2 AUGUSTUS 2002

WET BETREFFENDE HET TOEZICHT OP DE
FINANCIELE SECTOR EN DE FINANCIELE DIENSTEN

(Belgisch Staatsblad, 4 september 2002)
(Kamer Doc 50 1842, Senaat 2-1241)

(Officieuze codrdinatie)
Laatste updates :

Wet van 5 november 2023
(BS 28 november 2023)
(Kamer Doc 55 3433)

Wet van 20 december 2023
(BS 15 januari 2024)
(Kamer Doc 55 3561)

Deze officieus gecodrdineerde wettekst is een
louter formele cooérdinatie. Verwijzingen naar
inmiddels opgeheven wetgeving werden dan ook
niet gerectificeerd.

Overeenkomstig artikel 331, eerste lid van het
koninklijk besluit van 3 maart 2011 (Belgisch
Staatsblad, 9 maart 2011) worden de woorden
“Commissie voor het Bank-, Financie- en
Assurantiewezen” en het woord "CBFA"
respectievelijk vervangen door de woorden
“Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten"
en het woord “FSMA”.

HOOFDSTUK I
Algemeen
Artikel 1

Deze wet regelt een aangelegenheid als bedoeld in
artikel 78 van de Grondwet.

Art. 2

Voor de toepassing van deze wet wordt verstaan
onder :

[1° “financieel instrument” : [elke instrument dat
tot één van de volgende categorieén behoort, met
inbegrip van dergelijke instrumenten die worden
uitgegeven door middel van distributed ledger-

2 A0OUT 2002

LOI RELATIVE A LA SURVEILLANCE DU SECTEUR
FINANCIER ET AUX SERVICES FINANCIERS

(Moniteur belge, 4 septembre 2002)
(Chambre Doc 50 1842, Sénat 2-1241)

(Coordination officieuse)
Derniére mise a jour :

Loi du 5 novembre 2023
(MB 28 novembre 2023)
(Chambre Doc 55 3433)

Loi du 20 décembre 2023
(MB 15 janvier 2024)
(Chambre Doc 55 3561)

Cette coordination officieuse est purement
formelle. Les renvois a des législations qui, depuis,
ont été abrogées, n’ont pas été rectifiés.

Conformément a l’article 331, alinéa 1°" de I’arrété
royal du 3 mars 2011 (Moniteur belge,
9 mars 2011) les mots “la Commission bancaire,
financiére et des assurances” et le mot "CBFA"
sont remplacés respectivement par les mots
“I'Autorité des services et marchés financiers" et
le mot "FSMA".

CHAPITRE I¢"
Généralités
Article 1°¢'

La présente loi regle une matiere visée a l'article 78
de la Constitution.

Art. 2

Pour l'application de la présente loi, il y a lieu
d'entendre par :

[1° “instrument  financier”: [tout instrument
appartenant a l'une des catégories suivantes, y
compris lorsque de tels instruments sont émis au
moyen de la technologie des registres distribués au



technologie in de zin van artikel 2, 1), van
Verordening 2022/858]:

1ste lid, 1° gewijzigd bij artikel 114, 1° van de wet
van 20 december 2023 - BS 15 januari 2024

a) effecten, als omschreven in het 31°;

b) geldmarktinstrumenten, als omschreven in het
32°%

c) rechten van deelneming in instellingen voor
collectieve belegging;

d) opties, futures, swaps, rentetermijn-contracten
en andere derivatencontracten die betrekking
hebben op effecten, valuta, rentevoeten of
rendementen, [emissierechten,] of andere
afgeleide instrumenten, financiéle indexen of
maatstaven en die kunnen worden afgewikkeld
door middel van materiéle aflevering of in
contanten;

1ste lid, 1°, d) gewijzigd bij artikel 3, a) van de
wet van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017

e) opties, futures, swaps, [termijncontracten] en
andere derivatencontracten die betrekking hebben
op grondstoffen en in contanten moeten of mogen
worden afgewikkeld naar keuze van één van de
partijen (tenzij de reden het in gebreke blijven is of
een andere gebeurtenis die beéindiging van het
contract tot gevolg heeft);

1ste lid, 1°, e) gewijzigd bij artikel 3, b) van de
wet van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017

f) opties, futures, swaps en andere
derivatencontracten die betrekking hebben op
grondstoffen en kunnen worden afgewikkeld door
middel van materiéle levering, mits zij worden
verhandeld op [een gereglementeerde markt, een
MTF of een OTF, met uitzondering van voor de
groothandel bestemde energieproducten die zijn
verhandeld op een OTF die door middel van
materiéle levering moeten worden afgewikkeld];

1ste lid, 1°, f) gewijzigd bij artikel 3, c) van de wet
van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017

sens de
2022/858]:

I'article 2, 1), du Reglement (UE)

Alinéa 1¢", 1° modifié par I'article 114, 1° de la loi
du 20 décembre 2023 — MB 15 janvier 2024

a) les valeurs mobiliéres, telles que définies au 31°;

b) les instruments du marché monétaire, tels que
définis au 32°;

c) les parts d'organismes de placement collectif;

d) les contrats d'option, [contrats a terme ferme
(futures)], contrats d'échange, accords de taux
futurs et tous autres contrats dérivés relatifs a des
valeurs mobilieres, des monnaies, des taux
d'intérét ou des rendements[, des quotas
d'émission] ou autres instruments dérivés, indices
financiers ou mesures financieres qui peuvent étre
réglés par une livraison physique ou en espéces;

Alinéa 1¢, 1°, d) modifié par I'article 3, a) de la loi
du 31 juillet 2017 - MB 11 aoiit 2017

e) les contrats d'option, [contrats a terme ferme
(futures)], contrats d'échange, [contrats a terme
ferme (forwards)] et tous autres contrats dérivés
relatifs a des matiéres premieres qui doivent étre
réglés en especes ou peuvent étre réglés en
especes a lademande d'une des parties (autrement
gu'en cas de défaillance ou d'autre incident
provoquant la résiliation);

Alinéa 1¢, 1°, e) modifié par I'article 3, b) de Ila loi
du 31 juillet 2017 — MB 11 aoit 201

f) les contrats d'option, [contrats a terme ferme
(futures)], contrats d'échange et tout autre contrat
dérivé relatif a des matieres premiéres qui peuvent
étre réglés par livraison physique, a condition qu'ils
soient négociés sur [un marché réglementé, un
MTF ou un OTF, a I'exception des produits
énergétiques de gros qui sont négociés sur un OTF
et qui doivent étre réglés par livraison physique];

Alinéa 1¢, 1°, f) modifié par I’article 3, c) de la loi
du 31 juillet 2017 - MB 11 aoit 2017



g) andere, niet in f) vermelde opties, futures,
swaps, termijncontracten en andere
derivatencontracten die betrekking hebben op
grondstoffen, die kunnen worden afgewikkeld door
middel van materiéle levering en niet voor
commerciéle doeleinden bestemd zijn, en die de
kenmerken van andere afgeleide financiéle
instrumenten hebbenl...];

1ste lid, 1°, g) gewijzigd bij artikel 15, 1° van de
wet van 25 april 2014 - BS 28 mei 2014 en bij
artikel 3, d) van de wet van 31 juli 2017 - BS 11
augustus 2017

h) afgeleide instrumenten voor de overdracht van
het kredietrisico;

i) financiéle contracten ter verrekening
verschillen ("contracts for differences");

van

j) opties, futures, swaps, rentetermijncontracten
en andere derivatencontracten met betrekking tot
klimaatvariabelen, vrachttarieven [...]1
inflatiepercentages of andere officiéle
economische statistieken, en die contant moeten,
of, op verzoek van één der partijen, kunnen worden
afgewikkeld (tenzij de reden het in gebreke blijven
is of een andere gebeurtenis die beéindiging van
het contract tot gevolg heeft), alsmede andere
derivatencontracten met betrekking tot activa,
rechten, verbintenissen, indices en maatregelen
dan die vermeld in het 1° die de kenmerken van
andere afgeleide financiéle instrumenten bezitten,
[waarbij inzonderheid in aanmerking wordt
genomen of zij op een gereglementeerde markt,
een MTF of een OTF worden verhandeld];]

1ste lid, 1°, j) gewijzigd bij artikel 15, 1° van de
wet van 25 april 2014 - BS 28 mei 2014 en bij
artikel 3, e) van de wet van 31 juli 2017 — BS
11 augustus 2017

1ste lid, 1°, a) tot j) vervangen bij artikel 2, 1° van
het koninklijk besluit van 27 april 2007 - BS
31 mei 2007

[k) emissierechten;]

1ste lid, 1°, k) vervangen bij artikel 3, f) van de
wet van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017

g) les contrats d'option, [contrats a terme ferme
(futures)], contrats d'échange, contrats a terme
ferme (forwards) et tous autres contrats dérivés
relatifs a des matieres premiéres qui peuvent étre
réglés par livraison physique, non mentionnés par
ailleurs au point f) et non destinés a des fins
commerciales, qui présentent les caractéristiques
d'autres instruments financiers dérivés [...];

Alinéa 1¢, 1°, g) modifié par I'article 15, 1° de la
loi du 25 avril 2014 - MB 28 mai 2014 et par
I'article 3, d) de la loi du 31 juillet 2017 - MB 11
aoiit 2017

h) les instruments dérivés servant au transfert du
risque de crédit;

i) les contrats financiers pour différences (financial
contracts for differences);

j) les contrats d'option, [contrats a terme ferme
(futures)], contrats d'échange, accords de taux
futurs et tous autres contrats dérivés relatifs a des
variables climatiques, a des tarifs de fret [...] ou a
des taux d'inflation ou d'autres statistiques
économiques officielles qui doivent étre réglés en
especes ou peuvent étre réglés en especes a la
demande d'une des parties (autrement qu'en cas
de défaillance ou d'autre incident provoquant la
résiliation), de méme que tous autres contrats
dérivés concernant des actifs, des droits, des
obligations, des indices et des mesures non
mentionnés par ailleurs au 1°, qui présentent les
caractéristiques d'autres instruments financiers
dérivés [en tenant compte de ce que, notamment,
ils sont négociés sur un marché réglementé, un
MTF ou un OTF];]

Alinéa 1¢, 1°, j) modifié par I'article 15, 1° de la
loi du 25 avril 2014 - MB 28 mai 2014 et par
I'article 3, e) de la loi du 31 juillet 2017 - MB 11
aoiit 2017

Alinéa 1¢, 1°, a) a j) remplacés par I'article 2, 1°
de I’arrété royal du 27 avril 2007 - MB 31 mai
2007

[k) les quotas d'émission;]

Alinéa 1¢, 1°, k) remplacé par I'article 3, f) de la
loi du 31 juillet 2017 — MB 11 aoiit 2017



[I) andere waarden of rechten aangeduid door de
Koning op advies van de FSMA en de Bank, in
voorkomend geval voor de toepassing van de
bepalingen die Hij aanwijst;]

1ste lid, 1°, I) ingevoegd bij artikel 3, g) van de
wet van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017

[2° "geaccepteerde marktpraktijk" : een specifieke
marktpraktijk die door de bevoegde autoriteit van
een lidstaat in overeenstemming met artikel 13 van
Verordening 596/2014 is geaccepteerd;]

1ste lid, 2° vervangen bij artikel 3, a) van de wet
van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[2° /1 "handelsplatform": een handelsplatform als
gedefinieerd in artikel 3, 5°, van de wet van 21
november 2017 ;]

1ste lid, 2°/1 ingevoegd bij artikel 101, a) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[3° "gereglementeerde markt": een
gereglementeerde markt als gedefinieerd in artikel
3, 7°, van de wet van 21 november 2017 ;]

1ste lid, 3° vervangen bij artikel 101, b) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[4° "multilaterale handelsfaciliteit (Multilateral
trading facility - MTF)": een MTF als gedefinieerd in
artikel 3, 10°, van de wet van 21 november 2017 ;]

1ste lid, 4° vervangen bij artikel 101, c) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[5° "Belgische gereglementeerde markt": een
Belgische gereglementeerde markt als
gedefinieerd in artikel 3, 8°, van de wet van 21
november 2017 ;]

1ste lid, 5° vervangen bij artikel 101, d) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[6° "gereglementeerde markt uit een andere
lidstaat": een gereglementeerde markt uit een
andere lidstaat, als gedefinieerd in artikel 3, 9°, van
de wet van 21 november 2017 ;]

[1) les autres valeurs ou droits désignés par le Roi
sur avis de la FSMA et de la Banque, le cas échéant
pour l'application des dispositions qu'll indique;]

Alinéa 1¢, 1°, I) inséré par I'article 3, g) de la loi
du 31 juillet 2017 - MB 11 aoiit 2017

[2° "pratique de marché admise" : une pratique de
marché spécifique qui est admise par l'autorité
compétente d'un Etat membre conformément a
I'article 13 du réglement 596/2014;]

Alinéa 1¢', 2° remplacé par I'article 3, a) de la loi
du 27 juin 2016 — MB 1° juillet 2016

[2° /1 "plateforme de négociation": une plateforme
de négociation, telle que définie a I'article 3, 5°, de
la loi du 21 novembre 2017 ;]

Alinéa 1¢, 2°/1 inséré par I'article 101, a) de la loi
du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[3° "marché réglementé": un marché réglementé
tel que défini a l'article 3, 7°, de la loi du 21
novembre 2017 ;]

Alinéa 1¢', 3° remplacé par I’article 101, b) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[4° ‘"systeme multilatéral de négociation
(Multilateral trading facility - MTF)": un MTF tel que
défini a l'article 3, 10°, de la loi 21 novembre 2017

]

Alinéa 1¢', 4° remplacé par I'article 101, c) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[5° "marché réglementé belge": un marché
réglementé belge tel que défini a I'article 3, 8°, de
la loi du 21 novembre 2017 ;]

Alinéa 1¢", 5° remplacé par I’article 101, d) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[6° "marché réglementé d'un autre Etat membre":
un marché réglementé d'un autre Etat membre, tel
que défini a l'article 3, 9°, de la loi du 21 novembre
2017 ;]



1ste lid, 6° vervangen bij artikel 101, e) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[6° /1 "georganiseerde handelsfaciliteit" of "OTF"
("organised trading facility"): een OTF als
gedefinieerd in artikel 3, 13°, van de wet van 21
november 2017 ;]

1ste lid, 6°/1 ingevoegd bij artikel 101, f) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[7° "marktexploitant": een marktexploitant als
gedefinieerd in artikel 3, 3°, van de wet van 21
november 2017 ;]

1ste lid, 7° vervangen bij artikel 101, g) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[8°  "systematische internaliseerder": een
systematische internaliseerder als gedefinieerd in
artikel 3, 29°, van de wet van 21 november 2017 ;]

1ste lid, 8° vervangen bij artikel 101, h) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

9° “financiéle tussenpersoon” : elke persoon van
wie het gewone bedrijff bestaat in het
beroepsmatig verrichten van beleggingsdiensten;

10° “gekwalificeerde tussenpersoon” : elke
financiéle tussenpersoon die tot één van de
volgende categorieén behoort :

a) de kredietinstellingen naar Belgisch recht die zijn
ingeschreven op de lijst bedoeld [in artikel 14 van
de [wet van 25 april 2014 op het statuut van en het
toezicht op kredietinstellingen en
beursvennootschappen] ;]

1ste lid, 10°, a) gewijzigd bij artikel 80, 1° van de
wet van 25 april 2014 - BS 7 mei 2014 en bij
artikel 126, 1° van de wet van 25 oktober 2016 —
BS 18 november 2016

b) de kredietinstellingen waarvan de Staat van
herkomst een andere Lidstaat van de Europese
Economische Ruimte is en die in Belgié
beleggingsdiensten mogen verstrekken
overeenkomstig [artikel 312 of 313] van dezelfde
wet;

Alinéa 1¢', 6° remplacé par I'article 101, e) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[6° /1 "systéme organisé de négociation" ou "OTF"
("organised trading facility"): un OTF, tel que défini
a l'article 3, 13°, de la loi du 21 novembre 2017 ;]

Alinéa 1¢", 6°/1 inséré par I'article 101, f) de la loi
du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[7° "opérateur de marché": un opérateur de
marché tel que défini a I'article 3, 3°, de la loi du 21
novembre 2017 ;]

Alinéa 1¢", 7° remplacé par I’article 101, g) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[8° "internalisateur systématique": un
internalisateur systématique tel que défini a
|'article 3, 29°, la loi du 21 novembre 2017 ;]

Alinéa 1¢', 8° remplacé par I’article 101, h) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

9° “intermédiaire financier” : toute personne qui a
pour activité habituelle de fournir des services
d'investissement a titre professionnel;

10° “intermédiaire qualifié” : tout intermédiaire
financier appartenant a l'une des catégories
suivantes :

a) les établissements de crédit de droit belge
inscrits sur la liste visée [a I'article 14 de la [loi du
25 avril 2014 relative au statut et au contréle des
établissements de crédit et des sociétés de
bourse];]

Alinéa 1¢", 10°, a) modifié par 'article 80, 1° de la
loi du 25 avril 2014 - MB 7 mai 2014 et par
Iarticle 126, 1° de Ila loi du 25 octobre 2016 — MB
18 novembre 2016

b) les établissements de crédit dont I'Etat d'origine
est un autre Etat membre de |'Espace économique
européen et qui sont autorisés a fournir des
services d'investissement en Belgique
conformément [a I'article 312 ou 313] de la méme
loi;



1ste lid, 10°, b) gewijzigd bij artikel 80, 2° van de
wet van 25 april 2014 - BS 7 mei 2014

c) de kredietinstellingen waarvan de Staat van
herkomst een derde Staat is en die in Belgié
beleggingsdiensten mogen verstrekken
overeenkomstig [artikel 333] van dezelfde wet;

1ste lid, 10°, c) gewijzigd bij artikel 80, 3° van de
wet van 25 april 2014 - BS 7 mei 2014

[d) de beleggingsondernemingen naar Belgisch

recht die over een vergunning als
beursvennootschap of vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies

beschikken;]

1ste lid, 10°, d) vervangen bij artikel 2, 7° van het
koninklijk besluit van 27 april 2007 - BS
31 mei 2007

e) de beleggingsondernemingen waarvan de Staat
van herkomst een andere Lidstaat van de Europese
Economische Ruimte is en die in Belgié
beleggingsdiensten mogen verstrekken krachtens
artikel 110 van dezelfde wet, met inbegrip van
natuurlijke personen van wie de Staat van
herkomst het verstrekken van beleggingsdiensten
in de hoedanigheid van natuurlijke persoon
toelaat;

f) de beleggingsondernemingen waarvan de Staat
van herkomst een derde Staat is en die in Belgié
beleggingsdiensten mogen verstrekken krachtens
artikel 111 van dezelfde wet;

[g) ...]

1ste lid, 10°, g) opgeheven bij artikel 2, 8° van het
koninklijk besluit van 27 april 2007 - BS
31 mei 2007

h) de Europese Centrale Bank, de [Bank] en de
andere centrale banken van de Lidstaten van de
Europese Economische Ruimte, onverminderd de
toepassing van artikel 108 van het Verdrag tot
oprichting van de [Europese Unie];

1ste lid, 10°, h) gewijzigd bij artikel 198 van het
koninklijk besluit van 3 maart 2011 - BS

9 maart 2011 en bij artikel 38, 2° van het
koninklijk besluit van 12 november 2013 - BS 19

Alinéa 1¢', 10°, b) modifié par I’article 80, 2° de la
loi du 25 avril 2014 - MB 7 mai 2014

c) les établissements de crédit dont I'Etat d'origine
est un Etat tiers et qui sont autorisés a fournir des
services d'investissement en Belgique
conformément [a I'article 333] de la méme loi;

Alinéa 1¢, 10°, c) modifié par I'article 80, 3° de la
loi du 25 avril 2014 - MB 7 mai 2014

[d) les entreprises d'investissement de droit belge
agréées en qualité de société de bourse ou de
société de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement;]

Alinéa 1¢, 10°, d) remplacé par I'article 2, 7° de
I’arrété royal du 27 avril 2007 - MB 31 mai 2007

e) les entreprises d'investissement dont ['Etat
d'origine est un autre Etat membre de I'Espace
économique européen et qui sont autorisées a
fournir des services d'investissement en Belgique
en vertu de l'article 110 de la méme loi, y compris
des personnes physiques dont I'Etat d'origine
admet la prestation de services d'investissement
en tant que personne physique;

f) les entreprises d'investissement dont ['Etat
d'origine est un Etat tiers et qui sont autorisées a
fournir des services d'investissement en Belgique
en vertu de ['article 111 de la méme loi;

[8) ...]

Alinéa 1¢', 10°, g) abrogé par I'article 2, 8° de
I’arrété royal du 27 avril 2007 - MB 31 mai 2007

h) la Banque centrale européenne, la [Banque] et
les autres banques centrales des Etats membres de
I'Espace économique européen, sans préjudice de
I'application de l'article 108 du Traité instituant
[I'Union européenne];

Alinéa 1¢', 10°, h) modifié par I'article 198 de
l'arrété royal du 3 mars 2011 - MB 9 mars 2011 et
par l'article 38, 2° de I'arrété royal du

12 novembre 2013 - MB 19 novembre 2013



november 2013

i) de andere financiéle tussenpersonen aangeduid
door de Koning op advies van de FSMA, in
voorkomend geval voor de toepassing van de
bepalingen die Hij aanwijst;

[10° /1 "lidstaat": een Staat die partij is bij de
Overeenkomst betreffende de Europese
Economische Ruimte (EER)]

10°/1 ingevoegd bij artikel 13, 1° van de wet van
11 juli 2021 - BS 23 juli 2021

[11° “lidstaat van herkomst” :
a) in het geval van een beleggingsonderneming:

i) indien de beleggingsonderneming een
natuurlijke persoon is, de lidstaat waar deze
persoon zijn hoofdkantoor heeft;

ii)indien de  beleggingsonderneming  een
rechtspersoon is, de lidstaat waar haar statutaire
zetel is gelegen;

i) indien de beleggingsonderneming
overeenkomstig haar nationale wetgeving geen
statutaire zetel heeft, de lidstaat waar haar
hoofdkantoor is gelegen;

[b)..1]

1ste lid, 11°, b) opgeheven bij artikel 101, i) van
de wet van 21 november 2017 — BS 7 december
2017

1ste lid, 11° vervangen bij artikel 2, 9° van het
koninklijk besluit van 27 april 2007 - BS
31 mei 2007

12° “derde Staat” : elke Staat die geen lid is van de
Europese Economische Ruimte;

[13° “lidstaat van ontvangst”: de lidstaat die niet de
lidstaat van herkomst is en waar de
beleggingsonderneming een bijkantoor heeft of
diensten en/of activiteiten verricht [...];]

1ste lid, 13° vervangen bij artikel 2, 10° van het
koninklijk besluit van 27 april 2007 - BS

31 mei 2007 en gewijzigd bij artikel 101, j) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

i) les autres intermédiaires financiers désignés par
le Roi sur avis de la FSMA, le cas échéant pour
I'application des dispositions qu'll indique;

[10° /1 "Etat membre" : un Etat partie a I'Accord sur
I'Espace économique européen (EEE)]

10°/1 inséré par 'article 13, 1° de la loi du 11
juillet 2021 — MB 23 juillet 2021

[11° “Etat membre d'origine” :
a) dans le cas d'une entreprise d'investissement :

i) s'il s'agit d'une personne physique, I'Etat membre
ou son administration centrale est située;

i) s'il s'agit d'une personne morale, I'Etat membre
ol son siége statutaire est situé;

iii) si, conformément a son droit national, elle n'a
pas de siege statutaire, I'Etat membre ol son
administration centrale est située;

[b)...1]

Alinéa 1¢', 11°, b) abrogé par I'article 101, i) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

Alinéa 1¢', 11° remplacé par I'article 2, 9° de
I’arrété royal du 27 avril 2007 - MB 31 mai 2007

12° “Etat tiers” : tout Etat qui n'est pas membre de
|'Espace économique européen;

[13° “Etat membre d'accueil”: I'Etat membre, autre
que I'Etat membre d'origine, dans lequel une
entreprise d'investissement a une succursale ou
fournit des services et/ou exerce des activités [...];]

Alinéa 1°", 13° remplacé par I’article 2, 10° de
I’arrété royal du 27 avril 2007 - MB 31 mai 2007
et modifié par I'article 101, j) de la loi du 21
novembre 2017 — MB 7 décembre 2017



[14° "voorwetenschap": informatie in de zin van
artikel 7, leden 1 tot 4, van Verordening 596/2014;]

1ste lid, 14° vervangen bij artikel 3, h) van de wet
van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017

[15° “limietorder” : een order om een financieel
instrument tegen de opgegeven limietkoers of een
betere koers en voor een gespecificeerde omvang
te kopen of te verkopen;]

1ste lid, 15° vervangen bij artikel 2, 11° van het
koninklijk besluit van 27 april 2007 - BS
31 mei 2007

[16° "centrale tegenpartij" een centrale
tegenpartij als gedefinieerd in artikel 2, punt 1), van
Verordering (EU) Nr. 648/2012 van het Europees
Parlement en de Raad van 4 juli 2012 betreffende
otc-derivaten, centrale tegenpartijen en
transactieregisters;]

1ste lid, 16° vervangen bij artikel 15, 2° van de
wet van 25 april 2014 - BS 28 mei 2014

[17°..]

1ste lid, 17° opgeheven bij artikel 42, 1° van de wet
van 30 juli 2018 — BS 10 augustus 2018

18° “open raadpleging” : de procedure volgens
welke de inhoud van een besluit of een reglement
dat de Koning, de minister, [of de FSMA] overweegt
te nemen, vooraf door de betrokken overheid
wordt toegelicht in een consultatieve nota die
wordt gepubliceerd op de Internetsite van het
Ministerie van Financién [of van de FSMA],
naargelang van het geval, met uitnodiging aan de
belanghebbende partijen om hun eventuele
commentaar mede te delen binnen de termijn
aangegeven in de nota;

1ste lid, 18° gewijzigd bij artikel 2, 1° van het
koninklijk besluit van 25 maart 2003 - BS
31 maart 2003

19° “minister” : behoudens bijzondere bepalingen,
de Minister van Financién [...];

[14° "information privilégiée": toute information
au sens de l'article 7, paragraphes 1° a 4, du
Réglement 596/2014;]

Alinéa 1¢, 14° remplacé par I’article 3, h) de la loi
du 31 juillet 2017 - MB 11 aoiit 2017

[15° "ordre a cours limité”: I'ordre d'acheter ou de
vendre un instrument financier a la limite de prix
spécifiée ou plus avantageusement et pour une
guantité précisée;]

Alinéa 1¢, 15° remplacé par I’article 2, 11° de
I’arrété royal du 27 avril 2007 - MB 31 mai 2007

[16° "contrepartie centrale" une contrepartie
centrale telle que définie a l'article 2, 1), du
Reéglement (UE) n° 648/2012 du Parlement
Européen et du Conseil du 4 juillet 2012 sur les
produits dérivés de gré a gré, les contreparties
centrales et les référentiels centraux;]

Alinéa 1¢", 16° remplacé par I’article 15, 2° de la
loi du 25 avril 2014 - MB 28 mai 2014

[17°..]

Alinéa 1¢, 17° abrogé par I'article 42, 1° de Ila loi du 30
juillet 2018 — MB 10 aoiit 2018

18° “consultation ouverte” : la procédure par
laquelle le contenu d'un arrété ou d'un reglement
que le Roi, le ministre, [ou la FSMA] envisage de
prendre est préalablement exposé par l'autorité
concernée dans une note consultative qui est
publiée sur le site Internet du Ministere des
Finances [ou de la FSMA], selon le cas, avec
invitation aux parties intéressées de soumettre
leurs commentaires éventuels dans le délai défini
dans la note;

Alinéa 1¢", 18° modifié par I'article 2, 1° de
I’arrété royal du 25 mars 2003 - MB 31 mars 2003

19° “ministre” : sous réserve de dispositions
spécifiques, le Ministre des Finances [...];



1ste lid, 19° gewijzigd bij artikel 2, 2° van het
koninklijk besluit van 25 maart 2003 - BS
31 maart 2003

20° “[Bank]” : de Nationale Bank van Belgi€;

1ste lid, 20° gewijzigd bij artikel 198 van het
koninklijk besluit van 3 maart 2011 - BS
9 maart 2011

[20°bis "de organieke wet van de Bank" : de wet
van 22 februari 1998 tot vaststelling van het
organiek statuut van de Nationale Bank van Belgi€;]

1ste lid, 20°bis ingevoegd bij artikel 199, b) van
het koninklijk besluit van 3 maart 2011 - BS
9 maart 2011

[21° "FSMA": Autoriteit voor Financiéle Diensten en
Markten, in het Duits "Autoritdt Finanzielle Dienste
und Madrkte" en in het Engels “Financial Services
and Markets Authority";]

1ste lid, 21° vervangen bij artikel 12, 1° van de
wet van 30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013

[22° "emittent": een uitgevende instelling in de zin
van artikel 3, lid 1, punt 21, van Verordening
596/2014;]

1ste lid, 22° opgeheven bij artikel 3, b) van de wet
van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016 en hersteld bij
artikel 3, i) van de wet van 31 juli 2017 — BS

11 augustus 2017

[23° "spotcontract voor grondstoffen": een
spotcontract voor grondstoffen als bedoeld in
artikel 3, lid 1, punt 15, van Verordening 596/2014;]

1ste lid, 23° opgeheven bij artikel 3, b) van de wet
van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016 en hersteld bij
artikel 3, j) van de wet van 31 juli 2017 — BS

11 augustus 2017

[24° "voor de groothandel bestemd
energieproduct": een voor de groothandel
bestemd energieproduct in de zin van artikel 2,
punt 4, van Verordening (EU) nr. 1227/2011 van het
Europees Parlement en de Raad van 25 oktober
2011 betreffende de integriteit en transparantie
van de groothandelsmarkt voor energie;]

Alinéa 1¢", 19° modifié par I'article 2, 2° de
I'arrété royal du 25 mars 2003 - MB 31 mars 2003

20° “[Banque]” : la Banque Nationale de Belgique;

Alinéa 1¢", 20° modifié par I'article 198 de I'arrété
royal du 3 mars 2011 - MB 9 mars 2011

[20°bis "loi organique de la Banque" : la loi du
22 février 1998 fixant le statut organique de la
Banque nationale de Belgique;]

Alinéa 1¢', 20°bis inséré par I’article 199, b) de
I’arrété royal du 3 mars 2011 - MB 9 mars 2011

[21° "FSMA" : I'Autorité des services et marchés
financiers, en allemand "Autoritdt Finanzielle
Dienste und Midrkte" et en anglais "Financial
Services and Markets Authority" ;]

Alinéa 1¢", 21° remplacé par I’article 12, 1° de la
loi du 30 juillet 2013 - MB 30 aoiit 2013

[22° "émetteur": un émetteur au sens de |'article 3,
paragraphe 1, point 21), du Réglement 596/2014;]

Alinéa 1¢', 22° abrogé par I'article 3, b) de la loi
du 27 juin 2016 — MB 1° juillet 2016 et rétabli par
I'article 3, i) de la loi du 31 juillet 2017 — MB

11 aoiit 2017

[23° "contrat au comptant sur matieres
premieres": un contrat au comptant sur matieres
premiéres au sens de l'article 3, paragraphe 1, point
15), du Réglement 596/2014;]

Alinéa 1¢', 23° abrogé par I'article 3, b) de la loi
du 27 juin 2016 — MB 1° juillet 2016 et rétabli par
I'article 3, j) de la loi du 31 juillet 2017 — MB

11 aoiit 2017

[24° "produit énergétique de gros": un produit
énergétique de gros visé a l'article 2, point 4), du
Réglement (UE) n° 1227/2011 du Parlement
européen et du Conseil du 25 octobre 2011
concernant l'intégrité et la transparence du marché
de gros de I'énergie;]



1ste lid, 24° opgeheven bij artikel 3, b) van de wet
van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016 en hersteld bij
artikel 3, k) van de wet van 31 juli 2017 — BS

11 augustus 2017

[25° "emissierecht": een emissierecht bestaande
uit eenheden waarvan is vastgesteld dat deze in
overeenstemming zijn met de vereisten van
Richtlijn 2003/87/EG van het Europees Parlement
en de Raad van 13 oktober 2003 tot vaststelling van
een regeling voor de handel in
broeikasgasemissierechten binnen de
Gemeenschap en tot wijziging van Richtlijn
96/61/EG van de Raad (emissiehandelssysteem);]

1ste lid, 25° opgeheven bij artikel 3, b) van de wet
van 27 juni 2016 - BS 1 juli 2016 en hersteld bij
artikel 3, I) van de wet van 31 juli 2017 — BS

11 augustus 2017

26° “distributiekanalen” : kanalen waarlangs
informatie openbaar wordt of kan worden;
“informatie die openbaar kan worden” : informatie
waartoe een groot aantal personen toegang
hebben;]

1ste lid, 22° tot 26° ingevoegd bij artikel 2, 3° van
het koninklijk besluit van 24 augustus 2005 - BS
9 september 2005

[27° “cliént”: iedere natuurlijke of rechtspersoon
voor wie een beleggingsonderneming of
kredietinstelling beleggingsdiensten en/of
nevendiensten verricht [alsook iedere natuurlijke
of rechtspersoon die de afnemer is van andere
financiéle diensten of van financiéle producten als
bedoeld in de betrokken bepaling];

1ste lid, 27° aangevuld bij artikel 12, 2° van de
wet van 30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013

28° “professionele cliént”: een cliént die voldoet
aan de criteria bepaald door de Koning [op advies
van de FSMA en de Bank];

1ste lid, 28° gewijzigd bij artikel 199, c) van het
koninklijk besluit van 3 maart 2011 - BS
9 maart 2011

29° “niet-professionele cliént” : een cliént die niet
als een professionele cliént wordt behandeld;

Alinéa 1¢', 24° abrogé par I'article 3, b) de la loi
du 27 juin 2016 — MB 1° juillet 2016 et rétabli par
I'article 3, k) de la loi du 31 juillet 2017 — MB

11 aoiit 2017

[25° "quota d'émission": un quota d'émission
composé de toutes les unités reconnues conformes
aux exigences de la Directive 2003/87/CE du
Parlement européen et du Conseil du 13 octobre
2003 établissant un systéme d'échange de quotas
d'émission de gaz a effet de serre dans la
Communauté et modifiant |a Directive 96/61/CE du
Conseil (systéeme d'échange de droits d'émission);]

Alinéa 1¢", 25° abrogé par I'article 3, b) de la loi
du 27 juin 2016 — MB 1 juillet 2016 et rétabli par
I'article 3, I) de la loi du 31 juillet 2017 — MB

11 aoiit 2017

26° “canaux de distribution” :les canaux par
lesquels l'information est rendue publique ou est
susceptible de I'étre, et “information susceptible
d'étre rendue publique” :toute information a
laquelle ont acces un grand nombre de personnes;]

Alinéa 1¢", 22° a 26° insérés par I'article 2, 3° de
I’arrété royal du 24 aoiit 2005 - MB
9 septembre 2005

[27° “client”: toute personne physique ou morale a
qui une entreprise d'investissement ou un
établissement de crédit fournit des services
d'investissement et/ou des services auxiliaires [,
ainsi que toute personne physique ou morale qui
utilise d’autres services financiers ou des produits
financiers visés dans la disposition concernée];

Alinéa 1¢', 27° complété par I'article 12, 2° de la
loi du 30 juillet 2013 - MB 30 aoiit 2013

28° “client professionnel”: tout client respectant
les critéres définis par le Roi [sur avis de la FSMA et
de la Banque];

Alinéa 1¢", 28° modifié par I’article 199, c) de
I’arrété royal du 3 mars 2011 - MB 9 mars 2011

29° “client de détail”: un client qui n'est pas traité
comme un client professionnel;
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30° “in aanmerking komende tegenpartijen” : door
de Koning op advies van de FSMA bepaalde
personen;

31° “effecten”: alle categorieen op de
kapitaalmarkt verhandelbare waardepapieren,
betaalinstrumenten uitgezonderd, zoals :

a) aandelen in vennootschappen en andere met
aandelen in vennootschappen, partnerships of
andere entiteiten gelijk te stellen waardepapieren,
alsmede aandelencertificaten;

andere schuldinstrumenten,
betreffende  dergelijke

b) obligaties en
alsmede certificaten
effecten;

c)alle andere waardepapieren die het recht
verlenen die effecten te verwerven of te verkopen
of die aanleiding geven tot een afwikkeling in
contanten waarvan het bedrag wordt bepaald op
grond van effecten, valuta's, rentevoeten of
rendementen, grondstoffenprijzen of andere
indexen of maatstaven;

32° “geldmarktinstrumenten”: alle categorieén
instrumenten die gewoonlijk op de geldmarkt
worden verhandeld, zoals schatkistpapier,
depositocertificaten en commercial paper,
betaalinstrumenten uitgezonderd,;

[32/1° "representatieve certificaten" (depositary
receipts): representatieve  certificaten  als
gedefinieerd in artikel 3, 18°, van de wet van 21
november 2017 ;]

1ste lid, 32/1° ingevoegd bij artikel 101, k) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[[33° "bevoegde autoriteit": de FSMA of de
autoriteit die elke lidstaat met toepassing van
artikel 67 van Richtlijn 2014/65/EU aanwijst, tenzij
in de Richtlijn anders is gespecificeerd;]]

1ste lid, 33° opgeheven bij artikel 3, m) de wet
van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017 en
hersteld bij artikel 101, I) van de wet van 21
november 2017 — BS 7 december 2017
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30° “contreparties  éligibles”: les  personnes
déterminées par le Roi sur avis de la FSMA;

31° “valeurs mobilieres”: les catégories de titres
négociables sur le marché des capitaux (a
I'exception des instruments de paiement), telles
que:

a)les actions de sociétés et autres titres
équivalents a des actions de sociétés, de sociétés
de type partnership ou d'autres entités, ainsi que
les certificats représentatifs d'actions;

b) les obligations et les autres titres de créance, y
compris les certificats concernant de tels titres;

c) toute autre valeur donnant le droit d'acquérir ou
de vendre de telles valeurs ou donnant lieu a un
réglement en espéces, fixé par référence a des
valeurs mobiliéres, a une monnaie, a un taux
d'intérét ou rendement, aux matiéres premiéres ou
a d'autres indices ou mesures;

32° “instruments du marché monétaire”: les
catégories d'instruments habituellement négociées
sur le marché monétaire, telles que les bons du
Trésor, les certificats de dépot et les effets de
commerce (a l'exclusion des instruments de
paiement);

[32/1° 'certificats représentatifs" (depositary
receipts): des certificats représentatifs tel que
définis a I'article 3, 18° de la loi du 21 novembre
2017]

Alinéa 1¢7, 32/1° inséré par 'article 101, k) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[[33° "autorité compétente": la FSMA ou l'autorité
désignée par chaque Etat membre en application
de l'article 67 de la Directive 2014/65/UE, sauf
indication contraire contenue dans la Directive;]]

Alinéa 1¢", 33° abrogé par I’article 3, m) de la loi
du 31 juillet 2017 — MB 11 aoiit 2017 et rétabli
par 'article 101, I) de la loi du 21 novembre 2017
— MB 7 décembre 2017



34° “kredietinstelling” : iedere instelling [bedoeld
inin Boek Il enin de Titels | en Il van Boek Il van de
[wet van 25 april 2014 op het statuut van en het
toezicht op kredietinstellingen en
beursvennootschappen];]

1ste lid, 34° gewijzigd bij artikel 80, 4° van de wet
van 25 april 2014 - BS 7 mei 2014 en bij

artikel 126, 1° van de wet van 25 oktober 2016 —
BS 18 novembre 2016

35° “[beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging]” : een beheervennootschap
in de zin van [[artikel 3, 12°] van de wet van
3 augustus 2012 betreffende bepaalde vormen van
collectief beheer van beleggingsportefeuilles];

1ste lid, 35° gewijzigd bij artikel 226, § 1 van het
koninklijk besluit van 12 november 2012 - BS

30 november 2012 en bij artikel 395, 1° van de
wet van 19 april 2014 - BS 17 juni 2014

[35°/1 "beheervennootschap van AICB's" : een
beheervennootschap in de zin van artikel 3, 12°,
van de wet van 19 april 2014 betreffende de
alternatieve instellingen voor collectieve belegging
en hun beheerders;]

1ste lid, 35°/1 ingevoegd bij artikel 395, 2° van de
wet van 19 april 2014 - BS 17 juni 2014

[36° "Richtlijn 2014/65/EU": Richtlijn 2014/65/EU
van het Europees Parlement en de Raad van 15 mei
2014 betreffende marken voor financiéle
instrumenten en tot wijziging van Richtlijn
2002/92/EG en Richtlijn 2011/61/EU;]

1ste lid, 36° vervangen bij artikel 3, n) van de wet
van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017

[37° "Verordening 600/2014": Verordening (EU) nr.
600/2014 van het Europees Parlement en de Raad
van 15 mei 2014 betreffende markten in financiéle
instrumenten en tot wijziging van Verordening (EU)
nr. 648/2012;]

1ste lid, 37° vervangen bij artikel 3, n) van de wet
van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017
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34° “établissement de crédit”: tout établissement
[visé au Livre Il et aux Titres I°" et Il du Livre lll de la
[loi du 25 avril 2014 relative au statut et au controle
des établissements de crédit et des sociétés de
bourse];]

Alinéa 1¢', 34° modifié par I'article 80, 4° de la loi
du 25 avril 2014 - MB 7 mai 2014 et par I'article
126, 1° de la loi du 25 octobre 2016 — MB

18 novembre 2016

35° “société de gestion [d'organismes de
placement collectif]: une société de gestion au sens
[[de l'article 3, 12°] de la loi du 3 aolt 2012 relative
a certaines formes de gestion collective de
portefeuilles d'investissement];

Alinéa 1¢", 35° modifié par I'article 226, § 1°" de
I'arrété royal du 12 novembre 2012 - MB

30 novembre 2012 et par I'article 395, 1° de la loi
du 19 avril 2014 - MB 17 juin 2014

[35°/1 "société de gestion d'OPCA" : une société de
gestion au sens de l'article 3, 12° de la loi du
19 avril 2014 relative aux organismes de placement
collectif alternatifs a leurs gestionnaires;]

Alinéa 1¢", 35°/1 inséré par I'article 395, 2° de la
loi du 19 avril 2014 - MB 17 juin 2014

[36° "la Directive 2014/65/UE": la Directive
2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil
du 15 mai 2014 concernant les marchés

d'instruments financiers et modifiant la Directive
2002/92/CE et la Directive 2011/61/UE;]

Alinéa 1¢', 36 remplacé par I'article 3, n) de la loi
du 31 juillet 2017 - MB 11 aoit 2017

[37° "le Réglement 600/2014": le Réglement (UE)
n° 600/2014 du Parlement européen et du Conseil
du 15mai 2014 concernant les marchés
d'instruments financiers et modifiant le Reglement
(UE) n° 648/2012;]

Alinéa 1¢', 37° remplacé par I’article 3, n) de la loi
du 31 juillet 2017 - MB 11 aoiit 2017



[38° "Gedelegeerde verordening 2017/565:
Gedelegeerde Verordening (EU) 2017/565 van de
Commissie van 25 april 2016 houdende aanvulling
van Richtlijn 2014/65/EU van het Europees
Parlement en de Raad wat betreft de door
beleggingsondernemingen in acht te nemen
organisatorische eisen en voorwaarden voor de
bedrijfsuitoefening en wat betreft de definitie van
begrippen voor de toepassing van genoemde
richtlijn;]]

1ste lid, 38° vervangen bij artikel 101, m) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

1ste lid, 27° tot 38° ingevoegd bij artikel 3 van het
koninklijk besluit van 27 april 2007 - BS
31 mei 2007

[38/1° Gedelegeerde richtlijn 2017/593:
Gedelegeerde Richtlijn (EU) 2017/593 van de
Commissie van 7 april 2016 tot aanvulling van
Richtlijn 2014/65/EU van het Europees Parlement
en de Raad met betrekking tot het vrijwaren van
financiéle instrumenten en geldmiddelen die aan
cliénten toebehoren,
productgovernanceverplichtingen en de regels die
van toepassing zijn op het betalen of het ontvangen
van provisies, commissies en geldelijke of niet-
geldelijke tegemoetkomingen;]

1ste lid, 38/1° ingevoegd bij artikel 101, n) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[39° "financiéle producten": spaar-, beleggings-, of
verzekeringsproducten;]

1ste lid, 39° ingevoegd bij artikel 2 van de wet
van 2 juli 2010 - BS 28 september 2010,
opgeheven bij artikel 199, d) van het koninklijk
besluit van 3 maart 2011 - BS 9 maart 2011 en
hersteld bij artikel 12, 3° van de wet van

30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013

[40° "financiéle diensten": diensten die verband
houden met een of meerdere financiéle
producten;]

1ste lid, 40° ingevoegd bij artikel 2 van de wet

van 2 juli 2010 - BS 28 september 2010,
opgeheven bij artikel 199, d) van het koninklijk
besluit van 3 maart 2011 - BS 9 maart 2011 en

13

[38° "Réglement délégué 2017/565: le Réglement
délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 25
avril 2016 complétant la directive 2014/65/UE du
Parlement européen et du Conseil en ce qui
concerne les exigences organisationnelles et les
conditions d'exercice applicables aux entreprises
d'investissement et la définition de certains termes
aux fins de ladite directive;]]

Alinéa 1¢', 38° remplacé par I’article 101, m) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

Alinéa 1¢', 27° a 38° insérés par I'article 3 de
I'arrété royal du 27 avril 2007 - MB 31 mai 2007

[38/1° "Directive déléguée 2017/593": la Directive
déléguée (UE) 2017/593 de la Commission du 7
avril 2016 complétant la directive 2014/65/UE du
Parlement européen et du Conseil en ce qui
concerne la sauvegarde des instruments financiers
et des fonds des clients, les obligations applicables
en matiere de gouvernance des produits et les
régles régissant I'octroi ou la perception de droits,
de commissions ou de tout autre avantage
pécuniaire ou non pécuniaire;]

Alinéa 1°, 38/1° inséré par I'article 101, n) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[39° "produits financiers" : les produits d’épargne,
d’investissement ou d’assurance ;]

Alinéa 1¢", 39° inséré par I'article 2 de la loi du

2 juillet 2010 - MB 28 septembre 2010, abrogé
par 'article 199, d) de I'arrété royal du 3 mars
2011 - MB 9 mars 2011 et rétabli par I'article 12,
3°de la loi du 30 juillet 2013 - MB 30 aoiit 2013

[40° "services financiers" : les services qui ont trait
a un ou plusieurs produits financiers ;]

Alinéa 1°', 40° inséré par I'article 2 de la loi du

2 juillet 2010 - MB 28 septembre 2010, abrogé
par l'article 199, d) de I'arrété royal du 3 mars
2011 - MB 9 mars 2011 et rétabli par 'article 12,
4° de la loi du 30 juillet 2013 - MB 30 aoiit 2013



hersteld bij artikel 12, 4° van de wet van
30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013

[40° /1 "virtuele munt": een digitale weergave van
waarde die niet door een centrale bank of een
overheid wordt uitgegeven of ge-garandeerd, die
niet noodzakelijk aan een wettelijk vastgestelde
valuta is gekoppeld en die niet de juridische status
van valuta of geld heeft, maar die door natuurlijke
of rechtspersonen als ruilmiddel wordt aanvaard
en die elektronisch kan worden overgedragen,
opgeslagen en verhandeld;]

1ste lid, 40°/1 ingevoegd bij artikel 4, 1° van de
wet van 5 juli 2022 - BS 19 juli 2022

[41° "de wet van 25 april 2014" : [de wet van
25 april 2014 op het statuut van en het toezicht op
kredietinstellingen];]

1ste lid, 41° ingevoegd bij artikel 2 van de wet
van 2 juli 2010 - BS 28 september 2010,
vervangen bij artikel 80, 5° van de wet van

25 april 2014 - BS 7 mei 2014, gewijzigd bij artikel
126, 1° van de wet van 25 oktober 2016 — BS

18 november 2016 en bij artikel 19, 1° van de wet
van 20 december 2023 - BS 15 januari 2024

[41°/1 "de wet van 21 november 2017 ": de wet van
21 november 2017 over de infrastructuren voor de
markten voor financiéle instrumenten en
houdende omzetting van Richtlijn 2014/65/EU;]

1ste lid, 41°/1 ingevoegd bij artikel 101, o) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[41° /2 "de wet van 20 juli 2022": de wet van 20 juli
2022 op het statuut van en het toezicht op
beursvennootschappen en houdende diverse
bepalingen]

1ste lid, 41°/2 ingevoegd bij artikel 19, 2° van de
wet van 20 december 2023 — BS 15 januari 2024

[42° '"spaarrekening": een rekening waarmee
gelddeposito's in ontvangst worden genomen door
de kredietinstellingen als bedoeld in [artikel 28,
eerste lid, 1°, van de wet van 11 juli 2018 2018 op
de aanbieding aan het publiek en van
beleggingsinstrumenten en de toelating van
beleggingsinstrumenten tot de verhandeling op
een gereglementeerde markt], met uitzondering
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[40° /1 "monnaie virtuelle" représentations
numériques d'une valeur qui ne sont émises ou
garanties ni par une banque centrale ni par une
autorité publique, qui ne sont pas nécessairement
liées non plus a une monnaie établie légalement et
qui ne possedent pas le statut juridique de monnaie
ou d'argent, mais qui sont acceptées comme
moyen d'échange par des personnes physiques ou
morales et qui peuvent étre transférées, stockées
et échangées par voie électronique;]

Alinéa 1¢, 40°/1 inséré par I’article 4, 1° de la loi
du 5 juillet 2022 — MB 19 juillet 2022

[41° « la loi du 25 avril 2014 » : [la loi du
25 avril 2014 relative au statut et au controle des
établissements de crédit];]

Alinéa 1¢", 41° inséré par I'article 2 de la loi du

2 juillet 2010 - MB 28 septembre 2010, remplacé
par l'article 80, 5° de la loi du 25 avril 2014 - MB
7 mai 2014, modifié par 'article 126, 1° de la loi
du 25 octobre 2016 — MB 18 novembre 2016 et
par I'article 19, 1° de la loi du 20 décembre 2023 —
MB 15 janvier 2024

[41°/1 "la loi du 21 novembre 2017 ": la loi du 21
novembre 2017 relative aux infrastructures des
marchés d'instruments financiers et portant
transposition de la Directive 2014/65/UE;]

Alinéa 1¢", 41°/1 inséré par I'article 101, o) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[41° /2 "la loi du 20 juillet 2022": |a loi du 20 juillet
2022 relative au statut et au contréle des sociétés
de bourse et portant dispositions diverses]

Alinéa 1¢, 41°/2 inséré par I'article 19, 2° de la loi
du 20 décembre 2023 — MB 15 janvier 2024

[42° "compte d'épargne" : un compte matérialisant
la réception de dépo6ts d'argent par des
établissements de crédit visés a [l'article 28, alinéa
1¢, 1°, de la loi du 11 juillet 2018 relative aux offres
au public d'instruments de placement et aux
admissions d'instruments de placement a la
négociation sur des marchés réglementés], a
I'exclusion des comptes de paiement au sens de



van de betaalrekeningen in de zin van artikel 2, 8°
van de wet van 10 december 2009 betreffende de
betalingsdiensten;

42° gewijzigd bij artikel 37 van de wet van 11 juli
2018 — BS 20 juli 2018

43° "ESMA": de Europese Autoriteit voor Effecten
en Markten (European Securities and Markets
Authority) als opgericht door de Europese
Verordening nr. 1095/2010 van het Europees
Parlement en de Raad van 24 november 2010;

44° "EBA": de Europese Bankautoriteit, (European
Banking Authority) als opgericht door de Europese
Verordening nr. 1093/2010 van het Europees
Parlement en de Raad van 24 november 2010;

45° "EIOPA" de Europese Autoriteit voor
Verzekeringen en Bedrijfspensioenen (European
Insurance and Occupational Pensions Authority) als
opgericht door de Europese Verordening
nr. 1094/2010 van het Europees Parlement en de
Raad van 24 november 2010.]

1ste lid, 42° tot 45° ingevoegd bij artikel 12, 5°
van de wet van 30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013

[46° "Verordering 648/2012" : Verordering (EU) nr.
648/2012 van het Europees Parlement en de Raad
van 4 juli 2012 betreffende otc-derivaten, centrale
tegenpartijen en transactieregisters;

47° "financiéle tegenpartij" : een onderneming als
gedefinieerd in artikel 2, punt 8), van Verordering
648/2012 [of in artikel 3, punt 3), van Verordening
2015/2365];

1ste lid, 47° gewijzigd bij artikel 42, 2° van de wet
van 30 juli 2018 — BS 10 augustus 2018

48° "niet-financiéle tegenpartij" : een onderneming
als gedefinieerd in artikel 2, punt 9), van
Verordering 648/2012 [of in artikel 3, punt 4), van
Verordening 2015/2365];]

1ste lid, 48° gewijzigd bij artikel 42, 3° van de wet
van 30 juli 2018 — BS 10 augustus 2018

1ste lid, 46° tot 48° ingevoegd bij artikel 15, 3°
van de wet van 25 april 2014 - BS 28 mei 2014

I'article 2, 8°, de la loi du 10 décembre 2009 relative
aux services de paiement ;

42° modifié par I'article 37 de Ila loi du 11 juillet
2018 — MB 20 juillet 2018

43° "ESMA" : I'Autorité européenne des marchés
financiers (European Securities and Markets
Authority) telle qu'établie par le Reglement
européen n° 1095/2010 du Parlement européen et
du Conseil du 24 novembre 2010 ;

44° "EBA" I'Autorité bancaire européenne
(European Banking Authority) telle qu'établie par le
Réglement européen n°1093/2010 du Parlement
européen et du Conseil du 24 novembre 2010 ;

45° "EIOPA" : I'Autorité européenne des assurances
et des pensions professionnelles (European
Insurance and Occupational Pensions Authority)
telle qu'établie par le Reéglement européen
n° 1094/2010 du Parlement européen et du Conseil
du 24 novembre 2010.]

Alinéa 1¢', 42° a 45° insérés par I'article 12, 5° de
la loi du 30 juillet 2013 - MB 30 aodit 2013

[46° "le Réglement 648/2012" : le Réglement (UE)
N° 648/2012 du Parlement Européen et du Conseil
du 4 juillet 2012 sur les produits dérivés de gré a
gré, les contreparties centrales et les référentiels
centraux;

47° "contrepartie financiére" : une entreprise telle
que définie a I'article 2, 8) du Réglement 648/2012
[ou a I'article 3, 3) du Réglement 2015/2365];

Alinéa 1¢', 47° modifié par I'article 42, 2° de Ila loi
du 30 juillet 2018 — MB 10 aoiit 2018

48° "contrepartie non financiére" : une entreprise
telle que définie a l'article 2, 9) du Reglement
648/2012 [ou a l'article 3, 4) du Reéglement
2015/2365] ;]

Alinéa 1¢", 48° modifié par I'article 42, 3° de la loi
du 30 juillet 2018 — MB 10 aoiit 2018

Alinéa 1¢', 46° a 48° insérés par I'article 15, 3° de
la loi du 25 avril 2014 - MB 28 mai 2014
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[49° "Verordening 596/2014" : verordening (EU)
Nr. 596/2014 van het Europees Parlement en de
Raad van 16 april 2014 betreffende marktmisbruik
(Verordening  marktmisbruik) en houdende
intrekking van Richtlijn 2003/6/EG van het
Europees Parlement en de Raad en Richtlijnen
2003/124/EG, 2003/125/EG en 2004/72/EG van de
Commissie;]

1ste lid, 49° ingevoegd bij artikel 3, c) van de wet
van 27 juni 2016 - BS 1 juli 2016

[[50°] wet van 25 oktober 2016 wet van
25 oktober 2016 betreffende de toegang tot het
beleggingsdienstenbedrijf en betreffende het
statuut van en het toezicht op de vennootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies;]

1ste lid, 49° ingevoegd bij artikel 126, 2° van de
wet van 25 oktober 2016 — BS 18 november 2016
en hernummerd bij artikel 38, 1° van de wet van
18 april 2017 - BS 24 april 2017

[51° "verordening 1286/2014": verordening (EU)
nr. 1286/2014 van het Europees Parlement en de
Raad van 26 november 2014 over essentiéle-
informatiedocumenten voor verpakte
retailbeleggingsproducten en
verzekeringsgebaseerde beleggingsproducten
(PRIIP's);

52° "PRIIP": een product zoals gedefinieerd in
artikel 4.3 van de verordening 1286/2014.]

1ste lid, 51° en 52 ingevoerd bij artikel 38, 2° van
de wet van 18 april 2017 - BS 24 april 2017

[53° "Richtlijn 2014/57/EU": Richtlijn 2014/57/EU
van het Europees Parlement en de Raad van
16 april 2014 betreffende strafrechtelijke sancties
voor marktmisbruik (richtlijn marktmisbruik);

54° "Richtlijn (EU) 2015/2392": Uitvoeringsrichtlijn
(EU) 2015/2392 van de Commissie van
17 december 2015 bij Verordening (EU)
nr. 596/2014 van het Europees Parlement en de
Raad met betrekking tot de melding van
daadwerkelijke of potentiéle inbreuken op deze
verordening aan de bevoegde autoriteiten;
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[49° "le réglement 596/2014" : le réglement (UE)
n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil
du 16 avril 2014 sur les abus de marché (réglement
relatif aux abus de marché) et abrogeant la
directive 2003/6/CE du Parlement européen et du
Conseil et les directives 2003/124/CE, 2003/125/CE
et 2004/72/CE de la Commission;]

Alinéa 1¢', 49 inséré par I'article 3, c) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1°" juillet 2016

[[50°] loi du 25 octobre 2016 la loi du
25 octobre 2016 relative a l'accés a l'activité de
prestation de services d'investissement et au statut
et au controle des sociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement ;]

Alinéa 1°, 49 inséré par I'article 126, 2° de la loi
du 25 octobre 2016 — MB 18 novembre 2016 et
renuméroté par 'article 38, 1° de la loi du

18 avril 2017 — MB 24 avril 2017

[51° "le reglement 1286/2014": le réglement (UE)
n° 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil
du 26 novembre 2014 sur les documents
d'informations clés relatifs aux produits
d'investissement packagés de détail et fondés sur
|'assurance;

52° "PRIIP": un produit tel que défini a I'article 4.3
du réglement 1286/2014.]

Alinéa 1¢", 51° et 52° insérés par 'article 38, 2° de
la loi du 18 avril 2017 — MB 24 avril 2017

[53° "la Directive 2014/57/UE": la Directive
2014/57/UE du Parlement européen et du Conseil
du 16 avril 2014 relative aux sanctions pénales
applicables aux abus de marché (directive relative
aux abus de marché);

54° "la Directive (UE) 2015/2392": la Directive
d'exécution (UE) 2015/2392 de la Commission du
17 décembre 2015 relative au Reglement (UE)
n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil
en ce qui concerne le signalement aux autorités
compétentes des violations potentielles ou réelles
dudit reglement;



55° "Verordening 1031/2010": Verordening (EU)
Nr. 1031/2010 van de Commissie van
12 november 2010 inzake de tijdstippen, het
beheer en andere aspecten van de veiling van
broeikasgasemissierechten overeenkomstig
Richtlijn 2003/87/EG van het Europees Parlement
en de Raad tot vaststelling van een regeling voor de
handel in broeikasgasemissierechten binnen de
Gemeenschap;

[55° /1 "Verordening 2017/2402": Verordening
(EU) 2017/2402 van het Europees Parlement en de
Raad van 12 december 2017 tot vaststelling van
een algemeen kader voor securitisatie en tot
instelling van een specifiek kader voor eenvoudige,
transparante en gestandaardiseerde securitisatie,
en tot wijziging van de richtlijnen 2009/65/EG,
2009/138/EG en 2011/61/EU en de Verordeningen
(EG) nr. 1060/2009 en (EU) nr. 648/2012;]

1ste lid, 55°/1 ingevoegd bij artikel 122, 1° van de
wet van 2 mei 2019 - BS 21 mei 2019

56° "terugkoopprogramma": een
terugkoopprogramma in de zin van artikel 3, lid 1,
punt 17, van Verordening 596/2014;

57° "stabilisatie": stabilisatie in de zin van artikel 3,
lid 2, punt d), van Verordening 596/2014.]

1ste lid, 53° tot en met 57° ingevoegd bij artikel
3, o) van de wet van 31 juli 2017 - BS
11 augustus 2017

[58° "koppelverkoop": het aanbieden van een
beleggingsdienst samen met een andere dienst of
een ander product als onderdeel van een pakket of
als voorwaarde waarvan de overeenkomst of het
pakket afhankelijk is gesteld;

1ste lid, 58° ingevoegd bij artikel 101, p) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[59° "landbouwgrondstoffenderivaten":
derivatencontracten met betrekking tot producten
die zijn opgesomd in artikel 1 van, en bijlage |, delen
| tot XX en XXIV/1, bij Verordening (EU) nr.
1308/2013 van het Europees Parlement en de Raad
van 17 december 2013 tot vaststelling van een
gemeenschappelijke ordening van de markten voor
landbouwproducten, alsook met betrekking tot
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55° "le Reglement 1031/2010": le Réglement (UE)
n° 1031/2010 de la Commission du
12 novembre 2010 relatif au calendrier, a la gestion
et aux autres aspects de la mise aux enchéres des
quotas d'émission de gaz a effet de serre
conformément a la Directive 2003/87/CE du
Parlement européen et du Conseil établissant un
systeme d'échange de quotas d'émission de gaz a
effet de serre dans la Communauté;

[55° /1 "réglement 2017/2402" : le Réglement (UE)
2017/2402 du Parlement européen et du Conseil
du 12 décembre 2017 créant un cadre général pour
la titrisation ainsi qu'un cadre spécifique pour les
titrisations simples, transparentes et
standardisées, et modifiant les directives
2009/65/CE, 2009/138/CE et 2011/61/UE et les
réglements (CE) n° 1060/2009 et (UE) n° 648/2012

]

’

Alinéa 1°, 55°/1 inséré par l'article 122, 1° de la
loi du 2 mai 2019 — MB 21 mai 2019

56° "programme de rachat": un programme de
rachat au sens de l'article 3, paragraphe 1¢, point
17), du Réglement 596/2014;

57° "stabilisation": une stabilisation au sens de
I'article 3, paragraphe 2, point d), du Reglement
596/2014.]

Alinéa 1¢', 53° a 57° insérés par I'article 3, o) de la
loi du 31 juillet 2017 — MB 11 aoiit 2017

[58° "vente croisée": le fait de proposer un service
d'investissement avec un autre service ou produit
dans le cadre d'une offre groupée ou comme
condition a I'obtention de l'accord ou de I'offre
groupée;

Alinéa 1¢', 58° inséré par I’article 101, p) de la loi
du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[59° "instruments dérivés sur matiéres premiéeres
agricoles": les contrats dérivés portant sur des
produits énumérés a l'article 1°" et a l'annexe |,
parties | a XX et XXIV/1, du Reglement (UE) n°
1308/2013 du Parlement européen et du Conseil
du 17 décembre 2013 portant organisation
commune des marchés des produits agricoles, ainsi
que sur des produits énumérés a l'annexe | du



producten die zijn vermeld in bijlage | bij
Verordening (EU) nr. 1379/2013 van het Europees
Parlement en de Raad van 11 december 2013
houdende een gemeenschappelijke marktordening
voor visserijproducten en aquacultuurproducten;]

1ste lid, 59° ingevoegd bij artikel 101, p) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017
en vervangen bij artikel 31, 1° van de wet van 23
februari 2022 — BS 4 april 2022

60° "duurzame drager": ieder hulpmiddel:

a) dat een cliént in staat stelt om persoonlijk aan
hem gerichte informatie op zodanige wijze op te
slaan dat deze achteraf gedurende een voor het
doel van de informatie toereikende periode kan
worden geraadpleegd; en

b) waarmee de opgeslagen informatie ongewijzigd
kan worden gereproduceerd.]

1ste lid, 60° ingevoegd bij artikel 101, p) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[61° "centrale effectenbewaarinstelling"
("contrat") : een centrale effectenbewaarinstelling
als gedefinieerd in artikel 2, lid 1, punt 1), van
Verordening (EU) Nr. 909/2014 van het Europees
Parlement en de Raad van 23 juli 2014 betreffende
de verbetering van de effectenafwikkeling in de

Europese Unie, betreffende centrale
effectenbewaarinstellingen en tot wijziging van
Richtlijnen  98/26/EG en 2014/65/EU en

Verordening (EU) nr. 236/2012;

62° "Verordening 909/2014" : Verordening (EU) Nr.
909/2014 van het Europees Parlement en de Raad
van 23 juli 2014 betreffende de verbetering van de
effectenafwikkeling in de Europese Unie,
betreffende centrale effectenbewaarinstellingen
en tot wijziging van Richtlijnen 98/26/EG en
2014/65/EU en Verordening (EU) nr. 236/2012;

63° "afwikkeling" de voltooiing van een
effectentransactie, als gedefinieerd in artikel 2, lid
1, punt 7), van Verordening 909/2014;

64° "afwikkelingssysteem" een systeem als
gedefinieerd in artikel 2, lid 1, punt 10), van
Verordening 909/2014;
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réglement (UE) n° 1379/2013 du Parlement
européen et du Conseil du 11 décembre 2013
portant organisation commune des marchés dans
le secteur des produits de la péche et de
I'aquaculture ;]

Alinéa 1¢', 59° inséré par I'article 101, p) de la loi
du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017 et
remplacé par I'article 31, 1° de la loi du 23 février
2022 - MB 4 avril 2022

60° "support durable": un instrument:

a) permettant a un client de stocker des
informations qui lui sont adressées
personnellement d'une maniére permettant de s'y
reporter aisément a l'avenir pendant un laps de
temps adapté aux fins auxquelles les informations
sont destinées; et

b) permettant la reproduction a l'identique des
informations stockées.]

Alinéa 1¢', 60° inséré par 'article 101, p) de la loi
du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[61° "dépositaire central de titres" ("CSD") : un
dépositaire central de titres tel que défini a l'article
2, paragraphe 1°, 1) du Réglement (UE) n°
909/2014 du Parlement européen et du Conseil du
23 juillet 2014 concernant I'amélioration du
réglement de titres dans I'Union européenne et les
dépositaires centraux de titres et modifiant les
directives 98/26/CE et 2014/65/UE et le réglement
(UE) n° 236/2012;

62° "le Réglement 909/2014" : le Réglement (UE) n°
909/2014 du Parlement européen et du Conseil du
23 juillet 2014 concernant I'amélioration du
réglement de titres dans I'Union européenne et les
dépositaires centraux de titres et modifiant les
directives 98/26/CE et 2014/65/UE et le réglement
(UE) n° 236/2012;

63° "reglement" : le dénouement d'une transaction
sur titres, tel que défini a I'article 2, paragraphe 1¢,
7) du réglement 909/2014;

64° "systeme de reglement" : un systeme de
réglement de titres tel que défini a l'article 2,
paragraphe 1°7, 10) du réglement 909/2014;



65° "Verordening 2015/2365" : Verordening (EU)
2015/2365 van het Europees Parlement en de Raad
van 25 november 2015 betreffende de
transparantie van effectenfinancieringstransacties
en van hergebruik en tot wijziging van Verordening
(EU) nr. 648/2012;

66° "instellingen die ondersteuning verlenen aan
centrale effectenbewaarinstellingen" : de in artikel
36/26/1, §§ 4 en 5 van de organieke wet van de
Bank bedoelde instellingen;

67° "depositobanken" : de in artikel 36/26/1, § 6,
van de organieke wet van de Bank bedoelde
kredietinstellingen;

68° "Verordening 2016/679" : Verordening (EU)
2016/679 van het Europees Parlement en de Raad
van 27 april 2016 betreffende de bescherming van
natuurlijke personen in verband met de verwerking
van persoonsgegevens en betreffende het vrije
verkeer van die gegevens en tot intrekking van
Richtlijin  95/46/EG  (algemene verordening
gegevensbescherming).]

1ste lid, 61° tot 68° ingevoegd bij artikel 42, 4° van de
wet van 30 juli 2018 — BS 10 augustus 2018

[69° "Verordening 2016/1011": Verordening (EU)
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raad
van 8 juni 2016 betreffende indices die worden
gebruikt als benchmarks voor financiéle
instrumenten en financiéle overeenkomsten of om
de prestatie van beleggingsfondsen te meten en tot
wijziging van richtlijnen  2008/48/EG en
2014/17/EU en Verordening (EU) nr. 596/2014;

70° "benchmark": een benchmark in de zin van
artikel 3, lid 1, 3), van Verordening 2016/1011";

71° "benchmarkbeheerder": een beheerder in de
zin van artikel 3, lid 1, 6), van Verordening
2016/1011;

72° "transactieregister": een transactieregister in
de zin van artikel 2, 2), van Verordening
648/2012".]

1ste lid, 69° tot 72° ingevoegd bij artikel 122, 2°
van de wet van 2 mei 2019 — BS 21 mei 2019
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65° "le Réglement 2015/2365" : le Réglement (UE)
2015/2365 du Parlement européen et du Conseil
du 25 novembre 2015 relatif a la transparence des
opérations de financement sur titres et de la
réutilisation et modifiant le réglement (UE) n°
648/2012;

66° "organismes de support des dépositaires
centraux de titres" : les organismes visés a l'article
36/26/1, §§ 4 et 5 de la loi organique de la Banque;

67° "banques dépositaires" : les établissements de
crédit visés a l'article 36/26/1, § 6, de la loi
organique de la Banque;

68° "le Réglement 2016/679" : le Réglement (UE)
2016/679 du Parlement européen et du Conseil du
27 avril 2016 relatif a la protection des personnes
physiques a I'égard du traitement des données a
caractere personnel et a la libre circulation de ces
données, et abrogeant la directive 95/46/CE
(reglement général sur la protection des données).]

Alinéa 1¢, 61° a 68° insérés par I'article 42, 4° de la loi
du 30 juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018

[69° "réglement 2016/1011" : le Réglement (UE)
2016/1011 du Parlement européen et du Conseil
du 8 juin 2016 concernant les indices utilisés
comme indices de référence dans le cadre
d'instruments et de contrats financiers ou pour
mesurer la performance de fonds d'investissement
et modifiant les directives 2008/48/CE et
2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014 ;

70° "indice de référence" : un indice de référence
au sens de l'article 3, paragraphe 1°, 3), du
réglement 2016/1011 ;

71° "administrateur d'indices de référence": un
administrateur au sens de l'article 3, paragraphe
1¢7, 6), du réglement 2016/1011 ;

72° "référentiel central" : un référentiel central au

sens de I'article 2, 2) du Réglement 648/2012".]

Alinéa 1¢", 69° a 72° insérés par I'article 122, 2° de
la loi du 2 mai 2019 — MB 21 mai 2019



[73° "Verordening 2019/2088": de Verordening
(EU) 2019/2088 van het Europees Parlement en de
Raad van 27 november 2019 betreffende
informatieverschaffing over de duurzaamheid in de
financiéledienstensector;

74° "Verordening 2020/852": de Verordening (EU)
2020/852 van het Europees Parlement en de Raad
van 18 juni 2020 betreffende de totstandbrenging
van een kader ter bevordering van duurzame
beleggingen en tot wijziging van Verordening (EU)
2019/2088.]

1ste lid, 73° en 74° ingevoegd bij artikel 54 van de
wet van 4 juli 2021 - BS 13 juli 2021

[73° "Verordening 575/2013": Verordening (EU) Nr.
575/2013 van het Europees Parlement en de Raad
van 26 juni 2013 betreffende prudentiéle vereisten
voor kredietinstellingen en
beleggingsondernemingen en tot wijziging van
Verordening (EU) nr. 648/2012;

74° "achtergesteld in aanmerking komend passief":
een in aanmerking komend passief dat voldoet aan
de voorwaarden bedoeld in artikel 72bis van
Verordening 575/2013, met uitzondering van
artikel 72bis, lid 1, punt b), en artikel 72ter, leden 3
tot 5, van die Verordening;

75° "aanvullend-tier 1-instrumenten": de
instrumenten die voldoen aan de voorwaarden van
artikel 52, lid 1, van Verordening 575/2013;

76° "tier 2-instrumenten": de instrumenten die
voldoen aan de voorwaarden van artikel 63 van
Verordening 575/2013]

1ste lid, 73° tot 76° ingevoegd bij artikel 13, 2°
van de wet van 11 juli 2021 - BS 23 juli 2021

[77° "make-whole-clausule": een bepaling die tot
doel heeft de belegger te beschermen door ervoor
te zorgen dat, in geval van vervroegde aflossing van
een obligatie, de emittent aan de houder van de
obligatie een bedrag moet betalen dat gelijk is aan
de som van de netto contante waarde van de
resterende  couponbetalingen die tot de
vervaldatum worden verwacht, en de hoofdsom
van de af te lossen obligatie;

[73° "Réglement 2019/2088": Reéglement (UE)
2019/2088 du Parlement européen et du Conseil
du 27 novembre 2019 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers;

74° "Réglement 2020/852": Réglement (UE)
2020/852 du Parlement européen et du Conseil du
18 juin 2020 sur |'établissement d'un cadre visant a
favoriser les investissements durables et modifiant
le réglement (UE) 2019/2088.]

Alinéa 1¢', 73° et 74° insérés par 'article 54 de la
loi du 4 juillet 2021 — MB 13 juillet 2021

[73° "le Réglement 575/2013" : le Réglement (UE)
N° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil
du 26 juin 2013 concernant les exigences
prudentielles applicables aux établissements de
crédit et aux entreprises d'investissement et
modifiant le réglement (UE) no 648/2012 ;

74° ‘"engagement éligible subordonné": un
engagement éligible qui satisfait a toutes les
conditions énoncées a l'article 72bis du Reglement
575/2013, a I'exception de ['article 72bis,
paragraphe 1°¢, point b), et de l'article 72ter,
paragraphes 3 a 5, de ce reglement ;

75° "instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1": les instruments qui remplissent les
conditions de l'article 52, paragraphe 1°¢, du
Réglement 575/2013 ;

76° "instruments de fonds propres de catégorie 2"
: les instruments qui remplissent les conditions de
I'article 63 du Réglement 575/2013]

Alinéa 1¢', 73° a 76° insérés par 'article 13, 2° de
la loi du 11 juillet 2021 — MB 23 juillet 2021

[77° "clause de remboursement make-whole": une
clause qui vise a protéger les investisseurs en
veillant a ce que, en cas de remboursement
anticipé d'une obligation, I'émetteur soit tenu de
verser a l'investisseur détenant l'obligation un
montant égal a la somme de la valeur actuelle nette
des paiements de coupons restants attendus
jusqu'a la date d'échéance et du montant principal
de l'obligation a rembourser ;
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78° "elektronische vorm": elke andere duurzame
drager dan papier;

79° "wissel van financiéle instrumenten": het
verkopen van een financieel instrument en het
kopen van een ander financieel instrument of het
uitoefenen van een recht om een wijziging aan te
brengen met betrekking tot een bestaand
financieel instrument;]

1ste lid, 77°, 78° en 79° ingevoegd bij artikel 31,
2° van de wet van 23 februari 2022 - BS 4 april
2022

[80° "CDZ": Controledienst voor de ziekenfondsen
en de landsbonden van ziekenfondsen als bedoeld
in artikel 49 van de wet van 6 augustus 1990
betreffende de ziekenfondsen en de landsbonden
van ziekenfondsen.]

1ste lid, 80° ingevoegd bij artikel 4, 2° van de wet
van 5 juli 2022 — BS 19 juli 2022

[81° "Verordening 2019/1238": Verordening (EU)
2019/1238 van het Europees Parlement en de Raad
van 20 juni 2019 inzake een pan-Europees
persoonlijk pensioenproduct (PEPP);

82° "PEPP": pan-Europees persoonlijk
pensioenproduct, zoals gedefinieerd in artikel 2, 2°,
van Verordening 2019/1238;

83° "GTM-verordening": Verordening (EU) Nr.
1024/2013 van de Raad van 15 oktober 2013
waarbij aan de Europese Centrale Bank specifieke
taken worden opgedragen betreffende het beleid
inzake het prudentieel toezicht op
kredietinstellingen.]

1ste lid, 81°, 82° en 83° ingevoegd bij artikel 19,
3°van de wet van 20 december 2023 — BS 15
januari 2024

[84° Verordening (EU) 2022/858": Verordening
(EU) 2022/858 van het Europees Parlement en de
Raad van 30 mei 2022 betreffende een
proefregeling voor marktinfrastructuren op basis
van distributed ledger-technologie en tot wijziging
van Verordeningen (EU) nr. 600/2014 en (EU) nr.
909/2014 en Richtlijn 2014/65/EU;]
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78° "format électronique": tout support durable
autre que le papier ;

79° "changement d'instruments financiers": la
vente d'un instrument financier et l'achat d'un
autre instrument financier, ou I'exercice du droit
d'apporter un changement en ce qui concerne un
instrument financier existant ;]

Alinéa 1¢', 77°, 78° et 79° insérés par 'article 31,
2°de la loi du 23 février 2022 — MB 4 avril 2022

[80° "OCM" : |'Office de controle des mutualités et
des unions nationales de mutualités visé a l'article
49 de la loi du 6 aodt 1990 relative aux mutualités
et aux unions nationales de mutualités.]

Alinéa 1¢", 80° inséré par I'article 4, 2° de la loi du
5 juillet 2022 — MB 19 juillet 2022

[81° "Reglement 2019/1238": Reéglement (UE)
2019/1238 du Parlement européen et du Conseil
du 20 juin 2019 relatif a un produit paneuropéen
d'épargne-retraite individuelle (PEPP) ;

82° "PEPP": produit paneuropéen d'épargne-
retraite individuelle tel que défini a I'article 2, 2° du
Réglement 2019/1238 ;

o

83° "Réglement MSU": Reéglement (UE) n
1024/2013 du Conseil du 15 octobre 2013 confiant
a la Banque centrale européenne des missions
spécifiques ayant trait aux politiques en matiere de
surveillance prudentielle des établissements de
crédit.]

Alinéa 1¢', 81°, 82° et 83° insérés par I'article 19,
3°de la loi du 20 décembre 2023 — MB 15 janvier
2024

[84° "Reglement (UE) 2022/858": le Reéglement
(UE) 2022/858 du Parlement européen et du
Conseil du 30 mai 2022 sur un régime pilote pour
les infrastructures de marché reposant sur la
technologie des registres distribués, et modifiant
les réglements (UE) n° 600/2014 et (UE) n°
909/2014 et la directive 2014/65/UE ;]



1ste lid, 84° ingevoegd bij artikel 114, 2° van de
wet van 20 december 2023 — BS 15 januari 2024

[Voor de toepassing van deze wet worden de
volgende begrippen verstaan in dezelfde zin als in
de [wet van 25 oktober 2016]:

1° beleggingsonderneming;

2° beleggingsdiensten en activiteiten;
3° nevendiensten;

4° beleggingsadvies;.

5° uitvoering van orders voor rekening van cliénten;
6° handelen voor eigen rekening;

7° market maker;

8° vermogensbeheer;

9° verbonden agent;

10° bijkantoor;

11° gekwalificeerde deelneming;

12° moederonderneming;

13° dochteronderneming;

14° controle;

15° nauwe banden.

[16° gestructureerd deposito.]]

2de lid, 16° ingevoegd bij artikel 101, q) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

2de lid ingevoegd bij artikel 4 van het koninklijk
besluit van 27 april 2007 - BS 31 mei 2007 en
gewijzigd bij artikel 126, 3° van de wet van

25 oktober 2016 — BS 18 november 2016
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Alinéa 1¢', 84°inséré par I'article 114, 2° de la loi
du 20 décembre 2023 — MB 15 janvier 2024

[Pour I'application de la présente loi, les notions
suivantes sont a comprendre au sens de la

définition qui en est donnée dans la [loi du 25
octobre 2016] :

1° entreprise d'investissement;

2° services et activités d'investissement;
3° services auxiliaires;

4° conseil en investissement;

5° exécution d'ordres pour le compte de clients;
6° négociation pour compte propre;

7° teneur de marché;

8° gestion de portefeuille;

9° agent lié;

10° succursale;

11° participation qualifiée;

12° entreprise mére;

13 filiale;

14° controle;

15° liens étroits.]

[16° dépot structuré.]]

Alinéa 2, 16° inséré par I'article 101, q) de la loi
du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

Alinéa 2 inséré par I'article 4 de I'arrété royal du
27 avril 2007 - MB 31 mai 2007 et modifié par
Iarticle 126, 3° de Ila loi du 25 octobre 2016 — MB
18 novembre 2016



[Art. 2/1

Elke verwijzing naar deze wet, naar de ter
uitvoering ervan genomen  besluiten en
reglementen, of naar een van hun bepalingen,
alsook elke verwijzing naar de in deze wet bedoelde
Europese richtlijnen of verordeningen, of naar een
van hun bepalingen, omvat, in voorkomend geval,
ook een verwijzing naar de bepalingen van de
gedelegeerde handelingen en van de technische
regulerings- of uitvoeringsnormen die de
Commissie heeft vastgesteld ter uitvoering van de
Europese richtlijnen of verordeningen die door
deze wet of door de ter uitvoering ervan genomen
besluiten en reglementen worden omgezet of ten
uitvoer gelegd, dan wel door de betrokken
verwijzing worden geviseerd.]

Artikel ingevoegd bij artikel 339 van de wet van
27 juni 2021- BS 9 juli 2021

HOOFDSTUK I

[Markten en transacties in financiéle
instrumenten [en gedragsregels]]

Opschrift vervangen bij artikel 5 van het
koninklijk besluit van 27 april 2007 - BS

31 mei 2007 en aangevuld bij artikel 200 van het
koninklijk besluit van 3 maart 2011 - BS

9 maart 2011

Afdeling 1
Gereglementeerde markten
[Art.3-9..]

Artikels opgeheven bij artikel 102 van de wet van
21 november 2017 — BS 7 december 2017

Art. 10

[§1...]

§ 1 opgeheven bij artikel 6, a) van de wet van
27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[Art. 2/1

Toute référence a la présente loi, aux arrétés et
réglements pris pour son exécution, ou a l'une des
leurs dispositions, ainsi que toute référence a des
directives ou reglements européens visés dans la
présente loi, ou a l'une de leurs dispositions,
incluent également, le cas échéant, une référence
aux dispositions des actes délégués et des normes
techniques de réglementation ou d'exécution
adoptés par la Commission en exécution des
directives ou reglements européens transposés ou
mis en oeuvre par la présente loi ou par les arrétés
et reglements pris pour son exécution, ou visés par
la référence concernée.]

Article inséré par I'article 339 de la loi du 27 juin
2021 - MB 9 juillet 2021

CHAPITRE Il

[Marchés d’instruments financiers et transactions
sur instruments financiers[, et régles de
conduite]]

Intitulé remplacé par I'article 5 de I'arrété royal
du 27 avril 2007 - MB 31 mai 2007 et complété
par 'article 200 de I’arrété royal du 3 mars 2011 -
MB 9 mars 2011

Section 1"
Marchés réglementés
[Art.3-9..]

Articles abrogés par I’article 102 de la loi du 21
novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

Art. 10
[§ 1. ..]

§ 1¢" abrogé par I'article 6, a) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1¢ juillet 2016
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§ 2. Op advies van de FSMA bepaalt de Koning:

1° de verplichtingen van de in § 3 bedoelde
[emittenten van effecten die zijn toegelaten tot de
verhandeling op een gereglementeerde markt], en
in voorkomend geval van elke andere persoon die
zonder toestemming van de emittent de toelating
tot de verhandeling op een gereglementeerde
markt heeft aangevraagd, op het gebied van
informatieverstrekking aan het publiek :

§ 2, 1ste lid, 1° gewijzigd bij artikel 6, b) van de
wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

a) periodiek over hun activiteiten en resultaten;

[b) onverwijld over rechtstreekse of
onrechtstreekse wijzigingen in de rechten
verbonden aan de effecten of aan daarvan
afgeleide financiéle instrumenten;]

§ 2, 1ste lid, 1°, b) vervangen bij artikel 6, c) van
de wet van 27 juni 2016 - BS 1 juli 2016

[2° de andere verplichtingen van de emittenten of
andere personen bedoeld in 1° ten aanzien van de
houders van effecten specifiek omwille van de
toelating van deze effecten tot de verhandeling op
een gereglementeerde markt, inzonderheid met
het oog op een gelijke behandeling van de houders
die zich in dezelfde omstandigheden bevinden, en
om hen toe te laten de rechten verbonden aan de
betrokken effecten uit te oefenen;]

§ 2, 1ste lid, 2° vervangen bij artikel 6, d) van de
wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

3° de mogelijkheden van de in 1° bedoelde
emittenten ten aanzien van de [houders van
effecten] op het vlak van de toezending van
informatie langs elektronische weg en, in
bijzondere gevallen, de bepaling van de
vergaderplaats van de algemene vergadering;

§ 2, 1ste lid, 3° gewijzigd bij artikel 6, e) van de
wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016
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§ 2. Le Roi, sur avis de la FSMA, définit :

1° les obligations qui incombent aux [émetteurs de
valeurs mobilieres admises a la négociation sur un
marché réglementé] visés au § 3 ainsi que, le cas
échéant, a toute autre personne qui, sans
autorisation de I'émetteur, a demandé I'admission
a la négociation sur un marché réglementé, en
matiere d'informations a fournir au public :

§ 2, alinéa 1¢', 1° modifié par I'article 6, b) de la
loi du 27 juin 2016 — MB 1°' juillet 2016

a) de maniére périodique sur leurs activités et
résultats;

[b) sans délai, quant aux modifications directes et
indirectes des droits liés aux valeurs mobilieres ou
aux instruments financiers qui en sont dérivés;]

§ 2, alinéa 1¢, 1°, b) remplacé par I'article 6, c) de
la loi du 27 juin 2016 — MB 1° juillet 2016

[2° les autres obligations des émetteurs ou des
autres personnes visés au 1°, a l'égard des
détenteurs de valeurs mobilieres, en raison,
spécifiquement, de I'admission de ces valeurs
mobilieres a la négociation sur un marché
réglementé, notamment en vue d'assurer un
traitement égal des détenteurs qui se trouvent
dans des conditions identiques et de leur
permettre d'exercer les droits conférés par les
valeurs mobilieres en question;]

§ 2, alinéa 1¢", 2° remplacé par 'article 6, d) de la
loi du 27 juin 2016 — MB 1°' juillet 2016 2016

3° les possibilités des émetteurs visés au 1° a
I'égard des [détenteurs de valeurs mobilieres] en
matiere d'envoi des informations par voie
électronique et, dans des cas particuliers, de
détermination du lieu de réunion de I'assemblée
générale;

§ 2, alinéa 1¢', 3° modifié par I'article 6, e) de la
loi du 27 juin 2016 — MB 1°' juillet 2016 2016



[4° de specifieke verplichtingen van de in 1°

bedoelde emittenten inzake financiéle en
aanverwante informatieverstrekking aan het
publiek;]

§ 2, 1ste lid, 4° vervangen bij artikel 6, f) van de
wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

5°de nadere regels en termijnen voor de
openbaarmaking, voor de overmaking aan de FSMA
en voor de opslag van de in 1° en 2° bedoelde
informatie, met inbegrip van de minimumnormen
waaraan het of de opslagmechanismen moeten
voldoen;

6° onverminderd de artikelen 33 en volgende, de
regels inzake het toezicht, inclusief de
bevoegdheden en mogelijke maatregelen, van de
FSMA op de naleving van [het derde, het vierde en
het zesde lid] en op de met toepassing van dit lid,
1° tot 5°, vastgestelde regels, en inzonderheid de
voorwaarden tegen welke de FSMA, wanneer een
emittent of andere persoon bedoeld in 1° in
gebreke blijft :

§ 2, 1ste lid, 6° gewijzigd bij artikel 6, g) van de
wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

a) zelf op kosten van de emittent of van deze
andere persoon bepaalde informatie kan
bekendmaken; of

b) zelf kan openbaar maken dat de emittent of deze
andere persoon niet aan zijn verplichtingen
voldoet.

De bepalingen vastgesteld ter uitvoering van het
eerste lid, 4°, doen geen afbreuk aan de
verordenende bevoegdheden toegekend aan de
ministers bevoegd voor de Economie, de Justitie en
de Middenstand, noch aan de adviesbevoegdheid
van de Commissie voor boekhoudkundige normen.

[Wanneer hun effecten tot de verhandeling op een
Belgische gereglementeerde markt zijn
toegelaten,] maken [emittenten als bedoeld in § 3]
[de informatie bedoeld in het eerste lid en
voorwetenschap] openbaar in het Nederlands of in
het Frans, met naleving van de eventueel geldende
Belgische rechtsregels, of, als die regels niet van
toepassing zijn, in het Nederlands, in het Frans of in
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[4° les obligations spécifiques qui incombent aux
émetteurs visés au 1° sur le plan de l'information
financiere a fournir au public, ainsi que sur le plan
de l'information similaire a l'information financiere
a fournir au public;]

§ 2, alinéa 1¢, 4° remplacé par I'article 6, f) de la
loi du 27 juin 2016 — MB 1°' juillet 2016 2016

5° les modalités et délais de publication, de
transmission a la FSMA et de stockage des
informations visées aux 1° et 2°, en ce compris les
normes minimales auxquelles doivent répondre le
ou les mécanismes de stockage;

6° sans préjudice des articles 33 et suivants, les
régles relatives au contréle par la FSMA - en ce
compris les pouvoirs et les mesures possibles - du
respect des alinéas [alinéas 3, 4 et 6] et des régles
arrétées en application de cet alinéa, 1° a 5°, et
notamment les conditions dans lesquelles, en cas
de défaut d'un émetteur ou d'une autre personne
visés au 1°, la FSMA peut :

§ 2, alinéa 1¢, 6° modifié par I'article 6, g) de la
loi du 27 juin 2016 — MB 1°' juillet 2016

a) elle-méme procéder, aux frais de I'émetteur ou
de cette autre personne, a la publication de
certaines informations; ou

b) elle-méme rendre public que I'émetteur ou cette
autre personne ne remplit pas ses obligations.

Les dispositions arrétées en exécution de I'alinéa
1°7, 4°, ne portent pas préjudice aux compétences
réglementaires dévolues aux ministres ayant dans
leurs attributions I'Economie, la Justice et les
Classes moyennes, ni a la compétence d'avis de la
Commission des normes comptables.

[Si leurs valeurs mobilieres sont admises a la
négociation sur un marché réglementé belge,] [les
émetteurs visés au § 3] publient [les informations
visées a l'alinéa 1°" et les informations privilégiées]
en frangais ou en néerlandais, dans le respect des
régles de droit belge éventuellement en vigueur,
ou, si ces regles ne sont pas applicables, en frangais,



een taal die gangbaar is in internationale financiéle
kringen.

§ 2, 3de lid gewijzigd bij artikel 49, 1° van de wet
van 17 juli 2013 - BS 6 augustus 2013, bij artikel
6, h) van de wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016
en bij artikel 5, a) van de wet van 31 juli 2017 -
BS 11 augustus 2017

[Wanneer geen effecten van de emittent tot de
verhandeling op een Belgische gereglementeerde
markt zijn toegelaten,] of wanneer uitsluitend
schuldinstrumenten met een nominale waarde per
een heid van ten minste [100.000 euro] tot de
verhandeling op een gereglementeerde markt zijn
toegelaten, maken emittenten als bedoeld in § 3
[de informatie bedoeld in het eerste lid en
voorwetenschap], in afwijking van het voorgaande
lid, openbaar in het Nederlands, in het Frans of in
een taal die gangbaar is in internationale financiéle
kringen.

§ 2, 4de lid gewijzigd bij artikel 49, 2° van de wet
van 17 juli 2013 - BS 6 augustus 2013, bij artikel
6, i) van de wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

en bij artikel 5, b) van de wet van 31 juli 2017 -
BS 11 augustus 2017

[De in het vorige lid bedoelde afwijking is ook van
toepassing op schuldinstrumenten met een
nominale waarde per eenheid van ten minste
50.000 euro en die al véér 31 december 2010 tot
de verhandeling op een gereglementeerde markt
waren toegelaten, zulks voor de looptijd van deze
schuldinstrumenten.]

§ 2, 5de lid ingevoegd bij artikel 49, 3° van de wet
van 17 juli 2013 - BS 6 augustus 2013

[Wanneer effecten zonder toestemming van de
emittent tot de verhandeling op een
gereglementeerde markt zijn toegelaten,] rusten
de verplichtingen uit hoofde van het derde en het
vierde lid niet op de emittent, maar op de persoon
die zonder toestemming van de emittent om
toelating tot de verhandeling heeft verzocht.

§ 2, 6de lid gewijzigd bij artikel 6, j) van de wet
van 27 juni 2016 - BS 1 juli 2016

en néerlandais ou dans une langue usuelle dans la
sphere financiere internationale.

§ 2, alinéa 3 madifié par I'article 49, 1° de la loi
du 17 juillet 2013 - MB 6 aoiit 2013, par I'article
6, h) de la loi du 27 juin 2016 — MB 1°' juillet 2016
et par I'article 5, a) de la loi du 31 juillet 2017 -
MB 11 aoiit 2017

[Si leurs valeurs mobilieres ne sont pas admises a la
négociation sur un marché réglementé belge,] ou si
seuls des titres de créance d'une valeur nominale
unitaire d'au moins [100.000 euros] sont admis a la
négociation sur un marché réglementé, les
émetteurs visés au § 3 publient [les informations
visées a l'alinéa 1°" et les informations privilégiées],
par dérogation a l'alinéa précédent, en francais, en
néerlandais ou dans une langue usuelle dans la
sphere financiere internationale.

$§ 2, alinéa 4 maodifié par I'article 49, 2° de la loi
du 17 juillet 2013 - MB 6 aoiit 2013, par I'article
6, i) de la loi du 27 juin 2016 — MB 1°¢" juillet 2016
et par l'article 5, b) de la loi du 31 juillet 2017 -
MB 11 aoiit 2017

[La dérogation visée a I'alinéa précédent s'applique
également aux titres de créance d'une valeur
nominale unitaire d'au moins 50.000 euros qui
étaient déja admis a la négociation sur un marché
réglementé avant le 31 décembre 2010, et ce pour
la durée de ces titres de créance.]

§ 2, alinéa 5 inséré par I'article 49, 3° de la loi du
17 juillet 2013 - MB 6 aoiit 2013

[Lorsque des valeurs mobilieres sont admises a la
négociation sur un marché réglementé sans
I'autorisation de I'émetteur,] les obligations
prévues aux alinéas 3 et 4 incombent non pas a
I'émetteur, mais a la personne qui a demandé cette
admission sans l'autorisation de I'émetteur.

§ 2, alinéa 6 maodifié par I’article 6, j) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1°" juillet 2016

26



[§ 3. De emittenten bedoeld in § 2, eerste lid, 1°,
zijn :

1° ingeval het gaat om emittenten van aandelen
dan wel om emittenten van schuldinstrumenten
met een nominale waarde per eenheid van minder
dan 1.000 euro :

a) emittenten met statutaire zetel in Belgié; of

b) emittenten waarvan de statutaire zetel gelegen
is in een staat die geen lid is van de Europese
Economische Ruimte en die Belgié als lidstaat van
herkomst hebben gekozen uit de lidstaten waar
hun effecten tot de verhandeling op een
gereglementeerde markt zijn toegelaten;

2° voor emittenten die niet onder 1° vallen, de
emittenten die Belgié als lidstaat van herkomst
hebben gekozen uit de lidstaat van de Europese
Economische Ruimte waar zij in voorkomend geval
hun statutaire zetel hebben en de lidstaten waar
hun effecten tot de verhandeling op een
gereglementeerde markt zijn toegelaten, met dien
verstande dat de emittent slechts één van die
lidstaten als lidstaat van herkomst mag kiezen;

3° emittenten waarvoor Belgié de lidstaat van
herkomst is overeenkomstig § 3bis.

Voor een emittent als bedoeld in het eerste lid, 1°,
b), die Belgié als lidstaat van herkomst heeft
gekozen, blijft Belgié de lidstaat van herkomst,
tenzij zijn effecten niet meer tot de verhandeling op
een Belgische gereglementeerde markt zijn
toegelaten en hij een andere lidstaat van herkomst
heeft gekozen uit de andere lidstaten waar zijn
effecten tot de verhandeling op een
gereglementeerde markt zijn toegelaten en deze
keuze openbaar heeft gemaakt en langs
elektronische weg ter kennis gebracht van de
FSMA.

Voor een emittent als bedoeld in het eerste lid, 2°,
die Belgié als lidstaat van herkomst heeft gekozen,
blijft deze keuze ten minste drie jaar geldig, tenzij :

1° wanneer zijn effecten niet langer tot de
verhandeling op een gereglementeerde markt zijn
toegelaten; of
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[§ 3. Les émetteurs visés au § 2, alinéa 1°", 1°, sont :

1° s'il s'agit d'émetteurs d'actions ou d'émetteurs
de titres de créance d'une valeur nominale unitaire
inférieure a 1 000 euros :

a) des émetteurs ayant leur siége statutaire en
Belgique; ou

b) des émetteurs qui ont leur sieége statutaire dans
un Etat non membre de I'Espace économique
européen et qui ont choisi la Belgique comme Etat
membre d'origine parmi les Etats membres dans
lesquels leurs valeurs mobiliéres sont admises a la
négociation sur un marché réglementé;

2° pour les émetteurs ne relevant pas du 1°, les
émetteurs qui ont choisi la Belgique comme Etat
membre d'origine entre I'Etat membre de I'Espace
économique européen ou ils ont le cas échéant leur
siege statutaire et les Etats membres dans lesquels
leurs valeurs mobilieres sont admises a la
négociation sur un marché réglementé, étant
entendu que I'émetteur ne peut choisir qu'un seul
de ces Etats membres comme Etat membre
d'origine;

3° les émetteurs dont la Belgique est I'Etat membre
d'origine conformément au § 3bis.

Pour un émetteur visé a I'alinéa 1°", 1°, b), qui a
choisi la Belgique comme Etat membre d'origine, la
Belgique reste I'Etat membre d'origine, sauf si ses
valeurs mobilieres ne sont plus admises a la
négociation sur un marché réglementé belge et
qu'il a choisi un autre Etat membre d'origine parmi
les autres Etats membres dans lesquels ses valeurs
mobilieres sont admises a la négociation sur un
marché réglementé, qu'il a rendu ce choix public et
qu'il I'a communiqué, par voie électronique, a la
FSMA.

Pour un émetteur visé a I'alinéa 1°, 2°, qui a choisi
la Belgique comme Etat membre d'origine, ce choix
demeure valable au moins trois ans, sauf:

1° si ses valeurs mobilieres ne sont plus admises a
la négociation sur un marché réglementé; ou



2° wanneer zijn effecten in de loop van de periode
van drie jaar niet meer tot de verhandeling op een
Belgische gereglementeerde markt zijn toegelaten
en hij een andere lidstaat van herkomst heeft
gekozen uit de andere lidstaten waar zijn effecten
tot de verhandeling op een gereglementeerde
markt zijn toegelaten en, in voorkomend geval, de
lidstaat waar de emittent zijn statutaire zetel heeft
en deze keuze heeft openbaar gemaakt en ter
kennis gebracht van de FSMA; of

3° wanneer de emittent in de loop van de periode
van drie jaar onder het toepassingsgebied van het
eerste lid, 1°, komt te vallen en ingevolge hiervan
een andere lidstaat van herkomst heeft
toegewezen gekregen of gekozen en die informatie
heeft openbaar gemaakt en langs elektronische
weg ter kennis gebracht van de FSMA.]

§ 3 vervangen bij artikel 6, k) van de wet van
27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[§ 3bis. Voor emittenten waarvan effecten, al dan
niet uitsluitend, zijn toegelaten tot de verhandeling
op een Belgische gereglementeerde markt die niet
tot openbaarmaking van hun lidstaat van herkomst
overgaan binnen een termijn van drie maanden
vanaf de datum waarop hun effecten voor het eerst
tot de verhandeling op een gereglementeerde
markt zijn toegelaten, zal, tot op het moment dat
zij één enkele lidstaat van herkomst hebben
gekozen en deze keuze hebben openbaar gemaakt

(i) Belgié de lidstaat van herkomst zijn wanneer de
effecten uitsluitend tot de verhandeling op een
Belgische gereglementeerde markt zijn toegelaten;

(i) Belgié één van de lidstaten van herkomst zijn,
wanneer de effecten niet uitsluitend tot de
verhandeling op een Belgische gereglementeerde
markt zijn toegelaten.]

§ 3bis ingevoegd bij artikel 6, |) van de wet van
27 juni 2016 - BS 1 juli 2016

§ 4. Voor de toepassing van § 2, vierde lid, en [§ 3,
eerste lid, 1°], wordt verstaan onder "schuld-
instrumenten" obligaties en andere
verhandelbare schuldinstrumenten, met
uitzondering van effecten die met aandelen gelijk
te stellen zijn of die door middel van conversie of
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2° si, au cours de cette période de trois ans, ses
valeurs mobilieres ne sont plus admises a la
négociation sur un marché réglementé belge et
qu'il a choisi un autre Etat membre d'origine parmi
les autres Etats membres dans lesquels ses valeurs
mobilieres sont admises a la négociation sur un
marché réglementé et, le cas échéant, I'Etat
membre dans lequel il a son siége statutaire, qu'il a
rendu ce choix public et qu'il I'a communiqué a la
FSMA; ou

3° si, au cours de cette période de trois ans,
|'émetteur est entré dans le champ d'application de
I'alinéa 1°, 1°, et, a la suite de ce changement, s'est
vu attribuer ou a choisi un autre Etat membre
d'origine, qu'il a rendu cette information publique
et qu'il I'a communiquée, par voie électronique, a
la FSMA.]

& 3 remplacé par I’article 6, k) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1¢ juillet 2016

[§ 3bis. Pour les émetteurs dont les valeurs
mobiliéres sont, exclusivement ou non, admises a
la négociation sur un marché réglementé belge et
qui ne rendent pas public le choix de leur Etat
membre d'origine dans un délai de trois mois a
compter de la date a laquelle leurs valeurs
mobilieres ont été admises pour la premiere fois a
la négociation sur un marché réglementé, la
Belgique sera, jusqu'au moment ol ils auront choisi
un Etat membre d'origine unique et rendu ce choix
public :

(i) I'Etat membre d'origine si les valeurs mobilieres
sont exclusivement admises a la négociation sur un
marché réglementé belge;

(i) I'un des Etats membres d'origine si les valeurs
mobiliéres ne sont pas exclusivement admises a la
négociation sur un marché réglementé belge.]

§ 3bis inséré par I'article 6, 1) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1¢ juillet 2016

§ 4. Pour l'application du § 2, alinéa 4, et du [§ 3,
alinéa 1°¢7, 1°], il y a lieu d'entendre par "titres de
créance" : les obligations et autres formes de
créances titrisées négociables, a I'exception des
titres équivalents a des actions ou qui, a la suite de
leur conversion ou de I'exercice des droits qu'ils



door uitoefening van de daaraan verbonden
rechten recht geven tot het verkrijgen van
aandelen of met aandelen gelijk te stellen effecten.

§ 4, 1ste lid gewijzigd bij artikel 6, m) van de wet
van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

Voor de toepassing van § 2, vierde lid, worden
schuldinstrumenten in een andere munteenheid
dan de euro gelijkgesteld met schuldinstrumenten
met een nominale waarde per eenheid van ten
minste [100.000 euro] wanneer de tegenwaarde
van de nominale waarde per eenheid op de
uitgiftedatum gelijk is aan ten minste [100.000
euro].

§ 4, 2de lid gewijzigd bij artikel 49, 5° van de wet
van 17 juli 2013 - BS 6 augustus 2013

[Voor de toepassing van § 2, vijfde lid, worden
schuldinstrumenten in een andere munteenheid
dan de euro gelijkgesteld met schuldinstrumenten
met een nominale waarde per eenheid van
tenminste 50 000 euro wanneer de tegenwaarde
van de nominale waarde per eenheid op die
uitgiftedatum gelijk is aan ten minste 50 000 euro.]

§ 4, 3de lid ingevoegd bij artikel 49, 6° van de wet
van 17 juli 2013 - BS 6 augustus 2013

Voor de toepassing van [§ 3, eerste lid, 1°], worden
schuldinstrumenten in een andere munteenheid
dan de euro gelijkgesteld met schuldinstrumenten
met een nominale waarde per eenheid van minder
dan 1.000 euro, wanneer de tegenwaarde van de
nominale waarde per eenheid op de uitgiftedatum
minder dan 1.000 euro is, of nagenoeg gelijk is aan
1.000 euro.

§ 4, 4de lid gewijzigd bij artikel 6, m) van de wet
van 27 juni 2016 - BS 1 juli 2016

[Voor de toepassing van § 3 kan de Koning op
advies van de FSMA de procedure vaststellen
volgens welke een emittent zijn lidstaat van
herkomst openbaar maakt en ter kennis brengt van
de toezichthouders van de betrokken lidstaten.]

§ 4, 5de lid vervangen bij artikel 6, n) van de wet
van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

29

conferent, donnent le droit d'acquérir des actions
ou des titres équivalents a des actions.

§ 4, alinéa 1¢" modifié par I'article 6, m) de la loi
du 27 juin 2016 — MB 1°¢ juillet 2016

Pour l'application du § 2, alinéa 4, les titres de
créance libellés dans une monnaie autre que I'euro
sont assimilés a des titres de créance d'une valeur
nominale unitaire d'au moins [100.000 euros]
lorsque la contre-valeur de la valeur nominale
unitaire a la date d'émission est équivalente a au
moins [100.000 euros].

§ 4, alinéa 2 modifié par I'article 49, 5° de Ila loi
du 17 juillet 2013 - MB 6 aoiit 2013

[Pour I'application du § 2, alinéa 5, les titres de
créance libellés dans une monnaie autre que I'euro
sont assimilés a des titres de créance d'une valeur
nominale unitaire d'au moins 50.000 euros lorsque
la contre-valeur de la valeur nominale unitaire a la
date d'émission est équivalente a au moins 50.000
euros.]

§ 4, alinéa 3 inséré par I'article 49, 6° de la loi du
17 juillet 2013 - MB 6 aoiit 2013

Pour I'application du [§ 3, alinéa 1°", 1°], les titres
de créance libellés dans une monnaie autre que
I'euro sont assimilés a des titres de créance d'une
valeur nominale unitaire inférieure a 1.000 euros
lorsque la contre-valeur de la valeur nominale
unitaire a la date d'émission est inférieure ou
presque équivalente a 1.000 euros.

$§ 4, alinéa 4 maodifié par I'article 6, m) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1¢ juillet 2016

[Pour I'application du § 3, le Roi peut, sur avis de la
FSMA, définir la procédure selon laquelle un
émetteur rend publique l'identité de son Etat
membre d'origine et communique celle-ci aux
autorités de controle des Etats membres
concernés.]

§ 4, alinéa 5 remplacé par I'article 6, n) de la loi
du 27 juin 2016 — MB 1°¢ juillet 2016



[Voor doeleinden van het toezicht op de naleving
van dit artikel en de besluiten en reglementen
genomen ter uitvoering ervan, met inbegrip van
het opleggen van maatregelen en sancties voor een
inbreuk, worden in de bepalingen van deze wet ook
geregistreerde ondernemingen zonder
rechtspersoonlijkheid en trusts begrepen onder de
verwijzingen naar personen of naar
rechtspersonen.]

§ 4, 6de lid ingevoegd bij artikel 6, o) van de wet
van 27 juni 2016 - BS 1 juli 2016

[§ 5. Op advies van de FSMA kan de Koning voor
andere emittenten dan die bedoeld in § 3 waarvan
effecten al dan niet uitsluitend zijn toegelaten tot
de verhandeling op een Belgische
gereglementeerde markt :

1° regels bepalen voor de kennisgeving aan de
FSMA van de lidstaat van herkomst in de zin van
Richtlijn 2004/109/EG;

2° regels bepalen voor de samenwerking van de
FSMA met de bevoegde autoriteit van de lidstaat
van herkomst;

3° bepalen onder welke voorwaarden de FSMA
bewarende maatregelen kan nemen;

4° bepalen welke bewarende maatregelen de
FSMA inzonderheid kan nemen.]

§ 5, 1ste lid vervangen bij artikel 6, p) van de wet
van 27 juni 2016 - BS 1 juli 2016

De informatie betreffende de in het eerste lid
bedoelde emittenten wordt openbaar gemaakt in
het Nederlands, in het Frans of in een taal die
gangbaar is in internationale financiéle kringen.

Op advies van de FSMA kan de Koning de regels
inzake openbaarmaking en overmaking aan de
FSMA vastgesteld voor informatie betreffende de
emittenten bedoeld in § 3 geheel of gedeeltelijk
toepasselijk maken voor informatie betreffende
andere emittenten dan die bedoeld in § 3 [waarvan
effecten uitsluitend zijn toegelaten tot de
verhandeling op een Belgische gereglementeerde
markt] en die moet worden openbaar gemaakt uit
hoofde van de nationale wetgeving tot omzetting
van Richtlijn 2004/109/EG.
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[Aux fins du controle du respect du présent article
et des arrétés et réglements pris pour son
exécution, en ce compris la prise de mesures et
sanctions en cas d'infraction, les références faites
dans les dispositions de la présente loi aux
personnes ou aux personnes morales s'entendent
comme couvrant également les entreprises
enregistrées sans personnalité juridique et les
trusts.]

§ 4, alinéa 6 inséré par I'article 6, o) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1¢ juillet 2016

[§ 5. Le Roi, sur avis de la FSMA, peut, pour d'autres
émetteurs que ceux visés au § 3 dont les valeurs
mobilieres sont, exclusivement ou non, admises a
la négociation sur un marché réglementé belge :

1° arréter des regles concernant la communication
a la FSMA de l'identité de I'Etat membre d'origine
au sens de la directive 2004/109/CE;

2° arréter des regles portant sur la coopération de
la FSMA avec l'autorité compétente de [I'Etat
membre d'origine;

3° préciser les conditions dans lesquelles la FSMA
peut prendre des mesures conservatoires;

4° déterminer les mesures conservatoires que la
FSMA peut plus particulierement prendre.]

§ 5, alinéa 1¢" remplacé par I'article 6, p) de la loi
du 27 juin 2016 — MB 1 juillet 2016

Les informations relatives aux émetteurs visés a
I'alinéa 1°" sont publiées en francais, en néerlandais
ou dans une langue usuelle dans la sphere
financiere internationale.

Le Roi, sur avis de la FSMA, peut rendre les regles
en matiére de publication et de transmission a la
FSMA prévues pour les informations relatives aux
émetteurs visés au § 3, applicables en tout ou en
partie aux informations qui concernent d'autres
émetteurs que ceux visés au § 3 [dont les valeurs
mobilieres sont exclusivement admises a la
négociation sur un marché réglementé belge] et
qui doivent étre publiées en vertu de la législation
nationale adoptée aux fins de la transposition de la
directive 2004/109/CE.



§ 5, 3de lid gewijzigd bij artikel 6, q) van de wet
van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[§ 5bis. Op advies van de FSMA kan de Koning voor
andere emittenten dan die bedoeld in § 3 waarvan
de statutaire zetel in Belgié gelegen is maar
waarvan effecten uitsluitend tot de verhandeling
op een of meer buitenlandse gereglementeerde
markten zijn toegelaten, regels bepalen voor de
kennisgeving aan de FSMA van de lidstaat van
herkomst in de zin van Richtlijn 2004/109/EG.]

§ 5bis ingevoegd bij artikel 6, r) van de wet van
27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

§ 6. Op advies van de FSMA kan de Koning, in
voorkomend geval onder de voorwaarden die Hij
bepaalt, de toepassing van dit artikel geheel of
gedeeltelijk uitbreiden tot en sommige bepalingen
van de met toepassing ervan getroffen besluiten
geheel of gedeeltelijk toepasselijk maken op
emittenten waarvan financiéle instrumenten zijn
toegelaten tot de verhandeling op een MTF of
daarop worden verhandeld. De Koning kan daarbij
de regels van dit artikel of van de met toepassing
ervan getroffen besluiten aanpassen aan de
specificiteit van de betrokken MTF.

De Koning kan bij de uitoefening van deze
machtiging, in voorkomend geval, regels bepalen
voor bepaalde types van emittenten, voor
bepaalde types van MTF's of voor door Hem
aangeduide MTF's.

§ 7. Op advies van de FSMA kan de Koning bepalen
dat een emittent naar Belgisch recht waarvan
minstens een gedeelte van de effecten met
stemrecht is toegelaten tot de handel op een
gereglementeerde markt, bepaalde inlichtingen,
die inzonderheid betrekking hebben op zijn
bescherming tegen een openbaar overnamebod,
moet bekend maken in zijn jaarverslag bedoeld in
de artikelen 95 en 119 van het Wetboek van
vennootschappen en dat het bestuursorgaan van
de betrokken vennootschap dienaangaande een
toelichtend verslag voorlegt aan de jaarlijkse
algemene vergadering van aandeelhouders.
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§ 5, alinéa 3 madifié par I’article 6, q) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1¢ juillet 2016

[§ 5bis. Le Roi, sur avis de la FSMA, peut, pour
d'autres émetteurs que ceux visés au § 3 dont le
siege statutaire est établi en Belgique mais dont les
valeurs mobiliéres sont exclusivement admises a la

négociation sur un ou plusieurs marchés
réglementés étrangers, arréter des regles
concernant la communication a la FSMA de

I'identité de I'Etat membre d'origine au sens de la
directive 2004/109/CE.]

§ 5bis inséré par I'article 6, r) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1¢ juillet 2016

§ 6. Suravis de la FSMA, le Roi peut, le cas échéant
aux conditions qu'll définit, étendre en tout ou en
partie l'application du présent article et rendre
certaines dispositions des arrétés pris en exécution
du présent article applicables en tout ou en partie
aux émetteurs dont les instruments financiers sont
admis a la négociation sur un MTF ou y sont
négociés. Le Roi peut, dans ce cadre, adapter les
régles du présent article ou des arrétés pris pour
son exécution, en fonction des spécificités du MTF
concerné.

Le cas échéant, le Roi peut, dans I'exercice de cette
habilitation, définir des regles pour certains types
d'émetteurs, pour certains types de MTF ou pour
les MTF déterminés qu'll désigne.

§ 7. Le Roi peut, sur avis de la FSMA, prévoir qu'un
émetteur de droit belge dont une partie au moins
des titres avec droit de vote sont admis a la
négociation sur un marché réglementé, est tenu de
rendre  publiques  certaines informations,
concernant notamment les mécanismes de
défense mis en place contre une offre publique
d'acquisition, dans son rapport annuel visé aux
articles 95 et 119 du Code des sociétés, et que
I'organe d'administration de la société concernée
présente a ce sujet un rapport explicatif a
|'assemblée générale annuelle des actionnaires.



[§ 8. Het openbaar ministerie stelt de FSMA in
kennis van elke dagvaarding die het uitbrengt tot
faillietverklaring of in het kader [van een procedure
van gerechtelijke reorganisatie] met betrekking tot
een emittent waarvan financiéle instrumenten zijn
toegelaten tot de verhandeling op een Belgische of
buitenlandse gereglementeerde markt.

§ 8, 1ste lid gewijzigd bij artikel 17, a) van het
koninklijk besluit van 18 april 2022 - BS 1 juni
2022

De griffier van de [ondernemingsrechtbank] stelt
de FSMA zo snel mogelijk en uiterlijk binnen
vierentwintig uren in kennis van elke indiening van
een verzoekschrift tot aanvraag van de opening van
een procedure van gerechtelijke reorganisatie door
een emittent als bedoeld in het eerste lid, van elke
beslissing tot faillietverklaring die de rechtbank
neemt met betrekking tot zo een emittent, van elke
beslissing die de voorzitter van de rechtbank met
betrekking tot zo een emittent neemt in het kader
van artikel [XX.32, § 1, van het Wetboek van
economisch recht] en van elke beslissing die de
rechtbank op verslag van de gedelegeerd rechter of
op verzoek of dagvaarding van het openbaar
ministerie met betrekking tot zo een emittent
neemt in het kader [van een procedure van
gerechtelijke reorganisatie].

§ 8, 2de lid gewijzigd bij artikel 252 van de wet
van 15 april 2018 — BS 27 april 2018 en bij artikel
17, b) van het koninklijk besluit van 18 april 2022

—BS 1 juni 2022
Het eerste en het tweede Ilid laten de
verplichtingen van de emittenten inzake

informatieverstrekking aan het publiek onverlet.]

§ 8 gewijzigd bij artikel 35 van het koninklijk
besluit van 19 december 2010 - BS

24 januari 2011 en vervangen bij artikel 15 van
de wet van 30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013

Artikel vervangen bij artikel 42 van de wet van
2 mei 2007 - BS 12 juni 2007

[Art. 11 ...]

Artikel opgeheven bij artikel 13 van het koninklijk
besluit van 27 april 2007 - BS 31 mei 2007
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[§ 8. Le ministére public informe la FSMA de toute
citation qu’il lance, en vue d’une déclaration de
faillite ou dans le cadre [d'une procédure en
réorganisation judiciaire], a I'’égard d’un émetteur
dont les instruments financiers sont admis a la
négociation sur un marché réglementé belge ou
étranger.

$§ 8, alinéa 1¢" modifié par I'article 17, a) de
I’arrété royal du 18 avril 2022 — MB 1" juin 2022

Le greffier du [tribunal de I'entreprise] informe la
FSMA, le plus rapidement possible et au plus tard
dans les vingt-quatre heures, de toute requéte
visant  lI'ouverture  d'une  procédure de
réorganisation judiciaire déposée par un émetteur
visé a l'alinéa 1°", de toute décision de déclaration
de faillite prise par le tribunal a I'égard d’un tel
émetteur, de toute décision prise par le président
du tribunal a I'égard d’un tel émetteur dans le
cadre de l'article [XX.32, § 1¢", du Code de droit
économique ], et de toute décision prise par le
tribunal sur rapport du juge délégué ou sur requéte
ou citation du ministere public a I’égard d’un tel
émetteur dans le cadre [d'une procédure en
réorganisation judiciaire].

§ 8, alinéa 2 madifié par I'article 252 de la loi du
15 avril 2018 — MB 27 avril 2018 et par I’article
17, b) de I'arrété royal du 18 avril 2022 — MB 1¢'
juin 2022

Les alinéas 1°" et 2 ne portent pas préjudice aux
obligations des émetteurs en  matiere
d’informations a fournir au public.]

§ 8 maodifié par I'article 35 de I'arrété royal du
19 décembre 2010 - MB 24 janvier 2011 et
remplacé par I'article 15 de la loi du 30 juillet
2013 - MB 30 aoiit 2013

Article remplacé par I'article 42 de la loi du
2 mai 2007 - MB 12 juin 2007

[Art. 11 ..]

Article abrogé par I'article 13 de I’arrété royal du
27 avril 2007 - MB 31 mai 2007



[Art.12-20...]

Artikels opgeheven bij artikel 102 van de wet van
21 november 2017 — BS 7 december 2017

Afdeling 5
[Art. 21...]

Afdeling 5 opgeheven bij artikel 83 van de wet
van 5 december 2017 — BS 18 december 2017

[Afdeling 5bis

Codificatie van in Belgié uitgegeven financiéle
instrumenten

Art. 21bis

De Minister van Financién duidt de instelling aan
die ermee wordt belast de codificatie van de in
Belgié uitgegeven financiéle instrumenten te
verzekeren.

Elke wettelijke of reglementaire bepaling die
rechtstreeks of onrechtstreeks verwijst naar de
instelling die ermee wordt belast de codificatie van
de in Belgié uitgegeven financiéle instrumenten te
verzekeren, moet worden verstaan als verwijzend
naar de in het vorige lid bedoelde instelling. Deze
instelling volgt van rechtswege elke andere
instelling op waarnaar eventueel wordt verwezen.]

Afdeling ingevoegd bij artikel 86 van de wet van
22 december 2009 - BS 31 december 2009
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[Art. 12-20..]

Articles abrogés par I’article 102 de la loi du 21
novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

Section 5
[Art. 21...]

Section 5 abrogée par I'article 83 de Ila loi du 5
décembre 2017 — MB 18 décembre 2017

[Section 5bis

Codification des instruments financiers émis en
Belgique

Art. 21bis

Le Ministre des Finances désigne I'organisme
chargé d'assurer l'activité de codification des
instruments financiers émis en Belgique.

Toute disposition légale ou réglementaire faisant
directement ou indirectement référence a
l'organisme chargé d'assurer l'activité de
codification des instruments financiers émis en
Belgique doit étre entendue comme faisant
référence a I'organisme visé a l'alinéa précédent.
Celui-ci succéde de plein droit a tout autre
organisme auquel il est éventuellement fait
référence.]

Section insérée par 'article 86 de la loi du
22 décembre 2009 - MB 31 décembre 2009



Afdeling 6

[Centrale effectenbewaarinstellingen en centrale
tegenpartijen - Bepalingen over het toezicht op
de financiéle en niet-financiéle tegenpartijen
krachtens Verordeningen 648/2012 en
2015/2365 en bepalingen over
effectenafwikkeling krachtens Verordening
909/2014]

Opschrift vervangen bij artikel 43 van de wet van
30 juli 2018 - BS 10 augustus 2018

Art. 22

[§ 1. Wanneer de Bank een vergunning verleent
aan een centrale tegenpartij overeenkomstig
artikel 36/25, § 3, van de organieke wet van de
Bank, stelt zij de FSMA in het bezit van de
informatie als bedoeld in artikel 17, lid 2, van
Verordering 648/2012 die nuttig is voor de
uitoefening van haar bevoegdheden, en stelt zij
haar in kennis van alle daarin aangebrachte
wijzigingen die haar later zouden worden
meegedeeld.

§ 2. Het advies van de FSMA als bedoeld in artikel
36/25, § 3, van de organieke wet van de Bank heeft
betrekking op :

a) het passend karakter van de organisatie van de
centrale tegenpartij, vanuit het oogpunt van de
naleving van de regels bedoeld in artikel 45, § 1,
eerste lid, 1°en 3°,en § 2;

b) het passend karakter van het integriteitsbeleid
van de centrale tegenpartij, vanuit het oogpunt van
de naleving van de regels bedoeld in artikel 45, § 1,
eerste lid, 1°en 3°,en § 2;

c)de professionele betrouwbaarheid van de
natuurlijke personen die lid zijn van het wettelijk
bestuursorgaan van de centrale tegenpartij, van
het directiecomité of, bij ontstentenis van een
directiecomité, van de natuurlijke personen die
belast zijn met de effectieve leiding, indien zij voor
het eerst voor een dergelijke functie worden
voorgedragen bij een financiéle onderneming die
met toepassing van artikel 36/2 van de wet van
22 februari 1998 onder het toezicht staan van de
Bank.
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Section 6

[Dépositaires centraux de titres et contreparties
centrales - Dispositions relatives au contréle des
contreparties financiéres et non financiéeres en
vertu des Réglements 648/2012 et 2015/2365 et
dispositions relatives au reglement de titres en
vertu du Réglement 909/2014]

Intitulé remplacé par 'article 43 de la loi du 30
juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018

Art. 22

[§ 1°. Lorsqu'elle agrée une contrepartie centrale
conformément a l'article 36/25, § 3, de la loi
organique de la Banque, cette derniére met a
disposition de la FSMA les informations visées a
I'article 17, paragraphe 2 du Reéglement 648/2012
qui sont utiles pour I'exercice de ses compétences
ainsi que toute modification apportée a ces
informations qui lui seraient ultérieurement
communiquées.

§ 2. L'avis de la FSMA visé a l'article 36/25, § 3, de
la loi organique de la Banque porte sur :

a) le caractére adéquat de l'organisation de la
contrepartie centrale, sous l'angle du respect des
régles visées a l'article 45, § 1¢, alinéa 1°", 1° et 3°,
et §2;

b) le caractére adéquat de la politique d'intégrité
de la contrepartie centrale, sous l'angle du respect
des régles visées a l'article 45, § 1°", alinéa 1°", 1° et
3%, et§2;

c) I'nonorabilité professionnelle des personnes
physiques appelées a étre membres de l'organe
légal d'administration de la contrepartie centrale,
du comité de direction ou, en I'absence de comité
de direction, des personnes physiques appelées a
étre chargées de la direction effective, si ces
personnes sont proposées pour la premiere fois
pour une telle fonction dans une entreprise
financiere contrélée par la Banque par application
de l'article 36/2 de la loi du 22 février 1998.



De FSMA verstrekt haar advies uiterlijk binnen een
maand na ontvangst van de adviesaanvraag, op
grond van de informatie als bedoeld in het eerste
paragraaf. Afwezigheid van advies binnen deze
termijn geldt als positief advies.

Indien de Bank geen rekening houdt met het advies
van de FSMA over de in het eerste lid bedoelde
aangelegenheden, wordt dat met de redenen voor
de afwijking vermeld in de motivering van de
beslissing over de vergunningsaanvraag. Het advies
van de FSMA over de punten a) en b) van het eerste
lid, wordt bij de kennisgeving van de beslissing over
de vergunningsaanvraag gevoegd als bedoeld in
artikel 17, lid 2, van Verordering 648/2012.

§ 3. De FSMA neemt deel aan het college als
bedoeld in artikel 18 van Verordering 648/2012.
Het advies dat binnen het college wordt verstrekt
doet geen afbreuk aan de adviesbevoegdheid van
de FSMA krachtens artikel 36/25, § 3 van de
organieke wet van de Bank.

§ 4. De FSMA is op basis van haar bevoegdheden
betrokken bij de toetsing en de evaluatie als
bedoeld in artikel 21 van Verordering 648/2012

§5. De FSMA houdt op basis van haar
bevoegdheden toezicht op de in Belgié gevestigde
centrale  tegenpartijen. Onverminderd de
bevoegdheden waarover de Bank beschikt
krachtens artikel 36/25, § 4, van de organieke wet
van de Bank, ziet de FSMA in het bijzonder toe op
de naleving door de in Belgié gevestigde centrale
tegenpartijen, van artikel 33 van Hoofdstuk | van
Titel IV van Verordering 648/2012, van Hoofdstuk I
van Titel IV van Verordering 648/2012 en van
artikel 48 van Verordering 648/2012, in de mate
dat de bescherming van de activa en posities van
de clearingleden en van de cliénten betrokken is.

§ 6. Overeenkomstig artikel 29, lid 3, wvan
Verordering 648/2012, stelt een centrale
tegenpartij de informatie als bedoeld in lid 1 en 2
van het voornoemde artikel 29 ter beschikking van
de FSMA indien deze laatste daarom verzoekt.

§ 7. Wanneer een centrale tegenpartij de Bank in
kennis stelt van een wijziging in haar management,
overeenkomstig artikel 31, lid 1, van Verordering
648/2012, raadpleegt de Bank de FSMA om haar in
staat te stellen de professionele betrouwbaarheid
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La FSMA rend son avis au plus tard dans le mois de
la réception de la demande d'avis sur la base des
informations visées au paragraphe 1°. L'absence
d'avis dans ce délai est considérée comme un avis
positif.

Si la Banque ne tient pas compte de l'avis de la
FSMA sur les questions susvisées a l'alinéa 1, elle
en fait état et en mentionne les raisons dans la
motivation de la décision relative a la demande
d'agrément. L'avis de la FSMA relatifs aux points a)
et b) de l'alinéa 1°" est joint a la notification de la
décision relative a la demande d'agrément visée a
I'article 17, paragraphe 2 du Réglement 648/2012.

§ 3. La FSMA participe au college visé a l'article 18
du Réglement 648/2012. L'avis rendu au sein du
college ne porte pas préjudice a la compétence
d'avis de la FSMA en vertu de l'article 36/25, § 3, de
la loi organique de la Banque.

§ 4. La FSMA est associée sous l'angle de ses
compétences au réexamen et a I'évaluation visée a
I'article 21 du Réglement 648/2012.

§ 5. La FSMA controle et surveille sous I'angle de
ses compétences les contreparties centrales
établies en Belgique. En particulier, sans préjudice
des compétences de la Banque en vertu de l'article
36/25, § 4 de la loi organique de la Banque, la FSMA
veille au respect par les contreparties centrales
établies en Belgique de I'article 33 du Chapitre | du
Titre IV du Réglement 648/2012, du Chapitre Il du
Titre IV du Réglement 648/2012 ainsi que de
I'article 48 du Réglement 648/2012 dans la mesure

ou la protection des actifs et positions des
membres compensateurs et des clients est
concernée.

§ 6. Conformément a l'article 29, paragraphe 3, du
Réglement 648/2012, une contrepartie centrale
met a la disposition de la FSMA, sur demande, les
informations visées aux paragraphes 1 et 2 de
I'article 29 précité.

§ 7. Lorsqu'une contrepartie centrale informe la
Banque d'un changement au niveau de ses
instances dirigeantes conformément a l'article 31,
paragraphe 1°" du Réglement 648/2012, la Banque
consulte la FSMA afin de lui permettre d'évaluer



te beoordelen van de leden van het wettelijk
bestuursorgaan van de centrale tegenpartij, en van
de leden van het directiecomité of, bij ontstentenis
van een directiecomité, van de personen die belast
zijn met de effectieve leiding, indien zij voor het
eerst voor een dergelijke functie worden
voorgedragen bij een financiéle onderneming die
met toepassing van artikel 36/2 van de wet van 22
februari 1998 onder het toezicht staan van de
Bank.]

Artikel opgeheven bij artikel 204 van het
koninklijk besluit van 3 maart 2011 - BS

9 maart 2011 en hersteld bij artikel 17 van de wet
van 25 april 2014 - BS 28 mei 2014

[Art. 22bis

[§ 1] De FSMA is bevoegd om toe te zien op de
naleving van Titel Il van Verordering 648/2012 [en
van de artikelen 4 en 15 van Verordening
2015/2365] door de financiéle en niet-financiéle
tegenpartijen die niet onder het toezicht staan van
de Bank krachtens artikel 36/25bis van de
organieke wet van de Bank [, of van de CDZ
krachtens de wet van 6 augustus 1990 betreffende
de ziekenfondsen en de landsbonden van
ziekenfondsen].

§ 1, 1ste lid gewijzigd bij artikel 44, 1° van de wet
van 30 juli 2018 - BS 10 augustus 2018 en bij
artikel 5 van de wet van 5 juli 2022 - BS 19 juli
2022

[Onverminderd paragrafen 2 en 3 kan de FSMA de
bedrijfsrevisoren die in het openbaar register van
het Instituut van de bedrijfsrevisoren zijn
ingeschreven, om bijstand vragen bij de uitvoering
van haar opdracht als bedoeld in het eerste lid [in
verband met de naleving van Titel Il van
Verordening 648/2012], inclusief bij de identificatie
van de niet-financiéle tegenpartijen die aan de
bepalingen van Verordening 648/2012 zijn
onderworpen.]

§ 1, 2de lid ingevoegd bij artikel 96, 1° van de wet
van 25 december 2016 — BS 30 december 2016 en
gewijzigd bij artikel 44, 2° van de wet van 30 juli
2018 - BS 10 augustus 2018

§ 1 hernummerd bij artikel 96, 2° van de wet van
25 december 2016 — BS 30 december 2016
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I'honorabilité professionnelle des membres de
|'organe légal d'administration de la contrepartie
centrale et des membres du comité de direction ou,
en l'absence de comité de direction, des personnes
chargées de la direction effective, si ces personnes
sont proposées pour la premiere fois pour une telle
fonction dans une entreprise financiére contrélée
par la Banque par application de I'article 36/2 de la
loi du 22 février 1998.]

Article abrogé par I'article 204 de I'arrété royal
du 3 mars 2011 - MB 9 mars 2011 et rétabli par
I'article 17 de la loi du 25 avril 2014 - MB

28 mai 2014

[Art. 22bis

[§ 1°]La FSMA est compétente pour veiller au
respect du Titre Il du Réglement 648/2012 [et des
articles 4 et 15 du Réglement 2015/2365] par les
contreparties financiéres et non financieres qui ne
relevent pas du contréle de la Banque en vertu de
I'article 36/25bis de la loi organique de la Banque
[ni de celui de I'OCM conformément a la loi du 6
ao(t 1990 relative aux mutualités et aux unions
nationales de mutualités].

§ 1¢, alinéa 1¢" modifié par I'article 44, 1° de la loi
du 30 juillet 2018 - MB 10 aolit 2018 et par
I'article 5 de la loi du 5 juillet 2022 — MB 19 juillet
2022

[Sans préjudice des paragraphes 2 et 3, la FSMA
peut, pour |'exercice de sa mission visée a I'alinéa
1°" [relative au respect du Titre Il du Réglement
648/2012], demander I'assistance des réviseurs
d'entreprises inscrits au registre public de I'Institut
des Réviseurs d'Entreprises, en ce compris pour

identifier les contreparties non financieres
soumises aux dispositions du Reglement
648/2012.]

§ 1¢, alinéa 2 inséré par l'article 96, 1° de la loi du
25 décembre 2016 - MB 30 décembre 2016 et
modifié par I'article 44, 2° de la loi du 30 juillet
2018 - MB 10 aodit 2018

§ 1" renuméroté par l'article 96, 2° de la loi du
25 décembre 2016 - MB 30 décembre 2016



[§ 2. Onverminderd artikel 34, § 1, 1°, c), bezorgen
de commissarissen belast met de controle van de
jaarrekening van de niet-financiéle tegenpartijen
die voldoen aan de in het tweede lid bedoelde
criteria, haar, op kosten van die ondernemingen,
bijzondere verslagen over de naleving van de
verplichtingen die voortvloeien uit Verordening
648/2012.

De FSMA bepaalt bij reglement:

1° de gevallen waarin de verplichting geldt om haar
voornoemde bijzondere verslagen te bezorgen;

2° de frequentie waarmee haar die bijzondere
verslagen moeten worden bezorgd; en

3° de gevallen waarin die frequentie, in
voorkomend geval, kan worden verlaagd of
verhoogd, overeenkomstig een risicogebaseerde
benadering. Het reglement houdt daarbij onder
meer rekening met de omvang van de
derivatenactiviteiten van de niet-financiéle
tegenpartij, het risicoprofiel van die activiteiten,
het bestaan van door de commissaris of de FSMA in
een vorig boekjaar vastgestelde inbreuken of
geformuleerde opmerkingen, de benoeming van
een nieuwe commissaris of het feit dat het om een
niet-financiéle tegenpartij gaat die voor het eerst
aan een van voornoemde criteria voldoet,
waardoor de verplichting geldt om de FSMA
bijzondere verslagen te bezorgen, of waarvan de
organisatie een belangrijke verandering heeft
ondergaan.]

§ 2, 1ste lid vervangen bij artikel 66 van de wet
van 4 juli 2021 - BS 13 juli 2021

De commissarissen bezorgen de leiders van de niet-
financiéle tegenpartijen de verslagen die zij
conform deze paragraaf aan de FSMA overleggen.

De in dit artikel geviseerde reglementen worden
genomen conform artikel 64.

§ 3. De bedrijfsrevisoren die, bij de uitoefening van
hun werkzaamheden als commissaris bij niet-
financiéle tegenpartijen die onder het toezicht van
de FSMA staan conform artikel 130 en volgende
van het Wetboek van Vennootschappen, kennis
krijgen van beslissingen of feiten die op een
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[§ 2. Sans préjudice de I'article 34, § 1°', 1°, ¢), les
commissaires chargés du controle des états
financiers des contreparties non financiéres qui
répondent aux criteres visés a l'alinéa 2, lui
remettent, aux frais de ces entreprises, des
rapports spéciaux sur le respect des obligations
issues du Réglement 648/2012.

La FSMA définit, par reglement :

1° les cas dans lesquels I'obligation de remettre les
rapports spéciaux précités s'applique;

2° la fréquence de ces rapports spéciaux; et

3° les cas dans lesquels la fréquence des rapports
peut le cas échéant étre réduite ou augmentée,
conformément a une approche basée sur les
risques. A cet égard, le reglement prend
notamment en compte l'importance de l'activité en
dérivés de la contrepartie non-financiére, du profil
de risque de cette activité, I'existence de
manquements constatés ou de remarques
formulées par le commissaire ou la FSMA au cours
d'un exercice précédent, la désignation d'un
nouveau commissaire ou le fait qu'il s'agisse d'une
contrepartie non-financiére qui est soumise pour la
premiére fois aux dispositions du Reglement
648/2012 ou dont I'organisation a connu un
changement significatif.]

§ 2, alinéa 1¢" remplacé par I’article 66 de la loi du
4 juillet 2021 — MB 13 juillet 2021

Les commissaires communiquent aux dirigeants
des contreparties non financiéres les rapports qu'ils
adressent a la FSMA conformément au présent
paragraphe.

Les réglements visés au présent article sont pris
conformément a l'article 64.

§ 3. Les réviseurs d'entreprises qui, dans I'exercice
de leurs fonctions de commissaire aupres de
contreparties non financieres qui reléevent du
contrble de la FSMA conformément aux articles
130 et suivants du Code des sociétés, constatent
des décisions ou des faits qui peuvent constituer



overtreding van de bepalingen van Verordening
648/2012 kunnen wijzen, informeren de leiders van
de betrokken niet-financiéle tegenpartij daarvan
op omstandige wijze. Indien de niet-financiéle
tegenpartij binnen drie maanden na voornoemde
informatieverstrekking niet de nodige maatregelen
heeft genomen om zich aan de betrokken regels te
conformeren, brengen de bedrijfsrevisoren op
eigen initiatief de FSMA schriftelijk op de hoogte.

Tegen bedrijfsrevisoren die de FSMA de in het
vorige lid bedoelde informatie te goeder trouw
hebben verstrekt, kunnen geen burgerrechtelijke,
strafrechtelijke of tuchtrechtelijke vorderingen
worden ingesteld, noch professionele sancties
worden uitgesproken.]

§ 2 en 3 ingevoegd bij artikel 96, 2° van de wet
van 25 december 2016 — BS 30 december 2016

[§ 4. Voor de uitoefening van de in paragraaf 1
bedoelde opdracht kan de FSMA :

1° de bevoegdheden bedoeld in de artikelen 34 en
35 uitoefenen ten aanzien van alle natuurlijke of
rechtspersonen;

2° de bevoegdheden bedoeld in de artikelen 79 tot
85 uitoefenen overeenkomstig de in die artikelen
bedoelde modaliteiten;

De bepalingen van de artikelen 36, 36bis en 37 van
deze wet zijn van toepassing in geval van niet-
naleving van de verplichtingen en
verbodsbepalingen die voortvloeien uit
Verordening 648/2012 en Verordening 2015/2365,
en uit de bepalingen die op grond van of ter
uitvoering van die verordeningen zijn vastgesteld,
evenals in geval van inbreuk op de door de FSMA
krachtens  deze  verordeningen genomen
maatregelen, door de financiéle en niet-financiéle
tegenpartijen die onder het toezicht van de FSMA
staan krachtens paragraaf 1.]

§ 4 ingevoegd bij artikel 44, 3° van de wet van 30
juli 2018 - BS 10 augustus 2018

Artikel ingevoegd bij artikel 18 van de wet van
25 april 2014 - BS 28 mei 2014
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une violation des dispositions du Reglement
648/2012, en informent de maniére circonstanciée
les dirigeants de la contrepartie non financiére. Si
dans un délai de trois mois a dater de cette
information, la contrepartie non financiere ne
prend pas les mesures nécessaires pour se
conformer aux regles concernées, les réviseurs
d'entreprises en informent d'initiative, par écrit, la
FSMA.

Aucune action civile, pénale ou disciplinaire ne
peut étre intentée ni aucune sanction disciplinaire
prononcée contre les réviseurs d'entreprises qui
ont transmis de bonne foi a la FSMA une
information visée a I'alinéa précédent.]

§ 2 et 3 insérés par I'article 96, 2° de la loi du
25 décembre 2016 - MB 30 décembre 2016

[§ 4. Aux fins de s'acquitter des missions visées au
paragraphe 1°, la FSMA peut :

1° exercer les pouvoirs visés aux articles 34 et 35 a
I'égard de toutes personnes physiques ou morales;

2° exercer les pouvoirs visés aux articles 79 a 85
selon les modalités prévues par ces articles;

Les dispositions des articles 36, 36bis et 37 de la
présente loi sont applicables en cas de non-respect
des obligations et interdictions qui découlent du
Réglement 648/2012 et du Réglement 2015/2365
et des dispositions prises sur la base ou en
exécution de ceux-ci, ainsi qu'en cas d'infraction
aux mesures prises par la FSMA en vertu de ceux-ci
par les contreparties financiéres et non financieres
qui relevent du contrdle de la FSMA en vertu du
paragraphe 1°.]

§ 4 inséré par 'article 44, 3° de la loi du 30 juillet
2018 - MB 10 aoiit 2018

Article inséré par I'article 18 de la loi du
25 avril 2014 - MB 28 mai 2014



[Art. 22ter ...]

Artikel ingevoegd bij artikel 19 van de wet van
25 april 2014 - BS 28 mei 2014 en opgeheven bij
artikel 45 van de wet van 30 juli 2018 - BS 10
augustus 2018

[Art. 22quater

De FSMA is bevoegd voor de uitvoering van de
specifieke toezichtstaken die ESMA kan delegeren
overeenkomstig artikel 74 van Verordering
648/2012 [en artikel 9, lid 1, van Verordening
2015/2365].]

Artikel ingevoegd bij artikel 20 van de wet van
25 april 2014 - BS 28 mei 2014 en gewijzigd bij
artikel 46 van de wet van 30 juli 2018 - BS 10
augustus 2018

[Art. 23 ..]

Artikel opgeheven bij artikel 47 van de wet van
30 juli 2018 - BS 10 augustus 2018

[Art. 23bis

§ 1. Onverminderd de bevoegdheden van de Bank
krachtens de artikelen 8 en 36/26/1 van de
organieke wet van de Bank en de ter uitvoering
ervan genomen besluiten, houdt de FSMA toezicht
op de in Belgié gevestigde centrale
effectenbewaarinstellingen, vanuit het oogpunt
van de naleving van de regels bedoeld in artikel 45,
§ 1, 1°, en vanuit het oogpunt van de naleving van
de regels die een loyale, billijke en professionele
behandeling van de deelnemers en hun cliénten
moeten waarborgen.

Handelend vanuit het oogpunt van deze
bevoegdheden, houdt de FSMA toezicht op de
naleving door de in Belgié gevestigde centrale
effectenbewaarinstellingen van de artikelen 26, lid
3, 29, 32 tot 35, 38, 49 en 53, van Verordening
909/2014.

§ 2. De Bank stelt de gegevens bedoeld in artikel 17,
lid 2, van Verordening 909/2014 en de eventuele
wijzigingen daarin ter beschikking van de FSMA, om
haar in staat te stellen de in paragraaf 1 bedoelde
bevoegdheden uit te oefenen.
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[Art. 22ter ...]

Article inséré par I'article 19 de la loi du

25 avril 2014 - MB 28 mai 2014 et abrogé par
I'article 45 de Ila loi du 30 juillet 2018 - MB 10
aolit 2018

[Art. 22quater

La FSMA est compétente pour exécuter les taches
spécifiques de surveillance que peut déléguer
I'ESMA conformément a I'article 74 du Reglement
648/2012 [et a l'article 9, § 1° du Reglement
2015/2365].]

Article inséré par I'article 20 de Ila loi du

25 avril 2014 - MB 28 mai 2014 et modifié par
I'article 46 de la loi du 30 juillet 2018 - MB 10
aoiit 2018

[Art. 23 ..]

Article abrogé par I'article 47 de la loi du 30
juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018

[Art. 23bis

§ 1°'. Sans préjudice des compétences de la Banque
en vertu des articles 8 et 36/26/1 de la loi
organique de la Banque et des arrétés pris pour son
exécution, la FSMA controle et surveille les
dépositaires centraux de titres établis en Belgique,
sous l'angle du respect des régles visées a l'article
45, § 1°, 1°, et sous l'angle du respect des regles
destinées a assurer un traitement honnéte,
équitable et professionnel des participants et de
leurs clients.

Sous cet angle, la FSMA veille au respect par les
dépositaires centraux de titres établis en Belgique
des articles 26, paragraphe 3, 29, 32 a 35, 38, 49 et
53 du Réglement 909/2014.

§ 2. La Banque met a la disposition de la FSMA les
informations visées a l'article 17, paragraphe 2 du
Réglement 909/2014, de maniére a lui permettre
d'exercer ses compétences visées au paragraphe
1¢", ainsi que toutes modifications apportées a ces
informations.



§ 3. Bij de vergunningverlening aan een centrale
effectenbewaarinstelling  overeenkomstig  de
artikelen 16 en 17 van Verordening 909/2014, wint
de Bank het advies in van de FSMA.

De Bank wint het advies van de FSMA ook in
wanneer zij in kennis wordt gesteld van wijzigingen
die van invloed zijn op de naleving van de
vergunningsvoorwaarden overeenkomstig artikel
16, lid 4, van Verordening 909/2014, en wanneer zij
overgaat tot de in artikel 22 van Verordening
909/2014 bedoelde toetsing en evaluatie.

Het advies van de FSMA betreft de aspecten die
onder haar bevoegdheden vallen zoals bepaalt in
de eerste paragraaf, en vanuit dat oogpunt met
name het passend karakter van de organisatie van
de centrale effectenbewaarinstelling, en de door
de centrale effectenbewaarinstelling uitgewerkte
beleidsliinen en procedures om zich te
conformeren aan Verordening 909/2014.

Het advies van de FSMA betreft ook de
professionele betrouwbaarheid van de natuurlijke
personen die lid zijn van het wettelijk
bestuursorgaan van de centrale
effectenbewaarinstelling, van het directiecomité
of, bij ontstentenis van een directiecomité, van de
natuurlijke personen die belast zijn met de
effectieve leiding, indien zij voor het eerst voor een
dergelijke functie worden voorgedragen bij een
financiéle onderneming die, met toepassing van
artikel 36/2 van de wet van 22 februari 1998, onder
het toezicht van de Bank staat.

§ 4. De Bank raadpleegt de FSMA eveneens,
overeenkomstig paragraaf 3 wanneer zij een
vergunningsaanvraag ontvangt in verband met een
uitbreiding van activiteiten of een uitbesteding van
een kerndienst aan een derde overeenkomstig
artikel 19 van Verordening 909/2014.

Wanneer de aanvraag tot uitbreiding van
activiteiten ertoe strekt een interoperabele
koppeling in te stellen, inclusief die met de centrale
bewaarinstellingen van derde landen, betreft het
advies van de FSMA de risico's die deze koppeling
zou kunnen inhouden voor de soepele en ordelijke
werking van de financiéle markten in de zin van
artikel 19, lid 4, van Verordening 909/2014.
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§ 3. Lorsqu'elle agrée un dépositaire central de
titres conformément aux articles 16 et 17 du
Réglement 909/2014, la Banque recueille I'avis de
la FSMA.

La Banque recueille également I'avis de la FSMA
lorsqu'elle est informée de modifications ayant une
incidence sur le respect des conditions régissant
I'agrément conformément a l'article 16,
paragraphe 4 du réglement 909/2014 et lorsqu'elle
procede au réexamen et a l|'évaluation visés a
I'article 22 du Réglement 909/2014.

L'avis de la FSMA porte sur les aspects relevant de
ses compétences telles que définies au paragraphe
1°" et notamment, sous cet angle, sur le caractére
adéquat de I'organisation du dépositaire central de
titres, et sur les politiques et les procédures
adoptées par le dépositaire central de titres, pour
se conformer au Réglement 909/2014.

L'avis de la FSMA porte également sur
I'honorabilité professionnelle des personnes
physiques appelées a étre membres de l'organe
légal d'administration du dépositaire central de
titres, du comité de direction ou, en |'absence de
comité de direction, des personnes physiques
appelées a étre chargées de la direction effective,
si ces personnes sont proposées pour la premiere
fois pour une telle fonction dans une entreprise
financiere contrélée par la Banque par application

de I'article 36/2 de la loi du 22 février 1998.

§ 4. La Banque consulte également la FSMA
conformément au paragraphe 3 lorsqu'elle est
saisie d'une demande d'agrément d'une extension
d'activités ou d'une externalisation d'un service de
base auprées d'un tiers conformément a l'article 19
du Réglement 909/2014.

Lorsque la demande d'extension des activités vise a
la mise en place d'un lien interopérable, y compris
avec des dépositaires centraux de pays tiers, |'avis
de la FSMA porte sur la menace que ce lien serait
susceptible de représenter pour le fonctionnement
harmonieux et ordonné des marchés financiers au
sens de l'article 19, paragraphe 4 du Réglement
909/2014.



§ 5. De FSMA verstrekt haar advies uiterlijk binnen
dezelfde termijn als die voorgeschreven door
artikel 17, lid 4, van Verordening 909/2014 voor de
betrokken autoriteiten. Afwezigheid van advies
binnen deze termijn geldt als positief advies.

Indien de Bank geen rekening houdt met het advies
van de FSMA, wordt dat met de redenen voor de
afwijking vermeld in de motivering van haar
beslissing over de vergunningsaanvraag. Met
uitzondering van het advies als bedoeld in
paragraaf 3, vierde lid, wordt het advies van de
FSMA bij de kennisgeving van de beslissing over de
vergunningsaanvraag als bedoeld in artikel 17, lid 8,
of artikel 19, lid 2, van Verordening 909/2014
gevoegd.

§ 6. De Bank wint het advies van de FSMA ook in,
volgens dezelfde modaliteiten als vermeld in de
vorige paragrafen, wanneer zij voornemens is om

de vergunning van een centrale
effectenbewaarinstelling in te trekken
overeenkomstig artikel 20 van Verordening
909/2014.

§ 7. Wanneer een centrale

effectenbewaarinstelling die ressorteert onder het
recht van een andere lidstaat van de EER,
voornemens is in Belgié een bijkantoor te openen,
of de in de punten 1 en 2 van Afdeling A van de
Bijlage bij Verordening 909/2014 bedoelde
diensten te verrichten, met betrekking tot
financiéle instrumenten waarvan de uitgifte door
het Belgisch recht wordt beheerst, stelt de Bank de
gegevens bedoeld in artikel 23, lid 3, van
Verordening 909/2014 en de eventuele wijzigingen
daarin ter beschikking van de FSMA, om haar in
staat te stellen de in de vorige paragrafen
omschreven bevoegdheden uit te oefenen.

Overeenkomstig artikel 23, lid 6, a), van
Verordening 909/2014 wint de Bank het advies van
de FSMA in voor de goedkeuring van de in artikel
23, lid 3, e), van diezelfde Verordening bedoelde
toelichting.

§ 8. Wanneer een centrale
effectenbewaarinstelling die ressorteert onder het
recht van een derde Staat, voornemens is in Belgié
een bijkantoor te openen, of de in de punten 1 en
2 van Afdeling A van de Bijlage bij Verordening
909/2014 bedoelde diensten te verrichten, met
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§ 5. La FSMA rend son avis au plus tard dans le
méme délai que celui prescrit a l'article 17,
paragraphe 4 du Réglement 909/2014 pour les
autorités concernées. L'absence d'avis dans ce
délai est considérée comme un avis positif.

Si la Banque ne tient pas compte de l'avis de la
FSMA, elle en fait état et en mentionne les raisons
dans la motivation de la décision relative a la
demande d'agrément. A I'exception de |'avis visé au
paragraphe 3, alinéa 4, I'avis de la FSMA est joint a
la notification de la décision relative a la demande
d'agrément visée a l'article 17, paragraphe 8 ou a
I'article 19, paragraphe 2 du Réglement 909/2014.

§ 6. La Banque recueille également |'avis de la
FSMA, selon les mémes modalités que celles
décrites dans les paragraphes précédents,
lorsqu'elle a l'intention de retirer I'agrément d'un
dépositaire central de titres conformément a
I'article 20 du Réglement 909/2014.

§ 7. Lorsqu'un dépositaire central de titres relevant
du droit d'un autre Etat membre de I'EEE envisage
d'établir une succursale en Belgique, ou de fournir
les services visés a la Section A, points 1 et 2 de
I'annexe du Réglement 909/2014, portant sur des
instruments financiers constitués en vertu du droit
belge, la Banque met a la disposition de la FSMA les
informations visées a l'article 23, paragraphe 3 du
Reglement 909/2014, de maniére a lui permettre
d'exercer ses compétences décrites dans les
paragraphes précédents, ainsi que toute
modification apportée a ces informations.

Conformément a l'article 23, paragraphe 6, point a)
du Réglement 909/2014, la Banque recueille l'avis
de la FSMA pour I'approbation de |'évaluation visée
a l'article 23, paragraphe 3, point e) de ce méme
réglement.

§ 8. Lorsqu'un dépositaire central de titres relevant
du droit d'un Etat tiers envisage d'établir une
succursale en Belgique, ou de fournir les services
visés a la Section A, points 1 et 2 de I'annexe du
Réglement 909/2014, portant sur des instruments
financiers constitués en vertu du droit belge, la



betrekking tot financiéle instrumenten waarvan de
uitgifte door het Belgisch recht wordt beheerst,
stelt de Bank de gegevens bedoeld in artikel 25, lid
6, van Verordening 909/2014 en de eventuele
wijzigingen daarin ter beschikking van de FSMA, om
haar in staat te stellen de in de vorige paragrafen
omschreven bevoegdheden uit te oefenen.

Overeenkomstig artikel 25, lid 6, derde alinea, van
Verordening 909/2014 wint de Bank het advies van
de FSMA in voor de evaluatie van de in artikel 25,
lid 4, d), van diezelfde Verordening bedoelde
bepalingen.

§ 9. De FSMA is bevoegd om toe te zien op de
naleving van de artikelen 3, lid 1 en lid 2, eerste
alinea, 5, lid 2, en 6, leden 1 en 2, van Titel Il van
Verordening 909/2014.

Onverminderd de bevoegdheden van de Bank is de
FSMA ook bevoegd om toe te zien op de naleving
van de artikelen 6, leden 3 en 4, en 7, van Titel Il
van Verordening 909/2014.

§ 10. Voor de uitoefening van de in dit artikel
bedoelde opdrachten, kan de FSMA :

1° de bevoegdheden bedoeld in de artikelen 34 en
35 uitoefenen ten aanzien van alle natuurlijke of
rechtspersonen;

2° de bevoegdheden bedoeld in de artikelen 79 tot
85 uitoefenen overeenkomstig de in die artikelen
bedoelde modaliteiten.

De bepalingen van de artikelen 36, 36bis en 37 van
deze wet zijn van toepassing in geval van niet-
naleving van de verplichtingen en
verbodsbepalingen die voortvloeien uit
Verordening 909/2014, en uit de bepalingen die op
grond van of ter uitvoering van die verordening zijn
vastgesteld, evenals in geval van inbreuk op de
door de FSMA krachtens die verordening genomen
maatregelen.]

Artikel ingevoegd bij artikel 6 van de wet van
2 juni 2010 - BS 14 juni 2010, opgeheven bij
artikel 206 van het koninklijk besluit van

3 maart 2011 - BS 9 maart 2011 en hersteld bij
artikel 48 van de wet van 30 juli 2018 - BS 10
augustus 2018
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Banque met a la disposition de la FSMA les
informations visées a l'article 25, paragraphe 6 du
Réglement 909/2014, de maniére a lui permettre
d'exercer ses compétences décrites dans les
paragraphes précédents, ainsi que toute
modification apportée a ces informations.

Conformément a l'article 25, paragraphe 6, alinéa 3
du Réglement 909/2014, la Bangue recueille l'avis
de la FSMA pour ['évaluation du respect des
dispositions visées a l'article 25, paragraphe 4,
point d) de ce méme réglement.

§ 9. La FSMA est compétente pour veiller au respect
des articles 3, §§ 1°" et 2, alinéa 1°", 5, §§ 2 et 6, §§
1° et 2 du Titre Il du Réglement 909/2014.

Sans préjudice des compétences de la Banque, la
FSMA est également compétente pour veiller au
respect des articles 6, §§ 3 et 4, et 7 du Titre Il du
Réglement 909/2014.

§ 10. Aux fins de s'acquitter des missions visées
dans le présent article, la FSMA peut :

1° exercer les pouvoirs visés aux articles 34 et 35 a
I'égard de toutes personnes physiques ou morales;

2° exercer les pouvoirs visés aux articles 79 a 85
selon les modalités prévues par ces articles;

Les dispositions des articles 36, 36bis et 37 de la
présente loi sont applicables en cas de non-respect
des obligations et interdictions qui découlent du
Réglement 909/2014, des dispositions prises sur la
base ou en exécution de celui-ci, ainsi qu'en cas
d'infraction aux mesures prises par la FSMA en
vertu de ce reglement.]

Article inséré par I'article 6 de la loi du 2 juin
2010 - MB 14 juin 2010, abrogé par I'article 206
de I'arrété royal du 3 mars 2011 - MB 9 mars
2011 et rétabli par I'article 48 de Ila loi du 30
juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018



[Art. 23ter

Onverminderd de bevoegdheden van de Bank
krachtens artikel 36/26/1, §§ 5 en 6, van de
organieke wet van de Bank en de ter uitvoering
ervan genomen besluiten, houdt de FSMA toezicht
op de instellingen die ondersteuning verlenen aan
de in Belgié gevestigde centrale
effectenbewaarinstellingen en aan de
depositobanken, vanuit het oogpunt van haar
bevoegdheden als bedoeld in artikel 45, § 1, 1°, en
vanuit het oogpunt van de naleving van de regels
die een loyale, billijke en professionele behandeling
van de deelnemers en hun cliénten moeten
waarborgen.

De Bank beslist over de vergunningsaanvragen van
de instellingen die ondersteuning verlenen aan de
centrale effectenbewaarinstellingen en de
depositobanken, op advies van de FSMA.

Op advies van de Bank en de FSMA preciseert de
Koning de vergunnings- en
bedrijfsuitoefeningsvoorwaarden voor de
instellingen die ondersteuning verlenen aan de
centrale  effectenbewaarinstellingen en de
depositobanken, die onder de bevoegdheid van de
FSMA vallen, alsook de draagwijdte van het in het
vorige lid bedoelde advies van de FSMA. ]

Artikel ingevoegd bij artikel 4 van de wet van
2 juni 2010 - BS 14 juni 2010, opgeheven bij
artikel 206 van het koninklijk besluit van

3 maart 2011 - BS 9 maart 2011 en hersteld bij
artikel 49 van de wet van 30 juli 2018 - BS 10
augustus 2018

[Art. [23quater]

Artikel hernummerd bij artikel 6 van de wet van
2 juni 2010 - BS 14 juni 2010

[§ 1. Onverminderd Titel lll, IV of V van Verordening
648/2012, hebben de beleggingsondernemingen
en kredietinstellingen uit andere lidstaten het recht
om in Belgié, rechtstreeks of onrechtstreeks,
toegang te krijgen tot [afwikkelings-] en
verrekeningssystemen, met inbegrip van centrale
tegenpartijsystemen, voor de afhandeling van
transacties in financiéle instrumenten of het
treffen van regelingen daarvoor. De rechtstreekse
en  onrechtstreekse  toegang van  deze

[Art. 23ter

Sans préjudice des compétences de la Banque en
vertu de l'article 36/26/1, §§ 5 et 6 de la loi
organique de la Banque et des arrétés pris pour son
exécution, la FSMA controle et surveille les
organismes de support des dépositaires centraux
de titres et les banques dépositaires établis en
Belgique, sous l'angle de ses compétences visées a
I'article 45, § 1°', 1°, et sous I'angle du respect des
regles destinées a assurer un traitement honnéte,
équitable et professionnel des participants et de
leurs clients.

La Banque se prononce sur les demandes
d'agrément des organismes de support des
dépositaires centraux de titres et des banques
dépositaires sur avis de la FSMA.

Sur avis de la Banque et de la FSMA, le Roi précise
les conditions d'agrément et les conditions
d'exercice de I'activité des organismes de support
des dépositaires centraux de titres et des banques
dépositaires qui relevent de la compétence de la
FSMA, ainsi que la portée de l'avis de la FSMA tel
que visé a I'alinéa précédent. ]

Article inséré par I'article 4 de la loi du 2 juin
2010 - MB 14 juin 2010, abrogé par I'article 206
de I'arrété royal du 3 mars 2011 - MB 9 mars
2011 et rétabli par I'article 49 de la loi du 30
juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018

[Art. [23quater]

Article renuméroté par I'article 6 de la loi du
2 juin 2010 - MB 14 juin 2010

[§ 1°. Sans préjudice des Titres Ill, IV ou V du
Reglement 648/2012, les entreprises
d'investissement et les établissements de crédit
d'autres Etats membres ont le droit d'accéder en
Belgique, directement et indirectement, aux
systemes de [reglement] et de compensation, en ce
compris les systemes de contrepartie centrale, aux
fins du dénouement ou de I'organisation du
dénouement de transactions sur instruments
financiers. L'acceés direct et indirect desdites
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beleggingsondernemingen en kredietinstellingen
tot dergelijke [systemen] is onderworpen aan
dezelfde niet-discriminerende, transparante en
objectieve zakelijke criteria als die welke voor
Belgische leden of deelnemers gelden, en slaat op
alle transacties ongeacht of zij op een in Belgié
gevestigd handelsplatform zijn uitgevoerd.]

§ 1 vervangen bij artikel 103, 1° van de wet van
21 november 2017 — BS 7 december 2017 en
gewijzigd bij artikel 50, 1° van de wet van 30 juli
2018 - BS 10 augustus 2018

§ 2. De Belgische gereglementeerde markt
verleent alle leden of deelnemers het recht het
systeem aan te wijzen voor de [afwikkeling] van de
op de betrokken gereglementeerde markt
verrichte transacties in financiéle instrumenten,
mits er zodanige koppelingen en voorzieningen
tussen het aangewezen [afwikkelingsysteem] en
enigerlei andere systemen en faciliteiten bestaan
dat de efficiéente en economische afwikkeling van
de transactie in kwestie gegarandeerd is.

De FSMA mag de gebruikmaking van dergelijk
systeem niet verbieden tenzij ze objectieve en
aantoonbare redenen heeft om aan te nemen dat
de technische voorwaarden voor de [afwikkeling]
van op de betrokken gereglementeerde markt
uitgevoerde  transacties via een ander
[afwikkelingsysteem] dan datgene dat door de
gereglementeerde markt is aangewezen, een
goede en ordelijke werking van de financiéle
markten in gevaar brengen.

Deze beoordeling door de FSMA doet niet af aan de
bevoegdheden van de nationale centrale banken
als toezichthouders [op afwikkelingssystemen] of
van andere op zulke systemen toezichthoudende
autoriteiten. Bij de uitoefening van haar
voornoemde bevoegdheden houdt de FSMA op
passende wijze rekening met het reeds door
andere autoriteiten uitgeoefende toezicht.

Nederlandse tekst § 2, 3de lid gewijzigd bij artikel
123 van de wet van 2 mei 2019 - BS 21 mei 2019
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entreprises d'investissement et desdits
établissements de crédit a ces [systémes] est
soumis aux mémes critéres non discriminatoires,
transparents et objectifs que ceux qui s'appliquent
aux membres ou aux participants belges et porte
sur toutes les transactions, que celles-ci soient
effectuées ou non sur une plateforme de
négociation établie en Belgique.]

§ 1¢" remplacé par 'article 103, 1° de la loi du 21
novembre 2017 — MIB 7 décembre 2017 et modifié
par l'article 50, 1° de la loi du 30 juillet 2018 - MB
10 aoiit 2018

§ 2. Tout marché réglementé belge offre a tous ses
membres ou a tous ses participants le droit de
désigner le systtme de [réglement] des
transactions sur instruments financiers effectuées
sur ledit marché, sous réserve de la mise en place
de dispositifs et de liens entre le systeme de
[réeglement] désigné et tout autre systéeme ou
facilité nécessaires pour assurer le reglement
efficace et économique des transactions en
question.

La FSMA ne peut interdire le recours a un tel
systeme sauf si elle a des raisons claires et
démontrables d'estimer que les conditions
techniques de [reglement] des transactions
conclues sur ce marché réglementé via un autre
systeme de [reglement] que celui que le marché
réglementé a désigné, sont de nature a
compromettre le fonctionnement harmonieux et
ordonné des marchés financiers.

Cette appréciation de la FSMA est sans préjudice
des compétences des banques centrales nationales
dans leur réle de supervision des systémes de
[reglement] ou de celles d'autres autorités
chargées de la surveillance de ces systemes. Dans
I'exercice de ses compétences précitées, la FSMA
tient compte de maniére adéquate de |la
supervision et/ou de la surveillance déja exercées
par d'autres autorités.



[...]

§ 2, 4de lid opgeheven bij artikel 103, 2° van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

§ 2 gewijzigd bij artikel 50, 2° van de wet van 30
juli 2018 - BS 10 augustus 2018

[§ 3. Onverminderd Titel Ill, IV en V van
Verordening  648/2012 is het Belgische
beleggingsondernemingen, kredietinstellingen en
marktexploitanten die een MTF of een
gereglementeerde markt exploiteren toegelaten
passende afspraken te maken met
afwikkelingssystemen en verrekeningsinstellingen,
met inbegrip van centrale tegenpartijsystemen, uit
een andere lidstaat met het oog op de afwikkeling
enfof de verrekening van sommige of alle

transacties die leden of deelnemers door
tussenkomst van  hun systemen hebben
uitgevoerd.

Onverminderd Titel lll, IV en V van Verordening

648/2012 mag de FSMA de gebruikmaking van
afwikkelingssystemen of het beroep op
verrekeningsinstellingen met inbegrip van centrale
tegenpartijsystemen uit andere lidstaten niet
verbieden, tenzij zij objectieve en aantoonbare
redenen heeft om aan te nemen dat zulks
noodzakelijk is om de ordelijke werking van die
MTF of gereglementeerde markt te handhaven,
rekening houdend met de in paragraaf 2 bepaalde
voorwaarden voor afwikkelingssystemen.

Bij de uitoefening van deze bevoegdheid houdt de
FSMA op passende wijze rekening met het toezicht
dat reeds op deze systemen wordt uitgeoefend

door de nationale centrale banken als
toezichthouders op afwikkelings- en
verrekeningssystemen of door andere

toezichthoudende autoriteiten die bevoegd zijn
voor dergelijke systemen.]

§ 3 vervangen bij artikel 50, 3° van de wet van 30
juli 2018 - BS 10 augustus 2018

[§ 4. Het is Belgische gereglementeerde markten
toegestaan om passende afspraken te maken met
afwikkelingssystemen of verrekeningsinstellingen,
met inbegrip van centrale tegenpartijsystemen, uit
een andere lidstaat met het oog op de afwikkeling
en/of de verrekening van sommige of alle
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[...]

§ 2, alinéa 4 abrogé par I'article 103, 2° de Ila loi
du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

§ 2 modifié par I'article 50, 2° de la loi du 30
juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018

[§ 3. Sans préjudice des Titres Ill, IV et V du
Réglement 648/2012, les entreprises
d'investissement, les établissements de crédit et
les opérateurs de marché belges exploitant un MTF
ou un marché réglementé sont autorisés a convenir
avec des systemes de réglement ou des organismes
de compensation, en ce compris des systemes de
contrepartie centrale, d'un autre Etat membre de
mécanismes appropriés afin d'organiser le
réglement et/ou la compensation de tout ou partie
des transactions conclues par leurs membres ou
participants dans le cadre de leurs systemes.

Sans préjudice des Titres lll, IV et V du Réglement
648/2012, la FSMA ne peut interdire le recours a
des systemes de réglement ou a des organismes de
compensation, en ce compris des systemes de
contrepartie centrale, d'un autre Etat membre,
sauf si elle a des raisons claires et démontrables
d'estimer que cette interdiction est nécessaire pour
préserver le fonctionnement ordonné du MTF ou
du marché réglementé et compte tenu des
conditions imposées aux systémes de reglement
fixées au paragraphe 2.

Dans |'exercice de cette compétence, la FSMA tient
compte de maniere adéquate de la supervision
et/ou de la surveillance de ces systemes déja
exercées par les banques centrales nationales en
tant que superviseurs des systéemes de réglement
et de compensation ou par d'autres autorités de
surveillance  compétentes  concernant  ces
systemes.]

§ 3 remplacé par I'article 50, 3° de la loi du 30
juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018

[§ 4. Les marchés réglementés belges sont
autorisés a convenir avec des systémes de
réglement ou des organismes de compensation, en
ce compris des systemes de contrepartie centrale,
d'un autre Etat membre de mécanismes appropriés
afin d'organiser la compensation et/ou le



transacties die marktdeelnemers door
tussenkomst van  hun systemen hebben
uitgevoerd.

De FSMA mag de gebruikmaking van

afwikkelingssystemen of het beroep op
verrekeningsinstellingen, met inbegrip van centrale
tegenpartijsystemen, uit een andere lidstaat niet
verbieden, tenzij zij objectieve en aantoonbare
redenen heeft om aan te nemen dat dit
noodzakelijk is om de ordelijke werking van die
gereglementeerde markt te handhaven, rekening
houdend met de in paragraaf 2 bepaalde
voorwaarden voor afwikkelingssystemen.

Bij de uitoefening van deze bevoegdheid houdt de
FSMA op passende wijze rekening met het toezicht
dat reeds op deze systemen wordt uitgeoefend

door de nationale centrale banken als
toezichthouders op afwikkelings- en
verrekeningssystemen of door andere

toezichthoudende autoriteiten die bevoegd zijn
voor dergelijke systemen.

Dit artikel is noch van toepassing op de leden van
het Europees Stelsel van Centrale Banken en
andere nationale instellingen met een soortgelijke
functie, noch op andere overheidsinstellingen die
belast zijn met het beheer van de overheidsschuld
of bij dat beheer betrokken zijn.]

§ 4 vervangen bij artikel 50, 4° van de wet van 30
juli 2018 - BS 10 augustus 2018

Artikel ingevoegd bij artikel 20 van het koninklijk
besluit van 27 april 2007 - BS 31 mei 2007
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réglement de tout ou partie des transactions
conclues par leurs participants dans le cadre de
leurs systéemes.

La FSMA ne peut interdire le recours a des systémes
de réglement ou a des organismes de
compensation, en ce compris des systemes de
contrepartie centrale, d'un autre Etat membre,
sauf si elle a des raisons claires et démontrables
d'estimer que cette interdiction est nécessaire pour
préserver le fonctionnement ordonné du marché
réglementé et compte tenu des conditions
imposées aux systémes de reglement au
paragraphe 2.

Dans l'exercice de cette compétence, la FSMA tient
compte de maniere adéquate de la supervision
et/ou de la surveillance de ces systemes déja
exercées par les banques centrales nationales en
tant que superviseurs de ces systemes de
réglement et de compensation ou par d'autres
autorités de surveillance compétentes concernant
ces systémes.

Le présent article n'est pas applicable aux membres
du systeme européen de banques centrales, aux
autres organismes nationaux a vocation similaire,
ni aux autres organismes publics chargés de la
gestion de la dette publique ou intervenant dans
cette gestion.]

§ 4 remplacé par I'article 50, 4° de la loi du 30
juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018

Article inséré par I'article 20 de I'arrété royal du
27 avril 2007 - MB 31 mai 2007



Afdeling 7

Transacties in financiéle instrumenten en [...]
gedragsregels

Titel gewijzigd bij artikel 17 van de wet van
30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013

[Onderafdeling 1
Beroep op een gekwalificeerde tussenpersoon]

Titel ingevoegd bij artikel 207 van het koninklijk
besluit van 3 maart 2011 - BS 9 maart 2011

Art. 24

De in Belgié gevestigde beleggers moeten voor hun
transacties in financiéle instrumenten die zijn
uitgegeven door ondernemingen en organismen
naar Belgisch recht en zijn toegelaten tot de
verhandeling op een Belgische gereglementeerde
markt, een beroep doen op een gekwalificeerde
tussenpersoon.

Het eerste lid is niet van toepassing :

1° op occasionele tussen

particulieren;

verrichtingen

2° op overdrachten van financiéle instrumenten
waaraan ten minste 10 procent van de
stemrechten van de betrokken onderneming of het
betrokken organisme zijn verbonden;

3°op overdrachten van stemrechtverlenende
financiéle instrumenten tussen ondernemingen
waartussen nauwe banden bestaan;

4° op verrichtingen tussen compartimenten van
eenzelfde instelling voor collectieve belegging
bedoeld in boek Il van de wet van 4 december
1990 op de financiéle transacties en de financiéle
markten.

Op advies van de FSMA kan de Koning de
professionele beleggers uit het toepassingsgebied
van het eerste lid sluiten, in voorkomend geval
onder de voorwaarden en binnen de grenzen die
Hij bepaalt.
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Section 7

Transactions sur instruments financiers et regles
de conduite [...]

Titre modifié par I'article 17 de la loi du
30 juillet 2013 - MB 30 aoiit 2013

[Sous-section 1'®
Recours a un intermédiaire qualifié]

Titre inséré par I'article 207 de I'arrété royal du
3 mars 2011 - MB 9 mars 2011

Art. 24

Les investisseurs établis en Belgique sont tenus
d'effectuer leurs transactions sur instruments
financiers émis par des entreprises et organismes
de droit belge et admis aux négociations sur un
marché réglementé belge a l'intervention d'un
intermédiaire qualifié.

L'alinéa 1°" ne s'applique pas :

1° aux opérations occasionnelles entre particuliers;

2° aux cessions d'instruments financiers conférant
au moins 10 pour cent des droits de vote de
I'entreprise ou de |'organisme en cause;

3° aux cessions d'instruments financiers conférant
des droits de vote entre entreprises entre
lesquelles il existe des liens étroits;

4° aux opérations entre compartiments d'un méme
organisme de placement collectif visé au livre Il de
la loi du 4 décembre 1990 relative aux opérations
financieres et aux marchés financiers.

Le Roi, sur avis de la FSMA, peut exclure les
investisseurs professionnels du champ
d'application de l'alinéa 1°", le cas échéant aux
conditions et dans les limites qu'll définit.



[Onderafdeling 2
Marktmisbruik]

Titel ingevoegd bij artikel 208 van het koninklijk
besluit van 3 maart 2011 - BS 9 maart 2011

Art. 25

[§ 1. De FSMA staat in voor de taken als bevoegde
autoriteit waarvan sprake in de Verordening
596/2014 en ziet toe op de naleving van deze
verordening en van de bepalingen genomen op
basis of in uitvoering van deze verordening.

Voor de uitoefening van deze opdracht kan de
FSMA :

1° de bevoegdheden bedoeld in de artikelen 34 en
35 uitoefenen;

2° de maatregelen en sancties bedoeld in de
artikelen 36 en 36bis opleggen;

3° de bevoegdheden bedoeld in de [artikelen 79 tot
85bis] uitoefenen overeenkomstig de in die
artikelen voorziene modaliteiten;

§ 1, 2de lid, 3° gewijzigd bij artikel 6 van de wet
van 31 juli 2017 — BS 11 augustus 2017

4° aan iedere natuurlijke persoon die
verantwoordelijk wordt gehouden voor een
inbreuk op de artikelen 14 tot 20 van Verordening
596/2014, een tijdelijk verbod opleggen om te
handelen voor eigen rekening.]

[De bepalingen van de artikelen 36 en 37 zijn van
toepassing ingeval de op grond van het tweede lid,
3°, opgelegde verplichtingen of maatregelen niet
worden nageleefd.]

§ 1, 3de lid ingevoegd bij artikel 124 van de wet
van 2 mei 2019 — BS 21 mei 2019

§ 1, vervangen bij artikel 8, a) van de wet van
27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[§ 2. In afwijking van artikel 19, lid 3, eerste en
tweede alinea, van Verordening 596/2014 worden
de overeenkomstig lid 1 van voornoemd artikel
gemelde transacties openbaar gemaakt door de
FSMA op haar website. Indien emittenten,
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[Sous-section 2
Abus de marché]

Titre inséré par I'article 208 de I'arrété royal du
3 mars 2011 - MB 9 mars 2011

Art. 25

[§ 1. La FSMA assume les missions dévolues a
toute autorité compétente par le reglement
596/2014 et veille au respect de ce réglement et
des dispositions prises sur la base ou en exécution
de ce reglement.

Aux fins de s'acquitter de ces missions, la FSMA
peut :

1° exercer les pouvoirs visés aux articles 34 et 35;

2° prendre les mesures et sanctions visées aux
articles 36 et 36bis;

3° exercer les pouvoirs visés aux [articles 79 a
85bis] selon les modalités prévues par ces articles;

§ 1¢, alinéa 2, 3° modifié par I'article 6 de la loi
du 31 juillet 2017 — MB 11 aoit 2017

4° imposer a toute personne physique dont la
responsabilité est engagée dans une infraction
commise aux articles 14 a 20 du réglement
596/2014, l'interdiction provisoire de négocier
pour compte propre.]

[Les dispositions des articles 36 et 37 sont
applicables en cas de non-respect des obligations
ou mesures imposées en vertu de l'alinéa 2, 3°.]

§ 1¢, alinéa 3 inséré par I'article 124 de la loi du 2
mai 2019 - MB 21 mai 2019

§ 1¢" remplacé par I'article 8, a) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1¢ juillet 2016

[§ 2. Par dérogation a l'article 19, paragraphe 3,
premier et deuxieme alinéas, du reglement
596/2014, les transactions notifiées conformément
au paragraphe 1 dudit article sont rendues
publiques par la FSMA sur son site web. Si les



deelnemers aan een emissierechtenmarkt of
andere entiteiten als bedoeld in artikel 19, lid 10,
van Verordening 596/2014 er niettemin voor
opteren om de aan hen gemelde transacties ook
zelf openbaar te maken, moeten ze wel de
vereisten naleven van artikel 19, lid 3, eerste en
tweede alinea, van Verordening 596/2014.]

§ 2 vervangen bij artikel 8, b) van de wet van
27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[§3..1]

§ 3 opgeheven bij artikel 8, c) van de wet van
27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[[§ 3.] [Onverminderd de toepassing van
Verordening 596/2014] is het eenieder verboden
informatie of geruchten te verspreiden, via de
media, het internet of om het even welk ander
kanaal, die onjuiste of misleidende signalen geven
of kunnen geven over de toestand, inzonderheid de
financiéle toestand, van een kredietinstelling,
verzekeringsonderneming,
beleggingsonderneming of [centrale
effectenbewaarinstelling, instelling die
ondersteuning verleent aan een dergelijke centrale
effectenbewaarinstelling of depositobank], die van
aard zijn haar financiéle stabiliteit in het gedrang te
brengen, terwijl de betrokken persoon wist of had
moeten weten dat de informatie onjuist of
misleidend was.

§ 3, 1ste lid gewijzigd bij artikel 51 van de wet
van 30 juli 2018 - BS 10 augustus 2018

Wat de journalisten betreft die in hun
beroepshoedanigheid handelen, wordt elke
eventuele tekortkoming, met name op het vlak van
de verificatie van informatie, beoordeeld in het
licht van de voor dat beroep geldende
deontologische reglementeringen of
verplichtingen.]

§ 4 ingevoegd bij artikel 10 van de wet van

2 juni 2010 - BS 14 juni 2010, hernummerd en
gewijzigd bij artikel 8, d) van de wet van

27 juni 2016 — BS 1 juli 2016
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émetteurs, les participants au marché des quotas
d'émission ou les autres entités visées a I'article 19,
paragraphe 10, du réglement 596/2014 choisissent
néanmoins de procéder eux aussi a la publication
des transactions qui leur sont notifiées, ils sont
tenus de respecter les exigences prévues par
I'article 19, paragraphe 3, premier et deuxieme
alinéas, du réeglement 596,/2014.]

§ 2 remplacé par I'article 8, b) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1°" juillet 2016

[§3..1]

§ 3 abrogé par I'article 8, c) de la loi du 27 juin
2016 — MB 1¢ juillet 2016

[[§3.] [Sans préjudice de I'application du
reglement 596/2014, il est] interdit a toute
personne de diffuser des informations ou des
rumeurs, par l'intermédiaire des médias, via
I'Internet ou par tout autre moyen, qui donnent ou
sont susceptibles de donner des indications fausses
ou trompeuses sur la situation, notamment
financiére, d'un établissement de crédit, d'une
entreprise  d'assurances, d'une entreprise
d'investissement ou d'un [dépositaire central de
titres, d'un organisme de support d'un tel
dépositaire ou d'une banque dépositaire], de
nature a porter atteinte a sa stabilité financiere,
alors qu'elle savait ou aurait di savoir que les
informations étaient fausses ou trompeuses.

§ 3, alinéa 1¢" modifié par I'article 51 de la loi du
30 juillet 2018 - MB 10 aoiit 2018

Dans le cas de journalistes agissant dans le cadre de
leur profession, l'appréciation d'un éventuel
manquement, notamment en ce qui concerne la
vérification d'une information, s'effectue au regard
des réglementations ou obligations déontologiques
applicables a cette profession.]

§ 4 inséré par I'article 10 de la loi du 2 juin 2010 -
MB 14 juin 2010, renuméroté et modifié par
I'article 8, d) de la loi du 27 juin 2016 — MB 1°"
juillet 2016



[§5-6..]

§ 5 en 6 opgeheven bij artikel 8, c) van de wet
van 27 juni 2016 - BS 1 juli 2016

[Art. 25bis ...]

Artikel ingevoegd bij artikel 5 van het koninklijk
besluit van 24 augustus 2005 — BS

9 september 2005 en opgeheven bij artikel 9 van
de wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[Onderafdeling 3
Gedragsregels]

Titel ingevoegd bij artikel 209 van het koninklijk
besluit van 3 maart 2011 - BS 9 maart 2011

Art. 26

[Zijn onderworpen aan de door en krachtens [de
artikelen 27 tot 28bis] bepaalde
bedrijfsuitoefeningsvoorwaarden :

1ste lid, 1ste zin gewijzigd bij artikel 104, 1°, a)
van de wet van 21 november 2017 — BS 7
december 2017

1° de Belgische kredietinstellingen en
beleggingsondernemingen [met uitzondering voor
wat de bijkantoren betreft die zij gevestigd hebben
in een andere lidstaat van de EER] [. Artikel 27, § 2,
tweede lid, § 3, tweede lid en § 10, is echter wel van
toepassing op deze bijkantoren];

1ste lid, 1° gewijzigd bij artikel 210, 1° van het
koninklijk besluit van 3 maart 2011 - BS 9 maart
2011 en bij artikel 104, 1°, b) van de wet van 21
november 2017 — BS 7 december 2017

2° [met uitzondering van artikel 27, § 2, tweede lid,
§ 3, tweede lid en § 10,] de in Belgié gevestigde
bijkantoren van kredietinstellingen en
beleggingsondernemingen die onder het recht van
een lidstaat van de EER ressorteren, voor hun
transacties op het Belgisch grondgebied;

1ste lid, 2° gewijzigd bij artikel 104, 1°, c) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[§5-6..]

§ 5 et 6 abrogés par I'article 8, c) de la loi du
27 juin 2016 — MB 1 juillet 2016

[Art. 25bis ...]

Article inséré par I'article 5 de I’arrété royal du
24 aolit 2005 - MB 9 septembre 2005 et abrogé
par I'article 9 de la loi du 27 juin 2016 — MB

1¢ juillet 2016

[Sous-section 3
Reégles de conduite]

Titre inséré par I'article 209 de I'arrété royal du
3 mars 2011 - MB 9 mars 2011

Art. 26

[Sont soumis aux conditions d'exercice de I'activité
prévues par et en vertu [articles 27 a 28bis] :

Alinéa 1¢', 1°¢ phrase modifiée par I'article 104,
1°, a) de la loi du 21 novembre 2017 — MB 7
décembre 2017

1° les établissements de crédit et les entreprises
d'investissement de droit belge [sauf pour ce qui
est des succursales qu'ils ont établies dans un autre
Etat membre de I'EEE] [. L'article 27, § 2, alinéa 2, §
3, alinéa 2, et § 10, est toutefois applicable a ces
succursales];

Alinéa 1¢", 1° modifié par I'article 210, 1° de
I’arrété royal du 3 mars 2011 - MB 9 mars 2011 et
par 'article 104, 1°, b) de la loi du 21 novembre
2017 — MB 7 décembre 2017

2° [a I'exception de l'article 27, § 2, alinéa 2, § 3,
alinéa 2, et § 10,] les succursales établies en
Belgique  d'établissements de crédit et
d'entreprises d'investissement relevant du droit
d'un Etat membre de I'EEE, pour ce qui est de leurs
transactions effectuées sur le territoire belge;

Alinéa 1¢", 2° modifié par I'article 104, 1°, c) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017
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3°de in Belgié gevestigde bijkantoren van
kredietinstellingen en beleggingsondernemingen
die ressorteren onder het recht van derde landen;

4° [met uitzondering van de ondernemingen die
ressorteren onder het recht van een derde land dat
bij ESMA geregistreerd is conform artikel 46 tot 49
van Verordening 600/2014,] de kredietinstellingen
en beleggings-ondernemingen die ressorteren
onder het recht van derde landen die rechtsgeldig
diensten in Belgié verstrekken, voor hun
transacties op het Belgisch grondgebied;

1ste lid, 4° gewijzigd bij artikel 104, 1°, d) van de
wet van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

5° de in Belgié gevestigde beheers-
vennootschappen van instellingen voor collectieve
belegging, voor hun beleggingsdiensten als
bedoeld in [artikel 3, 23°, van de wet van 3
augustus 2012 betreffende bepaalde vormen van
collectief beheer van beleggingsportefeuilles][;]

1ste lid, 5° gewijzigd bij artikel 226, § 2 van het
koninklijk besluit van 12 november 2012 - BS
30 november 2012 en bij artikel 397, 1° van de
wet van 19 april 2014 - BS 17 juni 2014

[6° de in Belgié gevestigde
beheervennootschappen van AICB's, voor hun
beleggingsdiensten als bedoeld in artikel 3, 43°, van
de wet van 19 april 2014 betreffende de
alternatieve instellingen voor collectieve belegging
en hun beheeerders.]

1ste lid, 6° ingevoegd bij artikel 397, 2° van de
wet van 19 april 2014 - BS 17 juni 2014

[..]

2de tot en met 5de lid ingevoegd bij artikel 19, 1°
van de wet van 30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013
en opgeheven bij artikel 4, 1° van de wet van 6
december 2018 — BS 18 december 2018

[Dein het eerste lid vermelde personen [...] worden
in  deze onderafdeling aangeduid als "de
gereglementeerde ondernemingen”.]

2de lid vervangen bij artikel 210, 2° van het
koninklijk besluit van 3 maart 2011 - BS
9 maart 2011, gewijzigd bij artikel 19, 2° van de
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3°les  succursales établies en  Belgique
d'établissements de crédit et d'entreprises
d'investissement relevant du droit d'Etats tiers;

4° [a I'exception des entreprises relevant du droit
d'un Etat tiers enregistrées auprés de |I'ESMA
conformément aux articles 46 a 49 du Reglement
600/2014,] les établissements de crédit et les
entreprises d'investissement qui relevent du droit
d'Etats tiers et qui sont légalement autorisés a
fournir des services en Belgique, pour ce qui est de
leurs transactions effectuées sur le territoire belge;

Alinéa 1¢", 4° modifié par I'article 104, 1°, d) de la
loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

5°les sociétés de gestion d'organismes de
placement collectif établies en Belgique, pour ce
qui est de leurs services d'investissement tels que
visés a [l'article 3, 23°, de la loi du 3 aolt 2012
relative a certaines formes de gestion collective de
portefeuilles d'investissement][;]

Alinéa 1¢", 5° modifié par I'article 226, § 2 de
I'arrété royal du 12 novembre 2012 - MB

30 novembre 2012 et par l'article 397, 1° de la loi
du 19 avril 2014 - MB 17 juin 2014

[6° les sociétés de gestion d'OPCA établies en
Belgique, pour ce qui est de leurs services
d'investissement tels que visés a l'article 3, 43° de
la loi du 19 avril 2014 relative aux organismes de
placement collectif alternatifs et a leurs
gestionnaires.]

Alinéa 1¢, 6° inséré par I'article 397, 2° de la loi
du 19 avril 2014 - MB 17 juin 2014

[..]

Alinéas 2 a 5 insérés par 'article 19, 1° de la loi
du 30 juillet 2013 - MB 30 aoiit 2013 et abrogés
par l'article 4, 1° de la loi du 6 décembre 2018 —

MB 18 décembre 2018

[Les personnes mentionnées a l'alinéa 1° [...] sont,
dans la présente sous-section, désignées par le
vocable "entreprises réglementées".]

Alinéa 2 remplacé par I'article 210, 2° de I’arrété
royal du 3 mars 2011 - MB 9 mars 2011, modifié
par l'article 19, 2° de la loi du 30 juillet 2013 - MB



wet van 30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013 en bij
artikel 4, 2° van de wet van 6 december 2018 — BS
18 december 2018

Volgens door de Koning op advies van de FSMA
nader bepaalde regels, mogen de voornoemde
gereglementeerde ondernemingen wanneer zij
orders voor rekening van cliénten uitvoeren en/of
voor eigen rekening handelen en/of orders
ontvangen en doorgeven, transacties met of tussen
in aanmerking komende tegenpartijen tot stand
brengen of sluiten [dat zij ertoe gehouden zijn met
betrekking tot deze transacties of met betrekking
tot rechtstreeks met deze transacties verband
houdende nevendiensten de verplichtingen
bepaald door en krachtens de artikelen 27,§ 1, § 2,
eerste lid, en § 3, eerste lid, en §§ 5 tot 9, 27bis, §§
1tot 7, 27ter, §§ 1 tot 3, 5 tot 8, 27quater, § 1, en
28 na te komen].

3de lid gewijzigd bij artikel 104, 2° van de wet
van 21 november 2017 — BS 7 december 2017 en
bij artikel 32 van de wet van 23 februari 2022 -
BS 4 april 2022

[De Koning bepaalt wat moet worden verstaan
onder "in aanmerking komende tegenpartijen".]

4de lid ingevoegd bij artikel 104, 3° van de wet
van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

In hun relatie met in aanmerking komende
tegenpartijen handelen gereglementeerde
ondernemingen op loyale, billijke en professionele
wijze en communiceren zij op een wijze die correct,
duidelijk en niet misleidend is, rekening houdend
met de aard van de in aanmerking komende
tegenpartij en haar activiteiten.]

5de lid ingevoegd bij artikel 104, 3° van de wet
van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[...]

6de lid opgeheven bij artikel 104, 4° van de wet
van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

De in [artikelen 27 tot 28bis] bepaalde regels zijn
niet van toepassing op de leden van het Europees
Stelsel van Centrale Banken en andere nationale
instellingen met een soortgelijke functie, alsmede
andere overheidsinstellingen die belast zijn met het
beheer van de overheidsschuld of bij dat beheer
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30 aoiit 2013 et par I'article 4, 2° de la loi du 6
décembre 2018 — MB 18 décembre 2018

Selon les regles précisées par le Roi sur avis de la
FSMA, les entreprises réglementées précitées sont
autorisées, lorsqu'elles exécutent des ordres pour
le compte de clients et/ou négocient pour compte
propre et/ou recoivent et transmettent des ordres,
a susciter des transactions entre des contreparties
éligibles ou a conclure des transactions avec ces
contreparties sans devoir se conformer aux
obligations prévues [par et en vertu des articles 27,
§ 1°7, § 2, alinéa 1°, et § 3, alinéa 1¢, et §§ 5a 9,
27bis, §§ 1¢"a 7, 27ter, §§ 1°"a 3, 5 a 8, 27quater, §
1°" et 28, en ce qui concerne lesdites transactions
ou tout service auxiliaire directement lié a ces
transactions.]

Alinéa 3 modifié par I’article 104, 2° de la loi du
21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017 et par
I'article 32 de Ila loi du 23 février 2022 — MB 4
avril 2022

[Le Roi définit ce qu'il y a lieu d'entendre par
"contreparties éligibles".]

Alinéa 4 inséré par 'article 104, 3° de la loi du 21
novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

Dans leur relation avec les contreparties éligibles,
les entreprises réglementées agissent d'une
maniére honnéte, équitable et professionnelle et
communiquent d'une facon correcte, claire et non
trompeuse, compte tenu de la nature de la
contrepartie éligible et de ses activités.]

Alinéa 5 inséré par I'article 104, 3° de Ila loi du 21
novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[...]

Alinéa 6 abrogé par I'article 104, 4° de la loi du 21
novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

Les regles prévues par les [articles 27 a 28bis] ne
sont pas applicables aux membres du systeme
européen de banques centrales, aux autres
organismes nationaux a vocation similaire, ni aux
autres organismes publics chargés de la gestion de



betrokken zijn.

7de lid gewijzigd bij artikel 104, 5° van de wet
van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[De artikelen 27 tot 27quater, en het zevende tot
negende lid van dit artikel zijn eveneens van
toepassing op de gereglementeerde
ondernemingen waneer deze verkopen verrichten
of of advies verstrekken aan cliénten in verband
met gestructureerde deposito's.]]

8de lid ingevoegd bij artikel 104, 6° van de wet
van 21 november 2017 — BS 7 december 2017

[Voor de toepassing van het eerste lid, 1° en 2°:

- worden de verbonden agenten die in een andere
lidstaat van de EER zijn gevestigd en op wie de
kredietinstellingen of de
beleggingsondernemingen naar Belgisch recht een
beroep doen, gelijkgesteld met een in die andere
lidstaat gevestigd bijkantoor;

- worden de verbonden agenten die in Belgié zijn
gevestigd en op wie de kredietinstellingen en de
beleggingsondernemingen naar het recht van een
andere lidstaat van de EER een beroep doen,
gelijkgesteld met een in Belgié gevestigd
bijkantoor.]

9de lid ingevoegd bij artikel 340 van de wet van
27 juni 2021- BS 9 juli 2021

Artikel vervangen bij artikel 21 van het koninklijk
besluit van 27 april 2007 - BS 31 mei 2007

[Art. 27

§ 1. Bij het aanbieden of verstrekken van financiéle
producten of diensten of, in voorkomend geval,
nevendiensten, zetten de gereglementeerde
ondernemingen zich op loyale, billijke en
professionele wijze in voor de belangen van hun
cliénten, en op een manier die bevorderlijk is voor
de integriteit van de markt. Bij het aanbieden of
verstrekken van beleggingsdiensten of, in
voorkomend geval, nevendiensten, nemen zij
inzonderheid de in de paragrafen 2 tot en met 10
en de artikelen 27bis tot 27quater neergelegde
gedragsregels in acht.

la dette publique ou intervenant dans cette
gestion.

Alinéa 7 modifié par I’article 104, 5° de la loi du
21 novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[Les articles 27 a 27quater, et les alinéas 7 a 9 du

présent article s'appliquent également aux
entreprises réglementées lorsqu'elles
commercialisent des dépoOts structurés ou

fournissent des conseils sur de tels dépots a des
clients.]]

Alinéa 8 inséré par I'article 104, 6° de la loi du 21
novembre 2017 — MB 7 décembre 2017

[Pour les besoins de |'alinéa ler, 1° et 2°:

- les agents liés établis dans un autre Etat membre
de I'EEE et auxquels recourent des établissements
de crédit ou des entreprises d'investissement de
droit belge, sont assimilés a une succursale établie
dans cet autre Etat membre;

- Les agents liés établis en Belgique et auxquels
recourent des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement relevant du droit d'un
autre Etat membre de I'EEE, sont assimilés a une
succursale établie en Belgique.]

Alinéa 9 inséré par I'article 340 de la loi du 27 juin
2021 - MB 9 juillet 2021

Article remplacé par I’article 21 de I’arrété royal
du 27 avril 2007 - MB 31 mai 2007

[Art. 27

§ 1°. Lorsqu'elles offrent ou fournissent des
produits ou services financiers, ou, le cas échéant,
des services auxiliaires, les  entreprises
réglementées veillent a agir d'une manieére
honnéte, équitable et professionnelle qui serve au
mieux les intéréts de leurs clients et d'une maniere
qui favorisent l'intégrité du marché. Lors de I'offre
ou de la fourniture de services d'investissement,
ou, le cas échéant, de services auxiliaires, elles se
conforment en particulier aux regles de conduite
énoncées aux paragraphes 2 a 10 et aux articles
27bis a 27quater.
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§ 2. Gereglementeerde ondernemingen die
financiéle instrumenten ontwikkelen voor verkoop
aan cliénten, zorgen ervoor dat deze zo ontworpen
zijn dat zij voldoen aan de wensen van een
geidentificeerde doelgroep van eindcliénten
binnen de betrokken categorie van cliénten, en dat
de strategie voor de distributie van de financiéle
instrumenten op de geidentificeerde doelgroep is
afgestemd, en gereglementeerde ondernemingen
ondernemen redelijke stappen om ervoor te
zorgen dat het financieel instrument wordt
gedistribueerd aan de geidentificeerde doelgroep.

Gereglementeerde ondernemingen die financiéle
instrumenten ontwikkelen, verstrekken aan alle
distributeurs adequate informatie over het
financieel instrument en het
productgoedkeuringsproces, met inbegrip van de
geidentificeerde doelgroep van het financieel
instrument.

§ 3. Gereglementeerde ondernemingen begrijpen
de financiéle instrumenten die zij aanbieden of
aanbevelen, beoordelen of de financiéle
instrumenten voldoen aan de behoeften van de
cliénten aan wie zij beleggingsdiensten aanbieden,
waarbij  zij rekening houden met de
geidentificeerde doelgroep van eindcliénten als
bedoeld in artikel 26/1 van de wet van 25 oktober
2016 en artikel 65/2 van de wet van 25 april 2014,
en zorgen ervoor dat de financiéle instrumenten
uitsluitend worden aangeboden of aanbevolen als
dit in het belang van de cliént is.

Gereglementeerde ondernemingen toetsen ook
regelmatig de financiéle instrumenten die zij
aanbieden of in de handel brengen, waarbij zij
rekening houden met alle gebeurtenissen die
materiéle gevolgen kunnen hebben voor het
potentiéle risico voor de geidentificeerde
doelgroep, om ten minste te beoordelen of het
financieel instrument aan de behoeften van de
geidentificeerde doelgroep blijft beantwoorden, en
of de geplande distributiestrategie passend blijft.

[§ 3/1. De gereglementeerde ondernemingen
worden vrijgesteld van de vereisten van paragrafen
2 en 3 indien de beleggingsdienst die zij verlenen,
betrekking heeft op obligaties zonder andere
ingebedde derivaten dan een make-whole-
clausule, of indien de financiéle instrumenten
uitsluitend onder in aanmerking komende

§ 2. Les entreprises réglementées qui congoivent
des instruments financiers destinés a la vente aux
clients veillent a ce que lesdits instruments
financiers soient congus de fagon a répondre aux
besoins d'un marché cible défini de clients finaux a
I'intérieur de la catégorie de clients concernée, et
que la stratégie de distribution des instruments
financiers soit compatible avec le marché cible
défini, et les entreprises réglementées prennent
des mesures raisonnables qui garantissent que
I'instrument financier soit distribué auprés du
marché cible défini.

Toute entreprise réglementée qui congoit des
instruments financiers met a la disposition de tout
distributeur tous les renseignements utiles sur
I'instrument financier et sur le processus de
validation du produit, y compris le marché cible
défini de l'instrument financier.

§ 3. Toute entreprise réglementée comprend les
instruments financiers qu'elle propose ou
recommande, évalue la compatibilité des
instruments financiers avec les besoins des clients
auxquels elle fournit des services d'investissement,
compte tenu, notamment, du marché cible défini
de clients finaux visé a l'article 26/1 de la loi du 25
octobre 2016 et a I'article 65/2 de la loi du 25 avril
2014 et veille a ce que les instruments financiers ne
soient proposés ou recommandés que lorsque cela
sert les intéréts du client.

Les entreprises réglementées examinent aussi
régulierement les instruments financiers qu'elles
proposent ou commercialisent, en tenant compte
de tout événement qui pourrait influer
sensiblement sur le risque potentiel pesant sur le
marché cible défini, afin d'évaluer au minimum si
I'instrument financier continue de correspondre
aux besoins du marché cible défini et si la stratégie
de distribution prévue demeure appropriée.

[§ 3/1. Les entreprises réglementées sont
exemptées des obligations énoncées aux
paragraphes 2 et 3 lorsque le service

d'investissement qu'elles fournissent porte sur des
obligations qui n'incorporent pas d'instrument
dérivé autre qu'une "clause de remboursement
make-whole" ou lorsque les instruments financiers
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tegenpartijen als bepaald ter uitvoering van artikel
26, achtste lid, worden verhandeld of verspreid.]

§ 3/1 ingevoegd bij artikel 33, 1° van de wet van
23 februari 2022 - BS 4 april 2022

§ 4. Gereglementeerde ondernemingen nemen alle
passende maatregelen om belangenconflicten te
identificeren en te voorkomen of te beheersen die
zich bij het verlenen van beleggingsdiensten en
nevendiensten of combinaties daarvan voordoen
tussen henzelf, met inbegrip van hun bestuurders,
hun effectieve leiders, hun werknemers en hun
verbonden agenten, of een persoon die
rechtstreeks of onrechtstreeks met hen verbonden
is door een zeggenschapsband, en hun cliénten of
tussen hun cliénten onderling, waaronder ook de
belangenconflicten die worden veroorzaakt door
de ontvangst van inducements van derden of door
de beloning door en andere
aanmoedigingsregelingen van de
gereglementeerde ondernemingen zelf.

Indien de organisatorische of administratieve
regelingen die een gereglementeerde
onderneming heeft getroffen om te voorkomen dat
belangenconflicten de belangen van haar cliénten
schaden, ontoereikend zijn om redelijkerwijs te
mogen aannemen dat het risico dat de belangen
van de cliénten worden geschaad, zal worden
voorkomen, maakt de gereglementeerde
onderneming op heldere wijze de algemene aard
en/of de bronnen van de belangenconflicten,
alsook de getroffen maatregelen om dit risico te
beperken, aan de cliént bekend alvorens voor zijn
rekening zaken te doen.

Die bekendmaking aan de cliénten moet op een
duurzame drager worden gedaan.

Zij bevat voldoende details, rekening houdend met
de aard van de cliént, om deze in staat te stellen
met kennis van zaken een beslissing te nemen over
de dienst in verband waarmee het belangenconflict
zich voordoet.

§ 5. Indien een gereglementeerde onderneming
aan de cliént meedeelt dat beleggingsadvies op
onafhankelijke basis wordt verstrekt, geldt het
volgende:
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sont commercialisés exclusivement pour des
contreparties éligibles, telles que définies en
exécution de l'article 26, alinéa 8 ou distribués
exclusivement a des contreparties éligibles.]

§ 3/1 inséré par I'article 33, 1° de la loi du 23
février 2022 — MB 4 avril 2022

§ 4. Les entreprises réglementées prennent toute
mesure appropriée raisonnable pour identifier et
éviter ou gérer les conflits d'intéréts se posant
entre elles-mémes, y compris leurs
administrateurs, leurs dirigeants effectifs, leurs
salariés et leurs agents liés, ou toute personne
directement ou indirectement liée a elles par une
relation de controle, et leurs clients, ou entre leurs
clients entre eux, lors de la prestation de tout
service d'investissement et de tout service
auxiliaire ou d'une combinaison de ces services, y
compris ceux découlant de la perception
d'incitations en provenance de tiers ou de la
structure de rémunération et d'autres structures
incitatives propres a l'entreprise réglementée.

Lorsque les dispositions organisationnelles ou
administratives prises par une entreprise
réglementée pour empécher que des conflits
d'intéréts ne portent atteinte aux intéréts de ses
clients, ne suffisent pas a garantir, avec une
certitude raisonnable, que les risques de porter
atteinte aux intéréts des clients seront évités,
I'entreprise informe clairement ceux-ci, avant
d'agir en leur nom, de la nature générale et/ou de
la source de ces conflits d'intéréts, ainsi que des
mesures prises pour atténuer ces risques.

Cette information aux clients doit étre fournie sur
un support durable.

Cette information comporte des détails suffisants,
compte tenu de la nature du client, pour permettre
a ce dernier de prendre une décision en
connaissance de cause au sujet du service dans le
cadre duquel apparait le conflit d'intéréts.

§ 5. Lorsqu'une entreprise réglementée informe le
client que les conseils en investissement sont
fournis de maniére indépendante:



1° zij beoordeelt een voldoende groot aantal op de
markt verkrijgbare financiéle instrumenten die
voldoende divers moeten zijn wat type en
emittenten of productaanbieders betreft, om
ervoor te zorgen dat de beleggingsdoelstellingen
van de cliént naar behoren kunnen worden
gerealiseerd, en die niet beperkt mogen zijn tot
financiéle instrumenten die worden uitgegeven of
verstrekt:

a) door de gereglementeerde onderneming zelf of
door entiteiten die nauwe banden met haar
hebben; of

b) door andere entiteiten waarmee de
gereglementeerde onderneming in een zodanig
nauw juridisch of economisch verband staat, zoals
een contractueel verband, dat het risico bestaat
dat dit afbreuk doet aan de onafhankelijke basis
van het verstrekte advies;

2° met betrekking tot de dienstverlening aan
cliénten aanvaardt en behoudt de
gereglementeerde onderneming geen provisies,
commissies of geldelijke of niet-geldelijke
tegemoetkomingen die worden betaald of
verstrekt door een derde partij of een persoon die
voor rekening van een derde partij handelt. Kleine
niet-geldelijke tegemoetkomingen die de kwaliteit
van de aan de cliént geboden dienst kunnen
verhogen en die van zodanige omvang en aard zijn
dat zij niet kunnen worden geacht afbreuk te doen
aan de voor de gereglementeerde onderneming
geldende verplichting om in het belang van de
cliént te handelen, kunnen worden aanvaard op
voorwaarde dat zij duidelijk aan de cliént worden
bekendgemaakt.

§ 6. Bij het verrichten van vermogensbeheer
aanvaardt en behoudt de gereglementeerde
onderneming met betrekking tot de
dienstverlening aan cliénten geen provisies,
commissies of geldelijke of niet-geldelijke
tegemoetkomingen die worden betaald of
verstrekt door een derde partij of een persoon die
voor rekening van een derde partij handelt. Kleine
niet-geldelijke tegemoetkomingen die de kwaliteit
van de aan de cliént geboden dienst kunnen
verhogen en die van zodanige omvang en aard zijn
dat zij niet kunnen worden geacht afbreuk te doen
aan de voor de gereglementeerde onderneming
geldende verplichting om in het belang van de
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1° elle évalue un éventail suffisant d'instruments
financiers disponibles sur le marché, qui doivent
étre suffisamment diversifiés quant a leur type et a
leurs émetteurs, ou a leurs fournisseurs, pour
garantir que les objectifs d'investissement du client
puissent étre atteints de maniere appropriée, et ne
doivent pas se limiter aux instruments financiers
émis ou fournis par:

a) I'entreprise réglementée elle-méme ou par des
entités ayant des liens étroits avec elle; ou

b) d'autres entités avec lesquelles I'entreprise
réglementée a des relations juridiques ou
économiques, telles que des relations
contractuelles, si étroites qu'elles présentent le
risque de nuire a l'indépendance du conseil fourni;

2° elle n'accepte pas, en les conservant des droits,
commissions ou autres avantages monétaires ou
non monétaires en rapport avec la fourniture du
service aux clients, versés ou fournis par un tiers ou
par une personne agissant pour le compte d'un
tiers. Peuvent étre acceptés les avantages non
monétaires mineurs qui sont susceptibles
d'améliorer la qualité du service fourni a un client
et dont la grandeur et la nature sont telles qu'ils ne
peuvent pas étre considérés comme empéchant le
respect par I'entreprise réglementée de son devoir
d'agir au mieux des intéréts du client, a condition
d'étre clairement signalés au client.

§ 6. Lorsqu'elle fournit des services de gestion de
portefeuille, I'entreprise réglementée n'accepte
pas, en les conservant, des droits, commissions ou
autres avantages monétaires ou non monétaires en
rapport avec la fourniture du service aux clients,
versés ou fournis par un tiers ou par une personne
agissant pour le compte d'un tiers. Peuvent étre
acceptés les avantages non monétaires mineurs qui
sont susceptibles d'améliorer la qualité du service
fourni a un client et dont la grandeur et la nature
sont telles qu'ils ne peuvent pas étre considérés
comme empéchant le respect par l'entreprise
réglementée de son devoir d'agir au mieux des



cliént te handelen, kunnen worden aanvaard op
voorwaarde dat zij duidelijk aan de cliént worden
bekendgemaakt.

§ 7. Gereglementeerde ondernemingen voldoen
niet aan hun verplichtingen overeenkomstig
paragrafen 1 en 4 indien zij een provisie of
commissie betalen of ontvangen, dan wel een niet-
geldelijke tegemoetkoming betalen of ontvangen
in verband met het verlenen van een
beleggingsdienst of een nevendienst, aan of van
een andere partij dan de cliént of een persoon die
voor rekening van de cliént handelt, tenzij de
betaling of de tegemoetkoming:

1° bedoeld is om de kwaliteit van de aan de cliént
verleende dienst te verbeteren; en

2° geen afbreuk doet aan de voor
gereglementeerde  ondernemingen  geldende
verplichting om zich op eerlijke, billijke en

professionele wijze in te zetten voor de belangen
van haar cliénten.

Véér het verlenen van de desbetreffende
beleggings- of nevendienst moet aan de cliént op
uitvoerige, accurate en begrijpelijke wijze
mededeling worden gedaan van het bestaan, de
aard en het bedrag van de betaling of de
tegemoetkoming als bedoeld in het eerste lid of,
wanneer het bedrag niet kan worden achterhaald,
van de berekeningswijze van dit bedrag. Indien van
toepassing, brengt de  gereglementeerde
onderneming de cliént ook op de hoogte van
mechanismen voor het doorgeven aan de cliént
van de provisie, de commissie, de geldelijke of de
niet-geldelijke tegemoetkoming ontvangen in het
kader van het verlenen van de beleggings- of
nevendienst.

De betaling of de tegemoetkoming die het verlenen
van beleggingsdiensten mogelijk maakt of daarvoor
noodzakelijk is, zoals het bewaarloon, de
afwikkelings- en beursvergoedingen, de wettelijke
heffingen en de juridische kosten, en die naar hun
aard niet onverenigbaar zijn met de voor de
gereglementeerde onderneming geldende
verplichting om zich op eerlijke, billijke en
professionele wijze in te zetten voor de belangen
van haar cliénten, is niet onderworpen aan de in
het eerste lid vermelde vereisten.
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intéréts du client, a condition d'étre clairement
signalés au client.

§ 7. Les entreprises réglementées ne remplissent
pas leurs obligations au titre des paragraphes ler
et 4 lorsqu'elles versent ou recgoivent une
rémunération ou une commission, ou fournissent
ou regoivent un avantage non pécuniaire en liaison
avec la prestation d'un service d'investissement ou
d'un service auxiliaire, a ou par toute partie, a
|'exclusion du client ou de la personne agissant au
nom du client, a moins que le paiement ou
I'avantage:

1° ait pour objet d'améliorer la qualité du service
concerné au client; et

2° ne nuise pas au respect de l|'obligation de
I'entreprise réglementée d'agir d'une maniere
honnéte, équitable et professionnelle au mieux des
intéréts de ses clients.

Le client est clairement informé de |'existence, de
la nature et du montant du paiement ou de
I'avantage visé au premier alinéa, ou lorsque ce
montant ne peut étre établi, de son mode de calcul
d'une maniere compléte, exacte et compréhensible
avant que le service d'investissement ou le service
auxiliaire concerné ne soit fourni. Le cas échéant,
I'entreprise réglementée informe également le
client sur les mécanismes de transfert au client de
la rémunération, de la commission et de I'avantage
pécuniaire ou non pécuniaire regus en liaison avec
la prestation du service d'investissement ou du
service auxiliaire.

Le paiement ou I'avantage qui permet la prestation
de services d'investissement ou est nécessaire a
cette prestation, tels que les droits de garde, les
commissions de change et de réglement, les taxes
réglementaires et les frais de procédure, et qui ne
peut par nature occasionner de conflit avec
I'obligation qui incombe a I'entreprise réglementée
d'agir d'une maniere honnéte, équitable et
professionnelle au mieux des intéréts de ses clients
n'est pas soumis aux exigences énoncées au
premier alinéa.



De Koning bepaalt, op advies van de FSMA en na
open raadpleging, nadere regels ter uitvoering van
de in dit paragraaf bedoelde regel, inzonderheid
om de uit Richtlijn 2014/65/EU en Gedelegeerde
richtlijn 2017/593 voortvloeiende verplichtingen
na te leven.

De Koning kan inzonderheid de kleine niet-
geldelijke tegemoetkomingen bepalen die de
kwaliteit van de aan de cliént geboden dienst
verhogen, en die, rekening houdend met de totale
hoeveelheid van door een entiteit of een groep van
entiteiten verleende voordelen, van dien aard en
omvang zijn dat het onwaarschijnlijk is dat hierdoor
afbreuk wordt gedaan aan de naleving door de
gereglementeerde onderneming van de voor haar
geldende verplichting om in het belang van de
cliént te handelen.

§ 8. Een gereglementeerde onderneming die
cliénten beleggingsdiensten verleent, zorgt ervoor
dat zij de prestaties van haar personeel niet
zodanig beloont of beoordeelt dat er conflicten
ontstaan met de voor haar geldende verplichting
om in het belang van haar cliénten te handelen.
Met name hanteert zij op beloningsgebied, op het
gebied van verkoopdoelen of op een ander gebied
geen regeling die haar personeel ertoe kan
aanzetten een niet-professionele cliént een
bepaald financieel instrument aan te bevelen,
terwijl de gereglementeerde onderneming een
ander financieel instrument zou kunnen aanbieden
dat beter aan de behoeften van de desbetreffende
cliént zou voldoen.

§ 9. Indien een beleggingsdienst samen met een
andere dienst of een ander product wordt
aangeboden als onderdeel van een pakket of als
voorwaarde waarvan de overeenkomst of dat
pakket afhankelijk wordt gesteld, deelt de
gereglementeerde onderneming aan de cliént mee
of het mogelijk is de verschillende componenten
afzonderlijk te kopen en voorziet zij in een apart
bewijsstuk van de kosten van elke component.

Indien de kans bestaat dat de risico's die
voortvloeien uit een aan een niet-professionele
cliént aangeboden overeenkomst of aangeboden
pakket, verschillen van de risico's die aan de
verschillende componenten afzonderlijk
verbonden zijn, geeft de gereglementeerde
onderneming een adequate beschrijving van de
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Le Roi, sur avis de la FSMA et aprés consultation
ouverte, précise les modalités d'exécution de la
régle visée au présent paragraphe, notamment aux
fins de satisfaire aux obligations découlant de la
Directive 2014/65/UE et de la Directive déléguée
2017/593.

Le Roi peut notamment définir quels avantages non
pécuniaires mineurs peuvent améliorer la qualité
du service fourni a un client et, eu égard au niveau
global des avantages fournis par une entité ou un
groupe d'entités, sont d'une ampleur et d'une
nature telles qu'ils sont peu susceptibles
d'empécher I'entreprise réglementée de se
conformer a son obligation d'agir dans le meilleur
intérét du client.

§ 8. Une entreprise réglementée qui fournit des
services d'investissement a des clients veille a ne
pas rémunérer ni évaluer les résultats de ses
employés d'une fagon qui aille a I'encontre de son
obligation d'agir au mieux des intéréts de ses

clients. En particulier, elle ne prend aucune
disposition sous forme de rémunération,
d'objectifs de vente ou autre qui pourrait

encourager les employés a recommander un
instrument financier particulier a un client de détail
alors que l'entreprise réglementée pourrait
proposer un autre instrument financier
correspondant mieux aux besoins de ce client.

§ 9. Lorsqu'un service d'investissement est proposé
avec un autre service ou produit dans le cadre
d'une offre groupée ou comme condition a
I'obtention de l'accord ou de l'offre groupée,
I'entreprise réglementée indique au client s'il est
possible d'acheter séparément les différents
éléments et fournit des justificatifs séparés des
co(ts et frais inhérents a chaque élément.

Lorsque les risques résultant d'un tel accord ou
d'une telle offre groupée proposés a un client de
détail sont susceptibles d'étre différents de ceux
associés aux différents éléments pris séparément,
I'entreprise réglementée fournit une description
appropriée des différents éléments de I'accord ou



verschillende componenten van de overeenkomst
of het pakket en van de wijze waarop de interactie
ervan de risico's wijzigt.

De Koning kan, op advies van de FSMA, een niet-
exhaustieve lijst opstellen van koppelverkopen die
een inbreuk kunnen vormen op de wettelijke
verplichtingen die voortvloeien uit het Europese
recht, met name uit Richtlijn 2005/29/EEG
betreffende oneerlijke handelspraktijken.

§ 10. Met niet-professionele cliénten worden door
een gereglementeerde onderneming geen
financiélezekerheidsovereenkomsten gesloten die
leiden tot overdracht met als doel om huidige of
toekomstige, dan wel feitelijke, voorwaardelijke of
potentiéle verplichtingen van cliénten te
waarborgen of op een andere manier af te dekken.]

[§ 11. De verstrekking van onderzoek door derden
aan gereglementeerde ondernemingen die
vermogensbeheerdiensten of andere beleggings-
of nevendiensten aan cliénten verlenen, wordt
geacht te voldoen aan de verplichtingen uit hoofde
van paragraaf 1 indien:

a) de gereglementeerde onderneming en de
verstrekker van het onderzoek voor de verstrekking
van de uitvoerende of de onderzoeksdienst een
overeenkomst hebben gesloten waarin het deel
van de gecombineerde lasten of gezamenlijke
betalingen voor uitvoerende diensten en
onderzoek wordt vermeld dat betrekking heeft op
onderzoek;

b) de gereglementeerde onderneming haar
cliéenten informeert over de gezamenlijke
betalingen voor uitvoerende diensten en
onderzoek aan derde verstrekkers van onderzoek;
en

c) het onderzoek waarvoor de gecombineerde
lasten gelden of de gezamenlijke betaling wordt
verricht, betrekking heeft op emittenten van wie de
marktkapitalisatie gedurende de periode van 36
maanden voorafgaand aan de verrichting van het
onderzoek niet hoger was dan 1 miljard euro, op
basis van de eindejaarskoersen voor de jaren
waarin zij genoteerd zijn of waren, of uitgedrukt in
eigen vermogen voor de boekjaren waarin zij niet
genoteerd zijn of waren.
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de I'offre groupée et expose comment |'interaction
maodifie le risque.

Le Roi peut établir, sur avis de la FSMA, une liste
non exhaustive de pratiques de ventes croisées qui
sont susceptibles de constituer une infraction a des
obligations légales issues du droit européen,
notamment la Directive 2005/29/CEE relative aux
pratiques commerciales déloyales.

§ 10. Une entreprise réglementée ne conclut pas de
contrats de garantie financiére avec transfert de
propriété avec des clients de détail en vue de
garantir leurs obligations présentes ou futures,
réelles, conditionnelles ou potentielles, ou de les
couvrir d'une autre maniere.]

[§ 11. La fourniture de recherche par des tiers a des
entreprises réglementées qui fournissent des
services de gestion de portefeuille ou d'autres
services d'investissement ou services auxiliaires a
des clients est considérée comme remplissant les
obligations prévues au paragraphe 1°' si :

a) avant la fourniture des services d'exécution ou
de la recherche, un accord a été conclu entre
I'entreprise réglementée et le prestataire de
recherche, précisant quelle partie des frais
combinés ou des paiements conjoints pour les
services d'exécution et la recherche est imputable
a la recherche;

b) I'entreprise réglementée informe ses clients des
paiements conjoints pour les services d'exécution
et la recherche effectués aux prestataires tiers de
recherche ; et

c) la recherche pour laquelle les frais combinés ou
le paiement conjoint sont effectués concerne des
émetteurs dont la capitalisation boursiére, pour la
période de trente-six mois précédant la fourniture
de la recherche, n'a pas dépassé 1 milliard d'euros,
sur la base des cotations de fin d'exercice pour les
exercices ou ils sont ou étaient cotés ou sur la base
des capitaux propres pour les exercices ou ils ne
sont ou n'étaient pas cotés.



Voor de toepassing van deze paragraaf wordt
"onderzoek" begrepen als onderzoeksmateriaal of
-diensten met betrekking tot een of meer financiéle
instrumenten of andere activa, of emittenten of
potentiéle emittenten van financiéle instrumenten,
of als onderzoeksmateriaal of -diensten die nauw
verband houden met een specifieke bedrijfssector
of markt zodat hiermee wordt bijgedragen tot de
opinievorming over financiéle instrumenten, activa
of emittenten binnen die bedrijfssector of markt.

Onderzoek omvat ook materiaal of diensten die
een expliciete of impliciete aanbeveling of
suggestie inhouden voor een beleggingsstrategie,
en gefundeerd advies bieden over de huidige of
toekomstige waarde of prijs van financiéle
instrumenten of activa; het kan ook analyses en
originele inzichten bevatten en tot conclusies
komen op basis van nieuwe of bestaande
informatie die bruikbaar is voor de inhoudelijke
ondersteuning van de beleggingsstrategie, en die
van belang is alsook in staat is om waarde toe te
voegen aan de beslissingen van de
gereglementeerde onderneming namens de
cliénten die dit onderzoek vergoeden.]

§ 11 ingevoegd bij artikel 33, 2° van de wet van
23 februari 2022 - BS 4 april 2022

Artikel vervangen bij artikel 105 van de wet van
21 november 2017 — BS 7 december 2017 (De
wijzigingen die door de artikelen 105 tot 110 en
113 van de wet van 21 november 2017 zijn
aangebracht in de artikelen 27 tot 28bis en 30ter
van deze wet, zijn niet van toepassing op de
verzekeringsondernemingen als bedoeld in artikel
26, tweede tot vijfde lid, van de wet van 2
augustus 2002)

[Art. 27bis

§ 1. Bij het aanbieden of verstrekken van financiéle
producten of diensten moet alle door de
gereglementeerde onderneming aan cliénten of
potentiéle cliénten verstrekte informatie, met
inbegrip van publicitaire mededelingen, correct,
duidelijk en niet misleidend zijn. Publicitaire
mededelingen moeten duidelijk als zodanig
herkenbaar zijn.
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Aux fins du présent paragraphe, la "recherche"
s'entend comme désignant du matériel ou des
services de recherche concernant un ou plusieurs
instruments financiers ou autres actifs ou les
émetteurs ou émetteurs potentiels d'instruments
financiers, ou du matériel ou des services de
recherche étroitement liés a un secteur ou un
marché spécifique de maniere telle qu'ils
permettent de se former une opinion sur les
instruments financiers, les actifs ou les émetteurs
de ce secteur ou de ce marché.

La recherche couvre également le matériel ou les
services qui recommandent ou suggerent,
explicitement ou implicitement, une stratégie
d'investissement et formulent un avis étayé sur la
valeur ou le prix actuel(le) ou futur(e) des
instruments financiers ou des actifs ou, autrement,
contiennent une analyse et des éclairages originaux
et formulent des conclusions sur la base
d'informations existantes ou nouvelles pouvant
servir a guider une stratégie d'investissement et
pouvant, par leur pertinence, apporter une valeur
ajoutée aux décisions prises par I'entreprise
réglementée pour le compte de clients auxquels
ces travaux de recherche sont facturés.]

§ 11 inséré par I'article 33, 2° de la loi du 23
février 2022 — MB 4 avril 2022

Article remplacé par I’article 105 de la loi du 21
novembre 2017 — BS 7 décembre 2017 (Les
modifications apportées aux articles 27 a 28bis et
a l'article 30ter de la présente loi par les articles
105a 110 et 113 de la loi du 21 novembre 2017
n'entrent pas en vigueur vis-a-vis des entreprises
d'assurances visées a I'article 26, alinéas 2 a 5, de
la loi du 2 aoiit 2002)

[Art. 27bis

§ 1°. Lors de |'offre ou de la fourniture de produits
ou services financiers, toutes les informations, y
compris publicitaires, adressées par l|'entreprise
réglementée a des clients ou a des clients
potentiels, sont correctes, claires et non
trompeuses. Les informations publicitaires sont
clairement identifiables en tant que telles.



§ 2. Aan de cliénten of potentiéle cliénten wordt
tijdig passende informatie verstrekt over de
gereglementeerde onderneming en haar diensten,
de financiéle instrumenten en de voorgestelde
beleggingsstrategieén, de plaatsen van uitvoering
en alle kosten en bijbehorende lasten.

§ 3. Bij het verstrekken van beleggingsadvies moet
de gereglementeerde onderneming geruime tijd
voor het advies wordt verstrekt, aan de cliént laten
weten:

1° of het advies al dan niet op onafhankelijke basis
wordt verstrekt;

2° of het advies op een brede dan wel beperktere
analyse van verschillende soorten financiéle
instrumenten is gebaseerd en, in het bijzonder, of
het gamma beperkt is tot financiéle instrumenten
die worden uitgegeven of verstrekt door entiteiten
die nauwe banden met de gereglementeerde
onderneming hebben of er in een ander juridisch of
economisch verband mee staan, zoals een
contractueel verband, dat zo nauw is dat het risico
bestaat dat dit afbreuk doet aan de onafhankelijke
basis van het verstrekte advies;

3° of de gereglementeerde onderneming de cliént
een periodieke beoordeling verstrekt van de
geschiktheid van de financiéle instrumenten die zij
hem heeft aanbevolen.

§ 4. De informatie over de financiéle instrumenten

en de voorgestelde beleggingsstrategieén
omvatten passende toelichtingen en
waarschuwingen over de risico's die aan

beleggingen in deze instrumenten of aan bepaalde
beleggingsstrategieén  zijn  verbonden, en
verduidelijken of het financiéle instrument
bestemd is voor niet-professionele of professionele
cliénten, rekening houdend met de
geidentificeerde doelgroep overeenkomstig artikel
27,82.

§ 5. De informatie over alle kosten en bijbehorende
lasten betreft zowel beleggings- als nevendiensten,
waaronder ook de kosten voor advies en, in
voorkomend geval, de kosten van de financiéle
instrumenten die aan de cliént worden aanbevolen
of aangeboden, en de manier waarop de cliént
deze kan betalen, met inbegrip van eventuele
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§ 2. Des informations appropriées sont
communiquées en temps utile aux clients ou aux
clients potentiels sur I'entreprise réglementée et
ses services, les instruments financiers et les
stratégies  d'investissement proposées, les
plateformes d'exécution et tous les colts et frais
liés.

§ 3. Lorsque des conseils en investissement sont
fournis, I'entreprise réglementée doit indiquer au
client, en temps utile avant la fourniture des
conseils en investissement:

1° si les conseils sont fournis de maniere
indépendante;

2° s'ils reposent sur une analyse large ou plus
restreinte de différents types d'instruments
financiers et, en particulier, si I'éventail se limite
aux instruments financiers émis ou proposés par
des entités ayant des liens étroits avec I'entreprise
réglementée ou toute autre relation juridique ou
économique, telle qu'une relation contractuelle, si
étroite qu'elle présente le risque de nuire a
I'indépendance du conseil fourni;

3°si I'entreprise réglementée fournit au client une
évaluation périodique du caractéere approprié des
instruments financiers qui lui sont recommandés.

§ 4. Les informations sur les instruments financiers
et les stratégies d'investissement proposées
doivent inclure des orientations et des mises en
garde appropriées sur les risques inhérents a
I'investissement dans ces instruments ou a
certaines stratégies d'investissement et en
précisant si l'instrument financier est destiné a des
clients de détail ou a des clients professionnels,
compte tenu du marché cible défini conformément
a l'article 27, § 2.

§ 5. Les informations sur tous les colts et frais liés
doivent inclure des informations relatives aux
services d'investissement et aux services
auxiliaires, y compris le co(t des conseils, s'il y a
lieu, le colt des instruments financiers
recommandés au client ou commercialisés aupres
du client et la maniére dont le client peut s'en



betalingen door derden.

De informatie over alle kosten en lasten, met
inbegrip van kosten en lasten in verband met de
beleggingsdienst en het financiéle instrument, die
niet het gevolg zijn van de ontwikkeling van
onderliggende marktrisico's, worden
samengevoegd zodat de cliént inzicht krijgt in de
totale kosten, alsook in het cumulatieve effect op
het rendement op de belegging, en omvat, indien
de cliént hierom verzoekt, een puntsgewijze
uitsplitsing. Indien van toepassing, wordt dergelijke
informatie regelmatig en ten minste jaarlijks aan de
client verstrekt, tijdens de looptijd van de
belegging.

[Indien de overeenkomst tot koop of verkoop van
een financieel instrument met behulp van een
techniek voor communicatie op afstand wordt
gesloten die verhindert dat de informatie over
kosten en lasten vooraf wordt verstrekt, mag de
gereglementeerde onderneming de informatie
over kosten en lasten zonder onnodige vertraging
na het sluiten van de transactie verstrekken in
elektronische vorm of op papier, indien een niet-
professionele cliént daarom heeft verzocht, mits
aan de twee volgende voorwaarden is voldaan:

a) de cliént heeft ermee ingestemd de informatie
zonder onnodige vertraging na het sluiten van de
transactie te ontvangen;

b) de gereglementeerde onderneming heeft de
cliént de mogelijkheid geboden het sluiten van de
transactie uit te stellen totdat de cliént de
informatie heeft ontvangen.

Naast de vereisten van het vorige lid is de
gereglementeerde onderneming verplicht de cliént
de mogelijkheid te bieden de informatie over
kosten en lasten voor het sluiten van de transactie
telefonisch te ontvangen.

De vereisten van deze paragraaf zijn niet van
toepassing op andere aan professionele cliénten
verleende diensten dan beleggingsadvies en
vermogensbeheer.]

§ 5, 3de tot 5de lid ingevoegd bij artikel 34, 1°
van de wet van 23 februari 2022 - BS 4 april 2022
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acquitter, ce qui comprend également tout
paiement par des tiers.

Les informations relatives a I'ensemble des colits et
frais, y compris les colts et frais liés au service
d'investissement et a I'instrument financier, qui ne
sont pas causés par la survenance d'un risque du
marché sous-jacent, sont totalisées afin de
permettre au client de saisir le co(t total, ainsi que
|'effet cumulé sur le retour sur investissement, et,
si le client le demande, une ventilation par poste
est fournie. Le cas échéant, ces informations sont
fournies au client régulierement, au minimum
chaque année, pendant la durée de vie de
l'investissement.

[Lorsque I'accord d'achat ou de vente d'un
instrument financier est conclu en utilisant un
moyen de communication a distance empéchant la
communication préalable des informations sur les
colts et frais, I'entreprise réglementée peut fournir
les informations sur les co(ts et frais soit au format
électronique, soit sur papier, lorsque le client de
détail le demande, sans retard injustifié aprés la
conclusion de la transaction, a condition que les
deux conditions suivantes soient respectées :

a) le client a consenti a recevoir ces informations
sans retard injustifié aprés la conclusion de la
transaction ;

b) I'entreprise réglementée a donné au client la
possibilité de retarder la conclusion de Ia
transaction jusqu'a ce qu'il ait regu ces
informations.

Outre les exigences prévues a l'alinéa précédent,
I'entreprise réglementée est tenue de donner au
client la possibilité de recevoir les informations sur
les colts et frais par téléphone avant la conclusion
de la transaction.

Les exigences énoncées au présent paragraphe ne
s'appliquent pas aux services fournis a des clients
professionnels sauf s'il s'agit de conseils en
investissement et de gestion de portefeuille.]

§ 5, alinéas 3 a 5 insérés par 'article 34, 1° de la
loi du 23 février 2022 — MB 4 avril 2022



§ 6. De in paragrafen 2 tot 5 en in artikel 27, § 7,
bedoelde informatie wordt in een begrijpelijke
vorm en op zodanige wijze verstrekt dat cliénten of
potentiéle cliénten redelijkerwijs in staat zijn de
aard en de risico's van de aangeboden
beleggingsdienst en van de specifiek aangeboden
categorie van financieel instrument te begrijpen en
derhalve met kennis van zaken
beleggingsbeslissingen te nemen. Deze informatie
mag in gestandaardiseerde vorm worden verstrekt.

§ 7. Indien een Dbeleggingsdienst wordt
aangeboden als onderdeel van een financieel
product dat reeds onder andere bepalingen van het
recht van de Europese Unie betreffende
kredietinstellingen en consumentenkredieten
inzake informatievereisten ressorteert, zijn de
verplichtingen van paragrafen 1 tot 6 niet eveneens
van toepassing op deze dienst.

§ 8. Een gereglementeerde onderneming stelt
nieuwe en bestaande cliénten ervan in kennis dat
elektronische communicatie of
telefoongesprekken tussen de gereglementeerde
onderneming en haar cliénten die leiden of kunnen
leiden tot transacties, zullen worden opgenomen
overeenkomstig artikel 26, § 5, van de wet van 25
oktober 2016 en artikel 64 van de wet van 25 april
2014.

Een dergelijke kennisgeving kan eenmaal worden
verstrekt, vOOr het verlenen van
beleggingsdiensten aan nieuwe en bestaande
cliénten.

Een gereglementeerde onderneming verleent geen
telefonische beleggingsdiensten aan en verricht
geen telefonische beleggingsactiviteiten met
betrekking tot het ontvangen, doorgeven of
uitvoeren van orders van cliénten die er vooraf niet
van in kennis zijn gesteld dat hun elektronische
communicatie of telefoongesprekken worden
opgenomen.

Gegevens die overeenkomstig artikel 26, § 5, van
de wet van 25 oktober 2016 en artikel 64 van de
wet van 25 april 2014 zijn opgenomen, worden op
verzoek aan de betrokken cliénten verstrekt.]
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§ 6. Les informations visées aux paragraphes 2 a 5
et a l'article 27, § 7, sont fournies sous une forme
compréhensible de maniére a ce que les clients ou
clients potentiels puissent raisonnablement
comprendre la nature du service d'investissement
et du type spécifique d'instrument financier
proposé ainsi que les risques y afférents et, par
conséquent, de prendre des décisions en matiere
d'investissement en connaissance de cause. Ces
informations peuvent étre fournies sous une forme
standardisée.

§ 7. Dans les cas ol un service d'investissement est
proposé dans le cadre d'un produit financier qui est
déja soumis a d'autres dispositions du droit de
I'Union européenne relatives aux établissements
de crédit et aux crédits a la consommation
concernant les exigences en matiere d'information,
ce service n'est pas en plus soumis aux obligations
énoncées aux paragraphes 1°" a 6.

§ 8. Une entreprise réglementée notifie aux
nouveaux clients et aux clients existants que les
communications électroniques ou conversations
téléphoniques entre I'entreprise réglementée et
ses clients qui donnent lieu ou sont susceptibles de
donner lieu a des transactions, seront enregistrées
conformément a l'article 26, § 5, de la loi du 25
octobre 2016 et a l'article 64 de la loi du 25 avril
2014.

Cette notification peut étre faite une seule fois,
avant la fourniture de services d'investissement a
de nouveaux clients ou a des clients existants.

Une entreprise réglementée ne fournit pas par
téléphone de services et d'activités
d'investissement a des clients qui n'ont pas été
informés a l'avance du fait que leurs
communications électroniques ou conversations
téléphoniques sont enregistrées, lorsque ces
services et activités d'investissement concernent la
réception, la transmission et |'exécution d'ordres
de clients.

Les enregistrements conservés conformément a
|'article 26, § 5, de la loi du 25 octobre 2016 et a
I'article 64 de la loi du 25 avril 2014 sont transmis
aux clients concernés, a leur demande.]



[§ 9. De gereglementeerde ondernemingen
verstrekken [alle op grond van de bepalingen van
de onderafdeling 3 van de afdeling 7 van het
Hoofdstuk Il van deze wet te verstrekken
informatie] aan cliénten of potentiéle cliénten in
elektronische vorm, behalve wanneer de cliént of
potentiéle cliént een niet-professionele cliént of
potentiéle niet-professionele cliént is die heeft
verzocht om de informatie op papier te ontvangen,
in welk geval die informatie op papier en kosteloos
wordt verstrekt.

§ 9, 1ste lid gewijzigd bij artikel 93 van de wet
van 20 juli 2022 - BS 5 september 2022

De gereglementeerde ondernemingen delen niet-
professionele cliénten of potentiéle niet-
professionele cliénten mee dat zij de mogelijkheid
hebben de informatie op papier te ontvangen.

De gereglementeerde ondernemingen delen de
bestaande niet-professionele cliénten die de op
grond van dit artikel te verstrekken informatie op
papier ontvangen, mee dat zij die informatie in
elektronische vorm zullen ontvangen, ten minste
acht weken voordat die informatie in elektronische
vorm zal worden verzonden. De gereglementeerde
ondernemingen delen die bestaande niet-
professionele cliénten mee dat zij de keuze hebben
om hetzij de informatie op papier te blijven
ontvangen, hetzij over te stappen op informatie in

elektronische vorm. De gereglementeerde
ondernemingen delen de bestaande niet-
professionele cliénten ook mee dat een

automatische overstap naar de elektronische vorm
zal plaatsvinden indien zij niet binnen die termijn
van acht weken hebben verzocht om de informatie
op papier te blijven ontvangen. Dit hoeft niet te
worden meegedeeld aan de bestaande niet-
professionele cliénten die de op grond van dit
artikel te verstrekken informatie reeds in
elektronische vorm ontvangen.]

§ 9 ingevoegd bij artikel 34, 2° van de wet van 23
februari 2022 - BS 4 april 2022

Artikel ingevoegd bij artikel 106 van de wet van
21 november 2017 — BS 7 december 2017 (De
wijzigingen die door de artikelen 105 tot 110 en
113 van de wet van 21 november 2017 zijn
aangebracht in de artikelen 27 tot 28bis en 30ter
van deze wet, zijn niet van toepassing op de
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[§ 9. Les entreprises réglementées fournissent
[toutes les informations que les dispositions de la
sous-section 3 de la section 7 du Chapitre Il de la
présente loi requiérent de fournir] aux clients ou
aux clients potentiels au format électronique, sauf
si le client ou le client potentiel est un client de
détail existant ou potentiel qui a demandé de
recevoir ces informations sur papier, auquel cas ces
informations lui sont fournies sur papier,
gratuitement.

§ 9, alinéa 1°¢" modifié par I'article 93 de la loi du
20 juillet 2022 — MB 5 septembre 2022

Les entreprises réglementées informent les clients
de détail existants ou potentiels qu'ils ont la
possibilité de recevoir les informations sur papier.

Les entreprises réglementées informent leurs
clients de détail existants qui recoivent sur papier
les informations que le présent article requiert de
fournir, du fait qu'ils recevront ces informations au
format électronique, au moins huit semaines avant
I'envoi de ces informations au format électronique.
Les entreprises réglementées informent les clients
de détail existants qu'ils ont le choix soit de
continuer a recevoir les informations sur papier,
soit de les recevoir au format électronique. Les
entreprises réglementées informent également
leurs clients de détail existants que ces
informations leur seront automatiquement
envoyées au format électronique si, dans ce délai
de huit semaines, ils ne demandent pas a continuer
de les recevoir sur papier. Il n'y a pas lieu d'informer
les clients de détail existants qui recoivent déja au
format électronique les informations que le
présent article requiert de fournir.]

§ 9inséré par I'article 34, 2° de la loi du 23 février
2022 — MB 4 avril 2022

Article inséré par I'article 106 de la loi du 21
novembre 2017 — BS 7 décembre 2017 (Les
modifications apportées aux articles 27 a 28bis et
a l'article 30ter de la présente loi par les articles
105a 110 et 113 de la loi du 21 novembre 2017
n'entrent pas en vigueur vis-a-vis des entreprises



verzekeringsondernemingen als bedoeld in artikel
26, tweede tot vijfde lid, van de wet van 2
augustus 2002)

[Art. 27ter

§ 1. Gereglementeerde ondernemingen
waarborgen en tonen op verzoek van de FSMA aan
dat de natuurlijke personen die beleggingsadvies of
informatie over financiéle instrumenten
verstrekken, of beleggingsdiensten of
nevendiensten aan cliénten verlenen voor rekening
van de onderneming, over de nodige kennis en
bekwaamheid beschikken om hun verplichtingen
overeenkomstig dit artikel, de artikelen 27 en 27bis
en de ter uitvoering ervan genomen besluiten en
reglementen na te komen. De Koning bepaalt de
criteria voor de beoordeling van die kennis en
bekwaamheid.

§ 2. Bij het verstrekken van beleggingsadvies of het
verrichten van vermogensbeheer, wint de
gereglementeerde onderneming bij de cliént of de
potentiéle cliént de nodige informatie in over zijn
kennis en ervaring op beleggingsgebied met
betrekking tot het specifieke soort product of
dienst, zijn financiéle situatie, met inbegrip van zijn
vermogen om verliezen te dragen, en zijn
beleggingsdoelstellingen, met inbegrip van zijn
risicotolerantie, teneinde de cliént of potentiéle
cliént de voor hem geschikte beleggingsdiensten en
financiéle instrumenten te kunnen aanbevelen, of
voor hem geschikt vermogensbeheer te
verstrekken, die met name stroken met zijn
risicotolerantie en zijn vermogen om verliezen te
dragen.

Wanneer een gereglementeerde onderneming
beleggingsadvies verstrekt waarbij een gebundeld
pakket van diensten of producten wordt
aanbevolen in de zin van artikel 27, § 9, gaat zij na
of de gehele bundel passend is.

[Bij het verstrekken van beleggingsadvies of het
verrichten van vermogensbeheer waarbij tussen
financiéle instrumenten wordt gewisseld, winnen
de gereglementeerde ondernemingen de nodige
informatie in met betrekking tot de investering van
de cliént en analyseren zij de kosten en baten van
de wissel van financiéle instrumenten. Bij het
verstrekken van beleggingsadvies delen de
gereglementeerde ondernemingen de cliént mee
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d'assurances visées a l'article 26, alinéas 2 a 5, de
la loi du 2 aoiit 2002)

[Art. 27ter

§ 1°. Les entreprises réglementées s'assurent et
démontrent a la FSMA sur demande, que les
personnes physiques fournissant des conseils en
investissement ou des informations sur des
instruments financiers, des services
d'investissement ou des services auxiliaires a des
clients pour le compte de I'entreprise disposent des
connaissances et des compétences nécessaires
pour respecter leurs obligations au titre du présent
article, des articles 27 et 27bis et des arrétés et
réglements pris pour leur exécution. Le Roi fixe les
criteres utilisés pour évaluer ces connaissances et
ces compétences.

§ 2. Lorsqu'elle fournit du conseil en investissement
ou des services de gestion de portefeuille,
I'entreprise réglementée se procure aupres du
client ou du client potentiel les informations
nécessaires concernant ses connaissances et son
expérience en matiére d'investissement en rapport
avec le type spécifique de produit ou de service, sa
situation financiére, y compris sa capacité a subir
des pertes, et ses objectifs d'investissement, y
compris sa tolérance au risque, de maniére a
pouvoir lui recommander les services
d'investissement et les instruments financiers
adéquats ou de lui fournir les services de gestion de
portefeuille adéquats, notamment par rapport a sa
tolérance au risque et a sa capacité de subir des
pertes.

Lorsqu'une entreprise réglementée fournit des
conseils en investissement recommandant une
offre groupée de services ou de produits au sens de
I'article 27 § 9, elle s'assure que I'offre groupée
dans son ensemble convienne.

[Lorsqu'elles fournissent des conseils en
investissement ou des services de gestion de

portefeuille qui impliquent un changement
d'instruments financiers, les entreprises
réglementées obtiennent les informations

nécessaires sur l'investissement du client et
analysent les colts et avantages du changement
d'instruments financiers. Lorsqu'elles fournissent
des conseils en investissement, les entreprises



of de baten van de wissel van financiéle
instrumenten al dan niet groter zijn dan de kosten
daarvan.

De vereisten van het vorige lid zijn niet van
toepassing op diensten die aan professionele
cliénten worden verleend, tenzij die cliénten de
gereglementeerde onderneming in elektronische
vorm of op papier meedelen dat zij gebruik wensen
te maken van de rechten waarin deze bepalingen
voorzien. De gereglementeerde ondernemingen
houden een register bij van dergelijke
communicatie met cliénten.]

§ 2, 3de en 4de lid ingevoegd bij artikel 35, 1° van
de wet van 23 februari 2022 — BS 4 april 2022

§ 3. De gereglementeerde onderneming die andere
dan de in paragraaf 2 bedoelde beleggingsdiensten
verricht, wint bij de cliént of de potentiéle cliént
informatie in over zijn ervaring en kennis op
beleggingsgebied met betrekking tot het specifieke
soort van aangeboden of verlangde product of
dienst, zodat zij kan beoordelen of het aangeboden
product of de te verrichten beleggingsdienst
passend is voor de cliént.

Wanneer een bundel van diensten of producten
wordt overwogen overeenkomstig artikel 27, § 9,
wordt bij de beoordeling nagegaan of het gehele
gebundelde pakket passend is.

Indien de gereglementeerde onderneming op
grond van de op grond van het eerste lid ontvangen
informatie oordeelt dat het product of de dienst
niet passend is voor de cliént of de potentiéle
cliént, waarschuwt zij de cliént of de potentiéle
cliént. Deze waarschuwing mag in
gestandaardiseerde vorm worden verstrekt.

Wanneer de cliént of de potentiéle cliént de in de
eerste lid bedoelde informatie over zijn ervaring en
kennis niet verstrekt, of wanneer hij onvoldoende
informatie over zijn ervaring en kennis verstrekt,
waarschuwt de gereglementeerde onderneming
hem dat zij om die reden niet kan vaststellen of de
aangeboden dienst of het aangeboden product
passend voor hem is. Deze waarschuwing mag in
gestandaardiseerde vorm worden verstrekt.
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réglementées indiquent au client si les avantages
liés a un changement d'instruments financiers sont
ou non supérieurs aux colts liés a un tel
changement.

Les exigences énoncées a l'alinéa précédent ne
s'appliquent pas aux services fournis a des clients
professionnels, sauf si ces clients informent
I'entreprise  réglementée, soit au format
électronique, soit sur papier, qu'ils souhaitent
bénéficier des droits qui y sont prévus. Les
entreprises réglementées  conservent un
enregistrement de telles communications avec
leurs clients.]

§ 2, alinéas 3 et 4 insérés par I'article 35, 1° de la
loi du 23 février 2022 — MB 4 avril 2022

§ 3. L'entreprise réglementée qui fournit des
services d'investissement autres que ceux visés au
paragraphe 2, demande au client ou au client
potentiel de donner des informations sur ses
connaissances et sur son expérience en matiere
d'investissement en rapport avec le type spécifique
de produit ou de service proposé ou demandé,
pour étre en mesure de déterminer si le service ou
le produit d'investissement envisagé est approprié
pour le client.

Lorsqu'une offre groupée de services ou de
produits est envisagée conformément a l'article 27,
§ 9, I'évaluation porte sur le caractere approprié de
I'offre groupée dans son ensemble.

Si I'entreprise réglementée estime, sur la base des
informations recues conformément a I'alinéa ler,
que le produit ou le service n'est pas approprié
pour le client ou le client potentiel, elle I'en avertit.
Cet avertissement peut étre transmis sous une
forme standardisée.

Si le client ou le client potentiel ne fournit pas les

informations sur ses connaissances et son
expérience visées a l'alinéa 1°, ou si les
informations fournies sont insuffisantes,

I'entreprise réglementée avertit le client ou le
client potentiel qu'elle ne peut pas déterminer,
pour cette raison, si le service ou le produit
envisagé est approprié pour lui. Cet avertissement
peut étre transmis sous une forme standardisée.



§ 4. Gereglementeerde ondernemingen die, via een
andere gereglementeerde onderneming, de
instructie krijgen om beleggingsdiensten of
nevendiensten voor rekening van een cliént te
verlenen, kunnen afgaan op op de cliéntgegevens

die hun worden verstrekt door de
gereglementeerde  ondernemingen die de
instructie doorgeven. De gereglementeerde

onderneming die de instructie doorgeeft, blijft
verantwoordelijk voor de volledigheid en de
juistheid van de verstrekte gegevens.

De gereglementeerde onderneming die op deze
wijze de instructie krijgt om diensten te verlenen
voor rekening van een cliént, mag ook afgaan op
eventuele aanbevelingen met betrekking tot de
dienst of de transactie die door een andere
beleggingsonderneming aan de cliént zijn gedaan.
De gereglementeerde onderneming die de
instructie doorgeeft, blijft verantwoordelijk voor de
geschiktheid van de aan de betrokken cliént
verstrekte aanbevelingen of adviezen.

De gereglementeerde onderneming die, via een
andere gereglementeerde onderneming,
instructies of orders van een cliént ontvangt, blijft
verantwoordelijk voor het op basis van
voornoemde gegevens of aanbevelingen verlenen
van de dienst of sluiten van de transactie in
overeenstemming met de desbetreffende
bepalingen van deze wet.

§ 5. Wanneer gereglementeerde ondernemingen
beleggingsdiensten verrichten die slechts bestaan
in het uitvoeren van orders van cliénten en/of het
ontvangen en doorgeven van deze orders, met of
zonder nevendiensten, met uitzondering van het
verstrekken van kredieten of leningen als bedoeld
in artikel 2, 2°, 2, van de wet van 25 oktober 2016,
die geen bestaande kredietlimieten van leningen,
rekeningen-courant en rekening-courantkredieten
van cliénten omvatten, mogen zij die
beleggingsdiensten voor hun cliénten verrichten
zonder de in paragraaf 3 bedoelde informatie te
hoeven inwinnen of de aldaar bedoelde
beoordeling te hoeven doen wanneer aan alle
hieronder vermelde voorwaarden is voldaan:

1° de diensten houden verband met de volgende
financiéle instrumenten:
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§ 4. Toute entreprise réglementée recevant, par
I'intermédiaire d'une autre entreprise
réglementée, l'instruction de fournir des services
d'investissement ou des services auxiliaires pour le
compte d'un client, peut se fonder sur les
informations relatives a ce client communiquées
par cette derniere entreprise. L'entreprise
réglementée ayant transmis l'instruction demeure
responsable de I'exhaustivité et de I'exactitude des
informations transmises.

L'entreprise réglementée qui recoit de cette
maniére l'instruction de fournir des services pour le
compte d'un client peut également se fonder sur
toute recommandation afférente au service ou a la
transaction en question donnée au client par une
autre entreprise  réglementée. L'entreprise
réglementée qui a transmis l'instruction demeure
responsable du caractéere adéquat des
recommandations ou conseils fournis au client
concerné.

L'entreprise réglementée qui regoit l'instruction ou
I'ordre d'un client par l'intermédiaire d'une autre
entreprise réglementée demeure responsable de la
prestation du service ou de l'exécution de la
transaction en question, sur la base des
informations ou des recommandations
susmentionnées, conformément aux dispositions
pertinentes de la présente loi.

§ 5. Lorsque les entreprises réglementées
fournissent des services d'investissement qui
comprennent uniguement I'exécution et/ou la
réception et la transmission d'ordres de clients,
avec ou sans services auxiliaires, a I'exclusion de
I'octroi des crédits ou des préts visés a l'article 2, 2°,
2, de la loi du 25 octobre 2016, dans le cadre
desquels les limites existantes concernant les préts,
les comptes courants et les découverts pour les
clients ne s'appliquent pas, elles peuvent fournir
ces services d'investissement a leurs clients sans
devoir demander les informations ni procéder a
|'évaluation visées au paragraphe 3, si toutes les
conditions suivantes sont remplies:

1° les services portent sur l'un des instruments
financiers suivants:



a) tot de handel op een gereglementeerde markt of
op een gelijkwaardige markt van een derde land of
op een MTF toegelaten aandelen, indien het
aandelen in vennootschappen betreft, met
uitzondering van rechten van deelneming in AICB
en aandelen die een derivaat behelzen;

b) tot de handel op een gereglementeerde markt of
op een gelijkwaardige markt van een derde land of
op een MTF toegelaten obligaties en andere
schuldinstrumenten, met uitzondering van deze die
een derivaat behelzen of een structuur hebben die
het voor de cliént moeilijk maakt te begrijpen welk
risico eraan verbonden is;

c) geldmarktinstrumenten, met uitzondering van
deze die een derivaat behelzen of een structuur
hebben die het voor de cliént moeilijk maakt te
begrijpen welk risico eraan verbonden is;

d) aandelen of rechten van deelneming in ICB's die
voldoen aan de voorwaarden van Richtlijn
2009/65/EG als bedoeld in artikel 3, 8°, van de wet
van 3 augustus 2012 betreffende de instellingen
voor collectieve belegging die voldoen aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG en de
instellingen voor belegging in schuldvorderingen,
met uitzondering van de in artikel 36, lid 1, alinea
2, van Verordening (EU) nr. 583/2010 bedoelde
gestructureerde ICB's;

e) gestructureerde deposito's, met uitzondering
van deposito's met een structuur die het voor de
cliént moeilijk maakt het rendementsrisico of de
kosten voor het vervroegd uitstappen in te
schatten;

f) andere niet-complexe financiéle instrumenten
voor de toepassing van deze paragraaf.

Voor de toepassing van deze paragraaf wordt een
markt van een derde land geacht gelijkwaardig te
zijn aan een gereglementeerde markt, indien aan
de vereisten en de procedure [als bedoeld in artikel
25, lid 4, a), alinea 2, van richtlijn 2014/65/EU] is
voldaan;

§ 5, 1°, 2de lid gewijzigd bij artikel 341 van de
wet van 27 juni 2021 — BS 9 juli 2021
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a) des actions admises a la négociation sur un
marché réglementé ou sur un marché équivalent
d'un pays tiers, ou sur un MTF, s'il s'agit d'actions
de sociétés, a I'exclusion des parts d'OPCA et des
actions incorporant un instrument dérivé;

b) des obligations et autres titres de créance admis
a la négociation sur un marché réglementé ou sur
un marché équivalent d'un pays tiers, ou sur un
MTF, a I'exclusion de ceux incorporant un
instrument dérivé ou présentant une structure qui
rend la compréhension du risque encouru difficile
pour le client;

c) des instruments du marché monétaire, a
I'exclusion de ceux incorporant un instrument
dérivé ou présentant une structure qui rend la
compréhension du risque encouru difficile pour le
client;

d) des actions ou parts d'OPC qui répondent aux
conditions de la Directive 2009/65/CE visés a
I'article 3, 8°, de la loi du 3 ao(t 2012 relative aux
organismes de placement collectif qui répondent
aux conditions de la Directive 2009/65/CE et aux
organismes de placement en créances, a |'exclusion
des OPC structurés au sens de l'article 36,
paragraphe 1, alinéa 2, du Reglement (UE) n°
583/2010;

e) des dépoOts structurés, a I'exclusion de ceux
incorporant une structure qui rend Ia
compréhension du risque encouru concernant le
rendement ou le colt de sortie du produit avant
terme difficile pour le client;

f) d'autres instruments financiers non complexes
aux fins du présent paragraphe.

Aux fins du présent paragraphe, un marché d'un
pays tiers est considéré comme équivalent a un
marché réglementé, si les exigences et la
procédure [visées a l'article 25, § 4, a), alinéa 2 de
la directive 2014/65/UE] sont respectées;

§ 5, 1°, alinéa 2 modifié par I'article 341 de la loi
du 27 juin 2021 — MB 9 juillet 2021



2° de dienst wordt verricht op initiatief van de
cliént of de potentiéle cliént;

3° de cliént of de potentiéle cliént is er duidelijk van
in kennis gesteld dat de gereglementeerde
onderneming bij het verrichten van deze dienst niet
verplicht is de passendheid van het aangeboden
financiéle instrument of van de te verrichten of
aangeboden dienst te beoordelen en dat hij
derhalve niet de bescherming van de toepasselijke
gedragsregels geniet; deze waarschuwing mag in
gestandaardiseerde vorm worden verstrekt;

4° de gereglementeerde onderneming komt de in
artikel 27, § 4, bedoelde
belangenconflictenregeling na.

§ 6. De gereglementeerde onderneming legt een
dossier aan met de tussen de onderneming en de
cliéent overeengekomen documenten, waarin de
rechten en plichten van beide partijen worden
beschreven, alsook de overige voorwaarden
waarop de onderneming diensten voor de cliént zal
verrichten.

De rechten en plichten van beide partijen bij de
overeenkomst kunnen worden opgenomen door
middel van verwijzing naar andere documenten of
wetteksten.

§ 7. De gereglementeerde onderneming verstrekt
haar cliént deugdelijke rapporten over de dienst
die zij hem verleent, op een duurzame drager. Deze
rapporten bevatten periodieke mededelingen aan
cliénten, rekening houdend met het type en de
complexiteit van de betrokken financiéle
instrumenten en de aard van de aan de cliént
verleende dienst, alsook, in voorkomend geval, de
kosten van de transacties en de diensten die voor
rekening van de cliént werden verricht of verleend.

Bij het verlenen van beleggingsadvies, verstrekt de
gereglementeerde onderneming aan de cliént,
véor het verrichten van de transactie, een
geschiktheidsverklaring op een duurzame drager,
waarin het verleende advies wordt gespecificeerd
en wordt verduidelijkt hoe dat advies aan de
voorkeuren, doelstellingen en andere kenmerken
van de niet-professionele cliént beantwoordt.

69

2° le service est fourni a l'initiative du client ou du
client potentiel;

3° le client ou le client potentiel a été clairement
informé que, lors de la fourniture de ce service,
I'entreprise réglementée n'est pas tenue d'évaluer
si l'instrument financier ou le service fourni ou
proposé est approprié et que par conséquent, il ne
bénéficie pas de la protection correspondante des
régles de conduite pertinentes; cet avertissement
peut étre transmis sous une forme standardisée;

4° 'entreprise réglementée respecte les regles en
matiere de conflits d'intéréts, prévues a l'article 27,
§ 4.

§ 6. L'entreprise réglementée constitue un dossier
incluant le ou les documents conclus par
I'entreprise et le client, ol sont énoncés les droits
et les obligations des parties ainsi que les autres
conditions auxquelles [I'entreprise fournit des
services au client.

Les droits et les obligations des parties a la
convention peuvent étre incorporés par référence
a d'autres documents ou textes juridiques.

§ 7. L'entreprise réglementée fournit a ses clients,
sur un support durable, des rapports adéquats sur
le service qu'elle leur fournit. Ces rapports incluent
des communications périodiques aux clients, en
fonction du type et de la complexité des
instruments financiers concernés ainsi que de la
nature du service fourni aux clients, et
comprennent, lorsqu'il y a lieu, les colts liés aux
transactions effectuées et aux services fournis au
nom du client.

Lorsqu'elle fournit des conseils en investissement,
I'entreprise réglementée remet au client, avant que
la transaction ne soit effectuée, une déclaration
d'adéquation sur un support durable, précisant les
conseils prodigués et de quelle maniere ceux-ci
répondent aux préférences, aux objectifs et aux
autres caractéristiques du client de détail.



Indien de overeenkomst tot aankoop of verkoop
van een financieel instrument wordt gesloten door
middel van een techniek voor communicatie op
afstand die de voorafgaande verstrekking van de
geschiktheidsverklaring  belet, verstrekt de
gereglementeerde onderneming de [...]
geschiktheidsverklaring op een [duurzame
gegevensdrager] onmiddellijk nadat de cliént door
een overeenkomst is gebonden, indien aan beide
onderstaande voorwaarden wordt voldaan:

§ 7, 3de lid gewijzigd bij artikel 19, 1° van de wet
van 20 september 2018 — BS 10 oktober 2018

§ 7, 3de lid, Nederlandse tekst gewijzigd bij
artikel 19, 2° van de wet van 20 september 2018
— BS 10 oktober 2018

1° de cliént heeft ingestemd met de ontvangst van
de geschiktheidsverklaring zonder onnodige
vertraging na het sluiten van de transactie; en

2° de gereglementeerde onderneming heeft de
cliént de mogelijkheid geboden de transactie uit te
stellen zodat hij de geschiktheidsverklaring vooraf
kan ontvangen.

Indien een gereglementeerde onderneming
vermogensbeheerdiensten verricht of de cliént
ervan op de hoogte heeft gebracht dat zij een
periodieke geschiktheidsbeoordeling zal uitvoeren,
bevat het periodieke rapport een bijgewerkte
verklaring van de manier waarop de belegging
beantwoordt aan de voorkeuren, doelstellingen en
andere kenmerken van de niet-professionele
cliént.

[De vereisten van deze paragraaf zijn niet van
toepassing op diensten die aan professionele
cliéenten worden verleend, tenzij die cliénten de
gereglementeerde onderneming in elektronische
vorm of op papier meedelen dat zij gebruik wensen
te maken van de rechten waarin deze bepalingen
voorzien. De gereglementeerde ondernemingen
houden een register bij van dergelijke
communicatie met hun cliénten.]

§ 7, 4de lid ingevoegd bij artikel 35, 2° van de wet
van 23 februari 2022 - BS 4 april 2022
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Lorsque l'accord d'achat ou de vente d'un
instrument financier est conclu en utilisant un
moyen de communication a distance qui ne permet
pas la transmission préalable de la déclaration
d'adéquation, I'entreprise réglementée peut
fournir la déclaration [..] d'adéquation sur un
support durable immédiatement apres que le client
soit lié par un accord, sous réserve que les
conditions suivantes soient réunies:

§ 7, alinéa 3 modifié par I'article 19, 1° de la loi
du 20 septembre 2018 — MB 10 octobre 2018

1° le client a consenti a recevoir la déclaration
d'adéquation sans délai excessif aprés la conclusion
de la transaction; et

2° I'entreprise réglementée a donné au client la
possibilité de retarder la transaction afin qu'il
puisse recevoir au préalable la déclaration
d'adéquation.

Lorsqu'une entreprise réglementée fournit des
services de gestion de portefeuille ou a informé le
client qu'elle procéderait a une évaluation
périodique de I'adéquation, le rapport périodique
comporte une déclaration mise a jour sur la

maniere dont l'investissement répond aux
préférences, aux objectifs et aux autres
caractéristiques du client de détail.

[Les exigences énoncées dans le présent

paragraphe ne s'appliquent pas aux services fournis
a des clients professionnels, sauf si ces clients
informent I'entreprise réglementée, soit au format
électronique, soit sur papier, qu'ils souhaitent
bénéficier des droits qui y sont prévus. Les
entreprises réglementées  conservent un
enregistrement de telles communications avec
leurs clients.]

§ 7, alinéa 4 inséré par I'article 35, 2° de la loi du
23 février 2022 — MB 4 avril 2022



§ 8. Indien in een hypothecaire
kredietovereenkomst, waarvoor de bepalingen
over de beoordeling van de kredietwaardigheid van
consumenten als vastgesteld in Boek VII van het
Wetboek van economisch recht gelden, als
absolute voorwaarde wordt gesteld dat aan
diezelfde consument een beleggingsdienst wordt
verleend in verband met specifiek uitgegeven
hypothecaire obligaties die de financiering van de
hypothecaire kredietovereenkomst moet
veiligstellen en waaraan identieke voorwaarden
zijn verbonden als aan die hypothecaire
kredietovereenkomst, opdat de lening kan worden
terugbetaald, geherfinancierd of afgelost, is deze
dienst niet onderworpen aan de in dit artikel
gestelde verplichtingen.]

Artikel ingevoegd bij artikel 107 van de wet van
21 november 2017 — BS 7 december 2017 (De
wijzigingen die door de artikelen 105 tot 110 en
113 van de wet van 21 november 2017 zijn
aangebracht in de artikelen 27 tot 28bis en 30ter
van deze wet, zijn niet van toepassing op de
verzekeringsondernemingen als bedoeld in artikel
26, tweede tot vijfde lid, van de wet van 2
augustus 2002)

[Art. 27quater

§ 1. De gereglementeerde ondernemingen met een
vergunning om orders voor rekening van cliénten
uit te voeren, passen procedures en regelingen toe
die een onmiddellijke, billijke en vlotte uitvoering
van orders van cliénten garanderen ten opzichte
van orders van andere cliénten of de
handelsposities van de gereglementeerde
onderneming.

Deze procedures of regelingen moeten een
gereglementeerde onderneming in staat stellen om
overigens vergelijkbare orders van cliénten in de
volgorde van het tijdstip van ontvangst uit te
voeren.

§ 2. In het geval van een limietorder van een cliént
inzake tot de handel op een gereglementeerde
markt toegelaten, of op een handelsplatform
verhandelde aandelen dat niet onmiddellijk wordt
uitgevoerd onder de heersende
marktomstandigheden, nemen de
gereglementeerde ondernemingen, tenzij de cliént
uitdrukkelijk andere instructies geeft, maatregelen
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§ 8. Si un contrat de crédit hypothécaire qui est
soumis aux dispositions relatives a I'évaluation de
la solvabilité des consommateurs figurant dans le
Livre VIl du Code de droit économique prévoit
comme condition préalable la fourniture au méme
consommateur d'un service d'investissement se
rapportant a des obligations hypothécaires émises
spécifiguement pour obtenir le financement du
contrat de crédit hypothécaire et assorties de
conditions identiques a celui-ci, afin que le prét soit
remboursable, refinancé ou amorti, ce service n'est
pas soumis aux obligations énoncées au présent
article.]

Article inséré par I'article 107 de la loi du 21
novembre 2017 — BS 7 décembre 2017 (Les
modifications apportées aux articles 27 a 28bis et
a l'article 30ter de la présente loi par les articles
105a 110 et 113 de la loi du 21 novembre 2017
n'entrent pas en vigueur vis-a-vis des entreprises
d'assurances visées a l'article 26, alinéas 2 a 5, de
la loi du 2 aoiit 2002)

[Art. 27quater

§ 1°". Les entreprises réglementées agréées pour
exécuter des ordres pour le compte de clients
appliqguent des procédures et des dispositions
garantissant |'exécution rapide, équitable et
efficace de ces ordres par rapport a d'autres ordres
de clients ou a leurs propres positions de
négociation.

Ces procédures ou dispositions prévoient
I'exécution des ordres de clients, par ailleurs
comparables, en fonction de la date de leur
réception par I'entreprise réglementée.

§ 2. Dans le cas d'un ordre a cours limité qui est
passé par un client concernant des actions admises
a la négociation sur un marché réglementé ou
négociées sur une plateforme de négociation et qui
n'est pas exécuté immédiatement dans les
conditions prévalant sur le marché, les entreprises
réglementées prennent, sauf si le client donne
expressément l'instruction contraire, des mesures



om tot een zo spoedig mogelijke uitvoering van dat
order bij te dragen, door het bewuste limietorder
van de cliént onmiddellijk op zodanige wijze
openbaar te maken dat andere marktdeelnemers
er gemakkelijk toegang toe kunnen krijgen.

De gereglementeerde ondernemingen zijn
vrijgesteld van de in het eerste lid bedoelde
verplichting in het geval van limietorders die van
aanzienlijke omvang zijn in verhouding tot de
normale marktomvang overeenkomstig artikel 4
van Verordening 600/2014, tenzij de FMSA
daarover anders beslist.]

Artikel ingevoegd bij artikel 108 van de wet van
21 november 2017 — BS 7 december 2017 (De
wijzigingen die door de artikelen 105 tot 110 en
113 van de wet van 21 november 2017 zijn
aangebracht in de artikelen 27 tot 28bis en 30ter
van deze wet, zijn niet van toepassing op de
verzekeringsondernemingen als bedoeld in artikel
26, tweede tot vijfde lid, van de wet van 2
augustus 2002)

[Art. 28

§ 1. In het kader van de op haar toepasselijke
bedrijfsuitoefeningsvoorwaarden neemt de
gereglementeerde onderneming bij het uitvoeren
van orders, overeenkomstig de bepalingen van
paragrafen 2 tot 8, alle toereikende maatregelen
om het best mogelijke resultaat voor haar cliénten
te behalen, rekening houdend met de prijs, de
kosten, de snelheid, de waarschijnlijkheid van
uitvoering en afwikkeling, de omvang, de aard van
het order en alle andere voor de uitvoering van het
order relevante aspecten. In geval van een
specifieke instructie van de cliént is de
gereglementeerde onderneming evenwel verplicht
het order volgens die specifieke instructie uit te
voeren.

Wanneer een gereglementeerde onderneming een
order voor rekening van een niet-professionele
cliént uitvoert, wordt voor de bepaling van het best
mogelijke resultaat uitgegaan van de totale
tegenprestatie, die bestaat uit de prijs van het
financiéle instrument en de uitvoeringskosten, die
alle uitgaven omvatten die ten laste komen van de
cliéent en rechtstreeks verband houden met de
uitvoering van het order, zoals vergoedingen eigen
aan de plaats van uitvoering, clearing- en
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visant a faciliter I'exécution la plus rapide possible
de cet ordre, en le rendant immédiatement public
sous une forme aisément accessible aux autres
participants du marché.

Les entreprises réglementées sont exemptées de
I'obligation prévue a l'alinéa ler dans le cas
d'ordres a cours limité portant sur une taille
inhabituellement élevée, conformément aux régles
prévues en la matiere par l'article 4 du Reglement
600/2014, a moins que la FSMA n'en décide
autrement.]

Article inséré par I'article 108 de la loi du 21
novembre 2017 — BS 7 décembre 2017 (Les
modifications apportées aux articles 27 a 28bis et
a I'article 30ter de la présente loi par les articles
105a 110 et 113 de la loi du 21 novembre 2017
n'entrent pas en vigueur vis-a-vis des entreprises
d'assurances visées a l'article 26, alinéas 2 a 5, de
la loi du 2 aoiit 2002)

[Art. 28

§ 1°". Dans le cadre des conditions d'exercice de
I'activité qui lui sont applicables, I'entreprise
réglementée prend, conformément aux
dispositions des paragraphes 2 a 8, toutes les
mesures suffisantes pour obtenir, lors de
I'exécution des ordres, le meilleur résultat possible
pour ses clients compte tenu du prix, du colt, de la
rapidité, de la probabilité de I'exécution et du
réglement, de la taille, de la nature de I'ordre ou de
toute autre considération relative a I'exécution de
I'ordre. Néanmoins, chaque fois qu'il existe une
instruction spécifique donnée par les clients,
I'entreprise réglementée exécute I'ordre en suivant
cette instruction.

Lorsqu'une entreprise réglementée exécute un
ordre au nom d'un client de détail, le meilleur
résultat possible est déterminé sur la base du prix
total, représentant le prix de l'instrument financier
et les colts liés a I'exécution, lesquels incluent
toutes les dépenses exposées par le client
directement liées a |'exécution de I'ordre, y compris
les frais propres au lieu d'exécution, les frais de
compensation et de reglement et tous les autres



afwikkelingsvergoedingen en  alle  andere
vergoedingen die worden betaald aan derden die
bij de uitvoering van het order zijn betrokken.

Om een optimale uitvoering in overeenstemming
met het eerste lid te realiseren wanneer er meer
dan één concurrerende plaats van uitvoering is om
een order voor een financieel instrument uit te
voeren, worden de resultaten die voor de cliént
zouden worden behaald bij de uitvoering van het
order op elk van de in het uitvoeringsbeleid van de
gereglementeerde onderneming genoemde
plaatsen van uitvoering die dit order kunnen
uitvoeren, geanalyseerd en vergeleken; in deze
analyse moet rekening worden gehouden met de
eigen provisies van de gereglementeerde
onderneming en de kosten voor de uitvoering van
het order op elk van de in aanmerking komende
plaatsen van uitvoering.

§ 2. Een gereglementeerde onderneming ontvangt
geen beloning, korting of niet-geldelijke
tegemoetkoming voor de routering van orders van
cliénten naar een bepaald handelsplatform of een
bepaalde plaats van uitvoering, wat in strijd zou zijn
met de vereisten inzake belangenconflicten of
inducements zoals bepaald in paragraaf 1, alsook in
de artikelen 27 en 27bis van deze wet, artikel 26, §
2, van de wet van 25 oktober 2016 en artikel 42 van
de wet van 25 april 2014.

§ 3. Voor financiéle instrumenten die onder de
handelsverplichting opgenomen in de artikelen 23
en 28 van Verordening 600/2014 vallen, maakt elk
handelsplatform en elke beleggingsonderneming
met systematische interne afhandeling en, voor de
andere financiéle instrumenten, elke plaats van
uitvoering ten minste jaarlijks kosteloos gegevens
over de kwaliteit van de uitvoering van transacties
op de betrokken plaats openbaar, en deelt de
gereglementeerde onderneming, na de uitvoering
van een transactie voor rekening van een cliént,
aan die cliént mee waar het order werd uitgevoerd.
Die periodieke rapporten bevatten bijzonderheden
over de prijs, de kosten, de snelheid en de
waarschijnlijkheid van uitvoering met betrekking
tot individuele financiéle instrumenten.

§ 4. De gereglementeerde onderneming bepaalt en
handhaaft doeltreffende regelingen om aan
paragraaf 1 te voldoen. Zij bepaalt en past
inzonderheid een beleid inzake orderuitvoering toe

frais éventuellement payés a des tiers ayant
participé a I'exécution de |'ordre.

En vue d'assurer le meilleur résultat possible
conformément au premier alinéa lorsque plusieurs
lieux d'exécution concurrents sont en mesure
d'exécuter un ordre concernant un instrument
financier, il convient d'évaluer et de comparer les
résultats qui seraient obtenus pour le client en
exécutant l'ordre sur chacun des lieux d'exécution
sélectionnés par la politique d'exécution des ordres
de l'entreprise réglementée qui sont en mesure
d'exécuter cet ordre; dans cette évaluation, il y a
lieu de prendre en compte les commissions propres
a l'entreprise réglementée et les colits pour
I'exécution de l'ordre sur chacun des lieux
d'exécution éligibles.

§ 2. Une entreprise réglementée ne regoit aucune
rémunération, aucune remise ou aucun avantage
non pécuniaire pour I'acheminement d'ordres de
clients vers une plateforme de négociation ou
d'exécution particuliére qui serait en violation des
exigences relatives aux conflits d'intéréts ou aux
incitations prévues au paragraphe ler, ainsi qu'aux
articles 27 et 27bis de la présente loi, a |'article 26,
§ 2, de la loi du 25 octobre 2016 et a l'article 42 de
la loi du 25 avril 2014.

§ 3. Pour les instruments financiers soumis a
I'obligation de négociation visée aux articles 23 et
28 du Réglement 600/2014, chaque plateforme de
négociation et internalisateur systématique, et,
pour les autres instruments financiers, chaque
plateforme d'exécution met a la disposition du
public, sans frais, les données relatives a la qualité
d'exécution des transactions sur cette plateforme
au moins une fois par an et a la suite de I'exécution
d'une transaction pour le compte d'un client,
I'entreprise réglementée précise au client ou
l'ordre a été exécuté. Ces rapports périodiques
incluent des informations détaillées sur le prix, les
colts, la rapidité et la probabilité d'exécution pour
les différents instruments financiers.

§ 4. L'entreprise réglementée établit et met en
oeuvre des dispositions efficaces pour se
conformer au paragraphe ler. Elle établit et met en
oeuvre notamment une politique d'exécution des
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dat haar in staat stelt om voor de orders van haar
cliéenten het best mogelijke resultaat te behalen
overeenkomstig het bepaalde in voornoemde
paragraaf.

§ 5. Het orderuitvoeringsbeleid omvat voor elke
klasse van financiéle instrumenten, informatie over
de verschillende plaatsen waarop de
gereglementeerde onderneming de orders van
haar cliénten uitvoert en de factoren die de keuze
van de plaats van uitvoering beinvloeden. Het
omvat ten minste de plaatsen van uitvoering die de
gereglementeerde onderneming in staat stellen om
consistent het best mogelijke resultaat voor de
uitvoering van orders van cliénten te behalen.

De gereglementeerde onderneming verstrekt haar
cliéenten deugdelijke informatie over haar
orderuitvoeringsbeleid. In die informatie wordt
duidelijk, voldoende nauwkeurig en op een voor de
clienten gemakkelijk te begrijpen wijze uitgelegd
hoe gereglementeerde ondernemingen de orders
voor hun cliénten zullen uitvoeren. De
gereglementeerde onderneming verkrijgt vooraf
de instemming van haar cliénten met haar
orderuitvoeringsbeleid.

Wanneer het orderuitvoeringsbeleid voorziet in de
mogelijkheid om orders van cliénten buiten een
handelsplatform uit te voeren, brengt de
gereglementeerde onderneming met name haar
cliénten van deze mogelijkheid op de hoogte. De
gereglementeerde  onderneming  heeft de
uitdrukkelijke toestemming van haar cliénten nodig
alvorens hun orders buiten een handelsplatform uit
te voeren. De gereglementeerde onderneming kan
deze toestemming hetzij in de vorm van een
algemene overeenkomst, hetzij met betrekking tot
afzonderlijke transacties verkrijgen.

§ 6. De gereglementeerde onderneming die orders
van cliénten uitvoert, stelt jaarlijks voor elke
categorie financiéle instrumenten een overzicht op
van de belangrijkste vijf plaatsen van uitvoering in
termen van handelsvolumes waar zij tijdens het
voorgaande jaar orders van cliénten heeft
uitgevoerd, en maakt dat overzicht alsook
informatie over de kwaliteit van de uitvoering
openbaar.
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ordres lui permettant d'obtenir, pour les ordres de
ses clients, le meilleur résultat possible
conformément au paragraphe précité.

§ 5. La politique d'exécution des ordres inclut, en ce
qui concerne chaque catégorie d'instruments
financiers, des informations sur les différentes
plates-formes sur lesquelles I'entreprise
réglementée exécute les ordres de ses clients et les
facteurs influengant le choix de la plateforme
d'exécution. Elle inclut au moins les plates-formes
qui permettent a I'entreprise réglementée
d'obtenir, avec régularité, le meilleur résultat
possible pour I'exécution des ordres des clients.

L'entreprise réglementée fournit des informations
appropriées a ses clients sur sa politique
d'exécution des ordres. Ces informations
expliquent clairement, de maniere suffisamment
détaillée et facilement compréhensible par les
clients, comment les ordres seront exécutés par
I'entreprise  réglementée pour son client.
L'entreprise  réglementée doit obtenir le
consentement préalable de ses clients sur la
politique d'exécution en question.

Lorsque la politique d'exécution des ordres prévoit
que les ordres des clients peuvent étre exécutés en
dehors d'une plateforme de négociation,
I'entreprise réglementée informe notamment ses
clients de cette possibilité. L'entreprise
réglementée doit obtenir le consentement
préalable exprées de ses clients avant de procéder a
I'exécution de leurs ordres en dehors d'une
plateforme de négociation. L'entreprise
réglementée peut obtenir ce consentement soit
sous la forme d'un accord général, soit pour des
transactions déterminées.

§ 6. L'entreprise réglementée qui exécute des
ordres de clients établit et publie une fois par an,
pour chaque catégorie d'instruments financiers, le
classement des cinqg premieres plates-formes
d'exécution sur le plan des volumes de négociation
sur lesquelles elles ont exécuté des ordres de
clients au cours de l'année précédente et des
informations  synthétiques sur la qualité
d'exécution obtenue.



§ 7. De gereglementeerde onderneming die orders
van cliénten uitvoert, houdt toezicht op de
doeltreffendheid van haar regelingen en beleid
voor orderuitvoering om, in voorkomend geval,
mogelijke tekortkomingen te achterhalen en recht
te zetten. Zij gaat inzonderheid op gezette tijden na
of de in het orderuitvoeringsbeleid opgenomen
handelsplatformen tot het best mogelijke resultaat
voor de cliént leiden dan wel of zij haar
uitvoeringsregelingen moet wijzigen, rekening
houdend met, onder andere, de op grond van
paragrafen 3 en 6 gepubliceerde informatie. De
gereglementeerde onderneming geeft de cliénten
met wie zij een doorlopende cliéntenrelatie heeft,
kennis van wezenlijke wijzigingen in haar
orderuitvoeringsregelingen of haar
orderuitvoeringsbeleid.

§ 8. De gereglementeerde onderneming toont haar
cliénten desgevraagd aan dat zij hun orders heeft
uitgevoerd in overeenstemming met haar
orderuitvoeringsbeleid. Zij kan desgevraagd aan de
FSMA aantonen dit artikel te hebben nageleefd.]

Artikel vervangen bij artikel 109 van de wet van
21 november 2017 — BS 7 december 2017 (De
wijzigingen die door de artikelen 105 tot 110 en
113 van de wet van 21 november 2017 zijn
aangebracht in de artikelen 27 tot 28bis en 30ter
van deze wet, zijn niet van toepassing op de
verzekeringsondernemingen als bedoeld in artikel
26, tweede tot vijfde lid, van de wet van 2
augustus 2002)

[Art. 28bis

De gereglementeerde ondernemingen vereffenen
hun transacties in vervangbare financiéle
instrumenten die tot de verhandeling op een
Belgische gereglementeerde markt zijn toegelaten,
onderling langs girale weg.]

Artikel vervangen bij artikel 110 van de wet van 21
november 2017 — BS 7 december 2017 (De wijzigingen
die door de artikelen 105 tot 110 en 113 van de wet
van 21 november 2017 zijn aangebracht in de
artikelen 27 tot 28bis en 30ter van deze wet, zijn niet
van toepassing op de verzekeringsondernemingen als
bedoeld in artikel 26, tweede tot vijfde lid, van de wet
van 2 augustus 2002)
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§ 7. L'entreprise réglementée qui exécute des
ordres de clients surveille I'efficacité de ses
dispositions en matiére d'exécution des ordres et
de sa politique en la matiere afin d'en déceler les
lacunes et d'y remédier le cas échéant. En
particulier, l'entreprise réglementée évalue
régulierement si les plates-formes d'exécution
prévues dans sa politique d'exécution des ordres
permettent d'obtenir le meilleur résultat possible
pour le client ou si elle doit procéder a des
modifications de ses dispositions en matiére
d'exécution, compte tenu notamment des
informations  publiées en application des
paragraphes 3 et 6. L'entreprise réglementée
notifie aux clients avec lesquels elle a une relation
suivie toute modification importante de ses
dispositions en matiére d'exécution des ordres ou
de sa politique en la matiére.

§ 8. L'entreprise réglementée démontre a ses
clients, a leur demande, qu'elle a exécuté leurs
ordres conformément a la politique d'exécution de
I'entreprise. Elle le démontre également a la FSMA,
a sa demande.]

Article remplacé par I’article 109 de la loi du 21
novembre 2017 — BS 7 décembre 2017 (Les
modifications apportées aux articles 27 a 28bis et
a l'article 30ter de la présente loi par les articles
105a 110 et 113 de la loi du 21 novembre 2017
n'entrent pas en vigueur vis-a-vis des entreprises
d'assurances visées a l'article 26, alinéas 2 a 5, de
la loi du 2 aoiit 2002)

[Art. 28bis

Les entreprises réglementées liquident entre elles
par voie scripturale leurs transactions portant sur
des instruments financiers fongibles qui sont admis
a la négociation sur un marché réglementé belge.]

Article remplacé par I’article 110 de la loi du 21
novembre 2017 — BS 7 décembre 2017 (Les
modifications apportées aux articles 27 a 28bis et a
l'article 30ter de la présente loi par les articles 105 a
110 et 113 de la loi du 21 novembre 2017 n'entrent
pas en vigueur vis-a-vis des entreprises d'assurances
visées a l'article 26, alinéas 2 a 5, de la loi du 2 aoit
2002)



[Art. 28ter

[§ 1. Met dit artikel worden de kredietinstellingen
bedoeld als vermeld in artikel 26, eerste lid, alsook
de kredietinstellingen die ressorteren onder het
recht van een lidstaat van de EER en die in het
kader van het vrij verrichten van diensten hun
werkzaamheden in Belgié mogen uitoefenen.

[[§ 1/1. De artikelen 27, § 1, eerste zin, en 27bis, §
1, zijn van toepassing op de kredietinstellingen die
ressorteren onder het recht van een lidstaat van de
EER en die hun werkzaamheden in Belgié mogen
uitoefenen in het kader van het vrij verrichten van
diensten, ingeval zij spaarrekeningen
commercialiseren op het Belgische grondgebied.]]

§ 1/1 ingevoegd bij artikel 111 van de wet van 21
november 2017 — BS 7 december 2017 en
vervangen bij artikel 342, 1° van de wet van 27
juni 2021 - BS 9 juli 2021

§ 2. Als een kredietinstelling een spaarrekening
voorstelt als zijnde een spaardeposito dat in
aanmerking komt voor de toepassing van artikel 21,
5° van het Wetboek van de inkomstenbelastingen
1992, moet zij de criteria in acht nemen die zijn
vastgesteld in artikel 2 van het koninklijk besluit
van 27 augustus 1993 tot uitvoering van het
Wetboek van de inkomstenbelastingen 1992 [of,
voor de spaardeposito's die zijn ontvangen door
kredietinstellingen die in een andere lidstaat van de
EER zijn gevestigd, de analoge criteria die zijn
vastgesteld door de gelijkwaardige bevoegde
autoriteiten van de andere lidstaat].

§ 2 gewijzigd bij artikel 342, 2° van de wet van 27
juni 2021 - BS 9 juli 2021

§ 3. Teneinde een loyale, billijke en professionele
behandeling van de spaarders te stimuleren, kan de
Koning regels uitvaardigen ter bevordering van de
transparantie en vergelijkbaarheid van de
spaarrekeningen die op het Belgische grondgebied
worden gecommercialiseerd. In dit kader kan de
Koning met name bepalingen treffen met
betrekking tot de omvang van het aanbod van
spaarrekeningen die in aanmerking komen voor de
toepassing van artikel 21, 5° van het Wetboek van
de inkomstenbelastingen 1992, alsook met
betrekking tot de voorwaarden die een
kredietinstelling mag verbinden aan het aanbieden

[Art. 28ter

[§ 1°". Sont visés par le présent article, les
établissements de crédit mentionnés a I'article 26,
alinéa 1°, ainsi que les établissements de crédit
relevant du droit d'un Etat membre de I'EEE,
autorisés a exercer leurs activités en Belgique en
libre prestation de services.

[[§ 1°7/1. Les articles 27, § ler, premiére phrase, et
27bis, § 1°¢" s'appliquent aux établissements de
crédit relevant du droit d'un Etat membre de I'EEE,
autorisés a exercer leurs activités en Belgique en
libre prestation de  services, lorsqu'ils
commercialisent des comptes d'épargne sur le
territoire belge.]]

§ 1°"/1 inséré par 'article 111 de la loi du 21
novembre 2017 — MB 7 décembre 2017 et
remplacé par par I'article 342, 1° de la loi du 27
juin 2021 — MB 9 juillet 2021

§ 2. Lorsqu'un établissement de crédit présente un
compte d'épargne comme étant un dépot
d'épargne bénéficiant de I'application de l'article
21, 5° du Code des impbts sur les revenus 1992, il
doit respecter les criteres énoncés a l'article 2 de
I'arrété royal du 27 ao(t 1993 d'exécution du Code
des impots sur les revenus 1992 [ou, pour les
dépots d'épargne recus par des établissements de
crédit établis dans un autre Etat membre de I'EEE,
les critéres analogues définis par les autorités
similaires compétentes de |'autre Etat membre].

§ 2 modifié par 'article 342, 2° de la loi du 27 juin
2021 — MB 9 juillet 2021

§ 3. Afin de promouvoir le traitement honnéte,
équitable et professionnel des épargnants, le Roi
peut édicter des regles visant a favoriser la
transparence et la comparabilité des comptes
d'épargne commercialisés sur le territoire belge.
Dans ce cadre, le Roi peut notamment prendre des
dispositions réglementant I'étendue de |'offre de
comptes d'épargne bénéficiant de I'application de
I'article 21, 5° du Code des imp6ts sur les revenus
1992, et les conditions auxquelles un établissement
de crédit peut soumettre I'offre d'un compte
d'épargne.
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van een spaarrekening.

§ 4. De Koning kan eveneens regels vaststellen
aangaande de inhoud en de voorstellingswijze van
reclame en andere documenten en berichten die
betrekking hebben op een spaarrekening bij een
financiéle instelling.

§ 5. Voor de toepassing van dit artikel dient onder
"spaarder" te worden verstaan: de houders van
een spaarrekening dan wel de natuurlijke of
rechtspersonen die een contract wensen aan te
gaan voor het openen van een spaarrekening en die
geen professionele cliént zijn in de zin van artikel 2,
28° van deze wet.]

Artikel ingevoegd bij artikel 3 van de wet van

2 juli 2010 - BS 28 september 2010 en vervangen
bij artikel 21 van de wet van 30 juli 2013 - BS 30
augustus 2013

[Art. 28quater

De Koning kan, na advies van de FSMA en de BNB,
bepalen welke verplichtingen en
verbodsbepalingen gelden voor de
beleggingsondernemingen die ten aanzien van
professionele cliénten, actief zijn in het ontvangen
en doorgeven van orders met betrekking tot één of
meer financiéle instrumenten waarbij deze
activiteit gericht is op het met elkaar in contact
brengen van deze professionele cliénten waardoor
er tussen hen een verrichting tot stand kan komen.

Dit besluit kan inzonderheid de gedragsregels en
onverenigbaarheidsregels bepalen die van
toepassing zijn op deze ondernemingen evenals de
regels voor de administratieve en
boekhoudkundige verwerking van deze
verrichtingen.]

Artikel ingevoegd bij artikel 129 van de wet van
25 oktober 2016 — BS 18 november 2016

Art. 29

Op advies van de FSMA en na open raadpleging kan
de Koning :

1° gedragsregels bepalen die de bieders moeten
naleven bij de berichtgeving over en de uitvoering
van openbare aanbiedingen tot verkoop van of
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§4. Le Roi peut également fixer des regles
concernant le contenu et le mode de présentation
des communications a caractére promotionnel et
autres documents et avis se rapportant a un
compte d'épargne ouvert aupres d'un
établissement financier.

§ 5. Pour |'application du présent article, il y a lieu
d'entendre par "épargnants" les titulaires d'un
compte d'épargne, ou les personnes physiques ou
morales qui souhaitent conclure un contrat
d'ouverture de compte d'épargne, et qui ne sont
pas des clients professionnels au sens de I'article 2,
28° de la présente loi.]

Article inséré par I'article 3 de la loi du 2 juillet
2010 - MB 28 septembre 2010 et remplacé par
I'article 21 de Ia loi du 30 juillet 2013 - MB 30
aoiit 2013

[Art. 28quater

Le Roi peut, sur avis de la FSMA et de la BNB,
déterminer les obligations et interdictions
applicables aux entreprises d’investissement qui
exercent pour des clients professionnels des
activités de réception et transmission d’ordres
portant sur un ou plusieurs instruments financiers
lorsque cette activité porte sur la mise en rapport
de ces clients professionnels permettant ainsi la
réalisation entre eux d’une opération.

Le présent arrété peut déterminer notamment les
régles de conduite et les regles d’'incompatibilité
applicables a ces entreprises, ainsi que les régles en
matiere de traitement administratif et comptable
de ces opérations.]

Article inséré par 'article 129 de la loi du
25 octobre 2016 — MB 18 novembre 2016
Art. 29

Le Roi, sur avis de la FSMA et apres consultation
ouverte, peut :

1° arréter des regles de conduite que les offrants
doivent respecter dans l'information et la mise en
oeuvre d'offres en vente ou en souscription



inschrijving op financiéle instrumenten in Belgié, al
dan niet in combinatie met de toelating van deze
instrumenten tot de verhandeling op een Belgische
gereglementeerde markt;

2° gedragsregels bepalen die de financiéle
tussenpersonen moeten in acht nemen
wanneer zij tussenkomen in de verrichtingen
bedoeld in 1°in de hoedanigheid van lead
manager of lid van een syndicaat tot vaste
overname of plaatsing;

[3°...]

3° opgeheven bij artikel 10, a) van de wet van
27 juni 2016 — BS 1°¢ juli 2016

[4° volgens de nadere regels die Hij bepaalt, de
overdraagbaarheid beperken van financiéle
instrumenten die zijn verworven buiten het kader
van een openbare aanbieding tot verkoop of
inschrijving, onder de voorwaarden die Hij vastlegt,
en voor een periode die Hij bepaalt en die
voorafgaat aan de eerste toelating van die
instrumenten tot de verhandeling op een Belgische
gereglementeerde markt of een Belgische MTF;]

4° ingevoegd bij artikel 45 van de wet van
2 mei 2007 - BS 12 juni 2007

[5°regels bepalen die marktdeelnemers moeten
naleven bij de handel in financiéle instrumenten
[die zijn toegelaten tot de verhandeling op een
Belgisch handelsplatform, of waarvan de toelating
tot de verhandeling op dergelijk handelsplatform
wordt aangevraagd], ter verbetering van de
transparantie en de goede werking van de
financiéle markten, waarbij Hij rekening kan
houden met de stand van de harmonisatie van de
betrokken reglementering binnen de [Europese
Unie].] [Deze regels kunnen betrekking hebben op
de verhandeling van deze financiéle instrumenten
zowel op de betrokken markt als daarbuiten alsook
op de verhandeling, ongeacht waar deze
plaatsvindt, van financiéle instrumenten waarvan
de waarde afhankelijk is van deze financiéle
instrumenten of die betrekking hebben op de
emittent van deze financiéle instrumenten of op
een met de emittent verbonden vennootschap.
Deze regels kunnen ook betrekking hebben op de
posities die verband houden met een of meerdere
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publiques d'instruments financiers en Belgique,
accompagnées ou non de l'admission de ces
instruments aux négociations sur un marché
réglementé belge;

2° arréter des regles de conduite a observer
par les intermédiaires financiers lorsqu'ils
interviennent dans des opérations visées au
1° en qualité de chef de file ou de membre d'un
syndicat de prise ferme ou de placement;

[3°...]
3°abrogé par I'article 10, a) de la loi du
27 juin 2016 - MB 1¢' juillet 2016

[4° limiter, selon les modalités qu'll détermine, la
cessibilité d'instruments financiers acquis en
dehors d'une offre en vente ou en souscription
publique, a des conditions qu'll détermine et au
cours d'une période qu'll détermine qui précede
leur premiere admission a la négociation sur un
marché réglementé belge ou sur un MTF belge;]

4° inséré par I'article 45 de la loi du 2 mai 2007 -
MB 12 juin 2007

[5° arréter des regles que les participants du
marché doivent respecter lors de la négociation
d'instruments financiers [admis aux négociations
sur une plateforme de négociation belge ou faisant
I'objet d'une demande d'admission aux
négociations sur une telle plateforme de
négociation], en vue d'améliorer la transparence et
le bon fonctionnement des marchés financiers, ce
pour quoi Il peut tenir compte de I'état
d'avancement de I'harmonisation de Ia
réglementation en question au sein de [I'Union
européenne].] [Ces regles peuvent porter sur la
négociation des instruments financiers susvisés
tant sur le marché concerné qu’en dehors de ce
marché, ainsi que sur la négociation, a quelque
endroit que ce soit, d’instruments financiers dont
la valeur dépend desdits instruments financiers ou
qui ont trait a I'émetteur de ces instruments
financiers ou a une société liée a I'émetteur. Ces
regles peuvent également porter sur les positions



van voornoemde financiéle instrumenten.]

5°ingevoegd bij artikel 4 van de wet van

2 juli 2010 - BS 28 september 2010, aangevuld bij
artikel 22 van de wet van 30 juli 2013 - BS

30 augustus 2013 en gewijzigd bij artikel 38, 2°
van het koninklijk besluit van 12 november 2013 -
BS 19 november 2013 en bij artikel 10, b) van de
wet van 27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[Art. 29bis

§ 1. Onder de voorwaarden en volgens de
modaliteiten bepaald bij reglement, legt de FSMA
voor die financiéle instrumenten waarvan de
onderliggende waarde bestaat uit
voedselgrondstoffen en die verhandeld worden op
een gereglementeerde markt of een MTF, de regels
vast inzake de limieten op posities in financiéle
instrumenten die een persoon mag bezitten en
bepaalt ze afwijkingen op deze regels, in het
bijzonder wanneer de betrokken posities werden
aangegaan ter dekking. Hierbij kan de FSMA
rekening houden met de staat van de vooruitgang
van de harmonisatie van de betrokken regelgeving
in de Europese Unie.

§ 2. Dit reglement bepaalt eveneens de gevallen
waarin de in Belgié gevestigde financiéle
tussenpersonen en andere bij reglement
aangeduide personen de FSMA kennis geven van
de posities in instrumenten bedoeld in het eerste
lid, met inbegrip van de modaliteiten en de
periodiciteit van deze kennisgeving.

[§ 3. Voor de toepassing van dit artikel dient onder
"voedselgrondstof' te worden verstaan een
primaire grondstof, die al dan niet na verdere
bewerking, bestemd is voor menselijke
consumptie.]

§ 3 vervangen bij artikel 11 van de wet van
27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

§ 4. De Koning kan bij een besluit vastgesteld na
overleg in de Ministerraad, op advies van de FSMA
de nodige maatregelen treffen ter omzetting van
de dwingende bepalingen die voortvloeien uit
Europeesrechtelijke regels en die betrekking
hebben op de regels inzake van grondstoffen
afgeleide financiéle instrumenten, inzonderheid op
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relatives a un ou plusieurs des instruments

financiers précités.]

5°inséré par I'article 4 de la loi du 2 juillet 2010 -
MB 28 septembre 2010,t complété par I'article 22
de la loi du 30 juillet 2013 - MB 30 aoiit 2013 et
modifié par l'article 38, 2° de I'arrété royal du

12 novembre 2013 - MB 19 novembre 2013 et par
I'article 10, b) de la loi du 27 juin 2016 - MB

1¢ juillet 2016

[Art. 29bis

§ 1°". Dans les conditions et selon des modalités
fixées par réglement, la FSMA détermine les régles
portant sur les limites aux positions sur instruments
financiers dont le sous-jacent est constitué par des
denrées alimentaires, négociés sur un marché
réglementé ou un MTF, qu'une personne est
autorisée a détenir, et fixe des dérogations a ces
regles, notamment lorsque les positions en cause
ont été constituées a des fins de couverture, ce
pour quoi elle peut tenir compte de ['état
d'avancement de I'harmonisation de Ia
réglementation en question au sein de ['Union
européenne.

§ 2. Ce reglement détermine également les cas
dans lesquels les intermédiaires financiers établis
en Belgique et les autres personnes désignées par
les reglements de la FSMA déclarent les positions
dans les instruments visés a I'alinéa 1°', y compris
les modalités et la fréquence de cette notification.

[§ 3. Pour l'application du présent article, la notion
de "denrée alimentaire" vise une matiere
premiére, qui, le cas échéant aprés traitement, est
destinée a la consommation humaine.]

§ 3 remplacé par I'article 11 de la loi du
27 juin 2016 - MB 1°" juillet 2016

§ 4. Le Roi peut, par arrété délibéré en Conseil des
ministres, pris sur avis de la FSMA prendre les
mesures nécessaires a la transposition des
dispositions obligatoires découlant du droit
communautaire et qui portent sur les regles en
matiere d'instruments financiers dérivés sur
matieres premieres, notamment concernant les



het gebied van definities, positielimieten,
rapportering, positiemanagement,
productinterventie, toezicht en internationale

samenwerking van de FSMA.

De krachtens dit artikel genomen besluiten kunnen
de geldende wettelijke bepalingen wijzigen,
aanvullen, vervangen, opheffen of coodrdineren,
met inbegrip van het bepalen van de toepasselijke
maatregelen, administratieve sancties en straffen
bij niet-naleving van de regels.

De krachtens dit artikel genomen besluiten worden
van rechtswege opgeheven indien zij niet bij wet
worden  bekrachtigd binnen  vierentwintig
maanden na hun inwerkingtreding. De
bekrachtiging werkt terug tot op de datum van
inwerkingtreding van de koninklijke besluiten.]

Artikel ingevoegd bij artikel 169 van de wet van
25 april 2014 - BS 7 mei 2014

Art. 30
De FSMA kan :

1°in individuele gevallen, en mits passende,
regelmatige en niet nominatieve bekendmaking
van het gevolgde afwijkingsbeleid, afwijkingen
toestaan van de [voorschriften bepaald door of
krachtens de artikelen 26 tot 29], indien zij van
oordeel is dat de betrokken bepalingen niet zijn
afgestemd op de activiteiten of de toestand van de
betrokken financiéle tussenpersoon, emittent of
bieder en op voorwaarde dat deze tussenpersoon,
emittent of bieder passende alternatieve
maatregelen neemt die een gelijkwaardige
bescherming van de belangen van de beleggers en
de marktintegriteit bieden;

1° gewijzigd bij artikel 25, 1° van het koninklijk
besluit van 27 april 2007 - BS 31 mei 2007

2° bij reglement, op basis van de beste praktijken

op de internationale financiéle markten, de
voorwaarden bepalen waaronder courante
marktpraktijken, inzonderheid inzake

koersstabilisatie, verrichtingen die ertoe strekken
de liquiditeit van een financieel instrument te
verzekeren, communicaties met financiéle
analisten, programma's van inkoop van eigen
aandelen en het onderzoek van informatie met het
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définitions, les limites aux positions, le rapportage,
la gestion de positions, l'intervention sur les
produits, le contrle et la coopération
internationale de la FSMA.

Les arrétés pris en vertu du présent article peuvent
modifier, compléter, remplacer, abroger ou
coordonner les dispositions législatives existantes,
en ce compris la détermination des mesures,
sanctions administratives et peines applicables en
cas de non-respect des regles.

Les arrétés pris en vertu du présent article sont
abrogés de plein droit s'ils n'ont pas été confirmés
par la loi dans les vingt-quatre mois de leur date
d'entrée en vigueur. La confirmation rétroagit a la
date d'entrée en vigueur des arrétés royaux.]

Article inséré par 'article 169 de la loi du
25 avril 2014 - MB 7 mai 2014

Art. 30
La FSMA peut :

1° dans des cas individuels, et moyennant publicité
adéquate, réguliere et non nominative de la
politique de dérogation suivie, accorder des
dérogations aux [dispositions prévues par ou en
vertu des articles 26 a 29], si elle estime que les
dispositions en question sont inadaptées aux
activités ou a la situation de l'intermédiaire
financier, de I'émetteur ou de I'offrant concerné et
a condition que cet intermédiaire, émetteur ou
offrant mette en oeuvre des mesures alternatives
adéquates qui assurent un niveau de protection
équivalent des intéréts des investisseurs et de
I'intégrité du marché;

1° modifié par I'article 25, 1° de I'arrété royal du
27 avril 2007 - MB 31 mai 2007

2° par voie de reglement, définir, sur la base des
meilleures pratiques des marchés financiers
internationaux, les conditions dans lesquelles des
pratiques courantes dans le marché, notamment
en matiere de stabilisation de cours, d'opérations
visant a assurer la liquidité d'un instrument
financier, de communications avec des analystes
financiers, de programmes de rachat de titres et
d'examen d'informations en vue de I'acquisition de



oog op de verwerving van deelnemingen in
beursgenoteerde vennootschappen, al dan niet
een inbreuk vormen op de [voorschriften bepaald
door of krachtens de artikelen 26 tot 29];

2° gewijzigd bij artikel 25, 2° van het koninklijk
besluit van 27 april 2007 - BS 31 mei 2007

[3° in overeenstemming met artikel 13 van
Verordening 596/2014 en de bepalingen genomen
op basis of in uitvoering van dit artikel, bij
reglement geaccepteerde marktpraktijken
vaststellen.]

3° vervangen bij artikel 12 van de wet van
27 juni 2016 — BS 1 juli 2016

[Art. 30bis

[Onverminderd de artikelen 39 tot 43 van
Verordening 600/2014, op advies van de raad van
toezicht] en na minstens een maand op voorhand de
[bijzondere raadgevende commissie Verbruik],
opgericht bij koninklijk besluit van 20 februari 1964
tot oprichting van een [bijzondere raadgevende
commissie Verbruik], om advies te hebben verzocht,
kan het directiecomité van de FSMA, onverminderd
de bevoegdheden van de minister die de Economie
onder zijn bevoegdheden heeft, reglementen
bepalen die, rekening houdend met de belangen van
de afnemers van financiéle producten of diensten],
of van virtuele munten]:

1ste lid, inleidende zin gewijzigd bij artikel 112
van de wet van 21 november 2017 - BS 7
december 2017, bij artikel 11, 5° van het
koninklijk besluit van 13 december 2017 — BS 28
december 2017 en bij artikel 6, 1° de wet van 5
juli 2022 - BS 19 juli 2022

1° een verbod dan wel beperkende voorwaarden
opleggen op de commercialisering of bepaalde
vormen van commercialisering aan niet-
professionele cliénten van financiéle producten of
van bepaalde categorieén van financiéle producten;

[1° /1 beperkende voorwaarden opleggen op de
commercialisering of bepaalde vormen van
commercialisering, aan niet-professionele cliénten,
van virtuele munten of van bepaalde categorieén
van virtuele munten;]
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participations dans des sociétés cotées, sont
constitutives ou non d'une infraction aux
dispositions [de I'article 26] ou aux dispositions
arrétées en application des articles 26, 28 et 29;

2° modifié par I'article 25, 2° de I'arrété royal du
27 avril 2007 - MB 31 mai 2007

[3° par voie de reglement, établir les pratiques de
marché admises, conformément a l'article 13 du
réglement 596/2014 et aux dispositions prises sur
la base ou en exécution de cet article.]

3° remplacé par I'article 12 de Ila loi du 27 juin
2016 — MB 1¢ juillet 2016

[Art. 30bis

[Sans préjudice des articles 39 a 43 du Reglement
600/2014, sur avis du conseil de surveillance] et
apres avoir sollicité au moins un mois a l'avance
I'avis du [Commission consultative spéciale «
Consommation »], créé par l'arrété royal du
20 février 1964 instituant un [Commission
consultative spéciale « Consommation »], le comité
de direction de la FSMA peut, sans préjudice des
compétences dévolues au ministre ayant I'Economie
dans ses attributions, arréter des reglements qui,
tenant compte des intéréts des utilisateurs de
produits ou services financiers[, ou monnaies
virtuelles] :

Alinéa 1¢, phrase liminaire modifiée par I'article
112 de la loi du 21 novembre 2017 — MB 7
décembre 2017, par I'article 11, 5° de I'arrété
royal du 13 décembre 2017 — MB 28 décembre
2017 et par I'article 6, 1° de la loi du 5 juillet 2022
— MB 19 juillet 2022

1° interdisent ou subordonnent a des conditions
restrictives la commercialisation ou certaines
formes de commercialisation, aupres des clients de
détail, de produits financiers ou de certaines
catégories de produits financiers ;

[1° /1 subordonnent a des conditions restrictives la
commercialisation ou certaines formes de
commercialisation, auprés des clients de détail, de
monnaies virtuelles, ou de certaines catégories
d'entre elles ;]



1ste lid, 1°/1 ingevoegd bij artikel 6, 2° de wet
van 5 juli 2022 - BS 19 juli 2022

2° via de verplichte vermelding van een label of
anderszins, de transparantie bevorderen van
dergelijke producten, van bepaalde categorieén van
dergelijke producten of van de risico's, prijzen,
vergoedingen en kosten ervan.

3° een referentie-vragenlijst voor het bepalen van
het beleggersprofiel voor afnemers van financiéle
producten aanbevelen.

Voor doeleinden van dit artikel wordt onder
commercialisering verstaan: het voorstellen van het
product [of van de munt], ongeacht de wijze waarop
dit gebeurt, om de cliént of potentiéle cliént aan te
zetten tot aankoop van, inschrijving op, toetreding
tot, aanvaarding van, ondertekening van of opening
van het betrokken product [of van de munt].

2de lid gewijzigd bij artikel 6, 3° de wet van 5 juli
2022 - BS 19 juli 2022

Artikel 64, derde lid, is van toepassing op deze
reglementen.]

Artikel ingevoegd bij artikel 23 van de wet van
30 juli 2013 - BS 30 augustus 2013

[Art. 30ter

§ 1. Onverminderd het gemeen recht en
niettegenstaande elk andersluidend beding in het
nadeel van de afnemer van financiéle producten of
diensten, wordt, indien een persoon bedoeld in het
tweede lid naar aanleiding van een financiéle
verrichting gedefinieerd in paragraaf 2 een inbreuk
pleegt op één of meer bepalingen opgenomen in
paragraaf 3 en de betrokken afnemer van
financiéle producten of diensten ingevolge deze
verrichting schade leidt, de betrokken verrichting,
behoudens tegenbewijs, geacht het gevolg te zijn
van de inbreuk.

De in het eerste lid vernoemde personen zijn:
1° de in artikel 26, eerste lid bedoelde personen

alsook de [bemiddelaars in  bank- en
beleggingsdiensten];
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Alinéa 1¢", 1°/1 inséré par I'article 6, 2° de la loi
du 5 juillet 2022 — MB 19 juillet 2022

2° favorisent, en prévoyant la mention obligatoire
d’un label ou de toute autre fagon, la transparence
de tels produits, de certaines catégories de tels
produits ou des risques, des prix, des rémunérations
et des frais liés a de tels produits.

3° recommandent un questionnaire de référence
pour définir le profil d’investisseur des utilisateurs
de produits financiers.

Pour l'application du présent article, il y a lieu
d'entendre par “commercialisation” la
présentation du produit [ou de la monnaie], de
guelgue maniére que ce soit, en vue d'inciter le
client ou le client potentiel a acheter, a souscrire, a
adhérer a, a accepter, a signer ou a ouvrir le produit
[ou la monnaie] concerné.

Alinéa 2 modifié par I'article 6, 3° de la loi du 5
juillet 2022 — MB 19 juillet 2022

L'article 64,
réglements.]

alinéa 3, est applicable a ces

Article inséré par I'article 23 de la loi du
30 juillet 2013 - MB 30 aoiit 2013

[Art. 30ter

§ 1°. Sans préjudice du droit commun et
nonobstant toute stipulation contraire défavorable
a l'utilisateur de produits et services financiers, au
cas oU une personne visée a l'alinéa 2 commet, a
|'occasion d'une opération financiere définie au
paragraphe 2, un manquement a une ou plusieurs
dispositions énumérées au paragraphe 3 et que
|'utilisateur de produits ou services financiers
concerné subit un dommage suite a celle-ci,
|'opération concernée est, sauf preuve contraire,
présumée résulter du manquement.

Les personnes visées a I'alinéa 1°" sont:
1° les personnes visées a l'article 26, alinéa 1°, ainsi

que les [intermédiaires en services bancaires] et en
services d'investissement;



§ 1, 2de lid, 1° gewijzigd bij artikel 113, 1°, a) van
de wet van 21 november 2017 — BS 7 december

2017
2° de kredietinstellingen, de
beleggingsondernemingen en de

beheervennootschappen van instellingen voor
collectieve belegging, wat hun beleggingsdiensten
betreft die onder artikel 6, lid 3 van Richtlijn
2009/65/EG vallen, die ressorteren onder het recht
van een andere lidstaat van de Europese
Economische Ruimte en in Belgié werkzaam zijn in
het kader van het vrij verrichten van diensten;

3° onverminderd het 1° en 2° en uitsluitend ten
behoeve van § 3, 3° van het onderhavige artikel, de
kredietinstellingen die ressorteren onder het recht
van een lidstaat van de Europese Economische
Ruimte en hun werkzaamheden in Belgié mogen
uitoefenen in het kader van het vrij verrichten van
diensten, wanneer zij spaarrekeningen
commercialiseren op Belgisch grondgebied;

[4° de verzekeringsdistributeurs;]

§ 1, 2de lid, 4° vervangen bij artikel 5, 1° van de
wet van 6 december 2018 — BS 18 december 2018

§ 2. Voor de toepassing van paragraaf 1 verwijst
"verrichting", naargelang van het geval, naar, in de
meest ruime zin van het woord, de aankoop van, de
verkoop van, de inschrijving op, de lening van, de
uitoefening van, de plaatsing van, de ruil van, de
terugbetaling van, het houden van, het aanbieden
of verstrekken van een bepaald financieel product
of een bepaalde financiéle dienst.

§ 3. Het in paragraaf 1 vastgestelde vermoeden is
van toepassing ingeval de volgende wettelijke
bepalingen worden overtreden:

[1° de artikelen 27, § 3, eerste lid, § 4, tweede tot
vierde lid, en § 9, 27bis, §§ 1 tot 6, en 27ter, §§ 2,
3,5, 6 en 7, tweede en derde lid, als gepreciseerd
in de artikelen 33, 34, 44 tot 52, 53, §§ 2 en 3, 54
tot 58 van de Gedelegeerde Verordening
2017/565]

§ 3, 1°vervangen bij artikel 5, 2°, a) van de wet
van 6 december 2018 - BS 18 december 2018
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§ 1¢, alinéa 2, 1° modifié par I'article 113, 1°, a)
de la loi du 21 novembre 2017 — MB 7 décembre
2017

2° les établissements de crédit, les entreprises
d'investissement et les sociétés de gestion
d'organismes de placement collectif, pour ce qui
est de leurs services d'investissement relevant de
I'article 6, paragraphe 3 de la directive 2009/65/CE,
relevant du droit d'un autre Etat membre de
I'Espace économique européen et qui exercent
leurs activités en Belgique sous le couvert de la
libre prestation de services;

3° sans préjudice des 1° et 2° et aux fins du
paragraphe 3, 3° du présent article uniquement, les
établissements de crédit relevant du droit d'un Etat
membre de I'Espace économique européen,
autorisés a exercer leurs activités en Belgique en
libre prestation de services, lorsqu'ils
commercialisent des comptes d'épargne sur le
territoire belge;

[4° les distributeurs de produits d'assurance;]

§ 1¢, alinéa 2, 4° remplacé par I'article 5, 1° de la
loi du 6 décembre 2018 — MB 18 décembre 2018

§ 2. Pour I'application du paragraphe 1°, on entend
par "opération", selon le cas, au sens le plus large
du terme, I'achat, la vente, la souscription, le prét,
|'exercice, le placement, I'échange, le
remboursement, la détention, la fourniture ou la
prestation d'un produit ou d'un service financier
donné.

§ 3. La présomption établie au paragraphe 1°¢" est
applicable en cas de violation des dispositions
|égales suivantes:

[1° les articles 27, § 3, alinéa 1°', § 4, alinéas 2 a 4,
et § 9, 27bis, §§ 1°* a 6, et 27ter, §§ 2,3, 5, 6 et 7,
alinéas 2 et 3, tels que précisés par les articles 33,
34, 44 a 52, 53, §§ 2 et 3, 54 a 58 du Reglement
délégué 2017/565]

§ 3, 1° remplacé par I'article 5, 2°, a) de la loi du 6
décembre 2018 — MB 18 décembre 2018



[2° artikel 28ter, § 1/1 van de wet van 2 augustus
2002, uitsluitend wat de verwijzingen in dit artikel
betreft naar de bepalingen van artikel 27bis, § 1,
[als gepreciseerd in artikel 44 van de Gedelegeerde
Verordening 2017/565], en met uitsluiting van de
bepalingen van artikel 27, § 1;]

§ 3, 2° vervangen bij artikel 113, 2°, b) van de wet
van 21 november 2017 — BS 7 december 2017 en
gewijzigd bij artikel 5, 2°, b) van de wet van 6
december 2018 — BS 18 december 2018

3° in geval van een beleggingsonderneming die
ressorteert onder het recht van een andere lidstaat
van de Europese Economische Ruimte en in Belgié
werkzaam is zonder er een bijkantoor te vestigen,
de wettelijke bepalingen van de lidstaat van
herkomst [waarmee de artikelen 23, leden 2 en 3,
24, lid 2, alinea 1, leden 3 tot 5 en 11, artikel 25,
leden 2 tot 5 en 6, alinea's 2 en 3 van Richtlijn
2014/65/EU worden omgezet, zoals uitgevoerd
door de paragraaf 4, 2°, bedoelde bepalingen, als
gepreciseerd in de artikelen 33, 34, 44 tot 52, 53,
leden 2 en 3, 54 tot 58 van de Gedelegeerde
Verordening 2017/565];

§ 3, 3° gewijzigd bij artikel 113, 2°, c) van de wet
van 21 november 2017 — BS 7 december 2017 en
bij artikel 5, 2°, c) van de wet van 6 december
2018 - BS 18 december 2018

[3° /1 in geval van een verzekeringsdistributeur

onder Belgisch recht, van een
verzekeringsdistributeur die ressorteert onder het
recht van een derde land of van een

verzekeringsdistributeur onder het recht van een
andere lidstaat van de Europese Economische
Ruimte die in Belgié werkzaam is via een
bijkantoor, de artikelen 258, § 2, 279, § 2, en 280,
281,81,i),en §2,i),283,85 1tot 6 en §§ 8tot 11,
284, 286, 288, § 4, 290, 295, §§ 1 tot 3 en 296 van
de wet van 4 april 2014;]

§ 3, 3°/1 ingevoegd bij artikel 333 van de wet van
4 april 2014 - BS 30 april 2014 en vervangen bij
artikel 5, 2°, d) van de wet van 6 december 2018
— BS 18 december 2018

[3° /2 in geval van een verzekeringsdistributeur
onder het recht van 