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Exemplaire destiné au porteur de Certificats Westland 1980

BULLETIN D’ACCEPTATION DE L’OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT DE TOUS LES
CERTIFICATS WESTLAND 1980

Je, soussigné (nom, prénom)

domicilié a , rue n°

personne morale (dénomination sociale) dont le siege est établi
, enregistré au Registre des Personnes Morales de
sous le n°

déclare, apres avoir pris connaissance des modalités de 1’Offre faite par ATENOR GROUP, telle que
décrite dans le Prospectus ci-joint, vouloir céder a 1’Offrante, selon les modalités et conditions du
Prospectus, les Certificats Westland 1980, coupons n° 64 et suivants attachés, dont je suis
propriétaire / copropriétaire / usufruitier, contre un prix de EUR 825,00 par Certificat Westland 1980.

Si les Certificats Westland 1980 apportés a 1’Offre sont détenus en copropriété, je comprends que
I’ensemble des copropriétaires devront également signer ce Bulletin d’Acceptation en double
exemplaire. Si les Certificats Westland 1980 apportés sont détenus en usufruit, je comprends que le
nu-propriétaire devra signer ce Bulletin d” Acceptation en double exemplaire.

- Si les Certificats Westland 1980 apportés a I’Offre sont sous forme dématérialisée sur le
compte titre n° aupres de , je confére par
la présente le pouvoir @ mon intermédiaire financier de vendre les Certificats Westland 1980 a
I’Offrante en mon nom et pour mon compte.

- Siles Certificats Westland 1980 apportés a 1I’Offre sont au porteur, je joins a ce Bulletin (i) les
Certificats Westland 1980 au porteur concernés et (ii) les coupons n°® 64 et suivants attachés.

- Si les certificats Westland 1980 apportés a 1’Offre sont représentés par un/des certificat(s)
nominatif(s), je le(s) joins a ce Bulletin accompagné(s) d’'un pouvoir de cédant diiment
complété et signé.

Je comprends que, pour étre valable, mon Bulletin d’Acceptation doit parvenir a la date de cléture de
I’Offre, soit en principe le [22] novembre 2010, avant 16 heures, aupres de la Banque Guichet ou via
un intermédiaire financier de mon choix accompagné des documents visés ci-dessus.

Je comprends également que, dans le cas ou je dépose mon Bulletin d’ Acceptation aupres d’un autre
intermédiaire financier que la Banque Guichet, il devra parvenir a la Banque Guichet au plus tard dans
les cing jours ouvrables qui suivent la cl6ture de 1’Offre, soit en principe le [29] novembre 2010.

Les frais relatifs a I’Offre, en ce compris la taxe sur les opérations de bourse, seront pris en charge par
I’Offrante. Les frais éventuellement réclamés par les intermédiaires financiers autres que la Banque
Guichet seront supportés par le porteur des Certificats Westland 1980. Je comprends que je suis des
lors tenu de m’informer auprés de mon intermédiaire financier (autre que la Banque Guichet) des frais
relatifs a I’Offre qu’il pourrait éventuellement me facturer.

Mon acceptation de 1’Offre est irrévocable, sauf contre-offre publique valable. Si une telle contre-
offre est d’au moins 5% supérieure a I’Offre, je serais automatiquement délié de mon engagement
d’apport. En cas de contre-offre de moins de 5% supérieure a 1’Offre, si je souhaite étre délié de mon
engagement d’apport, je devrais en aviser la Banque Guichet par courrier lui parvenant au plus tard 2
jours ouvrables avant la date de cl6ture de la contre-offre a 16 heures.
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Je souhaite que le prix correspondant aux Certificats Westland 1980 ci-dessus, soit EUR 825,00 par
Certificat (coupons n° 64 et suivants attachés), soit crédité & mon compte n° - -
____ouvert aupres de la banque a la date de
paiement mentionnée dans le Prospectus.

Je déclare :

- étre diment habilité a céder les Certificats Westland 1980 et que toutes les autorisations,
formalités ou procédures requises a cet effet ont été diment obtenues, acceptées, effectuées
et/ou réalisées ;

- que les Certificats Westland 1980 que j’apporte & I’Offre ne sont pas gagés ni grevés d’un
quelconque autre droit au profit d’un tiers.

Je reconnais avoir recu toutes les informations — en particulier le Prospectus approuvé le [+] 2010 par
la CBFA — me permettant de prendre une décision en toute connaissance de cause.

Sauf indication contraire, les termes utilisés dans ce Bulletin d’Acceptation ont la méme signification
gue celle dans le Prospectus.

Fait en deux exemplaires a (lieu) , le (date)

(Signature de I’intermédiaire financier) (Signature du détenteur des Certificats
Westland 1980)

(En cas de démembrement de la propriété, signature du/des copropriétaires/du nu-propriétaire)

BORDEREAU NUMERIQUE DE DEPOT
Des Certificats Westland 1980, coupons n°® 64 et suivants attachés.
(Pinscription doit se faire dans 1’ordre numérique)

N° Nombre N° Nombre

— — _a_

A reporter : Total
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Comptes annuels consolidés de I'Offrante pour I'exercice 2009 et erratum



17/05/2010 BE 0403.209.303 33 EUR
Date du dép6t N° P D. 10122.00197 CONSO 1.1
COMPTES CONSOLIDES
DENOWMINATION: AYENOR GROUP
Forme juridique: SA
Adresse: Avenue Reine Astrid N°: 02
Code postal: 1310 Commune: La Hulpe
Pays: Belgique
Registre des perscnnes morales {RPM) - Tribunal de Commerce de Nivelles
Adresse Infernet *;
Numéso d'entreprise l 0403.209.203 1

DATE | 10/0srguy | dudépst de racte constitutif OU du doeument Js pius récent mentionnant la date de

publication des actes constiutif et modificatif(s) des statuis.

COMPTES ANNUELS approuvés par J'assemblée générale dy

23/04/2010

l

et relatils & lexercice couvrant la période dis I 110152009

_l au

31212009

Exercice précédent du I_

110172008

]au

3111212008

tes montants relatifs a l'exercice précédent sont / we-sontpas- = identiques a cew publigs antérieurement

LISTE COMPLETE avec nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et forction au sein de

Tentreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
GOOSSENS GOSSART JOOS SCPRL 0433.773.708

Avenue Marce! Thiry 77 | boile 4, 1200 Bruxelles 20, Belgique

Fonetion : Cormmissaire, Numéro da membre : BOQ0S?

Mandat ; 24/04/2008- 27/04/2012

Représenté par
GOSSART Philippe

Avenue Marcel Thiry 77 , boite 4, 1200 Sruxelles 20, Belgigue

HAEGELSTEEN Regnier

Avenue Edmond Mesens 38, 1040 Bruxelles 4, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 24/04/2009- 27/04/2012

BE PAUW Mare

Brugdreef 164 , 9070 Destelbergen, Belgiqus
Fonetion : Administrateur

Mandat : 24/04/2008. 27/04/2012

Documents joinis aux présents comptes annuels;

Nombre total de pages déposées:
objet;

Signature
(nom et qualité)

Signatuze

(nom et qualité)

Numéros des sections du document normalisé nen déposées parce gue sans
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (suite de la page précédente)

DONCK Frank

Avenue de Floride 62 , 1180 Bruxelles 18, Belgique
Fonction : Président du Conseil d' Administration
Mandat : 24/04/2009- 27/04/2012

BERTRAND Luc

Gouvernementsweg 67 , 1150 Bruxelles 15, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 24/04/2009- 27/04/2012

VASTAPANE Philippe

Avenue Bon Air 99, 1640 Rhode-Saint-Genése, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 24/04/2009- 27/04/2012

STEPHAN SONNEVILLE SA  0461.220.350
Rue du Mont Lassy 62B , 1380 Lasne, Belgique
Fonction : Administrateur délégué

Mandat : 27/04/2007- 23/04/2010

Représenté par
SONNEVILLE Stéphan

. , Belgigue

LUXEMPART SA 15763920

Rue Léon Laval 46 , 3372 Leudelange, Luxembaourg
Fonetion : Administrateur

Mandat ; 27/0472007- 23/04/2010

Représenté par
TESCH Frangois

. , Belgique

D'ARENBERG Charles-Louls

Avenue des Fleurs 5A , 1150 Woluwé-Saint-Plerre, Belgigue
Fonction : Administrateur

Mandat : 24/04/2009- 27/04/2012
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DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'ergane de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'z §té confide & une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 ot 37 de Is loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels ent—/ nlont* pas eie verifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises oui n'est
pas te commissaire, par un comptable agréé ou par un comptable-fiscaliste agrés.

Dans l'affirmative, sont mentionnés dans [e tableau ci-dessous < les nom, prénom, profession et domicie; ke numéro de membre
auprés da son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comptes de l'entreprise*,
B. L'établissement des comptes annuels*,
. La vérification des comptes annuels et/ou
D. La redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont &té accemplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent &ire mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chague comptable agréé ou comptable-fiscatiste
agrée et son numéro de membre auprés de lnstitut Professionnel des Comptables et Fisgalistes agréés ainsi gue [a nature de sa
mission,

Nature de la mission

X ion. demic .
Nom, prénoms, profession, domicile Numére de membre (A, B, C etiou D)
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Compte de résultats consolidé

En milliers d"EUR Notes 200% 2008
Praduits 2et3 35490 40012
Chiffre d’affaires 34687 39217
Produits locatifs des immeubles 802 795
[Autres produits opérationnels 2et3 14208 53505
Résultat sur cession d'actifs financiars 12304 52833
lAutres produits opérationnels 1904 693
Résultat sur cession d’actifs non financiers -21
Charges opérationnelles {-) 2et3 -37 142 -53823
Matiéres premiéres et consommables utilisés (-) -18534 -18 081
Variation de stocks de produits finis et des travaux en cours| 5 22613 21499
Fraic de personnel (-) 4 -6 037 -6711
Dotations aux amortissements (- -833 -1 970
IAjustements de valeur (-} -322 -2005
Altres charges opérationnelles (-) 5 -33929 -46 555
Résultat opérationnel - EBIT 2et3 12556 39 694
Charges financiéres {-) & -2706 -3130
Produits financlers 6 995 2774
Quote-part dans le résultat net des partitipations mises en

Sauivalence 105 g
Résultat avant impéts 10 950 39347
Charges [produits) d'impbt sur le résultat {-) 7 -3747 1797
Résultat aprés impdts 7203 41144
Résultat aprés impdts des activités abandonnées

Résultat de I"exercice 7203 41144
Résultat Intéréts minoritaires -113 -148
Résultat Part de Groupe 7316 41292
En ELIR

Résultat par action

Nombre d’actions 8 5038411 5038411
Résultat difué par action 9 1,45 8,20
Proposition de dividende brut par action 9 2,60 2,60

En milliers d'EUR

[autres éléments du résultat global

Résultat Part de Groupe 7316 41 292
Ecarts de conversion -1763 -3212
Couverture de cash flows -9 =71
Résultat global total du groupe 5544 38009

Résultat global de la périoda attribuable aux tiers -113 -148
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Bilan consolidé

TVA BE-0403.209.303

Capitaux propres et passifs

Actifs

En milliers 4’EUR Notes| 2003 2008
Actifs non courants 61317 46373
|mmobilisations corporeiles 11 21302 22005
Immeubles de placement 12 1656 3157
Immobilisations incorporeifes 10 5768 3 450
Participations dans des entités liées 16 255 255
Participations mises en équivalence 13 14 662 -0
Actifs d'impot différé 17 10502 10478
\Wutres actifs financiers non courants 16 7089 6990
Instruments dérivés 1
Autres actifs non courants 18 83 1
Actifs courants 178 265 192332
IStocks 15 35 590 99 452
hutres actifs financiers courants 16 13122 1428
Instruments dérivés 16 63

Actifs d'impdt exigible 13 1881 1542
Clients et autres débiteurs courants 18 54341 44 442
Palements d'avance courants 17 L
Trésorerie et équivalents de trésorerie 18 2451 37329
Autres actifs courants 18 10759 8134
Total de "Actif 239583 238705

En milliers d’EUR lote 2009 2008
[Total des capitaux prapres 117162 125449
Capitaux propres - Part du Groupe 117 807 125878
Capital souscrit 38 880 38 380
Réserves 84043 91112
Actions propres {-} : -5115 -4114
Intéréts minoritaires 646 430
Passifs non courants 46 508 24762
Passifs non courants portant intérét 21 31036 8873
Provisions non courantes 19 470 1396
Ohbligation de pensian 22 183 348
Instruments dérivés 21 2000 1498
Passifs d'impbts différés 17 12809 12647
Passifs courants 75913 88494
Passifs courants portant intérét 21 56114 58103
Provisions ccurantes 19 1972 1989
Obligation de pension 22 144 190
Instruments dérivés 21 52
Passifs d'impédt exigible 21 3538 549
Fournisseurs et autres créditeurs courants 21 13706 25232
|Autres passifs courants 21 438 2379
[Total des capitaux propres

et passifs 239583 238705
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TVA BE-0403.209.303

Tableau des flux de trésorerie consolidé (méthode indirecte)

En milliers d’'EUR 2009 2008 En milliers d'EUR 2009 2008
Opérations d'exploitation Opérations de financement
Résultat aprés impdts (hors activités abandonnées au Iaugmentation de capital 0 0
3 céder) 7 203 41144
fariation des emprunts long terme 22162 -500¢
Résultat des sociétés MEE -105 -9
Dividendes versés par la société-mére 3 ses actionnaires | -12831 -121852
iAmortissements (Dotations / Reprises) 933 1570
[Fantiémes varsés aux administrateurs -156 -150
Réductions de valeur (Dotations / Reprises} 338 2005
= - - Augmentation {diminution)
Provisions {Dotations / Reprises) -1141 -482 de |a trésorerie da financement 9151 -18002
Résultat de change non réalisé 0 5 Variations de périmétre 2t écarts de conversion 20 47
{Plus) Mains-values sur cessions d’actifs -12 304 -52 812
A e . . [Variation nette de [a période -23175 .55 691
Impdts différés (Dotations / Reprises) 137 -1840;
Viarge hrute d'autofinancement 4939 10019 [Trésorerie de début d'exercice 38757 94 448
Variation du besoin en fonds de roulement [Frésorerie de fin d'exercice 15583 38757
d"exploitation -20583 -21 397
lAugmentation {diminution) de fa trésorerie tes ,opera.t‘fons d’,inve.stis??mfan’t en 2009 sont impuactefas si_gn.ificativement p_a'r )
Aexploitation 25522 31416 -f'exercice d.e | optlon.llee a I'acquisition des 10 @.njmontalres dans la société
NGY {projet roumain HBC), montant comptabilisé en « autres passifs cou-
rants » au 31 décembre 2008.
Opérations d'investissement -le complément de prix lié & 'acquisition du projet PREMIUM et
-la mise en place du partenariat relatif au projet VICTCR (rembaursements
Acquisitions d’immabilisations incorporelles et d’emprunt et acquisition d’immobilisations financiéres).
corporelles -53 -17 432
. - - . Pour rappel, les flux de trésorerie en 2008 étalent impactés significativement par
lAcquisitions d'fmmobilisations financigres -13379 23428 - Pétat d’avancement du projet PRESIDENT - paiement de la seconde tranche
Nouveaux préts accordés 268 0 caoncernant fa cession des sociétés PRESIDENT de 34 millions d’euros,
P - lavente des actions de VUE SUR HAIN,
Isous-total des nvestissements acquls 13700 20861 - les investissements en Hongrie (pt:ojet VAF! ?REENS) et en Roumanie (projet
HBC), Pexercice de 'option quant i 'acquisition future d'un terrain relatif au
Cessions d'immobilisations incorporelles et projet EUROPA, I'scquisitlon d’un terrain relatif au projet NAMUR WATER-
lcarporelles 0 68 FRONT et I'acquisition du terrain relatif au projet VICTOR & Bruxeiles.
Cessions d’immobllisations financiéres 0 33000
Remboursements d’emprunts 6836 1472
Sous-total des investissements cedés 6836 34540
lAugmentatien (diminution) de la trésorerie
d"investissements -6 864 -6321
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Etat des variations de capitaux propres

En milliers d'EUR Noteg ~ CaPMal Réserveq  Actiony  RésultatiRésultatdel Ecartsde mlr:::i:?:: cap.irt‘;tlz
souscril  Hedgin propres| reporté]| Vexercice| conversion s propres

2008

Salde d’ouverture au 01.01.2008 38879 -358 -2124 66362 2408 89 103 057
Résultat de 'exercice - - - - 41292 - -148 41144
[Autres éiéments du résultat global {1 - <71 - - - -3212 3283
Résultat global total E -71 - - 41292 -3212 -143 37861
Dividendes et tantiemes payés E - - -13250 - - -13 258
Actions propres {2 g - -1920 - - - - -19%0
Palements fondés sur actions E 141 - - i4
lAutres augmentations/diminutions -371 -371
Solde de ¢loture au 31,12,2008 38879 -429 -4114 53254 41232 -3 004 ~430 125 449
2009

Seide ' ouverture au 01.01.2009 38874 -429 -4114 94 545 -3004 -430 125 443
Résultat de |'exercice E - - - 7316 - -113 7203
[Autres éléments du résuitat global (1, 9 -1763 -1772
Résultat global total E 9 - - 7316 -1 763 -113 543t
Cividendes et tantiémes payés 1 - -| -1Z978 . - - 7 -12976
[Actions propres {2 E -1002 - - - -1002
Palements fondés sur actions E - - 363 363
JAutres augmentations/diminutions -103 -103
Solde de cléture av 31.12,2009 38 8791 -438 -5115 81932 7316 -4767 -646 117 162

| s actions propres acquises en 2008 et 2008 serviront a couvrir un plan d’options portant sur un total de 150 000 actions existantes {Stack option plans 2007, 2008 et
2009).
Voir note 8 — Capital et note 22 - Avantages du personnel.

1 En 2008, le groupe a acquis des sociétés hongroises et roumaines. Il dispose également d'une filiale en République Tchéque depuis plusieurs années. ATENOR & opté
paur Futilisation de la devise locale comme mannaie fonctionnelle dans chacun de ces pays, Les écarts de conversion constatds en capitaux propres ont été impactés
par I'évalution négative de ces devises, Voir note 23 — Gestion des risques.
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Notes relatives aux états financiers consolidés

Note 1 : Principales méthodes comptables

1. Bases de préparation

Les états financiers consolidés au 31 décembre 2009 ont été préparés conformément au référentiel IFRS {International Financial Reporting Standards) tel qu’adopté dans
I'Union Européenne.
Toutes les normes en vigueur émises par I'IASB a |a date de cléture ont été appliquées, aucune norme r'a été appliquée anticipativement.

Normes et interprétations entrées en vigueur en 2009
Cette année, ATENOR GROUP a adopté les normes et interprétations suivantes :

- 1AS 1{revisée) - Présentation des états financiers, en application de laquelle ATENGR GROUP présente désormais dans un compte de résultats global unique, d'une
part, le compte de résultat et d’autre part, les autres éléments du résultat global (& savoir les éléments qui affectent les capitaux propres sans résulter de transac-
tions avec les propriétaires de la société-mére).

- Amendements IFRS 7 — Instruments financiers — Informations a fournir, requérant des informations additionnelles sur 'évaluation 3 Ja juste valeur thidrarchie) et le
risque de liquidité

D'autres nouvelles normes, amendements et interprétations entrées en vigueur au 1% janvier 2009 n'ont pas eu d'effet sur les états financiers d’ATENOR GROUP ou ne
sont pas pertinentes actuellement pour ce qui concerne le groupe, notamment ;

- Améliorations aux IFRS — couvre des amendements minelurs aux IFRS.

- Amendements 3 IFRS 2 — Paiement fandé sur des actions - Conditions d’acquisition et annulations.

- Amendemenis IFRS 1 et 1AS 27 — Co0t d'un investissement dans une fTliale, une entité contrélée conjointement ou une entreprise associde

- IFRS 8 — Secteurs opérationnels — intraduisant 'approche managériale du reporting par secteur {secteurs dont les résultats opérationnels sont réguliérement axa-
minés par le principal décideur opérationne! de F'entité en vue de prendre des décisions en matiére de ressources 3 affecter au secteur et d'évaluer sa perfar-
mance),

- 1AS 23~ Colits d'emprunt — excluant dorénavant Y'option de prise en charge immédiate des colits d’emprunt capitalisables.

Amendements & 1AS 32 ~ Instruments financiars — présentation et IAS 1 Présentation des états financiers — instruments financiers remboursables au gré du porteur
et obligations provenant d'urne liquidaticn.
Amendement IAS 39 ~ Instruments financiers ; Comptahilisation et évaluation.

- Amendements IFRIC 9 et [AS 39— dérivés incorporés — réexamen ultérieur possible si reclassement d’un actif financier hybride en dehors de la catégorie « juste
valeur par le biais du compte de résultat ».

- IFRIC 11— Plans d’option au sein d’un groupe.

L'adeption de ces interprétations n'a pas antrainé de changements aux méthodes comptables d'ATEMOR GROUP.

Adoption antitipée de normes et interprétations
ATENCR GROUP a choisi de n'adopter aucune norme ou interprétation avant leur date d'entrée en vigueur.
Les normes suivantes, amendements & des normes existantes, et interprétations ont été publides et sont applicables aux péricdes comptables commengant au 1% janvier
2010 {ou aprés cette date),
- Amendements IFRS 2 — refatifs aux transactions cash-settled ¢'intragroupe (incorporation dIFRIC 8 et IFRIC 11).
- IFRS 3 — Regroupements d'entreprises et IAS 27 — Etats financiers consolidés et individuels {révisées sufte au projet « business combinatian phase il »)
- Amendementsa 1AS 32 — Instruments financiers — relatif au classement des droits de souscription émis.
Amendemant |AS 39 ~ Instruments financiers — éiéments éligibles & la couverture.
- Amendement IFRIC 14 — palements d’avance dans le cadre d’une exigence de financement minimal.
- IFRIC 15— Accords pour la construction d’un blen immaobilier, redéfinissant les contaurs des opérations immaobtliéres qui relévent de 1AS 11 cu de 1AS 18,
- IFRIC 16 — Couverture d'un investissement net dans une activité & I'étranger, précisant les limites des couvertures de tels investissements,
- IFRIC 17 - Distribution en nature aux actionnaires,
- IFRIC 19 ~ Extinction de dettes financiéres avec des Instruments de capitaux propres.
L'adoption de ces nouvelles normes et interprétations pour les exercices ultérieurs ne devrait pas avolr d'impact significatif sur les états financiers consolidés. La comp-
tabilisation en 2009 des accords pour la construction de biens immobiliers est conforme 2 IFRIC 15,
Les états financiers consolidés du Graupe ont été arrétés par le Conseil d’-Administration du 3 mars 2010,

2. Principes de consolidation et principes comptables significatifs

Les états financlers consefidés comprennent les &tats financiers d’ATENOR GROUP 5.3, et de ses filiales contrélées directement ou indirectement. Ces filiales sont conso-
lidées selon la méthode d’intégration globale. Le contréle est présumé exister si le Groupe détient au moins 50 % des titres,

La méthode de mise en équivalence est appliquée notamment dans le cas des joint-ventures détenues en contréle conjoint.

Les transactions et les résultats intra-groupe sont &liminés.

2,1 Immaohilisations corporelles

Une immobilisation corporelle est comptabilisée 5'il est probable que des avantages économiques futurs associés 3 cet Slément seront dégagés par le Groupe etsi le
colt de cet actif peut étre dvalué de facon flable.

Les immoilisations corporelles sont seumises & I'application des dispositions relatives aux dépréciations d'actifs (1AS 36) et 3 la durée d'utilité des composantes significe-
tives des actifs (IAS 16). Les terrains, installations et machines détenus en vue de leur utilisation dans Ia production de bians 2t de services, ou pour des buts administra-
tifs, sant évalués Initialernent 2 la valeur dacquisition sous déduction des amortissements curnuiés et des partes de valeur éventuellement reconnues.

La valeur d'acquisition comprend toutes les charges directement imputables, nécessaires peur mettre Factif en état de remplir [a fonction 3 laguelle il est desting,
L'amortissement est cafculé sur base de la durée de vie économique estimée, déduction faite da Ja valaur résidualle si ceile-ci est significative. Les colits d’emprunts sont
activés le cas échéant en immobilisations corperelles dans las conditions prévues par 1AS 23. Les amortissements sont calculés iinéairement sur la durée de vie écono-
mique estimée des actifs & partir de !a date & laquelle 'actif est prét a &tre utilisé, en tenant compte de fa valeur résiduelle des actifs concernés, lorsque celle-ci est
significative. L’amortissement est comptahilisé en compte de résultats sous la rubrique « Dotations aux amortissements (-} »,

Constructions : 20-33ans

installations et équipements : 10- 15 ans

Machines : 3-8ans

Matériel informatique : 3-10ans

Mobilier : 1-10an(s)

Matériaf roulant : 4 ans

Aménagement lgcaux louds : sur la durée du bail {9 ans)
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Le profit ou la perte résultant de Ia cession ou la désaffectation d’une immobilisation corporelle correspond & la différence entre le produit de la vente et la valeur
comptable de I'Tmmobilisation corporelle. Cette différence est prise en compte de résultats.

Les terrains sont suppesés aveir une durée de vie illimitée et ne sont pas amortis.

Les dépenses ultérieures sont comptabilisées en compte de résultats au moment ol efles sont encourues. Une telle dépense n'est activée que guand il peut étre déman-
tré clairement qu'elle a débouché sur une augmentation des avantages économiques futurs attendus de I'utillsation de 'immabilisation corporelle par rapport 4 sa
performance normale initiaslement estimée.

Les actifs sous leasing financier sont amortls sur la durée de vie économique ou, si cefle-ci est plus courte, sur la durée du leasing.
2.2 Immeubles de placement

Les actifs détenus dans ce poste représentent les biens immobiliers détenus pour en retirer les ioyers ou des biens immobiliers donnés en location dans 'attente de la
mise en ceuvre d'un projet immobiller & moyen terme. Les Immeubles de placement sont anregistrés 3 leur valeur d'acquisition diminuée des amortissements et des
éventuelles pertes de valeur. La valeur de marché est mentionnée & titre d’information dans une note aux états financiers consalidés,

ATENCR GROUP & opté pour I'évalustion selon Je « cost model » des immeubles détenus provisoirement & titre de placement, modéle plus adapté que le « fair value
model » dans une aptigue de valorisation ultérieure a travers un dévefoppement immobilier propre.

Les amortissements sont calculés lindalrement sur la durée de vie économique estimée des immeublas, sous déduction de leur valeur résiduglle probable.
L'amortissement est comptabilisé en compte de résultats sous la rubrique « Dotations aux amortissaments () », En régle générale, les immeubles de placement dont
'horizon d'exploitation n'est pas limité sont amortis en 33 ans.

2.3 Immeaohilisations incarporelles

Les immabilisations incorporelles, autres que 'es goodwilks, sant évaluées initialement au coit. Les immobilisations incorporellas sont comptahilisées s'il est probable
que des avantages économigues futurs attribuables & I'actif iront & Pentreprise et si le co(it de cet actif peut &tre évalué de fagon fiable. Apras sa comptabilisation
initiale, les Immobilisations Tncorporelles sont évaludes au colit diminué du cumul des amortissements et du cumul des dépréciations d’actifs.

Les immaobilisations incorporelles autres gue les goodwills camprennent principalement les logiciels.

Les immobilisations incorporelles sont amorties selon la méthode linéaire sur base de la meilleure estimation de leur durde d’utilité. L'amortissement est comptabitisé en
compte de résultats sous fa rubrique « Dotations aux amortissements {-) ».

24 Goodwill

Le goodwill canstitue la différence entre le colt d'acquisttion déterming lors d'un regroupement d’entreprises et la part du Groupe dans ia juste valeur des actifs et
passifs identifiables acquis.

Conformément & I'lFRS 3 sur les regroupements d'entreprises et I'IAS 38 sur les immobilisations incorporelles, la durée d'utilité du goodwill acquis dans le cadre d’un
regroupement d'entreprises est considérée comme indéfinie et aucun amortissement n'est comptabilisé. Chague année, ATENOR GROUP pracéde & un test de déprécia-
tion consistant a alfouer & chaque unité génératrice de trésorerte du Groupe une valeur recouvrable. Si cette valeur recouvrable estinférieure 3 lavaleur comptable de
I'unité ou de I"entité concernée, le Groupe procade i la comptabilisation d’une perte de valeur dont la différence est comptabilisée en compte de résultats.

La perie de valeur reconnue sur un goodwill ne peut pas dtre reprise lors d’exercices ultérieurs,

Lorsque le contrdie est obtenu sur une ou plusieurs autres entités qui ne sont pas des “business”, le regroupement n'est pas qualifié de « business combination ». Quand
il s"agit d’un groupe d’actifs ou d’actifs nets qui ne constituent pas un « business », le colit est réparti entre les actifs et passifs individuels identifiables sur base de leurs
justes valeurs relatives i la date d’acquisition, £t une telle acquisition d’actif(s) ne donne pas lleu 4 la reconnalssance d'un goodwill. Ainsi, en cas d’acquisition d’actif,
contrairement & une « business combination », le montant payé qui dépasse fa juste valeur des actifs n’est pas comptabilisé séparément comme « goodwill », En résums,
les actifs transférés figurant au bilan de Pacquéreur, nen pas & feur juste valeur comme dans une « business combination », mais 3 leur juste valeur majorée du

« surprix » payé,

2.5 Actifs non courants détenus en vue d'8tre ¢cédés et activités abandonnées

Le Groupe comptabilise un actif nan courant (ou toute entité destinée a étre cédée) comme déteny en vue de la vente si sa valeur comptable est ou sera recouvrée
principalement par [a voie ¢'une transaction de vente plutdt que par 'utiisation continue.

Les actifs non courants détenus en vue de la vente sont évalués au plus bas de leur valeur comptable ou de leur Juste valeur diminuée des colits de vente.

Une activité abandonnée est une unité (ou un groupe d'unités) génératrice de trésorerie qui a soit été cédée ou qui est détenue en vue d'étre cédée. Elle figure au
compte de résultats sous un montant unique et ses actifs et passifs sont présentés au bilan séparément des autres actifs et passifs.

2.6 Stocks

Les activitds d’ATEMOR GROUP dans le domaine immobilier conduisent le groupe & détenir divers types d'immeubles catdgorisds par Pusage auguel ils sont affactés :

- Immabilisations corporelles {IAS 16 ~ Property, Plant and Equipment) : biens acquis en vue d'un développement immobilier 3 moyen terme et qui continuent provi-
seirement a étre rentabilisés dans une activité produisant des revenus ordinaires,
- immeubles de placement (IAS 40— Investment Property} : biens donnés en location, généralement dans I'attente d’'un développement ultérieur et
- projets en cours de développement comptabilisés en stacks {IAS 2 — Inventories et |AS 11 — Construction contracts).
A chague catégorie correspond des principes comptables propres concernant la reconna