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OFFRE EN SOUSCRIPTION PUBLIQUE RELATIVE A UN INVESTISSEMENT DANS LA PRODUCTION D’UNE CEUVRE ELIGIBLE SOUS LE
REGIME DU « TAX SHELTER »

Casa Kafka Pictures a fixé le montant maximal de I'Offre & 70.000.000,00 €. L'Offre est ouverte a partir du 24 juillet 2020 et se cléture de plein droit
lorsque des Investisseurs ont signé des Conventions-Cadres a concurrence du montant maximal de I'Offre, ou le 23 juillet 2021 si ce montant maximal
n’est pas atteint a cette date. Casa Kafka Pictures se réserve le droit de cloturer 'Offre anticipativement.

Le montant de participation minimale par Investisseur est fixé a 3.000 €.

AVERTISSEMENT - L’attention des Investisseurs est particulierement attirée sur les points suivants :

- L’Offre concerne un investissement dans la production d’'une ceuvre audiovisuelle éligible et/ou d’'une ceuvre scénique éligible dans la cadre du systéme belge
de « tax shelter » prévu aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code des Impdts sur les Revenus 1992 (CIR 1992), tels que modifiés pour la derniére fois par la loi
du 29 mai 2020.

- L'information reprise dans le Prospectus ne comprend qu’un résumé des dispositions fiscales applicables, qui sont susceptibles d’étre modifiées a I'avenir. Les
Investisseurs doivent donc examiner leurs situations particuliéres avec leurs conseillers fiscaux habituels.

- L'Offre comporte certains risques dont le principal est 'obtention partielle ou la non-obtention de I'exonération fiscale définitive dans le chef de I'lnvestisseur
avec comme conséquence la perte partielle ou totale du montant investi, dans le cas ol les mécanismes d'indemnisations et/ou de limitation des risques s'avéreraient
inopérants ou inefficaces. Au cas ou ni 'assurance, ni le Producteur intervient, Casa Kafka Pictures ne s’engage pas contractuellement a indemniser I'Investisseur.

- Les facteurs de risques (y compris les risques liés a la non-obtention, ou a I'obtention partielle seulement, de I'avantage fiscal) sont décrits dans le résumé du
Prospectus (p. 9 et suivantes), ainsi que dans le Prospectus (p. 16 et suivantes). L'Investisseur est invité, préalablement a toute décision d'investissement, a prendre
connaissance de I'ensemble du prospectus, et en particulier de sa rubrique consacrée aux facteurs de risques liés a I'Offre.

- L'Offre s'adresse exclusivement aux personnes morales qui sont susceptibles de bénéficier du régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé par les
articles 194ter, 194terl1 et 194ter/2 du CIR 1992, en particulier si ces dernieres sont soumises en Belgique a I'impdt des sociétés ou a I'impdt des non-résidents (sociétés)
a un taux d'imposition effectif de, pour les Investissements rattachés & une période imposable qui cl6ture au plus tard le 30 décembre 2020, 29,58 % et, pour les
Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus t6t le 1er janvier 2020, 25 %. Si leur taux d'imposition est inférieur a 29,58 % ou, le cas échéant
25 %, le gain global, exprimé en pourcentage, sur la période entiere de I'lnvestissement pourrait étre plus bas, voire négatif (avec un rendement négatif maximum de
22,19% en cas de taux réduit). Les Investisseurs doivent donc examiner leurs situations particuliéres avec leurs conseillers fiscaux habituels. Les rendements ne sont
pas des rendements actuariels.

- L'Investissement consiste en un versement de fonds sans remboursement a terme offrant un avantage fiscal et une Prime. L'Investissement ne constitue pas
une participation dans le capital de Casa Kafka Pictures, mais consiste en une obligation de transférer un certain montant dans le but d’obtenir une Attestation Tax Shelter
liée & une ceuvre audiovisuelle éligible ou une ceuvre scénique éligible qui, sous certaines conditions, donne droit & une exonération fiscale. Casa Kafka Pictures s’engage,
en contrepartie a I'Investissement, a verser une Prime payée par le Producteur de I'ceuvre et a respecter ses obligations telles que décrites dans le Prospectus afin de
permettre a I'Investisseur d’obtenir I'Attestation Tax Shelter et 'avantage fiscal qui y est lié. En 'absence de versement du montant total de I'Investissement dans les trois
mois de la signature de la Convention-Cadre, I'lnvestisseur sera redevable d’'une indemnité fixée forfaitairement & 15% du montant qu'il s'était engagé a investir.
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- Le pourcentage de la Prime liée a I'Investissement mentionné dans le Prospectus n’est valable que pour les versements de I'Investissement effectués par les
Investisseurs jusqu’au 31 décembre 2020. Aprés cette date, la moyenne des taux EURIBOR sur laquelle est basée le pourcentage de la Prime sera modifiée. Cette
moyenne de taux EURIBOR peut étre négative, comme c'est le cas pour les versements effectués pendant le premier semestre 2020. Cette moyenne de taux EURIBOR
est augmentée de 450bp. Le calcul de la Prime dans le Prospectus est basé sur une durée d'investissement de 18 mois. La Prime sera inférieure si la période
d'investissement est inférieure a 18 mois.

- Une partie des clients de Casa Kafka Pictures lui sont apportés par Belfius Banque, dans le cadre de sa collaboration avec celle-ci. Si cette collaboration devait
prendre fin, les résultats financiers de Casa Kafka Pictures pourraient étre négativement affectés. Toutefois, la situation financiére de Casa Kafka Pictures n'a pas d'impact
direct sur I'lnvestissement ni sur le gain global, exprimé en pourcentage, sur la période entiére de I'lnvestissement. Néanmoins, méme si le gain global de I'Investissement
n'est pas directement influencé par la situation financiere de Casa Kafka Pictures, il existe toutefois un risque que la Prime retenue ne soit pas payée a I'Investisseur ou
qu'elle ne lui soit payée que partiellement en cas de faillite de Casa Kafka Pictures.
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Tournage du film TORPEDO de A Team Productions (©KOBE VAN STEENBERGHE)
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2.1. Introduction

La présente Offre, fondée sur les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR 1992, porte sur le produit Tax Shelter, qui ne fait pas 'objet d'une demande
d’'admission a la négociation sur un marché réglementé ou un marché équivalent et, par conséquent, ne dispose pas d’un code ISIN ou d'un code
équivalent.

L'Offreur du présent Prospectus est la société anonyme Casa Kafka Pictures, dont le siége social est situé Boulevard Louis Schmidt 2 a 1040 Bruxelles
et dont le numéro d’entreprise est le 0877.535.640 (RPM Bruxelles). Le site web de Casa Kafka Pictures est www.casakafka.be. Les informations figurant
sur le site web ne font pas partie du Prospectus. Son numéro de téléphone est le +32(0)2 730 44 04.

La version francophone du présent Prospectus a été approuvée en date du 23 juillet 2020 par la FSMA, dont les bureaux sont établis rue du Congrés
12-14 4 1000 Bruxelles.

Le Résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus.
Toute décision d'investir dans le produit Tax Shelter concerné doit étre fondée sur un examen de l'intégralité du Prospectus par I'lnvestisseur.

Il existe un risque pour I'lnvestisseur de ne pas obtenir en totalité ou en partie les rendements tels que définis ci-dessous dans les caractéristiques du
produit Tax Shelter (voir point 2.3.4. de la section 2.3. du Résumé). En cas de perte partielle ou totale de 'avantage fiscal, Investisseur peut d'une part
ne pas récupérer son Investissement mais également perdre davantage en cas d’application d’intéréts de retard sur I'impét temporairement exonéré.

Lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le Prospectus est intentée devant un tribunal, I'lnvestisseur plaignant peut, selon le droit
national, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire.

Une responsabilité civile n'incombe qu'aux personnes qui ont présenté le Résumé, y compris sa traduction, que pour autant que le contenu du Résumé
soit trompeur, inexact ou incohérent, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, ou qu'il ne fournisse pas, lu en combinaison avec les
autres parties du Prospectus, les informations clés permettant d'aider les Investisseurs Eligibles lorsqu’ils envisagent d'investir dans le produit Tax
Shelter.

Sauf disposition contraire dans le Résumé, les termes commengant par une majuscule revétent la signification énoncée dans le Prospectus.

2.2. Informations clés sur Casa Kafka Pictures

Casa Kafka Pictures est une société anonyme constituée en Belgique et régie par le droit belge. Son siége social est établi Boulevard Louis Schmidt 2
a 1040 Bruxelles (Belgique) et son numéro d'entreprise est le 0877.535.640.

Casa Kafka Pictures est une société d'intermédiation en Tax Shelter, filiale de la RTBF et de sa régie publicitaire Régie Média Belge. Casa Kafka Pictures
est l'intermédiaire éligible au sens de l'article 194ter, §1¢r 3° CIR92, c'est-a-dire « la personne physique ou morale qui intervient dans le cadre de la
négociation et de la conclusion d’une convention-cadre dans I'optique de la délivrance d’une attestation Tax Shelter moyennant une rémunération ou un
avantage, qui n'est pas elle-méme une société de production éligible ou un Investisseur éligible et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a
les Finances dans ses attributions, suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi ».

En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’une part, les investisseurs d’autre part. Elle joue un réle
actif au travers des différentes étapes du Tax Shelter, tant au niveau des démarches commerciales qu’au niveau des démarches techniques et juridiques.
Elle assume ainsi un réle de suivi et de conseil, de la signature de la Convention-Cadre a I'obtention définitive de I'exonération fiscale.

L’Entreprise Publique Autonome « Radio-Télévision Belge de la Communauté Frangaise » RTBF contréle I'Offrant Casa Kafka Pictures.

Actionnaires Nombre d'actions  Catégorie d'action  En % du capital
Entreprise Publique Autonome "Radio-Télévision Belge de la Communauté Frangaise" (RTBF) 64,44%
Société anonyme Régie Media Belge (RMB) 81 30,00%
Les Films du Fleuve SPRL 6 2,22%
Dream Rokh SPRL 1,11%

Frakas Productions SPRL 3 1,11%
3 111%
Total 270 100,00%

Le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures est actuellement composé de la maniére suivante :

OO0 |00 |w
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Administrateurs

Début/renouvellement de mandat

Fin de mandat

Fonction

Catégorie

d'actions

Régie Media Belge SA, représentée par 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur-délégué B
M. Jean-Paul Philippot

Mme Johanne Moyart 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrijclg der;::lzgtsrft?gr:e du conseil A
M. Vincent Engel 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A
Mme Mureille Frenay 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A
Mme Julie Leprince 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A
M. Philippe Reynaert 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A
M. Peter Quaghebeur 17 mars 2020 17 mars 2025 | Administrateur indépendant non-exécutif n.a.

Lors de I'assemblée générale des actionnaires du 30 avril 2019, Casa Kafka Pictures a décidé de nommer en qualité de commissaire, pour un deuxiéme
mandat d’'une durée de trois ans, la scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises (membre de I'IRE) dont le siége social se situe a rue Antoine Saint-
Exupéry 14B 6041 Gosselies, et représentée par Monsieur Thierry Lejuste, réviseur d'entreprises dont I'adresse professionnelle est rue Antoine Saint-
Exupéry 14B 6041 Gosselies. Tout rapport ou toute déclaration a été introduit avec le consentement de la personne ayant avalisé le contenu. Les
informations provenant du commissaire ont été fidelement reproduites sans aucun fait omis qui rendrait les informations inexactes ou trompeuses.

Bilan et compte de résultat

HHX1T A28 HH22019
Indicateur de performance financiére
EBITDA (1) G88917€ | 378507¢ 0923 €
Informations bilantaires MH22017 22018 HHZ2g
Capitaux propres (2) 1.320.541 1.560.873 1.784 452
Dett= financiére nette () 2184109 | -1514716¢€ 54978 €
Rafic de liguidité générale (4) 16 20 22
Ratic total bilantzire | fonds propres [3) 28 20 15
Ratic de couveriure des intéréts (B) 478 1897 2253
Etat des flux de trézorerie MH2z2017 JM22018 HHZ2019
Flux de trésorsria nets provenant des actvités d'exploitation (7) 1.368.036 € -030.065 € 21310 €
Flux de trésorene nets provenant des actvités de financement (3) -47.362€ 46577 € 45085 €
Flux de trésorerie nets provenant des activités dinvestissament (3) H116€ 93878 € 504978 €

(1) Résultat d’exploitation/EBITDA est calculé comme étant le « Résultat avant imp6ts » — « Amortissements sur immobilisations » — « Résultat financier »

(2) Capitaux propres sont calculés comme étant le « capital » - « Réserves » - « Bénéfice reporté »

(3) Dette financiére nette est calculée comme étant les « Dettes a plus d’un an » + les « Dettes a plus d’un an échéant dans I'année » + les « Dettes financiéres » — « Valeurs
disponibles »

(4) Ratio de liquidité générale est calculé comme étant les « Actifs Circulants » / « Dettes »

(5) Ratio total bilantaire/fonds propres est calculé comme étant le « Total du passif » / « Capitaux propres »

(6) Ratio de couverture des intéréts : ce ratio n’a pas de sens pour I'Emetteur puisque pour 2019 le résultat financier est de 1K€ et que pour 2018 et 2017, le résultat
financier est un produit financier et non pas une charge

(7) Flux de trésorerie nets provenant des activités d’exploitation : ce flux est calculé comme étant le « Résultat avant impdts » - les « Amortissements sur immobilisations
» - « Résultat Financier » + « Variation du besoin en fonds de roulement »

(8) Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement : ce flux est égal a celui provenant des activités d’exploitation (6) dans la mesure ou I'activité
d’exploitation de 'Emetteur est (et ne consiste qu’en) une activité de financement.

(9) Ce ratio n’est pas applicable pour I'Emetteur, la seule activité de celui-ci consistant en la levée de fonds Tax Shelter pour le soutien d’CEuvres. L'Emetteur n’a aucune
activité de financement ou d’investissement.

Les informations bilantaires correspondant aux ratios et les flux de trésorerie ne sont pas audités.

Informations financiéres pro forma
Non applicable.

Description des réserves dans le rapport d’audit ayant trait aux informations financiéres historiques
Non applicable.
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L'Offrant estime que les éléments suivants constituent les principaux facteurs de risques qui lui sont propres :
e Faillite et activité de Casa Kafka Pictures

Il existe un risque d'instabilité financiére et de faillite de I'Offrant, comme pour toutes autres sociétés. Ce risque est lié a la nature de I'activité exercée a
savoir les levées de fonds Tax Shelter qui se font chaque année.

Cette activité constitue la source essentielle de revenus pour I'Offrant. Cette dépendance actuelle a 'égard d’un seul type de services (& savoir la
recherche de fonds Tax Shelter) constitue un risque quant a la stabilité des résultats financiers de I'Offrant en cas de suppression de l'article 194ter
CIR92.

En cas de failite de Casa Kafka Pictures, il existe un risque que la Prime ne soit pas payée a I'lnvestisseur, ou qu’elle ne lui soit payée que
partiellement. Ce risque est néanmoins limité car la Prime est versée sur un compte rubriqué au nom de I'Investisseur auprés de Belfius banque.

e Risque lié a la crise sanitaire COVID-19

L'Offrant estime cependant que le nombre de productions a financer au cours de I'année 2020 sera inférieur aux années précédentes di a la crise
sanitaire du COVID-19. Cela implique de facto un financement annuel en diminution et des rentrées financiéres revues a la baisse pour Casa Kafka
Pictures. Les investissements récoltés a partir du 1¢" janvier 2020 jusqu’au 30 juin 2020 s'élevent a 5.009.933 €, ce qui représente une baisse de 40%
par rapport a la méme période de 2019. Cette baisse s’explique notamment par le fait que I'Offrant a souhaité un équilibre entre les CEuvres en demande
de financement durant la période de confinement (principalement I'animation, les séries télévisuelles et les CEuvres en post-production) et la demande
en investissement des Investisseurs cléturant principalement leur exercice comptable entre le 1er janvier 2020 et le 30 juin 2020. Casa Kafka réalise plus
de 60% de ces rentrées en investissement Tax Shelter entre le 1¢r septembre et le 31 décembre. Une levée de fonds annuelle avoisinant les 17,5 millions
€ permettrait a Casa Kafka Pictures de rester dans une situation d’équilibre financier. En cas nouvelle de vague de confinement, I'Offrant estime que le
risque sur sa stabilité financiére sera accru mais qu'il dispose de ressources financiéres suffisantes pour maintenir son activité (cfr « capitaux propres »
point 2.2.6 informations financiéres clés de 'Offrant).

o Risque relatif au retrait de 'agrément

L'agrément d’intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » en date du 10 février 2015 et I'agrément d’intermédiaire éligible
dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » en date du 2 mars 2017 ont été octroyés pour une période indéterminée et ont pour objectif de
permettre au ministre qui a les Finances dans ses attributions de tenir une liste des sociétés de production et des intermédiaires agréés et de retirer cet
agrément en cas de non-respect des conditions prescrites par la Loi.

Le retrait éventuel des agréments n’aurait pas d'impact sur I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour les opérations en cours. Le retrait éventuel ne
s’applique pas aux Conventions-Cadres signées antérieurement. Un tel retrait ne permettrait plus a Casa Kafka Pictures d’accueillir favorablement de
nouvelles souscriptions & I'Offre et de signer de nouvelles Conventions-Cadres.

2.3. Informations clés sur le Tax Shelter

2.3.1.1. Nature du Tax Shelter

Le Tax Shelter est un incitant fiscal régi par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 permettant a une société belge d'investir dans la
production audiovisuelle et scénique en Belgique.

Le rendement d’un Investissement Tax Shelter est fixé par la loi et est indépendant des recettes de I'CEuvre, de sorte que les Investisseurs ne peuvent
bénéficier d’aucun intéressement direct ou indirect sur les résultats de I'CEuvre.

Ce rendement se compose de deux parties : un avantage fiscal et une prime complémentaire. L'attention de I'Investisseur est attirée sur le fait que les
rendements présentés dans I'Offre ne tiennent pas compte du timing des cash-flows, et sont notamment fonction du moment auquel I'lnvestisseur pergoit
I'avantage fiscal. lls ne sont donc pas actuariels.

2.3.1.2. Monnaie, dénomination, nombre de produits émis et leur échéance
Non applicable.

2.3.1.3. Droits attachés au Tax Shelter
- Avantage fiscal

L'Investisseur bénéficie, dans un premier temps, d'une exonération fiscale provisoire a concurrence de 356% (pour toutes sociétés soumises au taux
d’imposition de 29,58%) ou de 421% (pour toutes sociétés soumises au taux d'imposition de 25%) des sommes qu'il s'est engagé a verser.
L'Investisseur peut bénéficier directement de cet avantage fiscal, pour I'année au cours de laquelle il a signé la Convention-Cadre. La loi précise
cependant que cette exonération est provisoire et deviendra ensuite définitive lorsque I'Attestation Tax Shelter sera délivrée par les services compétents,
au plus tard au 31 décembre de la quatriéme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre, pour autant que les conditions et limites
prévues aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 aient été respectées.

La Loi du 29 mai 2020, portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19, apporte une modification partielle quant au délai
de la délivrance de I'Attestation Tax Shelter qui peut étre au plus tard au 31 décembre de la cinquiéme année qui suit celle de la signature de la
Convention-Cadre. Ce cas peut s’appliquer lorsqu’un Producteur, ayant préalablement démontré que I'Oeuvre a subi des dommages directs a la suite
des mesures prises par le Gouvernement dans le cadre de la crise COVID-19, décide de prolonger le délai des dépenses liée a I'Oeuvre de douze mois
maximum.
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- Prime complémentaire

En plus de I'avantage fiscal directement pergu par I'Investisseur Eligible, Casa Kafka Pictures versera a I'lnvestisseur une prime complémentaire calculée
sur base de la somme qui a été effectivement versée par I'Investisseur Eligible & Casa Kafka Pictures :

- au prorata des jours courus ;

- sur base d’'un taux égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précede le versement effectif
de I'lnvestissement, majoré de 450 points de base.

La prime complémentaire porte sur une période maximale de 18 mois et sera payée a I'échéance d’une période de 18 mois a dater du versement de
IInvestissement. Si I'Attestation Tax Shelter est délivrée avant cette période de 18 mois, la prime complémentaire sera calculée au prorata des mois
courus et payée a la date de délivrance de ladite attestation.

2.3.1.4. Restrictions au libre transfert du Tax Shelter
Un investissement Tax Shelter n'est pas cessible.

Le Tax Shelter ne fera pas l'objet d'une demande d'admission a la négociation sur un marché réglementé ou sur un MTF.

2.3.3.1. Nature et portée de la garantie
L’avantage fiscal n‘est pas garanti.

Cependant, dans le cas d'une non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter, I'Investisseur bénéficiera en principe d’'un montant égal a 'avantage fiscal non
accordé (5,25%) par le biais d’'une assurance contractée actuellement auprés de la société Vander Haeghen & C° (ou auprés de tout autre courtier et/ou
assureur qui viendrait a les remplacer a I'avenir) par le Producteur via Casa Kafka Pictures, aux frais du Producteur. Le montant correspondant a
linvestissement initial ne sera pas indemnisé par I'assureur, a charge pour I'investisseur de récupérer celui-ci auprés du Producteur. Dans le cas d’une
délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, 'assureur indemnisera alors l'investisseur sur la perte subie.

A cette indemnité seront ajoutés les éventuels intéréts de retard Iégaux et I'éventuel montant d'impdt d sur I'indemnité d'assurance que I'assuré devrait
payer a I'Etat.

Cette assurance est automatique et gratuite dans le chef de I'lnvestisseur. L'attestation d’assurance au nom de I'lnvestisseur est insérée en Annexe [V
du Volet Il de la Convention-Cadre.

Les cas de fautes dans le chef de Casa Kafka Pictures sont par ailleurs en principe couverts par son assurance RC professionnelle.
Les clauses d’exclusion de cette police d'assurance Tax Shelter de Vander Haeghen & C° sont les suivantes :

« a) La couverture de la responsabilité professionnelle de I'intermédiaire, du producteur, ou de l'investisseur lui-méme. Le sinistre qui résulterait d’'une
faute professionnelle d’'un intervenant est exclu.

b) Le non-respect par lintermédiaire, le producteur ou l'investisseur de leurs obligations telles qu'elles sont précisées dans I'Article ou dans les
conventions qui ont été rédigées en exécution de cet Article. Le sinistre qui trouve sa cause dans un tel manquement n’est pas couvert.

¢) L’indemnisation éventuelle de I'investisseur au titre de la Garantie Production en cas de sinistre couvert par ladite garantie. Considérant que I'assureur
indemnise le preneur d’assurance selon les garanties mentionnées en 4.1 des présentes conditions, si un sinistre donne lieu a une indemnité en matiére
d’assurance production, cette indemnité reviendra a I'assureur.

d) Si la perte des avantages fiscaux obtenus résulte du non-respect par un Investisseur des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention ou
des dispositions de I'Article, ces obligations étant notamment :

- Que l'investisseur est une société résidente ou établissement belge éligible visé a I'Article 227, 2° du CIR.

- Que I'Investisseur n'est pas une société résidente de production audiovisuelle ni une entreprise de télédiffusion.

- Que I'Investisseur n'est pas un établissement de crédit.

- Que l'Investisseur ait bien versé au Producteur/Société de Production o a l'intermédiaire la totalité de I'lnvestissement convenu dans la Convention
idéalement dans les 6 mois mais au plus tard dans les délais prévus par la Loi.

- Que I'nvestisseur remette une copie de la Convention et de I'agrément repris en annexe a la Convention dans le délai prescrit pour le dépét de la
déclaration aux imp6ts sur les revenus de la période imposable et qu'il ait annexé ces documents a sa déclaration.

e) Les sinistres résultant du fait que I'intermédiaire ne remplit pas les conditions en matiére de statut et ou de RC professionnelle telles que mentionnés
a l'Article 1.

f) Toute conséquence directe ou indirecte, y compris la menace, potentielle ou réelle, d'épidémie et/ou de pandémie considérée comme telle par
l'organisation mondiale de la santé.

g) La faillite, mise en liquidation et/ou toutes les conséquences de problémes financiers du preneur d’assurance du présent contrat, de la société de
production et/ou d’un sous-traitant.

h) Ne sont pas garantis les dommages ou aggravations de dommages causés directement ou indirectement :

- Par la guerre, y compris la guerre civile, et tous faits de méme nature

- Par le terrorisme et/ou les attentats

- Par tout acte intentionnel ou toute attitude intentionnelle de votre part ou d’un bénéficiaire du contrat »

En date du 5 mars 2020, un avenant aux conditions générales a été ajouté précisant que tout sinistre résultant d’'un coronavirus et des mesures prises
par les autorités publiques du fait de ces épidémies sont exclues.
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2.3.3.2. Assureurs

L'assureur pour 'avantage fiscal est la société anonyme Vander Haeghen & Co, souscripteur pour compte de P&V Assurances (100%), dont le siege
social est établi Rue des Deux Eglises 20 a 1000 Bruxelles et portant le numéro d’entreprise 0427 765 248 (FSMA 45471). Le site web est www.vdh.be.
Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus. Son numéro de téléphone est le +32 (0)2 526 00 10.

L'assureur pour I'assurance RC Professionnelle est la société AIG Europe Limited dont le siége social est situé boulevard de la Plaine 11, 1050 Bruxelles.
Le site web est www.aig.be. Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus. Son numéro de téléphone est le +32 (0)2 739 96
20.

2.3.3.3. Principaux risques liés a I'assureur

- L'investisseur Eligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en cas d'instabilité financiere
ou de faillite de I'assureur.

Le risque d'instabilité financiére ou de faillite éventuelle de I'assureur existe, comme pour toute autre société.
- L'investisseur Eligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en cas de non-intervention
de l'assureur.

L’assurance visant a couvrir 'avantage fiscal contractée via Vander Haeghen & C° est limitée par les clauses d’exclusion qui lui sont propres (voir point
2.3.3.1 ci-dessus pour les clauses). Il existe dés lors un risque que I'assureur n'intervienne pas dans certaines situations dans lesquelles I'lnvestisseur
ne pourra des lors pas obtenir la compensation de la perte totale ou partielle de son avantage fiscal.

A. Risques liés a un investissement dans le Tax Shelter
A.1. Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de I'avantage fiscal
e  Conditions d’exonération définitive

L'Investisseur qui participe a la présente Offre peut, moyennant le respect des conditions prescrites par I'Article194ter CIR 1992, bénéficier d’'une
exonération provisoire de ses bénéfices imposables a concurrence de 356% ou 421% des sommes effectivement versées par ce dernier en exécution
de la Convention-Cadre. Cette exonération provisoire est destinée a devenir définitive sur base de la réception d'une Attestation Tax Shelter émise par
le SPF Finances.

Pour que I'Investisseur qui procede a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de I'Attestation fiscale, plusieurs parties dont I'Offrant
et le Producteur doivent satisfaire a un certain nombre de conditions qui sont reprises ci-aprés.

1. Le Producteur (c'est-a-dire, en 'espéce, I'Intermédiaire en vertu du mandat qui lui est donné par le Producteur par une convention séparée) a
notifié la Convention-Cadre dans le mois de sa signature au SPF Finances, conformément a I'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 5° du CIR 1992;

2. Le Producteur a demandé I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et des Dépenses européennes et des Dépenses
belges faites pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre ;

3. Le Producteur a remis les documents suivants au SPF Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter :

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition d’une ceuvre éligible visée, pour les CEuvres
Audiovisuelles, a I'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 4° du CIR 1992 et, pour les CEuvres Scéniques, a l'article 194ter/1, §2, 1° du CIR 1992
et que, dans le cas ou la société de production est liée avec une entreprise de télédiffusion, conformément a l'article 194ter, §1¢r, alinéa
2, 2°, alinéa 2 du CIR 1992, elle estime, en premiéere analyse, que I'entreprise de télédiffusion n’obtient pas des avantages directement
liés & la production ou & I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée et que le financement global de
I'CEuvre respecte la condition et le plafond visés a I'Article 194ter, §4, 3° du CIR 1992 ;

3bis La société de télédiffusion telle que visée a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 2° n'obtient pas d’avantages directement liés a la production ou a
I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

4. Au moins 70 % des Dépenses européennes sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation ;

4bis Au moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement liées a la production et a
I'exploitation ;

5. Le Producteur n'a pas d'arriérés auprés de I'Office National de Sécurité Sociale au moment de la conclusion de la Convention-Cadre ;

Les conditions visées a l'article 194ter, §4, 1° a 3° du CIR 1992 sont respectées de maniére ininterrompue, a savoir :

- les bénéfices exonérés provisoirement sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu’a la date a laquelle
I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- les bénéfices exonérés provisoirement ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques jusqu’a la date a
laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- le total des sommes effectivement versées en exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices, par 'ensemble des
Investisseurs, n’excéde pas 50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre et a été effectivement affecté & I'exécution de ce Budget.

7. Toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992
ont été respectées.

Le non-respect d’'une des conditions pourrait engendrer la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal dans le chef de I'Investisseur et il pourrait étre
contraint & payer des amendes et intéréts de retard.
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A la suite de la crise sanitaire COVID-19, I'Offrant souhaite informer que le risque de non-obtention ou d'obtention partielle de I'avantage fiscal pourrait
étre plus important. Tel pourrait étre le cas si une CEuvre ne serait pas achevée ou que des dépenses éligibles ne pourraient étre réalisées. Casa Kafka
Pictures veillera toutefois a ce que les fonds Tax Shelter soient alloués a des CEuvres ou ce risque est minimisé.

e  Risques liés & un manque de dépenses éligibles dans le chef du Producteur

La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée en fonction du montant des Dépenses européennes et des Dépenses belges devant étre
réalisées par le Producteur.

Le Producteur doit effectuer en Belgique des Dépenses belges pour un montant minimum égal a 90% du montant de I'Attestation Tax Shelter, dont au
moins 70 % de ces dépenses doivent étre directement liées a la production et & I'exploitation.

Par ailleurs, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est également plafonnée & 70 % du montant des dépenses de production et d'exploitation
qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de I'CEuvre éligible, dans la mesure ou ces 70
% du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a ['exploitation.

Dans 'hypothése ou une partie des dépenses prévues n'est pas réalisée ou ne répond pas aux conditions des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du
CIR92, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter sera inférieure a la valeur fiscale initialement prévue. L'exonération définitive sera alors inférieure a
I'exonération provisoire et I'lnvestisseur pourrait perdre une partie de son avantage fiscal. Il pourrait étre contraint a payer des amendes et des intéréts
de retard.

En ce qui concerne plus précisément ce risque de ne pas réaliser la condition relative aux dépenses a réaliser par le Producteur, une Cellule spécifique
a été créée en 2015 au sein du SPF Finances afin de centraliser les contrdles en la matiére, préalablement réalisés par les bureaux de controle locaux
et depuis lors, les contréles des dépenses ont été approfondis. Ces controles des dépenses pourraient entrainer certaines discussions, désaccords et
litiges sur l'interprétation des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR92.

e Historique de I'Offrant suite aux contréles de la Cellule Tax Shelter et risques liés a des différences d’interprétations

II' existe un risque lié & la potentielle divergence d'interprétation de la législation Tax Shelter entre 'administration fiscale et le Producteur et I'évolution
de l'interprétation de la législation Tax Shelter par I'administration fiscale. Il y a eu des discussions avec I'administration fiscale au sujet de I'éligibilité de
certaines dépenses.

Jusqu'a présent, ces divergences d'interprétation ont eu un faible impact sur la délivrance des Attestations Tax Shelter. Sous I'ancienne loi Tax Shelter
(projets qui tombent sous le régime applicable avant le 1¢ janvier 2015), 1 attestation a été refusée dans sa totalité. Ceci représentait un montant de
20.000 € sur un montant total d'investissements de 91.777.500 € (soit 0,022% des montants levés). Sous la nouvelle loi (projets qui tombent sous le
régime applicable a partir du 1e janvier 2015), la Cellule a adressé 8 décisions définitives présentant des rejets partiels sur 'ceuvre. Ces rejets ont un
impact partiel sur 7 attestations fiscales et un impact total sur 1 attestation fiscale. Un Producteur impacté par un rejet sur I' CEuvre a introduit un recours
auprés de l'autorité compétente. La Cellule a refusé de délivrer les attestations fiscales définitives sur 1 CEuvre pour 7 investisseurs, sur base d’'une
remise en cause de I'attestation de fin d’ CEuvre. Le Producteur a contesté cette décision. Le dossier est actuellement en discussion au SPF Finances.

Le montant total des fonds levés sur les CEuvres impactées est de 725.000 € représentant une exonération provisoire de 2.247.500 €. Suite aux différents
rejets, I'exonération définitive est de 767.336,14 €. Ces rejets représentent un montant d'investissement de 477.472,20 € sur un montant total
d'investissements de 137.041.204 € (soit 0,348% des montants levés).

e Risques liés a la faillite du Producteur — Faillite reprise dans les clauses d’exclusion de I'assurance

Il existe un risque en cas de faillite du Producteur qui pourrait entrainer un risque de non-obtention ou d’obtention partiel de I'avantage fiscal si des
(CEuvres sont inachevées ou n'ont pas encore obtenu la délivrance des attestations fiscales. Ce risque de faillite s'est déja réalisé dans le passé sur 1
Producteur (sur un total de 93 collaborations de maisons de production).

Dans la présente Offre, la faillite est désormais reprise dans les exclusions de I'assurance. En cas d'une éventuelle faillite d’'un Producteur, 'assurance
n'indemnisera pas I'Investisseur. L’Offrant précise toutefois qu'il n’y a pour le moment aucun sinistre lié a la faillite du Producteur. Au cas ou ni 'assurance,
ni le Producteur intervient, I'Offrant ne s'engage pas contractuellement a indemniser I'lnvestisseur.

Ce risque de faillite s’est réalisé sur les sociétés de production Grid Animation BV et Grid Film BV ont été déclarées en faillite le 24 mars 2020 par le
Tribunal de I'Entreprise de Gand et un curateur a été désigné.

Casa Kafka Pictures a conclu des Conventions-Cadres (244) sur 20 ceuvres de Grid Animation BV et sur 3 ceuvres de Grid Film BV depuis I'entrée en
vigueur de la nouvelle loi Tax Shelter de 2015 pour un montant total d'investissement de 14.165.122 €. 6 ceuvres sont actuellement a risque car celles-
ci ne sont pas encore terminées, pour un montant total d'investissements de 4.671.022 €.

Dans les cas décrits ci-dessus, les Investisseurs concernés par ces faillites devraient étre indemnisés par I'assurance contractée auprés de la société
Vander Haeghen & Co ou auprés de la société BCOH pour les investissements antérieurs au 01/03/2017.
A.2. Risque lié au taux d'imposition de I'lnvestisseur : le rendement global cumulant I'avantage fiscal et la prime peut diminuer voire devenir
négatif en fonction du taux d'imposition

L'Investissement visé par la présente Offre s'adresse aux sociétés qui sont soumises en Belgique a I'impét des sociétés ou a 'imp6t des non-résidents
a un taux d'imposition de 29,58% ou de 25% a partir de I'exercice d'imposition 2021 (dans ce cas, le gain fiscal s'éléve respectivement a 5,30% ou 5,25%
du montant investi). Si la société en question bénéficie d’un taux d'imposition plus bas, le rendement global cumulant I'avantage fiscal et la prime peut
étre aussi considérablement plus bas, voire négatif (jusqu'a maximum -22,19%).
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A.3. Risque lié a 'obtention de la prime
La prime porte sur une période maximale de 18 mois et est payée a I'échéance d'une période de 18 mois a dater du versement de I'investissement.

Le montant de la prime envisagé est le montant maximum autorisé par la loi (& savoir le montant calculé sur une période de 18 mois). Ce montant est
cependant dépendant (i) de la date de versement de I'lnvestissement et (i) de la date d’obtention de I'attestation fiscale définitive. L'investisseur risque
dés lors de ne pas percevoir le montant maximum de la prime en cas d’'obtention de I'attestation fiscale définitive avant cette période de 18 mois. La
Prime ne peut faire I'objet d’une assurance.

B. Risque li¢ au non-achévement de I'CEuvre éligible

La délivrance de I'Attestation fiscale définitive est liée a 'achévement de I'Oeuvre éligible, ce qui constitue d’ailleurs I'une des conditions légales des
articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92. Or, le risque de non-achévement d’'une CEuvre éligible est soumis aux aléas divers de la production. Bien qu!'il
n'impacte en rien le paiement de la prime, le non-achévement d'une CEuvre éligible risque de faire perdre aux Investisseurs concernés leur avantage
fiscal.

La crise sanitaire liée au COVID-19 a eu des conséquences sur le déroulement des CEuvres audiovisuelles et scéniques en cours de production. En effet,
les mesures de confinement décidées par le gouvernement fédéral ont entrainé des changements dans le planning des tournages et/ou des
représentations des CEuvres.

- CEuvres audiovisuelles

Dans le cadre de la présente Offre, 7 CEuvres audiovisuelles ont été impactées suite aux mesures prises par le gouvernement fédéral a partir du 12 mars
2020. En effet, 3 longs-métrages sont actuellement en phase de tournage et de post-production pour lesquels un montant d’Investissements Tax Shelter
de 660.700 € doit encore étre levé ; 1 série télévisée est actuellement en phase de tournage pour laquelle un montant d'Investissements Tax Shelter de
450.000 € doit encore étre levé ; 2 documentaires sont en phase de post-production pour lesquels un montant d’Investissements Tax Shelter de 103.500
€ doit encore étre levé ; et 1 CEuvre d’animation est en phase de production pour laquelle un montant de 30.000 € doit étre encore levé.

Les Producteurs ont planifié une reprise des activités dans les prochaines semaines ou les prochains mois afin d’achever ces (Euvres et permettre de
cléturer le financement en Tax Shelter de celles-ci.

- CEuvres scéniques

Les représentations des CEuvres scéniques qui ont été impactées suite aux mesures prises par le gouvernement fédéral a partir du 12 mars 2020, vont
pouvoir étre déplacées et reprogrammées. Les financements Tax Shelter ont été cloturés par I'Offrant et aucun Investissement Tax Shelter dans le cadre
de la présente Offre ne devrait donc étre affecté a ces CEuvres.

2.4. Informations clés sur I'Offre

Les destinataires de I'Offre sont exclusivement des sociétés belges soumises a I'impdt des sociétés ou des établissements belges de sociétés étrangéres
soumis en Belgique a 'imp0t des non-résidents.

La loi ne permet en effet pas aux personnes physiques de bénéficier des avantages fiscaux prévus par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR
1992.

En outre, en application de I'article 194ter, §1er, 1° du CIR 1992, I'Investisseur Eligible ne peut pas étre :
- une société de Production Eligible ;

- une société liée, au sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des associations, a une Société de Production Eligible qui intervient dans I'CEuvre
Eligible concernée ; ou

- une entreprise de télédiffusion.

Dans le cadre de I'Offre, selon la derniére modification de loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie
COVID-19, chaque Investisseur peut bénéficier par période imposable d’une exonération maximale de 2.000.000 € (exonération de 421% des sommes
investies) pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus t6t le 1¢ janvier 2020, et de 1.700.000 € (exonération de 356%
des sommes investies) pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cloture au plus tard le 30 décembre 2020. Cela implique donc
que la souscription maximale s'éléve a 475.059 € (exonération de 421% des sommes investies) ou & 477.528 € (exonération de 356% des sommes
investies). Ces montants sont d’application pour les Conventions-Cadres signées & partir du 12 mars 2020 et jusqu’au 31 décembre 2021. Le montant
de participation minimale par Investisseur reste fixé a 3.000 €.

Ce plafond est un plafond par société investisseuse. En conséquence, chaque société qui fait partie d’'un méme groupe peut investir jusqu’a ce plafond.

Par période imposable, la déduction fiscale ne peut cependant excéder 50% des Bénéfices Réservés Imposables de la société investisseuse avant
constitution de la réserve exonérée.

Ces montants limites et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

La période de souscription de I'Offre court du 24 juillet 2020 au 23 juillet 2021 et est valable pour les Conventions-Cadres signées entre ces deux dates.
Casa Kafka Pictures a fixé le montant maximal de 'Offre a 70.000.000,00 €. L'Offre sera cl6turée anticipativement si le montant maximal est atteint avant
la date de cléture de I'Offre. Afin de bénéficier de I'avantage fiscal pour un exercice comptable déterminé, I'Investisseur Eligible doit signer la Convention-
Cadre avant ou a la date de la cloture de ce méme exercice comptable.

Casa Kafka Pictures se réserve le droit de mettre fin a I'Offre & tout moment et de refuser alors tout engagement de souscription postérieur a la fin de
I'Offre. Dans pareil cas, Casa Kafka Pictures publiera un supplément au présent Prospectus.
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Ce prospectus est établi conformément aux dispositions des articles 194ter, §12 du CIR 1992 et 7, §2, 1° de la loi du 11 juillet 2018 relative aux offres
au public d'instruments de placement et aux admissions d'instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés.

L'Offre a pour but de permettre aux sociétés belges soumises a I'impdt des sociétés ou des établissements belges de sociétés étrangeres soumis en
Belgique a I'impdt des non-résidents de bénéficier, a certaines conditions et dans certaines limites, du régime d’exonération des bénéfices imposables
octroyé par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92.

Les montants levés par Casa Kafka Pictures dans le cadre de I'Offre seront affectés exclusivement et effectivement au financement d'CEuvres
Audiovisuelles et d'CEuvres Scéniques, conformément au budget de I'CEuvre.
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Brandenburger Concertos de Rosas (OANNE VAN AERSCHOT)
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3.1. Facteurs de risques liés au Tax Shelter

3.1.1.1. Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de I'avantage fiscal

Conditions d’exonération définitive

L'Investisseur qui participe a la présente Offre peut, moyennant le respect des conditions prescrites par 'Article194ter CIR 1992, bénéficier d’'une
exonération provisoire de ses bénéfices imposables a concurrence de 356% ou 421% des sommes effectivement versées par ce dernier en exécution
de la Convention-Cadre. Cette exonération provisoire est destinée a devenir définitive sur base de la réception d’'une Attestation Tax Shelter émise par
le SPF Finances.

Pour que I'Investisseur qui procede a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de I'Attestation fiscale, plusieurs parties dont I'Offrant
et le Producteur doivent satisfaire a un certain nombre de conditions qui sont reprises ci-aprés.

1.

3bis

4bis

Le Producteur (c’est-a-dire, en I'espéce, I'Intermédiaire en vertu du mandat qui lui est donné par le Producteur par une convention séparée) a
notifié la Convention-Cadre dans le mois de sa signature au SPF Finances, conformément a l'article 194ter, §1¢, alinéa 1e, 5° du CIR 1992;

Le Producteur a demandé I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et des Dépenses européennes et des Dépenses
belges faites pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre ;

Le Producteur a remis les documents suivants au SPF Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter :

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition d’une ceuvre éligible visée, pour les CEuvres
Audiovisuelles, a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 4° du CIR 1992 et, pour les CEuvres Scéniques, a I'article 194ter/1, §2, 1° du CIR 1992
et que, dans le cas ou la société de production est liée avec une entreprise de télédiffusion, conformément a l'article 194ter, §1¢r, alinéa
2, 2°, alinéa 2 du CIR 1992, elle estime, en premiere analyse, que I'entreprise de télédiffusion n'obtient pas des avantages directement
liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée et que le financement global de
I'CEuvre respecte la condition et le plafond visés a I'Article 194ter, §4, 3° du CIR 1992 ;

La société de télédiffusion telle que visée a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 2° n'obtient pas d’avantages directement liés a la production ou &
I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

Au moins 70 % des Dépenses européennes sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation ;

Au moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement liées & la production et &
I'exploitation ;

Le Producteur n'a pas d’arriérés auprés de I'Office National de Sécurité Sociale au moment de la conclusion de la Convention-Cadre ;
Les conditions visées a l'article 194ter, §4, 1° a 3° du CIR 1992 sont respectées de maniére ininterrompue, a savoir :

- les bénéfices exonérés provisoirement sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu’a la date a laquelle
I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- les bénéfices exonérés provisoirement ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques jusqu'a la date a
laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- le total des sommes effectivement versées en exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices, par 'ensemble des
Investisseurs, n’excéde pas 50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre et a été effectivement affecté & 'exécution de ce Budget.

Toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992
ont été respectées.

Le non-respect d’'une des conditions pourrait engendrer la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal dans le chef de I'lnvestisseur et il pourrait étre
contraint a payer des amendes et intéréts de retard.

A la suite de la crise sanitaire COVID-19, I'Offrant souhaite informer que le risque de non-obtention ou d’'obtention partielle de I'avantage fiscal pourrait
étre plus important. Tel pourrait étre le cas si une CEuvre ne serait pas achevée ou que des dépenses éligibles ne pourraient étre réalisées. Casa Kafka
Pictures veillera toutefois a ce que les fonds Tax Shelter soient alloués a des CEuvres ou ce risque est minimisé.
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e Risques liés a un manque de dépenses éligibles dans le chef du Producteur

La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée en fonction du montant des Dépenses européennes et des Dépenses belges devant étre
réalisées par le Producteur.
Le Producteur doit effectuer en Belgique des Dépenses belges pour un montant minimum égal a 90% du montant de I'Attestation Tax Shelter, dont au

moins 70 % de ces dépenses doivent étre directement liées a la production et a I'exploitation.

Par ailleurs, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est également plafonnée a 70 % du montant des dépenses de production et d'exploitation
qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de I'CEuvre éligible, dans la mesure ou ces 70
% du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation.

Dans 'hypothése ou une partie des dépenses prévues n'est pas réalisée ou ne répond pas aux conditions des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du
CIR92, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter sera inférieure a la valeur fiscale initialement prévue. L'exonération définitive sera alors inférieure a
I'exonération provisoire et I'lnvestisseur pourrait perdre une partie de son avantage fiscal. Il pourrait étre contraint & payer des amendes et des intéréts
de retard.

En ce qui concerne plus précisément ce risque de ne pas réaliser la condition relative aux dépenses a réaliser par le Producteur, une Cellule spécifique
a été créée en 2015 au sein du SPF Finances afin de centraliser les contrdles en la matiére, préalablement réalisés par les bureaux de controle locaux
et depuis lors, les contréles des dépenses ont été approfondis. Ces contrdles des dépenses pourraient entrainer certaines discussions, désaccords et
litiges sur l'interprétation des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR92.

e Historique de I'Offrant suite aux controles de la Cellule Tax Shelter et risques liés a des différences d'interprétations

II' existe un risque lié & la potentielle divergence d'interprétation de la législation Tax Shelter entre 'administration fiscale et le Producteur et I'évolution
de l'interprétation de la législation Tax Shelter par 'administration fiscale. Il y a eu des discussions avec I'administration fiscale au sujet de I'éligibilité de
certaines dépenses.

Jusqu’a présent, ces divergences d'interprétation ont eu un faible impact sur la délivrance des Attestations Tax Shelter. Sous I'ancienne loi Tax Shelter
(projets qui tombent sous le régime applicable avant le 1¢ janvier 2015), 1 attestation a été refusée dans sa totalité. Ceci représentait un montant de
20.000 € sur un montant total d'investissements de 91.777.500 € (soit 0,022% des montants levés). Sous la nouvelle loi (projets qui tombent sous le
régime applicable & partir du 1e janvier 2015), la Cellule a adressé 8 décisions définitives présentant des rejets partiels sur 'ceuvre. Ces rejets ont un
impact partiel sur 7 attestations fiscales et un impact total sur 1 attestation fiscale. Un Producteur impacté par un rejet sur I' CEuvre a introduit un recours
auprés de l'autorité compétente. La Cellule a refusé de délivrer les attestations fiscales définitives sur 1 CEuvre pour 7 investisseurs, sur base d’'une
remise en cause de 'attestation de fin d’ CEuvre. Le Producteur a contesté cette décision. Le dossier est actuellement en discussion au SPF Finances.

Le montant total des fonds levés sur les CEuvres impactées est de 725.000 € représentant une exonération provisoire de 2.247.500 €. Suite aux différents
rejets, I'exonération définitive est de 767.336,14 €. Ces rejets représentent un montant d'investissement de 477.472,20 € sur un montant total
d'investissements de 137.041.204 € (soit 0,348% des montants levés).

e Risques liés a la faillite du Producteur - Faillite reprise dans les clauses d’exclusion de I'assurance

Il existe un risque en cas de faillite du Producteur qui pourrait entrainer un risque de non-obtention ou d’obtention partiel de I'avantage fiscal si des
(CEuvres sont inachevées ou n'ont pas encore obtenu la délivrance des attestations fiscales. Ce risque de faillite s'est déja réalisé dans le passé sur 1
Producteur (sur un total de 93 collaborations de maisons de production).

Dans la présente Offre, la faillite est désormais reprise dans les exclusions de I'assurance. En cas d’une éventuelle faillite d’'un Producteur, 'assurance
n'indemnisera pas I'Investisseur. L’Offrant précise toutefois qu'il n’y a pour le moment aucun sinistre lié a la faillite du Producteur. Au cas ou ni 'assurance,
ni le Producteur intervient, I'Offrant ne s’engage pas contractuellement a indemniser I'lnvestisseur.

Ce risque de faillite s’est réalisé sur les sociétés de production Grid Animation BV et Grid Film BV ont été déclarées en faillite le 24 mars 2020 par le
Tribunal de I'Entreprise de Gand et un curateur a été désigné.

Casa Kafka Pictures a conclu des Conventions-Cadres (244) sur 20 ceuvres de Grid Animation BV et sur 3 ceuvres de Grid Film BV depuis I'entrée en
vigueur de la nouvelle loi Tax Shelter de 2015 pour un montant total d'investissement de 14.165.122 €. 6 ceuvres sont actuellement a risque car celles-
ci ne sont pas encore terminées, pour un montant total d'investissements de 4.671.022 €.

Dans les cas décrits ci-dessus, les Investisseurs concernés par ces faillites devraient étre indemnisés par I'assurance contractée auprés de la société
Vander Haeghen & Co ou auprés de la société BCOH pour les investissements antérieurs au 01/03/2017.
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3.1.1.2. Risques liés a la Prime

La Prime est calculée sur base d’un taux égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde
le versement de I'lnvestissement, majoré de 450 points de base. Le taux EURIBOR étant variable, il est possible que le montant de cette Prime fluctue
a la hausse ou a la baisse. Le taux EURIBOR 12 mois peut méme étre négatif, comme il I'a été pendant le premier semestre 2020. Le taux annuel brut
de la Prime peut donc étre inférieur a 4,50%, comme c’est le cas pour les investissements réalisés pendant le second semestre 2020. La Prime porte
sur une durée maximale de 18 mois a partir de la date du versement de I'lnvestissement. Si I'Attestation fiscale est délivrée endéans ce délai, le montant
de la Prime sera inférieur. La Prime ne peut faire I'objet d’'une assurance.

3.1.1.3. Risques liés aux sociétés bénéficiant d’un taux d’imposition réduit

Pour les sociétés qui, sur base de l'article 1:24 du Code des sociétés et des associations, sont considérées comme des « petites sociétés », le rendement
total sera négatif sur la tranche de 0 & 100.000 euros de base imposable (perte totale pouvant aller jusqu'a -22,19% pour un taux d'imposition de 20%).
Il est a noter que dans le cas ou I'Investisseur, au taux ordinaire de taxation pour « petites sociétés », se trouverait dans une tranche de base imposable
supérieure a 100.000 EUR, le rendement total n'est positif qu'a partir d'un certain niveau de Bénéfices Réservés Imposables observé. Dés lors, il
appartient a chaque Investisseur « petite société » de vérifier sa situation personnelle avec son conseiller avant de souscrire a la présente Offre.

3.1.1.4. Risques lié au paiement d’'une indemnité de 15% dans le chef de I'Investisseur

En I'absence de versement du montant total de I'lnvestissement dans les trois mois de la signature de la Convention-Cadre, I'Investisseur sera redevable
d’une indemnité fixée forfaitairement & 15% du montant qu'il s'était engagé a investir.

Le mécanisme Tax Shelter repose sur une loi fédérale modifiée de fagon importante via des amendements adoptés en mai 2014, suivis de nouveaux
amendements, plus limités, en mai 2016 ainsi que par la loi du 25 décembre 2017 portant sur la réforme de I'impdt des sociétés, par la loi du 28 avril
2019 portant sur des dispositions fiscales diverses et modifiant I'article 1ier, § 1ter de la loi du 5 avril 1955 (M.B. 6/05/2019) et derniérement par la loi du
29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie du COVID-19 (M.B. du 11 juin 2020). Comme toute loi, celle-ci est
susceptible d'étre & nouveau amendée voire abrogée, ce qui supprimerait tout ou en partie I'avantage fiscal.

Toute modification des dispositions légales relatives a la présente Offre, donnera lieu, le cas échéant, a la publication d’'un supplément au Prospectus,
conformément & la législation en vigueur.

Tout Investisseur qui aurait déja accepté de souscrire a I'Offre avant que le supplément ne soit publié, aura la possibilité de révoquer son acceptation
pendant deux jours ouvrables aprés la publication du supplément, a condition que I'élément qui a donné lieu a la publication du supplément soit survenu
ou ait été constaté avant la cl6ture de I'Offre ou l'allocation de I'lnvestissement a une CEuvre, si cet événement intervient plus tot.

Afin d'obtenir 'avantage fiscal prévu par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92, le Producteur doit remettre au SPF Finances, en méme temps
que la demande d'Attestation Tax Shelter, un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'Oeuvre est achevée. La
délivrance de I'Attestation Tax Shelter est dés lors étroitement liée a 'achévement de I'Oeuvre concernée. Or, le risque de non-achévement d’'une CEuvre
(qu'il s'agisse d'une CEuvre Audiovisuelle ou d'une CEuvre Scénique) existe réellement et est soumis aux aléas divers de la production. Bien qu'il n'impacte
en rien le paiement de la Prime, le non-achévement d'une CEuvre donnée risque de faire perdre aux Investisseurs Eligibles concernés leur avantage
fiscal mais n'impacte par ailleurs en rien le paiement de la Prime. Le non-achévement de I'Oeuvre est en principe couvert par 'assurance Production.

La crise sanitaire liée au COVID-19 a eu des conséquences sur le déroulement des CEuvres audiovisuelles et scéniques en cours de production. En effet,
les mesures de confinement décidées par le gouvernement fédéral ont entrainé des changements dans le planning des tournages et/ou des
représentations des CEuvres.

- CEuvres audiovisuelles

Dans le cadre de la présente Offre, 7 CEuvres audiovisuelles ont été impactées suite aux mesures prises par le gouvernement fédéral a partir du 12 mars
2020. En effet, 3 longs-métrages sont actuellement en phase de tournage et de post-production pour lesquels un montant d’Investissements Tax Shelter
de 660.700 € doit encore étre levé ; 1 série télévisée est actuellement en phase de tournage pour laquelle un montant d’'Investissements Tax Shelter de
450.000 € doit encore étre levé ; 2 documentaires sont en phase de post-production pour lesquels un montant d’Investissements Tax Shelter de 103.500
€ doit encore étre levé ; et 1 CEuvre d’animation est en phase de production pour laquelle un montant de 30.000 € doit étre encore levé.

Les Producteurs ont planifié une reprise des activités dans les prochaines semaines ou les prochains mois afin d’achever ces CEuvres et permettre de
cléturer le financement en Tax Shelter de celles-ci.
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- CEuvres scéniques

Les représentations des CEuvres scéniques qui ont été impactées suite aux mesures prises par le gouvernement fédéral a partir du 12 mars 2020, vont
pouvoir étre déplacées et reprogrammées. Les financements Tax Shelter ont été cléturés par I'Offrant et aucun Investissement Tax Shelter dans le cadre
de la présente Offre ne devrait donc étre affecté a ces CEuvres.

3.2. Facteurs de risques liés a Casa Kafka Pictures

Casa Kafka Pictures est une société d'intermédiation en Tax Shelter, filiale de la RTBF et de sa régie publicitaire Régie Média Belge. Casa Kafka Pictures
est l'intermédiaire éligible au sens de l'article 194ter, §1¢r 3° CIR92, c'est-a-dire « la personne physique ou morale qui intervient dans le cadre de la
négociation et de la conclusion d’une convention-cadre dans I'optique de la délivrance d’une attestation Tax Shelter moyennant une rémunération ou un
avantage, qui n'est pas elle-méme une société de production éligible ou un Investisseur éligible et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a
les Finances dans ses attributions, suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi ».

Casa Kafka Pictures pergoit une commission du Producteur a qui les fonds sont destinés. Cette activité constitue la seule source de revenus pour
['Offrant.

Cette dépendance actuelle a I'égard d’'un seul type de services (a savoir la recherche de fonds Tax Shelter) constitue un risque quant a la stabilité des
résultats financiers de I'Offrant. Les résultats financiers de Casa Kafka Pictures n'ont toutefois pas d’impact sur le rendement que les Investisseurs
peuvent attendre de leur Investissement réalisé dans le cadre de la présente Offre. En effet, le rendement fiscal et la Prime ne dépendent que de
parametres définis par I'Article 194ter CIR 1992.

Une modification ou suppression de l'article 194ter CIR92 pourrait également avoir un effet sur la capacité de Casa Kafka Pictures a développer sa
position concurrentielle et/ou sur le volume du marché total. Indirectement, une telle remise en question pourrait donc avoir un impact négatif sur la
stabilité financiére de I'Offrant. Casa Kafka Pictures est attentif a ces développements potentiels et ne manquera pas d’adapter son modele économique
si nécessaire.

A la suite de la crise sanitaire COVID-19, il pourrait exister un risque que Casa Kafka Pictures ne soit pas en mesure de récolter les fonds qu’elle entend
lever au travers de I'Offre. Si Casa Kafka Pictures ne parvient pas a récolter les fonds qu’elle entend lever, les résultats financiers de Casa Kafka Pictures
seront négativement affectés. L'Offrant estime toutefois que ses ressources financiéres actuelles seront suffisantes pour continuer ses activités méme si
elle ne parvient pas a récolter la totalité des fonds qu’elle entend lever au travers de I'Offre.

En effet, Casa Kafka Pictures estime que la crise sanitaire actuelle n’aura pas de conséquence sur sa stabilité financiére a court terme. Depuis sa création
en 2006, I'Offrant n'a pas distribué de dividendes & ses actionnaires dont la RTBF qui est son actionnaire majoritaire et qui a permis & I'Offrant de
constituer une réserve suffisante.

L'Offrant estime cependant que le nombre de productions a financer au cours de I'année 2020 sera inférieur aux années précédentes dd a la crise
sanitaire du COVID-19. Cela implique de facto un financement annuel en diminution et des rentrées financiéres revues a la baisse pour Casa Kafka
Pictures. Les investissements récoltés a partir du 1er janvier 2020 jusqu’au 30 juin 2020 s'élévent & 5.009.933 €, ce qui représente une baisse de 40%
par rapport a la méme période de 2019. Cette baisse s’explique notamment par le fait que I'Offrant a souhaité un équilibre entre les CEuvres en demande
de financement durant la période de confinement (principalement I'animation, les séries télévisuelles et les CEuvres en post-production) et la demande
en investissement des Investisseurs cléturant principalement leur exercice comptable entre le 1er janvier 2020 et le 30 juin 2020. Casa Kafka réalise plus
de 60% de ces rentrées en investissement Tax Shelter entre le 1¢r septembre et le 31 décembre. Une levée de fonds annuelle avoisinant les 17,5 millions
€ permettrait & Casa Kafka Pictures de rester dans une situation d'équilibre financier. En cas nouvelle de vague de confinement, I'Offrant estime que le
risque sur sa stabilité financiére sera accru mais qu'il dispose de ressources financiéres suffisantes pour maintenir son activité.

La stabilité financiere de I'Offrant pourrait étre impactée par le risque lié au contexte Iégal (voir point 3.1.2. Risques liés au contexte Iégal) et par le risque
de dépendance a 'égard de Belfius Banque (voir point 3.2.3. Risque de dépendance a I'égard de Belfius Banque).

L’agrément d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » en date du 10 février 2015 et I'agrément d'intermédiaire éligible
dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » en date du 2 mars 2017 ont été octroyés pour une période indéterminée et ont pour objectif de
permettre au ministre qui a les Finances dans ses attributions de tenir une liste des sociétés de production et des intermédiaires agréés et de retirer cet
agrément en cas de non-respect des conditions prescrites par la Loi.
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Le retrait éventuel des agréments n'aurait pas d'impact sur I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour les opérations en cours. Le retrait éventuel ne
s'applique pas aux Conventions-Cadres signées antérieurement. Un tel retrait ne permettrait plus a Casa Kafka Pictures d’accueillir favorablement de
nouvelles souscriptions a I'Offre et de signer de nouvelles Conventions-Cadres.

En cas de retrait de I'un de ces agréments, une nouvelle demande pourrait étre introduite par la société concernée aprés un délai d'attente de vingt-
quatre (24) mois et ferait I'objet d'un examen plus approfondi. Le nouvel agrément ne pourrait étre octroyé que pour une période de trois (3) ans
renouvelable.

Casa Kafka Pictures collabore depuis 2009 avec Belfius Banque sous la forme d’une collaboration sur le plan bancaire. La collaboration a été prolongée
en 2012 ainsi qu’en 2015. En 2020, la collaboration sera reconduite et sera conclue pour une durée indéterminée. Elle s'articule autour de la distribution
physique assurée par Casa Kafka Pictures et la distribution digitale assurée par Belfius Banque auprés de sa large clientéle.

Cette nouvelle organisation pourrait avoir pour conséquence possible une diminution du nombre d’Investisseurs souscrivant a I'Offre et du montant
récolté dans le cadre de I'Offre. Ceci affecterait aussi négativement les résultats financiers de Casa Kafka Pictures. Toutefois, comme expliqué ci-dessus,
la situation financiére de Casa Kafka Pictures n'a pas d'impact direct sur I'lnvestissement ni sur le gain global. Méme si le gain global de l'investissement
n’est pas directement influencé par la situation financiére de Casa Kafka Pictures, il existe toutefois un risque que la Prime retenue ne soit pas payée a
I'Investisseur en cas de faillite de Casa Kafka Pictures.

3.3. Facteurs de risques liés a I'assurance Tax Shelter

Pour chaque Investissement, une assurance est contractée automatiquement et est gratuite dans le chef de I'lnvestisseur. L'attestation d'assurance au
nom de I'lnvestisseur est insérée en Annexe IV du Volet Il de la Convention-Cadre.

L'investisseur Eligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en cas de non-intervention de
I'assureur.

L’assurance visant a couvrir l'avantage fiscal contractée auprés de Vander Haeghen & C° est limitée par les clauses d’exclusion qui lui sont propres. I
existe dés lors un risque que 'assureur n’intervienne pas dans certaines situations dans lesquelles ['Investisseur ne pourra dés lors pas obtenir la
compensation de la perte totale ou partielle de son avantage fiscal.

Les clauses d’exclusion de cette police d'assurance Tax Shelter de Vander Haeghen & C° sont les suivantes :

« a) La couverture de la responsabilité professionnelle de I'intermédiaire, du producteur, ou de l'investisseur lui-méme. Le sinistre qui résulterait d’'une
faute professionnelle d’'un intervenant est exclu.

b) Le non-respect par l'intermédiaire, le producteur ou l'investisseur de leurs obligations telles qu’elles sont précisées dans I'Article ou dans les
conventions qui ont été rédigées en exécution de cet Article. Le sinistre qui trouve sa cause dans un tel manquement n’est pas couvert.

¢) L’indemnisation éventuelle de I'investisseur au titre de la Garantie Production en cas de sinistre couvert par ladite garantie. Considérant que I'assureur
indemnise le preneur d’assurance selon les garanties mentionnées en 4.1 des présentes conditions, si un sinistre donne lieu & une indemnité en matiére
d’assurance production, cette indemnité reviendra a I'assureur.

d) Si la perte des avantages fiscaux obtenus résulte du non-respect par un Investisseur des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention ou
des dispositions de I'Article, ces obligations étant notamment :

- Que l'investisseur est une société résidente ou établissement belge éligible visé a I'Article 227, 2° du CIR.

- Que Il'Investisseur n'est pas une société résidente de production audiovisuelle ni une entreprise de télédiffusion.

- Que I'Investisseur n'est pas un établissement de crédi.

- Que I'lnvestisseur ait bien versé au Producteur/Société de Production ou a l'intermédiaire la totalité de I'lnvestissement convenu dans la Convention
idéalement dans les 6 mois mais au plus tard dans les délais prévus par la Loi.

- Que I'Investisseur remette une copie de la Convention et de I'agrément repris en annexe a la Convention dans le délai prescrit pour le dépét de la
déclaration aux imp6ts sur les revenus de la période imposable et qu'il ait annexé ces documents a sa déclaration.

e) Les sinistres résultant du fait que I'intermédiaire ne remplit pas les conditions en matiére de statut et ou de RC professionnelle telles que mentionnés
a l'Article 1.
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f) Toute conséquence directe ou indirecte, y compris la menace, potentielle ou réelle, d'épidémie et/ou de pandémie considérée comme telle par
l'organisation mondiale de la santé.

g) La faillite, mise en liquidation et/ou toutes les conséquences de problémes financiers du preneur d’assurance du présent contrat, de la société de
production et/ou d’un sous-traitant.

h) Ne sont pas garantis les dommages ou aggravations de dommages causés directement ou indirectement :

- Par la guerre, y compris la guerre civile, et tous faits de méme nature

- Par le terrorisme et/ou les attentats

- Par tout acte intentionnel ou toute attitude intentionnelle de votre part ou d’un bénéficiaire du contrat »

En date du 5 mars 2020, un avenant aux conditions générales a été ajouté précisant que tout sinistre résultant d’'un coronavirus et des mesures prises
par les autorités publiques du fait de ces épidémies sont exclues.

L'investisseur Eligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en cas d'instabilité financiére
ou de faillite de 'assureur

Le risque d'instabilité financiére ou de faillite éventuelle de I'assureur existe, comme pour toute autre société.
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Le Milieu de I'Horizon de Entre Chien et Loup — (©GJORGJI KLINCAROV)
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Comme expliqué dans la section 3 du présent Prospectus intitulée « Facteurs de risques », Casa Kafka Pictures a mis en place des mécanismes de
protection pour limiter les risques encourus par I'lnvestisseur.

Ces mécanismes s'appliquent a des aspects différents de I'Investissement et/ou dans des situations différentes. L’Offrant ne peut cependant pas limiter
le risque de non-obtention de I'avantage fiscal lié au non-respect des obligations de I'lnvestisseur.

4.1. Limitation des risques liés a I'lnvestissement

Dans le cas d’une non-délivrance ou d’une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, une assurance est contractée actuellement auprés de la
société Vander Haeghen & C° (assureur P&V Group) - (ou auprés de tout autre courtier et/ou assureur qui viendrait a les remplacer a I'avenir) - par le
Producteur via Casa Kafka Pictures, aux frais du Producteur.

Cette assurance est automatique et gratuite dans le chef de I'Investisseur. L'attestation d’assurance au nom de I'lnvestisseur est insérée en Annexe [V
du Volet Il de la Convention-Cadre.

Dans le cas d'une non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter, I'lnvestisseur bénéficiera en principe d’'un montant égal a 'avantage fiscal non accordé
(5,25%) par le biais d'une assurance contractée actuellement aupres de la société Vander Haeghen & C° (ou auprés de tout autre courtier et/ou assureur
qui viendrait a les remplacer a 'avenir) par le Producteur via Casa Kafka Pictures, aux frais du Producteur. Le montant correspondant a l'investissement
initial ne sera pas indemnisé par I'assureur, a charge pour l'investisseur de récupérer celui-ci auprés du Producteur.

Dans le cas d’une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, I'assureur indemnisera l'investisseur sur la perte subie.

A cette indemnité seront ajoutés les éventuels intéréts de retard légaux et I'éventuel montant d’impdt dd sur I'indemnité d’assurance que I'assuré devrait
payer a I'Etat.

Les clauses d’exclusion de cette police d’assurance Tax Shelter ont été décrites au point 3.3 du présent Prospectus intitulé « Facteurs de risques liés a
I'assurance Tax Shelter ».

Les principales conditions d’assurabilités de cette police d’assurance Tax Shelter sont exposées ci-apres :

A défaut de respect d'une seule des conditions mentionnées aux points A et B ci-dessous, la présente couverture d’assurance soit sera nulle et I'Indemnité
faisant I'objet de la présente garantie ne sera pas acquise en faveur des Investisseurs Eligibles soit I'assureur aura la possibilité d'indemniser et de se
retourner contre I'assureur de la partie adverse. En cas de non-intervention de I'assurance, I'Offrant ne prend aucun engagement d’indemnisation.

A) Ala signature de la police d'assurance

L’Investisseur Eligible et/ou son Intermédiaire Eligible ont obtenu de la part du Producteur Eligible 'engagement écrit que les coproducteurs respecteront
le point suivant :

- Dépenser en Belgique les sommes investies & concurrence d’au moins 90% de la valeur de I'attestation Tax Shelter. De ces 90%, 70% des Dépenses
doivent étre directement liées & la production et ces Dépenses doivent avoir lieu dans un délai de maximum de 18 mois (24 mois en ce qui concerne les
films et séries d’animation) & partir de la signature de la Convention-Cadre avec I'Investisseur Eligible. La Loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures
fiscales urgentes en raison de la pandémie covid-19, apporte une modification quant au délai des dépenses & effectuer par le Producteur. Lorsqu’un
Producteur démontre préalablement que I'Oeuvre a subi des dommages directs a la suite des mesures prises par le Gouvernement dans le cadre de la
crise COVID-19, celui-ci peut prolonger le délai des dépenses liée a 'Oeuvre de douze mois maximum. Le délai maximum serait alors de 30 mois — ou
36 mois pour les films d’animation, séries télévisuelles d’animation et les CEuvres Scéniques.

- Les Dépenses effectuées dans les six mois qui précedent la signature de la Convention-Cadre de I'Oeuvre Eligible, qui sont en relation avec la production
et I'exploitation de cette ceuvre éligible et qui répondent a toutes les autres conditions visées au présent article, sont admises comme Dépenses éligibles
pour autant que la Communauté concernée ait reconnu auparavant I'Oeuvre Eligible et que la société de production éligible puisse justifier les raisons
qui ont rendu nécessaire que ces Dépenses soient effectuées antérieurement & ladite signature et non postérieurement.

Sous le contréle de I'Intermédiaire Eligible, le Producteur Eligible et/ou I'lnvestisseur Eligible s’engagent :

- A ce que I'Oeuvre Eligible réponde bien aux critéres d’éligibilité.

- A ce que, au moment de la signature de la Convention-Cadre, le financement de I'Oeuvre Eligible par le biais du Tax Shelter n’excéde pas 50% du
budget global des Dépenses de I'Oeuvre Eligible agréée et sera effectivement affecté a I'exécution de ce budget.

- A notifier, dés que possible et dans la mesure du possible, la Convention-Cadre au SPF Finances.
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- A tenir le dossier constitué reprenant les conditions d’assurabilité de I'lnvestissement décrites a disposition de I'assureur.

- A remettre aux Investisseurs Eligibles, par le biais de la Convention-Cadre, 'engagement du Producteur qu'il a obtenu tous les droits nécessaires a la
réalisation de I'Oeuvre Eligible.

- A ce que I'Oeuvre Eligible soit bien financée a concurrence de minimum 60%, au travers de contrats ou engagements valablement signés. Ces 60%
s’entendent hors apports producteurs, participations, salaires producteurs et imprévus. Si le seuil de financement n’est pas atteint, I'Intermédiaire Eligible
demandera un accord préalable a I'assureur. En cas d'accord de I'assureur, la présente condition ne sera pas d’application.

- La Convention-Cadre doit prévoir que I'lnvestisseur Eligible s'engage a verser la totalité de I'Investissement au plus tard dans les 3 mois qui suivent la
signature de la Convention-Cadre.

B). Une fois la Convention-Cadre signée
Le Producteur Eligible et/ou I'Intermédiaire Eligible s’engagent :

- A ce que les Dépenses déclarées soient bien postérieures a la signature de la Convention-Cadre ou, pour autant que la Communauté concernée ait
reconnu auparavant l'oeuvre et que la Société de Production Eligible puisse justifier les raisons qui ont rendu nécessaire que ces Dépenses soient
effectuées antérieurement a la signature de la Convention-Cadre et non postérieurement, que les Dépenses soient effectuées dans les six mois qui
précédent la dite signature.

- A réclamer la délivrance des attestations Tax Shelter au SPF Finances.

- A vérifier que les attestations Tax Shelter soient bien délivrées aux investisseurs (au plus tard le 31 décembre de la 4éme année qui suit la signature de
la Convention-Cadre ou de la 5%me année selon les modifications apportées par la loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en
raison de la pandémie COVID19 expliqué au point 2.2.1.3. de la page 13 du présent Prospectus).

La prime porte sur une période maximale de 18 mois et est payée a I'échéance d'une période de 18 mois a dater du versement de l'investissement. Casa
Kafka Pictures a décidé d’externaliser ce risque de non-obtention de la prime. Lors de la réception des sommes investies par une société, la prime liée
a cet investissement est directement versée sur un compte rubriqué au nom de I'Investisseur chez Belfius Banque.

Par ailleurs, le montant de la prime envisagé est le montant maximum autorisé par la loi (a savoir le montant calculé sur une période de 18 mois). Ce
montant est cependant dépendant (i) de la date de versement de I'lnvestissement et (ii) de la date d’'obtention de I'attestation fiscale définitive.
L'investisseur risque des lors de ne pas percevoir le montant maximum de la prime. La Prime ne peut faire I'objet d’'une assurance.

Casa Kafka Pictures a mis en place un cadre de procédures strictes de contrle qui vise a ce que toutes les conditions des articles 194ter, 194ter/1 et
194ter/2 CIR92 soient systématiquement respectées.

Avant tout investissement sur un projet, une analyse du cadre légal devant étre respecté est effectué par Casa Kafka Pictures et en collaboration avec
le Producteur. Le respect du cadre Iégal porte sur :

- le caractére européen du projet : celui-ci est confirmé par 'agrément remis par le Autorités compétentes
- le seuil minimum de dépenses belges a atteindre
- le seuil minimum de dépenses européennes a atteindre

Par ailleurs, Casa Kafka Pictures impose systématiquement de maniére contractuelle que le Producteur et les partenaires avec lesquelles il travaille,
respectent le cadre Iégal des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92.

Casa Kafka Pictures est un pur intermédiaire

Casa Kafka Pictures est un intermédiaire Tax Shelter et n'est pas coproducteur. L'Offrant ne confond pas les réles d'intermédiaires et de producteur, et
a pour principale priorité la protection de l'instrument fiscal Tax Shelter qu'elle offre sur le marché belge. L'offrant n’est donc nullement lié a une société
de Production et a sa stabilité financiére.

Validation de la Convention-Cadre par le SPF Finances

Casa Kafka Pictures a obtenu la validation officielle de son modéle de Convention-Cadre par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances. Cette derniére
confirme que le modéle utilisé est conforme aux dispositions de I'article 194ter CIR92. Cette validation ne présage pas que les conditions relatives a
I'obtention définitives de I'avantage fiscal soient remplies et n’a pas la méme portée qu’un ruling.
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Assurance RC Professionnelle

En cas de faute commise dans le chef de I'Offrant, celle-ci a contracté une assurance RC Professionnelle qui couvrira sa responsabilité. Cette assurance
pourrait permettre, le cas échéant, d'indemniser l'investisseur de tout dommage qu'il aurait subi du fait de la faute commise (selon les conditions et
modalités prévues dans le contrat d’assurance).

L'assureur pour 'assurance RC Professionnelle est la société AlG Europe Limited dont le siege social est situé boulevard de la Plaine 11, 1050 Bruxelles
— Belgique. Le site web est www.aig.be. Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus. Son numéro de téléphone est le +32
(0)2 739 96 20.

Garantie Production dans le chef du Producteur

L'Offrant vieille a ce que les Producteurs avec lesquelles il travaille, disposent d’'une assurance Garantie Production contractée auprés d'une société
d’'assurance sérieuse, afin de couvrir les cas éventuels de sinistre dans le chef du Producteur. Cette assurance pourrait permettre, le cas échéant,
d’indemniser l'investisseur de tout dommage qu'il aurait subi du fait du sinistre causé dans le chef du Producteur (selon les conditions et modalités

prévues dans le contrat d’assurance).

4.2, Limitation du risque lié au non-achévement d’une CEuvre

Casa Kafka Pictures a mis en place un cadre de procédures strictes de controle qui vise a ce que toutes les conditions des articles 194ter, 194ter/1 et
194ter/2 CIR92 soient systématiqguement respectées.

Si le financement nécessaire — hors fonds Tax Shelter — pour une des CEuvres ne pouvait étre réuni par le Producteur, Casa Kafka Pictures, forte d’'une
politique de sélection rigoureuse, refuserait d'investir dans cette CEuvre et la remplacerait par un nouveau projet.


http://www.aig.be/
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Antwerp Symphony Orchestra
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5.1. Présentation de Casa Kafka Pictures

Casa Kafka Pictures est une société anonyme de droit belge, ayant son siége social sis a 1040 Bruxelles, boulevard Louis Schmidt 2, et inscrite a la BCE
sous le numéro 0877.535.640.

L'objet social de Casa Kafka Pictures, tel que défini par l'article 3 de ses statuts, se présente comme suit :

« La société a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en participation avec des tiers,
directement ou par l'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs disposés a participer
au financement de la production d'ceuvres audiovisuelles, d’ceuvres scéniques ou théétrales, originales ou non, telle que une piéce de théétre,
une comédie musicale, un ballet, un opéra, un récital de musique, un cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total.

La société a également pour objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs disposés a participer au
financement d’ceuvres littéraires, de musique, d’ceuvres interactives, de collections de mode, des arts plastiques, de jeux vidéos et de tous
autres événements et supports de toute nature, a portée notamment culturelle ou sportive au sens large, susceptibles d'étre visés par la
législation sur le tax shelter ou toute autre législation de soutien fiscal aux entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs d’activité.

La société a également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance, I'expertise technique, l'assistance, la formation, le
marketing, la représentation, l'intermédiation et tous autres services en général dans le domaine du financement de la production des ceuvres
et événements précités.

La société a également pour objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en participation
avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la conception, le développement,
la création, la production, la réalisation, I'exploitation, la distribution, la vente, la location et tous autres services en général en matiére d’ceuvres
audiovisuelles et en matiere de diversification de produits et de services dérivés, au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision
de la RTBF.»

Une version coordonnée des statuts de Casa Kafka Pictures est reprise en Annexe 2 au Prospectus.

L’exercice social de Casa Kafka Pictures commence le 1¢r janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Le capital social de Casa Kafka Pictures s'éléve a la somme de cent soixante-six mille cinquante euros (166.050,00 €). Le capital est intégralement
souscrit et entiérement libéré.

Il est représenté par 270 actions sans mention de valeur nominale, représentant chacune un/deux cent septantiéme (1/270éme) du capital social et
réparties en trois catégories :

Cent septante-quatre (174) actions, numérotées de 1 a 99 inclus et 101 a 175 inclus, appartenant a la catégorie A ;
Quatre-vingt une (81) actions, numérotées 100 et de 186 a 265 inclus, appartenant a la catégorie B ;
Quinze (15) actions, numérotées de 176 a 185 inclus et de 266 a 270 inclus, appartenant a la catégorie C.

Les actions sont nominatives (article 8 des statuts de Casa Kafka Pictures).
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Actionnaires majoritaires
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Casa Kafka Pictures a été créée en 2005 et a démarré son activité commerciale début 2006. Elle est actuellement un des acteurs majeurs du marché
de lintermédiation Tax Shelter (en tenant compte des informations communiquées par le SPF Finances), jouant ainsi un réle important dans I'évolution
et la structuration de I'audiovisuel en Belgique et, depuis 2017, du secteur des arts de la scéne, et ce depuis sa création. Dans I'historique de Casa Kafka
Pictures, trois périodes se distinguent :

2005 - 2009

Durant cette période de 4 années, Casa Kafka Pictures a développé son activité sur base de démarches commerciales propres et s’est développée sur
le marché francophone, collaborant d’une part avec les producteurs audiovisuels indépendants francophones, d’autre part avec les entreprises désireuses
d’investir en Tax Shelter en Communauté frangaise de Belgique.

2009 - 2016

En 2009, Casa Kafka Pictures a signé une convention de collaboration avec Belfius Banque. Cette collaboration exclusive a constitué pour Casa Kafka
Pictures un apport commercial important et lui a permis de devenir un des acteurs importants du secteur. Cette collaboration avec Belfius Banque a
également permis a Casa Kafka Pictures d’étendre son activité d'intermédiation — avec succés - dans la partie néerlandophone du pays.

Il'est & noter que I'approche et la philosophie de travail de Casa Kafka Pictures est restée constante depuis sa création, offrant ainsi, tant aux Producteurs
qu'aux Investisseurs, un cadre de travail d'une grande stabilité et d’une grande constance.

La loi du 12 mai 2014 modifiant I'Article 194ter du CIR 1992 relatif au régime de tax shelter pour la production audiovisuelle, entrée en vigueur le 1e
janvier 2015, a offert & Casa Kafka Pictures de nouvelles possibilités de développement, grdce notamment a la signature de la Convention de
Collaboration avec Belfius Retail Banking.

Casa Kafka Pictures a connu en 2015 la plus forte croissance du marché de l'intermédiation Tax Shelter avec une levée de fonds, aprés la modification
de I'Article 194ter du CIR 1992 intervenue le 12 mai 2014 et entrée en vigueur le 1er janvier 2015, de 24.862.000€, représentant une progression de
450%. Casa Kafka Pictures est ainsi devenue en 2015 un des grands acteurs du marché de l'intermédiation Tax Shelter. Casa Kafka Pictures a ainsi
pu poursuivre sa progression et son développement, mettant de nouveaux fonds a disposition de la production audiovisuelle indépendante tout en
renforgant sa philosophie et les valeurs qu’elle a toujours défendues depuis sa création.

2017 -2019

Casa Kafka Pictures a en 2017 étendu son spectre d’activités aux arts de la scéne, suite a I'entrée en vigueur le 1er février 2017 de la loi portant sur
I'exonération de revenues investis dans une convention-cadre destinée a la production d'une ceuvre scénique. Casa Kafka Pictures a connu en 2017
une croissance treés importante et est devenu deuxiéme du marché de I'intermédiation avec un volume de 36.553.741 €, reparti entre 'audiovisuel et les
arts de la scéne.

En 2019, Casa Kafka Pictures a maintenu sa deuxiéme place sur le marché, avec un volume de 27.631.634 €. La baisse du marché et du volume de
Casa Kafka Pictures peut principalement étre expliquée par la réforme de I''SOC. Au total, 157 CEuvres ont pu étre soutenues, réparties au travers de 51
maisons de production. Un volume de 20.282.612 € a été investi sur 136 CEuvres majoritaires belges, soit plus de 73% du volume des fonds levés par
Casa Kafka Pictures. L'année 2019 a ainsi permis de consolider la ligne éditoriale de Casa Kafka Pictures qui soutient prioritairement des CEuvres
développés et ancrées en Belgique
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Casa Kafka Pictures est une société d'intermédiation en Tax Shelter, filiale de la RTBF et de sa régie publicitaire Régie Média Belge, et a été créée en
novembre 2005 avec un double objectif :

- soutenir la croissance et la structuration de la production audiovisuelle belge ;
- offrir un produit d'investissement aux entreprises belges intéressées par le Tax Shelter.

Forte de sa démarche unique, Casa Kafka Pictures occupe aujourd’hui une position majeure sur le marché de I'intermédiation Tax Shelter (sur base des
informations communiquées par le SPF Finances) et offre a ses investisseurs une dimension additionnelle qui est celle de la création belge. Elle est
active tant sur le marché audiovisuel que sur le marché des arts de la scéne.

En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’'une part, les investisseurs d’autre part. Elle joue un réle
actif au travers des différentes étapes du Tax Shelter, tant au niveau des démarches commerciales qu'au niveau des démarches techniques et juridiques.
Elle assume ainsi un rdle de suivi et de conseil, de la signature de la Convention-Cadre & I'obtention définitive de I'exonération fiscale.

SA LIGNE EDITORIALE

La spécificité de sa ligne éditoriale se trouve au coeur de 'ADN de Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures soutient prioritairement des CEuvres
développées et ancrées en Belgique ainsi que des projets internationaux qui favorisent le développement du tissu économique et artistique local belge.
Elle joue un réle important dans le développement de la création belge, tant a l'intérieur des frontiéres qu'a l'international. Ainsi, tout investissement Tax
Shelter via Casa Kafka Pictures participe pleinement a la créativité et au développement de I'audiovisuel et des ceuvres scéniques belges. Ainsi, plus de
70 % des ceuvres soutenues en cours de I'année 2019 ont été développées en Belgique.

Casa Kafka Pictures travaille en étroite collaboration avec la production audiovisuelle et scénique indépendante et développe un catalogue d’CEuvres
tant diversifié qu'en constante évolution, permettant ainsi aux investisseurs de soutenir tous types de productions, tous types de budgets, tous types de
sujets et tous types de publics, tant francophones que néerlandophones. Le catalogue particuliérement diversifié de films, séries télévisées,
documentaires, films d’animation et ceuvres scéniques est consultable sur le site www.casakafka.be.

SA PHILOSOPHIE
Casa Kafka Pictures a développé une forte éthique de fonctionnement, articulée autour de trois valeurs principales :

LA FIABILITE
Casa Kafka Pictures maitrise parfaitement tous les aspects juridiques et financiers du Tax Shelter et est entourée des meilleurs spécialistes belges en
la matiére. Ce strict respect de la loi garantit & I'lnvestisseur un investissement financier dans les meilleures conditions.

Son produit financier et sa Convention-Cadre ont été élaborés en étroite collaboration avec le cabinet d’avocats Strelia, qui assiste Casa Kafka Pictures
dans ses démarches juridiques. L'activité de la société est annuellement controlée par RSM InterAudit.

Ne confondant pas les roles d’intermédiaire et de producteur, Casa Kafka Pictures opére une sélection rigoureuse des Producteurs avec lesquels elle
collabore et des CEuvres sur lesquelles elle investit. Tous les Investissements sont ainsi soumis & un contréle strict ainsi qu'a un monitoring constant.

Casa Kafka Pictures assure 'accompagnement, la gestion et le suivi de I'lnvestissement dans son aspect audiovisuel et scénique, tout au long de la
production et de I'exploitation de I'CEuvre, du début de I'Investissement a I'obtention de I'exonération fiscale définitive.

Casa Kafka Pictures assure un role artistique (constitution du catalogue), juridique (agrément, Prospectus, Conventions-Cadres) et technique, tant auprés
des Producteurs (vérification des conditions Iégales, suivi de la production) qu'auprées des Investisseurs (suivi au travers de toutes les étapes du Tax
Shelter depuis la signature de la Convention-Cadre jusqu’a I'obtention de I'exonération fiscale définitive).

L'INTEGRITE
Soucieuse d’optimiser les bénéfices que chacun peut retirer du Tax Shelter, Casa Kafka Pictures veille, tout au long du processus, a 'équilibre entre les
intéréts des parties, Investisseurs et Producteurs, dans le respect des spécificités de chacun et dans le cadre des prescriptions légales en vigueur.

LE RESPECT

Tous les investissements via Casa Kafka Pictures se font dans le respect strict de la loi, mais également dans le respect des intéréts et des roles de
toutes les parties, Investisseur comme Producteur, condition nécessaire au bon développement du Tax Shelter et I'assurance de la pérennité de celui-
ci. Casa Kafka Pictures privilégie les dépenses structurantes — celles qui bénéficient directement au développement des secteurs audiovisuel et scénique
belges - et veille a ce que les fonds injectés dans les CEuvres qu'elle cofinance bénéficient directement aux dépenses du projet et prioritairement aux
dépenses qui structurent a long terme les secteurs audiovisuel et scénique belges.


http://www.casakafka.be/
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Le développement futur de la société se construira autour des ancrages qui ont fait son succés jusqu’a présent : une politique d'investissement axée sur
le développement de la création et des talents belges, un produit d'investissement, personnalisé et éthique et une dynamique d'entreprise favorisant le
respect des intéréts et des roles de toutes les parties, investisseur comme producteur, condition nécessaire au bon développement du systéme Tax
Shelter et I'assurance de la pérennité de celui-ci.

Casa Kafka Pictures a élargi son spectre d’activités aux arts de la scéne depuis I'extension du Tax Shelter aux ceuvres scéniques et est, depuis 2017,
active tant dans le secteur audiovisuel que dans le secteur des arts de la scéne.

Afin de mener a bien ses objectifs, Casa Kafka Pictures entend mettre tous ses moyens en ceuvre pour satisfaire et fidéliser les Investisseurs qui
souscriront a la présente Offre en matiére de Tax Shelter. Selon les décisions actuelles des organes d’administration de Casa Kafka Pictures, les activités
Tax Shelter de cette derniére ne connaitront pas, ni pour I'exercice en cours, ni pour ceux a venir, de changement et d’évolution de nature & modifier
substantiellement le contenu de la présente Offre.

Ala suite de la crise sanitaire COVID-19, il pourrait exister un risque que Casa Kafka Pictures ne soit pas en mesure de récolter les fonds qu’elle entend
lever au travers de I'Offre. Si Casa Kafka Pictures ne parvient pas a récolter les fonds qu’elle entend lever, les résultats financiers de Casa Kafka Pictures
seront négativement affectés. L'Offrant estime toutefois que ses ressources financiéres actuelles seront suffisantes pour continuer ses activités méme si
elle ne parvient pas a récolter la totalité des fonds qu'elle entend lever au travers de I'Offre.

En effet, Casa Kafka Pictures estime que la crise sanitaire actuelle n'aura pas de conséquence sur sa stabilité financiére a court terme. Depuis sa création
en 2006, I'Offrant n'a pas distribué de dividendes a ses actionnaires dont la RTBF qui est son actionnaire majoritaire et qui a permis a I'Offrant de
constituer une réserve suffisante.

L’Entreprise Publique Autonome « Radio-Télévision Belge de la Communauté Francaise » RTBF contréle I'Offrant Casa Kafka Pictures.

Actionnaires Nombre d'actions Catégorie d'action  En % du capital
Entreprise Publique Autonome "Radio-Télévision Belge de la Communauté 174 A 64,44%
Francaise" (RTBF)

Société anonyme Régie Media Belge (RMB) 81 B 30,00%
Les Films du Fleuve SPRL 6 C 2,22%
Dream Rokh SPRL 3 C 1,11%
Frakas Productions SPRL 3 C 1,11%

C

Pdle Image de Lieége SA 3 1,11%
Total 270 100,00%

Toutes les actions de Casa Kafka Pictures conférent a leur titulaire un droit de vote identique lors de I'assemblée générale.

3111212017 31/12/2018 311212019
Chiffre d'affaires (produits d’exploitation) 4.210.815 € 3.348.850 € 3017914 €
Actifs 3.728.648 € 3.056.743 € 3.328.049 €
EBIT (bénéfice (perte) d’exploitation,
avant intéréts et impots) 587.871 € 280.786 € 481.612 €

Les rapports d'audit du commissaire de Casa Kafka Pictures (& savoir la RSM Inter Audit SCRL, Réviseurs d’Entreprises, représentée par Monsieur
Thierry Lejuste) relativement aux trois derniers exercices comptables susmentionnés ne contiennent aucun avertissement de quelque nature que ce soit
sur les comptes de Casa Kafka Pictures, qui ont été approuvés sans réserve. Les informations provenant du commissaire ont été fidélement reproduites
sans aucun fait omis qui rendrait les informations inexactes ou trompeuses. Les comptes annuels se trouvent au point 11.5. des annexes (annexe 5) ou
se trouvent les méthodes comptables et notes explicatives.
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Madame Isabelle Molhant, CEO de Casa Kafka Pictures depuis sa création, travaille sous I'égide de M. Jean-Paul Philippot (représentant permanent de
I'administrateur délégué de Casa Kafka Pictures, RMB), par ailleurs administrateur général de la RTBF, qui gére activement la société depuis sa création.

L’actionnaire majoritaire de Casa Kafka Pictures étant la RTBF, le caractére public de cette derniére confere a Casa Kafka Pictures une grande stabilité
de fonctionnement et de développement tout en lui assurant une pérennité au niveau de sa croissance future.

L’actionnaire minoritaire principal, RMB (Régie Media Belge), dispose, quant a lui, d'une grande connaissance du marché économique et du monde des
médias.

Casa Kafka Pictures collabore depuis 2009 avec Belfius Banque sous la forme d’une collaboration sur le plan bancaire. La collaboration a été prolongée
en 2012 ainsi qu'en 2015 par la signature en date du 12 juin 2015. En 2020, la collaboration sera reconduite pour une durée indéterminée et s'articule
autour de la distribution physique assurée par Casa Kafka Pictures et la distribution digitale assurée par Belfius Banque auprés de sa large clientéle.

Les relations entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures n'ont pas d’impact direct sur I'Investisseur ni sur 'lnvestissement.

Casa Kafka Pictures recherche et sélectionne un Producteur et une CEuvre éventuellement en fonction des préférences temporelles que I'lnvestisseur lui
exprime. Par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'Investisseur donne mandat a Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui
conférant tous pouvoirs a cette fin.

La sélection des CEuvres et des Producteurs s'opére selon les critéres suivants :

- les éléments et critéres dits techniques : la copie 0 ou la date de la Premiere et la durée d'immobilisation disponible de I'CEuvre, le planning
des dépenses belges, I'historique et la structure de coproduction du Producteur ;

- les éléments et critéres dits artistiques : le pitch, la filmographie du réalisateur ou metteur-en-scéne et des acteurs et I'approche artistique de
I'CEuvre ; la filmographie et la valeur ajoutée du Producteur ;

- les éléments et critéres dits sociétaux : le sujet, la réalisation d’'une premiére CEuvre ou mise-en-scene ou non, 'approche du réalisateur ou
metteur-en-scéne; I'approche du Producteur en la matiére;

- les éléments et critéres dits d’ancrage belge : les talents belges impliqués, le sujet belge, la structure de financement majoritaire ou pas de
I'CEuvre ; I'ancrage belge et le soutien a la création belge par le Producteur.

Cette sélection se fait sous I'égide de Madame Isabelle Molhant, CEO de Casa Kafka Pictures.. Elle a une connaissance étendue du métier, tant
néerlandophone que francophone, et une longue expérience dans le financement acquis notamment au travers de ses travaux d’expert qu'elle a exercés
et exerce depuis de nombreuses années au sein des commissions du Film de la Communauté frangaise et du Viaams Audiovisueel Fonds et des comités
d’expert de Wallimage et du programme Creative Europe de I'Union Européenne.

Casa Kafka Pictures a regu un agrément du Ministre des Finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le
10 février 2015, pour une durée indéterminée, conformément & I'Article 194ter, §1er, alinéa 1¢r, 2° du CIR 1992, et selon les modalités et conditions
prévues par 'Arrété royal du 19 décembre 2014 portant exécution de I'Article 194fer du CIR 1992 et déterminant les modalités et conditions de la
procédure d’agrément des sociétés de production et des intermédiaires éligibles.

En outre, Casa Kafka Pictures a regu un agrément du Ministre des Finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de
la scéne » le 2 mars 2017, pour une durée indéterminée, conformément a I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 2° du CIR 1992, et selon les modalités et
conditions prévues par I'Arrété royal du 27 janvier 2017 portant exécution des articles 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 en ce qui concerne les modalités
et conditions de la procédure d’agrément des sociétés de productions et des intermédiaires éligibles.

Aucun litige ou arbitrage ne concerne actuellement Casa Kafka Pictures.
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5.2. Informations financiéres

Les comptes annuels de Casa Kafka Pictures au format BNB pour les trois derniers exercices comptables cldturés sont disponibles sur le site de la BNB
ou sur simple demande au siége social : boulevard Louis Schmidt 2 & 1040 Bruxelles.

Les comptes de Casa Kafka Pictures ont été certifiés sans réserve par le commissaire de la société (la scrl RSM Inter Audit),. Ce rapport est disponible
sur le site de la BNB ou sur simple demande au siége social : boulevard Louis Schmidt 2 a 1040 Bruxelles. La scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises
(membre de I'IRE), dont le siege social se situe a rue Antoine Saint-Exupéry 14B 6041 Gosselies, est représentée par Monsieur Thierry Lejuste, réviseur
d'entreprises dont 'adresse professionnelle est rue Antoine Saint-Exupéry 14B 6041 Gosselies.

Les comptes annuels de Casa Kafka Pictures relatifs aux exercices cléturés au 31 décembre 2017, au 31 décembre 2018 et au 31 décembre 2019, ainsi
que les rapports du commissaire y afférent sont annexés au Prospectus avec le consentement du commissaire (11.5. Annexe 5). Les informations
provenant du commissaire ont été fidélement reproduites sans aucun fait omis qui rendrait les informations inexactes ou trompeuses.

ACTIF
Ex. 31/12/2017 Ex 31/12/2018 Ex 31/12/2019

(12 mois) (12 mois) (12 mois)
En euros
ACTIFS IMMOBILISES 137.826 133.893 47.804
Immobilisations incorporelles 80.523 0 23359
Immobilisations corporelles 52.384 128.974 19.526
Immobilisations financiéres 4.919 4.919 4919
ACTIFS CIRCULANTS 3.590.822 2.922.850 3.190.245
Créances commerciales 1.241.060 1.279.355 1.548.197
Autres créances 9.444 0 0
Placements de trésorerie 4.000 4.000 1.254.000
Valeurs disponibles 2.321.568 1.607.594 364.274
Comptes de régularisation 14.750 31.901 23.774
TOTAL DE L'ACTIF 3.728.648 3.056.743 3.238.049

PASSIF
Ex. 31/12/2017 Ex 31/12/2018 Ex 31/12/2019
En euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
CAPITAUX PROPRES 1.320.541 1.560.878 1.784.482
Capital 166.050 166.050 166.050
Réserves 16.605 16.605 16.605
Bénéfice reporté 1.137.886 1.378.223 1.601.827
Subsides en capital 0 0 0
. . 0 0

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 0
DETTES 2.408.107 1.495.865 1.453.567
Dettes financiéres 92.878 48.297 3.715
Dettes & plus d’'un an échéant dans I'année 44.581 44.581 44,581
Dettes commerciales 1.770.116 1.103.803 1.016.494
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Dettes fiscales, salariales & sociales 500.531 297.602 387.642
Autres dettes 0 0 0
Comptes de régularisation 0 1.582 1.135
TOTAL DU PASSIF 3.728.648 3.056.743 3.328.049

En 2019, Casa Kafka Pictures a réalisé une levée de fonds de 27.631.634 €. Par rapport a 2018, il s'agit d’'une baisse de 5% qui peut étre en partie
expliquée par les effets mécaniques du tax shift rendant le systeme Tax Shelter moins attractif. Lors de la réception des sommes investies sur le compte
bancaire centralisateur, I'Offrant préléve immédiatement le montant de la Prime qui est versé sur un compte rubriqué chez Belfius Banque, le montant
de la prime d’assurance qui est versée a l'assureur et le montant de la commission attribuée a I'Offrant. Le solde est ensuite versé aux Producteurs.

Les Immobilisations incorporelles a fin 2017 sont constituées du portefeuille de clients de l'intermédiaire Ciné Finance, cédé a Casa Kafka Pictures au
cours de I'exercice 2015. Cette acquisition est totalement amortie a fin 2018. Les Immobilisations incorporelles a fin 2019 sont constituées des
investissements effectués dans le cadre de la migration des licences de I'outil de gestion de la relation client (« CRM »).

La diminution des Immobilisations corporelles entre 2018 et 2019 s’explique par I'amortissement exceptionnel des frais de développement d’'une
plateforme digitale a fin 2019 suite a 'arrét du projet avec le fournisseur concerné. Les frais de développement de cette plateforme avaient fait I'objet
d’'une activation a fin 2018 pour un montant de 93.878 euros, ce qui explique 'augmentation des immobilisations corporelles entre 2017 et 2018.

La rubrique Immobilisations financiéres est principalement constituée d’'un cautionnement dans la cadre de I'appel d'offre de Bozar remporté par Casa
Kafka Pictures. Celui-ci reste activé a fin 2019 mais a été libéré début 2020.

Le montant de la rubrique Créances commerciales correspond a la commission prélevée par CKP sur les montants levés pour les producteurs (et non
encore versés par les investisseurs) et suit la méme tendance que l'activité de Casa Kafka Pictures. En effet, la commission de CKP est facturée aux
producteurs au moment du versement des fonds par les investisseurs, et directement déduite du montant versé aux Producteurs. En fin d’année une
créance commerciale est comptabilisée étant donné que les investisseurs ont 3 mois aprés la signature de la Convention-Cadre pour verser leur
investissement.

La trésorerie courante, sous les rubriques Valeurs disponibles et Placements de trésorerie, reste élevée a fin 2019. La diminution sur 2 ans (par rapport
a fin 2017) s'explique par la baisse des cash-in générés par les levées de fonds et par le cash-out généré par les investissements réalisés en 2018 et
2019 dans le développement d’'une plateforme digitale.

Le Capital et les Réserves étant stables au cours des exercices comptables, le montant du Bénéfice reporté, auquel la totalité du Bénéfice de I'exercice
2019 (voir « Compte de Résultats » ci-dessous) est alloué, fait varier le total des Capitaux Propres.

Les Dettes financiéeres reprennent le solde de I'emprunt contracté lors de I'achat du portefeuille Ciné Finance. Celui-ci est quasiment apuré a fin 2019.

Les Dettes commerciales sont constituées par les soldes dis par CKP a ses différents fournisseurs y compris les commissions dlies a ses apporteurs
d'affaires (principalement Belfius Banque) pour les montants levés par l'intermédiaire de ceux-ci sur le marché.

COMPTE DE RESULTATS
Ex. 31/12/2017 Ex 31/12/2018 Ex 31/12/2019

En euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION
Marge brute d'exploitation 1.756.719 1.260.862 1.499.495

Chiffre d'affaires (produits d’exploitation) 4.230.303 3.348.850 3.217.914

Approvisionnements, marchandises, services et 2.473.585 2.087.988 1718418
biens divers e
Rémunérations, charges sociales et pensions 1.050.370 881.397 998.817
Amortissements et réductions de valeur 101.046 97.811 18.189
Provision pour risques et charges
Autres charges d'exploitation 17.431 868 878
BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION 587.871 280.786 481.612
PRODUITS FINANCIERS
CHARGES FINANCIERES 2.780 1.996 1.513
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BENEFICE (PERTE) COURANT AVANT 585.091 278.790

~ 480.099
IMPOT
PRODUITS EXCEPTIONNELS
CHARGES EXCEPTIONNELLES 158.878
BENEFICE (PERTE) DE L'EXERCICE AVANT 585.091 278.790

- 321.221
IMPOT
IMPOTS SUR LE RESULTAT 150.456 38.453 97.617
BENEFICE (PERTE) DE L'EXERCICE 434.635 240.337 223.604

Le chiffre d'affaires correspond au montant annuel des levées de fonds multiplié par le taux de commissionnement que I'Offrant fixe. Casa Kafka Pictures
attribue la décroissance nette des chiffres d’affaires et des bénéfices réalisés en 2018 et 2019 par rapport aux chiffres de 2017 principalement a la baisse
du marché et des volumes engendrée par la réforme de I''SOC, rendant le systeme moins attractif pour les investisseurs.

Les Approvisionnements, marchandises, services et bien divers sont des colts variables et suivent donc la méme évolution que le chiffre d’affaires
susmentionné.

La baisse des Amortissements et réductions de valeur est principalement di a I'amortissement total & fin 2018 du portefeuille Ciné Finance acquis par
Casa Kafka Pictures en 2015.

Une charge exceptionnelle a été comptabilisée a fin 2019, au titre de la réduction de valeur des frais de développement d'une plateforme digitale, comme
mentionné précédemment..

Le montant des autres charges d'exploitation en 2018 est principalement constitué de taxes et d'assurances.

Les comptes annuels se trouvent au point 11.5. des annexes (annexe 5) ou se trouvent les méthodes comptables et notes explicatives.

Les perspectives de I'Offrant depuis la date de ses derniers états financiers audités et publiés, et les performances financieres survenues entre la fin du
dernier exercice (31/12/2019) et la date du présent Prospectus sont renvoyés au point 3.2.1. Risques liés & la stabilité financiére de Casa Kafka Pictures.
Il en est de méme pour la situation financiére de I'Offrant.
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The Happy Prince de Entre Chien et Loup — (OWILHELM MOSER)
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L'avantage fiscal décrit dans le présent Prospectus est réservé par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 a certains contribuables. En
l'occurrence, la présente Offre est réservée aux seules sociétés résidentes belges (sociétés belges soumises a I'impdt des sociétés en Belgique) ou aux
établissements belges d'un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR 1992 (établissements belges de sociétés étrangéres soumis en Belgique a I'impot
des non-résidents sociétés) qui signent une Convention-Cadre telle que visée a I'Article 194ter, §1er, alinéa 1¢r, 5° du CIR 1992 dans laquelle elles
s’engagent a verser des sommes en vue de recevoir une Attestation Tax Shelter et qui ne sont pas :

1. des sociétés de production éligibles au sens de I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 2° du CIR 1992, ni des sociétés de production similaires qui ne
sont pas agréées ;

2. des sociétés liées au sens de I'article 1:20 du Code des sociétés et des associations, a une société visée au point 1 ci-dessus et qui interviennent
dans I'CEuvre;

3. des entreprises de télédiffusion.

Chaque Investisseur qui participe a la présente Offre est par conséquent tenu de vérifier qu'il est bien un investisseur éligible au sens des Articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992. Chaque Investisseur est par ailleurs tenu de vérifier, au besoin avec l'aide de ses propres conseillers et sous sa seule
responsabilité, que rien ne s'oppose a ce qu'il participe a un tel investissement, que ce soit en raison de son objet social, de ses moyens financiers, de
sa stratégie, de ses perspectives, des conventions auxquelles il serait partie, etc.

L'attention de I'Investisseur est attirée sur le fait que la Convention-Cadre doit étre signée durant la période de souscription de I'Offre et que I'lnvestisseur
doit étre prét a effectuer un Placement d’'un montant de minimum 3.000€.
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Patser de A Team Productions - (OJULIE LANDRIEU)
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Approbation de I'Autorité des Services et Marchés Financiers

En application de I'article 8 de la loi belge du 11 juillet 2018 juncto 20 du Réglement Prospectus relative aux offres publiques d'instruments de placement
et aux admissions d'instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés, qui étend le champ d’application du Réglement Prospectus
au produit Tax Shelter (la « Loi Prospectus »), I'Autorité des Marchés et des Services Financiers (la « FSMA ») a approuvé le présent Prospectus en
date du 23 juillet 2020. Le Prospectus a été approuvé par la FSMA en tant qu’autorité compétente au titre du réglement (UE) 2017/1129. La FSMA
n’approuve ce Prospectus qu'en tant que respectant les normes en matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposées par le
reglement (UE) 2017/1129. Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur I'Offrant ni quant a la qualité de l'instrument de
placement faisant I'objet du Prospectus.

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues dans le prospectus, qui est de nature a
influencer 'évaluation de I'lnvestissement et survient aprés ou est constaté entre I'approbation du Prospectus et la cléture définitive de I'Offre sera
mentionné dans un supplément au Prospectus, conformément a l'article 23 du Réglement au Prospectus . En cas de publication d’un tel supplément,
chaque Investisseur qui aura accepté de souscrire a I'Offre avant que ce supplément ne soit publié aura le droit de révoquer son acceptation pendant
deux jours ouvrables aprés la publication du supplément, a condition que le fait nouveau soit antérieur (i) a la cléture définitive de I'Offre et (ii) a la date
de la Convention-Cadre signée par cet Investisseur. L'obligation de publier un supplément au Prospectus en cas de faits nouveaux significatifs ou
d’erreurs ou inexactitudes substantielles ne s'applique pas lorsqu’un Prospectus n’est plus valide.

Ce Prospectus n'est juridiquement valable que dans sa version originale qui est diffusée en Belgique en conformité avec les lois et réglements applicables.
Lorsqu'une réclamation afférente a I'information contenue dans le Prospectus est portée a la connaissance d'un tribunal, I'lnvestisseur plaignant pourrait,
selon le droit applicable, devoir supporter les colts liés a la traduction du Prospectus avant le commencement de la procédure. Les personnes qui, aprés
avoir pris connaissance des renseignements repris dans le Prospectus, aprés les avoir analysés et compris, souhaiteraient un avis relatif a I'attitude a
adopter a I'égard de la présente Offre, sont invitées a s’adresser a leurs conseillers financiers et fiscaux habituels.

L’Offre

L'Offre est fondée sur les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92, en vertu desquels une société belge (ou une société résidente imposée en Belgique)
participant au financement d’'une CEuvre audiovisuelle ou scénique peut bénéficier, a certaines conditions et dans certaines limites, d’'une exonération de
ses bénéfices imposables a concurrence de 356% (pour toutes sociétés imposées au taux de 29%) ou de 421% (pour toutes sociétés imposées au taux
de 25%).

Le régime du Tax Shelter pour la production des CEuvres audiovisuelles existe depuis 2003. Il a toutefois été étendu a la production d’CEuvres
scéniques par la loi du 25 décembre 2016 portant sur 'exonération de revenus investis dans une Convention-Cadre destinée a la production d'une
(Euvre scénique.

La loi Tax Shelter a été modifiée a plusieurs reprises :

Dernierement, La loi du 29 mai 2020 portant sur diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19 et modifiant l'article 1er, §
1erter, de la loi du 5 avril 1955 modifiant les articles 194ter et 194ter/1 du Code des impdts sur les revenus 1992 relatif au régime de Tax Shelter apporte
un certain nombre d'adaptations qui ne modifient pas la structure du mécanisme prévu par les articles 194ter et 194ter/1 du CIR 1992, mais change
principalement les modalités de I'exonération provisoire visé a l'article 194ter, §2, du CIR 1992, et le montant maximum de I'exonération visé aux articles
194ter, §3, alinéa 1er, et 194ter/1, §5, alinéa 1er, du CIR 1992.

7.1. Investissement dans une CEuvre Eligible au sens des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92

Les principales dispositions des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 peuvent étre résumées comme suit. En signant une Convention-Cadre,
IInvestisseur s'engage a I'égard d’un Producteur & verser une somme en vue d'obtenir une Attestation Tax Shelter portant sur une CEuvre. Cette
Convention-Cadre doit étre notifiée, dans le mois de sa signature, au SPF Finances par le Producteur qui peut toutefois donner mandat a I'lntermédiaire
pour ce faire.

Le bénéfice imposable de I'Investisseur est exonéré provisoirement pour la période imposable au cours de laquelle la Convention-Cadre est signée, dans
les limites et selon les conditions posées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992, a concurrence de, pour les Investissements rattachés
a une période imposable qui se cléture au plus tard le 30 décembre 2020, 356% et de, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui
débute au plus ot le 1er janvier 2020, 421% des sommes qu'il s’est engagé & verser en exécution de la Convention-Cadre signée au cours de la période
imposable, pour autant que ces sommes soient réellement versées par I'lnvestisseur dans les trois mois suivant la signature de cette Convention-Cadre.

L’exonération provisoire est accordée a concurrence d'un montant limité a 50%, plafonnés a, pour les Investissements rattachés a une période imposable
qui se cléture au plus tard le 30 décembre 2020, 1.700.000 euros et de, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus



PROSPECTUS 2020 -2021 39

t6t le 1er janvier 2020, 2.000.000 euros, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution d’une réserve
exonérée visée par I'Article 194ter, §4 du CIR 1992. Ce montant limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux articles 194ter
et 194ter/1 du CIR 1992.

Il appartient a chaque Investisseur de vérifier s'il dispose de suffisamment de bénéfices réservés imposables au regard du montant qu'il souhaite investir.

Un outil de calcul Excel est disponible via 'administration fiscale ou via Casa Kafka Pictures pour aider I'lnvestisseur a déterminer le montant maximum
qu'il peut investir dans le respect des limites légales prévues par le régime tax shelter.

Ce calcul restant toutefois de la responsabilité finale de I'lnvestisseur, il lui est particuliérement conseillé de le valider avec son conseiller fiscal. En cas
d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a I'exécution de la Convention-Cadre,
I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que,
par période imposable, 'exonération ne puisse excéder les limites précitées.

Les montants d'investissements maximaux s'élévent a 477.528 € pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cléture au plus tard
le 30 décembre 2020, et & 475.059 €, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus t6t le 1¢r janvier 2020. Le montant
d'investissement minimal est fixé a 3.000 € par I'Offrant.

L'investisseur éligible qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé au CIR 1992, article 215, alinéa 1er, est
fixé a 29%, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée a I'Article 194ter,
§ 2 et pour qui des lors, conformément a I'alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut
appliquer au premier report de cette exonération non accordée, un coefficient multiplicateur de :

- 421/356 sile taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25% pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de I'exonération est reportée.

L'Investissement visé par le Prospectus sera matérialisé par la signature du Volet | et du Volet Il qui forment une seule et unique Convention-Cadre
tripartite, reprise en Annexe 3 et Annexe 4 au Prospectus. En signant la Convention-Cadre, I'lnvestisseur s'engage a se lier au Producteur selon les
termes de la Convention-Cadre.

Conformément a I'article 194ter, §2 CIR92, I'Investisseur dispose de trois (3) mois suivant la signature du Volet Il pour effectuer le versement des sommes
investies. Toutefois, pour des raisons pratiques, il est demandé a I'lnvestisseur dans le cadre de la présente Offre d'effectuer le versement de ces
sommes dans un délai de quarante (40) jours suivant la signature du Volet Il.

7.2. Avantage fiscal lié a I'lnvestissement

Le régime du Tax Shelter est soumis, tant pour son obtention que pour son maintien dans le chef de I'Investisseur, a un certain nombre de conditions
énoncées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de I'avantage fiscal susmentionné, le Producteur
s'engage a satisfaire aux conditions suivantes :

7.2.1.1. Caractéristiques du Producteur

Le Producteur doit étre une société de production éligible et répondre aux critéres suivants :

- étre une société résidente belge ou I'établissement belge d’un contribuable visé a I'article 227, 2° du CIR 1992 ;

- étre une société qui n'est pas une entreprise de télédiffusion ou une entreprise liée au sens de I'article 11 du Code des sociétés a des entreprises
de télédiffusion belges ou étrangeéres.

- étre une société dont I'objet principal est le développement et la production d’CEuvres Audiovisuelles ou d'CEuvres Scéniques;

- étre une société agréée en tant que telle par le Ministre des Finances suivant la procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont
déterminées par le Roi.

A cet égard, n'est pas considérée comme entreprise liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, I'entreprise qui est liée a des entreprises
de télédiffusion belges ou étrangéres, mais qui s'engage a ne pas signer de convention-cadre relative au régime de Tax Shelter pour la production d'une
ceuvre éligible pour laquelle ces entreprises de télédiffusion retirent des avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible.
Cette condition est présumée remplie si la société de production éligible s'y est engagée par écrit, tant envers l'investisseur éligible qu'envers l'autorité
fédérale.
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Casa Kafka Pictures opere une sélection rigoureuse des producteurs avec lesquels elle travaille afin de répondre scrupuleusement aux criteres
susmentionnés. De plus, l'article 4.1. des Conditions Générales dispose expressément que le Producteur répond aux critéres énoncés ci-dessus et
I'Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre comprend I'extrait des statuts du Producteur définissant son objet social.

7.2.1.2. Budget global de I'GEuvre

Le total des sommes récoltées par le Producteur dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 ne peut pas excéder 50% du budget
global des dépenses de I'CEuvre. L'article 4.8., d) des Conditions Générales de la Convention-Cadre reprise en Annexe 3 au Prospectus dispose a cet
égard que le Producteur s'engage définitivement et irrévocablement vis a vis des Parties et leur garantit, inconditionnellement et de maniére ininterrompue
« a limiter le total des montants définitifs versés par les investisseurs éligibles participant au financement de I'CEuvre a un maximum de cinquante pour
cent (50%) du Budget ».

Le financement Tax Shelter sur I'CEuvre est soumis a un contréle strict de la part de Casa Kafka Pictures. De plus, le plan de financement de I'CEuvre qui
doit figurer en Annexe 1.2 du Volet Il de la Convention-Cadre précise de maniere chiffrée la part du Budget qui sera financée par des sommes récoltées
dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

7.2.1.3. Affectation des fonds

Le total des sommes récoltées par le Producteur dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 doit étre effectivement affecté par
le Producteur a I'exécution du Budget. L'article 4.8., h) des Conditions Générales de la Convention-Cadre dispose a cet égard que le Producteur s’engage
définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit, inconditionnellement et de maniére ininterrompue « a affecter effectivement la
fotalité des sommes versées par I'Investisseur, dans les trois mois suivant la signature de la Convention-Cadre, au titre d’Investissement au financement
de I'GEuvre, conformément au Budget ».

7.2.1.4. Dépenses européennes et Dépenses belges

La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée en fonction du montant des Dépenses européennes et des Dépenses belges devant étre
réalisées par le Producteur.

Le Producteur doit effectuer en Belgique des Dépenses belges dans un délai maximum de 18 mois — 24 mois pour les films d’animation, les séries
télévisuelles d’animation et les CEuvres Scéniques — a compter de la date a laquelle est signée la Convention-Cadre, pour un montant minimum égal a
90% du montant de I'Attestation Tax Shelter, dont au moins 70 % de ces dépenses doivent étre directement liées a la production et a I'exploitation. Pour
les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois apres la Premiére. Comme cité ci-avant, la Loi du 29 mai 2020
portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie covid-19, apporte une modification quant au délai des dépenses a effectuer par le
Producteur. Lorsqu'un Producteur démontre préalablement que I'Oeuvre a subi des dommages directes a la suite des mesures prises par le
Gouvernement dans le cadre de la crise COVID-19, celui-ci peut prolonger le délai des dépenses liée a 'Oeuvre de douze mois maximum. Le délai
maximum serait alors de 30 mois — ou 36 mois pour les films d’animation, séries télévisuelles d’animation et les CEuvres Scéniques.

Par ailleurs, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est également plafonnée & 70 % du montant des dépenses de production et d'exploitation
qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de I'CEuvre éligible, dans la mesure ou ces 70
% du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation.

Les dépenses effectuées dans les six mois qui précedent la signature de la Convention-Cadre de I'CEuvre sont admises comme dépenses éligibles pour
autant qu’elles respectent les conditions prévues par I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 6 du CIR 1992 et, en particulier : (i) qu’elles soient en relation avec la
production et I'exploitation de cette CEuvre, (ii) qu'elles répondent a toutes les autres conditions visées aux Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR
1992, (iii) que la Communauté concernée ait reconnu auparavant I'CEuvre conformément au § 7, alinéa 1er, 3° premier tiret et (iv) que le Producteur
puisse justifier les raisons qui ont rendu nécessaire que ces dépenses soient effectuées antérieurement a la dite signature et non postérieurement. Le
Producteur prend un engagement en ce sens en vertu de I'article 4.10 des Conditions Générales.

L'article 4.8., a), b) et c) des Conditions Générales de la Convention-Cadre dispose & cet égard que le Producteur s'engage définitivement et
irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit, inconditionnellement et de maniére ininterrompue :

- « a effectuer des Dépenses belges pour un montant minimum égal & 90% (nonante pour cent) du montant de I'Attestation Tax Shelter, dans
un délai maximum de dix-huit (18) mois & compter de la date de la signature de la Convention-Cadre a I'exception toutefois des films
d’animation, des séries télévisuelles d’animation et des CEuvres Scéniques pour lesquels le délai maximum est de vingt-quatre (24) mois. Pour
les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére. » ; (un avenant aux Conditions
Générales apporte les modifications de la loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19
quant au délai de douze (12) mois supplémentaires pour effectuer les Dépenses)

- « a effectuer des Dépenses européennes conformes a, pour les (Euvres Audiovisuelles, I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 8°, et, pour les (Euvres
Scéniques, I'Article 194ter/1, §3, 1°» ;
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- « a ce que 70 % au moins du montant des Dépenses belges soient des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation au sens
pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er, alinéa Ter, 8°, et, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 1°».

Pour les CEuvres Audiovisuelles, I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 8° et 9° du CIR 1992 précise comme suit la notion de « dépenses directement liées a la
production et a I'exploitation » et la notion de « dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation » :

« 8° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation : les dépenses qui sont liées a la production créative et technique de I'ceuvre éligible,
telles que :

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période précédant la convention-
cadre. Cette période précédant la convention-cadre est adaptée le cas échéant conformément a I'alinéa 6 du présent paragraphe ;

- les salaires et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataires de service indépendants ;

- les frais affectés au paiement des acteurs, musiciens et fonctions artistiques dans la mesure ou ils contribuent a l'interprétation et la réalisation
de l'ceuvre éligible ;

- les charges sociales liges aux salaires et frais visés aux deuxieme et troisiéme tirets ;

- les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés a l'image ;

- les frais de transport et de logement, limités a un montant correspondant a 25 p.c. des frais visés aux deuxiéme et troisiéme tirets ;
- les frais affectés au matériel et autres moyens techniques ;

- les frais de laboratoire et de création du master ;

- les frais d’assurance directement ligs a la production ;

- les frais d’édition et de promotion propres & la production : création du dossier de presse, site web de base, montage d’une bande-annonce,
ainsi que la premiere ;

- les rémunérations payées au manager de la production, au coordinateur post-production et au producteur exécutif.

« 9° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation:
notamment les dépenses suivantes :

- les dépenses qui concernent I'organisation administrative et financiére et I'assistance de la production audiovisuelle ;

- les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d’entreprises concluant une convention-cadre destinée a la
production d’une ceuvre éligible ;

- les frais inhérents au financement de I'ceuvre éligible ou des sommes versées sur base d’'une convention-cadre telle que visée au 5°, y compris
les frais d’assistance juridique, les frais d’avocats, les frais de garantie, les frais administratifs, les commissions et les frais de représentation ;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, & I'exception des factures d’entreprises de services techniques audiovisuels lorsque les biens
ou services facturés sont directement liés a la production et dans la mesure ou le montant de ces factures correspond au prix qui aurait été
payé siles sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes I'une de l'autre ;

- les frais de distribution qui sont a charge de la société de production. »

Pour les CEuvres Scéniques, I'Article 194ter/1, §3, 1° et 2° du CIR 1992, précise comme suit la notion de « dépenses directement liées a la production et
a I'exploitation » et la notion de « dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation » :

« 1° dépenses directement liées a la production et a l'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production créative et technique de I'ceuvre éligible,
telles que:

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période précédant la convention-
cadre;

- les salaires et autres indemnités du personnel ou les indemnités des prestataires de services indépendants, associés a la création et a
I'exécution de I'ceuvre éligible;

- les salaires et autres indemnités des acteurs, acrobates, danseurs, chefs d'orchestre, musiciens, chanteurs et fonctions artistiques, qu'elles
soient ou non indépendants, qui sont seulement ligs a l'exécution de I'ceuvre éligible;

- les charges sociales liges aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisieme tirets;
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- les frais de décors, accessoires, instruments, costumes et attributs, qui sont portés a la scéne;
- les frais relatifs a I'éclairage, a la sonorisation, aux effets spéciaux et a d'autres moyens techniques;
- les frais de transport relatifs aux frais visés aux cinquiéme et sixieme tirets;

- les frais de transport et de logement de personnes, limités a un montant correspondant a 25 p.c. des frais visés aux deuxiéme et troisieme
tirets;

- les frais de location d'espaces pour les répétitions et les représentations;
- les frais d'assurance directement liés a la production;

- les frais d'édition et de promotion propres a la production: affiches, flyers, création du dossier de presse, site web ou page web liée a la
production, ainsi que la Premiére;

2° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation: notamment les dépenses suivantes:
- les dépenses qui concernent l'organisation administrative, financiere et juridique et I'assistance de la production scénique;

- les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d'entreprises concluant une convention-cadre destinée a la
production d'une ceuvre éligible;

- les frais inhérents au financement de I'ceuvre éligible ou des sommes versées sur base d'une convention-cadre telle que visée a l'article 194ter,
§ 1er, alinéa 1er, 5°, y compris les frais juridiques, les frais d'avocats, les intéréts, les frais de garantie, les frais administratifs, les commissions
et les frais de représentation;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d'entreprises de services techniques scénique lorsque les biens
ou services facturés sont directement liés a la production et dans la mesure ot le montant de ces factures correspond au prix qui aurait été
payeé si les sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes 'une de l'autre;

- les frais de distribution qui sont & charge de la société de production. Les colits en principe supportés par la structure qui accueille la production
scénique telle que les centres culturels, ne sont pas admissibles ».

Lorsqu'elles sont relatives a des prestations effectives, les rémunérations payées ou attribuées aux producteurs délégués, coproducteurs, producteurs
associés ou autres non visés au 8°, ainsi que les frais généraux et commissions de production au profit du producteur, dans la mesure ou ces
rémunérations, frais et commissions ne dépassent pas 18 % des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique, sont aussi considérées
comme des dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation de I'ceuvre éligible.

7.2.1.5. Absence d’arriérés aupres de I'Office National de la Sécurité Sociale

Le Producteur ne peut avoir d'arriérés aupres de I'Office National de Sécurité Sociale selon I'article 194ter CIR. L'Office National de Sécurité délivre une
attestation qui garantit que la société de Production n’a pas d’arriérés jusqu’a la date mentionnée en Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

7.2.1.6. Attestation Tax Shelter

Une Attestation Tax Shelter n’est émise par le SPF Finances que si les conditions suivantes sont réunies :

1. Le Producteur (c'est-a-dire, en I'espéce, I'Intermédiaire en vertu du mandat qui lui est donné par le Producteur par une convention séparée) a
notifié la Convention-Cadre dans le mois de sa signature au SPF Finances, conformément a l'article 194tfer, §1¢r, alinéa 1¢r, 5° du CIR 1992;

2. Le Producteur a demandé I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et des Dépenses européennes et des Dépenses
belges faites pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre ;

3. Le Producteur a remis les documents suivants au SPF Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter :

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition d’une ceuvre éligible visée, pour les CEuvres
Audiovisuelles, a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 4° du CIR 1992 et, pour les CEuvres Scéniques, a l'article 194ter/1, §2, 1° du CIR 1992
et que, dans le cas ou la société de production est liée avec une entreprise de télédiffusion, conformément a l'article 194ter, §1¢r, alinéa
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2, 2°, alinéa 2 du CIR 1992, elle estime, en premiére analyse, que I'entreprise de télédiffusion n’obtient pas des avantages directement
liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée et que le financement global de
I'CEuvre respecte la condition et le plafond visés a I'Article 194ter, §4, 3° du CIR 1992 ;

3bis La société de télédiffusion telle que visée a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 2° n'obtient pas d’avantages directement liés a la production ou a
I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

4, Au moins 70 % des Dépenses européennes sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation ;

4bis Au moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement liées a la production et a

I'exploitation ;
5. Le Producteur n’a pas d'arriérés auprés de I'Office National de Sécurité Sociale au moment de la conclusion de la Convention-Cadre ;
6. Les conditions visées a l'article 194ter, §4, 1° a 3° du CIR 1992 sont respectées de maniére ininterrompue, a savoir :

- les bénéfices exonérés provisoirement sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu’a la date a laquelle
I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- les bénéfices exonérés provisoirement ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques jusqu’a la date a
laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- le total des sommes effectivement versées en exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices, par I'ensemble des
Investisseurs, n'excede pas 50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre et a été effectivement affecté a I'exécution de ce Budget.

7. Toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR
1992 ont été respectées.

Dans I'éventualité ou il est constaté qu’une de ces conditions cesse d'étre observée ou fait défaut pendant une période imposable quelconque, les
bénéfices antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette période imposable.

Dans I'éventualité ol I'Attestation Tax Shelter n'a pas été délivrée au 31 décembre de la quatriéme année (ou de la cinquiéme année selon les
modifications de la loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19 décrites avant) qui suit celle de
la signature de la Convention-Cadre, le bénéfice exonéré provisoirement est considéré comme bénéfice de la derniére période imposable au cours de
laquelle I'Attestation Tax Shelter pouvait étre délivrée valablement.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cloture au plus tard le 30
décembre 2020, 172 % et &, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus tét le 1er janvier 2020, 203 % de la valeur
fiscale de I'Attestation Tax Shelter. Le surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés
provisoirement est considéré comme un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée.

Le taux de I'imp6t des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a I'Article 194ter, §7, alinéa 2 du CIR 1992, au bénéfice exonéré
provisoirement visé a I'Article 194ter, §7, alinéa 3 du CIR 1992 et au surplus mentionné a I'Article 194ter, §7, alinéa 4 du CIR 1992, est le taux de I'imp6t
des sociétés visé au CIR 1992, article 215 en vigueur pour I'exercice d'imposition pour lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois,
augmenté le cas échéant de la contribution complémentaire de crise visée au CIR 1992, article 463bis.

Par dérogation a l'article 416 du CIR 1992, dans les cas visés dans I'Article 194ter, §7, alinéas 2 a 4 du CIR 1992, des intéréts de retard sont dus sur
limp6t dG conformément a I'Article 194ter, §7, alinéa 5 du CIR 1992, ainsi a partir du 30 juin de I'année qui suit I'exercice d’imposition pour lequel
I'exonération a été demandée pour la premiere fois.

Casa Kafka Pictures effectue en faveur de I'lnvestisseur un suivi constant aupres de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax
Shelter se fasse dans les délais I1égaux prescrits. Casa Kafka Pictures n’a, & ce jour, subi aucune défection de la part d'un Producteur quant au dépét
des dossiers afin d’obtenir les Attestations Tax Shelter.

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de I'avantage fiscal susmentionné, il doit satisfaire a
certaines conditions. La Convention-Cadre contient 'engagement de I'lnvestisseur de respecter ces conditions :

- il doit déclarer « étre une société résidente ou I'établissement belge d’'un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR 1992 » et « ne pas étre ni
une société de production éligible, ni une société de production similaire qui n’est pas agréée, ni une société liée a I'une de celles-ci au sens
de l'article 11 du Code des sociétés et qui intervient dans I'CEuvre, ni une entreprise de télédiffusion au sens des Articles 194ter, 194ter/1 et
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194ter/2 ». L'Investisseur doit en outre déclarer et garantir que « son objet social est celui qui figurera en Annexe Il du Volet Il de la Convention-
Cadre » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance du fait qu'il ne pourra pas bénéficier de I'exonération fiscale s'il ne verse pas le montant visé a l'article
2.1 du Volet | de la Convention-Cadre dans les trois mois de la signature de celle-ci. » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, du Prospectus et de ses éventuels Suppléments rédigés par
I'Intermédiaire et approuvés par la FSMA, et des conditions d’exonération provisoire et d’exonération définitive posées par cet article. » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance de son droit a revendiquer la déduction éventuelle comme frais professionnels d’autres montants que
ceux versés dans le cadre de la Convention-Cadre et qui ont été également affectés a la production des ceuvres éligibles et cela, dans les
conditions mentionnées dans les articles 49 et suivants du Code des Impéts sur les Revenus. » ;

- il doit s’engager « définitivement et irrévocablement vis-a-vis du Producteur et de I'Intermédiaire a respecter inconditionnellement et de maniere
ininterrompue les obligations qui lui incombent en vertu des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, et notamment :

. a comptabiliser les bénéfices exonérés sur base des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 a un compte distinct au passif de son bilan
jusqu'au moment ou I'lnvestisseur revendique I'exonération définitive conformément aux délais et conditions visés a I'Article 194ter, §
5

. a ne pas utiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter, § 2 et/ou de I'Article 194ter/1, §5 comme base au calcul de
rémunérations ou attributions quelconques, jusqu’a la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;

. a annexer a sa déclaration a I'imp6t sur les revenus de la période imposable pour laquelle il revendique I'exonération définitive une
copie de I'Attestation Tax Shelter délivrée conformément a I'Article 194ter, §1¢, alinéa 1er, 10° ;

. a conserver ['Attestation Tax Shelter, conformément a I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 10°;

. a ne pas avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'CEuvre. »

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de I'avantage fiscal susmentionné, I'CEuvre doit
également satisfaire certaines conditions parmi lesquelles :

7.2.3.1. L’agrément de I'GCEuvre

e Les CEuvres Audiovisuelles

L'CEuvre Audiovisuelle doit consister en une CEuvre audiovisuelle européenne telle qu'un film de fiction, documentaire ou d'animation, destiné a une
exploitation cinématographique, un film court-métrage, a I'exception des courts-métrages publicitaires, un téléfilm de fiction longue, le cas-échéant en
épisodes, une série télévisuelle de fiction ou d’animation, des séries destinées aux enfants et aux jeunes, a savoir des séries de fiction a contenu éducatif,
culturel et informatif pour un groupe cible d'enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, un programme télévisuel documentaire au sens de I'Article 194ter du CIR
1992, et étre agréée (ou en cours d’agrégation) par les services compétents de la Communauté frangaise, flamande ou germanophone comme CEuvre
européenne au sens de la directive “services de médias audiovisuels* du 10 mars 2010 (2010/13/UE).

Les productions internationales dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinées & une exploitation cinématographique sont
éligibles & condition :

- soit de tomber dans le champ d’application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et du Conseil du 10 mars 2010 visant a la
coordination de certaines dispositions Iégislatives, réglementaires et administratives des Etats membres relatives & la fourniture de services de
médias audiovisuels (directive "Services de médias audiovisuels");

- soit de tomber dans le champ d’application d’une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par la Belgique avec un autre Etat.
Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés & la fois le niveau fédéral et toutes les subdivisions administratives.

e  Les CEuvres Scéniques

L'CEuvre Scénique doit consister en une production scénique originale et agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme
(Euvre Scénique européenne au sens de ['Article 194ter/1, §2, c'est-a-dire que I'CEuvre est :

(i) réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de I'Espace économique européen ou supervisée et
effectivement contrélée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de 'Espace économique européen ; et

(i) agréée en tant que production scénique originale : une production thééatrale, de cirque, de théatre de rue, d'opéra, de musique classique,
de danse ou de cabaret en ce compris la comédie musicale et le ballet, ainsi que la production d’'un spectacle total, dans laquelle le scénario,
le texte théatral, la régie ou la scénographie est nouveau, ou qui concerne une réinterprétation. Par spectacle total, on entend la combinaison
de différents arts de la scéne visés ci-dessus, éventuellement complétés d'ailleurs avec de la chorégraphie, de jeux de scéne, d’effets spéciaux,
d'effets pyrotechniques et de technologies innovantes en termes de son, d'image et de scénographie.
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Il doit en outre s’agir d’'une CEuvre pour laquelle les Dépenses belges sont effectuées dans un délai se terminant maximum 18 mois a partir de la date de
signature de la Convention-Cadre. Pour les films d’animation, les séries télévisuelles d’animation et les CEuvres Scéniques, ce délai de 18 mois est
prolongé de six mois. Comme cité ci-avant, la Loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie covid-19, apporte
une modification quant au délai des dépenses a effectuer par le Producteur. Lorsqu’un Producteur démontre préalablement que I'Oeuvre a subi des
dommages directes a la suite des mesures prises par le Gouvernement dans le cadre de la crise COVID-19, celui-ci peut prolonger le délai des dépenses
liée aI'Oeuvre de douze mois maximum. Le délai maximum serait alors de 30 mois — ou 36 mois pour les films d’animation, séries télévisuelles d’animation
et les CEuvres Scéniques.

Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére.
Par « Premiere », 'on entend « la premiére représentation de I”ceuvre scénique en Belgique ou dans un autre Etat de 'Espace économique européen ».

Aucune CEuvre intégre la levée de fonds de Casa Kafka Pictures sans obtention de I'agrément de 'Oeuvre. Toutes les CEuvres sélectionnées par Casa
Kafka Pictures répondent par conséquent aux prescrits des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

7.2.3.2. L’achévement de I’CEuvre

Pour que I'lnvestisseur puisse obtenir 'exonération définitive, I'CEuvre doit étre achevée. L'Article 194ter, §7, 3°du CIR 1992 prévoit que I'Attestation Tax
Shelter ne sera émise par le SPF Finances que si le Producteur lui a remis, notamment, un document par lequel la Communauté concernée atteste que
la réalisation de I'CEuvre est achevée.

Pour pouvoir attester que la réalisation de I'CEuvre Scénique est achevée, la Communauté concernée doit s'assurer qu’elle a été représentée en public
pour la premiére fois dans 'Espace économique européen.

L'Article 194ter, §5 du CIR 1992 prévoit que I'exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée par le SPF Finances
effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre. L'article 4.3 des Conditions
Générales de la Convention-Cadre dispose a cet égard que « Le Producteur déclare et garantit qu'il a réuni les financements nécessaires pour couvrir
la totalité du codt définitif de production de I'CEuvre et se porte garant de la bonne fin de celle-ci conformément aux usages de la profession, c’est-a-dire,
pour les CEuvres Audiovisuelles, de la livraison de I'ensemble du matériel de tirage de I'CEuvre, et, pour les CEuvres Scéniques, la Premiére, conformément
au scénario approuvé et aux déclarations et caractéristiques ci-dessus exposées, ainsi qu’aux éléments artistiques, techniques et financiers repris dans
le Volet Il de la Convention-Cadre, avec tous visas de contrble nécessaires a I'exploitation de I'CEuvre ».

En ce qui concerne le risque fiscal inhérent a un éventuel non-achévement ou une éventuelle non-réalisation de I'CEuvre, Casa Kafka Pictures renvoie
I'Investisseur au chapitre 4 du Prospectus relatif aux risques.

Dans le chef de I'Investisseur éligible, le bénéfice imposable est exonéré provisoirement pour la période imposable au cours de laquelle la Convention-
Cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées ci-aprés, & concurrence de, pour les Investissements rattachés a une période imposable
qui se cloture au plus tard le 30 décembre 2020, 356% et de, pour les Investissements rattachés & une période imposable qui débute au plus tot le 1er
janvier 2020, 421% des sommes que I'lnvestisseur s’est engagé a verser en exécution de cette Convention-Cadre pour autant qu’elles soient réellement
versées par cet Investisseur dans les trois mois suivant la signature de cette Convention-Cadre.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a I'exécution de la Convention-Cadre,
I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que,
par période imposable, 'exonération ne puisse excéder les limites visées ci-dessus.

La loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19 augmente le plafond de I'exonération fiscale.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'impét des sociétés visé au CIR 1992, article 215, alinéa 1er, est fixé & 29%., le montant maximum
visé a 'alinéa 1er, est porté a 1 700 000 euros.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'impét des sociétés visé au CIR 1992, article 215, alinéa 1er, est fixé a 25%., le montant maximum
visé a l'alinéa 1er est porté a 2 000 000 euros.

Les bénéfices exonérés a titre provisoire sont limités a, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cl6ture au plus tard le 30
décembre 2020, 172% et &, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus t6t le 1er janvier 2020, 203% de I'estimation
finale de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter comme reprise dans la Convention-Cadre.
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L’exonération provisoire ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatriéme année
qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre.

L'exonération revendiquée peut étre octroyée au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est lié a la quatrieme période imposable qui suit I'année de la
signature de la Convention-Cadre. La Loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVDI-19 apporte une
modification quant au délai de la délivrance de I'Attestation Tax Shelter qui peut étre au plus tard au 31 décembre de la cinquiéme année qui suit celle
de la signature de la Convention-Cadre. Ce cas peut s'appliquer lorsqu’un Producteur, ayant préalablement démontré que I'Oeuvre a subi des dommages
directes a la suite des mesures prises par le Gouvernement dans le cadre de la crise COVID-19, décide de prolonger le délai des dépenses liée a
I'Oeuvre de douze mois maximum.

L'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une Convention-Cadre en vue de l'obtention de 'Attestation Tax Shelter
n'est accordée que si I'lnvestisseur joint a la déclaration de I'impét sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle il revendique
I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter a délivrer par le SPF Finances, et dans la mesure du respect, par période imposable, des
limite et plafond applicables a I'exonération provisoire.

L’Attestation Tax Shelter n’est émise par le SPF Finances que si les conditions visées pour les CEuvres Audiovisuelles, par I'Article 194ter, §7 du CIR
1992 et, pour les CEuvres Scéniques, par I'Article 194ter/1, §6, du CIR 1992 et les modalités qui sont prévues par le Roi, sont respectées.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cléture au plus tard 30
décembre 2020, 172% et a, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus t6t le 1er janvier 2020, 203% de la valeur
fiscale de I'Attestation Tax Shelter. La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée, conformément aux modalités déterminées par le Roi, a

- 70% du montant des Dépenses européennes qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de I'CEuvre dans la mesure ou ces 70% du
montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

- avec un maximum égal a dix neuviémes du montant des Dépenses belges dans un délai maximum de 18 mois — 24 mois pour les films
d’animation, les séries télévisuelles d’animation et les CEuvres Scéniques — a partir de la date de signature de la Convention-Cadre pour
I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour la production et I'exploitation de I'CEuvre, éventuellement adapté conformément a I'Article 194ter,
§1er alinéa 6 du CIR 1992. Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiere.
Comme cité ci-avant, la Loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie covid-19, apporte une
modification quant au délai des dépenses a effectuer par le Producteur. Lorsqu'un Producteur démontre préalablement que I'Oeuvre a subi
des dommages directes a la suite des mesures prises par le Gouvernement dans le cadre de la crise COVID-19, celui-ci peut prolonger le délai
des dépenses liée a 'Oeuvre de douze mois maximum. Le délai maximum serait alors de 30 mois — ou 36 mois pour les films d’animation,
séries télévisuelles d'animation et les CEuvres Scéniques.

Si toutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées a la production et a I'exploitation est inférieur a 70% du total des
Dépenses belges, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est alors diminuée proportionnellement au pourcentage des dépenses directement liées a
la production et a I'exploitation effectuées en Belgique par rapport aux 70% exigés.

La somme de toutes les valeurs fiscales des Attestations Tax Shelter s'élévent par CEuvre Audiovisuelle a 15.000.000 euros maximum et par CEuvre
Scénique a 2.500.000 euros maximum. Par ailleurs, le total des sommes effectivement versées en exécution de la Convention-Cadre en exonération
des bénéfices par I'ensemble des Investisseurs éligibles ne peut excéder 50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre éligible et doit avoir été
effectivement affecté & I'exécution de ce budget.

7.2.5.1. Trésorerie

Casa Kafka Pictures souhaite offrir a I'lnvestisseur la possibilité de souscrire & tout moment de I'année, via la signature du Volet | d'une Convention-
Cadre.

L'Investisseur donne son accord pour que, en I'absence d'CEuvre disponible a financer pendant le trimestre choisi dans I'Annexe | du Volet | de la
Convention-Cadre, son Investissement soit reporté sur le trimestre suivant immédiatement celui choisi initialement, pour autant que la date de signature
du Volet Il correspondant a ce trimestre suivant se situe dans le méme exercice comptable de I'lnvestisseur que la date de signature du Volet |l
correspondant au trimestre choisi initialement, le tout conformément a I'article 3.3 du Volet | de la Convention-Cadre.

Les versements convenus dans la Convention-Cadre doivent étre effectués en totalité au plus tard a la date indiquée a I'Annexe | du Volet | de la
Convention-Cadre, a savoir quarante jours calendriers a compter de la signature de la Convention-Cadre, respectant ainsi I'exigence légale d'effectuer
la totalité des versements convenus dans un délai de trois mois suivant la signature de la Convention-Cadre conformément a I'Article 194ter, § 2 du CIR
1992.
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La ligne du temps ci-dessous illustre les mouvements de trésorerie pour un Investissement de 100.000 € et pour une immobilisation de 18 mois. La
chronologie de I'lnvestissement et les mouvements de trésorerie en découlant restent cependant propres a chaque CEuvre et a chaque Investissement.

Pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cl6ture au plus tard le 30 décembre 2020 :

Signature Versement de Réception de la Attestation
Convention-Cadre I'Investissement Prime brute Tax Shelter
Déduction provisoire Déduction définitive

| (+) 105305 € ‘ | () 100 000 € |
| | | .

| I | 7
Signature \ersement Signature
+ 40 jours + 18 mois +4 ans
(maximum) (maximum) (maximumy)
Pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus tot le 1¢r janvier 2020 :
Signature Versement de Réception de la Attestation
Convention-Cadre I'lnvestissement Prime brute Tax Shelter
Déduction provisoire Déduction définitive
(+) 105 250 € (-) 100 000 € (+) 6 451 €
| I | [
Signature Versement Signature
+ 40 jours + 18 mois +4 ans
(maximum) (maximum) (maximum)

L'Article 194ter, § 4 du CIR 1992 prévoit en substance que, pour que I'lnvestisseur puisse bénéficier de I'avantage fiscal, les bénéfices exonérés doivent
rester comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan et qu'ils ne peuvent pas servir de base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques
jusqu’a la date de délivrance de I'Attestation Tax Shelter.

La Loi du 29 mai 2020, portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19, apporte une modification partielle quant au délai
de la délivrance de I'Attestation Tax Shelter qui peut étre au plus tard au 31 décembre de la cinquiéme année qui suit celle de la signature de la
Convention-Cadre. Ce cas peut s’appliquer lorsqu’un Producteur, ayant préalablement démontré que I'Oeuvre a subi des dommages directes a la suite
des mesures prises par le Gouvernement dans le cadre de la crise COVID-19, décide de prolonger le délai des dépenses liée a I'Oeuvre de douze mois
maximum.

7.2.5.2. Conditions d’obtention de I’avantage fiscal

Le schéma ci-dessous illustre les conditions d’obtention de I'avantage fiscal :
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Investisseur | (3) Exoneration (6) Exonération
Soumis a I'lsoc provisoire définitive
A A
permet '
permet

signent  --->»| (1) Convention-Cadre

Casa Kafka Pictures |
Agrémentdu |-
SPF Finances !

+| @ Assurance | - CONUE Mo ---2> | (5) Attestation Tax Shelter

A

fixe le montant des !
Société de Production i
Agrément du (4) Dépenses | ---mmmmmmmmmmmmmmmeee permettent Ia livraison de
SPF Finances belges & européennes

—_
N

Convention-Cadre : tripartite, notifiée au SPF Finances par I'Intermédiaire dans le mois de la signature.

)
(2) Assurance : au nom de I'lnvestisseur, délivrée en préalable au versement et couvrant la totalité de 'avantage fiscal.
(3) Exonération provisoire : correspondant a 356% ou 421 % du montant de versement défini dans la Convention-Cadre (1).
(4) Dépenses belges : a réaliser par le Producteur et respecter pour chacune des Conventions-Cadres signées sur I'CEuvre.
(5) Attestation Tax Shelter : délivrance de I'Attestation Tax Shelter au plus tard au 31 décembre de la 4¢me ou (5%me)année qui suit celle de la signature
de la Convention-Cadre.
(6) Exonération définitive : comptabilisation sur base de I'avis de la Commission des Normes Comptables (voir annexe 1).

7.2.6.1. Pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cléture au plus tard le 30 décembre 2020 :

Pour autant qu'il respecte les limitations et les conditions reprises dans le Prospectus et dans la Convention-Cadre, I'Investisseur (i) est autorisé & déduire
fiscalement, & titre provisoire, un montant correspondant & 356% du montant de I'Investissement et (ii) regoit une Prime versée par le Producteur.

(i) Pour un Investissement de 100.000 €, I'Investisseur pourra déduire fiscalement 356.000 € (356% de 100.000 €). Ce faisant, il pourra réaliser
une économie d'impdt de 356.000 € x 29,58% = 105.305 € (a supposer qu'il soit taxé au taux marginal d'imposition de 29,58%). Si I'lnvestisseur
est soumis a un taux d'imposition inférieur a 29,58%, ou s'il ne dispose pas d’une base imposable suffisante, le gain global de I'lnvestissement
pourrait étre considérablement plus bas, voire négatif (avec un rendement négatif maximum de 22,19% en cas de taux réduit).

(i) La Prime est calculée sur le montant de I'lnvestissement (dans I'exemple 100.000 €), au prorata des jours courus entre la date du premier
versement sur base de la Convention-Cadre et le moment ou I'Attestation Tax Shelter est délivrée & I'Investisseur, avec un maximum de 18
mois, et sur base d'un taux égal & la moyenne des taux d’intérét EURIBOR & douze mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui
précede le versement de I'lnvestissement, majoré de quatre cent cinquante (450) points de base, soit un taux annuel brut de 4,301% (sur base
du taux applicable pour un versement de I'Investissement au second semestre 2020).

La simulation reprise dans le tableau ci-dessous illustre la structure d’un investissement en Tax Shelter de 100.000 € pour une mise a disposition des
fonds de 18 mois, sur base du taux applicable pour un versement de I'lnvestissement au second semestre 2020.



PROSPECTUS 2020 -2021

49

SIMULATION DE GAIN GLOBAL
INVESTISSEMENT DE 100.000 € - IMMOBILISATION SUR 18 MOIS (taux du 2éme semestre 2020)

Investissement 100 000 € Sans Tax - :
i : Avec Tax Shelter Timing - commentaire
Immobilisation sur 18 mois Shelter
Engagement Cash

1 Bénéfice imposable avant Tax 1500.000 € 1500.000 €

shelter (exemple)
2 | Investissement Brut - 100.000 € - € | Dans les 3 mois de la signature de la Convention-Cadre
3 | Montant exonéré 356.000 € - € | Exonération provisoire de 356% de I'Investissement
4 Bénéfice imposable aprés Tax 1144.000 € 1500.000 €

Shelter
5 | Economie sur Isoc (non taxé) 105.305 € - € | Ala date de signature de la Convention-Cadre
6 | Investissement Net 5.305 € 5.305 € € Economlg d'impdts ffaall§ee au moment des VA prochain

ou de paiement de I'imp6t

7 | Prime 6.452 € 6.452 € - € | Paiement 18 mois aprés le versement de I'Investissement
8 | Isoc sur bénéfice imposable - 338.395€ - 443,700 €
9 | Isoc sur prime - 1908€ | -1.908€ - €
10 | Solde 1.066.148 € 1.056.300 €

Gain total net de 9,85% de I'Investissement

Gain total (par rapport a la
_ situation sans Tax Shelter LY LY

Par conséquent, le gain global, exprimé en pourcentage, de I'Investissement Tax Shelter pour une immobilisation de 18 mois est, dans cet exemple, de
9,85% nets (pour un taux d'imposition de 29,58%).

Dans cet exemple, I'Investissement net correspond au montant net encaissé par I'lnvestisseur (flux de trésorerie net, colonne « cash » ci-dessus), soit
la différence entre 'avantage fiscal obtenu sous la forme d’'une économie d'impét et le montant de I'lnvestissement, payé au Producteur, soit 105.305 €
-100.000 €=5.305 €.

Le montant du gain total est influencé par :

- les variations du taux EURIBOR a 12 mois, étant entendu que I'exemple ci-dessus est établi sur la base des taux EURIBOR a douze mois du
dernier jour de chaque mois du premier semestre 2020, qui seraient applicables pour un versement de I'Investissement au second semestre
2020 ;

- le taux marginal d'imposition des sociétés auquel est soumis I'Investisseur, étant entendu que I'exemple ci-dessus est établi sur la base d'un
taux marginal de 29,58%, soit le taux ordinaire d'imposition des sociétés actuellement en vigueur.

Si I'lnvestisseur est soumis a un taux marginal d'imposition inférieur a 29,58%, le gain global, exprimé en pourcentage, sur la période entiére de
I'Investissement pourrait étre plus bas, voire négatif (avec un rendement négatif maximum de 22,19% en cas de taux réduit). Les Investisseurs doivent
donc examiner leurs situations particuliéres avec leurs conseillers fiscaux habituels.

7.2.6.2. Pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus tét le 1er janvier 2020 :

Pour autant qu'il respecte les limitations et les conditions reprises dans le Prospectus et dans la Convention-Cadre, I'Investisseur (i) est autorisé a déduire
fiscalement, a titre provisoire, un montant correspondant a 421% du montant de I'lnvestissement et (ii) regoit une Prime versée par le Producteur.

(i) Pour un Investissement de 100.000 €, I'Investisseur pourra déduire fiscalement 421.000 € (421% de 100.000 €). Ce faisant, il pourra réaliser
une économie d'impdt de 421.000 € x 25% = 105.250 € (a supposer qu'il soit taxé au taux marginal d'imposition de 25%). Si I'lnvestisseur est
soumis a un taux d’imposition inférieur a 25%, ou s'il ne dispose pas d’une base imposable suffisante, le gain global de I'lnvestissement pourrait
étre considérablement plus bas, voire négatif (avec un rendement négatif maximum de 22,19% en cas de taux réduit).

(ii) La Prime est calculée sur le montant de I'lnvestissement (dans I'exemple, 100.000 €), au prorata des jours courus entre la date du premier
versement sur base de la Convention-Cadre et le moment ou I'Attestation Tax Shelter est délivrée a I'Investisseur, avec un maximum de 18
mois, et sur base d'un taux égal a la moyenne des taux d'intérét EURIBOR & douze mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui
précede le versement de I'lnvestissement, majoré de quatre cent cinquante (450) points de base, soit un taux annuel brut de 4,301% (sur base
du taux applicable pour un versement de I'Investissement au second semestre 2020).

La simulation reprise dans le tableau ci-dessous illustre la structure d’un investissement en Tax Shelter de 100.000 € pour une mise a disposition des
fonds de 18 mois, sur base du taux applicable pour un versement de I'lnvestissement au second semestre 2020.
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Investissement 100 000 € Sans Tax _ .
e : Avec Tax Shelter Timing - commentaire
Immobilisation sur 18 mois Shelter
Engagement Cash

1 Bénéfice imposable avant 1500.000 € 1500.000 €

Tax shelter (exemple)
2 | Investissement Brut - 100.000 € - € |Dans les 3 mois de la signature de la Convention-Cadre
3 | Montant exonéré 421.000 € - € | Exonération provisoire de 421% de ['Investissement
4 Bénéfice imposable aprés 1079.000 € 1500000 €

Tax Shelter
5 | Economie sur Isoc (non taxé) 105.250 € - € | Aladate de signature de la Convention-Cadre
6 | Investissement Net 5.250 € 5.250 € € Econgmle d |mpo"ts re:allsee au moment des VA prochain ou

de paiement de I'impbt

7 | Prime 6.452 € 6.452 € - € | Paiement 18 mois apreés le versement de I'Investissement
8 | Isoc sur bénéfice imposable - 269.750 € - 375.000 €
9 | Isoc sur prime - 1613€ | - 1.613€ - £
10 | Solde 1.135.089 € 1.125.000 €

Gain total (par rapport a la
situation sans Tax Shelter)

10.089 € ‘ 10.089€‘

Gain total net de 10,09% de I'Investissement

Par conséquent, le gain global, exprimé en pourcentage, de I'Investissement Tax Shelter pour une immobilisation de 18 mois est, dans cet exemple, de
10,09% nets (pour un taux d'imposition de 25 %).

Dans cet exemple, I'lnvestissement net correspond au montant net encaissé par I'Investisseur (flux de trésorerie net, colonne « cash » ci-dessus), soit
la différence entre 'avantage fiscal obtenu sous la forme d’une économie d'impét et le montant de I'lnvestissement, payé au Producteur, soit 105.250 €
-100.000 € =5.250 €.

Le montant du gain total est influencé par :

- les variations du taux EURIBOR a 12 mois, étant entendu que I'exemple ci-dessus est établi sur la base des taux EURIBOR a douze mois du
dernier jour de chaque mois du premier semestre 2020, qui seraient applicables pour un versement de I'Investissement au second semestre
2020 ;

- le taux marginal d'imposition des sociétés auquel est soumis I'Investisseur, étant entendu que I'exemple ci-dessus est établi sur la base d’'un
taux marginal de 25%, soit le taux ordinaire d’imposition des sociétés actuellement en vigueur.

Si I'investisseur est soumis a un taux marginal d'imposition inférieur a 25%, le gain global, exprimé en pourcentage, sur la période entiere de
I'Investissement pourrait étre plus bas, voire négatif (avec un rendement négatif maximum de 10,76% en cas de taux réduit). Les Investisseurs doivent
donc examiner leurs situations particuliéres avec leurs conseillers fiscaux habituels.

7.3. Rendement de I'Investissement

Le régime établi par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 prévoit que le gain global auquel un Investissement Tax Shelter donne droit est
identique, quelle que soit I'CEuvre et indépendamment de son succés commercial. Le taux de gain global peut cependant varier en fonction de la situation
individuelle de chaque investisseur.

Le gain de I'Investisseur est constitué par deux composantes : un avantage fiscal et une Prime.

L'Investisseur a droit @ une exonération provisoire de son bénéfice imposable pour la période imposable au cours de laquelle la Convention-Cadre est
signée, & concurrence de, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cl6ture au plus tard le 30 décembre 2020, 356 % et de,
pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus t6t le 1¢r janvier 2020, 421 % des sommes qu'il s’est engagé a verser en
exécution de cette Convention-Cadre, pour autant qu’elles soient réellement versées par I'lnvestisseur dans les trois mois suivant la signature de cette
Convention-Cadre. Par période imposable, cette exonération provisoire est accordée & concurrence d'un montant limité & 50 %, plafonnés &, pour les
Investissements rattachés a une période imposable qui se cléture au plus tard le 30 décembre 2020, 1.700.000 euros et a, pour les Investissements
rattachés a une période imposable qui débute au plus t6t le 1¢r janvier 2020, 2.000.000 euros, des bénéfices réservés imposables de la période imposable,
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déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée a I'Article 194ter, § 4 du CIR 1992. Ce montant limite et ce plafond sont applicables au
total des exonérations visées aux articles 194ter et 194ter/1 du CIR 1992. En d’autres termes, si un Investisseur peut cumuler sur une méme période
imposable des Investissements pour la production d’CEuvres Audiovisuelles et d’CEuvres Scéniques, la limitation et le plafond précités s’appliquent
néanmoins globalement au montant total de ces Investissements. Il n’y a donc pas d’augmentation de la capacité d’investissement en Tax Shelter du fait
que les Investissements seraient répartis sur des CEuvres Audiovisuelles et sur des CEuvres Scéniques.

Les bénéfices exonérés provisoirement sont limités a, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui se cléture au plus tard le 30
décembre 2020, 172 % et a, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus tot le 1er janvier 2020, 203 % de I'estimation
finale de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter comme reprise dans la Convention-Cadre.

L’exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année (ou de
la cinquiéme année selon les modifications apportées par la loi du 29 mai 2020 décrites avant) qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre et
pour autant que I'exonération définitive soit revendiquée dans les formes au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est lié a la quatrieme période
imposable qui suit I'année de la signature de la Convention-Cadre. L’exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a, a, pour les Investissements
rattachés a une période imposable qui se cloture au plus tard le 30 décembre 2020, 172 % et a, pour les Investissements rattachés a une période
imposable qui débute au plus t6t le 1¢r janvier 2020, 203 % de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter.

L’Article 194ter, §6 du CIR 1992 dispose que, pour la période écoulée entre la date du premier versement sur base de la Convention-Cadre et le moment
ou I'Attestation Tax Shelter est délivrée, avec un maximum de 18 mois, le Producteur peut octroyer a I'Investisseur une Prime calculée sur base des
versements réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre en vue de ['obtention de I'Attestation Tax Shelter, au prorata des jours courus et
sur base d'un taux ne dépassant pas la moyenne des taux d'intérét EURIBOR & douze mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précede
le versement de I'lnvestissement, majoré de quatre cent cinquante (450) points de base. Les conditions particuliéres de I'application de ce taux sont
déterminées dans la Convention-Cadre.

Il résulte de cette disposition que le taux qui sert de référence au calcul de la Prime octroyée a I'lnvestisseur variera deux fois par an, en fonction du
moment ou intervient le versement de I'Investissement. En d’'autres termes, les Primes qui sont payées suite au versement de I'lnvestissement entre le
1er juillet 2020 et le 31 décembre 2020 sont calculées sur base des versements réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre en vue de
l'obtention de I'Attestation Tax Shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux ne dépassant pas la moyenne des taux d'intérét EURIBOR a
douze mois du dernier jour de chaque mois entre le 1¢ janvier 2020 et le 30 juin 2020 majoré de quatre cent cinquante (450) points de base. Il est
important de noter que le taux EURIBOR a douze mois peut étre négatif, comme il I'a été pendant le premier semestre 2020. A titre d'illustration, le taux
EURIBOR a douze mois le dernier jour ouvrable de chaque mois du premier semestre civil de 2020 était fixé comme suit' :

Date Taux (en %)
31/01/2020 -0,284
28/02/2020 0,311
31/03/2020 0,171
30/04/2020 0,118
29/05/2020 -0,085
30/06/2020 -0,225

Moyenne -0,199

Le taux moyen est arrondi & -0,199%. On y ajoute ensuite quatre cent cinquante points de base, soit + 4,5 %. Les Primes qui seront payées suite au
versement de I'lnvestissement entre le 1 juillet 2020 et le 31 décembre 2020 seront calculées sur base des versements réellement effectués dans le
cadre de la Convention-Cadre en vue de I'obtention de I'Attestation Tax Shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux annuel brut de
4,301 %.

1 Source : http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html.
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7.4. Formalités et différentes étapes de I'Offre

Casa Kafka Pictures sélectionne uniqguement des CEuvres, Audiovisuelles et Scéniques, au sens des articles 194ter et 194ter/1 CIR 1992. Ce choix
n'impacte aucunement le Rendement pergu par I'Investisseur, puisque celui-ci n’est lié en rien au succés de I'CEuvre concernée.

Casa Kafka Pictures recherche et sélectionne un Producteur et une CEuvre en fonction des préférences temporelles que I'Investisseur lui exprime dans
I'Annexe | au Volet | de la Convention-Cadre, étant entendu que ce Producteur et cette CEuvre sont identifiés dans le Volet Il de la Convention-Cadre.
Par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'lnvestisseur donne mandat a Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous
pouvoirs a cette fin.

La sélection des CEuvres et des Producteurs s’opére selon les critéres suivants :

- les éléments et critéres dits techniques : la copie 0 ou la date de la Premiere et la durée d'immobilisation disponible de I'CEuvre, le planning
des dépenses belges, I'historique et la structure de coproduction du Producteur ;

- les éléments et critéres dits artistiques : le pitch, la filmographie du réalisateur ou metteur-en-scéne et des acteurs et I'approche artistique de
I'CEuvre ; la filmographie et la valeur ajoutée du Producteur ;

- les éléments et critéres dits sociétaux : le sujet, la réalisation d’'une premiére CEuvre ou mise-en-scene ou non, I'approche du réalisateur ou
metteur-en-scene; I'approche du Producteur en la matiere;

- les éléments et critéres dits d'ancrage belge : les talents belges impliqués, le sujet belge, la structure de financement majoritaire ou pas de
I'CEuvre ; I'ancrage belge et le soutien a la création belge par le Producteur.

Cette sélection se fait sous I'égide de Madame Isabelle Molhant, CEO de Casa Kafka Pictures. Elle a une connaissance étendue du métier, tant
néerlandophone que francophone, et une longue expérience dans le financement acquis notamment au travers de ses travaux d’expert qu'elle a exercés
et exerce depuis de nombreuses années au sein des commissions du Film de la Communauté frangaise et du Vlaams Audiovisueel Fonds et des comités
d’expert de Wallimage et du programme Creative Europe de I'Union Européenne.

L’Investisseur qui souhaite participer au financement de la production d’'une CEuvre et, par conséquent, bénéficier du régime d’exonération des bénéfices
imposables octroyé par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992, conclut avec Casa Kafka Pictures et un Producteur une Convention-Cadre.

La Convention-Cadre proposée par Casa Kafka Pictures se présente en trois volets, a savoir :

- Un Volet | signé par I'Investisseur et par Casa Kafka Pictures, auquel est jointe une Annexe | destinée & permettre a I'Investisseur de choisir
certaines modalités relatives a son Investissement ;

- Un Volet Il signé par Casa Kafka Pictures agissant en son nom et au nom et pour le compte de I'lnvestisseur et du Producteur, et auquel sont
jointes quatre Annexes portant sur I'CEuvre, le Producteur, I'Investisseur et I'assurance ;

- Des Conditions Générales : par leur signature du Volet | et II, I'lnvestisseur, le Producteur et Casa Kafka Pictures reconnaissent avoir lu et
accepter celles-ci dans leur intégralité et se dispensent mutuellement de les parapher ou de les signer.

Les dispositions du Volet | (y compris son Annexe 1), du Volet Il (y compris ses Annexes | & IV) et des Conditions Générales ne peuvent étre lues
isolément et forment une seule et unique Convention-Cadre, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet Il et & 'acceptation
des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet Il.

Le contenu du Volet |, du Volet Il et des Conditions Générales de la Convention-Cadre se présente comme suit.
7.4.3.1. Mesures de protection

Le Volet | et les Conditions Générales de la Convention-Cadre conférent a I'Investisseur des mesures de protection de plusieurs ordres.

Dans le cas d'une non-délivrance ou d’une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, I'lnvestisseur bénéficiera en principe d’'un montant équivalent
a celui qu'il aurait pergu s'il avait obtenu I'avantage fiscal par le biais d’'une assurance contractée actuellement auprés de la société Vander Haeghen &
C° (ou aupres de tout autre assureur qui viendrait a le remplacer a I'avenir) par le Producteur via Casa Kafka Pictures, aux frais du Producteur.

Cette assurance est automatique et gratuite dans le chef de I'Investisseur. L'attestation d’assurance au nom de I'lnvestisseur est insérée en Annexe IV
du Volet Il de la Convention-Cadre.
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L'article 2.6 du Volet | de la Convention-Cadre prévoit que le montant de la Prime octroyée par le Producteur a I'Investisseur sera prélevé par Casa Kafka
Pictures, agissant pour le compte du Producteur, sur le montant de I'lnvestissement. A sa date d'exigibilité, la Prime sera payée a I'Investisseur.

Les articles 2.7 et 2.8 du Volet | de la Convention-Cadre prévoient les modalités de libération du montant de la Prime en faveur de I'lnvestisseur en
exécution des articles 2.4 et 2.6 précités.

Aux termes de I'article 4.17 des Conditions Générales de la Convention-Cadre, en cas de non-respect par le Producteur de ses obligations telles qu'elles
découlent de la Convention-Cadre entrainant la perte par I'lnvestisseur des avantages fiscaux sollicités en raison de son Investissement dans le cadre
des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992, le Producteur s’engage a payer a I'lnvestisseur une indemnité égale au montant des impéts, des
intéréts de retard dus et de I'imp6t dii sur I'indemnité d’assurance. L’Investisseur devra néanmoins apporter au préalable la preuve que la perte des
avantages fiscaux sollicités en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 ne résulte pas du non-
respect, de son propre chef, des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention-Cadre.

7.4.3.2. Mandats

Comme expliqué au point 8.4.2. ci-dessus, le processus de conclusion de la Convention-Cadre proposée par Casa Kafka Pictures qui prend la forme de
plusieurs volets et de Conditions Générales repose sur un systeme de mandats conférés par I'lnvestisseur et par le Producteur a Casa Kafka Pictures.

Aux termes de l'article 3.1 du Volet | de la Convention-Cadre, par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'lnvestisseur donne mandat a Casa
Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :

(i) rechercher et sélectionner un Producteur et une CEuvre a produire sur la base des préférences temporelles qu'il lui exprime dans le document
figurant en Annexe | du Volet | de la Convention-Cadre ; ce Producteur et cette CEuvre étant identifiés dans le Volet Il de la Convention-Cadre ;
(ii) signer en son nom et pour son compte le Volet Il de la Convention-Cadre établi sur la base du modéle dont il a pu prendre connaissance (a

I'exception des caractéristiques liées au choix de I'CEuvre et au choix du Producteur visés sous le point (i) ci-dessus).

En vertu de cette méme disposition, I'Investisseur accepte expressément que Casa Kafka Pictures agisse également comme mandataire du Producteur.
Ce dernier donne mandat a Casa Kafka Pictures, par un acte séparé, pour signer les Conventions-Cadres en son nom et pour son compte.

L'article 3.2 du Volet | de la Convention-Cadre prévoit que, pour le cas ou le montant total de I'lnvestissement visé a I'article 2.1 du Volet | de la Convention-
Cadre ne pourrait pas étre affecté a la production d’'une seule CEuvre, I'lnvestisseur donne mandat a Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution,
lui conférant tous pouvoirs en vue de :

(i) signer en son nom et pour son compte un avenant au Volet | de la Convention-Cadre en vue de réduire le montant de I'Investissement visé a
larticle 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre ;
(ii) signer en son nom et pour son compte une ou plusieurs autre(s) Convention(s)-Cadre(s), étant entendu que le montant total des

Investissements visés dans les Conventions-Cadres signées en application du présent article 3.2 ne peut pas dépasser le montant de
I'Investissement visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre avant sa révision par 'avenant visé a I'article 3.2, point (i) ci-dessus.

7.4.3.3. Réle et responsabilité de Casa Kafka Pictures

Aux termes du Volet I, du Volet Il et des Conditions Générales de la Convention-Cadre, le réle de Casa Kafka Pictures, en sa qualité d’'Intermédiaire a
I'égard de I'lnvestisseur, consiste a :

- rechercher et sélectionner un Producteur et une CEuvre, conformément a I'article 3.1, (i) du Volet | de la Convention-Cadre ;

- signer au nom et pour le compte de I'lnvestisseur le Volet Il de la Convention-Cadre, conformément a I'article 3.1, (i) du Volet | de la Convention-
Cadre ;

- recevoir, pour le compte du Producteur, le montant total de I'lnvestissement a la date convenue par les Parties, conformément a l'article 2.2 du
Volet | de la Convention-Cadre ;

- prélever sur le montant de I'Investissement, pour le compte du Producteur et dans le respect des modalités de libération du montant de la
Prime prévues a l'article 2.7 du Volet | de la Convention-Cadre, le montant de la Prime octroyée a I'lnvestisseur, conformément a l'article 2.6
du Volet | de la Convention-Cadre.

L'article 2.8 du Volet | de la Convention-Cadre précise par ailleurs que Belfius Banque, aupres de laquelle un compte rubriqué est ouvert au nom de
Casa Kafka Pictures et sur lequel le montant de la Prime est placé par I'lntermédiaire pour le compte du Producteur, n'assume aucune fonction de
controle préalable a I'exécution de I'ordre de paiement de la Prime et, de maniére générale, ne peut étre tenue responsable du dommage qui résulterait
de I'exécution de 'ordre de paiement de la Prime.
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Par ailleurs, Casa Kafka Pictures n’encourt aucune responsabilité si elle ne trouve pas d’CEuvre susceptible d’étre financée par I'lnvestissement promis
par I'Investisseur ayant signé le Volet | de la Convention-Cadre, conformément a I'article 3.3 du Volet | de la Convention-Cadre. Dans ce cas, le versement
du montant de I'lnvestissement ne pourra toutefois pas étre réclamé a I'lnvestisseur car I'entrée en vigueur de la Convention-Cadre est liée a la conclusion
préalable du Volet Il aprés identification de I'CEuvre sélectionnée. L'Offrant ne s'engage nullement a intervenir via une quelconque indemnisation de non-
octroi de I'avantage fiscal.

7.4.3.4. Autres éléments caractéristiques

Pour le reste, le Volet | contient, pour I'essentiel :

- le montant total de I'Investissement que I'lnvestisseur s'engage a verser pour participer au financement de I'CEuvre ;

- la résolution de plein droit de la Convention-Cadre en I'absence du versement du montant total de I'Investissement au plus tard dans les trois
mois de la signature de la Convention-Cadre, ayant pour effet de libérer immédiatement et inconditionnellement le Producteur et I'Intermédiaire
de leurs engagements, tout en imposant a I'lnvestisseur le paiement d’une indemnité forfaitaire correspondant & 15% du montant qu'il s’était
engageé a investir ;

- I'accord de I'lnvestisseur pour un report de son Investissement sur le trimestre suivant immédiatement celui choisi initialement mais dans le
méme exercice comptable, en 'absence d’CEuvre disponible a financer pendant ledit trimestre.

Le Volet Il contient, pour 'essentiel :

- la description des caractéristiques principales de I'CEuvre a produire ;

- les engagements du Producteur et, en particulier, son acceptation sans réserve de I'ensemble des dispositions des Volets | et Il ainsi que des
Conditions Générales ;

Les Conditions Générales contiennent, pour I'essentiel :

- les définitions des termes principaux utilisés dans la Convention-Cadre ;
- la description des modalités d’octroi de I'exonération ;

- les déclarations et garanties de I'Investisseur ;

- les déclarations, garanties et engagements du Producteur ;

- les déclarations, garanties et engagements de Casa Kafka Pictures ;

- des dispositions relatives a I'entrée en vigueur, la durée et la résolution de la Convention-Cadre.

Une fois le Volet | de la Convention-Cadre signé par I'lnvestisseur, le Volet Il de la Convention-Cadre lui sera envoyé par I'Offrant au plus tard dans le
mois suivant la date de sa cléture comptable. Un bordereau de paiement l'invitant a verser les fonds dans les 40 jours (délai de paiement Iégal de 3 mois)
lui sera envoye.

Au plus tard 18 mois apres le versement du des sommes investies par I'lnvestisseur, Casa Kafka Pictures libére le montant de la Prime sur le compte
bancaire de I'Investisseur, mise plus tot sur un compte rubriqué au nom de I'lnvestisseur chez Belfius Banque. Si I'Attestation fiscale est obtenue avant
ce terme maximal de 18 mois, le calcul de la Prime s’arréte a la date d’obtention de I'Attestation fiscale et la Prime est versée a ce moment-la.

Une fois I'ceuvre achevée et les comptes de I'ceuvre arrétés, le Producteur prépare et dépose le dossier visant a obtenir I'attestation « respect des
plafonds » auprés de la Communauté compétente. Une fois celle-ci obtenue, le Producteur prépare et dépose le dossier visant a obtenir I'attestation
fiscale auprés du SPF Finances. Celle-ci est envoyée a I'lnvestisseur par I'Administration fiscale ; Casa Kafka Pictures compléte cet envoi par I'envoi
d’'une copie.

7.5. Informations complémentaires concernant I'Offre

L'Offre consiste exclusivement en une offre relative a la conclusion d’une Convention-Cadre portant sur un Investissement dans la production d’CEuvres
sous le régime du Tax Shelter.
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Le montant qui sera récolté par Casa Kafka Pictures dans le cadre de I'Offre sera affecté exclusivement et effectivement au financement des CEuvres,
conformément au Budget des CEuvres.

L'Offre court a partir du 24 juillet 2020 et se clbture de plein droit lorsque des Investisseurs ont signé des Conventions-Cadres a concurrence du montant
maximal de I'Offre, ou le 23 juillet 2021 si ce montant maximal n’est pas atteint & cette date. Casa Kafka Pictures se réserve le droit de cloturer I'Offre
anticipativement.

Le présent Prospectus est disponible sans frais au siége social de Casa Kafka Pictures et sur Internet a I'adresse suivante : www.casakafka.be.

L'Offre qui fait I'objet du Prospectus résulte d’'une décision prise par le Conseil d’administration de Casa Kafka Pictures le 17 mars 2020. Casa Kafka
Pictures a fixé le montant maximal de I'Offre a 70.000.000 €, étant entendu qu’elle poursuit parallelement a I'Offre un placement privé pour des
investissements supérieurs a 100.000 €. Le montant de participation minimale par Investisseur est fixé a 3.000 € et maximum 477.528 € pour les
investissements rattachés a une période imposable qui se cloture au plus tard le 30 décembre 2020, ou maximum 475.059 € pour les investissements
rattachés a une période imposable qui se cléture au plus tt le 31 décembre 2020 (conformément aux dispositions prises dans le cadre de la loi du 29
mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie du COVID-19.

Sous réserve des réglementations impératives applicables le cas échéant a I'Offre et a la diffusion du Prospectus a I'étranger, I'Offre est régie par et
interprétée conformément au droit belge. Tout litige né ou a naitre en rapport avec cette opération sera soumis aux Tribunaux de Bruxelles, sans préjudice
de I'article 16 des Conditions Générales de la Convention-Cadre dans le cas ou une Convention-Cadre est conclue.

Il n’existe aucun intérét, y compris les intéréts conflictuels, pouvant influencer sensiblement le déroulement de I'Offre.


http://www.casakafka.be/
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8.1. Composition du Conseil d’administration

En vertu de l'article 14 des statuts, le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures se compose de minimum trois administrateurs personnes physiques
ou morales, actionnaires ou non de la société, qui sont répartis en deux catégories et qui sont nommés comme suit :

- Les administrateurs de la catégorie 1, qui sont au nombre maximum de cing et qui sont nommés par I'assemblée générale parmi les candidats
proposés par les détenteurs d’actions de catégorie A ; ces administrateurs portent le titre d’administrateurs A.

- Les administrateurs de la catégorie 2, qui sont au nombre maximum de un et qui est nommé par I'assemblée générale parmi les candidats
proposés par les détenteurs d’actions de catégorie B ; cet administrateur porte le titre d’administrateur B.

L'assemblée générale peut également décider de désigner, en plus des maximum six administrateurs susvisés, un maximum de trois administrateurs
indépendants non-exécutifs qui répondent aux exigences de I'article 526ter du Code des sociétés. Ces administrateurs indépendants non-exécutifs ont
les mémes droits et mémes obligations que les autres administrateurs, sous réserve de ce qui est explicitement prévu pour les administrateurs de
catégorie 1 ou 2.

ATheure actuelle, le conseil d’administration de Casa Kafka Pictures se compose comme suit :

Administrateurs Début/renouvellement de mandat  Fin de mandat Fonction Cdf;tggg::
Eeﬂ':a':]"‘;d:‘f;;ﬁ;scﬁ representée par 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur-délégué B
Mme Johanne Moyart 17 mars 2020 17 mars 2025 | AdmImStralrice et Présidente du consel A

M. Vincent Engel 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A
Mme Mureille Frenay 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A
Mme Julie Leprince 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A

M. Philippe Reynaert 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A

M. Peter Quaghebeur 17 mars 2020 17 mars 2025 | Administrateur indépendant non-exécutif n.a.

Casa Kafka Pictures déclare que ses administrateurs :

- n'ont pas de liens familiaux entre eux ;

- disposent de I'expertise et I'expérience en matiére de gestion nécessaire a I'exercice de leur mandat ;

- n'ont pas été condamné pour fraude au cours des cing dernieres années au moins, ni ont été I'objet d'incrimination et/ou sanction publique
officielle des autorités statutaires ou réglementaires, ni empéchée par un tribunal d’agir en qualité de membre d’'un organe d’administration, de
gestion ou de surveillance d’un émetteur ou d'intervenir dans la gestion ou la conduite des affaires d’un émetteur au cours des cinq derniéres
années ;

- ne sont pas en situation de conflit d'intéréts potentiels entre les devoirs a I'égard de Casa Kafka Pictures et leurs intéréts privés et/ou d’autres
devoirs ;

- n'ont pas été associés (en qualité de membre d’un organe d’administration, de direction ou de surveillance, ou de directeur général) & une
faillite, a une mise sous séquestre ou a une liquidation de société.

Un des administrateurs de Casa Kafka Pictures, M. Vincent Engel, a été associé d’'une SPRL dont la « Dissolution — mise en liquidation et cl6ture de
liquidation » sont intervenus en mars 2018. L’expert-comptable a confirmé que le passif net était de 0.00 EUR.

8.2. Rémunération (article 14 des statuts)

Sauf décision contraire de |'assemblée générale, le mandat d'administrateur est gratuit, sauf en ce qui concerne le mandat d’administrateur indépendant
non-exécutif qui est rémunéré.

8.3. Pouvoirs (article 18 des statuts)

Le conseil d'administration a le pouvoir d'accomplir tous les actes contribuant & la réalisation de 'objet social de la société, a I'exception de ceux que la
loi ou les statuts réservent & 'assemblée générale.

Le conseil d’administration peut déléguer a un mandataire, actionnaire ou non, administrateur ou non, tout ou partie de ses pouvoirs pour des objets
spécifiques et déterminés.
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Enfin, le conseil d’administration peut créer en son sein et sous sa responsabilité un ou plusieurs comités consultatifs dont il définit la composition et la
mission.

Pour plus d'information concernant le fonctionnement du conseil d’administration de Casa Kafka Pictures, I'Investisseur est invité a consulter les statuts
de la Société qui sont repris en Annexe 2 du Prospectus.

8.4. Conventions d’actionnaires

Nihil

8.5. Préts et garanties accordés ou constitués en faveur des organes
Nihil

8.6. Options attribuées et exercées concernant les mandataires sociaux et les salariés
Nihil

8.7. Intéressement du personnel dans le capital
ATheure actuelle, aucun intéressement dans le capital de Casa Kafka Pictures n’est prévu pour le personnel.
8.8. Conflits d’intéréts

Le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures n'a pas di appliquer la procédure de conflit d'intéréts prévue a l'article 523 du Code des sociétés au
cours du dernier exercice.

8.9. Gouvernance d’entreprise
Nihil

8.10. Date de cloture de I’exercice social

L’exercice social en cours a commencé le 1¢r janvier 2020 et sera cl6turé le 31 décembre 2020.
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9.1. Déclaration de conformité et responsabilité

Casa Kafka Pictures, représentée par son Conseil d’'administration, assume la responsabilité du Prospectus. Casa Kafka Pictures atteste que les données
contenues dans le Prospectus sont, a sa connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée.

9.2. Contrdle des comptes

Lors de I'assemblée générale des actionnaires du 30 avril 2019, Casa Kafka Pictures a décidé de nommer en qualité de commissaire, pour un deuxiéme
mandat d’'une durée de trois ans, la scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises (membre de I'|RE), dont le siége social se situe a rue Antoine Saint-
Exupéry 14B 6041 Gosselies, et représentée par Monsieur Thierry Lejuste, réviseur d'entreprises dont I'adresse professionnelle est rue Antoine Saint-
Exupéry 14B 6041 Gosselies. Les informations provenant du commissaire ont été fidélement reproduites sans aucun fait omis qui rendrait les informations
inexactes ou trompeuses.

9.3. Politique d’information

Responsable de I'information :
CASA KAFKA PICTURES
Société anonyme
Boulevard Louis Schmidt 2
1040 Bruxelles

BCE n° 0877535640
Téléphone : +32(2) 730 44 04
E-mail : im@casakafka.be (Isabelle Molhant - Chief Executive Officer)
Site Internet www.casakafka.be - Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus

9.4. Documents accessibles au public

Pendant la durée de validité du présent Prospectus, les documents sociaux, comptables (dont rapport des comptes du commissaire) ou juridiques dont
la communication est prévue par la loi et les statuts peuvent étre consultés au siége social de Casa Kafka Pictures, Boulevard Louis Schmidt 2 & 1040
Bruxelles et également sur le site web de I'Offrant (www.casakafka.be).

Les statuts consolidés de Casa Kafka Pictures et ses comptes annuels au 31 décembre 2017, 2018 et 2019, ainsi que les rapports du commissaire y
afférents, sont annexés au Prospectus (11.5 Annexe 5).

9.5. Prospectus

Le Prospectus est disponible en frangais. Le résumé du Prospectus est disponible en frangais et en néerlandais. L'approbation de la FSMA porte
uniquement sur la version frangaise du Prospectus. Lorsqu’une réclamation afférente a l'information contenue dans un Prospectus est portée a la
connaissance d’un tribunal, I'lnvestisseur plaignant pourrait, selon le droit applicable, devoir supporter les codts liés a la traduction du Prospectus avant
le commencement de la procédure.

Le Prospectus a été approuvé par la FSMA en tant qu'autorité compétente au titre du réglement (UE) 2017/1129. La FSMA n’approuve ce Prospectus
qu’en tant que respectant les normes en matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposées par le réglement (UE) 2017/1129. Cette
approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur I'Offrant ni quant a la qualité de instrument de placement faisant I'objet du
Prospectus.

Le Prospectus sera mis gratuitement & la disposition des Investisseurs au siége social de Casa Kafka Pictures, et peut étre obtenu sur simple demande
aupres de cette derniére au numéro de téléphone suivant : +32 (2) 730 44 04. Ce Prospectus est également disponible sur le site Internet de Casa Kafka
Pictures : www.casakafka.be.


mailto:im@casakafka.be
http://www.casakafka.be/
http://www.casakafka.be/
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Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992

Attestation Tax Shelter

Budget

Casa Kafka Pictures

Conditions générales

Convention-Cadre

Dépenses belges

Dépenses européennes

FSMA

Intermédiaire

Investissement

Investisseur

Les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2du Code belge des Impots sur les Revenus 1992, tels que modifiés en dernier
lieu par la loi du 29 mai 2020 (M.B. du 11 juin 2020), repris en Annexe 1 au Prospectus.

L'attestation fiscale délivrée par le Service Public Fédéral Finances et visée a I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 10° du
CIR 1992, ou une part de cette attestation fiscale.

Le budget global des dépenses nécessaire pour assurer la production de I'CEuvre, repris en Annexe | du Volet Il de
la Convention-Cadre.

CASA KAFKA PICTURES (« CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le numéro
d’entreprise 0877.535.640, ayant regu 'agrément du Ministre des finances le 10 février 2015 en qualité d’intermédiaire
éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » et le 2 mars 2017 en qualité d'intermédiaire éligible dans
le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scene » au sens de I'Article 194ter, §1¢, 3° du CIR 1992, dont le siege
social est établi @ 1040 Etterbeek, boulevard Louis Schmidt 2.

Les conditions générales qui font partie intégrante de la Convention-Cadre.

La convention-cadre « CKP 8 » reprise en annexe 3 au Prospectus, composée du Volet |, du Volet Il, des Conditions
Générales ainsi que 'ensemble de leurs Annexes qui en font partie intégrante, le tout formant ensemble une
convention-cadre au sens de I'Article 194ter, § 1er, alinéa 1¢r, 5° du CIR 1992 et mentionnant 'ensemble des
informations requises par I'Article 194ter, § 10 du CIR 1992. La convention-cadre « CKP 8 » a été validée par la
Cellule Tax Shelter du SPF Finances le 13 juillet 2020. La validation ne préjuge pas que les conditions en vue de
I'obtention de I'avantage fiscal définitif seront effectivement remplies.

Les dépenses de production et d’exploitation de I'CEuvre effectuées en Belgique au sens de I'Article 194ter, §1er,
alinéa 1er, 7° du CIR 1992, a savoir les dépenses effectuées en Belgique qui sont relatives a la production et a
I'exploitation d’une ceuvre éligible (tant directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er,
alinéa 1er, 8° du CIR 1992 ou, pour les CEuvres Scéniques, de l'Article 194ter/1, §3, 1° du CIR 1992 que non
directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 9° du CIR 1992 ou, pour
les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 2° du CIR 1992 ) et qui sont constitutives de revenus professionnels
imposables, dans le chef du bénéficiaire, a I'imp6t des personnes physiques, & I'impdt des sociétés ou & l'impbt des
non-résidents, au régime ordinaire de taxation, a I'exclusion des dépenses visées a l'article 57 du CIR 1992 qui ne
sont pas justifiées par la production de fiches individuelles et par un relevé récapitulatif, des frais visés a I'article 53,
9° et 10° du CIR 1992, des dépenses ou avantages visés a l'article 53, 24° du CIR 1992, ainsi que de tout autre frais
qui n'est pas engagé aux fins de production ou d'exploitation de I'CEuvre.

Les dépenses de production et d’exploitation qualifiantes dans I'Espace économique européen au sens de ['Article
194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 6° du CIR 1992, a savoir les dépenses qui sont faites dans 'Espace économique européen
en relation avec la production et I'exploitation de I'CEuvre, dans la mesure ou au moins 70 % de ces dépenses sont
des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation.

Financial Services and Markets Authority (« FSMA ») ou Autorité des Marchés et des Services Financiers.

La société anonyme Casa Kafka Pictures, plus amplement qualifiée ci-dessus et qui répond aux conditions visées par
I'Article 194ter, § 1¢r, alinéa 1er, 3° du CIR 1992,

La part de I'Investisseur au financement de I'CEuvre, pour le montant total forfaitaire et définitif indiqué a l'article 2.1
du Volet | de la Convention-Cadre reprise en Annexe 3 du Prospectus.

La société résidente ou I'établissement belge d’un contribuable visé a l'article 227,2° du CIR 1992, plus amplement
qualifiée en préambule du Volet | et du Volet Il de la Convention-Cadre, autre (i) qu’une société de production éligible,
0ou qu'une société de production similaire qui n’est pas agréée ou (ii) qu’une société qui est liée au sens de I'article 11
du Code des sociétés a une société visée au point (i) ci-avant qui intervient dans I'CEuvre concernée ou (iii) qu’une
entreprise de télédiffusion, qui signe une Convention-Cadre dans laquelle I'lnvestisseur s'engage a verser des
sommes en vue de recevoir une Attestation Tax Shelter, dans les conditions visées par I'Article 194ter, al. 1er, 1° du
CIR 1992.
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L'ceuvre éligible, c’est-a-dire une ceuvre audiovisuelle européenne, remplissant les conditions fixées a I'Article 194ter,
§1er, alinéa 1er, 4°, qui fait I'objet de la Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales sont décrites dans
le Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties que le Producteur a la faculté
de modifier ces caractéristiques principales, pour autant qu'il n’altére pas l'identification de I'CEuvre.

L'ceuvre éligible, c’est-a-dire une production scénique originale européenne, remplissant les conditions fixées a
I'Article 194ter/1, §2, qui fait I'objet de la Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales sont décrites dans
le Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties que le Producteur a la faculté
de modifier ces caractéristiques principales, pour autant qu'il n’altere pas l'identification de I'CEuvre.

L'CEuvre Audiovisuelle ou I'CEuvre Scénique.
L'offre visée par le Prospectus.

La premiére représentation de I'CEuvre Scénique en Belgique ou dans un autre Etat de 'Espace économique
européen.

La somme octroyée par le Producteur a I'Investisseur pour la période écoulée entre la date du premier versement sur
base d’'une Convention-Cadre et le moment ou I'Attestation Tax Shelter est délivrée par le Producteur, dans les limites
et selon les conditions visées par I'Article 194ter, § 6 du CIR 1992.

La société de production éligible, plus amplement qualifiée en préambule de la Convention-Cadre, a savoir une société
résidente ou I'établissement belge d’un contribuable visé a I'article 227, 2° du CIR 1992, autre (i) qu’une entreprise
de télédiffusion ou (ii) qu'une entreprise liée au sens de l'article 11 du Code des sociétés a des entreprises de
télediffusion belges ou étrangeres, dont I'objet principal est le développement et la production d’ceuvres audiovisuelles
ou d’'ceuvres scéniques et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions.

Le présent document établi par Casa Kafka Pictures et approuvé par la FSMA le 23 juillet 2020, ainsi que I'ensemble
de ses annexes qui en font partie intégrante.

Un incitant fiscal destiné a encourager la production d’ceuvres audiovisuelles et scéniques. Ce régime fiscal permet
aux Investisseurs qui souhaitent investir dans le soutien de la production audiovisuelle et scénique de bénéficier d'une
exonération fiscale (provisoire puis, le cas échéant, définitive) et, éventuellement, d’'une Prime.
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11.1. ANNEXE 1 : Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92 (tels que modifiés par la loi du 29 mai 2020 — M.B. du 11 juin 2020)

BELGISCH
STAATSBLAD

Publicatie overeenkomstig arikelen 472 tot 478 wvan de
programmawet van 24 december 2002, gewijzigd door de
antikelen 4 tot en met 8 van de wet houdende diverse bepalingen
van 20 juli 2005 en artikelen 117 en 118 van de wet van
5 mei 2019.

Dit Belpisch Stamsilad kan geconsulteerd worden op :
www.staatshlad. be
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Pablication conforme aux articles 472 & 478 de la
loi-programme du 24 décembre 2002, modifiés par les
articles 4 a 8 de la loi portant des dispositions diverses du
20 juillet 2005 et les articles 117 et 118 de la loi du
5 mai 2019.

Le Moniteur belge peut 8re consulté i |'adresse :
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INHOUD

Wetten, decreten, ordonnanties en verordeningen
Grondmettelife Hof
Uittreksel uit arrest nr. 58,2020 van 7 mei 2020, bl 424384

SOMMAIRE

Lois, décrets, ordonnances et réglements
Cour constitutionnelle

Extrait de 'arrét n® 58,/ 2020 du 7 mai 2030, p. 42477

Verfazsumgsgerichtshof
Auszug aus dem Entscheid MNr. 58/2020 vom 7. Mai 2020, 5. 42492,

Federale Overheidsdienst Financien

20 MEI 2020. — Wet houdende diverse dringende fiscale bepalingen
ten gevolge van de COVID-19 pandemie, b%.

Federale Operheidsdienst Financien

209 MEI 2020. — Besluit van de Yoorzitter van het directiecomibé tot
wiziging van het besluit van de Voorzitter van het Directiecomité van
9 december 2015 tot oprichting van de P Centra en het Polyvalent
Centrum Eupen binnen de Administratie Particulieren van de Alge-
mene Administratie van de Fiscaliteit en tot vaststelling van hun zetel
en hun materiéle en territoriale bevoegdheid zoals gewijrigd door de
besluiten van de Voorzitter van het Directiecomité van 19 se -
ber 2016, 2 februari 2017, 20 september 2007, B februar 2018,
]l:l? ikﬁtuberjﬂ 2018, 1 april 2019, 13 september 2019 en 24 december 2019,

Federale Orwerheidsdienst Finencien en Federale Overheidsdienst Economie,
EM.O, Middenstand en Energie

8 JUNI 2020. — Eoninklijk besluit houdende bijzondere maatregelen
tot verlenging van bepaalde reglemzntalre terminen in verband met de
voor de complianceoificers en de tussenpersonen uit de finandale en de
verzekeringssector geldende vereisten inzake be kennis, met het
mﬁﬁle bestriding van de gevolgen van de COVID-19-Epidemie,

Service public fédéral Finances

20 MAI W20, — Loi portant diverses mesures fiscales urgentes en
raison de la pandémie du COVID-19, p. 42500

Service public fédéral Finances

20 MAI 2020. — Arrété du Président du Comité de direction portant
modification de 1'arrété du Président du Comité de direction du
9 décembre 2015 portant création des Centres P et du Centre Polyvalent
Eupen au sein de I'Administration Particuliers de |"Administration
générale de la fiscalité et fixant leur sigge ainsi que leur compétence
matérielle et territoriale tel que modifié par les arrétés du Président du
Comité de direction des 19 septembre 2016, 2 février 2017, 20 septem-
bre 2017, & février 2018, 19 octobre 2018, 1= avril 2019, 13 septem-
bre 2019 et 24 décembre 2019, p. 42510,

Service public fédéral Finances ef Service public fédéral Economie,
BEME., Classes moyennes et Energie

B JUTN 20200 — Arrété royal portant des mesures particuliéres visant
2 prolonger certains délais réglementaires liés aux obligations de
connaissances professionnelles des compliance officers et des intermé-
diaires du secteur fimancier et des assurances, afin de lutter contre les

conséquences de 'épidémie de COVID-19, p. 42512
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HOOFDSTUK 3 —  Tijdelijke manpassing van de berekening van de
vermgerdering wegems geen of ontoereiende  voorafbetalingen van de
J'nkﬂmﬂmbg;ﬁsﬁng

Art. 7. Voor de toepassing van de artikelen 159, 218, 243 en 246 van
hetzelfde Wetboek worden de bedragen van de voorafbetalingen, die
betrekking hebben op het derde en vierde kwartaal van het boekjaar,
die zijn gedaan ten laatste de tiende dag van de tiende maand van het
boekjaar en de twintigste dag van de laatste maand van het boekjaar
wanneer deze voorafbetalingen betrekking hebben op een belastbaar
tijdperk dat afsluit tussen 3iF september en 3] januari 2021 inbe-
Enzpen, vermenigvuldigd met respectievelijk 225 en 175 maal de

asis

rentevoet.

Het eerste lid is niet van ing op vennootschappen die in de
me van 12 m.ia:r 2020 tur?;P met EE Iga;snr;ctag v:n PEkbamEPilHLdE

astbaar ti rk een i van ei a elen of een itaalver-

i i JSWPE mkmpepm‘tde in mkﬂgm_‘l 1537 van hetzelfdepi'ufetbuek
bedoelde itaalverminderin verrichten of dividenden als bedoeld
in artikel 18 van hetzelfde lﬁg&o&k, daaronder Iﬁmpen de in de
artikelen 1 er, 537 en 541 van hetzelfde tboek bedoelde
L:l&erinigin van liquidatiereserves, maar met uitsluiting van de in
artikel van hetzelfde Wetboek bedoelde uitgekeerde dividenden,
betalen of toekennen.

Het eerste lid is enkel van toepa op vennootscha die in de
E’nn:l' e van 12 maart 2020 tot en met EE laatste dag van betreffende

lasthaar tijdperk aan de personen bedoeld in artikel 3:6, § 3, tweede
lid, &%, van Let Wi Van venn pPpen en verenigingen geen
variabele remuneratie betalen.

Het eerste lid wordt niet toegepast om het in artikel 175, 2% van
hetzelfde Wetboek bedoelde bedrag van de voo ingen die nodig
zijn om de vermeerdering wegens geen of ontoereikende voorafbeta-

lingen te vermijden, te bepalen.

Het eerste lid is niet van assin een belastingplichtige die, in
de periode van 12 maart 20 tutgeﬁpmet drafggrg dauggfian het
betreffende belastbare tijdperk, ofwel:

- een rechistreekse deelneming aanhoudt in een vennootschap die
gevestigd is in een Staat die is DEEanumen op één van de lijsten
waamaar wordt verwezen in artikel 307, § 1/2, van hetzelfde
%Erﬁggaemﬁuatdieisupgmn in de lijst in artikel 179 van het

- betalL%EH heeft gedaan aan vennootscha die gevestigd zijn in
é&én van de in het eerste streepje bedoelde Staten, voor zover deze
betalingen in de loop van die periode een totaalbedrag vormen van ten
minste 100 000 euro, en niet werd aangetoond dat deze betalingen
werden verricht in het kader van werkelijke en hte verrichtingen
die het gevolg zijn van rechtmatige financigle of economische behoef-
ter.

HOOFDSTUE 4 — Taxshelter

Art. 8 In afwijking van het artikel 194ter, van het hetzelfde Wetboek

17 De in artikel 1%4ter, § 1, eerste lid, 4°, tweede streepje, van
hetzelfde Wetboek, bedoelde termijnen waarin de uitgaven moeten
worden gedaan, worden verlengd met twaalf maanden, voor zover de
in aanmerking komende productievennootschap aantoont dat het in
aanmerking komend werk, waarvoor de raamovereenkomst is aange-
meld, rechtstreekse schade heeft ondervonden als gevolg van de door
de federale regering uitgevaardigde maatregelen in het kader van de
COVID-19-pandemie;

2" Wanneer deze termijnen, overeenkomstig de bepaling onder 17,
worden wverlengd met twaalf maanden, wordt de vri Et%m
a.Fwijkj.\? van artikel 194ter, § 5, eerste iidJ van hetzelfde W k,
slechts definitief toegekend indien het Tax Shelter attest uviterlijk
31 december wvan het vijfde jaar volgend het jaar waarin de
raamovereenkomst wordt getekend, wordt a.fgeTE\rErd oor de Federale
Owerheidsdienst Financien;

3% In het in de onder 2° bedoelde geval kan de in
artikel 104fer, 5, tweede lid, van hetzelfde thoek bedoelde
vriptelling uviterlijk worden EJ-BEEHEJ'L:[ in het aanslagjaar verbonden
met het vijfde belasthaar tipdperk;

4% In het in de ling onder 2” bedoelde geval zal, in afv.’ijll;jiﬁ;:n
het artikel 19%4ter, § 7, derde lid, van hetzelide Wetboek, de v ]
vrijgestelde winst worden aangemerkt als winst van het laatste
belastbare tijdperk tijdens hetwelk het Tax Shelter attest rechtsgeldig
kon worden agelﬂ'erd, indien de in aanmerking komende investeer-
der dit attest op 31 december van het vijfde jaar volgend op het jaar
waarin de raamovereenkomst wordt getenkemf niet heeft onbvangen;

CHAPITRE 3 — Adaptation temporaire du calcul de la majomtion
pour absence ou insuffisance de versement anticipé de inpit qr les revenus

Art. 7. Pour 'application des artides 150, 218, 243 et 246 du méme
Code, les montants des versements anticipés, qui sont liés aux troisieme
et quatriéme trimestres de I'exercice comptable, effectués au plus tard le
dixiéme jour du dixiéme mois et le vingtieme jour du dernier mois de
I'exercice comptable lorsque ces versements se rapportent 3 une

érinde iglcﬁursable cloturée entre le 30septembre 2020 et le
1 jarvier 2021 inclus, sont multipliés par respectivement 2,25 et 1,75
fois le taux de référence.

L'alinéa 1*" n'est pas applicable aux sociétés qui effectuent un rachat
de leurs actions ou parts propres ou une diminution de capital, y
compris les diminutions de capital visées a I'article 537 du méme Code,
ou qui paient ou attribuent des dividendes visés a l'article 15 du méme
Code, y compris les distributions des réserves de liquidation visées aux
articles 1584guafer, 537 et 541 du méme Code, mais a l'exdusion des
dividendes distribués visés & l'article 186 du méme Code, au cours de
la périnde allant du 12 mars 200 au dernier jour de la périnde
imposable concernée.

L'alinéa 1°" ne s"appligue qu'awx sociétés qui, au cours de la périnde
allant du 12 mars au dernier jour de la péricde imposable
concernéde, ne versent pas de rémunération variable aux personnes
visées & larticle 3:6, § 3, alinéa 2, 6° du Code des sociétés et des
associations.

Lalinéda 1** n'est pas appliqué pour déterminer le montant des
versements anticipés qui sont nécessaires pour éviter la majoration
pour absence ou insu ce de versements anticipés, visé a l'arti-
de 175, 2°, du méme Code.

L'alinéa 1" n'est applicable & un contribuable qui, au cours de la
période allant du ‘lf:'nsars au demier jour de la période imposable
concermee, soit -

- détient une participation directe dans une société établie dans un
Etat qui est repris dans une des listes awecguelles il est renvoyé a
I"article 307, § 1%/2, du méme Code ou dans un Etat qui est repris dans
la liste figurant a V'article 17% de 'AR/CIR 92 ;

- a fait des paiements a des sociétés qui sont établies dans un des
Etats visés au premier tiret, pour autant que ces paiements totalisent au
cours de cette période un montant d'au moins 10 000 euros, et qu'il

n'ait pas été niré que ces pai ts aient été effectués dans le
cadre d'opérations réelles et sincéres résultant de besoins légitimes de
caractore B ier ou économique.

CHAPITEE 4 — Tax Shelfer

Art. B. Par dérogation a l'article 194ter, du méme Code,

1"Les délais visés a l'article 194ter, & 1<, alinéa 17, 4°, deuxiéme tiret,
du méme Code dans lesquels les dépenses doivent étre effectudes, sont
prodongés de doure mois, pour autant que la société de production
éligible démontre que l'meuvre éligible, pour lagquelle la convention-
A a été notifidée, a subi des domma, directs suite aux mesures
instaurées par le gouvernement fédéral dans le cadre de la pandémie
du COVID-19 ;

2% Lorsque ces délais sont prolongés de douze mois, conformément
au 17, par dérogation i V'article 1%fer, § 5, alinda 1, du méme Code
I'exonération ne devient définitive que si 'attestation Tax Shelter est

délivrée le Service Public Fédéral Finances au plus tard le
id re de la cinquieme année qui suit celle de la signature de la
oonvention-cadre ;

3% Dans le cas visé au 27, 'exonération visde 4 'article 1%44er, § 5,
alinéa 2, du méme Code t étre octroyée au plus tard l'exercice
d'imposition qui est lié a la cinguiéme périnde imposable ;

4% Dians le cas visé au 2°, par dérogation a Iarticle 194ter, § 7 alinéa 3,
du méme Code, si l'investisseur éligible n'a recu cette attestation au
31 décembre de la cinquidme qui suit celle de la signature de la
oonvention-cadre, le bénéfice exonéré provisoirement sera considérs
comme bénéfice de la derniére période imposable au cours de laquelle
Iattestation Tax Shelter pouvait étre délivrée valablement ;

65
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5% In het in de bepaling onder 2° bedoelde geval wordt de in
artikel 194fer, § 8, eerste lid, tweede streepje, van hetzelfide Wethoek

bedoelde termijn van ten te 18 maanden verlengd met twaalf
maanden om rekening te houden met de in 1% hierboven bedoelde
verlengde termijn;

&7 Voor wat betreft de animatiefilms en de animatieseries bestend
voor televisie, is de wverlenging van twaalf maanden van de in
artikel 194ter, § 8, tweede lid, van hetzelfde Wetboek bedoelde termijn
van 18 maanden ook van toepassing op de bepaling onder 5° aange-
paste termijnen.

Art. 9. In afwijking van het artikel 194fer/1, § 2, 1°, tweede streepje,
van hetzelfde lefEl‘buelc, wordt de termim waarin de uctie- en
exploitatie-uitgaven moeten worden gedaan, verlengd met twaalf
maanden, voor zover de in aanmerking komende productievennoot-
schap aantoont dat het in aanmerking komend werk, waarvoor de
raamovereenkomst is aangemeld, rechistreekse schade heeft ondervon-
den als gevolg van de door de federale regering uitgevaardigde
maatregelen in kader de COVID-19-pandemie.

Art. 10. In artikel 194¢er, van hetrelide Wetboek, laatstelijk gewij-
zigd bij de wet van 17 maart 2019, worden de volgende wijzigingen
aangebracht:

17 in paragraaf 1, eerste lid, 4°, tweede = je, worden de woorden
“binnen een periode eindigend ten hoogste 18 maanden na de datum
van de ondertekening van de raamovereenkomst voor het bekomen
van het Tax Shelter-attest voor de productie van dit werk zeals bedoeld
in 5°. Voor animatiefilms en voor animatieseries bestemd voor televisie
wordt deze perinde van 18 maanden verlengd met zes maanden”
vervangen door de woorden “binnen een periode die ten vroegste
aanvangt & maanden voor de datum van de ondertekening van de
raamovereerkomst voor het bekomen van het Tax Shelter-attest voor de

uctie van dit werk zoals bedoeld in 5° en ten laatste loopt tot

2 maanden na de ondertekening van laatstgenoemde raamovereen-

komst. Voor animatiefilms en voor animatieseries wordt deze termijn
van 12 maanden tot 18 maanden verlengd;

2= af 1, eerste lid, 47, tweede streepje, wordt a ld met
£En rﬂf!l;! e lid, [uidende: P e

“De in het eerste lid bedoelde productie- en exploitatie-uitgaven
gedaan in de pericde voorafgaand aan de datum van de ondertekening
van de overeenkomst bedragen maximaal 50 pet. van het totaal van
deze productie- en exploitatie-uitgaven.™;

37 in paragraaf 1, wordt het vierde lid opgeheven.

Art. 11. In afwijking van artikel 194fer, § 3, vijfde lid, van hetzelfde
Wetboek, laatstelij EEW?;[-E‘:{ bij de wet van 28 april 2019, wordt het
bedrag van 850 000 eurc oogd tot 1 70000 euro voor het belasthare
tijdperk in de loop waarvan de raamovereenkomst wordt kend en
dat afsluit vanaf de datum van inwerkingtreding van deze wet tot
30 december 220 inbegrepen.

In afwijking van artikel 194fer, § 3, zesde lid, van hetzelfde Wetboek,
la.alste‘]x:lil;t SEWi;Fr-éﬁqd bij de wet van 28 april 2019, wordt het bedrag van
1 000 Euro oogd tot 2 000 000 euro voor het belastbare tijdperk

in de I waarvan de raamoversenkomst wordt getekend en dat
afsluit vanaf 31 december 2020 tot 31 december 2021 inbegrepen.

Art. 12. In artikel 1%fer/1 van hetzelfde Wetboek, laatstelijle gewij-
zigd bij de wet van 28 april 2%, worden de volgende wijzigingen
aangebracht:

17 in paragraaf 2, 1°, tweede sl:reep;e, worden de woorden “binnen
een periode eindigend ten hoogste 24 maanden na de datum van
ondertekening van de raamovereenkomst voor het bekomen van het
Tax Shelter attest voor de productie van dit werk zoals bedoeld in
artikel 194¢er, § 1, eerste lid, 5™ vervan door de woorden “binnen
een periode die ten vroegste aanvangt 6 maanden voor de datum van
de ondertekening van de raamovereenkomst voor het bekomen van het
Tax Shelter-attest voor de productie van dit werk zoals bedoeld in
artikel 194¢er, § 1, eerste lid, 5%, en ten laatste loopt tot 18 maanden na
de ondertekening van laatstgenoemde raamovereenkomst™;

27 in paragraaf 2, 1%, tweede streepje, wordt aangevuld met een lid,
].Ll:i.d.ﬂ'l.d.E:aI a

“De in het eerste lid bedoelde productie- en exploitatie-uitgaven
gedaan in de pericde voorafgaand aan de datum van de ondertekenin
van de raamovereenkomst bedragen maximaal 50 pet. van het l:clta.a%
van deze productie- en exploitatie-uitgaven.”;

3" de vierde paragraaf wordt opgeheven.

Art. 13. In afwijking van artikel 194ter/1, & 5, tweede lid, van
hetzelfde Wetboek, laatstelijk gewdijzigd bij de wet van 28 april 2019,
wordt het bedrag van 850 000 euro v d tot 1 700 000 euro voor het
belastbare tijdperk in de loop waarvan de raamovereenkomst wordt

5® Dans le cas visé au 27, le délai de maximum 18 mois visé a
I'article 194fer, § B, alinéa 1, dewxiéme tiret, du méme Code est
prolongé de douze mois pour tenir compte du délai prolongé visé au 1°
ci-dessus ;

6% En ce qui concerne les films d’animation et les séries télévisuelles
d’animation, la gralung;l:icm. de douze mois du délai de 18 mois visé &
l'article 194fer, 5 8, alinéa 2, du méme Code est applicable aussi awux
délais adaptés au 5°.

Art. 9. Par dérogation a I'article 19%4fer/1, § 2, 1°, deuxiéme tiret, du
méme Code, pour autant que la sodété de production éligible démontre
I'euvre digible, pour laquelle la convention-cadre a été notifiée, a
subi des domma directs suite aux mesures instaurées le
UVEMEmEnt al dans le cadre de la pandémie du CD\"I[E?E, le
Eglai dans lequel les dépenses de production et d'exploitation doivent
étre effectudes est prolongé de douze mois.

Art. 10. A Vartide 1%ter, du méme Code, modifié en demnier lieu
par la loi du 17 mars 2019, les modifications suivantes sont apportées :

17 dans le paragraphe 1<, alinéa 17, 4°, deuxiéme tiret, les mots “dans
un délai se terminant maximum 18 mois aprés la date de signature de
la convention-cadre pour I'obtention de I'attestation Tax Shelter pour la
production de cette ceuvre visée au 5. Pour les films d’animation et

les séries télévisuelles d'animation, ce délai de 18 mois est
prolongé de six mois™ sont remplacés par les mots "dans un délai
prenant cours au plus tit & mois avant la date de signature de la
convention-cadre pour 1'obtention de 1"attestation Tax ter pour la
production de cette ceuvre visée au 5° et terminant au plus tard 12 mois
aprés la signature de la convention-cadre précitée. Pour les films
animation et pour les séries télévisuelles d'animation ce délai de
12 mois est porté a 18 mois ;

2% le paragraphe 17, alinga 17, 4°, deuxigme tiret, est complété par un
alinéa f comme suit

"Les dépenses de production et d'exploitation visées a ['alinéa 1=,
effectuées dans la période avant la date de la signature de la
convention-cadre ne peuvent étre supérieures a 50 p.c. du total de ces
dépenses de production et d'exploitation.” ;

3% dans le paragraphe 1, I'alinéa 4 est abrogé.

Art. 11. Par dérogation a lartide 194fer, § 3, alinéa 5, du méme
Code, modifié en dernier lieu par la loi du 28 avril 2019, le montant de
B50 000 eurcs est ports a 1 () euros pour la période imposable au
cours de laquelle la convention-cadre est signée qui se cloture & partir
de la date d'entrée en vigueur de la présente loi jusqu’au 30 décem-
bre 2020 inclus.

Par dérogation a I'article 194ter, § 3, alinéa 6, du méme Code, modifié
en demier '1 éﬁ%ﬂi du 28 awril EI]W, le montant dell 000 000 EIJ.I'EE
est porté a EUrDS pour Pénud @ mensab e au cours de
laquelle la convention-cadre est ﬂgglée ui se cliture a partir du
31 décembre 20 jusqu’an 31 décembre Zﬂl‘l inclus.

Art. 12. A l'article 1944er/1 du méme Code, modifié en dernier lieu
par la loi du 28 avril 2019, les modifications suivantes sont apportées :

1° dans le paragraphe 2, 19, deuxiéme tiret, les mots “dans un délai se
terminant maximum 24 mois aprés la date de signature de la
convention-cadre pour 1'obtention de l'attestation Tax ter pour la
production de cette ceuvre visée a Iarticle 194ter, § 17, alinéa 1%, 5%
sont remplacés les mots “dans un délai prenant cours au plos kot
& mois avant la date de signature de la convention-cadre pour
I'obtention de l'attestation Tax Shelter pour la uction de cette
euvre visée a article 194#er, § 1%, alinéa 1, 57 et terminant an plus
tard 18 mois aprés la signature de la convention-cadre précitée” ;

2% le paragraphe Z, 1°, dewxiéme tiret est complété par un alinéa
rédigé comme suit :

“Les dépenses de production et d'exploitation visées a ['alinéa 1=,
effectuées dans la période avant la date de la signature de la
convention-cadre ne peuvent étre supérieures a 50 p.c. du total de ces
dépenses de production et d'exploitation.” ;

3% le paragraphe 4 est abrogé.

Art. 13. Par dérogation a l'articde 194¢er/1, § 5, alinéa 2, du méme
Code, modifié en dernier lieu par la loi du 28 avril 2019, le montant de
BE0 OO0 eurcs est ports a 1 (] euros pour la périnde imposable au

cours de laquelle la convention-cadre est signée qui se clétare & partir
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getekend en dat afsluit vanaf de datum van inwerkingtreding van deze
wet tot 3} december 2020 inbegrepen.

In afwilking van artikel 1%4fer/1, § 5, derde lid, van hetzelfde
Wetboek, {aaE-tEl"lc ewijzigd bij de wet van 28 april 2019, wordt het
bedrag van 1 eurs verthoogd tot 2 000 000 euro voor het
belastbare tijdperk in de loop waarvan de raamovereenkomst wordt
kend en dat afsluit vanmaf 31 december 2020 tot 31 decem-

r 2021 inbegrepen.
D Koning kan bij een in Ministerraad overlegd besluit de in het
m-eei‘:'l}enl[d doelde periode verlengen tot maximum 31 decem-

ber

Art. 14, In artikel 1944er/3 van hetzelfde Wetboek, laatstelijk gewij-
zigd bij de wet van 20 maart 2019, worden de volgende wizigingen
aangebracht:

17 in paragraaf 2, 1°, tweede streepje, worden de woorden “hinnen
£en pmilitafe em.d.lgenci ten hmgsbepgf maanden na de datum wvan
ondertekening van de raamovereenkomst voor het bekomen van het
taks shelter-attest voor de productie van dit werk zoals bedoeld in
artikel 194¢er, § 1, eerste lid, 5 vervangen door de woorden “binnen
een periode die ten vroegste aanvangt 6 maanden voor de datum van
de ondertekening van de raamovereenkomst voor het bekomen van het
Tax Shelter-attest voor de productie van dit werk zoals bedoeld in
artikel 194fer, § 1, eerste lid, 5%, en ten laatste loopt tot 18 maanden na
de ondertekening van laatstgenoemde raamovereenkomst™;

2% de b&pallﬂg onder paragraaf 2, 17, tweede streepje, wordt aan
wuld met een lid, ].Ll:i.d.E'IE.EZ B B

“Die in het eerste lid bedoelde productie- en exploitatie-uitgaven
gedaan in de periode voorafgaand aan de datum van de ondertekening
van de overeenkomst bedragen maximaal 50 pet. van het totaal van
deze productie- en exploitatie-uitgaven.™;

3" de vierde paragraaf wordt opgeheven.

Art. 15. Artikel 8, 17 en 5%, is van toepassing op de raamovereen-
komsten die zijn ondertekend vanaf 12 september 2018, of
12 maart 2018 voor wat de animatiefilms en animatieseries bestemd
woor televisie betreft, tot 31 december 2020 en waarvoor het Tax Shelter
attest nog niet is aangevraagd.

De artikelen 8, &°, en @ zijn van toepassing op de raamovereenkom-
sten die zijn ondertekend vanaf 12 maart 3018 tot 31 december 2020 en
WaArveor ]J]':et Tax Shelter attest nog niet is aangevraagd.

D artikelen 10 tot 14 zijn van toe iy de raamovereenkomsten
die zijn ondertekend x'ang 12 ma.aftasﬁmx?up

HOOFDSTUE 5 —  Andere bepalingen befreffende inkomstenbelastingen

Art. 16. § 1. In afwijking van de artikelen 31, tweede lid, 1%, en 32,
van hetzelfde Wetboek, worden de bezoldigingen met betrekking tot
120 wrijwillige overuren die overeenkomstig hoofdstuk 2 van het
bipondere-machtenbeshuit nr. 14 van 27 april 2020 tot witvoering van
artikel 5, § 1, 5°, van de wet van 27 maart ﬁ@ﬂ die mad‘lti_g,"umm
aan de Koning om maatregelen te nemen in de strijd tegen de
werspreiding van het coronavirus COVID-19 (T} tot vripwaring van een
viotte a:b];%surgamhalie in de kriticke sectoren, werden teerd
tijdens de periode van 1april 2020 tot en met 30 juni bij de
werkgevers die tot de krtieke sectoren behoren vrijgesteld wvan
inkomstenbelastingen.

Yoor de toepassing van het eerste lid, wordt verstaan ender “kritieke
sectoren”, de bedrijven en instellingen die behoren tot de cruciale
sectoren en de essentigle diensten, zoals bepaald in het ministerieel
besluit van 23 maart 2020 houdende drin maatregelen om de
verspreiding van het coronavims COVID-19 te beperken.

D belastingvermindering voor bezoldigingen ingev het preste-
Ten van uvemg:-;rl: dat rech% eft op een uvegm'erkgrgbesui]aﬁ; bEdCF\IEH. ]
artikel 154bis van het van de inkomstenbelastingen 1992 en de
vrijgtelling van doorstorten van bedrijfsvoorheffing bedoeld in arti-
kel 275! van hetzelfde Wetboek zijn niet van toepassing op het
overwerk dat in aanmerking komt voor de in het eerste ]j.dq:efodde
vripstelling.

De in het eerste lid bedoelde bezoldigingen en uitkeringen worden
vermeld op de berekeningsnota die gevoegd is bij het aanslaghbiljet
inzake personenbelasting van de genieter.

& 2 Voor de toepassing van de artikelen 31bis, eerste lid, 1°, en 38, §1,
eerste lid, 317, van hetzelfde Wetboek wordt een tewerkstelling zoals
bedoeld in artikel 3, § 2, van het koninklijk besluit van 23 april tot
het tijdelijk versoepelen van de voorwaarden waaronder werklozen, al
dan niet met bedrijhtmhﬁ, kunnen worden tewerkgesteld in vitale
sectoren en tot het tijdelijk bevriezen van de degressiviteit van de
volledige werkloosheidsuitheringen, beschowwd een werkhervat-
ting bij een andere werkgever.

de la date d'entrée en vigueur de la présente loi jusqu’an 30 décem-
bre 2020 inclus.

Par dérogation a l'article 194#er/1, § 5, alinéa 3, du méme Code,
modifié en dernier lieu la loi du 28 avril 2019, le montant de
1 000 000 euros est porté EE?I'I]]] (000 euros pour 1a périnde imposable au

cours de laquelle la convention-cadre est signée qui s cléture & partir

du 31 décembre 2020 jusqu’au 31 décembre 2021 inclus.

Le Eoi peut, par arrété délibéré en Conseil des ministres, prolonger la
période visée a I'alinéa 2 jusqu'au 31 décembre 2022 maximum.

Art. 14, A larticle 1%44er/3 du méme Code, modifié en demier lieu
par la loi du 20 mars 2019, les modifications suivantes sont apportées :

17 dans le paragraphe 2, 1°, deuxiéme tiret, les mots “dans un délai se
terminant maximum 24 mois aprés la date de signature de la
convention-cadre pour 1'obtention de 'attestation Tax ter pour la
production de cette cewvre visée a Varticle 194fer, § 17, alinéa 1=, 577
sont remplacés les mots “dans un délai prenant cours au plus tot
6 mois avant date de signature de la convention-cadre pour
I'obtention de l'attestation Tax Shelter pour la uction de cette
euvre visée a l'article 194#er, § 1%, alinéa 1", 5” et terminant au plus
tard 18 mois aprés la signature de la convention-cadre précitée™ ;

2% le paragraphe 2, 17, dewdiéme tiret est complété par un alinéa
rédigé comme suit :

“Les dépenses de production et d'exploitation visées a lalinéa 1=,
effectuées dans la péricde avant la date de la ature de la
comvention-cadre ne peuvent &tre supérieures 3 50 p.c. du total de ces
dépenses de production et d'exploitation.” ;

3" le paragraphe 4 est abrogé.

Art. 15. L'article B, 17 et 5", est 3'_8 icable auwx conventions-cadres
signées & partir du 12 septembre 2018, ou 12 mars 2018 en ce qui
concerne les films d’animations et les séries télévisuelles d'animation,
jusqu’au 31 décembre 2020 pour lesquelles attestation Tax Shelter na
pas encore été demandée.

Les articles 8, 67, et Y sont applicables aux comventions-cadres signées
a partir du 12 mars 28 jusqu’au 31 décembre 2020 pour lesquelles
I'attestation Tax Shelter n'a pas encore été demandée.

Les articles 10 a 14 sont applicables aux conventions-cadres signées a
partir du 12 mars 2020.

CHAPITRE 5 — Autres mesures concermant les impits sur les revenus

Art. 16. § 1= Par dérogation awx articles 31, alinéa 2, 1%, et 32, du
méme Code, les rémunérations relatives a 120 heures supplémentaires
volontaires prestées pendant la périnde du 1% avril Jusqu’an
30 quin 2020 inclus chez les emplo appartenant aux secteurs
critiques conformément au chapitre I de 'arrété de pouveirs spédiau
n” 14 du 27 avril 2020 pris en exécution de I'article 5, § 1, 57, de la loi
du 27 mars 2020 accordant des pouveirs an Roi afin de prendre des
mesures dans la lutte contre la propagation du coronavirus
COVID-19]I) visant & garantir la bonne organisation du travail dans les

secteurs critiques, sont exonérés dimpéts sur les revenus.

Pour 'application de I'alinda 1%, on entend par secteurs critiques”,
les entreprises et institutions a tenant aux secteurs cruciaux et aux
sﬂenr[ces fjﬁzﬁnliels-, tahs que éheniq:n.e dans l'arr]i;éu mu]'L:'.lJénel du

mars nt des mesures nce pour limiter a
tion du coronavirus COVID-19. R PR

La réduction d'impdt pour rémunérations suite & la prestation de
travail supplémentaire demnant droit 3 un sursalaire visée & 1art-
cle 154bis du Code des impdts sur les revenus 1902 et la dispense de
versement de précompte visée a 'article 275" du méme Code ne sont
pas aFFll[Ghl.ﬁ au travail 5;[:_:plé|:|.entaire qui entre en considération
pour 'exonération visée a 1'alinéa 1.

Les rémunérations et les allocations visées a l'alinéa 1* sont
mentionnées sur la note de calcul qui est jointe a 'avertissement-extrait
de réle en matiére d'impdt des personnes physiques du bénéficiaire.

§ 2 Pour l'application des articles 31kis, alinéa 1=, 1%, et 3§, § 1=,
alinéa 1, 31° du méme Code, une occupation telle que visée a
I'article 3, § 2, de l'arrété al du I3 awril 2020 assouplissant
temporairement les conditions dans lesquelles les chimeurs, avec ou
sans complément d entreprise /ent étre ocoupés dans des secteurs
vitaux et gelant temporairement la dégressivité des allocations de
chémage complet, est considérée comme une reprise d'emploi auprés
d'un autre employeur.
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& 1. Voor de toepassing van titel II, hoofdstuk I, afdeling 1, onder-
afdeling 2 , van hetzelfde boek en cnverminderd de toepassing van
artikel 143, 7%, van datzelfde Wetboek, komen de bezoldigingen
ve door_studenten zoals bedoeld in titel VII van de wet van
3 juli 1578 betreffende de arbeidsovereenkomsten voor de in het tweede
kwartaal van 2020 teerde uren studentenarbeid niet in aanmer-
king voor het vaststellen van het nettobedrag van de bestaansmiddelen
op voorwaarde dat hun werkgevers hen hebben aangegeven overeen-
komstig artikel 7 van het kominklijk besluit van 5 november 2002 tot
invoering van een onmiddellijke aangifte van tewerkstelling, met
toepassing van artikel 38 van de wet van 26 juli 1996 tot modemisering
van de sodale zekerheid en tot vrijwaring van de leefbaarheid van de
wettelijke pensioenstelsels.

& 4 Uitgaven voor kinderoppas die in 2020 werkelijk zijn betaald
voor dagen waarop er geen effectieve n:;EFasis eweest, worden voor de
toepassing van artikel 145, van hetzeltde Wetboek als uitgaven voor
een oppasdag aangemerkt, wanneer aan de volgende voorwaarden is
voldaan:

17 de uitgaven zijn gedaan voor een opvangactiviteit die had moeten
doorgaan in de pericde van 14 maart 2020 tot 30 jund 2020, maar door
de organisator werd geannuleerd omwille van de maatregelen in het
kader van de COVID-19-pandemie;

17 de belastingplichtige had het recht om de reeds gedane witgaven
terug te vorderen, maar heeft beslist om dit niet te doen, zells niet
gedeeltelijk. Die beslissing is definitief en onherroepelijk;

3" de organisator reikt voor de uitgaven met betrekking tot de
geannuleerde clpga.ﬁdagen een attest uit, waarvan het mud%l wordt

vastgelegd door de Koning,

Art. 17. In nr. 213 van hoofdstuk I, afdeling 3 van de bijlage III
KB/WIB 92, vervangen bij het koninklijk besluit van 11 december 2019,
wordt een nieuwe bepaling onder [ ingevoegd, luidende:

“D. In afwijking van de ten A, B en C zijn de wettelijke
uitkeringen die worden betaald of toegekend aan tijdelijk werklozen
zoals bedoeld in artikel 27, 2° wan het koninklijk besluit van
215 november 1991 houdende de werklooshei lementering, aan de
bedrijfsvoorheffing cnderworpen n het tariet van 15 pet. (zonder
vermindering), voor zover deze inkomsten worden of toege-
kend vanaf 1 mei 2020 tot en met 31 december 2020 en betrekking
hebben op dagen van tijdelijke werkloosheid in diezelfde perinde.”.

TITEL 3 — BEPALINGEN BETREFFENDE DE BELASTING
OVER DE TOEGEVOEGDE WAARDE

HOOFDSTUK 1 — Onttrelddngen van medische hulpmiddelen en conppr-
ters met het oog op een levering om nief aan bepaalde instellingen en
organisaties

Art. 18. § 1. In afwijking van artikel 12, § 1, eerste lid, 2°, van het
Wetboek van de belasting owver de voegde waarde, vervangen bij
de wet van 3juli 2008 en laatstelijk gewijzigd bij de wet van
7 april 2019, wordt niet gelij 1d met een ].leven'.ng van goederen
verricht onder bezw_a.rmdg:tlte de ont ing door een belastingplich-
tige aan zijn bedriff van de volgende goederen om ze om miet te
verstrekken aan de instellingen en organisaties bedoeld in paragraaf 2,
wanneer voor die n of de bestanddelen ervan recht op volledige
of gedeeltelijke aftrek van de belasting is ontstaan:

17 de medische hulpmiddelen en hun hul en als bedoeld in het
ﬁnrﬂnkliik besluit van 18 maart 1999 betreffende de medische hulpmid-

1" de beschermingsmiddelen, andere dan de goederen bedoeld in 1°,
voor de zorgverstrekkers en de patitnten noodzakelijk voor de
preventie van virale besmettingen en infectieziekten alsook voor de
diagnose en de behandeling van patiénten die aan dergelijke ziekten
lijden of die symptomen daarvan vertonen.

§ 2. Worden bedoeld in paragraaf 1, de onttrekkingen van goederen
gedaan met het cog op een levering om niet aan:

17 de instellingen voor gezondheidszorg bedoeld in de gecoordi
neerde wet van 10 juli op de ziekenhuizen en andere verzorgi
sinrichtingen;

2 de vcﬂﬁ:le instellingen bedoeld in artikel 44, § 2, 2° wan
hetzelfde Wetboek:

a) de instellingen die de bejaardenzorg tot doel hebben;

k) de kinderbewaarplaatsen en de zuigelingentehnizen;
c} de instellingen die de gehandicaptenzorg tot doel hebben;

3" de instellingen die school- en universitair onderwijs verschaffen;

§ 3. Pour l'application du titre [, chapitre III, section 1™, sous-
section 2, du méme Code et sans priudice de l'application de
I'article 143, 7, du méme Code, pour déterminer le montant net des
moyens de subsistance il est fait abstraction des rémunérations percues
par des étudiants visés au titre VII de la Ioi du 3 juillet 1978 relative aux
contrats de travail, pour les heures prestées lors du deuxiéme trimes-
tre 2020 a la condition que leurs employeurs les aient déclarées
conformément a I'article 7 de "arrété royal du b novembre 2002 instau-
rant une dédaration immédiate de l'emploi, en application de 1art-
de 38 de la loi du 26 juillet 1996 t modernisation de la sécurité
sociale et assurant la viabilité des régimes légau.

§ & Les d;ﬁlm J:ﬂlll’ garde d'enfant qui ont éé efectivement
pavées en 2020 pour des jours durant lesq aucune garde effective
n'a eu lien, sont considérées comme des dépenses pour garde d'enfant
pour l'appiicalim de l'article 145™ du méme CDdE,IJ:.?rEqu'iI est satisfait
aux conditions suivantes -

17 les dépenses sont faites pour une activité de garde qui aurait di se
dérouler durant la période du 14 mars 2020 au 31%]!.11:1 7}23, mais qui a
été annulée par ['organisateur en raison des mesures prises dans le
cadre de la pandémie du COVD-19 ;

2% le contribuable avait le droit de réclamer le remboursement des
dépenses déa_effectuées, mais a décidé de ne pas le faire, méme
partiellement. Cette décision est définitive et irmévocable ;

3* l'organisateur délivre une attestation pour les dépenses relatives

aux jours de garde annulés, dont le modéle est arrété par le Roi.

Art. 17. Dans le 213 du chapitre II, section 3, de I'annexe NI de
I'AR/CIR 92, remplacée par I'arrété royal du 11 décembre 2019, il est
inséré un [ rédigé comme suit :

"D Par dérogation aux points A, B et C, les allocations légales payées
ou attribudes aux chimeurs temporaires visés a larticle 27, 27, de
I'arrété royal du 25 novembre 1991 portant la réglementation du
chimage, sont soumises au précompte professionnel au taux de 15 p.c.
(sans réduction), dans la mesure oi1 ces revenus sonk payés ou attribués
entre le 1 mai 2020 et le 31 décembre 2020 et concernent des jours de
chimage temporaire pendant la méme période.”.

TITRE 3 — DISPOSITIONS EN MATIERE DE LA TAXE
SUR LA VALEUR AJOUTEE

CHAPITEE 1 — Prélévements de dispositifs médicaex ef d ordingfeurs en
vue de leur livraison 4 ttre gratuif & certains établissements et organisations

Art. 1B. § 1. Par dérogation & larticle 12, § 1=, alinéa 1*, 27, du
Code de [a taxe sur la wvaleur ajoutée, remplacé la loi du
30 juillet 2018 et modifié en dernier lieu par la loi du 7 avril 2019, n'est
pas assimilé & une livraison effectuée a titre onérewx le prélévement par
un assujetti des biens suivants de son entreprise, pour les transmettre 2
titre gratuit aux établissements et organisations visés au paragraphe 2,
lorsque ces biens ou les éléments qui les composent ont ouvert droit &
une déduction compléte ou partielle de la taxe :

17 les di itifs médicaux et leurs accessoires visés a l'armété royal
du 18 mars 1999 relatif aux dispositifs médicaux ;

27 les dispositifs de protection, autres que les biens visés au 17, pour
les prestataires de soins et les patients nécessaires pour la prévention de
contaminations virales et maladies infectieuses, ainsi que pour le
diagnostic et le traitement des patients souffrant de pathologies ou

présentant des symptimes de celles-ci.
g 2. Sont visés au paragraphe 17, les prélévements de biens effectués
en vue de réaliser une livraison a titre gratuit en faveur :

17 des établissements de soins de santé visés a la loi coordonnée du
10 juillet 2008 sur les hdpitawx et autres établissements de soins ;

2% des établissements suivants visés a l'article 44, § 2, 2°, du méme
Code -

a) les organismes qui ont pour mission de prendre soin des personnes
agées ;

b} les créches et les pouponniéres ;

! les organi qui ont pour mission de prendre soin des personnes
handica;&njsmﬁ

3% des établissements qui dispensent 'enseignement scolaire et
universitaire ;
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Loi du 28 avril 2019
§ 1€r
Pour I'application du présent article, on entend par:
1° investisseur éligible:

- lasociété résidente; ou

- I'établissement belge d'un contribuable visé a l'article 227, 2°;

autre:
- qu'une société de production éligible telle que visée au 2°, ou qu'une société de production similaire qui n'est pas agréée; ou

- qu'une société qui est liée au sens de l'article 11 du Code des sociétés a une société visée au premier tiret qui intervient
dans I'ceuvre éligible concernée;ou

- qu'une entreprise de télédiffusion;

qui signe une convention-cadre telle que visée au 5° dans laquelle il s'engage a verser des sommes en vue de recevoir une attestation tax
shelter telle que visée au 10°;

2° société de production éligible: la société résidente ou I'établissement belge d'un contribuable visé a l'article 227, 2°, autre qu'une entreprise de
télédiffusion ou qu'une entreprise liée au sens de l'article 11 du Code des sociétés a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, dont I'objet
principal est le développement et la production d'ceuvres audiovisuelles et qui a été agréé en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses
attributions suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi.

Pour I'application du présent article, n'est pas considérée comme entreprise liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangeres, I'entreprise qui
est liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, mais qui s'engage a ne pas signer de convention-cadre relative au régime de Tax Shelter
pour la production d'une ceuvre éligible pour laquelle ces entreprises de télédiffusion retirent des avantages directement liés a la production ou a
I'exploitation de I'ceuvre éligible. Cette condition est présumée remplie si la société de production éligible s'y est engagée par écrit, tant envers
linvestisseur éligible qu'envers l'autorité fédérale;

3° intermédiaire éligible: la personne physique ou morale qui intervient dans le cadre de la négociation et de la conclusion d'une convention-cadre dans
I'optique de la délivrance d'une attestation tax shelter moyennant une rémunération ou un avantage;

qui n'est pas elle-méme une société de production éligible ou un investisseur éligible;

et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions, suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions
sont déterminées par le Roi;

4° ceuvre éligible:

- une ceuvre audiovisuelle européenne, telle qu'un film de fiction, documentaire ou d'animation, destiné & une exploitation cinématographique,
un film court-métrage, a I'exception des courts-métrages publicitaires, un téléfilm de fiction longue, le cas échéant en épisodes, une série
télévisuelle de fiction ou d'animation, des séries destinées aux enfants et aux jeunes, a savoir des séries de fiction a contenu éducatif, culturel
et informatif pour un groupe cible d'enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, un programme télévisuel documentaire, qui sont agréés par les services
compétents de la Communauté concernée en tant qu'oeuvre européenne au sens de la directive “services de médias audiovisuels” du 10 mars
2010 (210/13/UE) ;

Les productions internationales dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinées a une exploitation cinématographique
sont éligibles a condition:
- soit de tomber dans le champ d’application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et du Conseil du 10 mars 2010 visant
a la coordination de certaines dispositions égislatives, réglementaires et administratives des Etats membres relatives & la fourniture
de services de médias audiovisuels (directive “Services de médias audiovisuels”);

- soit de tomber dans le champ d'application d'une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par la Belgique avec un
autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés a la fois le niveau fédéral et toutes les subdivisions
administratives;

- pour laquelle les dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique visée au 7°, sont effectuées dans un délai se terminant
maximum 18 mois a partir de la date de signature de la convention-cadre pour I'obtention de I'attestation tax shelter pour la production de cette
oeuvre visée au 5°. Pour les films d’animation et pour les séries télévisuelles d’animation , ce délai de 18 mois est prolongé de six mois;

5° convention-cadre: la convention notifiée, dans le mois de sa signature, au Service public fédéral Finances par la société de production éligible, par
laquelle un investisseur éligible s'engage, a I'égard d'une société de production éligible, a verser une somme en vue d'obtenir une attestation tax shelter
d'une ceuvre éligible;

6° dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen: les dépenses qui sont faites dans I'Espace économique
européen en relation avec la production et I'exploitation d'une ceuvre éligible, dans la mesure ol au moins 70 p.c. de ces dépenses sont des dépenses
directement liées a la production et a I'exploitation;

7° dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique: les dépenses effectuées en Belgique qui sont relatives a la production et a
I'exploitation d'une ceuvre éligible et qui sont constitutives de revenus professionnels imposables, dans le chef du bénéficiaire, a Iimp6t des personnes
physiques, a l'impdt des sociétés ou a I'imp6t des non-résidents au régime ordinaire de taxation,, a I'exclusion des dépenses visées a l'article 57 qui ne
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sont pas justifiées par la production de fiches individuelles et par un relevé récapitulatif, des frais visés a l'article 53, 9° et 10°, des dépenses ou avantages
visés a l'article 53, 24°, ainsi que de tout autre frais qui n'est pas engagé aux fins de production ou d'exploitation de I'ceuvre éligible;

8° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production créative et technique de I'ceuvre éligible,
telles que:

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période précédant la convention-
cadre. Cette période précédant la convention-cadre est adaptée le cas échéant conformément a l'alinéa 6;

- les salaires et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataires de service indépendants;

- les frais affectés au paiement des acteurs, musiciens et fonctions artistiques dans la mesure ou ils contribuent a l'interprétation et la réalisation
de I'ceuvre éligible;

- les charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisiéme tirets;

- les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés a l'image;

- les frais de transport et de logement, limités a un montant correspondant a 25 p.c. des frais visés aux deuxiéme et troisiéme tirets;
- les frais affectés au matériel et autres moyens techniques;

- les frais de laboratoire et de création du master;

- les frais d'assurance directement liés & la production;

- les frais d'édition et de promotion propres a la production: création du dossier de presse, site web de base, montage d'une bande- annonce,
ainsi que la premiére;

- les rémunérations payées au manager de la production, au coordinateur post-production et au producteur exécutif;
9° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation: notamment les dépenses suivantes:
- les dépenses qui concernent I'organisation administrative et financiére et I'assistance de la production audiovisuelle;

- les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d'entreprises concluant une convention-cadre destinée a la
production d'une ceuvre éligible;

- les frais inhérents au financement de I'ceuvre éligible ou des sommes versées sur bases d’'une convention-cadre telle que visée au 5° y
compris les frais d'assistance juridique, les frais d'avocats, les frais de garantie, les frais administratifs, les commissions et les frais de
représentation;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d’entreprises de services techniques audiovisuels lorsque les
biens ou services facturés sont directement liés a la production et dans la mesure ou le montant de ces factures d’entreprises de services
techniques audiovisuels correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes I'une de l'autre;

- les frais de distribution qui sont a charge de la société de production;

Lorsqu'elles sont relatives a des prestations effectives, les rémunérations payées ou attribuées aux producteurs délégués, coproducteurs, producteurs
associés ou autres non visés au 8°, ainsi que les frais généraux et commissions de production au profit du producteur, dans la mesure ou ces
rémunérations, frais et commissions ne dépassent pas 18 p.c. des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique, sont aussi
considérés comme des dépenses non directement liées a la production et & I'exploitation de I'ceuvre éligible;

10° attestation tax shelter: une attestation fiscale, ou une part de cette attestation fiscale, délivrée par le Service public fédéral Finances, sur demande
de la société de production éligible, selon les modalités et conditions telles que prévues au § 7 et qui peuvent étre complétées par le Roi, sur base de la
convention-cadre telle que visée au 5° et des dépenses faites pour la réalisation de la production et I'exploitation d’'une oeuvre éligible telle que définie
au 4°. L'attestation tax shelter est conservée par l'investisseur éligible.

Par dérogation a I'alinéa 1er, 7°, lorsque la dépense constitue, pour le bénéficiaire, la rémunération de prestations de services et lorsque le bénéficiaire
fait appel a un ou plusieurs sous-traitants pour la réalisation de ces prestations de services, cette dépense n'est considérée comme une dépense effectuée
en Belgique que sila rémunération des prestations de services du ou des sous-traitants n'excede pas 10 p.c. de la dépense. Cette condition est présumée
remplie si le bénéficiaire s'y est engagé par écrit, tant envers la société de production qu'envers l'autorité fédérale.

Pour le calcul du pourcentage prévu a l'alinéa 2, il n'est pas tenu compte des rémunérations des sous-traitants qui auraient pu étre considérées comme
des dépenses effectuées en Belgique si ces sous-traitants avaient contracté directement avec la société de production.

Au moins 70 p.c. des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement liées a la production et a
I'exploitation.

Les dépenses effectuées dans les six mois qui précédent la signature de la convention-cadre de I'ceuvre éligible, qui sont en relation avec la production
et I'exploitation de cette ceuvre éligible et qui répondent a toutes les autres conditions visées au présent article, sont admises comme dépenses éligibles
pour autant que la Communauté concernée ait reconnu auparavant |'ceuvre conformément au § 7, alinéa 1er, 3°, premier tiret, et que la société de
production éligible puisse justifier les raisons qui ont rendu nécessaire que ces dépenses soient effectuées antérieurement a ladite signature et non
postérieurement.

§2

Dans le chef de l'investisseur éligible, le bénéfice imposable est exonéré provisoirement pour la période imposable au cours de laquelle la
convention-cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées ci-apres, a concurrence de 356 p.c. des sommes que l'investisseur
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s'est engagé a verser en exécution de cette convention-cadre pour autant qu'elles soient réellement versées par cet investisseur dans les trois
mois suivant la signature de cette convention-cadre.

§3

Par période imposable, I'exonération prévue au § 2 est accordée a concurrence d'un montant limité a 50 p.c., plafonnés a 750.000 EUR, des bénéfices
réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée au § 4.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a I'exécution de la convention- cadre,
I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que,
par période imposable, I'exonération ne puisse excéder les limites visées a 'alinéa 1er.

L'investisseur éligible qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé a I' article 215, alinéa 1er, est fixé a 33 p.c.,
a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée au § 2 et pour qui des lors,
conformément a l'alinéa 2, 'exonération non accordée est reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier
report de cette exonération non accordée, un coefficient multiplicateur de:

- 356/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 29 p.c. pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de
I'exonération est reportée;

- 421/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25 p.c. pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de
I'exonération est reportée.

L'investisseur éligible qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé a I' article 215, alinéa 1€, est fixé
a29p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée au § 2 et pour
qui dés lors, conformément a l'alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut
appliquer au premier report de cette exonération non accordée, un coefficient multiplicateur de 421/356 si le taux de I'imp6t des sociétés est fixé
a 25 p.c. pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de I'exonération est reportée.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'impét des sociétés visé a I' article 215, alinéa 1€, est fixé a 29 p.c., le montant maximum
visé a l'alinéa 1€, est porté & 850.000 euros.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de Iimpdt des sociétés visé a I' article 215, alinéa 1€, est fixé a 25 p.c., le montant maximum
visé a l'alinéa 1€ est porté a 1.000.000 euros.

§4

L'exonération qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une convention-cadre en vue de l'obtention de I'attestation tax shelter n'est
accordée et maintenue que si:

1° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu'au moment ou l'investisseur revendique
I'exonération définitive conformément aux délais et conditions visés au § 5 ;

2° les bénéfices exonérés visés au § 2 ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques jusqu'a la date a laquelle
I'attestation tax shelter est délivrée par le Service Public Fédéral Finances;

3° le total des sommes effectivement versées en exécution de la convention-cadre en exonération des bénéfices conformément au § 2, par I'ensemble
des investisseurs éligibles, n'excede pas 50 p.c. du budget global des dépenses de I'ceuvre éligible et a été effectivement affecté a I'exécution de ce
budget;

4° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont limités a 172 p.c. de I'estimation finale de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter comme reprise dans la
convention-cadre.

§5

L'exonération ne devient définitive que si I'attestation Tax Shelter est délivrée par le Service Public Fédéral Finances effectivement au plus tard le 31
décembre de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la convention-cadre.

L'exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement sur base de la convention-cadre dans le délai visé au § 2, soit du
chef de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter, et du report visé au § 3, alinéa 2, peut étre octroyée au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est
lié & la quatriéme période imposable qui suit 'année de la signature de la convention-cadre.

L'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une convention-cadre en vue de l'obtention de I'attestation tax shelter
n'est accordée que si l'investisseur joint a la déclaration de Iimpdt sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle il revendique
I'exonération définitive une copie de I'attestation tax shelter qu'il a regue conformément au § 1er, alinéa 1er, 10°, et dans la mesure du respect, par
période imposable, des limite et plafond visés au § 3.

§6

Pour la période écoulée entre la date du premier versement sur base d'une convention-cadre et le moment ou l'attestation tax shelter est délivrée, mais
avec un maximum de 18 mois, la société de production éligible peut octroyer a l'investisseur éligible une somme calculée sur base des versements
réellement effectués dans le cadre de la convention-cadre en vue de l'obtention de I'attestation tax shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un
taux ne dépassant pas la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde le versement fait par
linvestisseur éligible , majoré de 450 points de base.
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§7

L'attestation tax shelter n'est émise par le Service public fédéral Finances que si, selon les modalités et conditions reprises ci-dessous et celles qui sont
éventuellement prévues par le Roi:

1° la société de production éligible a notifié la convention-cadre au Service public fédéral Finances conformément au § 1er, alinéa 1er, 5°;

2° |a société de production éligible a demandé I'attestation tax shelter sur base de la convention-cadre notifiée et des dépenses faites pour la réalisation
de la production et I'exploitation d'une ceuvre éligible telle que définies au § 1er, alinéa 1er, 6° et 7°;

3° la société de production éligible a remis au Service public fédéral Finances avec la demande d'attestation tax shelter:

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que I'ceuvre répond a la définition d'une ceuvre éligible visée au § 1 er, alinéa 1er,
4°, et que, dans le cas ou la société de production est liée avec une entreprise de télédiffusion, conformément au § 1er, alinéa 1er, 2°, alinéa
2, elle estime, en premiére analyse, que l'entreprise de télédiffusion n'obtient pas des avantages directement liés a la production ou a
I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de cette ceuvre est achevée et que le financement global de
I'ceuvre effectué en application du présent article respecte la condition et le plafond visés au § 4, 3°;

3°bis la société de télédiffusion telle que visée au § 1er, alinéa 1er, 2°, n'obtient pas d'avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de
I'ceuvre éligible;

4° au moins 70 p.c. des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, sont des dépenses directement liées
a la production et a I'exploitation;

4°bis au moins 70 p.c. des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement liées a la production et a
I'exploitation;

5° la société de production éligible n'a pas d'arriérés auprés de I'Office national de sécurité sociale au moment de la conclusion de la convention-cadre;
6° les conditions visées au § 4, 1° a 3°, sont respectées de maniere ininterrompue;

7° toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées au présent article ont été respectées.

Dans I'éventualité ou il est constaté qu'une de ces conditions cesse d'étre observée ou fait défaut pendant une période imposable quelconque, les
bénéfices antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette période imposable.

Dans I'éventualité ou l'investisseur éligible n'a pas regu I'attestation tax shelter au 31 décembre de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la
convention-cadre, le bénéfice exonéré provisoirement est considéré comme bénéfice de la derniére période imposable au cours de laquelle I'attestation
tax shelter pouvait étre délivrée valablement.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a 172 p.c. de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter. Le surplus éventuel des sommes qui ont
été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement conformément aux §§ 2 et 3 est considéré comme un bénéfice de la
période imposable au cours de laquelle I'attestation tax shelter est délivrée.

Le taux de I'imp6t des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a l'alinéa 2, au bénéfice exonéré provisoirement visé a l'alinéa 3 et
au surplus mentionné a l'alinéa 4, est le taux de I'imp6t des sociétés visé a I' article 215 en vigueur pour I'exercice d'imposition pour lequel I'exonération
a été demandée pour la premiére fois, augmenté le cas échéant de la contribution complémentaire de crise visée a I' article 463bis.

Par dérogation a l'article 416, dans les cas visés dans les alinéas 2 a 4, des intéréts de retard sont dus sur Iimp6t dd conformément a l'alinéa 5 ainsi a
partir du 30 juin de I'année qui suit I'exercice d'imposition pour lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois.

Le Roi peut déterminer les modalités d'application, en particulier pour l'octroi, le maintien, le transfert, I'administration et 'enregistrement de I'attestation.
§8

La valeur fiscale de I'attestation tax shelter telle que visée au § 1er, alinéa 1er, 10°, est déterminée, conformément aux modalités déterminées par le Roi,
a:

- 70 p.c. du montant des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la
production et I'exploitation de I'ceuvre éligible dans la mesure ou ces 70 p.c. du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a
la production et a I'exploitation;

- avec un maximum égal & dix neuviémes du montant des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique telles que visées au
§ 1er, alinéa 1er, 7° dans un délai maximum de 18 mois a partir de la date de signature de la convention-cadre pour I'obtention de I'attestation
tax shelter pour la production et I'exploitation de I'ceuvre éligible, éventuellement adapté conformément au § 1er, alinéa 6.

Pour les films d'animation et les séries télévisuelles d'animation, ce délai de 18 mois est prolongé de six mois.

Si toutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées & la production et a I'exploitation est inférieur & 70 p.c. du total des
dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique, la valeur fiscale de I'attestation Tax Shelter est alors diminuée proportionnellement au
pourcentage des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation effectuées en Belgique par rapport aux 70 p.c. exigés.

La somme de toutes les valeurs fiscales des attestations Tax Shelter s'éléve par ceuvre éligible a 15.000.000 euros maximum.

§9
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Les versements convenus dans la convention-cadre doivent étre effectués en totalité au plus tard trois mois avant que I'attestation tax shelter soit délivrée.
§10
La convention-cadre destinée a la production d'une ceuvre éligible mentionne obligatoirement:
1° la dénomination, le numéro d'entreprise, I'objet social et la date de I'agrément de la société de production éligible;
2° la dénomination, le numéro d'entreprise et I'objet social des investisseurs éligibles;
3° la dénomination, le numéro d'entreprise et I'objet social ou l'identité et le numéro national, ainsi que la date de I'agrément des intermédiaires
éligibles;
4° |'identification et la description de I'ceuvre éligible faisant 'objet de la convention-cadre;
5° le budget des dépenses nécessitées par ladite ceuvre, en distinguant:
- lapart prise en charge par la société de production éligible;
- lapartfinancée par chacun des investisseurs éligibles, déja engagés;
6° le mode de rémunération convenu des sommes affectées a I'exécution de la convention-cadre;

7° la garantie que chaque investisseur éligible n'est pas une société de production éligible ni une entreprise de télédiffusion, ni une société liée au sens
de l'article 11 du Code des Sociétés, a une société de production éligible;

8° 'engagement de la société de production:

- qu'elle n'est pas une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangére, ou qu'elle peut ne pas étre considérée comme
entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangére conformément au § 1er, 2°, alinéa 2, du fait que ladite entreprise de
télédiffusion n'obtient pas d'avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- de limiter le montant définitif des sommes affectées a I'exécution de la convention-cadre en exonération des bénéfices a un maximum de 50
p.c. du budget des dépenses globales de I'ceuvre éligible pour I'ensemble des investisseurs éligibles et d'affecter effectivement la totalité des
sommes versées conformément au § 2 a I'exécution de ce budget;

- qu'au moins 70 p.c. des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, sont des dépenses
directement liées a la production et a l'exploitation;

- qu'au moins 70 p.c. des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement liées a la production
et a l'exploitation;

- qu'au moins 90 p.c. des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes prises en compte pour le calcul de la valeur fiscale de I'attestation
Tax Shelter reprise dans la convention-cadre sont des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique de sorte que I'estimation
finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte;

- de mentionner dans le générique final de I'ceuvre le soutien apporté par la législation belge relative au tax shelter;

9° I'engagement de la société de production éligible et des intermédiaires éligibles au respect de la Iégislation relative au régime du tax shelter et en
particulier du § 12 du présent article.

Le Roi peut déterminer les modalités pratiques d'élaboration, de contenu et de forme de la convention-cadre.

§ 11

Aucun avantage économique ou financier ne peut étre octroyé a linvestisseur éligible, a I'exception des cadeaux commerciaux de faible valeur au sens
de l'article 12, § 1er, alinéa 1er, 2°, du Code de la taxe sur la valeur ajoutée. La garantie de I'achévement de I'ceuvre éligible et de la délivrance de
I'attestation tax shelter n'est pas considérée comme un avantage économique ou financier, pour autant que l'investisseur éligible, en cas d'appel a cette
garantie, ne recoive pas plus que le montant des impéts et des intéréts de retard dus par ce dernier en cas de non-respect de cette condition d'exonération.

L'investisseur éligible ne peut avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'ceuvre éligible.

Les stipulations qui précédent ne dérogent pas au droit de l'investisseur éligible de revendiquer la déduction éventuelle comme frais professionnels
d'autres montants que ceux versés dans le cadre de la convention-cadre et qui ont été également affectés a la production des ceuvres éligibles et cela,
dans les conditions mentionnées dans les articles 49 et suivants.

Par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61, les frais et pertes, de méme que les moins-values, provisions et amortissements en relation avec l'acquisition
de l'attestation tax shelter ne sont pas déductibles en tant que frais professionnels ou pertes, ni exonérés.

§12

L'offre de I'attestation tax shelter par la société de production éligible ou l'intermédiaire éligible et lintermédiation dans les conventions-cadre sont
effectuées en conformité avec les dispositions de la loi du 16 juin 2006 relative aux offres publiques d'instruments de placement a la négociation sur des
marchés réglementés.
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11.2. ANNEXE 2 : Statuts de Casa Kafka Pictures SA

"CASA KAFKA PICTURES"
en abrégé "CKP"
Société Anonyme
Etterbeek (1040 Bruxelles), Boulevard Louis Schmidt, 2
Registre des Personnes Morales de Bruxelles
Banque Carrefour des Entreprises,
Numéro d’Entreprise 0877.535.640
Taxe sur la Valeur Ajoutée, numéro BE 877.535.640

TITRE | - DENOMINATION - SIEGE - OBJET — DUREE

ARTICLE 1 - FORME ET DENOMINATION
La société est une société commerciale constituée sous la forme d'une société anonyme. Elle est dénommée « CASA KAFKA PICTURES » ou, en
abrégé, « CKP ».
Ces dénominations, compléte ou abrégée, peuvent étre employées ensemble ou séparément. Elles seront toujours précédées ou suivies des mots «
société anonyme » ou de l'abréviation « S.A. ».

ARTICLE 2 - SIEGE
Le siege social est établi a Etterbeek (1040 Bruxelles), Boulevard Louis Schmidt, 2.
Le Conseil d'administration peut, sans modification des statuts, transférer le siége social en tout autre endroit en Belgique moyennant respect de la
législation en vigueur en matiére d'emploi des langues. Tout transfert du siége social est publié aux Annexes du Moniteur Belge par les soins du Conseil
d’administration.
La société peut, par simple décision du Conseil d’administration, établir en tout endroit en Belgique ou a I'étranger, des siéges administratifs, siéges
d'exploitation, siéges d’opération, succursales, agences, bureaux et filiales.

ARTICLE 3 - OBJET
La société a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en participation avec des tiers, directement
ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs disposés a participer au financement de
la production d'ceuvres audiovisuelles, d'ceuvres scéniques ou théatrales, originales ou non, telle que une piéce de théatre, une comédie musicale, un
ballet, un opéra, un récital de musique, un cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total.
La société a également pour objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs disposés a participer au financement
d’'ceuvres littéraires, de musique, d’ceuvres interactives, de collections de mode, des arts plastiques, de jeux vidéo et de tous autres événements et
supports de toute nature, & portée notamment culturelle ou sportive au sens large, susceptibles d'étre visés par la législation sur le tax shelter ou toute
autre Iégislation de soutien fiscal aux entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs d’activité.
La société a également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance, I'expertise technique, I'assistance, la formation, le marketing, la
représentation, l'intermédiation et tous autres services en général dans le domaine du financement de la production des ceuvres et événements précités.
La société a également pour objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en participation avec des
tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la conception, le développement, la création, la
production, la réalisation, I'exploitation, la distribution, la vente, la location et tous autres services en général en matiére d’'ceuvres audiovisuelles et en
matiére de diversification de produits et de services dérivés, au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de la RTBF.
La société peut, dans les limites de son objet social, en général, tant directement qu'indirectement, tant en Belgique qu'a I'étranger, effectuer, toutes
opérations industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobilieres et immobiliéres qui sont de nature a élargir ou & promouvoir de maniére directe ou
indirecte son entreprise.
Elle peut s'intéresser, par voie d'apport, de transfert, de fusion, de souscription, de participation, d'intervention financiére ou par tout autre mode, dans
toutes sociétés, entreprises, associations ou affaires ayant un objet identique, similaire ou connexe au sien ou susceptibles d’en favoriser la réalisation
ou de faciliter la commercialisation de ses produits ou services.
Elle peut acquérir tous biens mobiliers et immobiliers, méme si ceux-ci n'ont aucun lien direct ou indirect avec I'objet de la société.

ARTICLE 4 - DUREE
La société prend cours a la date de sa constitution pour une durée indéterminée.

TITRE Il - CAPITAL
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ARTICLE 5 - CAPITAL SOUSCRIT
Le capital social s'éléve @ CENT SOIXANTE-SIX MILLE CINQUANTE EUROS (166.050,00 €).
Il est représenté par deux cent septante actions (270) sans mention de valeur nominale, représentant chacune un/deux cent septantiéme du capital
social, et qui sont réparties en trois catégories:
- cent septante-quatre actions, numérotées de 1 a 99 inclus et de 101 & 175 inclus, appartenant a la catégorie A ;
- quatre-vingt-une actions, numérotées 100 et de 186 a 265 inclus, appartenant a la catégorie B ;
- quinze actions, numérotées de 176 a 185 inclus et de 266 a 270 inclus, appartenant a la catégorie C.

Le capital social est intégralement souscrit et entiérement libéré.

ARTICLE 6 - MODIFICATION DU CAPITAL SOUSCRIT
Le capital souscrit peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale, délibérant selon les dispositions prévues pour la modification des
statuts.
Les actions souscrites en espéces doivent étre offertes par préférence aux actionnaires proportionnellement a la partie du capital que représentent leurs
actions durant une période d'au moins quinze jours a compter du jour de I'ouverture de la souscription.
L'assemblée générale détermine le prix de souscription et le délai durant lequel le droit de préférence peut étre exercé.
Le Conseil d’administration est autorisé dans le cadre du présent article, a supprimer ou a limiter, dans l'intérét de la société et moyennant le respect des
conditions prévues a l'article 605 du Code des Sociétés, le droit de préférence reconnu par la loi aux actionnaires.
Le Conseil d’administration est compétent pour supprimer ou limiter le droit de préférence au profit d'une ou plusieurs personnes déterminées autres que
les membres du personnel de la société ou de ses filiales.
Si l'assemblée générale décide de demander le paiement d'une prime d'émission, celle-ci doit &tre comptabilisée sur un compte de réserve indisponible
qui ne peut étre réduit ou supprimé que par une décision de I'assemblée générale délibérant selon les dispositions prévues pour la modification des
statuts. La prime d'émission aura, au méme titre que le capital, la nature d'un gage commun au profit des tiers.
Une réduction du capital souscrit ne peut étre décidée que moyennant le traitement égal des actionnaires qui se trouvent dans des conditions identiques
et moyennant respect des articles 612 et suivants du Code des Sociétés.

ARTICLE 7- APPEL DE FONDS
Les appels de fonds sont décidés souverainement par le Conseil d’administration. Les appels de fonds anticipés ne peuvent étre effectués sans
I'autorisation préalable du Conseil d’administration.
Si, dans le délai fixé par le Conseil d'administration, un actionnaire n'a pas effectué les versements demandés sur ses actions, I'exercice des droits
afférents aux dites actions est suspendu de plein droit et I'actionnaire est redevable de plein droit a la société d'un intérét moratoire égal au taux légal
majoré de deux pour-cent, a dater de I'exigibilité du paiement déterminée par le Conseil d’administration jusqu'a ce que le paiement soit effectué.
Si, aprés réception d'une mise en demeure envoyée par lettre recommandée par le Conseil d’administration, I'actionnaire reste en défaut de payer le
montant di aprés I'expiration du délai fixé par le Conseil d'administration, le Conseil d’administration, lors de sa prochaine réunion, prononcera la
déchéance des droits de I'actionnaire et vendra lesdites actions par la voie la plus adéquate, sans préjudice du droit de la société de réclamer a
I'actionnaire défaillant le solde di, majoré de tous dommages et intéréts quelconques éventuels. Le prix de la vente des actions sera en premier lieu
affecté a la libération et ensuite au remboursement des frais de la vente. Le solde éventuel sera remboursé a l'actionnaire défaillant. Si la société ne
trouve pas d'acquéreur, elle pourra racheter les actions conformément aux dispositions applicables du Code des sociétés.

ARTICLE 8 - NATURE DES ACTIONS ET RESTRICTIONS AUX TRANSFERTS
Les actions sont nominatives.
Il est tenu au siége social un registre des actions nominatives dont tout actionnaire peut prendre connaissance. La cession des actions nominatives
s'opére par une déclaration de transfert inscrite dans ce registre, datée et signée par le cédant et le cessionnaire.

ARTICLE 9 - EXERCICE DES DROITS AFFERENTS A L'ACTION — INDIVISIBILITE DES ACTIONS
Al'égard de la société, les actions sont indivisibles.
Si une action appartient a plusieurs personnes, ou si les droits afférents a une action sont divisés entre plusieurs personnes, le Conseil d’administration
a le droit de suspendre l'exercice des droits y afférents jusqu'a ce qu'une seule personne ait été désignée comme actionnaire & son égard.
En cas de démembrement du droit de propriété d'une action, les droits afférents a celle-ci seront exercés par l'usufruitier.
Les droits afférents aux actions faisant I'objet d'un gage sont exercés par le propriétaire constituant du gage, sauf convention contraire signée par tous
les intéressés et notifiée a la société.

ARTICLE 10 - LES AYANTS CAUSE
Les droits et obligations afférents aux actions restent attachés a celles-ci, quelles que soient les cessions effectuées.

ARTICLE 11 — TRANSMISSION DES ACTIONS
Les titres de la société ne peuvent étre cédés a un tiers non actionnaire qu'aprés avoir été préalablement offerts en vente aux autres actionnaires.
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Les dispositions ci-aprés s'appliquent a tout transfert de titres, a titre onéreux ou a titre gratuit, en pleine propriété, en nue-propriété d'actions
représentatives du capital de la société et de tout titre pouvant donner droit a terme a des actions de la société.

A. Cession libre
Les titres de la société sont librement cessibles entre actionnaires.

B.1. Droit de préemption
Dans les cas de cession non prévus sub A, les actionnaires se consentent réciproquement un droit de préemption sur les titres de la société qu'ils
détiennent.
Le droit de préemption de chaque actionnaire se détermine au prorata du nombre de ses actions représentatives du capital par rapport a I'ensemble de
celles émises par la société, déduction faite de celles dont la cession est envisagée.
Le non usage total ou partiel par un ou plusieurs actionnaires de leur droit de préemption a pour effet d'augmenter proportionnellement celui des autres
actionnaires.

B.2. Notification
Le droit de préemption s'exerce suivant la procédure suivante :
L'actionnaire qui désire céder tout ou partie de ses titres (dénommé ci-aprés « I'actionnaire-cédant »), notifie son projet au Conseil d’administration.
Cette notification indique la nature de l'opération, l'identité compléte du candidat cessionnaire, le nombre de titres dont la cession est envisagée, le prix
ou la contrepartie offerte et toutes les autres conditions de la cession.
Le Conseil d'administration dispose d'un délai de quinze jours a dater de la réception de la notification visée au paragraphe précédent pour en transmettre
le contenu aux autres actionnaires et pour indiquer a chacun de ceux-ci le nombre de titres auxquels il peut prétendre en application du droit de
préemption.

B.3. Exercice du droit de préemption
Les actionnaires disposent d'un délai de trente jours a dater de la notification visée au paragraphe précédent pour faire savoir au Conseil d’'administration
s'ils exercent ou non leur droit de préemption. En cas d'exercice de ce droit, 'actionnaire indique le nombre de part qu'il souhaite acquérir. L'absence de
réponse dans ledit délai de trente jours vaut renonciation a I'exercice du droit de préemption.

B.4. Non exercice du droit de préemption
L'exercice du droit de préemption doit s'effectuer su la totalité des titres faisant 'objet du projet de cession.
En cas de non exercice total ou partiel par un ou plusieurs actionnaires de leur droit de préemption dans le délai prévu, le Conseil d’administration
disposera d'un délai de quinze jours pour inviter les actionnaires a exercer leur droit sur le solde des titres restant a acquérir durant un délai de quinze
jours. L'absence de réponse dans ledit délai vaut renonciation a I'exercice du droit de préemption sur le solde des actions restant a acquérir.

B.5. Notification a I'actionnaire-cédant
Dans les trois mois de la notification du projet de cession par I'actionnaire-cédant, le Conseil d’administration informe ce dernier des résultats de la
procédure d'exercice du droit de préemption.
Si le nombre de titres pour lesquels le droit de préemption a été exercé est inférieur au nombre d'actions offertes ou si le droit de préemption n'a pas été
exerce, la cession pourra étre réalisée par l'actionnaire-cédant au prix et aux conditions convenues avec le candidat cessionnaire initial.

C. Fixation du prix des titres préemptés
En cas d'exercice du droit de préemption, les titres sont acquis au prix offert par le candidat cessionnaire.

D. Dispositions communes
Toutes les notifications faites en vertu du présent article le seront par lettre recommandée avec accusé de réception et seront censées avoir été faites le
jour de la date de leur réception.

ARTICLE 12 - ACQUISITION ET CESSION PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS
La société peut uniquement acquérir ses propres actions ou parts bénéficiaires par un achat ou un échange et les céder, directement ou par l'intermédiaire
d'une personne agissant en son hom propre mais pour le compte de la société, conformément aux articles 620 et suivants du Code des sociétés.
Aucune décision préalable de I'assemblée générale n'est requise lorsque l'acquisition de ses propres actions ou parts bénéficiaires est nécessaire pour
éviter a la société un dommage grave et imminent. Cette faculté n'est valable que pour une période de trois ans a dater de la publication aux Annexes
du Moniteur belge de I'acte de constitution et est prorogeable conformément aux dispositions applicables du Code des sociétés.

ARTICLE 13 - OBLIGATIONS
La société peut, par décision de son Conseil d’administration, émettre des obligations, que ces obligations fassent ou non l'objet de garanties, notamment
par hypothéque.
L'assemblée générale peut décider d'émettre des obligations convertibles ou des droits de souscription conformément aux régles énoncées dans le Code
des sociétés.
Les obligations au porteur ne sont valables que si elles sont signées par deux administrateurs au moins; ces signatures peuvent étre remplacées par
des griffes. Un registre des obligataires doit &tre tenu et un certificat sera remis a l'obligataire a titre de preuve de linscription dans le registre.

TITRE IIl - ADMINISTRATION ET CONTROLE
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ARTICLE 14 - COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
Le Conseil d’administration se compose de minimum trois (3) administrateurs, personnes physiques ou morales, actionnaires ou non de la société, qui
sont répartis en deux catégories et qui sont nommés comme suit :

- les administrateurs de la catégorie 1, qui sont au nombre maximum de cinqg (5) et qui sont nommés parmi les candidats proposés par les
détenteurs d'actions de la catégorie A; ces administrateurs portent le titre d'administrateurs A ; et

- les administrateurs de la catégorie 2, qui sont au nombre maximum de un (1) et qui est nommé parmi les candidats proposés par les détenteurs
d'actions de la catégorie B ; cet administrateur porte le titre d'administrateur B.
L'assemblée générale peut également décider de désigner, en plus des maximum six (6) administrateurs susvisés, un maximum de trois (3)
administrateurs indépendants non-exécutifs qui répondent aux exigences de l'article 526ter du code des sociétés. Ces administrateurs indépendants
non-exécutifs ont les mémes droits et mémes obligations que les autres administrateurs, sous réserve de ce qui est explicitement prévu pour les
administrateurs de catégorie 1 ou 2.
Les listes doivent étre communiquées au siége de la société par lettre recommandée a la poste au moins trois jours ouvrables avant I'assemblée générale
qui doit nommer les administrateurs.
Les administrateurs sont nommés pour une durée de cing ans, sauf décision contraire de I'assemblée générale.
Les administrateurs sortants sont rééligibles.
La rémunération des administrateurs est décidée par 'assemblée générale.
Si une personne morale est nommée administrateur, elle est tenue de désigner parmi ses associés, gérants, administrateurs ou travailleurs, un
représentant permanent chargé de I'exécution de cette mission au nom et pour le compte de cette personne morale. Cette derniére ne peut révoquer
son représentant qu'en désignant simultanément son successeur.
Les administrateurs dont le mandat est terminé restent en fonction, aussi longtemps que l'assemblée générale, pour quelque raison que ce soit, ne
pourvoit pas a leur remplacement.
Les administrateurs peuvent a tout moment étre révoqués ou suspendus par l'assemblée générale.
En application de l'article 6 § 7 du décret du 14 juillet 1997 portant statut de la RTBF, le Gouvernement de la Communauté frangaise peut désigner deux
délégués, avec voix consultative, au Conseil d’'administration de la société.

ARTICLE 15 - VACANCE
En cas de vacance d'un mandat d'administrateur, le Conseil d’administration pourvoit au remplacement de I'administrateur concerné jusqu'a la prochaine
assemblée générale, sur proposition des autres administrateurs de la méme catégorie que I'administrateur dont le mandat est vacant. Le nouvel
administrateur achéve le mandat de son prédécesseur.
L'administrateur nommé provisoirement en remplacement d'un autre administrateur est considéré comme un administrateur de la méme catégorie que
I'administrateur dont le mandat est vacant.
Le présent article s'applique a tous les cas de vacance, qu'ils soient causés par un décés, une démission, une incapacité ou une autre cause.

ARTICLE 16 — PRESIDENCE
Le Conseil d’administration attribue la présidence du Conseil d’administration a un administrateur A.
Le Président peut étre désigné pour la premiére fois dans I'acte de constitution.

ARTICLE 17 — CONVOCATIONS AUX REUNIONS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
Le Conseil d’administration se réunit sur la convocation de son président ou de deux administrateurs agissant conjointement. Le Conseil d’administration
se réunit au moins une fois par trimestre, ainsi que chaque fois que l'intérét de la société I'exige. Les réunions se tiennent aux jour, heure et lieu indiqués
dans les convocations. Le Conseil d'administration peut exceptionnellement se tenir a I'étranger.
Les convocations sont faites par télécopie, par courrier a la poste ou par courrier électronique. Elles sont envoyées au plus tard dix jours francs avant la
réunion, sauf urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence sont mentionnés dans la convocation ou dans le procés-verbal de la réunion.
Les convocations sont accompagnées de tous les documents qui doivent étre communiqués aux administrateurs pour leur permettre de délibérer en
connaissance de cause sur tous les points portés & I'ordre du jour de la réunion.
En cas d'empéchement du président, un administrateur désigné a cet effet par ses collégues présidera la réunion.
Si tous les administrateurs sont présents ou valablement représentés, la régularité de la convocation ne peut étre contestée.
Les réunions du Conseil d'administration peuvent étre valablement tenues par vidéo-conférence, par conférence téléphonique ou tout autre moyen de
télécommunication analogue La réunion sera dans ce cas considérée comme ayant été tenue au siége social de la société.
Dans les cas visés a l'alinéa précédent, le vote de I'administrateur non physiquement présent est confirmé, soit par la signature du procés-verbal de la
réunion du conseil a laquelle il a participé sans étre physiquement présent, soit par télécopie adressée au siége social.

ARTICLE 18 - POUVOIRS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
Le Conseil d’administration a le pouvoir d’'accomplir tous les actes nécessaires ou utiles & la réalisation de I'objet social de la société, a I'exception de
ceux que la loi ou les statuts réservent & 'assemblée générale.
Le Conseil d’administration peut déléguer & un mandataire, qui ne doit pas nécessairement étre actionnaire ou administrateur, tout ou partie de ses
pouvoirs pour des objets spéciaux et déterminés.
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Le Conseil d’administration peut créer en son sein et sous sa responsabilité un ou plusieurs comités consultatifs. La composition et la mission de ces
comités consultatifs seront définies par le Conseil d’administration.

ARTICLE 19 - QUORUM DE PRESENCE
Le Conseil d’administration ne peut valablement délibérer lors d'une de ses réunions que si au moins cinquante pour cents des administrateurs sont
présents ou représentés.
Si ce quorum n'est pas atteint, un nouveau conseil pourra étre convoqué avec le méme ordre du jour. Ce conseil ne pourra valablement délibérer et
prendre des décisions que si deux administrateurs au moins sont présents ou représentés.
La seconde réunion se tient entre le dixieme et le vingtiéme jour qui suit la date de la premiere réunion.
Par dérogation a I'alinéa qui précéde, une réunion du Conseil d’administration peut valablement délibérer sur un point urgent inscrit a son ordre du jour
(et uniquement sur ce point) si le quorum de présence énoncé ci-avant n'est pas rempli, pour autant que la convocation ait mentionné la nature et les
motifs de cette urgence. Pour les besoins du présent article, on entend par « point urgent » tout point réguliérement porté a 'ordre du jour d'une réunion
du Conseil d’administration qui requiert qu'une décision soit prise lors de cette méme réunion afin d'éviter que la poursuite des activités de la société ne
soit gravement mise en péril si cette décision était prise lors de la seconde réunion convoquée comme il est dit a l'alinéa qui précéde.

ARTICLE 20 - DELIBERATIONS
Le Conseil d'administration statue a la majorité simple des voix exprimées par les administrateurs présents ou représentés sur tous les points inscrits a
I'ordre du jour de ses réunions, sans préjudice aux autres dispositions du présent article. Les abstentions et les votes irréguliers ne sont pas comptabilisés
comme des voix exprimées. En cas de parité des voix, celle du président sera prépondérante.
Tout administrateur peut donner a un de ses collegues, par écrit ou tout autre moyen de communication ayant un support matériel, mandat pour le
représenter a une réunion déterminée du Conseil d’administration et y voter en ses lieu et place.
Dans les cas exceptionnels diment justifiés par 'urgence et l'intérét social, toutes les décisions du Conseil d’administration peuvent étre prises par
consentement unanime des administrateurs exprimé par écrit. Cette procédure ne peut pas étre appliquée pour I'arrét des comptes annuels, 'approbation
du rapport annuel, pour toute décision d'augmentation du capital. La proposition écrite et le consentement par écrit des administrateurs seront insérés
dans le livre des procés-verbaux du Conseil d’administration.
Dans ce cas, le Conseil est réputé étre tenu au siége social.
Le Conseil peut se tenir par voie de conférence téléphonique, vidéo-conférence ou tout autre moyen de communication analogue. Dans ce cas, le Conseil
est également réputé étre tenu au siége social.
Dans tous les cas, I'administrateur ne pouvant étre physiquement présent lors de la délibération du conseil peut y participer par téléphone, vidéo-
conférence ou tout autre moyen de communication analogue.
Dans les cas visés aux deux alinéas qui précedent, le vote de I'administrateur non physiquement présent est confirmé, soit par sa signature du procés-
verbal de la réunion du conseil a laquelle il a participé sans y étre physiquement présent, soit par télécopie adressée au siége social.
L'administrateur qui a, directement ou indirectement, un intérét opposé de nature patrimoniale & une décision ou a une opération relevant des pouvoirs
du Conseil d’'administration doit se conformer aux dispositions de I'article 523 du Code des sociétés.

ARTICLE 21 - PROCES-VERBAUX
Les délibérations du Conseil d’administration sont constatées dans des procés-verbaux signés par la majorité des membres qui ont pris part a la
délibération.
Ces procés-verbaux sont classés dans un registre spécial. Les procurations y sont annexées, ainsi que les avis et votes donnés par écrit ou par tout
autre moyen de télécommunication ayant un support matériel.
Les extraits et les copies conformes sous seing privé des proces-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont signés par le président du Conseil
d’administration, ou deux administrateurs ou par une personne chargée de la gestion journaliére. Ce pouvoir peut étre délégué a un mandataire.

ARTICLE 22 - REPRESENTATION DE LA SOCIETE
La société est représentée, en Belgique ou a I'étranger, dans tous les actes, y compris ceux ou interviennent un fonctionnaire public ou un officier
ministériel et en justice :

. par deux administrateurs agissant conjointement, n'ayant pas a se justifier & I'égard des tiers d'une décision préalable du Conseil
d’administration ; ou

. par les administrateurs délégués agissant seuls dans les limites de la gestion journaliére, n'ayant pas a se justifier a 'égard des tiers d'une
décision préalable d'un quelconque organe de la société ; ou

. par tout mandataire spécial ou son substitué, dans les limites de son mandat ou de la substitution.

ARTICLE 23 - COMITE DE DIRECTION
L'assemblée générale décide a 'unanimité d’autoriser le Conseil d’'administration & déléguer certains des pouvoirs de gestion a un comité de direction,
en conformité avec I'article 524bis du Code des sociétés.
Le Conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs au comité de direction, sans que cette délégation puisse porter sur la politique
générale de la société ou sur I'ensemble des actes réservés au Conseil d'administration en vertu du Code des sociétés.
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En cas d’établissement du comité de direction par le Conseil d’administration en conformité avec I'article 524bis du Code des sociétés, les pouvoirs et le
mode de fonctionnement du comité de direction feront I'objet d’un réglement, déterminé par le Conseil d’administration. Le Conseil d’administration
détermine ainsi entre autres les conditions de nomination des membres du comité de direction, ainsi que leur démission et rémunération, la durée de
leur mandat et méthode de travail.

En cas d'établissement du comité de direction, le Conseil d’administration est chargé de surveiller le comité de direction.

ARTICLE 24 - REPRESENTATION PAR LE COMITE DE DIRECTION
En cas d’établissement du comité de direction par le Conseil d’administration, la société sera valablement représentée dans tous les actes qui sont a la
compétence du comité de direction, par deux membres du comité de direction agissant conjointement ou par le président du comité de direction agissant
individuellement, n'ayant pas a justifier a I'égard des tiers d’'une décision préalable du comité de direction.

ARTICLE 25 - GESTION JOURNALIERE
Le Conseil d'administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administrateurs, qui porteront le titre d'administrateur-
délégué, et/ou a un ou plusieurs directeurs, sans que ceux-ci ne doivent étre actionnaires. La gestion journaliére peut étre déléguée pour la premiére fois
dans l'acte de constitution.
En cas de délégation de la gestion journaliére, le Conseil d’administration détermine la rémunération liée a cette fonction. Lorsque plusieurs personnes
sont chargées de la gestion journaliére la société sera valablement représentée dans tous ses actes de la gestion journaliére, y compris la représentation
en justice, par une personne chargée de la gestion journaliére agissant individuellement n'ayant pas a justifier vis-a-vis des tiers d'une décision préalable
a leur égard.
Toute personne chargée de la gestion journaliére peut déléguer a un mandataire, qui ne doit pas étre actionnaire ou administrateur, une partie de ses
pouvoirs pour des objets spéciaux et déterminés.

ARTICLE 26 — CONTROLE
Si la société y est tenue par la loi, le contrdle de la situation financiére, des comptes annuels et de la régularité au regard du Code des Sociétés et des
statuts des opérations a constater dans les comptes annuels, est confié a un ou plusieurs commissaires, personnes physiques ou morales, nommés par
I'assemblée générale parmi les membres de I'Institut des Réviseurs d'Entreprises.
L'assemblée générale détermine le nombre de commissaires et fixe leurs émoluments.
Sil'assemblée générale a nommé plus d'un commissaire, les commissaires accomplissent leurs missions Iégales en collége et délibérent selon les régles
ordinaires des assemblées délibérantes, sauf accord contraire entre eux. Les commissaires peuvent se répartir les taches que la loi leur impose, sans
préjudice a leur responsabilité solidaire envers la société et a leurs obligations Iégales ou professionnelles.
Les commissaires sont nommés pour une période de trois ans, renouvelable.
Sous peine de dommages-intéréts, ils ne peuvent étre révoqués en cours de mandat par 'assemblée générale que pour un juste motif, et en respectant
la procédure instaurée par l'article 135 du Code des Sociétés.
A défaut de commissaire, ou lorsque tous les commissaires se trouvent dans l'impossibilité d'exercer leurs fonctions, le Conseil d’administration convoque
immédiatement I'assemblée générale aux fins de pourvoir a leur nomination ou a leur remplacement.
Les commissaires ont, collectivement ou individuellement, un droit illimité de surveillance et de contrdle sur toutes les affaires sociales. lls peuvent, sur
place, prendre connaissance des livres, de la correspondance, des procés-verbaux et généralement de toutes les écritures de la société.
Les commissaires peuvent, dans l'exercice de leur fonction, et a leurs frais, se faire assister par des préposés ou d'autres personnes dont ils sont
responsables.

TITRE IV - ASSEMBLEE GENERALE

ARTICLE 27 - COMPOSITION ET COMPETENCE
L'assemblée générale régulierement constituée représente I'universalité des actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier les
actes qui intéressent la société.
Elle se compose de tous les propriétaires d’actions qui ont le droit de voter soit par eux-mémes soit par mandataire moyennant observation des
prescriptions légales et statutaires.
Les décisions prises par 'assemblée lient tous les actionnaires, méme absents ou dissidents.

ARTICLE 28 - REUNIONS
L’'assemblée générale ordinaire se tient au siége social le dernier mardi du mois d’avril, & quinze heures. Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée a
lieu le jour ouvrable suivant.
L’'assemblée peut étre convoquée extraordinairement chaque fois que l'intérét de la société I'exige. Elle doit I'étre sur la demande d'actionnaires
représentant le cinquiéme du capital social.
Les assemblées générales tant annuelles qu'extraordinaires se réunissent au siége social ou a tout autre endroit indiqué dans les convocations.
L'ordre du jour de I'assemblée générale ordinaire mentionne au moins les points suivants : la discussion du rapport de gestion et, le cas échéant, du
rapport du(es) commissaire(s), la discussion et I'approbation des comptes annuels, la répartition des bénéfices, la décharge a accorder au(x)
administrateur(s) et, le cas échéant, au(x) commissaire(s) et, s'il y a lieu, la nomination d'administrateur(s) et de commissaire(s).
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ARTICLE 29 - CONVOCATION
L'assemblée générale se réunit sur convocation du Conseil d’administration ou du commissaire.
Les convocations sont faites par lettre recommandée adressée aux actionnaires, aux administrateurs et aux commissaires quinze jours avant la date de
l'assemblée. Une copie des documents qui doivent étre mis a la disposition des actionnaires nominatifs conformément a I'article 535 du Code des sociétés
leur est adressée en méme temps que la convocation.
Les convocations adressées aux détenteurs de titres nominatifs sont considérées comme ayant été faites a la date d'envoi des lettres missives.
Chaque année il est tenu au moins une assemblée générale dont 'ordre du jour mentionne entre autres : |a discussion du rapport de gestion et, le cas
échéant, du rapport du commissaire, la discussion et I'approbation des comptes annuels, la répartition des bénéfices, la décharge a accorder aux
administrateurs et, le cas échéant, au commissaire, et s'il y a lieu, la nomination d'administrateurs et du commissaire.
Les convocations des assemblées générales décidées par le Conseil d’administration peuvent étre valablement signées en son nom par les
administrateurs délégués.
L'irrégularité d'une convocation ne peut étre contestée si tous les actionnaires sont présents ou valablement représentés.

ARTICLE 30 - BUREAU

L'assemblée générale est présidée par le président du Conseil d'administration. En son absence, I'assemblée générale est présidée par I'administrateur
présent le plus agé. Le président de I'assemblée générale désigne le secrétaire, qui ne doit étre ni actionnaire ni administrateur, et I'assemblée générale
choisit un scrutateur.

lls composent le bureau. Le bureau établit avant toute décision une liste des présences. Cette liste contient lidentité de I'actionnaire (nom, prénom et
domicile), le nombre et les numéros des actions déposées en vue de I'assemblée générale et I'identité du mandataire éventuel (nom, prénom et domicile).
Cette liste de présence doit étre signée par tout actionnaire, titulaire de titres ou mandataire présent avec mention du nombre de titres avec droit au vote
qu'il détient.

ARTICLE 31 - PROROGATION
Le Conseil d’administration a le droit de proroger séance tenante toute assemblée générale ordinaire ou autre. La décision du Conseil d’administration
ne doit pas étre motivée.
La décision de proroger une assemblée annule toute décision prise et les actionnaires sont convoqués a nouveau a trois semaines au plus tard avec le
méme ordre du jour.

ARTICLE 32 - DELIBERATION - NOMBRE DE VOIX - EXERCICE DU DROIT DE VOTE
Une liste de présence indiquant le nom des actionnaires et le nombre de leurs actions est signée par chacun d'eux ou par leur mandataire avant d'entrer
en séance.
Sans préjudice de I'application de dispositions Iégales plus restrictives, aucune assemblée générale ne pourra délibérer et statuer valablement que si
ceux qui assistent a la réunion représentent la moitié au moins du capital social.
Si I'assemblée générale n'est pas en nombre pour délibérer, une nouvelle réunion sera convoquée d’urgence avec le méme ordre du jour et devra se
tenir endéans les vingt jours. Elle peut délibérer quelle que soit la représentation des actionnaires. Le cas échéant, la convocation reproduit la présente
disposition.
Chaque action donne droit a une voix.
Tout actionnaire peut donner procuration, par lettre, télégramme, télex, télécopie ou par tout autre moyen écrit, pour le représenter a une assemblée
générale. Le mandataire ne doit pas étre actionnaire. Un mandataire peut représenter plus d’'un actionnaire.
La procuration mentionne au moins, a peine de nullité, I'ordre du jour avec une indication des sujets a traiter ainsi que les propositions de décisions, la
demande d'instruction pour I'exercice du droit de vote de chacun des sujets a I'ordre du jour, et I'indication du sens dans lequel le mandataire exercera
son droit de vote en 'absence d'instruction de I'actionnaire.
Les procurations seront déposées au plus tard six jours avant la réunion de I'assemblée générale, au lieu indiqué dans la lettre de convocation.
Si la convocation le requiert, les actionnaires doivent faire connaitre leur intention d'assister & I'assemblée trois jours au moins avant la date de
I'assemblée générale, par simple courrier ou télécopie adressé au siége social de la société.
Aucune assemblée ne peut délibérer sur des points qui ne figurent pas a l'ordre du jour.
Les administrateurs répondent aux questions qui leur sont posées par les actionnaires au sujet de leur rapport ou des points portés a l'ordre du jour.
Le(s) commissaire(s) répond(ent) aux questions qui lui (leur) sont posées par les actionnaires au sujet de son (leur) rapport.
Sauf les cas prévus par la loi, les décisions sont prises a la majorité des voix, sans tenir compte des abstentions. Les votes se font par main levée ou
par appel nominal, @ moins que 'assemblée générale n'en décide autrement & la majorité des voix.

ARTICLE 33 - PROCES-VERBAUX
Les procés-verbaux des assemblées générales sont signés par les membres du bureau et les actionnaires qui en font la demande. Ces procés-verbaux
sont classés dans un registre spécial.
Les extraits et les copies conformes sous seing privé des procés-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont signés par un administrateur délégué ou
un commissaire.
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ARTICLE 34 - CONSULTATION DES DOCUMENTS DE LA SOCIETE
Les comptes sociaux, statuts et autres informations concernant la Société qui sont rendus publics a l'attention des actionnaires, peuvent étre obtenus
gratuitement au siége de la Société.
Les statuts et rapports spéciaux établis dans le cadre des lois coordonnées sur les sociétés commerciales peuvent étre obtenus au greffe du tribunal de
commerce de Bruxelles.

TITRE V - COMPTES ANNUELS — REPARTITION DES BENEFICES

ARTICLE 35 - ECRITURES SOCIALES
L’exercice social commence le premier janvier et se cléture le trente et un décembre de chaque année.
Ala fin de chaque exercice social, il est dressé, par les soins du Conseil d’administration, un inventaire ainsi que les comptes annuels.
Les administrateurs établissent, en outre, un rapport dans lequel ils rendent compte de leur gestion.
Ce rapport comporte un commentaire sur les comptes annuels en vue d'exposer d'une maniere fidéle I'évolution des affaires et la situation de la société,
ainsi que les autres éléments énumérés a l'article 96 du Code des Sociétés.

ARTICLE 36 - APPROBATION DES COMPTES ANNUELS
L'assemblée générale entend, le cas échéant, le rapport de gestion et, le cas échéant, le rapport du commissaire et statue sur I'approbation des comptes
annuels.
Aprés l'approbation des comptes annuels, 'assemblée générale se prononce par vote spécial sur la décharge des administrateurs e, le cas échéant, du
commissaire. Cette décharge n'est valable que si le bilan ne contient aucune omission, ni indication fausse, dissimulant la situation réelle de la société,
et, en ce qui concerne les actes faits en violation des statuts, que s'ils ont été spécialement indiqués dans la convocation.
Dans les trente jours de leur approbation par 'assemblée, les comptes annuels et, le cas échéant, le rapport de gestion, ainsi que les autres documents
mentionnés a l'article 100 du Code des Sociétés, sont déposés a la Banque Nationale de Belgique par les soins du Conseil d'administration.

ARTICLE 37 - DISTRIBUTION
Sur le bénéfice net mentionné dans les comptes annuels, il est prélevé annuellement un montant de cing pour cent pour la constitution de la réserve
légale, ce prélévement n'étant plus obligatoire lorsque la réserve atteint dix pour cent du capital souscrit.
Sur proposition du Conseil d’administration, le solde du bénéfice net est mis annuellement a la disposition de I'assemblée générale, qui en détermine
souverainement l'affectation a la majorité simple des voix émises, dans les limites imposées par les articles 617 a 619 du Code des sociétés.
Aucune distribution ne peut étre effectuée lorsque, a la date de cléture du dernier exercice, I'actif net tel qu'il résulte des comptes annuels est, ou
deviendrait, a la suite d'une telle distribution, inférieur au montant du capital libéré ou, si ce montant est supérieur, au capital appelé, augmenté de toutes
les réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer.
Le Conseil d’administration peut, conformément aux dispositions du Code des sociétés, distribuer un acompte a imputer sur le dividende qui sera distribué
sur les résultats de I'exercice.

ARTICLE 38 - PAIEMENT DES DIVIDENDES
Les dividendes sont payés a I'époque et aux endroits désignés par le Conseil d'administration.
Au cas ou des dividendes distribués a des actions nominatives ne seraient pas réclamés, le paiement de ces dividendes est prescrit en faveur de la
société a l'expiration d'un délai de cing ans a dater de la mise en paiement.

TITRE VI - DISSOLUTION ET LIQUIDATION

ARTICLE 39 - DISSOLUTION
Si, par suite de pertes, l'actif net est réduit a un montant inférieur a la moitié du capital souscrit, les administrateurs doivent soumettre la question de la
dissolution de la société et éventuellement proposer d'autres mesures a l'assemblée générale, délibérant conformément & l'article 633 du Code des
Sociétés.
Si, par suite de pertes, I'actif net est réduit @ un montant inférieur au quart du capital souscrit, la dissolution pourra étre prononcée par le quart des voix
émises a l'assemblée.
Lorsque I'actif net est réduit & un montant inférieur au minimum Iégal, tout intéressé peut demander au tribunal la dissolution de la société. Le tribunal
peut, le cas échéant, accorder a la société un délai en vue de régulariser sa situation.

ARTICLE 40 - REUNION DE TOUTES LES ACTIONS ENTRE LES MAINS D'UNE SEULE PERSONNE
La réunion de toutes les actions entre les mains d'une seule personne n'entraine ni la dissolution de plein droit ni la dissolution judiciaire de la société.
Si dans un délai d'un an, un nouvel actionnaire n'est pas entré dans la société, ou si celle-ci n'a pas été régulierement transformée en société privée a
responsabilité limitée ou dissoute, I'actionnaire unique est réputé caution solidaire de toutes les obligations de la société nées aprés la réunion de toutes
les actions entre ses mains jusqu'a I'entrée d'un nouvel actionnaire dans la société ou la publication de sa transformation en société privée a responsabilité
limitée ou de sa dissolution.
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ARTICLE 41 - LIQUIDATION
En cas de dissolution de la société avec liquidation, pour quelque cause et a quelque moment que ce soit, la liquidation s’opére par les soins du ou des
liquidateurs nommés par I'assemblée générale et, a défaut de pareille nomination, elle s’opére par les soins du Conseil d’administration en fonction a
cette époque, agissant en qualité de comité de liquidation.
Le ou les liquidateurs disposent a cette fin des pouvoirs les plus étendus conférés par le Code des sociétés. Sauf décision contraire, les liquidateurs
agissent collectivement.
L’assemblée générale détermine, le cas échéant, les émoluments du ou des liquidateurs.

ARTICLE 42 - ASSEMBLEE DE LIQUIDATION
Le ou les liquidateurs ou, le cas échéant, les administrateurs chargés de la liquidation, forment un collége qui délibére suivant les régles admises pour
les assemblées délibérantes.

ARTICLE 43 — REPARTITION
Aprés apurement de toutes les dettes, charges et frais de liquidation ou consignation des sommes nécessaires a cet effet, I'actif net sert d’abord a
rembourser, en espéces ou en titres, le montant libéré non amorti des actions. Le solde est ensuite réparti de maniére égale entre toutes les actions.
Si le produit net ne permet pas de rembourser toutes les actions, les liquidateurs remboursent par priorité les actions libérées dans une proportion
supérieure jusqu'a ce qu'elles soient sur un pied d'égalité avec les actions libérées dans une moindre proportion ou procedent a des appels de fonds
complémentaires a charge des propriétaires de ces derniéres.

TITRE VII - DISPOSITIONS GENERALES

ARTICLE 44 - ELECTION DE DOMICILE
Tout administrateur, directeur et liquidateur, domicilié a I'étranger, fait élection de domicile pendant I'exercice de son mandat au siége social, ou toutes
significations et notifications relatives aux affaires de la société et a la responsabilité de sa gestion, peuvent valablement lui étre faites a son nom, a
I'exception des convocations faites conformément aux présents statuts.

ARTICLE 45 - DISPOSITIONS LEGALES REPRISES DANS LES PRESENTS STATUTS
Les clauses statutaires qui se bornent a reproduire littéralement des dispositions légales des lois coordonnées sur les sociétés commerciales sont
mentionnées dans les statuts a titre informatif et n'acquiérent pas du fait de leur reproduction dans les statuts le caractére de clause statutaire dans le
sens et pour l'application de I'article 554 du Code des Sociétés.

ARTICLE 46 - LITIGES
Tout litige pouvant surgir entre la société, les actionnaires, détenteurs de parts bénéficiaires, détenteurs d'obligations ou de droits de souscription,
administrateurs, éventuels commissaire(s) et liquidateurs et ayant trait aux affaires de la société et I'exécution des présents statuts, sera tranché par les
tribunaux de I'arrondissement judiciaire dans lequel la société a son siége social.
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11.3. ANNEXE 3 : Convention-Cadre CKP8 et conditions générales

| Convention-Cadre — Volet |

Convention-Cadre Destinée a la Production d’une CEuvre Eligible

ENTRE LES SOUSSIGNES

Dénomination sociale et forme juridique

Numéro d’entreprise

Adresse du siege social

Nom du représentant signataire du Volet |

Qualité

Ci-aprés dénommeée "I'Investisseur”, mieux qualifiée en Annexe Ill du Volet I,
CASA KAFKA PICTURES (ou « CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le numéro d’entreprise 0877.535.640,
ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10
février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le siege social
est établi & 1040 Etterbeek, Boulevard Louis Schmidt 2, « invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média Belge
S.A. représentée par Jean-Paul Philippot, ci-aprés représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d’'un mandat spécial ;
Ci-aprés dénommeée "'Intermédiaire”;
L’Investisseur et I'lntermédiaire sont dénommeés ci-aprés individuellement une "Partie”, et collectivement les "Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

1. L’Investisseur souhaite participer au financement de la production d’'une CEuvre a sélectionner par I'Intermédiaire.

2. Cefaisant, I'Investisseur souhaite bénéficier du régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé par les Articles 194ter, 194ter/1
et 194ter/2 du Code des Imp6ts sur le Revenu 1992 (ci-apres, « CIR 1992 ») selon les conditions et modalités arrétées dans la présente
Convention-Cadre, y compris dans les Conditions Générales accessibles sur le site internet de I'Intermédiaire ou sur simple demande
adressée aux coordonnées mentionnées ci-dessus.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. OBJET

1.1. Les Parties concluent le présent Volet |, dont les dispositions ne peuvent étre lues isolément de celles énoncées par 'Annexe | du
présent Volet |, par le Volet Il (en ce compris les Annexes | a IV) et par les Conditions Générales — dans leur version en vigueur
au moment de la signature du présent Volet | — avec lesquelles elles formeront une seule et unique Convention-Cadre.

1.2. Les termes repris en majuscules dans le présent Volet | ont la signification qui leur est donnée dans les Conditions Générales.
2. INVESTISSEMENT ET AVANTAGE FISCAL
2.1. L’Investisseur accepte de participer au financement de
I'CEuvre pour un montant total et forfaitaire de EUR
2.2. L’Investisseur s’engage a verser a I'Intermédiaire, qui regoit pour le compte du Producteur, le montant total de I'lnvestissement a

la date convenue par les Parties telle que fixée dans I'Annexe | au présent Volet I. Le versement sera appelé par I'envoi d'un
courriel de I'Intermédiaire a I'Investisseur, envoyé a titre informatif, contenant un bordereau de versement et mentionnant les
coordonnées du compte bancaire et la communication afférente au versement. Ce courriel sera envoyé dans le courant du mois
précédant la date de versement indiquée dans I’Annexe | du présent Volet I.
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2.3. En I'absence de versement du montant total de I'lnvestissement dans les trois mois de la signature de la Convention-Cadre, la
Convention-Cadre sera résolue de plein droit. Le Producteur et I'Intermédiaire seront immédiatement et inconditionnellement
libérés de leurs engagements. L’Investisseur sera en outre redevable d’'une indemnité fixée forfaitairement a 15 % du montant qu'il
s’était engagé a investir.

2.4, Le régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé a I'lnvestisseur dans les conditions prévues par les Articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 est garanti par une assurance. Une attestation d’assurance dont I'lnvestisseur est le bénéficiaire
figurera en Annexe IV du Volet Il.

2.5. En contrepartie de I'lnvestissement, I'Investisseur recevra une Prime égale au montant des versements réellement effectués dans
le cadre de la Convention-Cadre, multiplié par un taux égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque
mois du semestre civil qui précéde le versement de I'lnvestissement, majoré de 450 points de base, au prorata des jours courus
entre la date du versement sur base de la présente Convention-Cadre et la date d’exigibilité de la Prime, soit la date ou I'Attestation
Tax Shelter est délivrée par le Service public fédéral Finances ou au plus tard 18 mois aprés la date du versement sur base de la
présente Convention-Cadre.

2.6. Le montant de cette Prime sera prélevé par I'Intermédiaire, agissant pour le compte du Producteur, sur le montant de
I'Investissement, et placé sur un compte bancaire rubriqué spécifiquement ouvert au nom de I'lntermédiaire auprés de Belfius
Banque dans le cadre de la présente Convention-Cadre. Ce compte bancaire rubriqué ne pourra servir qu'au paiement de la Prime.

2.7. L’Investisseur donne dés a présent son accord par la signature du Volet | de la Convention-Cadre pour que, en exécution des
articles 2.5 et 2.6. du présent Volet |, soient libérés en sa faveur par I'lntermédiaire, agissant pour le compte du Producteur, dans
les conditions reprises ci-dessous :

- dans le mois de sa date d’exigibilité et au plus tard le dernier jour du 18%™ mois suivant la date de signature de la convention-
cadre : la partie de la Prime acquise a cette date ;
- au plus tard le dernier jour du 228™ mois suivant la date de signature de la convention-cadre : le solde éventuel de la Prime.

2.8. Belfius Banque n’est tenue d’effectuer aucun contréle préalable (par exemple, contrdle sur l'instruction du paiement tel qu’introduite
par I'Intermédiaire) a I'exécution de I'ordre de paiement de la Prime, par le débit du compte bancaire rubriqué. Belfius Banque ne
peut des lors étre tenue responsable du dommage qui résulterait d’'une exécution erronée ou tardive de cette opération.

3. MANDAT, DISPOSITIONS DIVERSES ET ENTREE EN VIGUEUR DE LA CONVENTION-CADRE

3.1. Par sa signature du présent Volet |, I'Investisseur donne mandat a I'intermédiaire, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous
pouvoirs en vue de :
@) rechercher et sélectionner, de maniere discrétionnaire, un Producteur et une CEuvre a produire sur la base des

préférences qu'il lui exprime dans le document figurant en Annexe | du présent Volet | ; ce Producteur et cette CEuvre
seront identifiés dans le Volet Il ;

(ii) signer en son nom et pour son compte le Volet Il établi sur la base du modéle dont il a pu prendre connaissance (a
I'exception des caractéristiques liées au choix de I'CEuvre et au choix du Producteur visés sous le point (i) ci-dessus).

L’Investisseur accepte expressément que I'Intermédiaire agisse également comme mandataire du Producteur.

3.2. Dans le cas ou le montant total de I'lnvestissement visé a I'article 2.1 du présent Volet | ne pourrait pas étre affecté a la production
d’une seule CEuvre, I'lnvestisseur donne mandat a I'intermédiaire, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue
de:

0] signer en son nom et pour son compte un avenant au présent Volet | en vue de réduire le montant de I'Investissement
visé a l'article 2.1 du présent Volet | ;

(i) signer en son hom et pour son compte un ou plusieurs autre(s) Volet(s) | en vue de conclure une ou plusieurs autre(s)
Convention(s)-Cadre(s), étant entendu que le montant total des Investissements visés dans les Conventions-Cadres
signées en application du présent article 3.2 ne peut pas dépasser le montant de I'Investissement visé a l'article 2.1 du
présent Volet | avant sa révision par I'avenant visé au présent article 3.2, point (i).

3.3. L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité s’il ne trouve pas d’CEuvre susceptible d’étre financée par I'Investissement promis
par I'Investisseur ayant signé le Volet | de la Convention-Cadre.

L’Investisseur donne son accord pour que, en I'absence d’CEuvre disponible a financer pendant le trimestre qu’il a choisi a 'Annexe

I, son Investissement soit reporté sur le trimestre suivant immédiatement celui choisi initialement, pour autant que la date de

signature du Volet Il correspondant a ce trimestre ultérieur se situe dans le méme exercice comptable de I'Investisseur que la date

de signature du Volet Il correspondant au trimestre choisi initialement.

L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité sur I'évolution des taux EURIBOR en cas d’un report de I'Investissement d'un

trimestre & un autre.

3.4. Par leur signature du présent Volet |, les Parties reconnaissent avoir lu et accepter l'intégralité des Conditions Générales et se
dispensent mutuellement de parapher ou de signer celles-ci.
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3.5. L’Investisseur s’engage a adresser a I'lntermédiaire I'extrait de ses statuts coordonnés décrivant son objet social au jour de la
signature du présent Volet |, dans les 10 jours suivant la signature du présent Volet | et au plus tard a la date ultime de réception
du Volet | par I'Intermédiaire telle que visée a 'Annexe | du présent Volet |, a 'adresse email suivante : « invest@casakafka.be ».
Il s’engage par ailleurs a ne pas modifier cet objet social avant la signature du Volet Il. La signature du Volet Il est subordonnée a
la réception par I'lntermédiaire de I'extrait des statuts précité.

3.6. SiI'lnvestisseur signe et renvoie plusieurs exemplaires du Volet I, les montants de I'lnvestissement indiqués dans chacun de ceux-
ci seront cumulés et ne remplacent en aucun cas un ou plusieurs engagement(s) d’'Investissement pris antérieurement dans un ou
plusieurs autres Volet(s) I.

3.7. L’ensemble composé du présent Volet |, du Volet Il et des Conditions Générales formera une seule et uniqgue Convention-Cadre
tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet Il et a I'acceptation des Conditions Générales.
3.8. La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet II.
Faita.........c.ooeeiennn. e , en un seul exemplaire original.
L’lnvestisseur, L’Intermédiaire,

Pour CASA KAFKA PICTURES
Nomdelasociété ..........ccocoiiiiiiiiiiiiiin.

Isabelle Molhant
Nom du signataire .............coooveiiiiiiiniinnenns
Chief Executive Officer,

agissant en vertu d’'un mandat spécial
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ANNEXE | — Volet |

MODALITES D’INVESTISSEMENT
DENOMINALION 0B |8 SOCIETE 1 i e e e

Montant d'iNVeStiSSEMENt 1 e as
Minimum 3 000 EUR et maximum :
- 477 000 EUR pour un Investissement rattaché a une période imposable qui se cl6ture au plus tard le 30 décembre 2020,
- 475 000 EUR pour un Investissement rattaché & une période imposable qui se cléture au plus tot le 31 décembre 2020 et au plus tard le 31
décembre 2021.

Date de début de I'exercice comptable 1 ..o
Date de cloture de I'exercice Comptable @ ... s

Timing d’Investissement :

Trimestre Date ultime de Date ultime de Date de versement des fonds par Date ultime d’envoi de Nombre de
réception du Volet | signature du I'Investisseur I'attestation a I'lnvestisseur * mois pour la
par CKP Volet I prime

o Tx/annéey Avant le j/m/a Avant le j/m/a Date de signature du Volet Il + 40 Avant le 31/12/année y 18
-Zjours jours + 4 ans

COORDONNEES DE SUIVI ADMINISTRATIF INVESTISSEUR

Personne de contact reSponsable U SUIVI & ...
TelEPNONE (lIgNE fIXE) &
GOSN L s
Adresse postale d’envoi deS AOCUMENTS & ..ottt e e et e ae e aaanans

Email denvoi des QOCUMEBNTS & e e

C0dE Bl 1

Signature Investisseur :

MI/MME .,

* | a date ultime d’envoi peut étre prolongée de 12 mois. L attestation Tax Shelter peut étre délivrée par le SPF Finances au plus tard le 31
décembre de la cinquieme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre si le Producteur, ayant préalablement démontré que
I'CEuvre a subi des dommages directs suite aux mesures instaurées par le gouvernement fédéral dans le cadre de la pandémie du COVID-
19, demande de prolonger le délai des dépenses liées a I'CEuvre, pour laquelle la Convention-Cadre a été notifiée, de douze mois maximum.
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Convention-Cadre — Volet I

Convention-Cadre Destinée a la Production d’'une CEuvre Eligible
CEUVRE: " «TITRE» "

ENTRE LES SOUSSIGNES

«INVESTISSEUR», inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise «<NUMERO BCE», dont le siége social est établi &8 kxADRESSE_INVEST»
«ADRESSE_INVEST_CP__ Ville», mieux qualifiée en Annexe lll, ci-apres représentée par I'Intermédiaire, agissant en vertu d’'un mandat
spécial lui conféré en vertu du Volet | de la Convention-Cadre ;

Ci-aprés dénommée "I'Investisseur";
«PRODUCTEUR», inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise «<NUMERO BCE», ayant recu I'agrément du Ministre des finances le
«DATE», dont le siége social est établi a k<ADRESSE_PRODUCTEUR» «<ADRESSE_PROD_CP__Ville», mieux qualifiée en Annexe Il, ci-
apres représentée par I'Intermédiaire, agissant en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée le "Producteur";
CASA KAFKA PICTURES (ou « CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le numéro d’entreprise 0877.535.640,
ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10
février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le siége social
est établi & 1040 Etterbeek, Boulevard Louis Schmidt 2, « invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média Belge
S.A. représentée par Jean-Paul Philippot, ci-aprés représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "I'Intermédiaire";

L’Investisseur, le Producteur et I'Intermédiaire sont dénommeés ci-apres individuellement une "Partie", et collectivement les "Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

Le Producteur a pris connaissance du Volet | signé par I'Investisseur le « DATE DE SIGNATURE DU VOLET | », et souhaite bénéficier de
I'Investissement pour la production de I'CEuvre.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. OBJET

1.1. Les termes repris en majuscules dans le présent Volet Il ont la signification qui leur est donnée dans les Conditions Générales
accessibles sur le site internet de I'intermédiaire ou sur simple demande adressée aux coordonnées mentionnées ci-dessus.

1.2. Le Producteur souhaite produire une CEuvre dont le plan de financement, le budget et I'agrément sont repris en Annexe |. Les

caractéristiques principales de cette CEuvre sont les suivantes:

1. TYPE : « TYPE CEUVRE »
2. TITRE : «TITRE OEUVRE»
3. Scénariste(s) : «SCENARISTES»
4. Réalisateur(s)/Metteur(s) en Scéne : «REALISATEUR/METTEUR EN SCENE»
5. Budget : «DEVIS_EUR»
6. Casting Principal : «CASTING»
2. INVESTISSEMENT ET ENGAGEMENTS DU PRODUCTEUR
2.1. Le Producteur reconnait avoir pris connaissance du montant de I'lnvestissement indiqué dans le Volet | et s’engage a utiliser celui-

ci exclusivement en vue de produire une CEuvre dans le cadre du régime Tax Shelter visé par les Articles 194ter, 194ter/1 et
194ter/2 du CIR 1992.

2.2. Le Producteur reconnait avoir pris connaissance de I'’ensemble des dispositions du Volet | y inclus son Annexe | et des Conditions
Générales et déclare accepter ces deux documents dans leur intégralité et sans aucune réserve.

3. ATTESTATION TAX SHELTER
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En contrepartie de I'Investissement, le Producteur s’engage a exécuter toutes les obligations découlant de la Convention-Cadre
(en particulier, 'article 4 des Conditions Générales) de sorte que le Service public fédéral Finances délivre une Attestation Tax
Shelter au bénéfice de I'lnvestisseur au plus tard a la date convenue par les Parties telle que fixée dans I’Annexe | du Volet I.

Le montant de I'Attestation Tax Shelter donne droit a I'lnvestisseur a une exonération de son bénéfice imposable a hauteur de,
pour I'Investissement rattaché a une période imposable qui cl6ture au plus tard le 30 décembre 2020, trois cent cinquante-six %
(356%) et de, pour I'lnvestissement a partir de I'exercice d'imposition 2021 se rattachant & une période imposable qui débute au
plus tét le 1°" janvier 2020, quatre cent vingt-et-un % (421%) de I'Investissement, dans les limites et selon les conditions prévues
par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2.

ENTREE EN VIGUEUR

L’ensemble composé du Volet |, du présent Volet Il et des Conditions Générales formera une seule et uniqgue Convention-Cadre
tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet Il et a 'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet II.

Fait a « LIEU_SIGNATURE_CONVENT_CADRE », le «DATE_CONVENT_CADRE», en un seul exemplaire original conservé par
I'Intermédiaire, I'Investisseur et le Producteur reconnaissant avoir regu une copie.

L’Intermédiaire,
agissant tant pour son compte qu’au nom et pour le compte du Producteur et de I'lnvestisseur,

Pour CASA KAFKA PICTURES

Isabelle Molhant,
agissant en vertu d’'un mandat spécial

ANNEXE | — CEUVRE
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PLAN DE FINANCEMENT, distinguant la part prise en charge par le Producteur et la part financée par chacun des Investisseurs déja

engagés
BUDGET
AGREMENT DE L’'CEUVRE

ANNEXE Il - PRODUCTEUR
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CONDITIONS GENERALES - VERSION 8 DU 1 JUILLET 2020

1. DEFINITIONS

Dans la Convention-Cadre, les mots mentionnés ci-aprés revétent la signification suivante:

Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2

Attestation Tax Shelter

Budget

Conditions Générales

Convention-Cadre

Dépenses belges

Dépenses européennes

Intermédiaire

Investissement

les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code belge des Impbts sur les Revenus 1992, tel que modifiés
en dernier lieu par la loi du 29 mai 2020.

I'attestation fiscale délivrée par le Service public fédéral Finances et visée a I'Article 194ter, 81°", alinéa 1°,
10°, ou une part de cette attestation fiscale.

le budget global des dépenses nécessaires pour assurer la production de I'CEuvre, repris en Annexe | du
Volet Il de la Convention-Cadre.

les présentes conditions générales, faisant partie de la Convention-Cadre.

la présente convention-cadre, composée du Volet I, du Volet Il, des Conditions Générales ainsi que
'ensemble de leurs Annexes qui en font partie intégrante, le tout formant ensemble une convention-cadre
au sens de 'Article 194ter, §1°, alinéa 1°", 5°.

les dépenses de production et d’exploitation de I'CEuvre effectuées en Belgique au sens de I'Article 194ter,
81°, alinéa 1°", 7°, a savoir les dépenses effectuées en Belgique qui sont relatives & la production et a
I'exploitation de I'CEuvre (tant directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°,
alinéa 1°", 8° ou, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 1° que non directement au sens,
pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°', alinéa 1%, 9° ou, pour les CEuvres Scéniques, de
I'Article 194ter/1, 83, 2°) et qui sont constitutives de revenus professionnels imposables, dans le chef du
bénéficiaire, a I'impdt des personnes physiques, a I'impdt des sociétés ou a I'impdt des non-résidents, au
régime ordinaire de taxation, a I'exclusion des dépenses visées a l'article 57 du CIR 1992 qui ne sont pas
justifiées par la production de fiches individuelles et par un relevé récapitulatif, des frais visés a l'article 53,
9° et 10° du CIR 1992, des dépenses ou avantages visés a l'article 53, 24° du CIR 1992 ainsi que de tout
autre frais qui n'est pas engagé aux fins de production ou d'exploitation de I'CEuvre.

les dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans 'Espace économique européen au sens de
I'Article 194ter, 81¢, alinéa 1°", 6°, a savoir les dépenses qui sont faites dans I'Espace économique
européen en relation avec la production et I'exploitation de I'CEuvre, dans la mesure ou au moins 70 % de
ces dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation.

la société anonyme CASA KAFKA PICTURES, inscrite a la BCE sous le numéro d’entreprise 0877.535.640,
ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax
Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax
Shelter « arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le siege social est établi a 1040 Etterbeek, Boulevard
Louis Schmidt 2, dont I'objet social est défini comme suit : « La société a pour objet principal, tant en
Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en participation avec des tiers,
directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche
d'investisseurs disposés a participer au financement de la production d'ceuvres audiovisuelles, d’ceuvres
scéniques ou théatrales, originales ou non, telle que une piéce de théatre, une comédie musicale, un ballet,
un opéra, un récital de musique, un cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total. La société a
également pour objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs
disposés a participer au financement d’ceuvres littéraires, de musique, d’ceuvres interactives, de collections
de mode, des arts plastiques, de jeux vidéo et de tous autres événements et supports de toute nature, a
portée notamment culturelle ou sportive au sens large, susceptibles d’étre visés par la Iégislation sur le tax
shelter ou toute autre Iégislation de soutien fiscal aux entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs
d’'activité. La société a également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance,
I'expertise technique, l'assistance, la formation, le marketing, la représentation, l'intermédiation et tous
autres services en général dans le domaine du financement de la production des ceuvres et événements
précités. La société a également pour objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte
propre, pour compte de tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales,
toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la conception, le développement, la création, la
production, la réalisation, I'exploitation, la distribution, la vente, la location et tous autres services en général
en matiére d’ceuvres audiovisuelles et en matiére de diversification de produits et de services dérivés, au
sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de la RTBF. La société peut, dans les limites de
son objet social, en général, tant directement qu’indirectement, tant en Belgique qu'a I'étranger, effectuer,
toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, civiles, mobilieres et immobilieres qui sont de
nature a élargir ou a promouvoir de maniére directe ou indirecte son entreprise. Elle peut s’intéresser, par
voie d’apport, de transfert, de fusion, de souscription, de participation, d’intervention financiére ou par tout
autre mode, dans toutes sociétés, entreprises, associations ou affaires ayant un objet identique, similaire
ou connexe au sien ou susceptibles d’en favoriser la réalisation ou de faciliter la commercialisation de ses
produits ou services. Elle peut acquérir tous biens mobiliers et immobiliers, méme si ceux-ci n‘ont aucun
lien direct ou indirect avec I'objet de la société. »

la part de I'lnvestisseur au financement de I'CEuvre, pour le montant total forfaitaire et définitif indiqué a
I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre.
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Investisseur la société belge ou I'établissement belge d’'une société étrangére remplissant les conditions fixées a I'Article
194ter, 81°", alinéa 1°*, 1°, qui réalise un Investissement dans les conditions visées a la Convention-Cadre,
plus amplement qualifié dans I'en-téte du Volet | et dans I'’Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

CEuvre Audiovisuelle I'CEuvre éligible, cest-a-dire une CEuvre audiovisuelle européenne, remplissant les conditions fixées a
I'Article 194ter, 81°¢, alinéa 1°, 4°, qui fait 'objet de la Convention-Cadre, et dont les caractéristiques
principales sont décrites dans le Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre
les Parties que le Producteur a la faculté de modifier ces caractéristiques principales, pour autant qu'il
n’altére pas l'identification de I'CEuvre.

CEuvre Scénique I'CEuvre éligible, c’est-a-dire une production scénique originale européenne, remplissant les conditions
fixées a I'Article 194ter/1, §2, qui fait I'objet de la Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales
sont décrites dans le Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties
que le Producteur a la faculté de modifier ces caractéristiques principales, pour autant qu’il n’altére pas
I'identification de I'CEuvre.

CEuvre I'CEuvre Audiovisuelle ou I'CEuvre Scénique.

Premiére la prerpiére représentation de I'CEuvre Scénique en Belgique ou dans un autre Etat de I'Espace économique
européen.

Prime la somme octroyée a I'lnvestisseur en vertu de I'article 2.5 du Volet | de la Convention-Cadre.

Producteur la société de production éligible produisant I'CEuvre remplissant les conditions fixées a I'Article 194ter, §1°",

alinéa 1°', 2°, plus amplement qualifiée dans I'en-téte et dans I'’Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

2. MODALITES D’OCTROI DE L'EXONERATION

2.1. Aux conditions et dans les limites fixées par I'Article 194ter, I'lnvestisseur bénéficie d’'une exonération provisoire de ses bénéfices
imposables pour la période imposable au cours de laquelle la Convention-Cadre est signée, a concurrence de, pour
I'Investissement rattaché a une période imposable qui clbture au plus tard le 30 décembre 2020, trois cent cinquante six % (356%)
et de, pour I'lnvestissement a partir de I'exercice d’'imposition 2021 se rattachant a une période imposable qui débute au plus t6t
le 1°" janvier 2020, quatre cent vingt-et-un % (421%) des sommes que l'Investisseur s’est engagé a verser en exécution de la
Convention-Cadre pour autant qu’elles soient réellement versées par I'lnvestisseur dans les trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre.

2.2. Cette exonération lui est accordée, par période imposable, a concurrence d’'un montant limité a cinquante % (50 %), plafonné a,
pour I'lnvestissement rattaché a une période imposable qui se cl6ture au plus tard le 30 décembre 2020, un million sept cent mille
euros (1.700.000 EUR) et a, pour I'Investissement rattaché a une période imposable qui se cl6ture au plus t6t le 31 décembre
2020 et au plus tard le 31 décembre 2021, deux millions d’euros (2.000.000 EUR), des bénéfices réservés imposables de la période
imposable, déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée a I'Article 194ter, 84, 1°.

2.3. En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a I'exécution
de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée successivement sur les
bénéfices des périodes imposables suivantes jusque, au plus tard pour I'exercice d’imposition qui est lié a la quatrieme ou
cinquiéme période imposable qui suit 'année de la signature de la Convention-Cadre et sans que, par période imposable,
I'exonération ne puisse excéder les limites visées a l'article 2.2 ci-dessus.

L’Investisseur qui, au cours d’'une période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé au CIR 1992, article 215,

alinéa 1°", est fixé a 33 p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour permettre

I'exonération visée a I'Article 194ter, §2 et pour qui dés lors, conformément a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, 'exonération non

accordée est reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette

exonération non accordée, un coefficient multiplicateur de:

- 356/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 29 p.c. pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de
I’'exonération est reportée ;

- 421/310 si le taux de I'imp6t des sociétés est fixé a 25 p.c. pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de
I’exonération est reportée.

L’Investisseur qui, au cours d’'une période imposable pour laquelle le taux de I'impot des sociétés visé au CIR 1992, article 215,
alinéa 1°", est fixé a 29 p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour permettre
I'exonération visée a I'Article 194ter, §2 et pour qui dés lors, conformément a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, I'exonération non
accordée est reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette
exonération non accordée, un coefficient multiplicateur de 421/356 si le taux de I'impét des sociétés est fixé a 25 p.c. pour la
période imposable a laquelle la partie non exercée de I'exonération est reportée.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé au CIR 1992, article 215, alinéa 1", est fixé a 29 p.c.,
le montant maximum visé a I'Article 194ter, 83, alinéa 1°", est porté & 1.700.000 EUR.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé au CIR 1992, article 215, alinéa 1°', est fixé a 25 p.c.,
le montant maximum visé a I'Article 194ter, 83, alinéa 1°" est porté a 2.000.000 EUR.

2.4, L’exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a, pour I'lnvestissement rattaché a une période imposable qui cléture au plus
tard le 30 décembre 2020, cent septante deux % (172 %) et a, pour I'lnvestissement a partir de I'exercice d’'imposition 2021 se
rattachant a une période imposable qui débute au plus t6t le 1°" janvier 2020, deux cent trois % (203%) de I'estimation finale de la
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valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter indiquée a l'article 3.2. du Volet Il de la Convention-Cadre. Le surplus éventuel des
sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement conformément a I'Article 194ter,
§2 et §3 ou a I'Article 194ter/1, §5, est considéré comme un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation
Tax Shelter est délivrée.

DECLARATIONS ET GARANTIES DE L’INVESTISSEUR

L’Investisseur déclare étre une sociéteé résidente ou I'établissement belge d’un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR 1992. Il
déclare ne pas étre ni une société de production éligible, ni une société de production similaire qui n’est pas agréée, ni une société
liee a 'une de celles-ci au sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des associations et qui intervient dans I'CEuvre, ni une
entreprise de télédiffusion au sens de I'Article 194ter. L’Investisseur déclare et garantit que son objet social est celui qui figurera
en Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance du fait qu’il ne pourra pas bénéficier de I'exonération fiscale s’il ne verse pas le
montant visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre dans les trois mois de la signature de celle-ci.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, du Prospectus et de ses éventuels
Suppléments rédigés par I'lntermédiaire et approuvés par la FSMA, et des conditions d’exonération provisoire et d’exonération
définitive posées par ces articles. En particulier :

- dans le chef de I'lnvestisseur, le bénéfice réservé imposable est exonéré provisoirement pour la période imposable au
cours de laquelle la Convention-Cadre est signée, a concurrence de, pour I'lnvestissement rattaché a une période
imposable qui cléture au plus tard le 30 décembre 2020, trois cent cinquante six % (356%) et de, pour I'lnvestissement a
partir de I'exercice d’'imposition 2021 se rattachant a une période imposable qui débute au plus tét le 1°" janvier 2020,
quatre cent vingt-et-un % (421%) des sommes que I'Investisseur s’est engagé a verser en exécution de la Convention-
Cadre signée au cours de la période imposable pour autant que ces sommes soient réellement versées par I'lnvestisseur
dans les trois mois suivant la signature de la Convention-Cadre ;

- par période imposable, cette exonération provisoire est accordée a concurrence d’'un montant limité a 50 % plafonnés a,
pour I'lnvestissement rattaché a une période imposable qui se cldture au plus tard le 30 décembre 2020, un million sept
cent mille euros (1.700.000 EUR) et a, pour I'Investissement rattaché a une période imposable qui se cldture au plus tét
le 31 décembre 2020 et au plus tard le 31 décembre 2021, deux millions d’euros (2.000.000 EUR), des bénéfices réservés
imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée a I'Article 194ter, §4.
Ce montant limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux Articles 194ter et 194ter/1. En cas
d’absence ou d'insuffisance de bénéfices d’'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a I'exécution
de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée conformément a I'article
2.3 ci-dessus ;

- I'exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au plus tard le 31 décembre
de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre ou le 31 décembre de la cinquieme année
qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre lorsqu’un Producteur, ayant préalablement démontré que I'CEuvre a
subi des dommages directs suite aux mesures instaurées par le gouvernement fédéral dans le cadre de la pandémie du
COVID-19, demande de prolonger le délai des dépenses liées a I'CEuvre, pour laquelle la Convention-Cadre a été notifiée,
de douze mois maximum ;

- l'exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement conformément a la Convention-Cadre,
soit du chef de la valeur fiscale de I'Attestation de Tax Shelter, et du report a I'article 2.3 ci-dessus, peut étre octroyée au
plus tard pour I'exercice d’'imposition qui est lié a la quatrieme période imposable qui suit 'année de la signature de la
Convention-Cadre ou la cinquiéme période imposable qui suit I'année de la signature de la Convention-Cadre lorsqu’un
Producteur, ayant préalablement démontré que I'CEuvre a subi des dommages directs suite aux mesures intaurées par le
gouvernement fédéral dans le cadre de la pandémie du COVID-19, demande de prolonger le délai des dépenses liées a
I'CEuvre, pour laquelle la Convention-Cadre a été notifiée, de douze mois maximum ;

- l'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu de la Convention-Cadre en vue de
I'obtention de I’Attestation Tax Shelter n’est accordée que si I'lnvestisseur joint a la déclaration de I'imp6t sur les revenus
pour la période imposable au cours de laquelle il revendique I'exonération définitive une copie de I’Attestation Tax Shelter,
et dans la mesure du respect, par période imposable, des limites et plafonds visés aux Articles 194ter, 83 et 194ter/1, 85;

- dans I'éventualité ou il est constaté qu’une des conditions d’émission de I'Attestation Tax Shelter cesse d’étre observée
ou fait défaut pendant une période imposable quelconque, les bénéfices antérieurement exonérés sont considérés
comme des bénéfices obtenus au cours de cette période imposable ;

- dans I'éventualité ou I'Attestation Tax Shelter n’a pas été délivrée au 31 décembre de la quatrieme année qui suit celle
de la signature de la Convention-Cadre ou au 31 décembre de la cinquieme année qui suit celle de la signature de la
Convention-Cadre selon la condition telle qu’'exposée au 3™ tiret ci-dessus, le bénéfice exonéré provisoirement est
considéré comme bénéfice de la derniére période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter pouvait étre
délivrée valablement ;

- I'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a, pour I'lnvestissement rattaché a une période imposable qui cléture
au plus tard le 30 décembre 2020, cent septante deux % (172 %) et a, pour I'Investissement a partir de I'exercice
d’'imposition 2021 se rattachant a une période imposable qui débute au plus t6t le 1°" janvier 2020, deux cent trois %
(203%) de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter. Le surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont
été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement est considéré comme un bénéfice de la période imposable
au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;
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- le taux de I'imp6t des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a I'Article 194ter, 87, alinéa 2, au
bénéfice exonéré provisoirement visé a I'Article 194ter, 87, alinéa 3 et au surplus mentionné a I'Article 194ter, 87, alinéa
4, est le taux de I'imp0t des sociétés visé au CIR 1992, article 215 en vigueur pour I'exercice d’'imposition pour lequel
I'exonération a été demandée pour la premiére fois, augmenté le cas échéant de la contribution complémentaire de crise
visée au CIR 1992, article 463bis ;

- dans les cas visés dans I'Article 194ter, 87, alinéas 2 a 4, des intéréts de retard sont dus sur I'imp6t di conformément a
I'Article 194ter, 8§87, alinéa 5, ainsi a partir du 30 juin de I'année qui suit I'exercice d’'imposition pour lequel I'exonération a
été demandée pour la premiére fois ;

- sitoutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées a la production et a I'exploitation, telles
que visées, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, §1°", alinéa 1°', 8°, et, pour les CEuvres Scéniques, a 'Article
194ter/1, 83, 1°, est inférieur a 70 % des Dépenses belges, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est alors diminuée
proportionnellement au pourcentage des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation effectuées en
Belgique par rapport aux 70 % exigés.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance de son droit a revendiquer la déduction éventuelle comme frais professionnels
d’autres montants que ceux versés dans le cadre de la Convention-Cadre et qui ont été également affectés a la production des
ceuvres éligibles et cela, dans les conditions mentionnées dans les articles 49 et suivants du Code des Imp6ts sur les Revenus.

En revanche, par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61 du Code des Imp6ts sur les Revenus, les frais et pertes, de méme que
les moins-values, provisions et amortissements en relation avec I'acquisition de I'Attestation Tax Shelter ne sont pas déductibles
en tant que frais professionnels ou pertes, ni exonéreés.

L’Investisseur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis du Producteur et de [IIntermédiaire a respecter
inconditionnellement et de maniére ininterrompue les obligations qui lui incombent en vertu des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2,
et notamment :

- a comptabiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter a un compte distinct au passif de son bilan jusqu’au
moment ou I'Investisseur revendique I'exonération définitive conformément aux délais et conditions visés a I'Article 194ter,
85

- ane pas utiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter, 82 et/ou de I'Article 194ter/1, 85, comme base au
calcul de rémunérations ou attributions quelconques, jusqu’a la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;

- a annexer a sa déclaration a I'imp6t sur les revenus de la période imposable pour laquelle il revendique I'exonération
définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter délivrée conformément a 'Article 194ter, §1°", alinéa 1°", 10° ;

- a conserver |'Attestation Tax Shelter, conformément a I'Article 194ter, §1°', alinéa 1°', 10°;

- a ne pas avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'CEuvre.

DECLARATIONS, GARANTIES ET ENGAGEMENTS DU PRODUCTEUR

Le Producteur déclare et garantit étre une société de production éligible, a savoir une société résidente ou I'établissement belge
d’'un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR 1992, dont I'objet principal est le développement et la production d’CEuvres
Audiovisuelles ou la production et le développement d’CEuvres Scéniques originales, comme en attestent ses statuts, dont un
extrait est repris en Annexe Il du Volet Il.

Il déclare et garantit qu’il n’est pas une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangére, ou qu’il ne peut pas
étre considéré comme une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangére conformément a I'Article 194ter,
§1° alinéa 1°", 2°, alinéa 2, du fait que ladite entreprise de télédiffusion n’obtient pas d’avantages directement liés a la production
ou a I'exploitation de I'CEuvre.

Il déclare et garantit avoir été agréé par le Ministre des Finances en tant que société de production éligible a la date indiquée dans
le Volet Il et s’engage a faire le nécessaire pour que cet agrément soit maintenu pendant toute la durée de la Convention-Cadre.

Il déclare et garantit ne pas avoir d’arriérés auprés de I'Office national belge de sécurité sociale a la date de la conclusion de la
Convention-Cadre, comme en atteste le document mentionné en Annexe Il du Volet Il de la présente Convention-Cadre.

a) Pour les CEuvres Audiovisuelles, le Producteur déclare et garantit que I'CEuvre est une CEuvre éligible au sens de I'Article 194ter,
81°" alinéa 1°", 4°, c’est-a-dire :

(i) une CEuvre audiovisuelle européenne telle qu’un film de fiction, documentaire ou d’animation, destiné a une exploitation
cinématographique, un film court-métrage, a I'exception des courts-métrages publicitaires, un téléfilm de fiction longue, le cas
échéant en épisodes, une série télévisuelle de fiction ou d’animation, une série destinée aux enfants et aux jeunes, & savoir une
série de fiction a contenu éducatif, culturel et informatif pour un groupe cible d’enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, ou un programme
télévisuel documentaire ; ou

(i) une production internationale dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinée a une exploitation
cinématographique, a condition soit de tomber dans le champ d’application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et
du Conseil du 10 mars 2010 visant a la coordination de certaines dispositions |égislatives, réglementaires et administratives des
Etats membres relatives a la fourniture de services de médias audiovisuels (directive « services de médias audiovisuels »), soit de
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tomber dans le champ d’application d’'une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par la Belgique avec un autre
Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés a la fois le niveau fédéral et toutes les subdivisions
administratives.

(iii) dans les deux cas mentionnés aux (i) et (ii) ci-dessus, que I'CEuvre a été agréée par les services compétents de la Communauté
concernée comme CEuvre européenne, comme en atteste la copie de 'agrément mentionné a 'Annexe | du Volet Il.

b) Pour les CEuvres Scéniques, le Producteur déclare et garantit que I'‘CEuvre est une production scénique originale et agréée par
les services compétents de la Communauté concernée comme CEuvre Scénique européenne au sens de |'Article 194ter/1, 82,
c'est-a-dire que I'CEuvre est :

(i) réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de I'Espace économique européen ou supervisée
et effectivement contrdlée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de 'Espace économique
européen ;

(ii) agréée en tant que production scénique originale : une production théatrale, de cirque, de théatre de rue, d’'opéra, de musique
classique, de danse ou de cabaret en ce compris la comédie musicale et le ballet, ainsi que la production d’un spectacle total,
dans laquelle le scénario, le texte théatral, la régie ou la scénographie est nouveau, ou qui concerne une réinterprétation. Par
spectacle total, on entend la combinaison de différents arts de la scéne visés ci-dessus, éventuellement complétés d’ailleurs avec
de la choréographie, de jeux de scéne, d’'effets spéciaux, d’effets pyrothechniques et de technologies innovantes en termes de
son, d’'image et de scénographie ; et

(iii) agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme CEuvre Scénique européenne, comme en atteste la
copie de I'agrément mentionné a '’Annexe | du Volet Il.

Le Producteur déclare et garantit qu’il a réuni les financements nécessaires pour couvrir la totalité du codt définitif de production
de I'CEuvre et se porte garant de la bonne fin de celle-ci conformément aux usages de la profession, c’est-a-dire, pour les CEuvres
Audiovisuelles, la livraison de I'ensemble du matériel de tirage de I'CEuvre et, pour les CEuvres Scéniques, la Premiere,
conformément au scénario approuvé et aux déclarations et caractéristiques ci-dessus exposées, ainsi qu’aux éléments artistiques,
techniques et financiers repris dans le Volet Il & la Convention-Cadre, avec tous visas de contrdle éventuellement nécessaires a
I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur garantit I'lnvestisseur qu’il agira exclusivement en son nom propre sous sa seule responsabilité vis-a-vis de
I'ensemble des tiers qui pourraient étre concernés par la production de I'CEuvre.

L’Investissement est une somme forfaitaire et définitive, de telle sorte qu’en cas de dépassement du colt de I'CEuvre par rapport
au Budget, le Producteur garantit I'lnvestisseur qu’il aura seul la charge de trouver les financements nécessaires pour payer
I'excédent des dépenses. En revanche, si le Producteur, tout en respectant les caractéristiques artistiques et techniques de I'CEuvre
ainsi que toutes ses obligations aux termes de la Convention-Cadre, réalisait une économie par rapport au Budget, cette économie
lui resterait définitivement acquise.

Le Producteur déclare et garantit que tant I'CEuvre qu'il a a produire que ses modalités de production, de réalisation et d’exploitation
répondront au prescrit des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, de sorte que I'Investisseur pourra, pour autant qu'’il remplisse les
obligations qui lui incombent, bénéficier du régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé par cette disposition légale.

Le Producteur garantit que I'CEuvre n’est pas contraire aux lois ou a l'intérét général, qu’elle ne porte pas atteinte au respect de la
dignité humaine, et notamment qu’elle ne contient pas des incitations a la discrimination, a la haine ou a la violence, en particulier
pour des raisons de race, de sexe ou de nationalité.

Le Producteur déclare avoir pris connaissance de la circonstance que I'exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont
été payées réellement dans le délai de trois mois suivant la signature de la Convention-Cadre, soit du chef de la valeur fiscale de
I'Attestation Tax Shelter et du report visé a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, ne peut étre octroyée a I'lnvestisseur au-dela de I'exercice
d’'imposition lié a la quatrieme période imposable qui suit I'année de la signature de la Convention-Cadre ou a la cinquiéme période
imposable qui suit 'année de la signature de la Convention-Cadre selon la condition telle qu'exposée a I'Article 3.3., 3™ tiret des
présentes Conditions Générales.

Le Producteur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit, inconditionnellement et de maniére
ininterrompue :

a) a effectuer des Dépenses belges pour un montant minimum égal & 90 % du montant de I’Attestation Tax Shelter, de sorte que
I'estimation finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte. Ces Dépenses belges doivent étre effectuées dans un délai prenant
cours au plus t6t 6 mois avant la date de signature de la Convention-Cadre et terminant au plus tard 12 mois aprés la date de la
signature de la Convention-Cadre a I'exception toutefois des films d’animation, des séries télévisuelles d’animation et des CEuvres
Scéniques pour lesquels le délai de 12 mois est porté a 18 mois. Les Dépenses belges effectuées dans la période avant la date
de la signature de la Convention-Cadre ne peuvent étre supérieures a 50% du total des Dépenses belges. Pour les CEuvres
Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére. Ces délais sont prolongés de
douze mois pour autant que le Producteur démontre que I'CEuvre, pour laquelle la Convention-Cadre a été notifiée, a subi des
dommages directs suite aux mesures instaurées par le gouvernement fédéral dans le cadre de la pandémie du COVID-19 ;

b) a effectuer des Dépenses européennes conformes a I'Article 194ter, 81°", alinéa 1¢', 6° et a ce qu’au moins 70 % des dépenses
de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, soient des dépenses directement liées a la
production et a I'exploitation au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°', alinéa 1°', 8°, et, pour les CEuvres
Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 1°;
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c) a ce que 70 % au moins du montant des Dépenses belges soient des dépenses directement liées a la production et a
I'exploitation au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°", alinéa 1°', 8°, et, pour les CEuvres Scéniques, de
I'Article 194ter/1, 83, 1°;

d) a limiter le total des montants définitifs versés par les investisseurs éligibles participant au financement de I'CEuvre @ un maximum
de cinquante % (50 %) du Budget ;

e) a limiter la somme de toutes les valeurs fiscales des attestations Tax Shelter par CEuvre Audiovisuelle & 15.000.000
euros maximum et par CEuvre Scénique a 2.500.000 euros maximum ;

f) @ mentionner dans le générique final de I'ceuvre le soutien apporté par la |égislation belge relative au Tax Shelter ;

g) a veiller a ce que le Budget ventile correctement :
- la part prise en charge par le Producteur ;
- la part financée par chacun des Investisseurs, déja engagée ;

h) a affecter effectivement la totalitt des sommes versées par I'Investisseur dans les trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre au titre d’Investissement au financement de I'CEuvre, conformément au Budget ;

i) a ce que les rémunérations payées ou attribuées aux producteurs délégués, coproducteurs, producteurs associés ou autres non
visés, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, §1°', alinéa 1°, 8° et, pour les CEuvres Scéniques, a I'Article 194ter/1, 83,
1°, ainsi que les frais généraux et commissions de production au profit du Producteur soient relatives a des prestations effectives
et qu’elles ne dépassent pas 18 % des Dépenses belges de sorte quelles soient considérées comme des dépenses non
directement liées a la production et a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur s’engage:

0] a notifier la Convention-Cadre au Service public fédéral Finances dans le mois de sa signature, conformément a I'Article
194ter, 81°, alinéa 1°", 5° ou a donner mandat a I'Intermédiaire a cette fin par une convention séparée ;

(i) a payer a l'lnvestisseur, par l'intermédiaire de I'Intermédiaire, la Prime visée a I'article 2.5 du Volet | ;

(iii) a faire bénéficier I'lnvestisseur d’'une assurance le couvrant contre le risque de non-délivrance, en tout ou en partie, de
I'Attestation Tax Shelter.

S'’il entend faire valoir comme dépenses éligibles des dépenses effectuées dans les six mois qui précédent la signature de la
Convention-Cadre, le Producteur s’engage a pouvoir justifier les raisons qui ont rendu nécessaire que des dépenses soient
effectuées antérieurement a ladite signature et non postérieurement, conformément a I'Article 194ter, §1°, alinéa 6. Il s’engage a
ce que ces dépenses soient en relation avec la production et I'exploitation de I'CEuvre, qu’elles répondent a toutes les autres
conditions visées a I'Article 194ter et a ce que la Communauté concernée ait reconnu auparavant I'CEuvre conformément a I'Article
194ter, 87, alinéa 1°', 3°.

Le montant de la Prime déposée sur le compte bancaire rubriqué visé a I'article 2.6 du Volet | ne peut en aucune maniere faire
partie intégrante du patrimoine du Producteur.

Le Producteur s’oblige, en cas de saisie portant sur le compte bancaire rubriqué, a porter a la connaissance du saisissant, la
destination particuliére de ce compte.

Le Producteur s’engage a demander I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et des dépenses faites
pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre telle que définies, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter,
81° alinéa 1°*, 6°, 7°, 8° et 9° et, pour les CEuvres Scéniques, a I'Article 194ter, 81°', alinéa 1°", 6° et 7° et I'Article 194ter/1, 83, 1°
et 2°.

Le Producteur s’engage a remettre au Service public fédéral Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter :
un document par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition d'une CEuvre au sens, pour
les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°, alinéa 1¢', 4° et, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 82

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée ou que la Premiére
a eu lieu et que le financement global de I'CEuvre effectué en application des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 n’excede
pas cinquante % (50 %) du Budget et a été effectivement affecté a I'exécution de ce Budget, conformément a I'Article
194ter, 84, 3°.

Dans le cas ou le Producteur est lié avec une entreprise de télédiffusion, conformément a I'Article 194ter, §1°, alinéa 1°, 2°, alinéa
2, le Producteur s’engage a remettre au Service public fédéral Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter un document
par lequel la Communauté concernée estime, en premiére analyse, que I'entreprise de télédiffusion n’obtient pas des avantages
directement liés a la production ou a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur s’engage a exécuter toutes les obligations découlant de la Convention-Cadre (en particulier, le présent article) de
sorte que le Service public fédéral Finances délivre une Attestation Tax Shelter au bénéfice de I'lnvestisseur, au plus tot trois mois
aprés le versement du dernier Investissement relatif a I'CEuvre et au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit la
date de la signature de la Convention-Cadre. Si les mémes Parties ont signé plusieurs conventions-cadres relatives a la méme
CEuvre, I'Attestation Tax Shelter sera délivrée au plus tard le 31 décembre de la quatriéme année qui suit la date de la signature
de la premiére de ces conventions-cadres. La délivrance de I'Attestation Tax Shelter peut intervenir au plus tard le 31 décembre
de la cinquieme année qui suit la date de la signature de la Convention-Cadre lorsque le Producteur, ayant préalablement démontré
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

que I'CEuvre a subi des dommages directs suite aux mesures instaurées par le gouvernement fédéral dans le cadre de la pandémie
du COVID-19, demande de prolonger le délai des dépenses liées a I'CEuvre, pour laquelle la Convention-Cadre a été notifiée, de
douze mois maximum.

Le Producteur s’engage a ne consentir aucun droit ni aucune sdreté qui pourrait faire échec ou nuire au bon exercice des droits
reconnus a I'lnvestisseur par la Convention-Cadre.

Le Producteur déclare et garantit qu’aucun avantage économique ou financier ne sera octroyé a I'lnvestisseur, a I'exception des
cadeaux commerciaux de faible valeur au sens de l'article 12, §1°¢', alinéa 1*', 2°, du Code de la Taxe sur la valeur ajoutée.

De maniére générale, le Producteur s’engage a ne consentir a I'lnvestisseur aucun droit sur I'CEuvre, directement ou indirectement.

Si le non-respect par le Producteur de ses obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre entraine la perte par
I'Investisseur des avantages fiscaux sollicités en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et
194ter/2, le Producteur s’engage a payer a I'lnvestisseur une indemnité égale au montant des imp6éts, des intéréts de retard dus
ainsi que I'imp6t sur l'indemnité. L'Investisseur devra néanmoins apporter au préalable la preuve que la perte des avantages
fiscaux sollicités en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 ne résulte pas du non-
respect, de son propre chef, des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention-Cadre.

Le Producteur s’engage a respecter la législation relative au régime Tax Shelter et déclare et garantit que I'offre de I'atte station
Tax Shelter est effectuée en conformité avec les dispositions de la loi du 16 juin 2006 relative aux offres publiques d’instruments
de placement a la négociation sur des marchés réglementés.

Le Producteur s’engage a respecter 'ensemble des dispositions contenues dans le Prospectus et de ses éventuels Suppléments
rédigés par I'Intermédiaire et approuvés par la FSMA.

Le Producteur garantit I'lnvestisseur contre tout recours ou action que pourraient former a un titre quelconque, les producteurs ou
coproducteurs, les auteurs ou ayants droit, éditeurs, réalisateurs, artistes, interprétes ou exécutants, et d'une maniére générale
toute personne ayant participé directement ou indirectement a la production ou a la réalisation de I'CEuvre. Il garantit égale ment
I'Investisseur contre tout recours ou action de toute personne qui, bien que n’ayant pas participé a la production ou a la réalisation
de I'CEuvre, serait susceptible de faire valoir un droit quelconque.

DECLARATIONS, GARANTIES ET ENGAGEMENTS DE L'INTERMEDIAIRE

L’Intermédiaire déclare et garantit avoir été agréé par le Ministre des Finances en tant qu’Intermédiaire éligible a la date indiquée
a l'article | DEFINITIONS ci-dessus et s’engage a faire le nécessaire pour que cet agrément soit maintenu pendant toute la durée
de la Convention-Cadre.

L’Intermédiaire s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis de I'lnvestisseur, inconditionnellement et de maniére
ininterrompue :

a) a notifier la Convention-Cadre au Service public fédéral Finances dans le mois de sa signature, conformément a I'Article
194ter, 81°, alinéa 1°", 5° et au mandat que lui a donné le Producteur par une convention séparée ;

b) a respecter la législation relative au régime du Tax Shelter et, en particulier, a faire en sorte que I'offre de I'Attestation Tax
Shelter et I'intermédiation dans les conventions-cadres soient effectuées en conformité avec les dispositions de la loi du 11
juillet 2018 relative aux offres au public d’instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés et du
Reéglement 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en cas d’offre
au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de valeurs mobilieres a la négociation sur un marché réglementé, et
abrogeant la directive 2003/71/CE.

Le montant de la Prime déposée sur le compte bancaire rubriqué visé a I'article 2.6 du Volet | ne peut en aucune maniére faire
partie intégrante du patrimoine de I'lntermédiaire.

L’Intermédiaire s’engage a ne pas utiliser le compte bancaire rubriqué en garantie d’'un engagement financier a sa charge de
quelque nature qu’il soit et qui sortirait du cadre de I'exécution de la Convention-Cadre.

L’Intermédiaire s’oblige, en cas de saisie portant sur le compte bancaire rubriqué, a porter a la connaissance du saisissant, la
destination particuliére de ce compte.

ASSURANCES

Le Producteur souscrira une assurance couvrant I'Investisseur contre le risque de non-délivrance, en tout ou en partie, de
I’Attestation Tax Shelter, selon la police visée par I'attestation qui figure dans I’Annexe IV du Volet Il. Les colts liés a cette
assurance seront a charge du Producteur.

VERIFICATION DU RESPECT DE LA CONVENTION-CADRE

Le Producteur tiendra la comptabilité de la production de I'CEuvre. Il s’engage a tenir une comptabilité analytique, mentionnant
chaque rubrique du Budget, tous les justificatifs faisant partie de cette comptabilité pouvant étre consultés en tout temps par
I'Investisseur par le biais de I'lntermédiaire, et ce dans un délai de dix (10) jours ouvrables suivant la demande de I'lnvestisseur.
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7.2.

8.2.

8.3.

9.2.

9.3.

10.

11.

11.1.

11.2.

12.

13.

Le Producteur s’engage a fournir a I'lntermédiaire toutes les piéces nécessaires pour lui permettre de vérifier le respect par le
Producteur de ses engagements pris aux termes de la Convention-Cadre.

COMMUNICATIONS ENTRE LES PARTIES

Toutes communications faites en raison de ou en relation avec la Convention-Cadre seront faites par écrit et envoyées par courriel
aux adresses mentionnées dans les Volets | et Il de la Convention-Cadre, ou remises avec accusé de réception.

Le Producteur et I'lnvestisseur communiqueront entre eux en passant uniquement par I'lntermédiaire. A cet effet, ils donnent
mandat a I'lntermédiaire pour recevoir les communications qui leur sont adressées.

Chacune des Parties peut communiquer son changement d’adresse aux autres Parties conformément au présent article.

ENTREE EN VIGUEUR, DUREE ET RESOLUTION
L’ensemble composé des présentes Conditions Générales, du Volet | et du Volet Il formera une seule et unique Convention-Cadre
tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet Il et a 'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet II.

La Convention-Cadre est établie en un seul exemplaire original, conservé par I'Intermédiaire. L’Investisseur et le Producteur
reconnaissent en avoir regu une copie.

La Convention-Cadre prendra fin quand chacune des Parties aura rempli 'ensemble de ses obligations.

La Convention-Cadre sera résolue de plein droit si bon semble a I'Investisseur dix (10) jours aprés I'envoi d’'une mise en demeure
par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée a I'Intermédiaire et au Producteur, et restée sans effet, dans
I'hypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre ; ou en
cas d’inexactitude de ses déclarations ou garanties données en vertu de la Convention-Cadre ; ou en cas d’interruption définitive
de la production de I'CEuvre ; ou en cas d’insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés financieres
majeures, etc.), de demande de réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite du Producteur.

Dans ces différentes hypothéses, le Producteur sera tenu de rembourser immédiatement a I'lnvestisseur, a premiére demande, la
totalité du montant de son Investissement, sans préjudice d’éventuels dommages et intéréts.

Sans préjudice de la sanction prévue a l'article 2.3. du Volet |, la Convention-Cadre sera résolue de plein droit dix (10) jours apres
I'envoi d’'une mise en demeure par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée par I'lntermédiaire (en son nom et en
celui du Producteur) a 'Investisseur, et restée sans effet, dans I'hypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses
obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre ; ou en cas d’inexactitude de ses déclarations ou garanties données
en vertu de la Convention-Cadre ; ou en cas d’'insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés financiéres
majeures, etc.), de demande de réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite de I'lnvestisseur.

Dans ces différentes hypothéses, les sommes ayant déja été versées par I'lnvestisseur dans le cadre de la Convention-Cadre
resteront définitivement acquises au Producteur, sans préjudice d’éventuels dommages et intéréts.

INTITULES

Les intitulés des différents articles et paragraphes de la Convention-Cadre ont été insérés pour des raisons de clarté et ne peuvent
en aucune maniere étre considérés comme pouvant définir, limiter ou circonscrire, de quelque maniére que ce soit, le champ
d’application ou le but de I'article ou du paragraphe spécifique auquel ils se référent.

RENONCIATION
Aucune des Parties ne sera présumée avoir renoncé a un droit résultant de la Convention-Cadre, ou d’'une faute ou d’une violation
commise par les autres Parties, a moins qu’elle n’y ait expressément renoncé par écrit.

La renonciation a un recours ou a un droit quelconque qui serait faite par 'une des Parties conformément a I'alinéa précédent,
n’entraine pas renonciation, de la part de cette Partie, a tout autre droit pouvant résulter de la Convention-Cadre ou d’une violation
ou faute de I'autre Partie, méme si ce droit ou ce recours est comparable a celui auquel il a été renoncé.

INVALIDITE PARTIELLE

Si 'une des clauses de la Convention-Cadre était déclarée nulle ou inapplicable, cette nullité ou inapplicabilité n’affecterait pas la
validité des autres clauses de la Convention-Cadre. Toutefois, si cette clause affectait la nature ou I'équilibre de la Convention-
Cadre, les Parties s’efforceraient de négocier de bonne foi une clause valable ou applicable d’effet similaire en remplacement de
celle-ci.

DECLARATIONS ET CONVENTIONS ANTERIEURES

Les Parties conviennent que la Convention-Cadre constitue une reproduction compléte, fidéle et exhaustive de leurs engagements
réciproques et elles annulent tout éventuel accord antérieur, renoncant formellement a se prévaloir de toute discussion ou
négociation ayant précédé la signature de la Convention-Cadre. La Convention-Cadre ne peut étre modifiée sans I'accord écrit et
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préalable de toutes les Parties. En cas de contradiction entre les termes des présentes Conditions Générales et ceux des Volets |
et Il, ces derniers primeront.

INCESSIBILITE
La Convention-Cadre est conclue intuitu personae dans le chef des Parties. En conséquence, aucune des Parties ne pourra céder

a quelque tiers que ce soit tout ou partie des droits et obligations résultant de la Convention-Cadre sans I'accord spécial, expres,
préalable et écrit des autres Parties.

ABSENCE DE SOCIETE ENTRE LES PARTIES

La Convention-Cadre ne pourra en aucun cas étre considérée comme une association ni une société entre les Parties ni a I'égard
des tiers, la responsabilité de chacune étant limitée aux engagements pris par elle dans la Convention-Cadre, chaque Partie ne
pouvant en aucun cas étre tenue pour responsable des engagements pris par I'autre a I'égard de tiers. Cette position est essentielle
et déterminante de la Convention-Cadre sans laquelle celle-ci n'aurait pas été passée.

LOI APPLICABLE ET COMPETENCE

La Convention-Cadre sera exclusivement régie par et interprétée conformément au droit belge. Tout litige né ou a naitre entre les
Parties des suites de la formation, de l'interprétation, de I'exécution ou de la dissolution de la Convention-Cadre sera soumis aux
Tribunaux de Bruxelles de I'ordre francophone, appliquant le droit belge.
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Avenant
au Volet | de la Convention-Cadre conclue le [DATE]

Répartition de I'Investissement sur plusieurs CEuvres

ENTRE LES SOUSSIGNES :

CASA KAFKA PICTURES, une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le numéro d’entreprise 0877.535.640, ayant regu
I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et
comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le siege social est établi a 1040
Etterbeek, Boulevard Louis Schmidt 2, « invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média Belge S.A. représentée
par Jean-Paul Philippot, ci-aprés représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "I'Intermédiaire";
ET
«INVESTISSEUR», inscrit & la BCE sous le numéro d’entreprise <NUMERO BCE», dont le siege social est établi a <xADRESSE_INVEST»
«ADRESSE_INVEST_CP__ Ville», mieux qualifiée en Annexe Il du Volet Il, ci-apres représentée par I'Intermédiaire, agissant en vertu d’'un
mandat spécial lui conféré en vertu du Volet | de la Convention-Cadre ;

Ci-aprés dénommée "l'Investisseur" ;

L’Investisseur et I'lntermédiaire sont dénommés ci-aprés individuellement une "Partie", et collectivement les "Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

1. Les Parties ont signé une Convention-Cadre le « DATE_CONVENT_CADRE »

2. Le montant total de I'lnvestissement visé a I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre ne pouvant étre affecté a la production d’'une
seule CEuvre, I'Intermédiaire fait usage du mandat spécial qui lui a été conféré par I'lnvestisseur en vertu de l'article 3.2, (i) du Volet |
de la Convention-Cadre.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. REDUCTION DU MONTANT DE L’INVESTISSEMENT
Les Parties conviennent de réduire le montant de I'Investissement tel que fixé dans I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre et
de le fixer a un montant total, forfaitaire et définitif de.......................coo EUR.

2. Le solde du montant de I'lnvestissement tel que fixé dans I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre fera I'objet d’'une ou plusieurs
autres Conventions-Cadres.

Fait & « LIEU_SIGNATURE_AVENANT », le « DATE_AVENANT », en un seul exemplaire original.

L’intermédiaire,
Agissant pour lui-méme
Et au nom et pour le compte de I'lnvestisseur

Pour CASA KAFKA PICTURES

Isabelle Molhant
Chief Executive Officer
Agissant en vertu d’'un mandat spécial
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Convention-Cadre — Volet |
conclu en application de I'article 3.2, (ii) de la Convention-Cadre du [DATE]

Convention-Cadre Destinée a la Production d’'une CEuvre Eligible

ENTRE LES SOUSSIGNES

CASA KAFKA PICTURES, une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le numéro d’entreprise 0877.535.640, ayant regu
I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et
comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le sieége social est établi a 1040
Etterbeek, Boulevard Louis Schmidt 2, « invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média Belge S.A. représentée
par Jean-Paul Philippot, ci-aprés représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "I'Intermédiaire";
ET
«INVESTISSEUR>, inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise <NUMERO BCE», dont le siege social est établi a kxADRESSE_INVEST»
«ADRESSE_INVEST_CP__Ville», mieux qualifiée en Annexe Ill du Volet Il, ci-aprés représentée par I'Intermédiaire, agissant en vertu d'un
mandat spécial lui conféré en vertu du Volet | de la Convention-Cadre ;

Ci-aprés dénommée "I'Investisseur”;

L’Investisseur et I'lntermédiaire sont dénommeés ci-aprés individuellement une "Partie”, et collectivement les "Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

1. Les Parties ont signé une Convention-Cadre le «<kDATE_CONVENT_CADRE».

2. Le montant total de I'lnvestissement visé a I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre ne pouvant étre affecté a la production d’'une
seule CEuvre, I'Intermédiaire a signé un Avenant au Volet | de la Convention-Cadre le « DATE_AVENANT », conformément au mandat
spécial qui lui a été conféré par I'lnvestisseur en vertu de I'article 3.2, (i) du Volet | de la Convention-Cadre.

3. L’intermédiaire, agissant pour lui-méme et au nom et pour le compte de I'lnvestisseur, signe le présent Volet | en vue de conclure une
autre Convention-Cadre, conformément a l'article 3.2, (ii) de la Convention-Cadre.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. OBJET

1.1. Les Parties concluent le présent Volet I, dont les dispositions ne peuvent étre lues isolément de celles énoncées par 'Annexe | du
présent Volet |, par le Volet Il (en ce compris les Annexes | a IV) et par les Conditions Générales — dans leur version en vigueur
au moment de la signature du présent Volet | — avec lesquelles elles formeront une seule et unique Convention-Cadre.

1.2. Les termes repris en majuscules dans le présent Volet | ont la signification qui leur est donnée dans les Conditions Générales.
2. INVESTISSEMENT ET AVANTAGE FISCAL
2.1. L’Investisseur accepte de participer au financement de
I’'CEuvre pour un montant total et forfaitaire de EUR
2.2. L’Investisseur s’engage a verser a I'Intermédiaire, qui regoit pour le compte du Producteur, le montant total de I'lnvestissement a

la date convenue par les Parties telle que fixée dans '’Annexe | au présent Volet |. Le versement sera appelé par I'envoi d’'un
courriel de I'Intermédiaire a I'Investisseur, envoyé a titre informatif, contenant un bordereau de versement et mentionnant les
coordonnées du compte bancaire et la communication afférente au versement. Ce courriel sera envoyé dans le courant du mois
précédant la date de versement indiquée dans I’Annexe | du présent Volet I.

2.3. En I'absence de versement du montant total de I'lnvestissement dans les trois mois de la signature de la Convention-Cadre, la
Convention-Cadre sera résolue de plein droit. Le Producteur et I'Intermédiaire seront immédiatement et inconditionnellement
libérés de leurs engagements. L’Investisseur sera en outre redevable d’'une indemnité fixée forfaitairement a 15% du montant qu'il
s’était engagé a investir.

2.4, Le régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé a I'Investisseur dans les conditions prévues par les Articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 est garanti par une assurance. Une attestation d’assurance dont I'Investisseur est le bénéficiaire
figurera en Annexe IV du Volet II.

2.5. En contrepartie de I'lnvestissement, I'Investisseur recevra une Prime égale au montant des versements réellement effectués
dans le cadre de la Convention-Cadre, multiplié par un taux égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de
chaque mois du semestre civil qui précéde le versement de I'Investissement, majoré de 450 points de base, au prorata des jours
courus entre la date du versement sur base de la présente Convention-Cadre et la date d’exigibilité de la Prime, soit la date ou
I’Attestation Tax Shelter est délivrée par le Service public fédéral Finances ou au plus tard 18 mois aprés la date du versement

sur base de la présente Convention-Cadre.
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2.6.

2.7.

2.8.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Le montant de cette Prime sera prélevé par lIntermédiaire, agissant pour le compte du Producteur, sur le montant de
I'Investissement, et placé sur un compte bancaire rubriqué spécifiquement ouvert au nom de I'lntermédiaire auprés de Belfius
Banque dans le cadre de la présente Convention-Cadre. Ce compte bancaire rubriqué ne pourra servir qu’au paiement de la Prime.
L’Investisseur donne dés a présent son accord par la signature du Volet | de la Convention-Cadre pour que, en exécution des
articles 2.5 et 2.6. du présent Volet |, soient libérés en sa faveur par I'lntermédiaire, agissant pour le compte du Producteur, dans
les conditions reprises ci-dessous :

- dans le mois de sa date d’exigibilité et au plus tard le dernier jour du 18™ mois suivant la date de signature de la convention-

cadre : la partie de la Prime acquise a cette date ;

- au plus tard le dernier jour du 22¢™ mois suivant la date de signature de la convention-cadre : le solde éventuel de la Prime.
Belfius Banque n’est tenue d’effectuer aucun contrdle préalable (par exemple, contréle sur l'instruction du paiement tel qu’introduite
par I'Intermédiaire) a I'exécution de I'ordre de paiement de la Prime, par le débit du compte bancaire rubriqué. Belfius Banque ne
peut dés lors étre tenue responsable du dommage qui résulterait d’'une exécution erronée ou tardive de cette opération.

MANDAT, DISPOSITIONS DIVERSES ET ENTREE EN VIGUEUR DE LA CONVENTION-CADRE

Par sa signature du présent Volet |, I'Investisseur donne mandat a I'Intermédiaire, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous

pouvoirs en vue de :

0] rechercher et sélectionner, de maniere discrétionnaire, un Producteur et une CEuvre a produire sur la base des
préférences qu'il lui exprime dans le document figurant en Annexe | du présent Volet | ; ce Producteur et cette CEuvre
seront identifiés dans le Volet Il ;

(ii) signer en son nom et pour son compte le Volet Il établi sur la base du modele dont il a pu prendre connaissance (a
I'exception des caractéristiques liées au choix de I'CEuvre et au choix du Producteur visés sous le point (i) ci-dessus).

L’Investisseur accepte expressément que I'Intermédiaire agisse également comme mandataire du Producteur.

Dans le cas ou le montant total de I'lnvestissement visé a I'article 2.1 du présent Volet | ne pourrait pas étre affecté a la production

d’une seule CEuvre, I'Investisseur donne mandat a I'Intermédiaire, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue

de:

0] signer en son nom et pour son compte un avenant au présent Volet | en vue de réduire le montant de I'Investissement
visé a I'article 2.1 du présent Volet | ;
(i) signer en son nom et pour son compte un ou plusieurs autre(s) Volet(s) | en vue de conclure une ou plusieurs autre(s)

Convention(s)-Cadre(s), étant entendu que le montant total des Investissements visés dans les Conventions-Cadres
signées en application du présent article 3.2 ne peut pas dépasser le montant de I'lnvestissement visé a I'article 2.1 du
présent Volet | avant sa révision par I'avenant visé au présent article 3.2, point (i).
L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité s’il ne trouve pas d'CEuvre susceptible d’étre financée par I'lnvestissement promis
par I'Investisseur ayant signé le Volet | de la Convention-Cadre.
L’Investisseur donne son accord pour que, en I'absence d’CEuvre disponible a financer pendant le trimestre qu’il a choisi a I’Annexe
I, son Investissement soit reporté sur le trimestre suivant immédiatement celui choisi initialement, pour autant que la date de
signature du Volet Il correspondant a ce trimestre ultérieur se situe dans le méme exercice comptable de I'Investisseur que la date
de signature du Volet Il correspondant au trimestre choisi initialement.
L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité sur I'évolution des taux EURIBOR en cas d’'un report de I'lnvestissement d’'un
trimestre & un autre.
Par leur signature du présent Volet |, les Parties reconnaissent avoir lu et accepter l'intégralité des Conditions Générales et se
dispensent mutuellement de parapher ou de signer celles-ci.
L’Investisseur s’engage a adresser a I'Intermédiaire I'extrait de ses statuts coordonnés décrivant son objet social au jour de la
signature du présent Volet |, dans les 10 jours suivant la signature du présent Volet | et au plus tard a la date ultime de réception
du Volet | par I'intermédiaire telle que visée a I’Annexe | du présent Volet |, a 'adresse email suivante : « invest@casakafka.be ».
Il s’engage par ailleurs a ne pas modifier cet objet social avant la signature du Volet Il. La signature du Volet Il est subordonnée a
la réception par I'lntermédiaire de I'extrait des statuts précité.
Si I'Investisseur signe et renvoie plusieurs exemplaires du Volet |, les montants de I'Investissement indiqués dans chacun de ceux-
ci seront cumulés et ne remplacent en aucun cas un ou plusieurs engagement(s) d’Investissement pris antérieurement dans un ou
plusieurs autres Volet(s) I.
L’ensemble composé du présent Volet I, du Volet Il et des Conditions Générales formera une seule et unique Convention-Cadre
tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet Il et a I'acceptation des Conditions Générales.
La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet II.
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Fait & « LIEU_SIGNATURE_VOLET I art.3.2 », le « DATE_VOLET | art.3.2 », en un seul exemplaire original.

L’'Intermédiaire,
Agissant pour lui-méme
Et au nom et pour le compte de I'Investisseur

Pour CASA KAFKA PICTURES

Isabelle Molhant
Chief Executive Officer,
Agissant en vertu d’'un mandat spécial
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11.4. ANNEXE 4 : Validation de la Convention-Cadre CKP8 par le SPF Finances

Service Public Bruxelles, le 13/07/2020
Fédéral
FINANCES
o ] o SPF FINANCES
Administration générale de la Centre GE Bruxelles Gestion ef Gonlrdles Spécialises
Division Cantréde
FISCALITE Celluls Tax Shelter

Bld du Jardin Badanique 50 Ble 3353

Fiscalité des Entreprises et des Revenus 1000 SRUXELLES
amall | axshelenfimintinfed be

Casa Kafka Pictures
Boulevard Louis Schmide 2
1040 Bruxelles

\otre cowrier du \fos référances Mos références Annea(s)
DBE7T.535 B4OTSIAB

Madaime, Monsieur,

Je fais référence & votre demande par mail an sujet de la validation de votre modéle de convention-cadre
CEP/8, La modification m'a é& transmise le § juillet 2020,

Par la présente, je vous confirme que la convention-cadre CKP/ est conforme aux dispositions de 1"art.
194ler CIR 92, tel gue modifié par la loi du 12 mai 2014, 26 mai 2016, 25 décembre 2017, 26 avril 2019
et 29 mai 2020,

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, I'expression de mes sentiments distingués.

ﬁ;g{ &

~— Anja Beflanger
Consefller chef de service
Cellule Tax Shelter

Anja Berlanger

Cenire GE Bruxelles Gestion el Conirles Spécialisds —

Callule Tax Shellar

Tal. : 25T 76745

Fax ; 0257 95902 |
E-rriail : anjaberlangesm@minkinfed be .Ix

sur randez-vous
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11.5. ANNEXE 5 : Comptes annuels arrétés au 31/12/2017, 31/12/2018 et 31/12/2019

20 1 |Eur
NAT. | Date du dépdt N® 08577535640 P. L. D. A1

COMPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS A
DEPOSER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

DONMNEES DVIDENTIFICATION

DB OMINA TN s I P B e
Forme jundique: 014 . st eSS
Adresse: DOUVAN OIS SOl et M2 Boite:

Code postal- 1940 Commune: BRETDSek
Pays Ll

de TC-Snmealies, francophons

Registre des personnes morales (RPM) — Tribunal de Commernze

Adresse Intemnet!: hitp:fwwe. S353K

Muméro dentreprise | [E77535540

DATE | 13102016 du dépdt de ['acte constitutif OU du decument le plus récent mentionnant la date de
publication des actes constitutf et modificatifis) des statuts.

COMPTES AMMUELS | EN EURDS?

approuves par Fassemblée gensrale du | 24/042:018 |
et relatifs 3 'exercice couvrant a période du | umEnT | au | HnazoiT |
Exercice précédentdu | 01012016 |au | AZR0E |

Les montants relatifs & I'exercice précaédent sont Hee-sentpas?identiques 3 ceux publiés antéricurement

Nombre total de pages deposées: ... Numéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans

Signature Signature
(nom et qualits) {nom et qualie)

Qualie Qualie

1 Mention facuitative.
2 Ay besoin, adapier I3 devise &t l'unité dans lesquelles les montanis sont exprimes.,
3 Biffer la mention Inutia.
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| MN® | DETTS35540 A2

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
., ET DECLARATION COMCERNANT UNE MISSION DE
VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
LISTE COMPLETE avec mention des nom, préncms, profession, domicile (adresse, numéno, code postal et commune) et fonction au

sein de Mentreprise

FRASKIN, Jean-Frangols

Wile Basse 12 TEID Sy Belgikque

Président du Consel fAdministration [10] (12122014 - 121 22019)
5=
Rue du Melon a2 1190  Forest Bedgljue

LEPRIMCE, Julle
Place de Luiire 4 6238  Lutire Beigique
Administratrice [ (121122014 - 121122019)

MOYART, Johanne

Avenue de la Baslligue 376 1081 Kosksibery  Bedgique

___________ vkl L
Rk hiia Belos SA (427916656

Boulvard Louls Schimadt 2 1040  Eberback  Belgiue

Administrateur [13] (26042016 - 26/042021)

» PHILIPPOT, Jean-Paul

B et ot U i Ol .o oSO
GUASHEREUR Feter
Mukersareet 30A 9E31  Deure Beigiqus

Administrateur [13] (300772015 - 260420200

SOUDANT, Dianiel

Rue Femer 16 6200  Chatesst Seighue
___________ A AT [ 3] (A - N ) e
sl o LRI

Aue AMiping de SaintExupery 148 6041  Gosselles Beiglque
Commissalre [61] (26042016 - 26042015)

MAGHE, Fragéric
Rue de la Victoe 21 7130  Binche Beigique
Administrateur [13] (1211272014 - 2209201 7)

2728
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| Me | 0577535640

A22Z

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de wérfication ou de redressement n'a &té confiée 3 une personne gui n'y est pas
autorisee par ka loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 awrid 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les compies annuels ent+ n'ont pas*ete verfies ou comiges par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est

pas le commissaire.

Dans l'afimative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: kes nom, prénoms, profession ef domicile; ke numémn de membre

aupres de son insttut et |a nature de la mission:

A. Latenue des comptes de l'enfreprise*?,
BE. L'éfablizsement des comptes annuels**,
C. Lawérfication des comptes annuels etiou
0. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions wisées sous A, ou sous B. ont 8@ accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agrées,
peuvent etre mentionnes ci-apres: les nom, prenoms, profession et domicle de chague compiable agree ou comptable-fiscaliste
agrée et son numén de membre auprés de ['Instiut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa

mission.

MO, prénams, profassion, domiclie

Humern de membne

Mature de |3 mission
(A, B, C etiou O}

*  Biffer la mention Inutlle.
** Mantion facutatve.

3128
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A3

COMPTES ANNUELS

BILAN APRES REPARTITION

Exercice

ACTIF

FRAIS D’ETABLISSEMENT 20
PCTIFS IMMOBILISES ..o e e 21128
Immaobilisations incorporelles. ... &11 |21
Immaobilisations corporelles.. ... @12 |Zzm7
Temains et constructions......_......_.._..._... . 27
Installations, machines et outillage
Mobdier et matériel roulant.............

Location-financement et droits simiaires ... 25
Autres immobilisations corporelles ...

Immobilisations en cours et acomptes verses ..
Immabilisations financiéres ... B13 | 2B
BCTIFS CIRCULANTS e e 258

Créances 3 plus d'un am ... 25
Créances commeniales ... 250
Autres creances.. 291

Stocks et commandes en cours d'exécution ...

336

Commandes en cours d'exécution.............. 3T

Créances 3 un an au plus ... 4041

Créances commeniales ...

ALTES CIEEMES . oo 41
Placements de FéSorarie .. ... SIV53

Valeurs disponibles

Comptes de régularisation ... 4501

TOTAL DE L'ACTIF et 258

4728
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A32

PASSIF
CAaPITANE PROPRES

Capital souscrit ...

Capital non appelé*

Primies d E8miSSiomn. ...

Plus-values de reevaluation ...

Reserve legale .. S
Réserves indisponibles ...

Powr actions propres _..
Réseres IMMUNISEES. ...
Reserves disponibles .. ..o

Bénefice (Perte) reporte{e) ..o [0

Subsides eneapital ...
Avance aux associés sur répartition de 'actif net® .
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES oo e eeeens

Prowvisions pour risques et charges..
Pensions et cbligations similaires.......
Charges fiscales ...
Grosses réparations et gros entretien..

Obligations environnementales.._..._..........._......
Autres risgues et charges ...

4 pontant venant en deduction du capital sowscrt.

Codes

Exendce

1013
10
100
1

12

13
130

13

1310 [
1311 -

132
133

16475

163

3 pontant venant en deduction des AURTRE COMPOSaNtSs des capitau PrOpres.

528

1M1
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A 3.2

Dettes & PIUS d'WN @M e e
Drettes financiéres ...
Etablizsements de crédit, dettes de kocation-
financement et dettes assiMBEes ..o
Autres emprunts._...........c.....

Dettes commerciales ............

ACOmpiEs regus SUM COMMANDES ...
Aures defes .

Dettes aunanauplus ...
Drettes @ plus d'un an échéant dans I'année ...
Dreties fnanciéres e,

Etablissements de credit.....
Aufres emprunts._.
Dettes commerciales
Foumissewrs

Effets 3 payer.....oceeeeecee..
ACOMPIES regUs SUM COMMAMEES ..o
Deties fiscales, salariales etsociales ...

Rémunérations et charges sociales
AUTes defES .. s

Comptes de régularisation ...

TOTAL DU PASSIF .

Exencica

17273
1740
175
176
1789

42048

L. 2408 A0T
e JEETE
e BRETE

82676

44 581

“so0.531

GEL4Y
319.381

Al

EI28
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| cerrsassan

[ae ]

COMPTE DE RESULTATS

Produits et charges d'exploitation

Marge brute d'exploitation... ... [#)0-)
Dont: produits d'exploitation non récaments ...

Chiffre d'affaires*
Appmmslnnnements. mm:handtses senices et
Rémunérations, charges. s.l:»mdes et pensions... {+ u{ :|

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incomporelles et
corporelles ... -
Réductions de valeur sur 5J:|:u::k5 SUF commandes en
cowrs d'exécution et sur créances commerciales:
dotations (reprises) ... . Y T
Provisions pour nsques e-t mxges da‘latu:uns.
[utdisations et repnses) ...
Autres chamges d'exploitation _.. -
Charges d'exploitation portées 3 I'achf au tire -:Ie Ihls
de restructuration ... 1)
Charges d'exploitation non récumentes .........oe e

Y T

Bénefice (Parte) dexploitation ... [V}

Produits Fnannm TECARTENS ..o
Diont: subsides en capital et en intéréts
Produits financiers Non MEcUmemts ..o eeceee

Charges financiéres ...

Charges financiéres recumentes
Charges financiéres non récumentes ..

Bénefice (Perte) de ['exercice avant impots.........
Prelevements sur les impots differes

—

Transfert aux impots différés .

Imipdts sur e résultat ...
Bénefice (Parte) de 'exercies . ... oo

Prélevements sur les réserves immunisées ...

Transfert aux réserves IMMuNisees ... ...

Bénefice (Perte) de |'exercice 3 affecter

* Mantion facuitative.

Codes

Exercica

Evarcice précedent

9500

L TEETE

4210.815

TO s

E0/E1 [

62

630

B3174

63578
64008

643

GEA

9001

ToTEB
7=

753 [

TEB

ES/568
65

GEB

9503

TB0

GEQ

67T

Q504

783
663

ao0s

2.473.585

LT

e AT 204

1.560.729

Tiae

13
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Codes Exercics Exarcice precedent

L LIETEEE e BRIST
£34 535 213.145
703251 6288

Benéfice (Perte) a affecter ... +-) | =m0s
Benefice (Perte) de I'exercice a affecter... ... [+}-] | (305)
Bénéfice (Perie) reporté(e) de I'exercice précédent ... (+1-] | 14

Pralévements sur les capitaux propres ... ... |7:2

Affectations aux capitaux propres.._.._.._..... . | B2
au capital et aux primes d'émission ... ... |6
alareserve legale oo | 20
ALX AULTEE PESEIMES oo e £o21

Bénefice (Perte] areporter ...+ | g e

Intervention d'associés dans laperte. ... | T4
Benéfice 3 distribuer ... |EWT

REmUNEration du SapaL. ..o e e e e eceees | G54 . S
Administrateurs ou QEraNES ... ... | BES . S
L I - - . S

Autres allocatames .. | BET

BI2e
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|.'5.El.l.1

ANHEXE

ETAT DES IMMOBILISATIONS

IMMOSILISATIONS INCORPORELLES

Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ...

Mutations de I'exercice
Acquisitions, ¥ compris ka production mmiobilisée
Cessions et désaffectations ...
Transferts d'une rubrique 3 Ume aUe......oocececeecee e

Valeur d'acquisition au terme de l'exercice ...

Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercics

Mutations de I'exercice
Repris ...
Acguis de Hers
Annulés 3 la swite de cessions et desaffectations..

Transféres d'une rubrigque 3une autre.........._.

Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercics

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE _..............

Codes

Exencice

Evercice précedent

&haoP

el
G035
&04n

&0l

gi2epP

&607e
G608
&0ag
g10%
g11e

g128

(21)

20 e TR

EEVEL RN

83767

2B0.016

115726

528
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AB1.2

Codes

Exercice

Exzroice précedent

IMMOBILIS ATIONS CORPORELLES

Valeur d’acquisition au terme de l'exercice ... ... |§13s°
Mutations de 'exercice
Acquisitions, y compris la production mmobilisee ... gi89
Cessions et désafectations ... 517
Transferts d'une rubrique a une autre..._. . e #)-) | B1ET

Valeur d’acquisition au terme de l'exercice ... |8§13%

Plus-values au terme de l'exercice ... .. .. | B25E0

Mutations de I'exercice
85218
5229
ARMUIBRS . et e | B23E
Transférees d'une rubrique 3 une autre........o.ooee e (+)-) | G220

Arguises de BB e

Plus-walues au terme de Mexercice ...

259

Amortissements et réductions de valeur au terme de 'exercice -

Mutations de I'exercice
BUETBS e et ecaec e | BETE
OSSOSO I -
Acguis de Hers gI99
Annulés 3 la suite de cessions et désaffectations.......... . | sa0m
Transféres d'umne rubngues 3 une autre......occ.ececev e (-1 | B318

Amortissements et réductions de valeur au terme de 'exercice —

VALEUR COMPTABLE NETTE &U TERME DE L'EXERCICE _.............. | (22:27)

0 0O

2113

I OO

N D R T

17.2m3

55894

10/28

116
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AB.1.3

IMMOBILISATIONS FINAMCIERES

Valeur d’acquisition au terme de lexercice ...

Mutations de I'exercice
AEUISIIONS . e
Cessions et Petaits ... e

Transferts d'une rubrique 3 une autre
Autres mutations .

Valeur d’acquisition au terme de lMexercice ...

Plus-values au terme de Mexercice ...

Mutations de I'exercice

Transférees d'une rubbque 3 une autre ..o f#0-)

Plus-values au terme de Mexercice ...

Réductions de valeur au terme de 'exercice ... ...

Mutations de I'exercice
ACTuises GBS Lo
Annulées 3 |3 suite de cessions et retraits. ...

Transférees dune rubhigue 3 UnNe aUme. ... ..o

Réductions de valeur au terme de 'exercice ...

Montants non appelés au terme de I'exercice ...

Mutations de I'exercice ...

Montants non appelés au terme de I'exercice ..

VALEUR COMPTABLE NETTE ALl TERME DE L'EXERCICE _..............

Codes

Exendica

Exerclcs precedent

g33sp

8395

g4355p

8415

gs2spP

gossP
8548
8555

(28]

EEEEE R

4.000

EEEEE R

EEEEE R

11728

"7
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AB.2
ETAT DU CAPITAL
Codes Exencice
Actions propres
Detenues par ka socete elle-meme
Montant du capital détenu ... BT . .
Mombre d actions comespondantes B722 . -
[&tenues par ses filiales
Montant du capital detenu.... B731 .
Mombre 4 actions comespondantes B732 . -

12728
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ETAT DES DETTES

VENTILATION DES DETTES A L"ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE

Total des dettes 3 plus d'un an échéant dans Fannée ...
Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus 3 COUNIF .o

Total des dettes ayant plus de 5 ans & ©OURT ...

DETTES GARANTIES jcomprises dans Jes rubngues 17 ef 4248 du passi)

Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
I - = USSR
Etablissements de crédit. dettes de kocation-financement et deties assimilées

Dettes commerciales ...

Foumissewrs ...................

Effets 3 Payer oo cereeecerevecs
Acompies regus sur commandes
Dettes salanales et sociales

L=t = =

Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges ...

Dettes garanties par des siiretés réelles consfituées ou imévocablement promises sur les

actifs de I'entreprise
I e
Etablissements de crédit, deites de kocation-financement et deties assimiées .

Drettes SOMIMEIGIEIES ..o e e ee e e e ettt et e e n e e

Foumissewrs ...
Effets 3 payer e

ACOMPAES MECUS SUN COMMTIAIIIES o oe ot ae et e et e s et me s ss e e e e

Deties fiscales, salariales et sociales ..

REmunérations et Charges SOCIEMS . . ..o oot
BT S DB S ..ottt e e e er e st e e ettt ne s e

Total des dettes garanties par des siretés réelles constituées ou imévocablement

promises sur les actifs de Penfreprise

Codes

Exercice

22}
E3i2

B913

Baz1

Ba22

44,531

82.878

13r2e

119
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RESULTATS
Codes Exercica Exarcice précédent
PERSOMMEL ET FRAIS DE PERSONNEL
Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une
déclaration DIMONA ou qui sont inscrits au registre général du
personnel - 100
Effectf moyen du personnel caloulé en équivalents termps plein. | aoay e S
PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE QU D'INCIDENCE
EXCEPTIONNELLE
Produits d'exploitation non récuments. ... ... (TEA) R . .
Produits financiers non recuments ... | (TEE) S - -
Charges non récurrentas ... . 6E
Charges d'exploitation non récwmentes .. - (BEA) -
Charges fnanci&res Non recumentes ... (B5E) e . .
RESULTATS FINANCIERS
Interets portes a Pactif ..., | BSO3 R . .

14728
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN
Codas Exercice
GARANTIES PERSONMELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREPRISE POUR $0RETE DE DETTES U D'ENGAGEMENTS DE TIERS. . oovvcvve e e sem e 3143
Dont
Effets de commerce en circulation endossas par [entreprise .. ... e eecvreme e secessesnseeeee | 3150 S -
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ow irrévocablemant promises par 'entreprise sur ses actifs
propres pour sureté de dettes et engagements de 'entreprise
Hypotheques
Valzur comptable des mmmeubles greves. . | BB . -
Maontant de Mmseription. ... - BT
Gages sur fonds de commerce - Montant de linscripion ... S 5161
Gages sur d'autres actifs - Valewr comptable des 305 Gag8s e | B181 S -
Slretes constituées sur actifs futurs - Montant des actifs encawse oo | B2DH . .
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par 'entreprise sur ses actifs
propres pour sureté de dettes et engagements de tiers
Hypothéques
Valeur comptable des immeubles greves... - 5162
Montant de Mmseription. .. ..o . o172
Gages sur fonds de commernce - Montant de Minseripfion ... | B1B2 . -
(Gages sur d'autres actifs - Valew comptable des actifs gages ........... - 5192
Siretes consfituées sur actifs futurs - Montant des actfs en cause . 5202

MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

Exefcice

15728




PROSPECTUS 2020 -2021

| N | 0877535640 AGS

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PEMSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSOMNEL OU DES DIRMGEANTS

Description succincte

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME
Montant estimé des engagements résultant, pour l'entreprise, de prestations déja
Bases et methodes de cette estimation

Exercice

MATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NOM INSCRITES AL BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et
dans la mesure o4 la divulgation des risques ou avantages soit necessaire pour ['appreciation de
la situation financiére de la société

16728

122
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RELATIONS AVEC LES ENTREFPRISES LIIéESII LES ENTREPRISES ASS DEIEES, LES ADMINISTRATEURS,

GERANTS ET COMMISSAIRES

Codes

Exefcice

EMTREPRISES LIEES OU ASSOCIEES
Garanties constituées en leur Faveur. ... | 204

Autres engagements significatifs souscrits en lewr favewr_..._ .| 5285

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIIUES OU MORALES @l
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE 5ANS ETRE LIEES A CELLE-CI
Ol LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES
PERSOMMES

Créances sur bes personnes précitées
Conditions principales des créances, taux dintérdt, durée, montants éventuellement
remboursés, anmules ou auxgusls il 3 &t renonce

Garanties constituees BN FEUN FAVEUN. ..o e sn e e ens e acmeneneecns | FS0

Autres engagements significatifs souscrits en lewr favewr ... ... | 502

LE OU LES COMMISSAIRE[S) ET LES PERSOMMES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT LES)

..... BT B T R

TRANSACTIONS CONCLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT, EN DEHORS DES CONDITIONS DE
MARCHE HORMALES

Avec des personnes détenant une participation dans I'entreprise
Mature des transactions

Exerclce

Awvec des entreprises dans lesquelles I'entreprise détient une participation
Mature des transactions

Avec des membres des organes d’administration, de gestion ou de surveillance de I'entreprise
Mature des transactions

17128
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE 51 ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Mom, adresse compléte du siege et, sl s°agit dune entreprise de droit belge, memémn d'entreprise de ['{des) entreprise(s) méne(s)
et indication =i cette (ces) enfreprise(s) mére(s) établit (établissent) et publie(nt) des compies consolidés dans lesguels ses
comptes annuels sont ntégrés par consolidation®:

* 5l s comptes de Menfreprise S0nt consoldes 3 PIUSISLTE NIVEAL, |85 renseignamants sont donnes pour renseme je plus pett Tentreprises cont

fentreprise fait partie an @nt que Milae et poar lequel o6 comptes consolites sont etabils ot publiés.
18728
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REGLES D'EVALUATION

Régkes d'évaluation de la sosate CASA KAFKA PICTURES SA

Il e5t précise que d'une maniere generale | s2ra falt application des principes qui Agurent dans 1A R. du 30 janvier 2001 &t quil s2ra fenu compte
g6 avis de la Commisslon des Nomes Comptables.

De maniers plus specifique, Il sera fait application des regles paricullénes enonceées cG-apres.

1. FRAIS D'ETABLISSEMENT

Les frals detanlissement sont pris en charge au moment ol lis sont engages.

2. IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Elles 50nt évalueas 3 leur poix d'acquistion, de revient, ou valeur &'3pport, y compris las frals aceessolres, conformemant aux artickes 36, 37 at 30
ge AR, ou 30401/2001.

Les Immaobillsations coponelies 3 wlisation ImRee dans le temps font l'objet d'amorissements: INE3NES AR 13X sUENTS ©
=Mobdller - 20%

=Matérie| da bureau : 20%

=Materiel Informatique : 33%

“Progiciels © 20%

=Agencements ; [usgu'a In de durée du ball

Les Immobillsations Incorporalies fomt Fobjet 0 amortissemanis Inéalres aux 3w sulvants |
=Achat chenigle : 33%

Les amartissements sont calculss prorata temports en fonclion de la date o acquisition et en nomiore de jours.
Las Immaobillsations en cours sont amarties a panir de Mexercice au cowrs duquel elies soni achevaes.

Les Immobillsations corporelas desaffeciees ou qul ont cesss d'étre afeciéss duratiement & Mactivite de 'enfreprss, font M'oojet T amortissemants
excaptionnels pour an aligner I'évaluation sur lsur vaisur probable de r2alsation.

2. IMMOBILIZATIONS FINANCIERES

Let créances ot ke cautionnamsants sont inscrits a leur valsur nominale.

4. CREANCES A PLUS D'UM AN ET A UN AN AU PLUS

Les créances sant reprises a leur valeur nominale comformement a 'article 67 du 30A01/2001.

Les créances font Mobjet de reductions de valeur sl des rsques de non-récuperation, de moins- value ou de deépréclations probalies existent.
Lorsqull apparalt quune créance est sefiniivement pertus, cetie perte est dreciement enragisinge au compta de neswitats.

Les factures des frais d'intermadiation sont comptabllisées a la date de |a signature de la Conventon-Cadre anire Finvestisseur &1 le Productaur
En présence ge Casa Kafka Piclures 5.A.

== A 13
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUNIQUER DANS L'ANNEXE

20128
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AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS
PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionnées ci-aprés, les entreprises dans lesguelles Fentreprise détient une participation (comprise dans la rubrique 23 de

‘actif) ainsi que les autres enfreprises dans lesguelles Fentreprise détient des droits sociaux (compris dans les rubriques 26 et 50053
de ['actif) représentant 10% au moins du capital souscrit.

Orolts soclaus datenus Donness axiralias des demiers
DENCOMINATION, a0fesse compisie compies annusls dispanibles
ou SIEGE &t powr les entreprises de ar ks j
drot l:e-lge. rF-:jenunr du HUMERD directemesnt s | comptes coge | CaPUEUXprOprES | Resuttat net
DENTREPRISE Mature annueis . —
) Momire ™ % amitazay | VR (+]0u i)
i ] {EN uniras)

Mize

127



PROSPECTUS 2020 -2021

[ M= | oerrssssan AT.Z

LISTE DES ENTREPRISES DONT L'ENTREPRISE REPOND DE MANIERE ILLIMITEE EN QUALITE D'ASS0CIE OU DE MEMBRE
INDEFINIMENT RESPOMS ABLE

Les comptes annuels de chacune des enfreprises pouwr lesquelles 'entreprise est mdéfiniment responsable sont joints aux présents
comptes annuels pour éfre publiés en méme temps que ceux-ci, sauf si dans la deuxieme colonne du tableau ci-aprés, I'entreprise

precise ka raison pour lzquelle @ n'en est pas ainsi. Cette précision est fournie par la mention du code (A, B, ou D) défini ci-apres.

Les comptes annuels de I'entreprise mentionnéa:
A. sont publiés par d&pit auprés de |a Bangus nationale de Belgique par cette entreprise;
B. sont effectivement publiés par cette entreprise dans un autre Etat membre de [Union européenne, dans les formes prévues 3

Iarticle 3 de la directve 2009/101/CE;
D. concement une socidts de droit commun, une SoCiSts momentanss ou une sociaté nteme.

DENOMINATION, adresse compléte du SIEGE, FORME JURIDIQUE
£t pOUT les entreprises de dnikt baige,
mantion du NUMERQ [YENTREPRISE

Code evantuel

22728
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STRUCTURE DE L’ACTIONNARIAT DE L'ENTREFPRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES

Telle qu'elle résulte des déclarations recues par l'entreprise en vertu du Code des sociétés, art. 531 52 demnier afinéa et art 32 §2
demier alinéa; de la boi du 2 mai 2007 relative 3 la publicité des participations importantes, art. 14 alinéa 4; de I'améte royal du
21 aolt 2008 fixant les régles complémentaires applicables 3 certains systémes multilatéraux de négociation, art. 5

Droits Sociaux detenus

DEMOMIMATION des personnes débenant des drolts soclaux dans i@
sockste, avec mention de L'ADRESSE(du slege siatutalre pour les
pefsonnes marales) et, pour les entreprises de droft belge, mention du
MUMERD VENTREPRISE

Momire de dnits de wote

Maturz

Altachés a Non ks 3
des fires des titres

BEDN2Z3459630
RTBF

Boulvard Reyers 52
sEmazTaiesss T
RME

Boulvard Lows Schmidt 2
1040 Eferbesk Seigique
|8EadEsgsps TR
Dream Rokh SPRL

Rue Auguste Donnay 99
A000 Lage Belgique
|8EDezimaEzaz T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT
Frakas Producion SPRL
Rue des lxelols 3

A000 Lidge Belgique
[BEDssiad7Ess T
Et Cetera SPRL

Rue de la Libere -
4020 Lisge Belglue
BEmagieazese T
Marcella SPRL

Rue du Colliege 110
1050 Ixelies Deigigue
BEmeegozeaz T
Pie Image de Lisge SPAL
Rue Matals 2

23728
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUNIGUER EN VERTU DE L’ARTICLE 100 DU CODE DES SOCIETES

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES (rubriques 45 ef 1780 du passh)

Dettes fISCales SOMWES ... aeen
Dettes échues envers I'Office Mational de Sécurité Sociale ... ...

MONTANT DES SUBSIDES EN CAPITAUX OU EN INTERETS PAYES OU ALLOUES PAR DES

POUVOIRS OU INETITUTIONS PUBLICS e e e s e e s e

Codes

Exefcice

24128
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RAFPFPORT DE GESTION
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RAPPORT DES COMMISSAIRES
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BILAN SOCIAL

Wumeros des commissions partaires dont dépend I'entreprise;

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS L'ENTREPRISE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU GUI SONT INSCRITS AU

REGISTRE GEMERAL DU PERSOMNEL

Codes | 1. Temps pisin 2. Temps partkel 3. Total (T)ou 3P. Tokal (T)ou
total en total en
equivaienis tamps equivaleris
plein (ETF) temps pain

. . [ETP}
Au cours de Mexercice et de
l'exercice précédent (Exercics) (ExETTicE) (Exercice] (Exercice précadant)
Nombre moyen de travailleurs.._._.. 100
Mombre dheures effectivement - 2
[ S I (1)
Frais de personnel ... | 02 .. os0.3Tn .
Codes | 1. Temps plein 2. Temps partiel 3. Tatalen
aquivalents temps
A la date de cléture de I'exercice piEin
Nombre de travailleurs. ... ... ... ... |05 & e
Par type de contrat de trawail
Confrat 3 durée indétermingés ... ... |10 LB B0
Confrat 3 durée déterminge ... | 111
Conirat pour 'exécution d'un travail nettement defini ... | 112
Contrat de remplacement ... ... | 113
Par sexe et niveau d'études
HOMIMES o eeeeceeeee | 12D 2 L
de niveau primare.. ... 1200
de niveau secondaire ... 121
de niveau supensur non universiaire .. 1202
de niveau universitaire 1203
(=111 121
de niveau primare.. ... jrali]
de niveau secondaire ... 1211
de niveau supérnsur non universiaire .. 1212
de niveau WNiversitaire ... ... | 1213
Par catégorie professionnelle
Personnel de direction ..._........ 130
Emploves ..o 134
Cuvriers .. 132
133

2T 128

133



PROSPECTUS 2020 -2021

[ M Joerrsasesn | Al2
TABLEAU DES MOUWEMENTS DU PERSONMEL AU COURS DE L'EXERCICE
Coges | 1. Temps plein 2. Temps partie] 3. Taotal en
aquivalents temps
ENTREES piein
Nombre de travalleurs pour lesquels 'entreprise a inroduit
une déclaration DIMOMA ou qui ont £b8 inscrits au registre
geéneral du personnel au cowrs de Mexercice ... ..oo.oooo..... | 205 » 1o
SORTIES
Mombre de travalleurs dont la date de fin de contrat a &t
inserite dans une déclaration DIMONA ou au registre
geéneral du personnel au cours de Mexercice ... | 305 2 LAa
REMNSEIGMEMEMNTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS Al COURS DE L'EXERCICE
Codes Hommes Codes Femmas
Initiatives en matiére de formation professionnelle continue 3
caractére formel 3 charge de 'employeur
Mombre de travailleurs conGEMES ..o 5801 s811
MNombre d'heures de formabion suivies_._..... 5802 5812
Colit net pour lentreprise...... e S 5803 5813
dont codt brut dlre«::bement |IE aux Formauunﬁ iemrceereeeee | B0 58131
dmﬂmmsnunspﬂmesEumﬁenfmﬁadesﬁmdsﬁﬂamh .| sEmz2 =513z
dont subventions et auires avantapes financiers recus (3 déduire) | 58033 58133
Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a
caractere moins formel ou informel 3 charge de Memployeur
Mombre de travailleurs concemes . BRSO OTORORNORTOTORVON - - . | 5331
MNombre dheures de formation SUVIES......occ v | 5822 5832
Colt net pour Mentreprise. ..., | 5823 5833
Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale 3 charge
de 'employeur
Mombre de travailleurs concemeés ... | 5841 5351
MNombre dheures de formation SUWIEBS ..., | 5842 5352
Coolit net pour FeMEETiSE ..o er s v e e s e seecsmaenns | G543 5853

28728
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5. PLACEMENTS DE TRESORERIE ET VALEURS DISPONIBLES

Les composants ge ces rubniques sont reprs a leur valkewr nominaie.

Les placements de trésorerie et ks valeurs dlsponinies font Fobjet de réguctions de valeur, conformeément a lardice 74 de FALR. du 30/01/2001.

6. PLUSVALUES DE REEVALUATION

Les ples-values de réevaluation sont iraltées en confiormitg a larticle 57 o2 AR, du 30/01/2001.

7. PROWVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Les provislons pour risques 2t charges sont Individualsdes et tiennem compte des nsques prévisiles, conformament aus arfcles 50 3 55 de

du 300472001, Blles Tont Mobjet de reprses dans la meswre ol elas excédent, en fin daxercice, une appraciation actuele das rsques &
en conskleration desqualies elies ont &1@ constituées.

8. DETTES A PLUS D'UN AN ET A UN AN AU PLLIS

Les empiunts et les dettes sont évalues a leur valeur nominale en application de I'article 77 de FAR. du 30/01/2001. Bles sont majoreéss, ke cas
echéant, des Intéréis de refard ou d'awtres penalités duss.

9. DEVISES

Les avolrs, dettes, drolts &t engagements lIbeliés =n devises sont convertls en 2uno sur base de6 cours offclels des changss. Les diferences de
changs sont comptaolisdes en prodults ou en charges.

A& 13 cifiture de I'exercice, les postes en devises sont réévaleds 3u tBux de change de ciddurs et l2s Scarts 02 cONVersion sont Compsnsas par
devises. Les &carts de converslon nNégatl's sont pais en charge et les &cans de conversion posiits sont repomés (au passlf). Les cans de
coNYErskon 5UT les valkeurs disponioies =t kes placements de tn2sorerie en devises sont Immadatemant pris n compte de résultats.
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CASA KAFKA PICTURES SA

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L'EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2017

Dans le cadre du contréle lagal des comptes annuels de la sociétd Casa Kafka Pictures (la "sociétd™), nous vous
présentons notre rapport du commissaire, Celui-ci inclut natre rapport sur I'audit des comptes annuels ainsi que
notre rapport sur les autres obligations légales et réglementaires. Ces rapports constifuent un ensemble et sant
ins&parables.

Nous avons &té nommés en tant que commissaire par I'Assemblée générale du 26 avril 2016 conformément & la
proposition de lorgane de gestion. Notre mandat de commissaire vient 8 échéance 2 |2 date de I'Assemblée
générale statuant sur les comptes annuels cldturés au 31 décembre 2018, Nous avons exercé le contrdle légal
des comptes annuels de la société Casa Kafka Pictures durant 2 exercices consécutifs.

RAPPORT SUR L'AUDIT DES COMPTES ANNUELS
Opinion sans réserve

MNous avons procédé au contrle |&gal des comptes annuels de la société, comprenant & bilan au 31 décembre
2017, ainsi que le compte de résultats pour I'exercice clos & cette date et l'annexe, dont le total du bilan s'&léve
a € 3,728 648 et dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de MNexercice de € 434,635,

A notre avis, ces comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de la
sociéte au 31 décembre 2017, ainsi que de ses résultats pour Fexercice clos a cette date, conformément au
référentiel comptable applicable en Belgigque.

Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d'audit (ISA) telles qu'applicables en Belgigue.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces nomes sont plus amplement décrites dans la seclion
"Responsabilités du commissaire relatives a 'audit des comptes annuals™ du présent rapport. Nous nous sommes
conformés & toutes les exigences déontologigues qui s'appliguent & I'audit des comptes annuels en Belgique, en
ce compris celles concemant lindépendance.

MNous avens obtenu de 'organe de gestion et des préposés de la société, les explications et informations requises
pour notra audit.

MNous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et approprigés pour fonder
notre opinion.

ALDIT | TAX | CONSULTING

ASM iniortudl & o mamber of tha REM notwork and irades as REM RSM s iha mdng name usod by e mambarg of tha RSM Nawer, amber of tha R9M nateos 8

an ndepanden accouning end consulbng Ninm which prachoes inits own right The R5M network s nol isall & saparaie legal analy in &ny |4

REM Inderfusdil Berl M- rduisows denimprisas - Sidge soda) chaussde de 'Walariso 1157 - 8 1180 Bruaaies
imeraasiiEyambaigam bo - TWA BE 0238 301 137 - APM Brumios -7 Enedid chke 4 Fuma comeaneaia

Mamber of REM Toskn Cais Duponi Koevoats - Offices i Aals, Antwerp, Bruasats, Charfarc. Mans and Zesasiem
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Responsabilités de I'organe de gestion relatives aux comptes annuels

L'organe de gestion est responsable de létablissement des comptes annuels donnant une image fidéle
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la mise en place du contrdle interne
qu'il estime nécessaire 4 I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’emeurs.

Lors de I'établissement des comples annuels, il incombe & 'organe de gestion d'évaluer la capacite de |a societg
& poursuivre son exploitation, de fournir, le cas échéant, des informations relatives & la continuité d'exploitation
et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si l'organe de gestion a l'intention de mettre
la société en liquidation ou de cesser ses activités ou s'il ne peut envisager une aulre solulion alternative réaliste.

Responsabilités du commissaire relatives a I'audit des comptes annuels

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significalives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, et
d'émetire un rapport du commissaire contenant notre opinion. L'assurance raisonnable comespond & un niveau
&levé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes |SA permettra de
toujours détecter toute anomalie significative existante. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, prises
individuellement ou en cumulé, elles puissent influencer les décisions économigues gue les utilisateurs des
comptes annugls prennent en se fondant sur cew-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA et tout au long de celui-ci, NOUS eXercons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique. En outre

nous identifions et &valuons les risgues que les comptes annuels comporient des anomalies significatives,
que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définissons et mettons en ceuvre des procedures
d'audit en réponse & ces risques, et recueilions des éléments probants suffisants et appropries pour fonder
nofre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne |

nous prenons connaissance du contréle interne pertinent pour audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, mais non dans le but d'exprimer une opinion sur 'efficacite du controle
interne de la socigté ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par l'organe de gestion, de méme que des informations les concernant
fournies par ce dernier ;

nous concluons quant au caracténe approprié de l'application par l'organe de gestion du principe comptable
de continuité d'exploitation et, selon les &léments probants recueillis, quant a lexistence ou non d'une
incertitude significative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité de |a société & poursuivre son exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport du commissaire sur les
informations fournies dans les comples annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiee. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
recueillis jusqu'a la date de notre rapport du commissaire. Cependant, des situations ou événements futurs
pourraient conduire la société & cesser son exploitation |

nous apprécions la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des comptes annuels et évaluons si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére telle qu'ils en donnent une
image fidéle.

RC Casa Kafka SA Assemblée Générale de la société pour ['exercice clos e 31,12.2017 2|Page
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Nous communiquons & l'orgene de gestion notamment |'étendue des travaux d'audit et le calendrier de réalisation
prévus, ainsi que las constations importantes relevées lors de notre audit, y compris toute faiblesse significative
dans e contrile interne.

RAPPORT SUR LES AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES
Responsabilités de 'organe de gestion

L'organe de gestion est responsable de la préparation et du contenu des documents & dépeoser conformément
aux dispositions légales et réglementaires, du respect des dispositions légales et réglementaires applicables & la
tenue de la comptabilité ainsi que du respect du Code des sociétés et des statuts de 1a société,

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mandat et conformément & la norme belge complémentaire (Révisée en 2018) aux normes
internationales d'audit {|1SA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier certains documents &
déposer conformément aux dispositions légales et réglementaires, et le respect de certaines dispositions du Code
des sociétés et des statuts, ainsi que de faire rapport sur ces éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion

En application de I'article 84 C.Soc, |a soclete n'est pas tenue d'etablir un rapport de gestion.

Mention relative au bilan social

Le bilan social, & déposer & la Bangue nationale de Belgique conformément a l'article 100, § 1er, 6°/2 du Code
des sociétés, traite, tant au niveau de |a forme gu'au niveau du contenu, des mentions requises par ce Code, et

ne comprend pas dincohérences significatives par rapport aux informations dont nous disposons dans e cadre
de notre mandat.

Mentions relatives & l'indépendance

» Motre cabinet de révision n'a pas effectué de missions incompatibles avec le contrile légal des comptes
annuels et est restd indépendant vis-a-vis de la société au cours de notre mandat.

» |In'y a pas eu de missions complémentaires compatibles avec le contrdle légal des comptes annuels visées
4 |'article 134 du Code des sociétés qui ont fait I'objet d'honoraires ;

AL Casa Kafka SA Assemblée Générale de la société pour l'exercice clos le 31.12.2017 J|Page
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Autres mentions

» Sans préjudice d'aspects formels dimportance mineure, la comptabilité est tenue conformément aux

dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique.

» La répariition des résultats proposée & I'assemblée générale est conforme aux dispositions légales et
statutaires.

» Nous n'avons pas & vous signaler d'opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du
Code des sociétés.

Gosselies, le 21 mars 2018

RSM INTERAUDIT SCRL
COMMISSAIRE
REPRESENTEE FAR

THIERRY LEJUSTE,

ASBOCIE

KL Casa Kafka 5A Assemblée Générale de la socidté pour I'exercice clos e 31222017
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MAT. | Date du depdt N® D0B77535640 P. . D.

COMPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS A
DEPOSER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

DONMEES D'IDENTIFICATION

DEMOMINATION: .52 S
Forme juridique: o - - - . -
Adresse: boulevard | - -

Code postal: 100 CommMURE: B o et e e et eee et e

Fays: Belglque
Registre des personnes morales (RPM) — Tnbunal de Commerce de TC'EME"EE ‘ranmphnne

Adresse Internet’ Rpimn. SEEBa e e et ee et

Muméro d'entreprise | DETT535840

DATE 131072016

publication des actes constiwtf et modificatif(s) des statuts.

du depdt de I'acte constitutif O du decument le plus recent mentionnant |a date de

COMPTES ANNUELS |EN EURDS?

approuvés par I'assemblée générale du I 30/042012 I
et relatifs 3 lNexercice couvrant la période du I /0172018 I au I 31122013 I
Exercice précédent du | /012017 | au | 3122017 |

Les montants relatifs 3 I'exercice précédent sont Leesertpasiidentiques 3 ceux publiés antérisurement

Mombre total de pages déposées: ... MNuméros des secfions du document nomalisé non déposées parce que sans
Lo T O o USSP
Signature Signature

(nom et qualité)

MNom
Qualité

1 Mention facultative.
2 Au besoin, adapter |a devise et I'unité dans lesquelles les montants sont exprimés.
3 Biffer la mention inutile.

{mom et qualité)

Cualite
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A2

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
. ET DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE
VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMIS SAIRES

LISTE COMPLETE avec mention des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) st fonction au

sein de I'entreprise

'RASKIN, Jean Frangais
Ville Basse 13 7830 Sy Belgique
weeeon..., . President du Conceil d Administrabion [10] (12122014 - 121202019)
FELD, Moémie
e du Melon 32 1180 Forest Belgigus

. Administratrice [| (121122014 - 121122018)

"LEPRINCE. Julie
place de Lutire 4 6233  Luiire Belgigus
Administratrice [ (12/12/2014 - 1211272018)

MOYART, Joanne TR
avenue de la Basiligus ] 1081 Hoskelberg  Belgigus
e renn.., Administratrios [| (220000017 - 121122019)
Regie Media Belge SA, (04270 16686)

boulevard Louis Schmidt 2 1040  Etterbesk Belgique

. Administrateur [13] (2810472018 - 2614/2021) _

" PRILIPFOT, Jean-Paui
place de la Vielle Halle aux Blés 3 1000  Bruxelles Belgigue
QUAGHEBEUR, Peter T
Muldersdreef 304 BEX Deurle Belgigue
Administrateur [13] {3WV07/2015 - 28/04/2020)
‘SQUDANT. Damiel T
rus Fermer 13 6200  Chatelet Belgigus
oo Administateur [13) (1201202004 - 02022018)
REM Interaudit, (0438301122)
rue Antoine de Saint-Exupery 148 641  Gosselies Belgique
Commissaire [61] (261042018 - 300422018)

e LEJUSTE, Thiemy

2128
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A22

DECLARATION CONCERMANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de wvérification ou de redressement n'a &t confidqe & une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1899 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels emt+ n'ont pas*&té vérifiés ou corrigés par un expert-compiable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est

pas le commissaire.

Dans l'afirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; le numéro de membre

auprés de son institut et la nature de la mission:

A La tenue des comptes de l'entreprise™”,

B. L'établissement des comptes annuels**,
C. La wverification des comptes annuels etiou
0. Le redressement des comptes annusls.

5i des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent &tre mentionnés ci-aprés: les nom. prénoms, profession et domicile de chague comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agrée et son numero de membre auprés de I'nstitut Professicnnel des Comptables et Fiscalistes agrées ainsi que la nature de sa

mission.

Nom. prénoms, profession, domicile

Numér de membre

Mature de la mission
(A, B. C et'ou D}

*  Biffer la mention inutile.
** Mention facultative.

328
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A3

COMPTES ANNUELS

BILAN APRES REPARTITION

ACTIF

FRAIS D'ETABLISSEMENT

ACTIFS IMMOBILISES ..o
Immiobilisations incorporelles.

Immobilisations corporelles . ...
Terrains et constrUcHonS ..
Installations, machines et outillage ...

Mabilier et matériel roulant.........ocooooeeeene

Location-financement et droits similaires ..

Autres immaobilisations corporalles ..o

Immabilisations en cours et acomptes versés
Immiobilisations finaneiéres ... ...
ACTIFS CIRCULANTS ..ot e et e e e

Créances 3 plus d’ um an ...
Créances comMErciales ...
AUIEIES CIBEMTES oot cee e ee e ee e e eeonn

Stocks et commandes en cours d'exécution..... ...

Commandes en cours d'exécution..

Créancesdunanauplus .
Créances commerciales ..

Autres créances.........
Placements de tréSomerie. . ... ..o
WValeurs disponibles... ...
Comptes de régularisation ...

TOTAL DE L'ACTIF ..o e

8.1.1
812

8.1.3

Codes

Exercice

Exercice précédent

20
21/28
1

22027
22

23

24

25

26

T

28
20/58
20
280
2m

30036
ar
4041
40
41
5053
5458
40001

123.8903 137.828
[1] 80.523
128973 52384

g

1270355

e DD

1.607.584

L 2LE0

1.250.504
1.241.060

2.321.568

1A TE0

20/58

3.056.743)

3728848

4/28
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Ann. | Codes Exercice Exercice précadent

PASSIF

CAPITAUX PROPRES 10015 e ) EODETE e 1320581
188.050

Capital .. i0

100

Capital souscrit

Capital non .3;:-|::-e||a‘i i

Primes d'émission....___..__.. ... 11

Plus-values de réévaluation ..., 12 S

FEEBSEIVES . oei oot eee e s es e e e 13

Reserie Iegale . oo 130
i
Powr actions propres ... 1310
AU e e e e e e 1311

Réserves indisponibles ...

FESNes IMIMUMISERE . oo ee e e e e seees 122
Reserves disponibles. ..o 133 e ;
Bénéfice [Perte) reportéfe) ... __(+}[] 14 _.1137 BEE

Subsides en capital... 15

Avance aux associés sur répartition de 'actif netd...._... 12

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES .. 16i

Provisions pour risques et charges.. 1605
160

Charges fISCales .o 161

Pensions =t obligations similaires ...

Grosses réparations et gros entretien 162
162
16415

Obligations environnementales

Autres risgues et charges

Impots differés ... 168

4 Montant venant en déduction du capital souscrit

5 Montant venant en déduction des autres composantes des capitaux propres.
5/28
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A32

DETTES ...

Dettes a plus dun an _...........

Deties financiéres

Etablissements de cradit, dettes de location-
financement et dettes assimilées .
AUMes @MPrUNS oo

Dettes commerciales ... oo
AcOmpLes regus Sur COmMMANGes. ...
AUrEs QetleS. ..o e

Dettes aun an au plus ..o, B3
Dettes & plus d'un an échéant dans Pannéa
Dattes fIMAanCIBrEs e

Etablissements de crédit .

Aufres emprunts._.............

Dlattes COMMECIEIES e
Fournisseurs ..
o R T U

Acomptes regus sur commandes. ...

Diettes fiscales, salariales 2t sociales.
ITUDES oo e em e e
Rémunérations et charges sociales ...

Autres defies e

Comptes de régularisation ...

TOTAL DU PASSIF ...

Codes

Exercice

17142
17
1704

1723
17410
178
176
1782
42045
42

43
43078
430

44004
441
48

45
45003
45419
47145

40272

43207

... 1445088
44581

1.102.603
_1.103.803

1.582

1770.116

L ATTae

e JELI4T
SR8

1042

3.058.742

6l28
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[2e ]

COMPTE DE RESULTATS

Produits et charges d'exploitation
Marge brute d'exploitation....... ... [FW-)
Dont produits d'exploitation non récurrents

Chiffre d"affaires* e e e

Appmwsmnnemer'ns marchandises, services et

biens divers®.
Rémunérations, -:harge*s sociales et pensions.... I:+:IJ'[ i

Amertissements et reductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
comporelles e
Reducfions de -.'aleur sur sl.oc:ks Sur comman des 2n
cours d'exécution et sur créances commerciales:
dotations (reprises)._.. SUURUUSURRRIN 3 1) |
Provisions pour risques =t charges dotations
{utilisations et reprises).. SSUSSO ) 1| £ |
Autres charges d° explnllatmn SOOI PR
Charges d'exploitation portées 3 I'actif au titre de frais
de restructuration ... ... |

Charges d'exploitation non récurrentes ...
Benefice (Perte) d'exploitation ... (+-)

Produits fimanciers ...
Produits financiers récuments ..o eeenee

Deont subsides en capital et en intéréts ...

Produits financiers non récurrents .

Charges financi@res .._.............oooooieeeeeee e
Charges financiéres récumentes........

Charges financiéres non récumentes
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impdts . (+)/[-)
Prelevements sur les impots différés ... ...

Transfert aux impots differés

Impéts surle résultat ...

Bénéfice (Perte) de Mexercice.........oooooeoeeoveeeeee [+ -]
Prélévements sur les réserves immunis€es .................
Transfert aux réserves iMMUNISE8s ... .....ocooveeence

Benefice (Perte) de 'exercice a affecter..........__(+)[-)

*  Mention facultative.

G4

G4

G4

Codes Exercice Exercice précadant
600 ... 1260682 L l7EaTie
70 o e 3210815
- 2.067.988 ) 2473585

82

820 o STEIT e 01048
6314 S . e
s35/E e —

B4D0E .. S

640

BAA

o1 . 2EDTES oareti
TEITER e e
75 e . s
753 .

7B

5888 e 1EEE e 2TED
&5

566

o3 o 2TETED 58s.0at
780 e e
BE0

7T SO cssvis e \EDASE
Bo04 e o aemal
TED e T
B60 e e
- ___24033? 434638

TI28

146



PROSPECTUS 2020 -2021

[ W= | oer7saseen |
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) a affecter ...,
Benefice (Perte) de l'exercice a affecter ...l

Benéfice (Perte) reporté(e) de 'exercice precedent ...

(+¥[)
(+¥(-)
(+M-)

Prelevements sur les capitaux propres..... ..o,

Affectations aux capitaux propres. ...
au capital et aux primes d'émission ...

Glargserve [BQale e

BUX SUITES FESEIVES el

Benafice (Perte) a reporter ...

Intervention d’associés dans la perte._.

Bénéfice 3 distribuer.............
Reémunération du capital .

Administrateurs ou gérants ...

Autres Sllooataines oo e

Codes

Exercice

Exercice précédent

o006
{2805
14pP

T2
G112
681
6820
6621

[14)
704
B04/7
504
805

606
6e7

1378222
240237

1.378.223

1.137.888
424825
T03.251

1.137.888

Bl28
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AB.T1

ANNEXE

ETAT DES IMMOBILISATIONS

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Valeur d"acquisition au terme de I'exercice

Mutations de Pexercice
Acquisitions, y compris |a production immobilisée ...

Cessions et désaffectations ... ...

Transferts d'une rubrique a une autre

Valeur d"acquisition au terme de I'exercice

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice

Mutations de Pexercice
BB Lt et e e e e e ettt en e ene
LT S S
Acquis de BB .o e
Annulés a la suite de cessions et désaffectations. ...

Transférés d'une rubrique aune autre. ... (+}[-}

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ._._...._.....

Codes Exercice Exercice précédent
8058P AN OO EEIZIEHE
8028 - S -
8020
5048
8050 | enome
100424

B120P OO OO eemirieaeees e
8070 R
8088 - S -
s0eo - T -
5108 - S -
8118 - e -

280016
8120

0

{21) . —

9/as
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AB12

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Valeur d'acquisition au terme de 'exercice ...

Mutations de Pexercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée

Cessions et désafectations .o

Transferts d'une rubrique & une autre ... (FW-

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...

Plus-values au terme de I'exercice ..

Mutations de Pexercice
ACIEES .

Acguises de tiers ...

Transférées d'une rubrigue 3 une autre... oo [F W

Plus-values au terme de I'exercice ...

Ameortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice

Mutations de I'exercice
Actés

Repris .

ACTUIS 8 BEIS Lo

Annulés a la suite de cessions et désaffectations................

Transférés d'une rubrique dune autre. . [+W¥[-

Ameortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..__....__.....

Codes Exercice Exercice précédent
S1oepP OO M OO X - 92-:'12
s160 L e

Bi7o e - -

8180 e - -

=Rl e

B258P BB W OO - -
8210 e

5220 e

8238 e - -

5240 e - -

8250 e

8320P A W OO

2o

82EA

B2op e - -

830@ e - -

8318 S - -

gaz0 e DBEIT

(22T . 1TEETE

10128
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AB.1.3

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

WValeur d'acquisition au terme de I'exercice ......_

Mutations de Pexercice

AqUIsIIONS .

Cassions et reiraits e

Transferts d'une rubrique & une autre...................

Autres MUESHONS ..o

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ... ...

Plus-values au terme de l'exercice ....................

Mutations de Pexercice

BCBEES

Agquises e HEIS Lo e

Transférées d'une rubrique d une autre ..

Plus-values au terme de P'eXercice ...

Reéductions de valeur au terme de I'exercice ..

Mutations de Pexercice

Reprises..

ACUISES 08 TBIS et ee

Annuléss 3 la suite de cessions et retraits____

Transférées d'une rubrique a une aufre................

Réductions de valeur au terme de I'exercice......

Montants non appelés au terme de 'exercice ...
Mutations de PFexercice ...

Montants non appelés au terme de 'exercice ...

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ...............

Codes

Exercice

Exercice précedent

B3B5P

B385
BITE
B3BS
B3B6

8308

B455P

B415
B425
B435
B445

B455

BE525P

B4TE
B4B5
B4B5
BEDS
BE15

BE25

BEBEP
BE45
BEBS

(28)

A e

O OO

O OO

4010

11728
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ETAT DU CAPITAL
Codes Exercice
Actions propres
Détenues par la société alle-méme
Montant du capital détenu............. 87
Mombre d'actions comespondantes.... 8722
Détenues par ses fliales
Montant du capital detenu ...t se e e emeeenes | TS . I :
Mombre d'actions comespondantes. ... e e eeeeeaceenees | BTA2 - I -

12128
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ETAT DES DETTES

VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE

Total des dettes i plus d’'un an échéantdans Fannée
Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus 3 courir_.

Total des dettes ayant plus de 5 ans 3 GO ..o

DETTES GARANTIES jcomprises dans les rubriques 17 ef 42/48 du passif)

Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
e tes FIMAMGIBIEE Lottt et e et e h et e e e em e e et e e
Etablissements de crédit, dettes de location-financement et dettes assimilées .
BUATES EITPILITIES ..ottt s e cs e e s e r e e s amm e s e e et £ e mm e e e m et e e n e
Deties COMIMIEMTIAIES ..ot e e e et em e mm e e e m et e e mn e
OIS S TS e
S Lo T OSSP
Acomples regus sur commandes. ...
Dettes salanales =t sociales .
Autres deftes

Total des dettes garanties par les pouvaoirs publics belges

Dettes garanties par des suretés réelles constituées ou irmévocablement promises sur les
actifs de I'entreprise

DretEs FIMANCIEIES oottt ee s em e e e s e

Etablissements de crédit, dettes de location-financement et dettes assimilées
B =T gl OO
Deties COMIMIEMTIAIES ..ot e e e et em e mm e e e m et e e mn e
FOUMMIS SRS e
e o T OSSP
ACOMPLES MeGUS SUI COMMANDES ... e
Dettes fiscales, salariales et sociales
IEEHS oo e e e e e e
Remunérations et charges sociales

Autres deftes__

Total des dettes garanties par des slretés réelles constituees ou irrévocablement
promises sur les actifs de Pentreprise ... e

Codes

Exercice

{42)
go12
BO13

BE21
01

e01

BB
Boe1
2001
2011
2021
2051

2061

Bo22
02

e02

BoB2
2002
o002
e012
2022
o032
a042
2052

o062

12/28
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Ab4

RESULTATS

PERSONMNEL ET FRAIS DE PERSONNEL

Travailleurs pour lesquels M'entreprise a introduit une
déclaration DIMOMNA ou gui sont inscrits au registre général du
personnel

Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plain .

PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE
EXCEPTIONNELLE

Produits mon FECUIMENTS ............o e
Produits d"expleitation non récurments..........cc.oooeooeeeeeeeeeeee.
Produits financiers non récurrents ...

Charges non FEoUrmentes .. ...
Charges d'exploitation non récurrentes ...

Charges financiéres non récurentes.........
RESULTATS FINANCIERS

Intéréts portés 3 Factif.. ... e

Codes

Exercice

Exercice précedent

aoery

78
(TEA)
(TEE)
8

(BEA)
[88B)

8503

7.8

a8

14 1 28
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN
Codes Exercice
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREPRISE POUR SORETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DETIERS .. . 2148 - i
Dont
Effets de commerce en circulation endosses par Fentreprise ... oo e e eeeeeseeceeeees | 8150 - e
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres peur sireté de dettes et engagements de I"entreprise
Hypothéques
Waleur comptable des immeubles grevés. | BE - S
Montant de PIRseription. ... oo et e me e nneamameneees | BT - S
Gages sur fonds de commence - Montant de l'inscription ... | BB - s
Gages sur dautres actifs - Valeur comptable des actifs gagés ... 2181 - S
Sidretés constitudes sur actifs futurs - Montant des actifs en cause ... a2m
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sureté de dettes et engagements de tiers
Hypothéques
Valeur comptable des immeubles Qreves.... oo | B1E2 - s
Montant de Minseriphion. e | BIT2 - S
Gages sur fonds de commerce - Montant de 'insenption ... .. | D182 - e
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gages ..oooooveeeeeeee e, | 8182 - s
Siretés constituges sur actifs futurs - Montant des actifs en cause ..o | 8202 ; e
Exercice
MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

151728
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REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PEMSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSOMNNEL O) DES DIRIGEANTS

Description succincte

Code

Exercice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Montant estime des engagements resultant, pour M'entreprise, de prestations déja

L= =T TSP UUTOUPNUO [ © .
Bases et methodes de cette estimation

HATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AL BILAM

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opératiens soient significatifs et
dans la mesure ou la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour 'appréciation de
la situation financiére de la societe

Exercice

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN (dont ceux non susceptibles d'étre quantifies)
Comptes rubnques. pour bers ...

Exercice

2.7A56TI..

16128
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES, LES ADMINISTRATEURS,

GERANTS ET COMMISSAIRES

ENTREFPRISES LIEES OU ASSOCIEES
Garanties constituges en Jeur FAVEUI ... e

Autres engagements significatifs souscrits en leur favewr_ .

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMEMNT OU INDIRECTEMENT L"ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A CELLE-CI
0OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES
PERSOMNNES

Créances surles personnes PrécibBes ... e e
Conditions principales des créances, taux d'intérét, durée, montants éventusllement
remboursés, annulés ou auxquels il 3 8t& rencnce

Garanties constituées en leur FaveUr. .. e e

Autres engagements significatifs souscrits en leur favewr_ ...

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT LIES)

.....H.écuis.jnnmptg:.annuq{s....___......___......___......___......___......___......___......___......___......___......___......_

Codes

Exercice

8500

2501
|5602

TRANSACTIONS CONCLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMEMT, EN DEHORS DES CONDITIONS DE

MARCHE NORMALES

Avec des personnes détenant une participation dans I'entreprise
Mature des transactions

Avec des entreprises dans lesquelles I'entreprise détient une participation
Mature des transactions

Avec des membres des organes d'administration, de gestion ou de surveillance de I'entreprise

Mature des transactions
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE 51 ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Mom, adresse compléte du siége et, s'il sagit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I{des) entreprise(s) mére(s)
et indication si cette (ces) entreprise(s) mére(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consclidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation™:

*  Siles comptes de l'entreprise sont consolidés 3 plusieurs niveaus, les renseignements sont donnés pour I'ensemble le plus petit d"entreprises dont

l'entreprise fait partie en tant que filiale ot pour lequel des comptes consolidés sont éablis et publiés.
181/ 28
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REGLES D'EVALUATION
F{ége-s d'évaluation de la socidté CASA KAFKA PICTURES S.A.

Il est précise que ’une maniére genérale i sera fait application des principes qui figuwrent dans FA.R. du 30 janvier 2001 et qu'il sera tenu compte
des avis de la Commission des Normes Comptables.

D= maniére plus spécfique, 1 sera fait application des régles particulieres énoncées ci-aprés.

1. FRAIS D'ETABLISSEMENT

Les frais d'atablissement sont pris en charge au moment ol ils sont engagés.

2. IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Elles sont évaluées 3 leur prix d"acquisition, de revient, ou valeur d'apport. y compris les frais accessoires, conformément aux artickes 36, 37 ot 39
de FA.R. du 3000172001

Les immobidisations corporelles a utilisation limitée dans ke temgs font lobjet d'amortissements Inéaires aux taux suivants
*Modbilier : 20%

Matériel de bureau : 20%

-Matériel informatique : 33%

-Progiciels : 20%

-Agencements : jusqu'a fin de durée du bail

Les immobilisations incorporeles font Fobjet d'amortissements intaires aux taux suivants ©
-Achat chentéle - 33%

Les amortissements sont calculés prorata temporis en fonction de la date d'acquisition et en nembre de jours.
Les immobilisations en cours sont amorties a partir de 'exercice au cours duguel elles sont achevées.

Les immobidisations corporelles desaffectées ou qui ont cesse d'étre affectées durablement 3 l'activite de 'entreprise, font Nobjet d'amortissements
exceptionnels pour en aligner I'évaluation sur leur valeur probable de réalisation.

3. IMMOBILISATIONS FINAMCIERES

Les créances et les cautionnements sont inscrits 3 leur valeur nominale.

4. CREANCES APLUS D'UN AN ET A UN AN AU PLUS

Les creances sont reprises a leur valeur nominale conformeément a 'article 67 du 30/01/2001.

Les créances font Fobjet de reductions de valeur si des risques de non-récupération, de maeins- value ou de dépreciations probables existent.
Lorsqu'il apparait gu'une créance est definitivement perdue, cette perte est directement enregisirée au compte de résultats.

Les factures des frais dintermédiation sont comptabilisées a la date de la signature de la Convention-Cadre entre lnvestisseur et be Producteur
en présence de Casa Kafka Pictures SA.

=>A13
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUNIQUER DANS L'ANNEXE

201028
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AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS

PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionnées ci-aprés, les entreprises dans lesquelles I'entreprise détient une participation (comprise dans la rubrigue 28 de
l'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles 'entreprise detient des droits sociaux (compris dans les rubriques 28 et S50V/53
de l'actif) représentant 10% auw moins du capital souscrit.

DEMOMINATION, adresse compléte
du SIEGE et pour les entreprises de
droit belge, mention du NUMERO
D'ENTREPRISE

Diroits sociaux détenus

Données extraites des demiers
comptes annuels disponibles

Mature

drectement

par les
filiales

Mombre o

-
Yo

Comptes
annuels
aretes au

Code
devise

Capitaux propres Resultat net

{+)ou -]
{en wnifes)

21728
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LISTE DES ENTREPRISES DONT L'ENTREPRISE REPOND DE MANIERE ILLIMITEE EN QUALITE D'ASSOCIE OU DE MEMERE
INDEFINIMENT RESPONSABLE

Les comptes annuels de chacune des entreprises pour lesquelles l'entreprise est indéfiniment responsable sont joints aux présents
comptes annuels pour étre publiés en méme temps que ceux-ci, sauf si dans la deuxiéme colonne du tableau ci-aprés, l'entreprise
précise la raison pour laquelle il n'en est pas ainsi. Cette précision est foumie par la mention du code (A, B, ou D) dafini ci-aprés.

Les comptes annuels de 'entreprise mentionnée:

Al
B.

=

sont publiés par dépdt auprés de la Bangue nationale de Belgique par cette enfreprise;

cont effectivement publiés par cette entreprise dans un autre Etat membre de I'Union européenne, dans les formes prévues a

l'article 3 de la directive 2008/101/CE;
concement une societé de droit commun, une société momentanée ou une sociéte inteme.

DENOMIMATION, adresse compiéte du SIEGE, FORME JURIDIQUE
et pour les entreprises de droit belge,
mention du NUMERQ D'ENTREPRISE

Code éventuel

22128
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STRUCTURE DE L’ACTIONNARIAT DE L'ENTREPRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES

Telle qu'elle résulte des déclarations regues par lentreprise en vertu du Code des sociétés, art. 631 §2 demier alinéa et art 632 §2
demier alinéa; de la loi du 2 mai 2007 relative a la publicité des participations importantes, art. 14 alinéa 4; de l'arméte royal du
21 aolt 2008 fixant les régles complémentaires applicables & certains systémes multilatéraux de négociation, art. 5.

DENOMIMATION des personnes détenant des droits sociaux dans |a
societé, avec mention de L'ADRESSE(du siége statutaire pour les
personnes marales) et, pour les enfreprises de droit belge, mention du
NUMERQ O'ENTREPRISE

Drroits sociaux détenus

Mature

Mombre de droits de vote

Aftaches 3 Mon és 3
des titres des fitres

BED223458580
RTEF

boulevard Reyers 52
1030 Schaerbeck Belgique
ST
RMEBE

boulevard Louis Schmidt 2

1040 Efterbesk Belgique
[BEBanssascs T
Dream Rokh 3PRL

rue Auguste Donnay 99
4000 Liége Belgique

BEDB213982122
Frakas Production SPRL

Péle Image de Liege SPRL

Matalis 2

4020 Lidge Belgique

[BED4szdaoeen T
Les Films du Fleuve

Quai de Gaulle 13

4020 Liége Belgique

23128
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUMNIQUER EN VERTU DE L"ARTICLE 100 DU CODE DES SOCIETES

Codes Exercice
DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES frubriquas 45 af 1729 du passif]
Dettes fiSCales EORUES ..ottt e e e e e amn e e G072 | e
Dettes échues envers I'Office National de Sécurité Sociabe ... oo, BOTE | e
MONTANT DES SUBSIDES EN CAPITAUX OU EN INTERETS PAYES OU ALLOUES PAR DES
POUVOIRS OU INSTITUTIONS PUBLICS .. o07e |

24728
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RAPPORT DE GESTION

25/ 28

164



PROSPECTUS 2020 -2021

[ W= Josrrsasean

Al

RAPPORT DES COMMISSAIRES

26128
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BILAN SOCIAL

Mumeéros des commissions paritaires dont dépend lNentreprise:

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS L'ENTREPRISE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT INSCRITS AU

REGISTRE GEMERAL DU PERSOMNNEL

Codes | 1. Temps plein

2. Temps partiel

3. Total (T)ou

3P. Todal (Thou

total en total en

équivalents temps £quivalents

plein (ETP) temps plein

(ETF)
Au cours de 'exercice et de . i o i ) i ..
I'exercice précédent (exercica) (exercice) (exercice) (exercice precedeant]
0.3 T a

Nombre moyen de travailleurs. . ... 100 LI o e [ETRY PR e
MNombre d'heures effectivement 31 12742 15,857
BrEStEBs e e 101 A1 S | ) B [EPSRS———— ) |
Frais de personnel....... ... 102 . 5535:" . ?‘ZBDE . 55 39? m S EI.E!:I:]T"EI {T)

A la date de cloture de I'exercice

Nombre de travaillewrs.....___

Par type de contrat de travail

Conirat 4 durée indéterminée ...
Conirat a durée determinge.................

Contrat pour l'exécution d'un travail nettement

Confrat de remplacement

Par sexe et niveau d’études

de niveau primaire

de niveau secondaire ...

de niveau superieur non universitaire ___..................

de niveau universitaire ...

de niveau primaire ...

de niveau secondaire ...

de niveau superieur non universitaire ___..................

de niveau universitaire ...

Par catégorie professionnelle

Personnel de direction ...

Cluvriers _..
Autres

Codes | 1. Temps plein 2 Temps partiel 3. Total en
equivalents temps
plein

105 5 B5

1o 8 1 B2

111

112

113

120 a0

1200

1201

1202 . S

1203 L Lo

121 5 2B

1210 b8

1211

1212 L3 -

1213 W2 W20

130 .

134 B B8

132

133

27128
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TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE

Codes | 1. Temps plein 2. Temps partiel 3. Total en
Equivalents temps
ENTREES piein

MNombre de travailleurs pour lesquels 'entreprise a introduit
une déclaration DIMOMNA ou qui ont £té inscrits au registre
geneéral du personnel au cours de l'exercice ... | 205

SORTIES

MNombre de travailleurs dont la date de fin de contrat a &t8
inscrite dans une déclaration DIMOMA ou au registre
genéral du personnel au cours de I'exercice ......cooccveeeee. | 305

RENSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS AU COURS DE L'EXERCICE

Codes Hommes Codes Femmes
Initiatives en matiére de formation professionnelle continue 3
caractére formel a charge de I'employeur
Mombre de travailleurs ConoemMEs ... ecceeeee e | SE01 5811
Mombre d'heures de formation suivies.... S URORRUURUORROTURURR I 1= i 1 [URTTOTUIOROORTO -1 b
Coiit net pour l'entreprise... 5BO3 5813
dont colt brut directement lie aux formations 58031 58131
dont cotisations payées et versements a des fonds collectifs ........ | 58032 5B132
dont subventions et autres avantages financiers regus (& déduire) | 58033 | ... |58133
Initiatives en matiére de formation professionnelle continue 3
caractére meins formel ou informel 3 charge de employeur
Hombre de travailleurs coNGemMEs ..., | SE21 JUROPUTOROROTOTOR - =] |
Nombre dheures de formation suivies.....____._____ .. | 5822 5B32
Colit net pour PentrBprSe ... oo eme e e eemceees s seeenees | DB23 (ORI I 1 .
Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale 3 charge
de I'employeur
Mombre de travailleurs concemnés . |5841 5851
Mombre dheures de formation suivies.... JETR U OUPPUUPURTOTORRIPRUR [ 1= ¥ 5gA2
Coiit net pour l'entreprise.........oooooeeoe.. JUUUSURNSNURUPRORTRR 1= 5: 1 5B53

28128
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Regles dévaluation - Texte [suite de la page A 6.8}

5. PLACEMENTS DE TRESORERIE ET VALEURS DISPOMIBLES
Les composants de ces rubngues sont repris 3 leur valeur nominabe,

Les placements de trésonene et les valeurs disponibles font 'objet de réductions de valeur, conformément 3 article 74 de F'AR. du 30001/2001.

& PLUS-VALUES DE REEVALUATION

Les plus-values de réévaluation sont traitées en conformité & I'article 57 de I'A.R. du 30/01/2001.

T. PROVISIOMS POUR RISQUES ET CHARGES
Les provisions pour risques et charges sont individualisées et tiennent compte des risques prévisibles, conformément aux articles 50 3 55 de

du 30/01/2001. Elles font I'cbjet de reprises dans la mesure ol elles excédent, en fin d'exercice, une appréciation actuelle des risques et
en consideration desquelles elles ont &8 constiuées.

5 DETTES APLUS DUNAMET A UM AM AU PLUS

Les emprunts et les dettes sont valués i leur valeur nominale en application de l'articke 77 de AR, du 30/01/2001. EBes sont majorées, ke cas
échéant, des intéréts de retard ou d'autres pénalités dues.

2. DEVISES

Les awoirs. dettes. droits et engagements libellés en devises sont convertis en ewro sur base des cours officiels des changes. Les dfiérences de
change sont comptabilisées en produits ou en charges.

A la chdture de lexercice, les postes en devises sont rédvalués au taux de change de ciiture et les &carts de conversion sont compensés par
devises. Les &carts de conversion négatifs sont pris en charge et les écarts de conversion positifs sont reportés (au passifl. Les écarts de
conversion sur kes valeurs disponibles et les placements de trésonerie en devises sont mmédiatement pris en compte de résultats.
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CASA KAFKA PICTURE S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L’EXERCICE CLOS
LE 31 pECEMBRE 2018

Dans le cadre du contrdle légal des comptes annuels de la société Casa Kafka Pictures (la « société »), nous
vous présentons notre rapport du commissaire. Celui-ci inclut notre rapport sur l'audit des comptes annuels ainsi
que notre rapport sur les aufres obligations légales et réglementaires de communication incombant au
commissaire. Ces rapports constituent un ensemble et sont inséparables.

MNous avons éié nommeés en tant que commissaire par l'assemblée générale du 26 avril 2018, conformément 4 la
proposition de l'organe de gestion. Mofre mandat de commissaire vient & échéance & |a date de I'assemblée
générale délibérant sur les comptes annuals cléturés au 31 décembre 2018, Nous avons exerce le contrdle légal
des comptes annuels de la société Casa Kafka Pictures durant 3 exercices consécutifs,

RAPPORT SUR L'AUDIT DES COMPTES ANNUELS
Opinion sans réserve

Mous avons procédé au controle leégal des comptes annuels de la société, comprenant le bilan au 31 décembre
2018, ainsi que le compte de résultats pour l'exercice clos & celte date et 'annexe, dont le total du bilan s'éléve
@ € 3.066.743 el dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de l'exercice de € 240.337.

A nofre avis, ces comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de la
sociétd au 31 décembre 2018, ainsi gque de ses résultats pour l'exercice clos 4 cette date, conformément au
référenticl comptable applicable en Belgique.

Fondement de 'opinion sans réserve

Nous avens effectué nofre audit selon les Normes infernationales d'audit (I1SA). Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités du
commissaire relatives & l'audit des comptes annuels » du présent rapport. Nous nous sammes conformes & toutes
les exigences déontologiques qui s'appliquent & 'audit des comptes annuels en Belgique, en ce compris celles
concernant l'indépendance.

Nous avons obtenu de 'organe de gestion et des préposés de |a société, les explications et informations requises
pour notre audit,

MNous estimons que les éléments probants que nous avons recuellis sont suffisants et appropriés pour fonder
nofre opinion.

ALIDIT | TAX | CONSULTING

REM [Nl s o member of S A5 cetwork o0 irades as M RSN s (he ireding name used by the sembes of the RER deiwork Each mamser of ihe S54 retwork is
v independen] accoumiing and conmuling frm which geactices in de ovwe fghl The FESK netwack i ol desll o saparale legal oy & amy g Bdcion

REM InterAuat Scri ™ - révEoun Tontreoree - Sige ool chaussde B8 Weenno 1157 - B 1180 Brusaing
nigrauda@rsm e be - YA BE G136 381 132 - RPM Brusslkea - ™ Socdid avis d RAme comamss

itmmber of REM Toslen Cats Dupond Harvaets - Ocns in Aalsl, Anbwenp, Brussas, Chardem Mo and Zasesiem
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Responsabilités de I'organe de gestion relatives aux comptes annuels

L'organe de gestion est responsable de I'établissement des comptes annuels donnant une image fidéle
conformeément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que du contrdle interne qu'il estime
nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent dameurs,

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & l'organe de gestion d'évaluer la capacité de |la sociéte
& poursuivre son exploitation, de fournir, le cas écheant, des informations relatives & la continuité d'exploitation
et d'appliguer le principe complable de continuiteé d'explaitation, sauf sl l'organe de gestion a Fintention de mettre
la société en liquidation ou de cesser ses aclivités ou s'il ne peut envisager une autre solution alternative réaliste,

Responsabilités du commissaire relatives 4 I'audit des comptes annuels

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les comples annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, et
d'émettre un rapport du commissaire contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes 1SA permettra de
toujours détecter toute anomalie significative existante. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsqulil est raisonnable de s'aftendre & ce que, prises
individuellement ou en cumulé, elles puissent influencer les décisions déconomigques que les utilisaleurs des
comptes annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalizé conformément aux normes 1SA et tout au long de celui-ci, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit criigue. En outre :

» nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définissons et mettons en ceuvre des procédures
d'audit en réponse & ces risques, et recusillons des &lémants probants suffisants el appropriés pour fonder
notre opinion. L risque de non-dé&tection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé
que celul d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peul impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne;

» nous prenons connaissance du contrle interne pertinent pour I'sudit afin de définir des precédures d'audit
appropriées en la circonstance, mais non dans le but d'exprimer ung opinion sur 'efficacité du contrdle
interne de la société;

» nous apprécions le caractére approprié des méthodes complables relenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par Forgane de gestion, de méme que des informations les concernant
fournies par ce dermier,

» nous concluons quant au caractére approprié de I'application par l'organe de gestion du principe comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants recueillis, quant a 'existence ou non d'une
incertitude significative lidée 4 des événements ou situations susceplibles de jeter un doute important sur la
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d'attirer Fattention des lecteurs de notre rapport du commissaire sur les
infarmations fournies dans les comptes annuels au sujet de cetie incertitude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une opinion modifide. Mos conclusions s'appuient sur les éléments probants
recueillis jusqu'a la dale de notre rapport du commissaire. Cependant, des situations ou événements futurs
pourraient conduire la sociébé & cesser son exploitation;

»  nous apprécions la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des comptes annuels et évaluons si
les comptes annuels reflétent les opérations el événemenls sous-jacents d'une maniere lelle qu'ils en
donnent une image fidele.

Nous communiguons & I'organe de gestion notamment I'étendue des fravaux d'audit et le calendrier de réalisation
prévus, ainsi que les constatations importantes relevées lors de notre audit, y compris toute faiblesse significative
dans le confréle interne.

2|Page
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RAPPORT SUR LES AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES DE COMMUNICATION
INCOMBANT AU COMMISSAIRE

Responsabilités de I'organe de gestion

L'organe de gestion est responsable de la préparation et du contenu des documents & déposer conformément
aux dispositions légales et réglementaires, du respect des dispositions légales et réglementaires applicables & la
tenue de la comptabilité ainsi que du respeact du Code des sociétés et des statuts de la société.

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mandat et conformément & la norme belge complémentaire aux normes internationales
d'audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de verifier, dans leurs aspects significatifs, certains
documents & déposer conformément aux dispositions |égales et réglementaires, de s'assurer du respect de
cerlaines dispositions du Code des socidlés at des statuts, ainsi qua de faire rapport sur ces éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion
En application de I'article 84 C Soc, la sociétéd nest pas tenue d'établir un rappont de gestion.
Mention relative au bilan social

Le bilan social, & déposer & la Bangue nationale de Belgique conformément a larticle 100, § 1er, 6%2 du Code
des sociélés, traite, tant au niveau da la forme qu'au niveau du contenu, des mentions requises par ce Code, at
ne comprend pas dlincohérences significatives par rapport aux informations dont nous disposons dans le cadre
de notre mandat.

Mention relative aux documents & déposer conformément & "article 100, § 1er 5" et 6°/1 du Code des
sociétés

La société n'est pas tenue de déposer des documents conformément & 'article 100 § 1er 5° et 6°/1 C.Soc.
Mentions relatives a I'indépendance

Naotre cabinet de révision et nolre réseau n'ont pas effectué de missions incompatibles avec le conirdle légal des
comptes annuels at sont restés indépendants vis-a-vis de la société au cours de notre mandat.

Autres mentions

» Sans préjudice d'aspects formels dimportance mineure, la comptabilité est tenue conformément aux
dispositions |&gales et réglementaires applicables en Belgique.

» L& répartition des résultats proposde & lassemblée générale est conforme aux dispositions légales et
statutares.

» Mous n'avons pas & vous signaler d'opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du
Code des sociétés.

Gosselies, 22 mars 2019
RSM INTERAUDIT SCRL
COMMISSAIRE
REPRESENTEE PAR.

I|Page
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COMPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS A
DEPOSER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

DONMEES D'IDENTIFICATION (4 la date du dépdt)

DB MM ATION: R A BT R e B oo oot e et ee e oot ettt e ee et eet e s eeseeens

Adresse: boulevard Louss Schmigt | et ees e W R BOMEL e

Code postal 10 Commimes B e ettt

Pays: M“

Registre des personnes morales (RPM) — Tribunal de Fentreprise de Bruxelles, francophone

Adresse Intermet’s hitp e S35 D et e s e et ee e s

Muméro dentreprise 0877535640

DateE | 271122018 | du dépdt de racte constitutf OU du document le plus récent mentionnant 15 date de
publication des actes constitutif et modficatif(s) des statuts.

COMPTES AMNUELS | EN EUROS?

approuves par [assemblée générale du I 2810472020 |

et relatifs & [evercice couvrant la période du | 010172018 I au I 31122018 |

Ewercice précidert du | D1/01/2013 |au | 31122013 |

Les montants relatifs & lewercice précedent sont / ne-sont pas? identiques 3 ceux publies antéreurement.

Nombre total de pages déposees: .. Muméros des sections du document nomalisé non déposées parce que sans
D B ettt et s et et A At s £ A £ £ £ R A ARt 2R AR £ A ARt £ £ A2t £ £ Attt rt am et

Signature Signature
(nom et qualité) (mom et qualité)

Mom Mom
Qualits Cualité

Mentlon Tacuitative.
Au besoln, adapter la devise et l'unité dans lesquelies l2s montants sont exprimes.
Biffar la mention nutila.
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[ N°  |ng77sasssn | A2

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
., ET DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE
VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicle (adresse, numérs, code postal et commune) et fonction au sein de
lentreprise

RASKIM. Jean-Frangois
iz Basse 13 783D  Silly Belgique
Président du Conseil d Administration [10) (121122014 - 17/03/2030)
2 =
rue du Melon 32 1180  Forest Belgique
Administratrice [] {121 2/2014 - 17/032020)

LEPRINCE, Julie

place de Luttre 4 6238  Lutire Belgique
Administratrice [] (12122014 - 17/02/2020)

MOYART, Joanne
avenue de la Basligue are 1081 HKoekelberg  Belgigue
Administratrice [] (Z2082017 - 17/0232020)
‘REGIE MEDIA BELGE SA (043781g8eR) T TTTTTTTIITTITIITIIITmmmmmm e
bowdevard Louis Schmidt 2 1040 Eterbeek Belgique
Administrateur [13] (200042018 - 260472021)

» PHILIPPOT, Jean-Paul

.. PacedelaVieNleHalleauxBies 3 1000 Bruelles BelguE e,
QUAGHEBEUR, Peter
Muldersdresef 30 bte A BB} Deuwie Belgique

Administrateur [13] (3000772013 - 28042020)

SOUDANT, Danigd
rue Femer 18 6200 Chatelet Belgique
Administrateur [13] (121272012 - 17/0372020)
BESM Interaudt, (0438301175 T
rue Antoine de Saint-Exupéry 14 bteb 6041 Gosselies Belgique
Commissaire [§1] (20042010 - 30/0472022)

» LEJUSTE, THiemy
rue Antoine Saint-Exupery 14 bie b G041 Gosselies Belgique
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A22

DECLARATION CONCERMANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune missicn de werification ou de redressement n'a && confidée 3 une personne gui n'y est pas
autorisée parla loi, en application des articles 34 et 37 de |3 ki du 22 avril 1980 relative aux professions comptables of fiscales.

Les comptes annusls-eatl n'ont pas® & verifies ou cormigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui rlest
pas le commissare.

Dans 'affrmative, sont mentionnes dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; ke numero de membre aupres
de son institut et la nature de la mission:

A

B.
c.
D

La tenue des comptes de I'entreprise™”,
L'établissement des comptes annusls"*,
La wérification des comptes annuels etfou
Le redressement des comptes annusls.

Si des missions visées sous A ouw sous B. ont eté accomplies par des compiables agrees ou par des compiables-fiscalistes agrees,
peuven: éire mentionneés ci-aprés: kes nom, prénoms, profession e domicile de chague comptable agrée ou comptable-fiscaliste agréé
et son numéno de membre auprés de lnstiwt Professionnel des Compiables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa mission

Mom, prénoms, profession, domicle

Humerp de membore

Mature de la mission
(A, B, C atiou 0

*

Biffer Ia mention inutie.

** Mention facuitaive.
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[ N° |oar7sasesn

A3

COMPTES ANNUELS

BILAN APRES REPARTITION

ACTIF

FRa1S D'ETABLISSEMENT

ACTIFS IMMOBILIZES ..o oeeeeeeeee e e e e e e aneaeean

Immobilisations corporelles ...
Terrains et constructions ... ...

Installations, machines et outillage ...
Mecbilier et materiel roulant ............ocooeo....

Location-financement et droits similaires...................
Autres mmaobilisations corporelles._
Immokiisations en cours & acoMpIes Versés ... 7
ACTIFS CIRCULANTS .o e

Créances 3 plus d'un an............ocoooeoooeeeeeen

Créances commerciakes..

AURres Créances. ...

Stocks et commandes en cours o exécutio

Commandes en cours dexSoution ..........ceeeeceeeens

Creancesaunanauphus. ... ...
Créances commenciales ..o
AURTES COBAMCES .o oovoeeee e s

Valeurs disponibles. ...
Comptes de régularisation....__......................

e B2 2427

S 25

s 404

s 45011

Anin. Cod2s

Exercica

Exercice précedent

20

21128

E.1.1 21

E.1.3 28

20/38

2o

40
41

ShVs3

S4/58

47804 133,303
23.358 0

19.526

4010
3.190.245

1548987
1.546.197
0
1.254.000
334274
23775

1.278.355
1.278.355
]

4.000

1.607.504

31.80m

20458

3233040

3.056743

4735
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A2

PASSIF
CAPITAUE PROPRES

Capital ...
Capital souscrit ..

Capital nom appele® e

Plus-values de réévaluation. ... ... ..................

Réserve Egake. . e

Reéserves indisponibles ...

Autres
Réserves immunisees. ...................

Réserves disponibles ..o

Béréfice (Perte) reportefe) ...

SRS | | O

Subsides encapital. ...

Avance aux associés sur répartition de I'actif net®

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ... oo

Provisions pour risques et charges. ...

Pensions et cbligations similaires .__.
Charges fiscales ...

Grosses réparations &t gros entretien ...

Obligations environnementales.

Aurres risgues et changes. ... ...

BTUPES: GRFEIES oo e

4 Montant venant en deduction du capital sowscri.

§  Moniant venant en deduction des autres composantes des caphau propres.

Ann.

Codes

Exercica

Exercice précedant

115
10
100
101

12
120
13
1210
1211
132
133

1EDE
1ED
161
162
163
16415

163

1.784.462

1.560.873

103.050

166,050
=0

1.801.827 1378.223

5135
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A2

AR

DR ETTES oo e e e e e

Dettes a plus d'un an .

Dettes financiéres . S

Etablissements d-e -:nedrr.. d-etl.es de bcaum-
financement et dettes assiMIlEes... oo

Autres emprunts ...
Dettes commerciales...

Acomptes regus sur commandes...

Autres dettes ...

Dettes 3 un an au plus. .

Deites a plus d'un an Ed"‘rEE.r"lt dans rannee

Dettes financiéres .
Etablissements de crédit_..........
Autres emprunts ...

Dettes commerciales.........

Effets a payer..
Acomptes recus sur commandes...

Diettes fiscales, salanaks etsociales. ...

Imipdis. .

Rémunérations et u::harge-s sociales.
ALRMES DetlES oo e

Comptes de régularisation................coooooee

TOTAL DU PASSIF ...

Codes

Exencice

Exerice precedent

17149

45013
45408
47143

452/3

1.453.567

1.485.885

3r15
3?15

A

i0i6ase
inia4ed

e 1135

4\'3- 29?
43 EEr

48207

1.103.803
1,103,803

207.602

10749

3233040

6735
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|oarrsasedn |

[

COMPTE DE RESULTATS

Produits et charges d'exploitation

Marge brute d'esploitation ... (FW-)
Dont: produits d'explofation non reourrents..........

Chiffre daffares’ ... R

Approvisionnements, m.rcharu:hse-s sarvices et

bisns divers” .
Rémunérations, charges s:»maleﬁ &t pensions. .. -:+’:|'|: :|
Amortissements et reductions de valewr sur frais
d'établissement, sur mmobilisations incorporelies et
Redu::tnnE de l..'aleur sur sl.c\-:'.kE sur -:x:-mmaru:lee‘. an
cowrs dexscution ef sur créances commerciakes:
dotations (reprises) ... JORUURRO V-
Provisions pouwr risques et -:harge& dutamrrs,
(utilisations et reprises) ... STTRURRSR | o | o |
Aurres charges d'eprrtatlm e
Charges d eprrtamn portéss 3 r'ar.mf au titre de fraJs
de restructuration.. =)
Charges d'e:-;:-b'rtaiion naon re-l:ﬂ..rrerl.es

Benefice [Perte) dlexploitation..._.........__..__._ (W]

Produits financiers récurments ...
Dant: subsides en capital et enintéréls ...
Produits financiers non récuments ...

Charges financiéres récurrentes. .
Charges financiéres non recumentes ..........oco.ooeoveee.

Benefice [Perte) de Fexercice avant impdts ... (+)(-]

Prélévements sur les impdts différés ... ...
Transfert aux impots différés__ ...
Impdts surle résulitat ... [FV-)
Bénefice (Perte) de Fexercice ... [#V{-)

Prelevements sur les réserves immunisses ... ...

Transfert aux réserves iMMUNESEes. ...

Benefice (Perte) de I'exercice 3 affecter ... (+}{-]

L]

Mention facultative.

Ann.

g4

g4

g4

Codes

Exencice

Exercica précedant

2500
TEA
o

EIVE1
62

630

63114

635/8
540/8
643
GEA
2501
ToITEE
7=

753
TEE

G65/66E
B2
GEE

9503

7B0

GED

67T

2504

TB3

6B3

9805

L smeses

1 r1B-|15
'?9891?

16.189

8ig

. 12e0 sz

333071

2 I]E? beB
EEH EEIr

a7 en

]
280.738

TI35

178
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LN oar7sasesn | [25 ]

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Codes Exerclce Exercice précédant
1.801.827 1378223

Z33E04 L

1376293 )

Bénefice (Perte) a affecter._.... oo W) | 3206
Benefice (Perte) de lexercice & afecten . e (W) | (9505
Banéfice (Perte) reporté(e) de lexercice précédent. ... (+}-) | 147

Prélévements sur les capitaus propres ..o | TEIZ

Affectations aux capitaux propres..........oee. | B3172
au capital et aux primes d'SmISSIoN ... oo | B8
Alardserm Bgake. ..o e | B320
B LIRSS MESEIVES oo eeece e eecee e eeenee | B2 .

Benefice [Perte) a reporter_... ... (FW) ] D14) I

Intervention d’associés dans la perte..........ooooooi | TES

Benefice a distribuer ... | BBAST
Reémunération du capial ... ..o | B34
AdminEtrateurs ou gerants. ... | B35
[y e L USSR -
Aurres alocatEINES e ceeeenee | BET

B735



PROSPECTUS 2020 -2021
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ANNEXE
ETAT DES IMMOEBILISATIONS

IMMOBILIS ATIONS INCORPORELLES

WValeur d'acquisition au terme de Mexercice.....................

Mutations de Fexercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée ......

Cessions et desaffectations ..o

Transferts d'une rubrique dune autre ..

WValeur d'acquisition au terme de Mexercice ...

Amortis sements et reductions de valeur au terme de

PeMBICIE e

Mutations de Fexercice

Repris.............

Aoquis detiers ... S

Annulés 3 la suite de cessions et désaffectations......

Transférés d'une rubrique & une autre ...

Amortis sements et reductions de valeur au terme de

PeMBICICE e

VALEUR COMPTABLE HETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Codes

Exercice

Exercice précedent

S0:59P

g2
5039
5049

&0sa

g12a9p

8078
&0an
&0aa
108
118

g129

(21)

N e o e DTN,

25878

PR R

232 636

L 23308

280.18

280.0M18

97135

180
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AB12

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Valeur d'acquisition au terme de FMexercice ...

Mutations de Mexercice
Acquisitions, y compris la production immaobilisée ..

Cessions et désaffedtations. ...
Transferts d'une rubrique A une autre ...

Valeur d'acquisition au terme de 'exercice ...

Plus-values au terme de l'exercice ...

Mutations de Fexercice

Acquises de Bers e

Transférees d'une rubrique 3une autre ...

Plus-values au terme de lM'exercice ...

Amortissements et reductions de valeur au terme de

PeXBICICR e

Mut ations de Fexercice

Aoquisdeters.... .. - S

Annuls 3 la sulte de cessions et désaffectations. ..
Transférés d'une rubrique 3 une autre ...

Amortissements et reducticns de valeur au terme de
lexercice ...

VALEUR COMPTASLE METTE AU TERME DE L'EXERCICE

Codes

Exercics

Exercice préceédent

§198p

g159
8179
g139

&199

§259P

219
g229
8239
8249

g259

g32ap

gara

&259
g299

8309
319

g329

(22137)

A e o e e T,

A e o e e T,

PEEE LR

e

185.890

56017

10735

181
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AB13

IMMOBILIS ATIONS FINANCIERES

Valeur d'acquisition au terme de FMexercice ...
Mutations de Fexercice
Cessions et refrais ...
Transferts d'une rubrique A une autre ...
Autres MILEEOMNS .

Valeur d'acquisition au terme de Mexercice ...

Plus-values au terme de l'exercice ... ...
Mutations de Fexercice
Acquises de Bers e
Transférees d'une rubrique & une aure .

Plus-values au terme de lM'exercice ...

Réductions de valeur au terme de Fexercice ...

Mutations de Fexercice
Reprises..._..._......

Apquises de tiers ... -
Annulees 3 la suite de cessions etretrats ...
Transférées d'une rubrique dune autre ... (W)

Reductions de valeur au terme de Pexercice . ...

Montants non appelés au terme de FeXercice ........ooccceeeceenee
Mutations de PMPexercice ... WD

Montants non appelés au terme de Pexercice ...

WALEUR COMPTASLE METTE AU TERME DE L'EXERCICE ....._.._......

Codes

Exercios

Exercice précedent

8395P

8355
837s
8385
8336

8335

8435P

8E25P

2473
2435
8433
8303
85135

8525

goaaeP
8545

8555

(28)

I A O I OO,

A e o e e T,

D e 0 OO

4918

11735

182
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183

AB2

ETAT DU CAPITAL

Actions propres
Deétenues par b societe dle-méme

Montant du CapRal DBTENIUL. ... e e s amnnn
MNombre d'actons comespondambes . ...

Deétenues par ses filales

Mortant du CEPRAL BIEINIUL ..o ceveeve e ececeeec s eeree s e sae e eme e asmesmes s amms s e smnes s smmsemans e ereesmnrn

MNombre d'actions comespondantes .

Codes

Exercice

ara
araz

ara
araz

12735
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AB3

ETAT DES DETTES

VENTILATION DES DETTES A L"ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE

Total des dettes a plus d'un an echeant dans Fannee ...
Total des dettes ayant plus d’un an mais 5 ans au plus 3 courir ............
Total des dettes ayant plus de 5 ans & GOUNN ...

DETTES GARANTIES [comprises dans ks rubrigues 17 et 4248 du passif)
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
Diettes financiéres . -
Etablissements de -::'edrt. dettes de lbcation-fnancement et dettes assmilees ...
BT Ty S

Dettes commerciales...
Foumisseurs ..

Effets & payer.....

Acomptes rF.-g:u5 SN COMIMBINGES ..o e e et e e an e
Autres dettes ...

Total des dettes garanties par les powvoirs publics belges ...

Dettes garanties par des suretes reelles constituees ou imrévocablement promises sur les
actifs de I'enfreprise
Diettes financiéres .. e S .
Etablissements de -::'edrt, dettes de location-financement et dettes assimilées...........
AUTEIS EITIDILINES . oottt et e cen s s e o e e e e e s s et enns e
Acomptes recus suUr commMandes. ...
Dettes ﬁs-:‘.a]ee‘. salariales et sociales...
Rémunérations et u:harge-s sociales.
Arrres detiEs e

Total des dettes garanties par des sliretés réelles constituées ou irmévocablement
promises sur les actifs de Pentreprise. .

Codes

Exercice

142}
8912
8912

aa21
891

a01

3981
8901
a0o1
an11
anz21
anst

a0el

g9z2
892

anz

8882
8982
2002
a012
anzz
an3z
2042
ansz

a0ez2

13735
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RESULTATS

PERSONMEL ET FRAIS DE PERSONNEL

Travailleurs pour lesquels 'entreprise a introduit une
déclaration DIMONA ou qui sont inscrits au registre général du

personnel

Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein

PRODWITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE

EXCEPTIONNHELLE

Produits d'exploitation non récurments .

Produits financiers non récuments ..o

Charges non récurrentes ...

Charges d'exploitation mon Mecumemes. . ....oooeeeeeeeeeeeeee e

Charges financiéres non récurmentss .

RESULTATS AINAMCIERS

Intéréts portés & Factif ...

Codes

Exercige

Exercice précedent

apa7T

(TEA)
(TEE)
&6

(EEA)
[{=5]]

6303

B.3

158.878
. JEBATE

7.8

14735

185
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ABS

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREFRISE POUR $0RETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS .eeveevveveecccceeeeeeneenne
Dont

Effets de commerce en circulation endosses par [entreprise .o

GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou irmévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour streté de dettes et engagements de 'entreprise
Hypothégques
Valeur comptable des mmeubles Qreves e
Montant de FInSCripthomn ... e e e s
(Gages sur fonds de commerce - Montant de linscription ...

Zages sur d'autres acifs - Valew comptable des actifs gagés..
Siretes constituees sur actifs futurs - Montant des actifs encause ...
Garanties réelles constituées ou imévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sirete de dettes et engagements de tiers
Hypothéques
Valewr comptablie des mMmeubles QrevBs .
Montant de Finscripthon ...
Gages sur fonds de commerce - Montant de llinscription
Zages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gages...............
Siretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs encause ...

MONTANT, HATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORT ANTS

Codes

Exercice

2145

9150

9161
R
181
a191
az201

2162
a7z
2182

9182
2202

EXECice

15735

186
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ABS

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS

Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge

Exercice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBSE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Maontant estimé des engagements résultant de prestations déja effectuées ... . 3290

Bases et methodes de cefte estimation

MNATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et
dans la mesure ol la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour 'appréciation de
la situation financiére de la société

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN [dont ceux non susceptibles d'étre quantifies)
Compterubriqués pourfiers

Exercice

16735

187
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES, LES ADMINISTRATEURS,

GERAMNTS ET COMMISSAIRES

Codes

Exercice

ENTREPRISES LIEES OU ASSOCIEES
Garanties constituées en leur Faveur ..., | 9204

Autres engagements significatifs souscrits en leuwr faveur..... . | 9295

LES ADMIMISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QU
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L"ENTREPRISE 5 ANS ETRE LIEES & CELLE-CI
OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES
PERSONNES

Conditions principales des créances, taux dintérét, durée, montants éventuellzment
rembourses, annules ou auxqueks il a &8 renonce

Garanties constituées en leur faveur......... e | 3801

Autres engagements significatifs souscrits en lewr faveur. ... | 9502

LE QU LES COMMIS SAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LE (ILS SONT LIES)
Revisiondes comptes annuels

TRANSACTIONS CONCLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMEMNT, EN DEHORS DES CONDITIONS DE
MARCHE NORMALES
Avec des personnes détenant une participation dans I'entreprise

Mature des transactions

Avec des entreprises dans lesquelles Pentreprise detient une participation
Mature des transactions

Awvec des membres des organes d'administration, de gestion ou de surveillance de I'entreprise
Mature des transactions

Exercice

188
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS & COMPLETER PAR L'ENTREPRISE 51 ELLE E5T FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Mom, adresse compléte du siége et, 51l s'agit d'une entreprise de droit belge, numéne dentreprise de |'{des) entreprisels) meéns(s)
et indication =i cette [ces) entreprise{s) mére(s) stabiit (établissent) et publie(nt} des comptes consalidés dans lkesquels ses comptes
annuels sont integres par consolidation®:

*  5iles comptes g2 Fentreprise sont consolides 3 plusleurs niveauy, |85 renseignem ents sont donnés pour Fensemble |2 plus peiit Fentreprses dont

la societe falt partie en tant que Miale ot pour lequel des comptes consoldes sont etablis et publies.
181735
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ABE

REGLES D'EVALUATION

Régles ' évaloation cde la saciabs CRSA FAFKR FICTURES S.A.

Ti mmkt pricisé qus dfuns maniérs géndrals L1 sers fait spplication das principss gui figurent cdans 1°A.R. do 30 jenvier 2001 sk quiil

marE bany compbs dem avia de ls Cormiaeion des Koroes Comphsblea.

De mmnidrs plos spécificue, 11 ssrs fait spplicatico des céglss pacticulidrss dnonches oi-sprés.

1. FRAIS [ FTANLISSEMERT

Tan fraiz c'&tablissement pank pris an charge su momant o0 1ls scot angegas.

. DMOLTLISATIONT CORFORELLES ET THCORPORLLLES

Ellam acot dvalokas & leuc prix df acquisition, de reviest, ou wvalesr dfspport, y compris lea fcabs Lomn, [

acticlea 3, 5T ab 319 de 1°ACR. du 30/01/2001.

mux

T dizscbilimationa corporallss & utilimstion limités dana le tacpe font 1fchbjet d'asostisssments linédsirss scx bsux suivants

*HMobiliser ¢ 08

shmtérial e burc 204

sHutérial informebigus : 338
sProgiciala : I0R

sAgencemmnts @ jusquid fin de ducds o bedl

Tan izeckilisstions incorporsllas font 1'obieb o'ancriissesents liskaires sux teox suivents

shchat clisotéls @ 338

Lan szcrilasesants scot celculés prorabs besporis en fonchion de le debe df acquisition b en sosbre de jours.

Taa izsckilisstiona en cours aonk amcrbles & partic de 1'exescics sao couss cugusl slles acot acheavess.

Tan izmcbdilimations corporalles dasaffectbéss cu qui ant cm

' dtrs affsctédss dorablezant 4 1'ectivitd ce 1"ssbrepsiase,

d mrmrtisssments axcepticonela pour en alignes 1Y déwelzsticn aur leos velesus probsbls de cdéalisstion.

3. DMOATLISATIONS FIKRKNCIERES

Tan créances &t les cavtionmsrenta scot inscrits & leoc v

4. CREAKNCES A FLUS DFUN AM ET R UN AN AD FLUS

Tan crdances sonk reprizsss & leur valeor nominsls coonforméoent d L'acticle &7 do 300172001

Bomt 17 ochjet

Taa crdancss fonb 17chjst de réducticns de veleur a2l des siagquss os snon-recupdrablon, de oodne- wvalus cu cde déprécisticna probsbleas

mrimtant.

Losagu'il apparslt gu’uns coAsnce sat définitivement pardus, cstis packs sat dicectesent snregisboés su compbe de sessliats.

== A 20
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUNIQUER DANS L'AMMNEXE
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AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS

PARTICIPATIONS ET DROITS 5CCIAUX DETEMUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES

Sontmentionnées ci-aprés, les entreprses dans kesquelles I'entreprise détient une participation (comprise dans ka rubrique 28 de lacti®)
ainsi gue les autres entreprises dans lkesquelles ['entreprise détient des droits sociaux (compris dans les rubriques 28 et 50053 de I'actif)
représentant 10% su moins du capital souscrit.

DENOMINATION, adresse compléte

Ciroits soclaux détenus

Données axraltes des demlers
comptes annueis dsponibies

du SIEGE et pour 125 entreprises de i par les . - |
droft belge, mention du NUMERD dirgciement males | Comptes | oo | CAUBuxpropres | Reésutanal
DENTREFRISE Nafure S | gevise ) ou (-]
Mom bre L LS amstes au ¥ k=)
{en unites)

21735
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LISTE DES ENTREPRISES DONT L'ENTREPRISE REFOND DE MANIERE ILLIMITEE EN QUALITE D' A550CIE OU DE MEMBRE
INDEFINIMENT RESPONSABLE

Les comptes annuels de chacune des entreprises pour lesquelles l'entreprise est indéfiniment responsable sont joints aux présents
comples annuels pour étre publiés en méme temps que ceux-ci, sauf =i dans la deuxiéme colonne du tableau ci-aprés, fentreprise
précise la rason pour laquelle il n'en est pas ainsi. Cette précision est fournie par la mention du code (A, B, ou ) d&fini c-aprés.

Les comptes annuels de lentreprise mentionnée:
A sont publies par dépdt auprés de la Bangue nationale de Belgique par cette entreprise;
B. sont effectivernent publiés par cetie entreprise dans un autre Etat membre de Mlnion européenne, dans les formes prévues 3
Fartick 16 de la directive (EU) 201711132
D. concement une sociéts de droit commun, unie société momentanés ou une sociéte inteme.

DENOMINATION, adresse compiete du SIEGE, FORME JURIDIGUE
et paur les entreprisas da drolt baige, Code aventuel
mention du NUMERD D'ENTREPRISE

22135
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[28 ]

STRUCTURE DE L’ACTIONNARIAT DE L’'ENTREPRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES

Telle gu'elle résulte des déclarations recues par Menfreprise en vertu du Code des socistes, art 631 §2 ot art 632 §2; dela bidu 2
mai 2007 relative a la publicite des partcipations importantes, art. 14 alinéa 4; de Famrete royal du 21 aodt 2008 fisant kes regles
complémentaires applicables a centains systémes multilatéraux de négociation, art. 5.

DENOMINATION des PEMSONNES BAtenant 0es drofts soclaux dans la
E0CIENE, avec mentlon de LADRESSE [du skkge stalutare pourles
personnes morales) et, pour les entreprises de droit beige, mention du
NUMERC D'ENTREPRISE

Drpits soclaux détenus

Hombre de drolts de vote

Mature

Attaches a
dek tires

Mon lles a
des titres

BEN223452500

RTBF

boulevard Reyers 52

1030 Schaerbeek Belgique
BED427015685

RMB

boulevard Lowts Schmidt 2
1040 Etterbeek Belgique

Dream Rokh SPRL

rue Auguste Donnay B0
4000 Liége Belgique
BED32 1888222

Frakas Productons SPRL
rue des |xellois 3

4000 Liége Belgique
BEDIASEQ3E42

Pile Image de Liége SPRL
rue Matalis 2

4020 Liege Belgique

Les Films du Fleuve
Quai de Gaule 13
4020 Liege Belgique

i74 0
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUNIQUER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES (rubriques 45 ef 1780 U passl)
Dettes fiscales BChWES ... e e e e e
Dettes échues envers I'"Office Mational de Sécurité Sociabe. ... ...

MONTANT DES SUSSIDES EN CAPITAUX OU EN INTERETS PAYES OU ALLOUES PAR DES
POUVOIRS OU INSTITUTIONS PUBLICSE e et e st e e e e

Codes

Exercice

3072

a07E

a07E

24735
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RAPPORT DE GESTION
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A1

RAPPORT DES COMMISSAIRES

e 1
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A2

BILAN SOCIAL

Muméros des commissions partaires domt dépend Mentreprise:

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS L'ENTREFPRISE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU GUI SONT INSCRITS AU

REGISTRE GENERAL DU PERSONMEL

Au cours de Fexercice et de
I'exercice précedent

Codes

1. Temps pi=in

{exercice)

2. Temps panlel

(exercice)

3. Total (T) ou
total en
equivalents temps
plin (ETP)

(exencice)

3P. Total (T) ou
total en
Equl'.'aler'.s
temps plain
{ETP}

(exercice précégent)

Mombre moyen de travaillewrs ...
Mombre dhewres efectivement

(=t == OSSR
Frais de personnal ...

100

101
102

B0

e 2332

1.0

e 222
e BEA1E

A la date de cloture de Pexercice

MHombre de travailbewrs ...

Par type de contrat de travail

Contrat 3 durée ndéterminge ..o

Contrat 5 durée détermings_......

Contrat pour Pexécution d'un travail nettement défini ... | 112
Confrat de remplacement... ... ....oooiccienes

Par sexe et niveau d'études

de NiveawU PriMmEre . ...

de niveau secondal

de niveaw supeneur non universtare ...
de niveaw WNverstaire . ............ccoeoveeeaee

de niveau primaire.

de niveau secondaife....__.._.....
de niveaw supeneur non universitare ...
de niveaw UNVerstare ..o

Par catégorie professionnelle
Personnel de direction ...

Employes ..o

BULRTES . e

Codes

1. Temps plein

2. Temps partial

3. Total en
aquivalenis temps
plein

110
11

R— |

RS— I

1200
1201
1202
RS I
121

1210
R— A k|
NRU— I -
R— I

130
134

SR 132
SR 133

8B

B

20

20

27135
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A2

TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AL COURS DE LU'EXERCICE

Codes

ENTREES

1. Temps plein

2. Temps partial

3. Total en
aquivalentis temps
plein

Mombre de travailleurs pour lesquels entreprise a introduit
ure dédaration DIMOMNA ou qui ont &té inscrits au registre
genéral du personnel au cours de lexercice ... ... | 205

SORTIES
Mombre de travalleurs dont la date de fin de confrat a 868

inscrite dans une déclaration DIMONA ou au registre
genéral du personnel au cours de l'esercice. ...

REMSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS AL COURS DE L"EXERCICE

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue 3

caractére formel 3 charge de I'employeur
Mombre de travailleurs concemes ...
Mombre d'heures de formation suivies ...

Codit met pour Pentreprise ...

dont colt brut directement lie aws formations ...

dont cotisations payées et wersements 3 des fonds collectifs .
dont subventions &t autres avantages financiers recus (3 déduire)

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue 3

caractére mains formel ou informel 3 charge de I'employeur
Mombre de travailleurs concemes ...
Mombre d'heures de formation suivies ...
Coilit met pour Fentreprise ..o eeeeeaeeea e eve e

Initiatives en matiere de formation professionnelle initiale a charge
de l'employeur
Mombre de travailleurs concemes ...

Mombre d'heures de formation suivies ...
Colit met pour PERERSESE . .o .o e e oo aen

Codes Hommes Codes Femmes
S8 5811
Sen2 SB12
SBO3 SB13
SED31 SE131
SED32 SE132
SB032 SB132
SE SBE3
SB22 SB32
SB23 SB33
S84 S831
SB42 SB52
SB43 SBS3

281735
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RAPPORT DE REMUNERATION

pour les socigtés dans lesguelies les pouvoirs publics ou une ou plusieurs personnes morales de droit public exercent un confrale
{article 100, §1, £%3 du Code des socistes)
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PROCES-VERBAL EN CAS D'INTERET OPPOSE DE NATURE PATRIMONIALE

enire un administrateur, un membre du comité de direclion, wn gérant ou un membre du consed de direction ef la socete
{article 259, §1 et §3, arficle 523, 51 of §3, arficle 524fer of arficle 915, §1 ef §3 du Code des socidtds)
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RAPPORT SPECIAL DE L'ASSOCIE UNIQUE {SPRL}
sur les décisions etfou |3 condusion d'une opération impliguant un iférst oppose de nature pafrimoniale enfre 'associe unigue

et la societe, ef sur les confrafs conclus entre 'associé unique ef la cociéls, saul en ce qui concame les opérations couwranies
conclues dans des condiions normales (article 261, 1% of 2% siinés du Cods des sociéfes)

3735
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RAPPORT DE L"ACTIONHAIRE UNIGQUE (SA)

sur les conirats condlus entrel'aciionnaire unigue of i socisté, sauf en ce qui conceme les opérations courartes condues dans
dee condiions normales (aricle 646, §2, 4% alinda du Code des sociétés)
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RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

dune océlé européerme (article 9328 du Code des zociélés) ou dune sociéle coopérative eurapéenne (article 10071 du Code
des sociétés)
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LES COMPTES ANNUELS

de [fdes) erdrepnze(s) dans laguede (lesquelles) la sociele depasante assume une responzabilite dlimitée en qualite d'asszocie

ou membre 3 rezponsabilité ilimitée (3 gjouter uniquement = ke codez A, B et D dans la section A 7.2 me zond paz d'applcafion)
farticle 100, §1, 6%, alinéa T du Code des sociétés)
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A8

AUTRES DOCUMENTS
(3 spécifier par la socists)
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[ Mr. Jos7rsass4n | [ A20
égles d'évahuation - Texte (suite de |a page A B.8)

Tmn facturss dax frais o intesmédiaticn somb

Fiak whnd & la cabts de ls signaturs de la Comvenbion-Cadrs snbre L' Tnvestiszssus et la

Froductsur &n prassncs ce Cazs Ksfks Ficturss 5.R8.

&. FLACEMENTS IR TRESCRERIE ET WVRALILRS DISPONTIOIES

pcaants da

ma rubciques reprin & laur el

Taa placsrenis de brdscrecis st lea valsors ddsponibleas fonb Dekdst de séeduciione de welsur, confosméament 4 1'ssbicls 74 ds 1°ARGR. oo

S0//01/2000.

E. FLUS-VALIES OF REEVALIATION

Taa plus-—waloss de rédévelos téus an conformita & liarticle 57 da L'A.R. du 30/00F2001.

T. FRONISTIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Taa provialone pous riaques sb chergea sonb dndivicusaliskies 8t lesosnbh cozpis dee riagquea prévieiblea, cooformasank aux acks

0 A

55 da L'A.R. clm 30/01/2001. Ellaas fonot itabjek cs reprizss dana la ol elleax &n fin d'exsrcios,. une appréciabion

w=kualls ceam ci

quam st chacge

un conpidbirabicon demgoslles sllesa oot Abé conatitobes.

E. DETTES A PLUS DFUN AN ET A UN RN Al PLUS

Tawn mrprunts st las catfes monkt #&

luds & leur valsur sominsls so applicsbticn de 1'asticle 77 de L°ACR. ocu 30F01/2001.

majoréea, le cam échdant, das intérdia ds o

rd cu d'subrea panalitée dus

9. DEVISES

Tamn mvocira, detbss, cdrodis st angegemsote libellés sn deeild mont comverstis en suro sur base das

coura cfficisls dea changas. Laa

diffarences de changs acnt compbabiliskss an produlis oo en cherges.

A lm clifture de 1 axsrcics,

poatss sn devissa scob chd

écarts ds converaicn msomk

lusa ao btaux de changs de clBiurs &t 1

companada par devisss. Les écarts e comveraion ndgatifs mont pris sn chargs st ies écarts de conversicn pomitifs sont ceportas (ms

rent e

paanif]. Las &csrbts c8 coowersion aur las

ura ciEponibles et lam pl

raris am deviszsa aont iomadisteanent pris oean

compte de rhsoits




PROSPECTUS 2020 -2021

CASA KAFKA PICTURES S.A.

Rapport du commissaire
31 décembre 2019
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CAsA KAFKA PICTURES S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L’EXERCICE CLOS
LE 31 pEceEmBRE 2019

([COMPTES ANNUELS)

Dans le cadre du contréle légal des comples annuels
de la 5.A. Casa Kafka Pictures (la "Socigtg”), nous
vous présentons notre rapport du commissaire.
Celui-ci inclut notre rapport sur les comptes annuels
ainsi que les autres obligations |&gales et
réglementaires. Le tout constitue un ensemble at est
inseparable,

Mous avons été nommés en tant gue commissaire
par Assemblée générale du 30 awril 2019,
conformément & la proposition de l'organe
d'administration. Motre mandat de commissaire vient
a échéance & la date de l'Assemblée générale
délibérant sur les comptes annuels cléturés au
3 décembre 2021, Nous avons exerce le controle
|&gal des comptes annuels de Casa Kafka Pictures
durant 4 exercices consécutifs.

RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS
Opinion sans réserve

MNous avons procédé au contrle légal des comptes
annuels de la Société, comprenant le bilan au
31 décembre 2019, ainsi que le compte de résultats
pour 'exercice clos & cefte date et 'annexe. dont le
total du bilan s'éléve a € 3.238.048 95 et dont le
comple de résultats se solde par un bénéfice de
lexercice de € 223.603,77

A notre avis, ces comptes annuels donnent une
image fidédle du patrimoine et de la situation
financiére de la Société au 31 décembre 2019, ainsi
gue de ses résultats pour l'exercice clos & cette date,

ALDIT | TAX | CONSULTING

conformément au référentiel comptable applicable
en Belgique.

Fondement de I'opinion sans réserve

Mous avons effectug notre audit selon les Normes
internationales d'audit (1SA) telles qu'applicables en
Belgique. Les responsabilités qui nous incombent en
verty de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section "Responsabilités du commissaire
relatives & l'audit des comptes annuels" du présent
rapport. Nous nous sommes conformeés a toutes les
exigences déontologiques qui s'appliquent & I'audit
des comptes annuels en Belgique, en ce compris
celles concemant lindépendance.

Mous avons obtenu de I'organe d'administration et
des préposés de la Société, les explications et
informations requises pour nofre audit,

Mous estimons que les éléments probants que nous
avons recueilis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion,

Responsabilités de I'organe d'administration
relatives a I'établissement des comptes annuels

L'srgane d'administration est responsable de
I'&tablissement des comptes annuels donnant une
image fidéle conformément au référentiel comptable
applicable en Belgique, ansi que du contrile interme
qu'il estime nécessaire & |'établissement de comptes
annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs

REM intorhudi! is 0 Aemier of ihe BEM retwick and Fades as REM RSM is the irsding na=s usad by S members of the R5M Nokwors. Eaoh mambar of o REM raleon &
an ndependent acoountng and ponsuling fm which pradices in fis ce righl T RS netwerk @ not isself 8 saqperats lsgal anibly in any jursdcion

RS InterdAudit 357 - cduisaws denireprises - Sige sockl | chousseo de Waterdoo 1151 - 8 1180 Bnseaiks
rinradtSrambaigim e - TVA BE 0436 387 122 - BPM Drussiies - 7 Socsid oiwhe d Sorms commams

Wiembee of REM Tosian Cuts Dupont Hotveets - Oicas in Aalil, Anbeirg. Srusssls Chadlerl, Mons and Zaveniem
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Lors de |'établissement des comptes annuels, il
incombe & l'organe d'administration d'évaluer la
capacité de la Société 4 poursuivre son exploitation,
de fournir, le cas échéant, des informations relatives
& la continuité d'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de confinuité d'exploitation, sauf si
l'organe d'administration a I'imtention de mettre la
Société en liquidation ou de cesser ses activitdés ou
g'il ne peut envisager une autre solution altemative
realiste.

Responsabilités du commissaire relatives a
lFaudit des comptes annuels

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensamble ne
comportent pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résulient
d'erreurs, et d'émetire un rapport du commissaire
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
cormespond & un niveau élevé d'assurance, gui ne
garantit toutefois pas gu'un  audit  réaliss
conformément aux normes 1S4 permettra de
foujours détecter toute anomalie significative
existante. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées
comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
s'attendre 4 ce que, prises individuellement ou en
cumulé, elles puissent influencer les décisions
gconomigues que les utilisateurs des comptes
annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Lors de l'exécution de notre contrble, nous
respecions le cadre légal, réglementaire et normatif
qui s'appligue a laudit dez comptes annuels en
Belgique. L'étendue du contrdle légal des comptes
ne comprend pas d'assurance quant a la viabilité
future de la Société ni quant & l'efficience ou
l'efficacité avec laguelle l'organe d'administration a
mengé ou ménera les affaires de [a Société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes |SA et tout au long de celui-ci, mous
exergons notre jugement professionnel et faisons
preuve d'esprit critique. En outre

» nous identifions et évalucns les risques que les
comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'emeurs, définissons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse 4 ces risgues, et recueillons des
éléments probants suffisants et appropriés pour
fonder notre 