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L'attention des Investisseurs est particulierement attirée sur les points suivants :

L'Investisseur est invité, préalablement a toute décision d’investissement, a prendre connaissance de I'ensemble du
Prospectus et, en particulier, de sa section “Facteurs de risques” (p. 13).

L'investissement présente certains risques, notamment un risque de non-obtention de I’Avantage fiscal, décrits dans
la section “Facteurs de risques” (p. 13) et résumés dans le résumé du Prospectus (p. 6).

L'investissement est réservé aux sociétés résidentes belges et aux établissements belges de sociétés étrangeres visés a
I'article 227,2° CIR/92 et pouvant bénéficier du régime du Tax Shelter instauré par les articles 194 ter et 194 ter/1
CIR/92.

L'Offre est valable a compter du 28 septembre 2020. L'Offre se cloturera de plein droit lorsque des Investisseurs auront
signé des Conventions-cadre a concurrence du montant maximum de I'Offre, ou le 27 septembre 2021 si ce montant
maximum n’est pas atteint a cette date.

Le montant total maximum de I'Offre est fixé a 9.500.000 €. L’investissement minimum par Investisseur est de 500 €.
Le rendement dépend du taux d’'imposition de I'Investisseur, comme décrit en détail dans ce Prospectus. Le rendement
est en principe positif mais, en cas de taux d’'imposition réduit, il pourrait étre négatif (jusqu’a — 22,24 % pour les
sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le ler janvier 2019 et est rattachée a I'exercice
d’imposition 2020 ou jusqu’a — 10,64 % pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le ler
janvier 2020 et est rattachée a I'exercice d’imposition 2021). En cas de non-paiement de la Prime, le rendement pourrait
étre encore plus négatif (jusqu’a — 27,38 % pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tét le
ler janvier 2019 et est rattachée a I'exercice d’imposition 2020 ou jusqu’a — 15,80 % pour les sociétés dont la période
imposable en cours a débuté au plus tot le ler janvier 2020 et est rattachée a I'exercice d’imposition 2021). Les
rendements mentionnés ne sont pas des rendements actuariels.

Les gains varient également en fonction de la date et de la durée de l'investissement. Le gain envisagé dont il est
question dans le Prospectus se base sur I’hypothése (i) d’'un versement au plus tard le 31 décembre 2020 et devra étre
recalculé si le versement a lieu aprés cette date en fonction du taux Euribor applicable ensuite ; et (ii) d’'une durée de
I'investissement de 18 mois, le gain étant moins élevé si la durée est inférieure a 18 mois.

L'investissement consiste en la mise a disposition de fonds par I'Investisseur au Producteur pour financer partiellement
la production d'un film ou d’une ceuvre scénique. Ces fonds ne sont remboursés ni par Inver Invest, ni par le Producteur,
ni par un tiers. L'investissement ne constitue pas une participation dans le capital d’Inver Invest ou du Producteur.
L'investissement génére un rendement sous forme du Gain fiscal net, complété par un rendement sous forme de Prime,
décrits en détail dans ce Prospectus.

Ce Prospectus ne comprend qu’un résumé des dispositions juridiques et fiscales applicables, qui sont en outre
susceptibles d’étre modifiées a I'avenir. L'Investisseur doit donc examiner sa situation avec ses conseillers juridiques et
fiscaux habituels.

Toute modification des dispositions légales relatives a I'Offre, tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou
inexactitude substantielle concernant les informations contenues dans le Prospectus donnera lieu a la publication d’un
supplément au Prospectus, conformément a la législation en vigueur. L'obligation de publier un supplément au
Prospectus ne s’applique plus aprés la période de validité du Prospectus, a savoir apres le 27 septembre 2021.




En application de I'article 8 de la loi du 11 juillet 2018 relative aux offres au public d'instruments de placement et
aux admissions d'instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés et du Réglement (UE)
2017/1129 du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en cas d’offre au public de valeurs mobiliéres ou en
vue de I'admission de valeurs mobilieres a la négociation sur un marché réglementé, la FSMA a approuvé le
Prospectus en date du 28 septembre 2020.

Le Prospectus a été approuvé par la FSMA en tant qu’autorité compétente au titre du Réglement Prospectus. La
FSMA n’approuve le Prospectus qu’en tant que respectant les normes en matiére d’exhaustivité, de
compréhensibilité et de cohérence imposées par le Réglement Prospectus. Cette approbation ne comporte aucune
appréciation de l'opportunité et de la qualité de I'opération, ni de la situation de celui qui la réalise. Cette
approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur Inver Invest ni sur la qualité de I'Offre faisant
I'objet du Prospectus.

En tant que responsable du Prospectus, Inver Invest atteste, qu’a sa connaissance, les informations contenues dans
le Prospectus sont conformes a la réalité et ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée. Inver
Invest atteste également que les informations reprises dans le Prospectus et provenant d’'un tiers ont été
fidelement reproduites et, pour autant qu'lnver Invest le sache et soit en mesure de le vérifier a partir des données
publiées par ce tiers, aucun fait n’a été omis qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses.

Les descriptions et interprétations des Articles 194 ter et 194 ter/1 sont données a titre illustratif et sous réserve
de la position de I'administration fiscale (notamment par le biais des FAQs postées sur le site du SPF Finances et
des décisions de la Cellule Tax Shelter et du Service des Décisions Anticipées du SPF Finances) et des Communautés
francaise, flamande ou germanophone, ainsi que de la jurisprudence.

Les Investisseurs sont invités a procéder a leur propre évaluation de I'opportunité de souscrire a I'investissement
décrit dans le Prospectus.

Les informations figurant sur les sites internet mentionnés dans le Prospectus ne font pas partie du Prospectus et
n’ont été ni examinées ni approuvées par la FSMA.

Ce Prospectus est disponible sans frais et sur demande au sieége social d'Inver Invest (Quai Godefroid-Kurth, 10 -
4020 Liege). Il est également disponible sur le site internet d’Inver Invest (www.inver-taxshelter.be). Le Prospectus

n’existe qu’en version francaise.
Aprés avoir pris connaissance de ce Prospectus, I'Investisseur souhaitant un avis relatif a I'Offre est invité a
s’adresser a ses propres conseillers financiers, juridiques et fiscaux avant de prendre contact avec Inver Invest pour

analyser sa situation et envisager la préparation d’un investissement.

Un index reprenant les termes définis dans ce Prospectus est disponible en fin de Prospectus.
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1.1. Nom et codes internationaux d’identification (codes ISIN)

L'Offre vise des investissements sous forme de mise a disposition de fonds pour la production de films ou d’ceuvres
scéniques dans le cadre du systéme d’exonération fiscale du “Tax Shelter”, selon les conditions particulieres
prévues par les Articles 194 ter et 194 ter/1. Aucun code ISIN ou numéro d’identification équivalent n’est émis
dans le cadre de I'Offre.

1.2. Identité et coordonnées de I'Offreur

L'Offre est faite par Inver Invest srl, dont le siege social est établi Quai Godefroid-Kurth, 10, 4020 Liege, inscrite a
la BCE sous le numéro 0475.592.186. Le site internet d’Inver Invest est www.inver-taxshelter.be. Le numéro de
téléphone d’Inver Invest est le +32(0)4.232.14.09.

1.3. Autorité compétente et approbation du Prospectus
Le Prospectus a été approuvé en date du 28 septembre 2020 par la FSMA, dont les bureaux sont établis au 12-14

rue du Congres a 1000 Bruxelles. Le site internet de la FSMA est www.fsma.be. Le numéro de téléphone de la
FSMA est le +32(0)2.220.52.11.

1.4. Avertissements

Le résumé du Prospectus est établi conformément a |’article 7 du Reglement Prospectus et doit étre lu comme une
introduction au Prospectus. Toute décision d’investir et de souscrire a I'Offre doit étre fondée sur un examen de
I'intégralité du Prospectus par I'lnvestisseur. Il existe un risque pour I'Investisseur de ne pas obtenir, en tout ou en
partie, I’Avantage fiscal. En cas de perte partielle ou totale de I’Avantage fiscal, I'Investisseur peut d’une part ne
pas récupérer son Investissement mais également perdre davantage en cas d’application d’intéréts de retard sur
I'impot temporairement exonéré. Lorsqu’une action concernant I'information contenue dans le Prospectus est
intentée devant un tribunal, I'Investisseur plaignant peut, selon le droit national applicable, avoir a supporter les
frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire. Une responsabilité civile n’incombe
aux personnes qui ont présenté le résumé du Prospectus que pour autant que le contenu du résumé du Prospectus
soit trompeur, inexact ou incohérent, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, ou qu’il ne fournisse
pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, les informations clés permettant d’aider les
Investisseurs lorsqu’ils envisagent de souscrire a I'Offre.

2.1. Qui est I'Offreur et quelles sont ses activités ?

Inver Invest est une société a responsabilité limitée de droit belge, ayant son siege social sis au 10 Quai Godefroid-
Kurth a 4020 Liege et inscrite a la BCE sous le numéro d’entreprise 0475.592.186. Inver Invest est agréée par le
SPF Finances depuis le 23 janvier 2015 en qualité d’intermédiaire éligible dans le cadre du régime tax shelter
audiovisuel et depuis le 13 avril 2017 en qualité d’intermédiaire éligible dans le cadre du régime tax shelter arts de
la scene. Inver Invest agit comme intermédiaire de Versus Production srl pour I'audiovisuel et de DC&J Création
scrl pour les arts de la scene. Inver Invest pourrait étre amenée, de fagcon exceptionnelle, a agir en qualité
d’intermédiaire pour d’autres producteurs. Inver Invest commercialise les investissements Tax Shelter au travers
des marques « Inver Tax Shelter », « Inver Ciné » (pour I'audiovisuel) et « Inver Scéne » (pour les arts de la scéne).

Inver Invest est détenue par Eric van Zuylen (93 actions sur un total de 1.860 actions, soit 5% des actions) et Bronckx
srl (1.767 actions sur un total de 1.860 actions, soit 95% des actions), elle-méme détenue entierement par Jacques-
Henri Bronckart. Bronckx, représentée par MMI srl (elle-méme représentée par Jacques-Henri Bronckart), a été



nommée en qualité de gérant de catégorie A d’Inver Invest. Streamline Management srl, représentée par Grégory
César, et RizoOm srl représentée par Sylvie Rasquinet, ont été nommeées en qualité de gérant de catégorie B d’Inver
Invest.

Inver Invest n'est pas dans I'obligation d’avoir un commissaire, mais a néanmoins nommé a cette fonction Piton &
Cie, Réviseurs d’Entreprises SRL, représenté par Madame Valérie Piton. Les informations financiéres historiques
d’Inver Invest au 31 mars 2018 et au 31 mars 2019 ont été auditées par le commissaire. Les comptes relatifs a
I’exercice se cl6turant le 31 mars 2020 n’ont pas encore été approuvés par le conseil d’administration, audités et
publiés.

2.2. Quelles sont les informations financiéres clés concernant I’Offreur ?
31'03.'2920 31.03.2019 | 31.03.2018
(provisoire)
Résultat d’exploitation (Ventes et prestations - colt des ventes et prestations) 75.691,58 | -56.389,00 34.096,96
Informations bilantaires (en Euros)
Dette financiére nette (Dette financiére LT + dette financiére CT - trésorerie) -7.725,73 14.692,86 25.269,05
Ratio de liquidité générale (Actif circulants / passif circulant) 1,34 1,10 1,58
Ratio de la dette / Fonds propres (Total du passif / total capitaux propres) 3,51 6,92 3,63
Ratio de couverture des intéréts (Résultat d'exploitation/charges d'intéréts) 20,30 -24,79 13,47
Flux de trésorerie 31'03.'2920 31.03.2019 | 31.03.2018
- (provisoire)
Flux de trésorerie net provenant des activités d'exploitation 22.418,59 10.162,97 17.982,52
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement 0,00 413,22 -46.429,47
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement -7.352,90 | -10.866,64 16.451,92
Cash Flow Net 15.065,69 -290,45 | -11.995,03
Evolution nette des liquidités et équivalents de liquidités 31'03.'2920 31.03.2019 | 31.03.2018
(provisoire)
Liquidités et équivalents de liquidités a la cl6ture de I'exercice 15.861,98 796,29 1.086,74
Liquidités et équivalents de liquidités a I'ouverture de I'exercice 796,29 1.086,74 13.081,77
Evolution nette des liquidités et équivalents de liquidités 15.065,69 -290,45 | -11.995,03
2.3. Quels sont les risques spécifiques a I’Offreur ?

2.3.1. Risque de défaillance ou faillite — Crise sanitaire du COVID-19
En cas de défaillance ou de faillite d’Inver Invest, le seul risque auquel pourrait étre exposé I'Investisseur est de ne

plus bénéficier du suivi notamment administratif offert par Inver Invest dans le cadre de ses accords avec Versus
Production ou DC&J Création. Dans ce cas, les Investisseurs s’adresseront directement au Producteur, qui veillera
au suivi administratif de la Convention-cadre et de I’ATS, conformément aux termes de la Convention-cadre.

L’'Offreur estime que la crise sanitaire du COVID-19 est susceptible d’impacter son portefeuille d’Investisseurs et

de facto son chiffre d’affaires. Cette crise peut donc avoir un impact sur sa stabilité financiére. Il faut cependant

noter les éléments suivants :

=  ['Offreur a dés le début de la crise réduit ses frais structurels (notamment via le recours au chomage
temporaire partiel) ;

=  |'Offreur a adapté son catalogue d’ceuvres de maniére a disposer de suffisamment de fonds pour assurer le
financement de tous ses projets et a garantir sa stabilité financiéere, tout en restant réaliste quant a une baisse
probable de 30 a 40% des montants levés aupres des Investisseurs ; I'Offreur a réalisé, a la fin aolt 2020, 80%
de son chiffre réalisé pendant la méme période de I'année précédente ;

= |e gouvernement fédéral a pris différentes mesures dont, notamment, I'augmentation temporaire des
plafonds d’exonération ;



=  en ce qui concerne les ceuvres déja financées avant mars 2020, le management d’Inver Invest estime que la
situation est sous controle.

2.3.2. Risque de dépendance a I’égard des dirigeants principaux

La disparition ou le remplacement des responsables principaux d’Inver Invest, vu leur importance pour le
développement de I'entreprise, pourrait avoir des conséquences néfastes pour la croissance économique d'Inver
Invest, mais un tel événement ne devrait pas mettre sa pérennité en péril.

2.3.3. Risque de concurrence
La forte concurrence sur le marché de I'intermédiation dans les investissements en Tax Shelter est de nature a
affecter les résultats financiers d’Inver Invest.

3.1. Quelles sont les principales caractéristiques du Tax Shelter ?
L'investissement consiste en la mise a disposition de fonds par I'Investisseur au Producteur pour financer

partiellement la production d'un film ou d’une ceuvre scénique. Ces fonds ne sont remboursés ni par Inver Invest,
ni par le Producteur, ni par un tiers. L'investissement génére, d’une part, un Gain fiscal net découlant de
I'immunisation fiscale des sommes payées prévue par |'Article 194 ter. Le pourcentage du Gain fiscal net par
rapport au montant de l'investissement est le méme pour tout investisseur soumis au taux ordinaire de I'imp6t
des sociétés, quel que soit I'intermédiaire en Tax Shelter et le producteur du film ou de I'ceuvre scénique.
L’Investisseur regoit, d’autre part, une Prime en numéraire calculée sur base des sommes payées par I'Investisseur.
Le taux et la durée de la Prime sont plafonnés par I’Article 194 ter. La Prime que le Producteur s’engage a payer a
I'Investisseur correspond au montant maximum permis par I’Article 194 ter. Le Gain fiscal net et la Prime sont
sujets a diverses conditions précisées aux Articles 194 ter et 194 ter/1. Le Gain fiscal net n’est définitif qu’a
I’'obtention de I'attestation Tax Shelter (ATS). Telle que définie a I'Article 194 ter, I'ATS est un document délivré par
le SPF Finances, sur demande du Producteur, sur base d’une Convention-cadre et des Dépenses qualifiantes faites
pour la production et I'exploitation de I'ceuvre. L'obtention de I'ATS permet de rendre définitive I'exonération
provisoire, a condition que I'ATS soit délivrée au plus tard le 31 décembre de la 4° année qui suit celle de la
signature de la Convention-cadre. Ce délai a été porté a la 5¢ année pour les Conventions-cadres signées sur des
projets dont le délai d’éligibilité a été prolongé de 12 mois, c’est-a-dire pour les projets pour lesquels le Producteur
peut démontrer qu’il a subi des dommages directs a la suite des mesures prises par le gouvernement fédéral dans
le cadre de la crise sanitaire du COVID-19.

L'Investisseur ne détient pas, et ne peut pas détenir, de droits intellectuels ou de droits a recettes dans le film ou
I’ceuvre scénique concerné par son investissement. Le Producteur peut offrir a I'Investisseur certains avantages en
nature de faible valeur, dont le montant est limité par I’Article 194 ter. Aucun autre avantage direct ou indirect, en
numéraire ou en nature, ne peut étre procuré a I'Investisseur en relation avec son investissement dans le film ou
I’'ceuvre scénique. Le Producteur offre I’Assurance (d’application sous réserve des limites prévues dans la police)
et Versus Production propose la Garantie Bancaire (aux frais de I'Investisseur), dans le respect de I’Article 194 ter.
La Prime n’est pas couverte par une assurance.

3.2 Ou l'investissement en Tax Shelter sera-t-il négocié ?
L'Investissement, de par sa nature, ne sera pas admis a la négociation sur un marché réglementé ou sur une

plateforme multilatérale de négociation (MTF). Par sa nature-méme, I'investissement n’est pas cessible.

3.3. L'investissement en Tax Shelter fait-il I'objet d’une garantie ?
L’Avantage fiscal et la Prime ne sont pas garantis.

Pour l'audiovisuel, Versus Production s’engage a fournir aux Investisseurs, a leur demande et a leurs frais, la



Garantie Bancaire, qui est une garantie bancaire irrévocable, inconditionnelle et appelable a premiére demande,
a concurrence du montant prévisionnel de la Prime. Les frais de la Garantie Bancaire s’élévent a un montant égal
a 25 € de frais de dossier + 1 % par semestre du montant garanti, avec un minimum de 25 € par semestre entamé
(et donc, pour une Garantie Bancaire d’une durée de 18 mois, un minimum de 125 €). Ces frais sont a charge de
I'Investisseur.

De plus, pour l'audiovisuel et pour les ceuvres scéniques, le Producteur s’engage a faire bénéficier I'Investisseur,

préalablement au versement par ce dernier du montant de son investissement, de |'Assurance couvrant, sous

réserve des limites prévues dans la police, I'Investisseur contre tout risque relatif a I’Avantage fiscal,

conformément a I'Article 194 ter. Ceci permet au Producteur de faire bénéficier I'Investisseur sans frais d’une

“garantie de I'achévement de I'ceuvre éligible et de la délivrance de I'attestation Tax Shelter (...) pour autant que

[ce dernier], en cas d’appel a cette garantie, ne recoive pas plus que le montant des impéts et des intéréts de retard

dus (...) en cas de non-respect de cette condition d’exonération”. L' Assurance est souscrite par le Producteur au

bénéfice des Investisseurs aupres de Circles Group SA, dont le siege social est situé au 6, rue d’Arlon a L-8399

Luxembourg. Outre les cas repris aux conditions générales de I’Assurance, les limites et cas d’exclusion principaux

de I’Assurance contre tout risque relatif a I’Avantage fiscal sont les suivants :

= “Aucune indemnité ne sera due : (a) au cas ol I'investisseur n’aurait pas payé au producteur I'investissement
auquel il s’était engagé par la convention-cadre signée, dans les délais prévus a I’Article [194 ter]; (b) s’il est
prouvé que l'investisseur n’a pas joint a la déclaration de ses impdéts sur le revenu, pour la période imposable
au cours de laquelle il revendique I'exonération définitive, une copie de I'attestation Tax Shelter qu’il a
préalablement recue ; (c) au cas ou l'investisseur n’est pas une société résidente ou un établissement belge
d’un contribuable visé a I'article 227, 2° du CIR. tel que défini a I’Article [194 ter]; (d) si I'intermédiaire n’est
pas un intermédiaire éligible selon I’Article [194 ter] au moment de la signature de la police et/ou s’il n’est pas
assuré en responsabilité civile professionnelle a hauteur de minimum 1.250.000 €; (e) pour toutes réclamations
dont l'origine serait liée a des considérations artistiques; (f) pour toutes réclamations liées a la promotion et/ou
la distribution, sauf stipulation contraire aux conditions particuliéres”. Pour les productions audiovisuelles,
aucune indemnité ne sera due non plus dans les cas suivants : “ (g) en cas de refus de dépenses liées a des
factures concernant d’autres projets que celui en question ; (h) en cas de levée d’investissement Tax Shelter
supérieur a 50 % du budget ; (i) en cas de refus de dépenses effectuées en dehors des périodes prévues a I’Article
[194 ter] ; (j) en cas de refus de dépenses déclarées comme étant des dépenses de production et d’exploitation
effectuées en Belgique, mais ne faisant pas I'objet d’une taxation au régime ordinaire sauf dérogation écrite
des autorités compétentes ou s’il est démontré que I'intermédiaire n’avait pas pu ou su vérifier le manquement
au moment de la signature de la police”.

= “les obligations de I’Assureur sont limitées aux seuls postes du Budget préalablement agréés qui sont
nécessaires a I’'achévement de I'oeuvre”.

=  “En tout état de cause, I'indemnité payable a I'investisseur ne sera jamais cumulée a celle octroyée par
I"assurance de production”.

Si I'un de ces cas venait a se présenter, |'Investisseur ne sera pas couvert par I’Assurance. De méme, en cette

période de crise sanitaire du COVID-19, il convient de souligner que le non-achévement d’une ceuvre n’est pas

couvert par I’Assurance dans le cas ou ce non-achévement résulterait d’une pandémie.

3.4. Quels sont les principaux risques spécifiques au Tax Shelter ?

3.4.1. Perte totale ou obtention partielle de 'ATS
Il existe un risque de perte totale des montants investis ou de diminution du montant de I’ATS et, partant, de

I’Avantage fiscal et du Gain fiscal net. En souscrivant a I'Offre, I'Investisseur peut, en exécution de la Convention-
cadre et moyennant le respect des conditions reprises dans I'Article 194ter, bénéficier d’'une exonération
provisoire correspondant a 356% des sommes investies (421% a partir de I'exercice d’imposition 2021). Cette
exonération provisoire est conditionnelle et ne deviendra définitive que si I’ATS est délivrée par le SPF Finances au
plus tard le 31 décembre de la 4° année qui suit celle de la signature de la Convention-cadre. Ce délai a été porté



a la 5% année pour les Conventions-cadres signées sur des projets dont le délai d’éligibilité a été prolongé de 12
mois, c’est-a-dire sur les projets pour lesquels le Producteur peut démontrer qu’il a subi des dommages directs a
la suite des mesures prises par le gouvernement fédéral dans le cadre de la crise sanitaire du COVID-19. L'ATS
n'est émise par le SPF Finances que selon les modalités et conditions précisées a I’Article 194ter.

Dans I'hypothése d’une diminution du montant de I’ATS, I'Investisseur se verrait dans I'obligation de payer I'imp6t,
correspondant a I'excédent d’exonération provisoire initialement calculée, et les intéréts de retard y afférant. Si
I'assureur, qui fournit I’Assurance, n’intervient pas (y compris en cas de faillite ou autre défaillance), ni Inver Invest
ni les Producteurs ne s’engagent a indemniser I'Investisseur en cas de perte totale ou de diminution du montant
de I’ATS. En cette période de crise sanitaire du COVID-19, il convient de souligner que le non-achévement d’une
ceuvre n’est pas couvert par I’Assurance dans le cas ou celui-ci résulterait d’'une pandémie.

Ce risque est principalement lié a une éventuelle insuffisance de Dépenses qualifiantes ou a un ratio
éventuellement inférieur a 70 % de Dépenses qualifiantes dans I'Espace économique européen. La crise sanitaire
du COVID-19 a augmenté ce risque d’insuffisance de Dépenses qualifiantes puisqu’elle pourrait provoquer le non-
achéevement ou le retard des plannings de production de certaines ceuvres. Cette insuffisance de Dépenses
qualifiante pourrait également résulter du rejet de certaines dépenses lors d’un contréle par la Cellule Tax Shelter
qui les jugerait non éligibles.

A la date du Prospectus, un seul projet soutenu par Inver Invest depuis le lancement de ses activités a subi une
diminution de son ATS des suites d’une insuffisance de Dépenses qualifiantes. Il s'agit du film "Camping 3", soutenu
par Inver Invest en 2015. L'ATS pour ce film a été diminuée de 19,27%, ce qui équivaut a une somme de 68 835,85
€. Ceci a impacté deux Investisseurs pour un montant total a indemniser estimé entre 55.000 et 60.000 €. Le
sinistre a été déclaré immédiatement par Versus Production a I'intermédiaire en assurances (Vander Haeghen) qui
indemnisera les Investisseurs a hauteur du dommage subi. Inver Invest est, a la date du Prospectus, en attente de
I'accord de l'assureur sur le montant précis du dommage, puisque ce dommage sera déterminé sur base de
I'avertissement-extrait de role de I'exercice fiscal 2019 des deux Investisseurs affectés.

Un autre projet est susceptible de subir une diminution de son ATS (219 273,84 € au lieu de 227 333,33 €). Cette
diminution résulte du rejet d’une facture et plus largement d’une divergence d’opinion entre la Cellule Tax shelter
et Versus Production concernant la justification du salaire producteur. Versus Production va utiliser son droit de
réponse.

3.4.2. Risques liés aux films

Il existe un risque qu'un film ne soit pas réalisé alors qu'un Investisseur aurait déja conclu une Convention-cadre
et mis le montant de l'investissement a disposition du Producteur. Au cas ou, hors les cas de sinistres assurés, le
Producteur déciderait de ne pas tourner le film ou d’en interrompre la production, il s’engage a rembourser a
I'Investisseur l'intégralité des sommes déja versées et a payer la Prime jusqu’a complet remboursement de
I'Investisseur. Le risque de non-réalisation du film est couvert, sous réserve des limites contractuellement prévues,
par I’Assurance (contractée par et aux frais de Versus Production). L'Investisseur devra, avec I'assistance d’Inver
Invest et du Producteur, premieérement contacter I'assureur afin d’étre indemnisé. Si I’assureur ne couvre pas le
dommage lié au non-achevement de I'ceuvre, et si celui-ci résulte de la volonté du Producteur, I'Investisseur devra
contacter le Producteur afin d’étre indemnisé.

3.4.3. Risques liés aux ceuvres scéniques

Il existe un risque qu’une ceuvre scénique ne soit pas produite alors qu'un Investisseur aurait déja conclu une
Convention-cadre et mis le montant de l'investissement a disposition de DC&J Création. Au cas ou, hors les cas de
sinistres assurés, DC&J Création déciderait de ne pas produire I'ceuvre scénique ou d’en interrompre la production,
il s’engage a rembourser a I'Investisseur I'intégralité des sommes déja versées et a payer la Prime jusqu’a complet
remboursement de I'Investisseur. Le risque de non-production de I'ceuvre scénique est couvert, sous réserve des
limites contractuellement prévues, par I’Assurance sur I’Avantage fiscal (contractée par et aux frais de DC&J

10



Création). L’Investisseur devra, avec l'assistance d’Inver Invest et du Producteur, premiérement contacter
I’assureur afin d’étre indemnisé. Si 'assureur ne couvre pas le dommage lié au non-achevement de I'ceuvre, et si
celui-ci résulte de la volonté du Producteur, I'Investisseur devra contacter le Producteur afin d’étre indemnisé.

3.4.4. Risques liés a I'application des Articles 194 ter et 194 ter/1

. Risques liés a I'interprétation des Articles 194 ter et de 194 ter/1 : les Articles 194 ter et 194 ter/1 sont
sujets a interprétation et a évolution, compte notamment tenu des éventuelles circulaires administratives et des
décisions du Service des Décisions Anticipées ou de la Cellule Tax Shelter du SPF Finances.

o Non-respect de I'Article 194 ter ou de I’Article 194 ter/1 par le Producteur : il existe un risque de non-
obtention de tout ou partie du Gain fiscal net en cas de non-respect par le Producteur des conditions de I'Article
194 ter ou de I'Article 194 ter/1 et des dispositions de la Convention-cadre, notamment en matiére de Dépenses
qualifiantes. Ce risque est limité par différents éléments, notamment par les différents types de gestion ou de
contrdle exercés par le Producteur sur les films ou les ceuvres scéniques (et particulierement sur les dépenses) et
les modalités de production.

. Non-respect de I’Article 194 ter ou de I’Article 194 ter/1 par I'Investisseur : il existe également un risque
de non-obtention de tout ou partie du Gain fiscal net en cas de non- respect par I'Investisseur des conditions de
I’Article 194 ter ou de I’Article 194 ter/1 et des dispositions de la Convention-cadre. La Convention-cadre pourra
étre résolue de plein droit par le Producteur en cas de manquement par I'Investisseur a une quelconque de ses
obligations, sans préjudice des dommages-intéréts pouvant le cas échéant étre réclamés par le Producteur. Sans
préjudice de ce qui précede, en cas de retard ou de défaut de paiement de I'Investisseur, le Producteur se réserve
le droit de postuler I'exécution forcée de la Convention-cadre, aux conditions prévues par celle-ci, sans conférer a
I'Investisseur aucun droit réel, intellectuel ou personnel sur ou dans le film ou I'ceuvre scénique. L'Investisseur ne
bénéficiera dans ces cas ni de la Prime ni du Gain fiscal net.

. Risques liés au taux d’imposition de I'Investisseur : le Gain fiscal net dépend du taux d’imposition auquel
I'Investisseur est soumis. Si I'Investisseur est soumis a un taux d'imposition inférieur au taux ordinaire d’'imposition
des sociétés, le Gain fiscal net peut étre réduit, voire négatif. En cas de non-paiement de la Prime, le rendement
pourrait étre jusqu’a — 27,38 % (pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le ler
janvier 2019 et est rattachée a I’exercice d’'imposition 2020) ou jusqu’a — 15,80 % (pour les sociétés dont la période
imposable en cours a débuté au plus t6t le ler janvier 2020 et est rattachée a I’exercice d’imposition 2021).

. Risque de modification des Articles 194 ter et 194 ter/1 : il existe un risque que I’Article 194 ter ou I'Article
194 ter/1 soit modifié, ou qu’il soit annulé ou inapplicable, par exemple en raison d’une incompatibilité avec une
norme hiérarchiquement supérieure. Dans ces cas, le Gain fiscal net pourrait disparaitre, éventuellement avec un
effet rétroactif.

3.4.5. Risques liés aux Producteurs

. Risques de défaillance ou de faillite de Versus Production : il existe un risque d’éventuelle défaillance ou
faillite de Versus Production ou de tout coproducteur du film, qui pourrait mettre en péril la fabrication du film et
donc la délivrance des ATS. Le Gain fiscal net en serait affecté. Une défaillance ou faillite de Versus Production, ou
un abandon de la production d’un film pour toute autre raison (hors les cas de sinistres assurés), pourrait avoir un
impact sur le paiement de la Prime et le remboursement de I'intégralité des sommes versées par I'Investisseur. En
pareil cas, il est probable que les sommes investies ne soient pas remboursées par Versus Production et que
I'Investisseur se voie dans I'obligation de payer I'impo6t correspondant a I’exonération provisoire initialement
calculée et les intéréts de retard y afférant.

. Risques de défaillance ou de faillite de DC&J Création : il existe un risque d’éventuelle défaillance ou faillite
de DC&J Création ou de tout coproducteur, qui pourrait mettre en péril la production de I'ceuvre scénique et donc
la délivrance des ATS. Le Gain fiscal net en serait affecté. Une défaillance ou faillite de DC&J Création, ou un
abandon de la production d’une ceuvre scénique pour toute autre raison (hors les cas de sinistres assurés), pourrait
avoir un impact sur le paiement de la Prime et le remboursement de l'intégralité des sommes versées par
I'Investisseur. En pareil cas, il est probable que les sommes investies ne soient pas remboursées par DC&J Création
et que l'Investisseur se voie dans I|'obligation de payer I'impdt correspondant a |'exonération provisoire
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initialement calculée et les intéréts de retard y afférant.

. Risques de défaillance ou de faillite d’autres Producteurs : il existe un risque d’éventuelle défaillance ou
faillite d’'un Producteur, autre que Versus Production ou DC&J Création, avec lequel Inver Invest travaillerait, ou
de tout coproducteur. Ceci pourrait mettre en péril la production de I'ceuvre et donc la délivrance des ATS. Le Gain
fiscal net en serait affecté. Une défaillance ou faillite de ce Producteur, ou un abandon de la production d’une
ceuvre pour toute autre raison (hors les cas de sinistres assurés), pourrait avoir un impact sur le paiement de la
Prime et le remboursement de I'intégralité des sommes versées par I'Investisseur.

4.1. A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans le Tax Shelter ?

L'Offre est exclusivement destinée aux sociétés résidentes belges et aux établissements belges de sociétés
étrangéres visés a I'article 227,2° CIR/92 et pouvant bénéficier du régime du Tax Shelter instauré par les Articles
194 ter et 194 ter/1. U'Investisseur ne peut pas étre une société de production audiovisuelle ou scénique au sens
des Articles 194 ter et 194 ter/1, ni une société liée a cette derniére conformément a I'article 1:20 du Code des
sociétés et des associations (anciennement article 11 du Code des sociétés), ni une entreprise de télédiffusion
belge ou étrangere, ni une société liée a une telle entreprise, ni un intermédiaire en Tax Shelter. Le montant total
maximum de I'Offre est fixé a 9.500.000 €. L'investissement minimum par Investisseur est de 500 €. L'Offre est une
offre continue, ouverte a partir du 28 septembre 2020. Inver Invest pourra y mettre fin a tout moment. Si cela
devait étre le cas, Inver Invest publiera un supplément au Prospectus. L’Offre se cloturera de plein droit lorsque
des Investisseurs auront signé des Conventions-cadres a concurrence du montant maximum de I'Offre, ou le 27
septembre 2021 si ce montant maximum n’est pas atteint a cette date. La cloture de I'Offre n'aura pas d'impact
sur les droits des Investisseurs qui auront conclu une Convention-cadre avant la date de cl6ture.

Suite a la crise du COVID-19, plusieurs mesures fiscales ont été prises par la loi du 29 mai 2020, notamment en ce

qui concerne l'exonération maximale dont peut bénéficier chaque Investisseur par période imposable. Les

montants qui suivent sont applicables pour les Conventions-Cadres signées a partir du 12 mars 2020 et jusqu’au

31 décembre 2021 :

=  pour les Investisseurs dont la période imposable se cléture au plus tard le 31 décembre 2020, le montant de
I’exonération maximale est porté a 1.700.000 €, soit 356% des sommes investies ; en termes d’investissement
maximum par Investisseur, cela correspond a 477.528 € ;

= pour les Investisseurs dont la période imposable commence au plus tot le ler janvier 2020, le montant de
I’exonération maximale est porté a 2.000.000 €, soit 421% des sommes investies ; en termes d’investissement
maximum par Investisseur, cela correspond a 475.059 €.

Par période imposable, I'Investisseur peut exonérer maximum 50% de ses bénéfices réservés imposables.

4.2, Pourquoi ce Prospectus est-il établi ?
L'Offre vise I'investissement consistant en la mise a disposition de fonds par I'Investisseur au Producteur pour

financer partiellement la production d'un film ou d’une ceuvre scénique dans le cadre du systéme d’exonération
fiscale du Tax Shelter, selon les conditions particuliéres prévues par les Articles 194 ter et 194 ter/1. Les montants
levés par Inver Invest seront exclusivement affectés au financement de la production de films et d’ceuvres
scéniques. Le Prospectus est établi conformément aux requis de I'article 7, §2, 1° de la Loi Prospectus et du
Réglement Prospectus. Toute modification des dispositions légales relatives a I'Offre, tout fait nouveau significatif
ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues dans le Prospectus donnera
lieu a la publication d’un supplément au Prospectus, conformément a la Iégislation en vigueur et, en particulier, a
I'article 23 du Reglement Prospectus. Le cas échéant, tout Investisseur qui, au moment de la publication du
supplément, aurait déja accepté d’investir avant que le supplément ne soit publié, dispose de deux jours ouvrables
pour retirer son acceptation, a condition que le fait nouveau significatif ou I'erreur ou inexactitude soit survenu ou
ait été constaté avant la cl6ture de I'Offre.
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L'investissement comporte un certain nombre de risques. Avant de prendre la décision d’investir, I'Investisseur est
invité a examiner attentivement, en plus des autres informations contenues dans le Prospectus, ces facteurs de
risques qui, individuellement ou globalement, peuvent avoir une influence significative sur I'investissement.

Les facteurs de risques détaillés ci-dessous sont spécifiques a Inver Invest et aux Producteurs, aux films et ceuvres
scéniques, a I'application des Articles 194 ter et 194 ter/1 et aux risques financiers inhérents a I'investissement.
Inver Invest a évalué I'importance de chacun de ces facteurs de risques selon une échelle qualitative précisant si
ces risques sont faibles, moyens ou élevés. Cette évaluation a été faite en fonction de la probabilité de les voir se
matérialiser et de I'ampleur estimée de leur impact.

2.1. Risque lié a la perte totale ou a I'obtention partielle de I'ATS
Evaluation de I'importance du risque : moyen

Il existe un risque de perte totale des montants investis ou de diminution du montant de I’ATS et, partant, de
I’Avantage fiscal et du Gain fiscal net.

En souscrivant a I'Offre, I'Investisseur peut, en exécution de la Convention-cadre et moyennant le respect des
conditions reprises dans I'Article 194ter, bénéficier d’une exonération provisoire correspondant a 356% des
sommes investies (421% a partir de I'exercice d’'imposition 2021). Cette exonération provisoire est conditionnelle
et ne deviendra définitive que si I’ATS est délivrée par le SPF Finances au plus tard le 31 décembre de la 4° année
qui suit celle de la signature de la Convention-cadre. Ce délai a été porté a la 5¢ année pour les Conventions-cadres
signées sur des projets dont le délai d’éligibilité a été prolongé de 12 mois, c’est-a-dire sur les projets pour lesquels
le Producteur peut démontrer qu’il a subi des dommages directs a la suite des mesures prises par le gouvernement
fédéral dans le cadre de la crise sanitaire du COVID-19.

L'ATS n'est émise par le SPF Finances que selon les modalités et conditions reprises ci-dessous :

1°. Le Producteur (ou Inver Invest) a notifié la Convention-cadre au SPF Finances conformément aux § 1er,
alinéa 1ler, 5° de I’art. 194 ter;

2°. Le Producteur a demandé I’ATS sur base de la Convention-cadre notifiée et des dépenses faites pour
la réalisation de la production et I'exploitation d’une ceuvre éligible telle que définies au § ler, alinéa ler,
6° et 7° de I'art. 194ter ;

3°. Le Producteur a remis au SPF Finances avec la demande d’ATS :

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que I'ceuvre répond a la définition d'une
ceuvre éligible visée au § ler, alinéa ler, 4° art. 194 ter, et que, dans le cas ou le Producteur est lié
avec une entreprise de télédiffusion, conformément au § ler, alinéa ler, 2°, alinéa 2 art. 194 ter, elle
estime, en premiére analyse, que l'entreprise de télédiffusion n'obtient pas des avantages
directement liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de cette ceuvre est
achevée et que le financement global de I'ceuvre effectué en application du présent article respecte
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la condition et le plafond visés au § 4, 3° art. 194 ter;

3° bis. La société de télédiffusion telle que visée au § ler, alinéa ler, 2° art. 194 ter CIR 92, n'obtient pas
d'avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

4°. Au moins 70% des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique
européen, sont des dépenses directement liées a la production et a |'exploitation ;

4°. bis Au moins 70% des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des
dépenses directement liées a la production et a I'exploitation ;

5°. Le Producteur n'a pas d'arriérés aupres de I'Office national de sécurité sociale au moment de la
conclusion de la Convention-cadre;

6°. Les conditions visées au § 4, 1° a 3°, sont respectées de maniére ininterrompue ;

7°. Toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées par les Articles
194ter, 194ter/1 et 194ter/2 ont été respectées.

Dans I’hypothése d’une diminution du montant de I’ATS, I'Investisseur se verrait dans I'obligation de payer I'imp6t,
correspondant a I'excédent d’exonération provisoire initialement calculée, et les intéréts de retard y afférant. Si
I’assureur, qui fournit I’Assurance, n’intervient pas (y compris en cas de faillite ou autre défaillance), ni Inver Invest
ni les Producteurs ne s’engagent a indemniser I'Investisseur en cas de perte totale ou de diminution du montant
de I’ATS. En cette période de crise sanitaire du COVID-19, il convient de souligner que le non-achévement d’une
ceuvre n’est pas couvert par I’Assurance dans le cas ou celui-ci résulterait d’'une pandémie.

Outre les différentes obligations administratives précisées dans |’Article 194ter (voir Annexe 1) et reprises ci-
dessus, ce risque est principalement lié a une éventuelle insuffisance de Dépenses qualifiantes ou a un ratio
éventuellement inférieur a 70 % de Dépenses qualifiantes dans I’'Espace économique européen. Ce risque peut
résulter de différents cas de figure comme par exemple d’économies réalisées sur le budget du film ou de retards
dans la production qui reporteraient les dépenses au-dela du délai d’éligibilité de 18 mois (24 mois pour les films
d’animation et les ceuvres scéniques).

La crise sanitaire du COVID-19 a augmenté ce risque d’insuffisance de Dépenses qualifiantes puisqu’elle pourrait
provoquer le non-achévement ou le retard des plannings de production de certaines ceuvres. Cependant, a la date
du Prospectus, les Producteurs constatent un impact plut6t a la hausse sur les dépenses (principalement dues aux
mesures sanitaires mises en place) et Inver Invest veille a ne pas financer des projets dont elle ne serait pas certaine
de leur achevement dans les délais impartis.

Les projets qui ont été financés avant le mois de mars 2020 ont di étre décalés de plusieurs mois mais, selon le
management d’Inver Invest, cela ne devrait pas impacter le niveau des Dépenses qualifiantes. C'est d’autant plus
le cas que, si le Producteur peut démontrer que I'ceuvre a subi des dommages directs pour donner suite a la crise
sanitaire du COVID-19, le délai d’éligibilité des dépenses liées a cette ceuvre se voit prolongé de maximum 12 mois.
Il passe ainsi de 18 a 30 mois pour les ceuvres audiovisuelles ou de 24 a 36 mois pour I'lanimation et les ceuvres
Scéniques.

Enfin, cette insuffisance de Dépenses qualifiante pourrait résulter du rejet de certaines dépenses lors d’un controle
par la Cellule Tax Shelter qui les jugerait non éligibles.
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A la date du Prospectus, un seul projet soutenu par Inver Invest depuis le lancement de ses activités a subi une
diminution de son ATS des suites d’une insuffisance de Dépenses qualifiantes. Il s'agit du film "Camping 3", soutenu
par Inver Invest en 2015. L'ATS pour ce film a été diminuée de 19,27%, ce qui équivaut a une somme de 68 835,85
€. Cela correspond a 0,4% du total des ATS délivrées depuis 2015 (soit 16.175.300,34 €). Ceci a impacté deux
Investisseurs pour un montant total a indemniser estimé entre 55.000 et 60.000 €.

Le sinistre a été déclaré immédiatement par le Producteur (a savoir, Versus Production) a l'intermédiaire en
assurances (a savoir, Vander Haeghen) qui indemnisera les Investisseurs a hauteur du dommage subi. Inver Invest
est actuellement en attente de |'accord de I'assureur sur le montant précis du dommage, puisque ce dommage sera
déterminé sur base de I'avertissement-extrait de role de I'exercice fiscal 2019 des deux Investisseurs affectés.

Il est a préciser que l'insuffisance de Dépenses qualifiantes résulte en I'espéce du rejet d'une facture de 84.000 €
pour motif que le prestataire avait eu recours a de la sous-traitance auprés d’indépendants frangais pour un montant
supérieur aux 10 % autorisés, en I'occurrence a 12%. Versus Production disposait d’une attestation de non-sous-
traitance émise par le prestataire et ignorait cette pratique.

Un autre projet est susceptible de subir une diminution de son ATS (219 273,84 € au lieu de 227 333,33 €). Cette
diminution résulte du rejet d’une facture et plus largement d’une divergence d’opinion entre la Cellule Tax shelter
et Versus Production concernant la justification du salaire producteur. Versus Production va utiliser son droit de
réponse.

2.2. Taux d'imposition de I'Investisseur
Evaluation de I'importance du risque : faible

Le Gain fiscal net présenté aux pages 27 et suivantes du Prospectus dépend du taux d’imposition auquel
I'Investisseur est soumis. Si I'Investisseur est soumis a un taux d'imposition inférieur au taux ordinaire d’'imposition
des sociétés, le Gain fiscal net peut étre réduit, voire négatif. En cas de non-paiement de la Prime, le rendement
pourrait étre négatif jusqu’a — 27,38 % (pour les Investisseurs dont la période imposable en cours a débuté au plus
tot le ler janvier 2019 et est rattachée a I'exercice d’imposition 2020) ou jusqu’a — 15,80 % (pour les Investisseurs
dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le ler janvier 2020 et est rattachée a I'exercice
d’imposition 2021). Les rendements mentionnés ne sont pas des rendements actuariels.

2.3. Risque lié a la prime

Evaluation de I'importance du risque : faible

Il existe un risque financier directement lié a I'investissement qui est celui du non-paiement, ou du paiement tardif,
de la Prime par le Producteur, en cas de faillite ou de défaillance de celui-ci notamment. Il existe également un

risque de faillite ou autre défaillance de la banque qui émet la Garantie Bancaire, qui est optionnelle.

La Prime est calculée sur une durée maximale de 18 mois a partir de la date du versement de I'Investissement.
Cependant, si I’ATS devait étre livrée avant ce délai, la Prime serait réduite proportionnellement.

La Prime peut étre taxable dans le chef des Investisseurs, selon les regles en vigueur.
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3.1. Risques liés a Inver Invest
3.1.1. Défaillance ou faillite — Crise sanitaire du COVID-19
Evaluation de I'importance du risque : faible

Le seul risque auquel pourrait étre exposé I'Investisseur en cas de défaillance ou de faillite d’Inver Invest est de ne
plus bénéficier du suivi offert par Inver Invest dans le cadre de ses accords avec Versus Production ou DC&J
Création, tel que décrit au point 7. Rdles respectifs d’Inver Invest et des Producteurs dans la section
“Investissement” (p. 31) et au point 7. Activités dans la section “Inver Invest” (p. 42).

L'Offreur estime que la crise sanitaire du COVID-19 est susceptible d’impacter son portefeuille d’Investisseurs et
de facto son chiffre d’affaires. En ao(t 2020, la baisse du chiffre d’affaires se stabilisait a -20%. L'Offreur estime
qgu’en décembre 2020 cette baisse pourrait atteindre -30 a -40% de son chiffre d’affaires. Cette crise peut donc
avoir un impact sur sa stabilité financiere.

Il faut cependant noter les éléments suivants :

=  |'Offreur a dés le début de la crise réduit ses frais structurels (notamment via le recours au chémage
temporaire partiel) ;

=  |'Offreur a adapté son catalogue d’ceuvres de maniére a disposer de suffisamment de fonds pour assurer le
financement de tous ses projets et a garantir sa stabilité financiéere, tout en restant réaliste quant a une baisse
probable de 30 a 40% des montants levés aupres des Investisseurs ; I'Offreur a réalisé, a la fin aolt 2020, 80%
de son chiffre réalisé pendant la méme période de I'année précédente ;

= |e gouvernement fédéral a pris différentes mesures dont, notamment, I'augmentation temporaire des
plafonds d’exonération ;

= en ce quiconcerne les ceuvres déja financées avant mars 2020, la majorité des ceuvres audiovisuelles étaient
en phase de postproduction et continuent de s’achever sans probleme particulier ; 'unique projet qui devait
se tourner au printemps 2020 a été décalé, mais le tournage se termine sans qu’il n’y ait eu aucun souci
sanitaire a déplorer ; les ceuvres scéniques, bien que postposées également, ont repris leur cours dans le
respect des mesures sanitaires.

En cas de nouvelle vague de confinement le risque serait davantage accru mais, selon son management, Inver
Invest devrait disposer des ressources financiéres suffisantes pour y faire face, notamment grace a une bonne
année 2019 et a la maitrise de ses co(ts.

3.1.2. Dépendance al'égard des dirigeants principaux
Evaluation de I'importance du risque : faible

La personnalité et la grande expérience dont bénéficient les responsables d’Inver Invest, notamment Jacques-
Henri Bronckart, Grégory César et Sylvie Rasquinet, constituent des éléments importants pour le développement
de I'entreprise, grace auxquels Inver Invest est en mesure d’offrir une vision et un soutien réel pour le
développement de I'intermédiation Tax Shelter.

Il existe un risque lié a leur éventuelle disparition ou remplacement. Méme si le départ ou la disparition d’un des

responsables pourrait avoir des conséquences néfastes pour la croissance économique d'Inver Invest, un tel
événement ne devrait pas mettre sa pérennité en péril.
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3.1.3. Risque de concurrence
Evaluation de I'importance du risque : faible

Le marché de I'intermédiation dans les investissements en Tax Shelter est relativement étroit et trés concurrentiel.
Inver Invest et les autres intermédiaires sont ainsi soumis a de fortes pressions concurrentielles, qui sont de nature
a affecter leurs résultats financiers. Toutefois, la situation financiere d’Inver Invest n’a pas d’impact direct sur
I’exécution de la Convention-cadre, la Prime ou le Gain fiscal net.

3.2 Risques liés a Versus Production
3.2.1. Défaillance ou faillite — Crise sanitaire du COVID-19
Evaluation de I'importance du risque : moyen

Une éventuelle défaillance ou faillite de Versus Production ou de tout coproducteur du film pourrait mettre en
péril la fabrication du film et donc la délivrance des ATS. Le Gain fiscal net en serait affecté.

Une défaillance ou faillite de Versus Production, ou un abandon de la production d’un film pour toute autre raison
(hors les cas de sinistres assurés), pourrait avoir un impact sur le paiement de la Prime et le remboursement de
I'intégralité des sommes versées par I'Investisseur. En pareil cas, il est probable que les sommes investies ne soient
pas remboursées par Versus Production et que l'Investisseur se voie dans l'obligation de payer I'imp6t
correspondant a I'exonération provisoire initialement calculée et les intéréts de retard y afférant.

La situation financiere de Versus Production a été impactée par la crise sanitaire du COVID-19 suite au report de
deux ceuvres, un long-métrage et une série, qui devaient se tourner au printemps 2020. Le tournage du long-
métrage s’est terminé le 11 septembre 2020, tandis que le tournage de la série débutera fin septembre 2020. Les
autres ceuvres financées avant mars 2020 étaient en phase de post-production et, a la date du Prospectus,
s’achévent normalement, bien qu’avec un peu de retard sur le planning initial. Ces retards, qui dépendent des
plannings de production, affectent la maniére dont Versus Production peut se rémunérer et gérer ses liquidités,
puisque Versus Production se rémunére sur les financements qu’elle apporte. A la date du Prospectus, le solde de
trésorerie net de Versus Production est négatif (- 600.539 €). Ce delta négatif, traduisant le fait que les fonds tax
shelter versés par les Investisseurs pour des projets identifiés ont été affectés a d’autres dépenses, devrait étre
compensé a court terme, selon le management d’Inver Invest, par le paiement de créances détenues auprées de
différents partenaires financiers des productions en cours (702.650 €). Ces créances ne sont pas estimées
douteuses par le management d’Inver Invest. Elles sont principalement détenues aupres d’institutions publiques
et, selon le management d’Inver Invest, cette situation ne remet nullement en question la continuité des projets.

Ces retards dépendent des plannings de production. Pour ces raisons, elle a veillé a réduire au maximum ses co(ts
structurels, en ayant recours notamment au chdmage temporaire partiel, et a pu bénéficier des mesures mises en
place pour aider les sociétés actives dans les secteurs touchés par la crise (mise en place d’un fond d’urgence,
report des cotisations ONSS, récupération mensuelle de la TVA, mise en place d’un fonds de garantie spécial COVID
par la Fédération Wallonie-Bruxelles pour couvrir les tournages...).

La période de confinement a permis de se concentrer sur le développement de plusieurs projets (notamment des

projets majoritaires belges) de maniere a pouvoir les concrétiser sur 2021, ce qui est encourageant pour la
continuité des activités.
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3.2.2. Dépendance al'égard des dirigeants principaux
Evaluation de I'importance du risque : faible

La personnalité et la grande expérience dont bénéficie le responsable de Versus Production, Jacques-Henri
Bronckart, constituent des éléments importants pour le développement de I'entreprise et de ses projets
audiovisuels.

Il existe un risque lié a son éventuelle disparition ou remplacement. Méme si son départ ou sa disparition pourrait
avoir des conséquences néfastes pour la croissance économique de Versus Production, un tel événement ne
devrait pas mettre sa pérennité en péril.

3.3. Risques liés a DC&J Création
3.3.1. Défaillance ou faillite — Crise sanitaire du COVID-19

Evaluation de I'importance du risque : moyen

Une éventuelle défaillance ou faillite de DC&J Création ou de tout coproducteur pourrait mettre en péril la
production de I'ceuvre scénique et donc la délivrance des ATS. Le Gain fiscal net en serait affecté.

Une défaillance ou faillite de DC&J Création, ou un abandon de la production d’'une ceuvre scénique pour toute
autre raison (hors les cas de sinistres assurés), pourrait avoir un impact sur le paiement de la Prime et le
remboursement de l'intégralité des sommes versées par |'Investisseur. En pareil cas, il est probable que les
sommes investies ne soient pas remboursées par DC&J Création et que I'Investisseur se voie dans 'obligation de
payer I'impdt correspondant a I’'exonération provisoire initialement calculée et les intéréts de retard y afférant.

L'impact de la crise sanitaire du COVID-19 s’est traduit par le report a 2021 de certaines ceuvres, qui devaient se
produire au printemps, a I'été ou a 'automne 2020. Des répétitions ont cependant été maintenues durant I'été,
dans le respect des conditions sanitaires, et les salles ont réouvert en juillet. De plus, un fond d’urgence a été mis
en place par la Fédération Wallonie-Bruxelles permettant de combler I'insuffisance de fonds Tax Shelter au 30 juin
2020, ce qui a permis de cloturer les 8 ceuvres engagées avant mars 2020 et qui nécessitaient d’étre financées
durant I'été 2020.

Tout cela permet d’envisager plus sereinement la reprise progressive de I'activité méme s’il subsiste un risque
puisque DC&J Création se rémuneére proportionnellement au volume du Tax Shelter levé. D’ailleurs, a la date du
Prospectus, le solde de trésorerie net de DC&J Création est négatif (- 98.377 €). Ce delta négatif, traduisant le fait
que les fonds tax shelter versés par les Investisseurs pour des projets identifiés ont été affectés a d’autres
dépenses, devrait étre compensé a court terme, selon le management d’Inver Invest, par des créances détenues
aupres de différents partenaires financiers des productions en cours (271.200 €). Ces créances ne sont pas
estimées douteuses par le management d’Inver Invest et cette situation ne remet nullement en question la
continuité des projets. Le report de certaines ceuvres a 2021 entraine de facto le report d’une partie de son chiffre
d’affaires et DC&J Création anticipe donc une légere perte pour I'exercice 2020, qui ne devrait pas menacer sa
continuité.

3.3.2. Dépendance a I'égard des dirigeants principaux

Evaluation de I'importance du risque : faible

La personnalité et la grande expérience dont bénéficient les responsables de DC&J Création, notamment Serge
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Rangoni, Cécile Van Snick, Jean-Marie Marchal et Jérome Tellin, constituent des éléments importants pour le
développement de I'entreprise et de ses projets d’ceuvres scéniques.

Il existe un risque lié a leur éventuelle disparition ou remplacement. Méme si le départ ou la disparition d’un des

responsables pourrait avoir des conséquences néfastes pour la croissance économique de DC&J Création, un tel
événement ne devrait pas mettre sa pérennité en péril.

3.4. Risques de défaillance ou faillite d’autres Producteurs
Evaluation de I'importance du risque : moyen
Une éventuelle défaillance ou faillite d’un Producteur, autre que Versus Production ou DC&J Création, avec lequel

Inver Invest travaillerait, ou de tout coproducteur, pourrait mettre en péril la production de I'ceuvre et donc la
délivrance des ATS. Le Gain fiscal net en serait affecté.

Une défaillance ou faillite de ce Producteur, ou un abandon de la production d’une ceuvre pour toute autre raison
(hors les cas de sinistres assurés), pourrait avoir un impact sur le paiement de la Prime et le remboursement de
I'intégralité des sommes versées par I'Investisseur.

A la date du Prospectus, aucune défaillance ni faillite n’a été déplorée. Toutefois, compte tenu des incertitudes
générées par la crise sanitaire du COVID-19 et, malgré le fait qu’Inver Invest s’engage a redoubler de vigilance dans
le choix des Producteurs, et notamment vis-a-vis de leur situation financiére, une faillite d’'un Producteur ne peut
étre exclue. Le risque est donc considéré comme moyen a la date du Prospectus.

3.5. Risques liés au retrait des agréments

Evaluation de I'importance du risque : faible

Les agréments d’Inver Invest (en tant qu’intermédiaire éligible), de Versus Production (en tant que société de
production éligible pour I'audiovisuel) et de DC&J Création (en tant que société de production éligible pour les arts
de la scéne) pourraient étre retirés par le SPF Finances en cas de non-respect des conditions |égales relatives a ces

agréments.

Un tel retrait ne permettrait plus a Inver Invest de lever des fonds dans le cadre du Tax Shelter et a Versus
Production et DC&J Création de conclure des Conventions-cadre.

Un tel retrait n’aurait pas d’impact sur les Conventions-cadre déja signées ni sur I'obtention des ATS pour les
productions en cours.

4.1, Risque lié aux films

Evaluation de I'importance du risque : moyen

Conformément a I'Article 194 ter, tous les films concernés par un investissement en Tax Shelter sont agréés en
tant qu’ceuvre européenne telle que définie par la directive “Services de médias audiovisuels” du 10 mars 2010

(2010/13/UE).

Il existe un risque qu'un film ne soit pas réalisé alors qu'un Investisseur aurait déja conclu une Convention-cadre
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et mis le montant de l'investissement a disposition du Producteur.

Au cas oU, hors les cas de sinistres assurés, le Producteur déciderait de ne pas tourner le film ou d’en interrompre
la production, il s’engage a rembourser a I'Investisseur I'intégralité des sommes déja versées et a payer la Prime
jusqu’a complet remboursement de I'Investisseur, conformément a I'article 13 des Conditions Générales de la
Convention-cadre. En cas de non-achévement du film, I'Investisseur devra, avec l'assistance d’Inver Invest et du
Producteur, premierement contacter I'assureur afin d’étre indemnisé. Si I'assureur ne couvre pas le dommage lié
au non-achevement du film, et si celui-ci résulte de la volonté du Producteur, I'Investisseur devra contacter le
Producteur afin d’étre indemnisé. L'Offreur attire I'attention sur le fait que si le non-achevement d’une ceuvre
résultait de la faillite du Producteur, celui-ci pourrait ne pas étre en mesure de rembourser intégralement
I'Investisseur.

La crise sanitaire du COVID-19 a eu et continue d’avoir des conséquences sur le déroulement des ceuvres en cours
de (post)production, la plus importante étant un report des plannings de tournage.

Au 12 mars 2020, lorsque les mesures ont été prises par le gouvernement fédéral, 9 ceuvres audiovisuelles étaient
en cours de production. Sept de ces ceuvres en étaient a un stade de postproduction et deux étaient en phase de
pré-production voire de préparation.

A la mi-septembre 2020, les ceuvres audiovisuelles qui étaient en phase de préproduction et de préparation sont
respectivement passées en phase de tournage et de postproduction. En ce qui concerne les projets qui étaient en
phase de postproduction, 4 sont désormais terminés tandis que les autres suivent leur cours.

Sur I’'ensemble de ces projets, environ 250.000 € doivent encore étre financés via le tax shelter. Cela ne devrait
pas, selon le management d’Inver Invest, impacter la finalisation des ceuvres puisque le solde qu’il reste a financer
est relatif a des dépenses plus lointaines qui peuvent étre financées sur la fin de I'lannée 2020, voire méme sur le
premier trimestre 2021.

Dans le cas, peu probable, ol ces fonds ne pouvaient pas étre levés (entierement) dans les délais, la finalisation
des ceuvres n’en serait pas impactée étant donné les faibles montants en jeu (maximum 75.000 €). Le différentiel
de financement sur les projets impactés seraient pris en charge par les différents coproducteurs de maniere a
permettre leur finalisation. L’Investisseur ne serait pas impacté. Versus Production n’est pas le producteur délégué
sur la plupart de ces projets et n’en assume donc pas le risque financier. Le seul impact pour le Producteur serait
donc une diminution de sa rémunération, proportionnelle au différentiel de financement, c’est-a-dire moins de
10.000 €. Selon le management d’Inver Invest, I’équilibre de sa situation financiére ne serait donc pas menacé.

Le retard pris dans les plannings de production aurait pu constituer un risque de dépassement des délais légaux
dont disposent les Producteurs pour effectuer leurs Dépenses qualifiantes, soit 18 mois (24 mois pour les projets
d’animation). Cela aurait pu avoir comme conséquence une insuffisance de Dépenses qualifiantes et donc une
réduction de I’ATS a due concurrence. La loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison
de la pandémie COVID-19 a modifié ces délais de maniere a pallier les bouleversements de plannings. Ainsi, si un
Producteur peut démontrer que I'ceuvre a subi des dommages directs a la suite des mesures prises par le
gouvernement fédéral dans le cadre de la crise sanitaire du COVID-19, il peut prolonger le délai des dépenses liée
a lI'ceuvre de 12 mois maximum. Le délai d’éligibilité est donc porté a 30 mois (36 mois pour les projets
d’animation).

Il n’y a jamais eu de cas de non-finalisation, d’interruption ni encore de dépassement des délais Iégaux. Toutefois,

le risque lié aux films est considéré comme moyen afin de tenir compte des incertitudes liées a la crise sanitaire
du COVID-19 et qui pourraient contraindre les Producteurs a interrompre une production, a la suite d’une faillite
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notamment.
4.2, Risque lié aux ceuvres scéniques
Evaluation de I'importance du risque : moyen

Conformément a I’Article 194 ter/1, toutes les ceuvres scéniques concernées par un investissement en Tax Shelter
sont agréées en tant qu’ceuvre scénique européenne par les services compétents de la Communauté concernée.

Il existe un risque qu'une ceuvre ne soit pas produite alors qu'un Investisseur aurait déja conclu une Convention-
cadre et mis le montant de I'investissement a disposition du Producteur.

Au cas oU, hors les cas de sinistres assurés, le Producteur déciderait de ne pas produire I'ceuvre scénique ou d’en
interrompre la production, il s’engage a rembourser a I'Investisseur I'intégralité des sommes déja versées et a
payer la Prime jusqu’a complet remboursement de I'Investisseur, conformément a I'article 13 des Conditions
Générales de la Convention-cadre. En cas de non-achévement de I'ceuvre scénique, I'Investisseur devra, avec
I’assistance d’Inver Invest et du Producteur, premierement contacter I'assureur afin d’étre indemnisé. Si I'assureur
ne couvre pas le dommage lié au non-achévement de I'ceuvre scénique, et si celui-ci résulte de la volonté du
Producteur, I'Investisseur devra contacter le Producteur afin d’étre indemnisé. L’Offreur attire I’attention sur le
fait que si le non-achévement d’une ceuvre résultait de la faillite du Producteur, celui-ci pourrait ne pas étre en
mesure de rembourser intégralement I'Investisseur.

La crise sanitaire du COVID-19 a également eu des conséquences sur le planning de création et d’exploitation des
CEuvres scéniques. Au 12 mars 2020, lorsque les mesures ont été prises par le gouvernement fédéral, 10 ceuvres
scéniques étaient en cours de création et 1 ceuvre était en phase d’exploitation. Si la plupart des dates de
représentation ont été décalées a 'automne ou a 2021, les phases de création ont repris.

La postposition des plannings de création et de représentation aurait pu constituer un risque de dépassement des
délais légaux dont dispose les Producteurs pour effectuer leurs Dépenses qualifiantes, soit 24 mois. Cela aurait pu
mener a une insuffisance de Dépenses qualifiantes et donc a une réduction de I’ATS a due concurrence. La loi du
29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19 a modifié ces délais
de maniere a pallier les bouleversements de plannings. Ainsi, si un Producteur peut démontrer que I'ceuvre a subi
des dommages directs a la suite des mesures prises par le gouvernement fédéral dans le cadre de la crise sanitaire
du COVID-19, il peut prolonger le délai des dépenses liée a I'ceuvre de 12 mois maximum. Le délai d’éligibilité est
donc porté a 36 mois pour les projets d’animation.

Sur I'ensemble de ces ceuvres, un maximum de 67.000 €, réparti sur 4 projets, devrait encore étre financé via le
tax shelter sans que cela ne menace, selon le management d’Inver Invest, leur finalisation puisque ces projets, et
donc la majorité de leurs dépenses, ont été reportés a 2021. Dans le cas, peu probable, ol ces fonds ne pourraient
pas étre levés dans les délais, le différentiel de financement serait réparti sur les différents coproducteurs
scéniques de maniére a permette la finalisation des ceuvres. L’Investisseur ne serait dés lors pas impacté. La
rémunération de DC&J Création serait réduite proportionnellement aux fonds levés ce qui, selon le management
d’Inver Invest, ne remettrait pas en cause sa stabilité financiere.

Il n’y a jamais eu de cas de non-finalisation, d’interruption ni encore de dépassement des délais légaux. Toutefois,
le risque lié aux ceuvres scéniques est considéré comme moyen afin de tenir compte des incertitudes liées a la
crise sanitaire du COVID-19 et qui pourraient contraindre les Producteurs a interrompre une production, a la suite
d’une faillite notamment.
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5.1. Risques liés a I'interprétation des Articles 194 ter et 194 ter/1
Evaluation de I'importance du risque : moyen

Comme toute disposition légale, les Articles 194 ter et 194 ter/1 sont sujets a interprétation et a évolution, compte
tenu notamment des éventuelles circulaires administratives et des décisions du Service des Décisions Anticipées
ou de la Cellule Tax Shelter du SPF Finances.

A titre d’exemple, les Producteurs peuvent inclure le salaire producteur et des frais généraux a titre de Dépenses
qualifiantes pour un montant plafonné a 18% des Dépenses qualifiantes totales de I'ceuvre. Les Articles 194 ter et
194 ter/1 laissent place a interprétation sur la maniére dont ces Dépenses qualifiantes doivent étre justifiées et
ces dépenses sont régulierement contrélées lors des contréles. C'est d’ailleurs le cas, a la date du Prospectus,
puisqu’une facture relative au salaire d’un Producteur a été rejetée par la Cellule Tax Shelter précisément sur base
de son interprétation quant a la maniere dont celui-ci doit étre justifié. Le dossier est actuellement en cours.

La conséquence principale de ce risque serait le rejet de certaines dépenses considérées comme Dépenses
qualifiantes par le Producteur et comme non éligibles par la Cellule Tax Shelter. Ce rejet pourrait mener a une
insuffisance de Dépenses qualifiantes ce qui impliquerait une diminution a due concurrence de I'ATS de
I'Investisseur et donc de son Gain fiscal net. Le risque lié a la perte totale ou a I'obtention partielle de I'ATS est plus
amplement commenté au point 2.1 ci-dessus.

5.2, Non-respect des Articles 194 ter et 194 ter/1
5.2.1. Non-respect par le Producteur

Evaluation de I'importance du risque : moyen

Il existe un risque de non-obtention de tout ou partie du Gain fiscal net en cas de non-respect par le Producteur
des conditions de I’Article 194 ter ou de I’Article 194 ter/1 et des dispositions de la Convention-cadre, notamment
en matiere de Dépenses qualifiantes (voir la section “Investissement” ci-dessous et les points 5 et 6 des conditions
générales des Conventions-cadres reprises en Annexes 2 et 3).

A la date du Prospectus, un seul projet soutenu par Inver Invest depuis le lancement de ses activités a subi une
diminution de son ATS des suites d’une insuffisance de Dépenses qualifiantes (voir en page 13 le point 2.1. Risque
lié a la perte totale ou a I'obtention partielle de I'ATS dans la section “Facteurs de risques” ci-dessus).

5.2.2. Non-respect par I'Investisseur

Evaluation de I'importance du risque : non évaluable

Il existe également un risque de non-obtention de tout ou partie du Gain fiscal net en cas de non- respect par
I'Investisseur des conditions de I’Article 194 ter et des dispositions de la Convention-cadre, tels que (i) le retard ou
le défaut de paiement de I'investissement, (ii) le non-respect de la comptabilisation de I'investissement en réserve
immunisée, dont résulte son indisponibilité, jusqu’a la délivrance de I’ATS, (iii) I'insuffisance de bénéfices réservés
imposables pour effectuer I'investissement dans le respect des plafonds visés par les Articles 194 ter et 194 ter/1
et (iv) I'insuffisance de bénéfices pour bénéficier intégralement de I'exonération fiscale définitive liée au Tax
Shelter, au terme des reports éventuels de cette exonération prévus par |’Article 194 ter (voir en page 33 le point
10. Conditions pour pouvoir bénéficier de I’exonération fiscale dans la section “Investissement” ci-dessous).
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La Convention-cadre pourra étre résolue de plein droit par le Producteur en cas de manquement par I'Investisseur
a une quelconque de ses obligations, sans autre formalité que I’envoi d’'une mise en demeure d’y remédier, restée
sans effet plus de quinze jours ouvrables, sans préjudice des dommages-intéréts pouvant le cas échéant étre
réclamés par le Producteur.

Sans préjudice de ce qui précede, en cas de retard ou de défaut de paiement de I'Investisseur, le Producteur se
réserve le droit de postuler I'exécution forcée de la Convention-cadre, étant dans ce cas précisé que les sommes
versées par I'Investisseur au-dela des délais conventionnels ou légaux seront affectées aux dépenses de production
du film ou de I'ceuvre scénique et, le cas échéant, de son exploitation et sa promotion, sans conférer a I'Investisseur
aucun droit réel, intellectuel ou personnel sur le film ou I'ceuvre scénique.

L'Investisseur ne bénéficiera pas dans ces cas ni de la Prime ni du Gain fiscal net.
5.3. Modification des Articles 194 ter et 194 ter/1
Evaluation de I'importance du risque : faible

L'Article 194 ter ou I'Article 194 ter/1 peut étre soit modifié, ou soit annulé ou inapplicable, par exemple en raison
d’une incompatibilité avec une norme hiérarchiquement supérieure. Dans ces cas, I'exonération fiscale pourrait
disparaitre, éventuellement avec un effet rétroactif. Ce risque est lié a I'exercice de ses compétences fiscales par
un Etat souverain. Inver Invest et le Producteur ne prennent aucun engagement a cet égard.

De facon générale, la structure proposée par Inver Invest permet de limiter différents risques.

6.1. Limitation des risques liés a I'investissement

Le risque de diminution du montant de I’ATS est couvert, sous réserve des limites contractuellement prévues, par
une Assurance sur I’Avantage fiscal (contractée par et aux frais de DC&J Création ou Versus Production).

L’Assurance couvre les montants suivants : le rendement fiscal, 14 % d’intéréts de retard éventuellement dus au
SPF Finances et le montant de I'imp6t que I'Investisseur est tenu de payer sur I'indemnité, de fagon a ce que son
Gain fiscal net soit le méme que celui qu’il aurait obtenu sans devoir faire appel a I’Assurance. En cette période de
crise sanitaire du COVID-19, il convient de souligner que le non-achévement d’une ceuvre n’est pas couvert par
I’Assurance dans le cas ou celui-ci résulterait d’'une pandémie.

Le risque d’insuffisance de Dépenses qualifiante, qui pourrait résulter du rejet de certaines dépenses lors d’un
controle par la Cellule Tax Shelter (qui les jugerait non éligibles), est couvert par une marge de sécurité prise par
les Producteurs afin de conserver un niveau de dépenses suffisant, méme en cas de rejet d’'un certain nombre
d’entre elles. Le rejet de ces dépenses résulte souvent d’une divergence d’opinion quant a I'éligibilité de celles-ci
entre les Producteurs et les contréleurs de la Cellule Tax Shelter. Il est arrivé a plusieurs reprises que les
Producteurs doivent argumenter leur position et leur raisonnement a généralement été entendu.

Le fait qu’lnver Invest vérifie, au moment de la signature de la Convention-cadre, le taux auquel est soumis
I'Investisseur limite le risque lié au taux d’imposition de I'Investisseur. Cependant, il existe un risque limité que le

taux d’imposition change au cours de I'exercice.

Afin de limiter le risque de non-paiement ou de paiement tardif de la Prime, Versus Production s’engage a fournir
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aux Investisseurs, a leur demande et a leurs frais, une Garantie Bancaire, a concurrence du montant prévisionnel
de la Prime. La Garantie Bancaire doit étre demandée a la signature de la Convention-cadre.

6.2. Limitation des risques liés a Inver Invest et aux Producteurs

En cas de faillite ou de défaillance d'Inver Invest, les Investisseurs s’adresseront directement au Producteur, qui
veillera au suivi administratif de la Convention-cadre et de I’ATS, conformément aux termes de la Convention-
cadre. Une éventuelle défaillance ou faillite d'Inver Invest n'aurait pas d’impact direct sur I'exécution de la
Convention-cadre, la Prime ou le Gain fiscal net.

Les risques de défaillance ou faillite de Versus Production sont couverts, sous réserve des limites
contractuellement prévues, d’une part, par une Garantie Bancaire éventuelle sur la Prime pour autant que celle-ci
ait été contractée a la demande et aux frais de I'Investisseur et, d’autre part, par I'Assurance (contractée par et
aux frais de Versus Production), conformément a I’Article 194 ter. Une copie de I'Assurance sera communiquée a
I'Investisseur sur simple demande. Par ailleurs, certains risques liés a la production de films font également I'objet
d’assurances au bénéfice des Producteurs, qui visent a permettre, dans la mesure du possible, 'achevement du
film en cas de sinistre.

Les risques de défaillance ou faillite de DC&J Création sont couverts, sous réserve des limites contractuellement
prévues par I’Assurance (contractée par et aux frais de DC&J Création), conformément a I'Article 194 ter.

Dans le contexte de la crise sanitaire du COVID-19 et afin de limiter les risques de défaillance ou de faillite, Inver
Invest, Versus Production et DC&J Création ont pris des mesures pour diminuer drastiquement les co(ts de leurs
structures et tenter d’absorber les effets de la crise pendant plusieurs mois.

6.3. Limitation des risques liés aux films et aux ceuvres scéniques

La structure proposée par Inver Invest permet de limiter certains risques liés au producteur du film ou de I'ceuvre
scénique puisque, sauf exception, toutes les Conventions-cadre sont conclues avec un seul producteur pour les
films, Versus Production, ou un seul producteur pour les ceuvres scéniques, DC&J Création.

Ces derniéres assurent en principe le rle de coproducteur et, le cas échéant, de producteur délégué des films ou
des ceuvres scéniques. Dans ce dernier cas, elles engagent I'intégralité des Dépenses qualifiantes, ce qui permet
un meilleur contréle du respect des conditions posées par les Articles 194 ter et 194 ter/1 a cet égard. Si Inver
Invest décide de conclure des Conventions-cadre avec d’autres Producteurs, ces derniers seront en tout état de
cause des sociétés de production éligibles dans le cadre du régime Tax Shelter. Ces Producteurs seront sélectionnés
par Inver Invest sur base d’une analyse de leur réputation et de leur expérience en matiére de production.

6.4. Limitation des risques liés a I'application des Articles 194 ter et 194 ter/1

La structure proposée par Inver Invest permet de limiter certains risques liés a I'application des Articles 194 ter et
194 ter/1.

Afin de limiter le risque de non-obtention de tout ou partie du Gain fiscal net en cas de non-respect par le
Producteur des conditions de I’Article 194 ter ou de I'Article 194 ter/1 et des dispositions de la Convention-cadre,
notamment en matiere de Dépenses qualifiantes, la gestion et le contréle des Dépenses qualifiantes sont en
principe confiés a Versus Production et DC&J Création. Par ailleurs, dans la mesure ou I'un de ces derniers ne serait
pas le producteur délégué du film ou de I'ceuvre scénique concerné et n'assurerait donc pas cette gestion et ce
controle, Inver Invest veille a opérer une sélection rigoureuse des films et des ceuvres scéniques ainsi qu’un suivi
et un controle stricts des modalités de production. Elle veille ainsi a retenir des coproducteurs qui ont témoigné
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de leur sérieux et de leur professionnalisme dans la gestion des films ou des ceuvres scéniques qu’ils produisent,
ce qui devrait limiter le risque de manque de Dépenses qualifiantes effectuées en Belgique.

En outre, Inver Invest veille a ne sélectionner que des films ou des ceuvres scéniques dont le Budget et le Plan de
financement répondent aux conditions prescrites par |'Article 194 ter et, le cas échéant, I'Article 194 ter/1, et qui
remplissent par ailleurs les critéres suivants :

Pour les films :
= |e Plan de financement est confirmé a au moins 60 % (hors financements en Tax Shelter) ;
= |a date de début du tournage a été confirmée par les coproducteurs ; et

= |es Dépenses qualifiantes devant étre effectuées en Belgique sont conformes aux prix du marché.

Pour les ceuvres scéniques :
= |e Plan de financement est confirmé a au moins 60 % (hors financements en Tax Shelter) ;
= |e programme de la saison théatrale dans lequel s’inscrit I'ceuvre est confirmé ;

= |e metteur en scéne, le coproducteur, I'auteur (si création originale) et les principaux interprétes sont
confirmés ; et

= |es Dépenses qualifiantes devant étre effectuées en Belgique sont conformes aux prix du marché.

Sauf exception, tous les films ou ceuvres scéniques sont produits ou coproduits par Versus Production ou DC&J
Création, en vertu d’accords de coproduction prévoyant que les Dépenses qualifiantes devant étre effectuées en
Belgique, conformément aux Articles 194 ter et 194 ter/1, seront en principe prises en charge directement par le
Producteur et sous son contréle.

Le Producteur s’engage en outre a faire bénéficier I'Investisseur de I’Assurance (sous réserve des limites prévues
dans la police), préalablement au versement par ce dernier du montant de son investissement, conformément a
I’Article 194 ter.

Enfin, la Convention-cadre peut étre résolue par I'Investisseur en cas de manquement par le Producteur a une

quelconque de ses obligations, aprés mise en demeure restée sans effet plus de quinze jours ouvrables, sans
préjudice des dommages-intéréts pouvant le cas échéant étre réclamés par I'Investisseur.
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L'investissement consiste en la mise a disposition de fonds par I'Investisseur au Producteur pour financer
partiellement la production d'un film ou d’une ceuvre scénique. Ces fonds ne sont remboursés ni par Inver Invest,
ni par le Producteur, ni par un tiers.

L'investissement est repris au Plan de financement.

L'investissement génere, d’'une part, le Gain fiscal net qui est un avantage économique découlant de
I'immunisation fiscale des sommes payées prévue par les Articles 194 ter et 194 ter/1. Le pourcentage du Gain
fiscal net par rapport au montant de l'investissement est le méme pour tous les investisseurs soumis au taux
ordinaire de I'imp6t des sociétés et tous les investissements en Tax Shelter, que ceux-ci soient réalisés par
I'intermédiaire d’Inver Invest ou d’un autre intermédiaire agréé, et quel que soit le Producteur éligible signataire
de la Convention-cadre.

L’Investisseur recoit, d’autre part, la Prime qui est un rendement direct en numéraire calculé sur base des sommes
payées par lI'Investisseur. Le taux et la durée de la Prime sont limités par I'Article 194 ter. La Prime que le
Producteur s’engage a payer a I'Investisseur correspond au montant maximum permis par I’Article 194 ter.

Le Gain fiscal net et la Prime sont sujets a diverses conditions précisées aux Articles 194 ter et 194 ter/1.
Par sa nature-méme, l'investissement n’est pas cessible.

L'Investisseur ne détient pas et ne peut pas détenir de droits intellectuels ou de droits a recettes dans le film ou
I’'ceuvre scénique concerné par son investissement.

Le Producteur peut offrir a I'Investisseur certains avantages en nature de faible valeur, dont le montant est limité
par I'Article 194 ter. Aucun autre avantage direct ou indirect, en numéraire ou en nature, ne peut étre procuré a
I'Investisseur en relation avec son investissement dans le film ou I'ceuvre scénique.

Dans le respect de I'Article 194 ter, le Producteur offre I'’Assurance (relative a I’Avantage fiscal) et, pour les ceuvres
audiovisuelles, Versus Production propose la Garantie Bancaire (a charge de I'Investisseur).

L'investissement est indissociablement lié a I'application des Articles 194 ter et, pour les ceuvres scéniques, 194
ter/1.

L'Article 194 ter a fait I'objet de modifications par la loi du 26 mai 2016, par la loi du 25 décembre 2017 et par la
loi du 28 avril 2019. Les modifications apportées par cette loi du 28 avril 2019 entendent garantir le rendement
des conventions-cadres déja signées ainsi que de celles a venir.

L’Article 194 ter/1 a été inséré par la loi du 25 décembre 2016 et a été complété par la loi du 28 avril 2019.

Les Articles 194 ter et 194 ter/1 ont été modifiés par la loi du 29 mai 2020, complétée par la loi du 15 juillet 2020,
portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie du COVID-19, qui prévoit notamment :

= J'augmentation temporaire des plafonds annuels d’exonération fiscale ;

= |a prolongation temporaire du délai maximum d’éligibilité des dépenses Tax shelter pour les projets
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audiovisuels et scéniques.

Conformément a I'Article 194 ter et a I'arrété royal du 19 décembre 2014, Inver Invest a été agréée en qualité
d’intermédiaire éligible pour I'audiovisuel le 23 janvier 2015 et Versus Production a été agréée en qualité de société
de production audiovisuelle éligible le 23 janvier 2015.

Par ailleurs, Inver Invest a été agréée en qualité d’intermédiaire éligible pour les arts de la scéne le 13 avril 2017
et DC&J Création a été agréée en qualité de société de production scénique éligible le 3 juillet 2017.

Une copie de ces décisions d’agrément est jointe en Annexe 6.

En synthése et a titre indicatif :
. L’Avantage fiscal et le Gain fiscal net

L’Avantage fiscal de I'Investisseur résulte d’une exonération de ses bénéfices réservés imposables égale:

— pour les Investisseurs dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le ler janvier 2019 et est
rattachée a I'exercice d’imposition 2020 : a 356 % de I'investissement versé dans les délais requis, avec un
maximum de 172 % de la valeur de (la part de I'Investisseur dans) I'ATS du film ou de I'ceuvre scénique
concerné ; et

— pour les Investisseurs dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le ler janvier 2020 et est
rattachée a I'exercice d’imposition 2021 : a 421 % de I'investissement versé dans les délais requis, avec un
maximum de 203 % de la valeur de (la part de I'Investisseur dans) I'ATS du film ou de I'ceuvre scénique
concerné.

L'Avantage fiscal de I'Investisseur n’est définitif qu’a I'obtention de I'ATS. L'obtention de I’ATS permet de rendre
définitive I'exonération provisoire, a condition que I’ATS soit délivrée au plus tard le 31 décembre de la 4e année
qui suit celle de la signature de la Convention-cadre. Ce délai a été porté a la 5¢ année pour les Conventions-cadres
signées sur des projets dont le délai d’éligibilité a été prolongé de 12 mois, c’est-a-dire sur les projets pour lesquels
le Producteur peut démontrer qu’il a subi des dommages directs a la suite des mesures prises par le gouvernement
fédéral dans le cadre de la crise sanitaire du COVID-19. Ces délais sont également repris de maniere structurée en
page 35 au point 13. Résumé des différentes étapes de l'investissement dans la section “Investissement” ci-
dessous.

L’Avantage fiscal n’est pas garanti.

La valeur totale de I’ATS ne peut pas excéder 15 millions d’euros par film ou 2,5 millions d’euros par ceuvre
scénique et équivaut a 70 % des Dépenses qualifiantes effectuées dans I'Espace Economique Européen et
directement liées a la production au sens des Articles 194 ter et 194 ter/1, sans pouvoir excéder 10/9 des Dépenses
qualifiantes effectuées en Belgique. Toutes ces Dépenses qualifiantes doivent répondre aux criteres d’éligibilité
définis par les Articles 194 ter et 194 ter/1, dont le Producteur garantit le respect. La part de I'Investisseur dans
I’ATS est proportionnelle au montant de son investissement dans le total des investissements en Tax Shelter dans
le méme film ou la méme ceuvre scénique (qui ne peuvent dépasser la moitié du Budget).

Le Gain fiscal net correspond a la différence entre I’Avantage fiscal (356 % de I'investissement multiplié par le taux
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d’imposition de I'lnvestisseur pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1°" janvier
2019 et est rattachée a I’exercice d’imposition 2020 ou 421 % de I'investissement multiplié par le taux d’imposition
de I'Investisseur pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1% janvier 2020 et est
rattachée a I'exercice d’'imposition 2021) et le montant de I'investissement.

Le versement de l'intégralité de I'investissement sera réalisé suivant un échéancier détaillé dans la Convention-
cadre, mais devra intervenir au plus tard (i) dans les trois mois de la signature de cette derniére et (ii) trois mois
avant la délivrance de I'ATS.

Si, pour quelque raison que ce soit, I'Investisseur ne versait pas son investissement dans ce délai de trois mois, il
perdrait le Gain fiscal net correspondant, a concurrence de la somme non versée. Il serait malgré tout tenu
contractuellement de verser sans délai le solde du montant de son investissement, sauf accord du Producteur d’y
déroger.

. La Prime

La Prime payée par le Producteur correspond, pour la période écoulée entre la date du premier versement de
I'investissement et la délivrance de I’ATS, mais avec un maximum de dix-huit mois, a une somme calculée sur base
des versements réellement effectués par I'Investisseur, au prorata des jours courus et sur base d’un taux ne
dépassant pas la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précede
le paiement, majoré de 450 points de base. En fonction du film ou de I'ceuvre scénique, cette somme peut étre
payée mensuellement, trimestriellement, semestriellement, annuellement, a terme échu, ou a la fin de la période
convenue conformément aux dispositions de la Convention-cadre.

En application de I’Article 194 ter, le taux de la Prime change au début de chaque semestre civil et est applicable
aux paiements faits au cours du semestre en cause. Le taux annuel applicable aux investissements payés pendant
le second semestre de I'année 2020 sera de 4,301 %.

La Prime reste acquise a I'lnvestisseur méme si I’ATS n’est pas délivrée pour le film ou I'ceuvre scénique concerné.
La Prime peut étre taxable dans le chef de I'lnvestisseur, selon les régles en vigueur. La Prime n’est pas couverte
par une assurance. La Prime n’est pas garantie.

. Absence d’autres rendements

Les Investisseurs ne bénéficient d’aucun autre rendement, direct ou indirect, lié aux films ou aux ceuvres scéniques.
Les rendements mentionnés ne sont pas des rendements actuariels.

Un investissement de 100.000 € versé au plus tard le 31 décembre 2020 offre un rendement potentiel pour un
Investisseur qui se détaille comme suit :

. Gain fiscal net

Le Gain fiscal net dépend du taux d’imposition applicable a I'Investisseur.
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- Pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1°" janvier 2019 et est
rattachée a I'exercice d’imposition 2020 :

Exonération fiscale : 100.000 € x 356 % = 356.000 €

Taux d’imposition 29,58 % 20,40 %
Avantage fiscal 105.305 € 72.624 €
(356.000 € X taux d’imposition)

Gain fiscal net 5305€ | -27.376¢€

- Pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1°" janvier 2020 et est
rattachée a I'exercice d’'imposition 2021 :

Exonération fiscale : 100.000 € x 421 % = 421.000 €

Taux d’imposition 25% 20%
Avantage fiscal 105.250 € 84.200 €
(421.000 € X taux d’imposition)

Gain fiscal net 5.250 € -15.800 €

Le Gain fiscal net est acquis pour la période imposable au cours de laquelle la Convention-cadre a été signée, pour
autant que I'Investisseur ait une base imposable suffisante. L’Avantage fiscal de I'Investisseur n’est définitif qu’a
I'obtention de I'ATS.

. Prime

Tenant compte d'un taux annuel de 4,301 % basé sur un taux EURIBOR a — 0,199 % appliqué sur une période entre
la date de versement de l'investissement (entre le 1°" juillet 2020 et le 31 décembre 2020) et la date de remise de
I’ATS par le Producteur de maximum 18 mois, la Prime pourrait s’élever a 6.451,50 € brut (le taux annuel applicable
ne varie pas pendant toute cette période).

. Rendement total

Le rendement potentiel total de I'opération pour I'Investisseur pour un investissement de 100.000 € se
décomposerait donc comme suit, en fonction du taux d’imposition qui lui est applicable:

- Pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1°" janvier 2019 et est
rattachée a I'exercice d’imposition 2020 :

Taux d‘imposition 29,58% 20,40%
Investissement -100.000,00 € -100.000,00 €
Avantage fiscal 105.304,80 € 72.624,00 €
Gain fiscal net 5.304,80 € -27.376,00 €
Prime brute (18 mois) 6.451,50 € 6.451,50 €
ISoc sur Prime -1.908,35 € -1.316,11 €
Prime nette 4.543,15 € 5.135,39 €
Rendement total net (18 mois) 9.847,95 € -22.240,61 €
Taux du rendement 9,85% -22,24%
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En cas de non-paiement de la Prime, le rendement pourrait descendre jusqu’a -27,38 %.

- Pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1°" janvier 2020 et est
rattachée a I'exercice d’'imposition 2021 :

Taux d‘imposition 25,00% 20,00%
Investissement -100.000,00 € | -100.000,00 €
Avantage fiscal 105.250,00 € 84.200,00 €
Gain fiscal net 5.250,00 € -15.800,00 €
Prime brute (18 mois) 6.451,50 € 6.451,50 €
ISoc sur Prime -1.612,88 € -1.290,30 €
Prime nette 4.838,63 € 5.161,20 €
Rendement total net (18 mois) 10.088,63 € -10.638,80 €
Taux du rendement 10,09% -10,64%

En cas de non-paiement de la Prime, le rendement pourrait descendre jusqu’a -15,80 %.
Le rendement total est inférieur s’il est calculé sur une période inférieure a 18 mois.

Les rendements mentionnés ne sont pas des rendements actuariels.

L'investissement sera uniquement concrétisé par la signature d’une ou de plusieurs Conventions-cadre avec un ou
plusieurs Producteurs.

La Cellule Tax Shelter du SPF Finances a validé les modeles de Conventions-cadre pour les ceuvres audiovisuelles
et les ceuvres scéniques le 21 juin 2017, confirmant leur conformité aux dispositions des Articles 194 ter et 194
ter/1 (Annexe 4). Par e-mail le 8 avril 2020, la Cellule Tax Shelter du SPF Finances a également approuvé certaines
modifications mineures a la Convention-cadre pour les ceuvres scéniques. La Cellule Tax Shelter sera amenée a
délivrer les ATS et a vérifier 'ensemble des conditions de leur délivrance. Cette validation permet donc de faciliter
la délivrance des ATS. Cette validation n’est cependant pas équivalente a une décision anticipée (ruling) du Service
des Décisions Anticipées du SPF Finances.

La Convention-cadre comprend des conditions particulieres, des conditions générales et des annexes qui en font
partie intégrante. Elle fixe le montant définitif de I'investissement. Ce montant est repris au Budget et au Plan de
financement prévisionnels propres au film ou a I'ceuvre scénique annexés a la Convention-cadre. Le Budget
reprend toutes les dépenses nécessaires a la fabrication du film jusqu’a sa livraison ou a la production de I'ceuvre
scénique jusqu’a un mois aprés sa premiere représentation, et peut inclure des dépenses de promotion ou
d’exploitation a la charge du Producteur. Les versions définitives du Budget et du Plan de financement ne peuvent
étre établies par le Producteur qu’apres la livraison de la copie zéro du film ou la premiére représentation de
I'ceuvre scénique.

La Convention-cadre sera signée en présence d’Inver Invest, sans toutefois que celle-ci ne souscrive aucun
engagement a I'égard de I'Investisseur ou du Producteur, qui sont seuls responsables de I'exécution de la
Convention-cadre et des conséquences de son éventuelle inexécution ou du non- respect des Articles 194 ter et,
le cas échéant, 194 ter/1. La Convention-cadre estincessible.
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Les éléments variables propres a chaque Convention-cadre et chaque Investisseur sont :

= e film ou I'ceuvre scénique concerné par l'investissement ;

=  |e montant de I'investissement et I'échéancier de sa libération par I'Investisseur, limité légalement a (i) trois
mois suivant la date de la Convention-cadre et (ii) a trois mois au plus tard avant la date de délivrance de I'ATS
; le montant de I'investissement est fixe pour une Convention-cadre donnée ;

I’échéancier de paiement de la Prime;
=  |es avantages en nature connexes pouvant étre offerts a I'lnvestisseur; et

®=  |a mention ou non de celui-ci au générique du film ou sur un support promotionnel de I'ceuvre scénique.

Conformément a la définition d'intermédiaire éligible des Articles 194 ter et 194 ter/1, Inver Invest intervient
comme intermédiaire dans le cadre de la négociation et de la conclusion de la Convention-cadre. Inver Invest ne
prend aucun engagement envers les Investisseurs.

Chaque Producteur assume envers l'Investisseur un certain nombre d'obligations relatives a l'investissement,
conformément aux termes de la Convention-cadre.

Inver Invest assiste chaque Producteur dans le suivi d'un certain nombre de taches administratives liées a ses
obligations en vertu de la Convention-cadre, et qui consistent essentiellement a:

= servir d'intermédiaire de communication a toutes les étapes de la relation contractuelle entre I'Investisseur
et le Producteur ;

= vérifier les conditions d’éligibilité du film ou de I'ceuvre scénique et s’assurer du professionnalisme des
coproducteurs du film ou de I'ceuvre scénique ;

= s’assurer de l'aspect structurant des dépenses pour l'industrie audiovisuelle ou scénique belge et de leur
parfaite éligibilité dans le cadre des Articles 194 ter et 194 ter/1;

= rédiger et suivre la signature de la Convention-cadre ;

= s’assurer de I'obtention avant tout versement de I’Assurance et, le cas échéant, d’'une Garantie Bancaire ;
= suivre le bon déroulement des mouvements financiers entre Investisseur et Producteur ;

=  suivre le bon déroulement du film ou de I'ceuvre scénique et le suivi des Dépenses qualifiantes ; et

= suivre la cloture du dossier Tax Shelter et la remise par le Producteur de I'ATS a I'Investisseur dans les délais
requis.

L’exonération fiscale dont peut bénéficier I'Investisseur est limitée a 50 % de ses bénéfices réservés imposables de
la période imposable au cours de laquelle est signée la Convention-cadre en vertu de laquelle sera réalisé
I'investissement. Les derniéres modifications apportées par la loi du 29 mai 2020 portant diverses mesures fiscales
urgentes en raison de la pandémie du COVID-19 ont établi les nouveaux plafonds d’exonération fiscale comme
suit :
- a1.700.000 € pour les Investisseurs dont la période imposable en cours a débuté au plus t6t le 1°" janvier
2019 et est rattachée a I'exercice d’'imposition 2020 ou
- a2.000.000 € pour les Investisseurs dont la période imposable en cours a débuté au plus tét le 1°" janvier
2020 et est rattachée a I'exercice d’imposition 2021.

Ces plafonds sont applicables pour les Conventions-cadres signées a partir du 12 mars 2020 et jusqu’au 31
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décembre 2021.

Cette limite et ces plafonds visent la totalité des investissements effectués par I'Investisseur pendant la période
imposable concernée, que ce soit dans la production audiovisuelle ou scénique. Les bénéfices réservés imposables
précités sont déterminés avant la constitution de la réserve immunisée visée ci-dessous.

Par “bénéfices réservés imposables”, il faut entendre I'augmentation de I'ensemble des réserves taxées de
I'Investisseur au cours de la méme période.

Pour les Investisseurs dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1°" janvier 2019 et est rattachée
a I'exercice d’imposition 2020, I'investissement maximal théorique est donc de 477.528 € par période imposable
si I'Investisseur entend bénéficier de I'intégralité de I’exonération fiscale pour cette période imposable.

Pour les Investisseurs dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1°" janvier 2020 et est rattachée
a I'exercice d’imposition 2021, I'investissement maximal théorique est donc de 475.059 € par période imposable
si I'Investisseur entend bénéficier de I'intégralité de I’exonération fiscale pour cette période imposable.

Il appartient donc a chaque Investisseur de vérifier s'il dispose de suffisamment de bénéfices réservés imposables
pour réaliser l'investissement.

Lors de la réception de I’ATS, I'Investisseur pourra transférer la réserve exonérée vers les réserves disponibles.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices réservés imposables dans le chef de I'Investisseur lors de la période
imposable au cours de laquelle est signée la Convention-cadre en vertu de laquelle sera réalisé I'investissement,
I'exonération dont il n’a pas pu bénéficier pour cette période peut étre reportée successivement sur les bénéfices
des périodes imposables suivantes, sans que, par période imposable, I'exonération fiscale puisse excéder les
limites visées ci-dessus.

Suite a la loi du 25 décembre 2017 réformant notamment le taux de I'imp6t des sociétés et les taux prévus a
I’Article 194 ter, un Investisseur procédant au report de son exonération d’un exercice ayant débuté avant le ler
janvier 2018 a un exercice ayant débuté au plus tot le ler janvier 2018 et étant rattaché a I’exercice d’imposition
2019 ou 2020 procédait au report d’'une exonération calculée sur base de taux n’étant plus d’actualité. La loi du
28 avril 2019 portant des dispositions fiscales diverses et modifiant I'article ler, § 1 ter, de la loi du 5 avril 1955
permet I'application d’un coefficient multiplicateur au montant des sommes qui n’ont pas pu étre exonérées par
manque de bénéfices dans le chef de I'Investisseur.

Ce coefficient multiplicateur dépend du taux de I'imp6t des sociétés en vigueur pour la période imposable au cours
de laquelle I'Investisseur a signé la Convention-cadre concernée et celui en vigueur pour la période imposable pour
laquelle le report a lieu.

L'Investisseur qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de l'imp6t des sociétés est fixé a 33,99
%, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour permettre
I'exonération peut appliquer au premier report de cette exonération non accordée un coefficient multiplicateur
de:

= 356/310 si le taux de I'impot des sociétés est fixé a 29,58 % pour la période imposable a laquelle la partie non
exercée de I'exonération est reportée ; ou

= 421/310 si le taux de I'imp6t des sociétés est fixé a 25 % pour la période imposable a laquelle la partie non
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exercée de |'exonération est reportée.

L'Investisseur qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de I'impot des sociétés est fixé a 29,58
%, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour permettre
I'exonération peut appliquer au premier report de cette exonération non accordée un coefficient multiplicateur
de 421/356 si le taux de I'impot des sociétés est fixé a 25 % pour la période imposable a laquelle la partie non
exercée de |'exonération est reportée.

Ces modifications sont entrées en vigueur rétroactivement le 1°" janvier 2018 et sont applicables aux sociétés dont
la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1" janvier 2018 et est rattachée a I'exercice d’imposition
2019 ou 2020. Par ailleurs, I'exonération fiscale définitive doit intervenir au plus tard pour I'exercice d’imposition
qui est lié a la troisieme période imposable qui suit I'année calendrier au cours de laquelle I'ATS a été délivrée a la
société de production éligible.

Sil'une ou I'autre des conditions visées par |'Article 194 ter et, pour les ceuvres scéniques, I’Article 194 ter/1 cesse
d'étre observée ou fait défaut pendant une période imposable quelconque, les bénéfices antérieurement
immunisés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette période, éventuellement majorés
d'amendes et d'intéréts de retard. Dans le cas contraire, les sommes exonérées temporairement sont
définitivement exonérées a partir de |'exercice d'imposition qui se rapporte a la période imposable au cours de
laquelle I'ATS est jointe a la déclaration fiscale de I'Investisseur correspondante.

L'Investisseur ne peut bénéficier de I'exonération fiscale prévue par I'Article 194 ter et, pour les ceuvres scéniques,
par I'Article 194 ter/1, que si les dispositions de la Convention-cadre et de ces articles sont respectées, tant par
I'Investisseur que par le Producteur.

L’Investisseur doit notamment, en vertu de I’Article 194 ter :

= comptabiliser, de maniere ininterrompue, les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194 ter a un compte
distinct au passif de son bilan jusqu’a la date de délivrance de I'ATS ;

" ne pas utiliser les bénéfices exonérés sur base de I’Article 194 ter comme base au calcul de rémunérations ou
attributions quelconques jusqu’a la date de délivrance de I'ATS ;

®  annexer a sa déclaration a I'impo6t des sociétés une copie de la Convention-cadre et de ses annexes dans le
délai prescrit pour le dépo6t de la déclaration aux imp0ots sur les revenus de la période imposable ; et

®  transmettre a son service de taxation une copie de I’ATS, qui sera remise a I'Investisseur dans le délai convenu
en tenant compte a la fois de la situation fiscale spécifique de I'Investisseur et de la Prime attendue.

Le Producteur s’engage a faire bénéficier I'Investisseur, préalablement au versement par ce dernier du montant
de son investissement, de I'Assurance couvrant (sous réserve des limites prévues dans les polices, jointes en
Annexe 16) I'Investisseur contre tout risque relatif a I’Avantage fiscal, conformément a I’Article 194 ter, qui permet
au Producteur de faire bénéficier I'Investisseur sans frais d’une “garantie de I'achévement de I’ceuvre éligible et de
la délivrance de I’attestation Tax Shelter (...) pour autant que [ce dernier], en cas d’appel a cette garantie, ne recoive
pas plus que le montant des impéts et des intéréts de retard dus (...) en cas de non-respect de cette condition
d’exonération”.

L’Assurance est souscrite par le Producteur au bénéfice des Investisseurs aupres de Circles Group SA, dont le sieége
social est situé au 6, rue d’Arlon a L-8399 Luxembourg.
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Les limites et cas d’exclusion principaux spécifiques a la “garantie tax shelter” (outre ceux prévus aux conditions
générales) de I’Assurance sont les suivants :

o “Aucune indemnité ne sera due :

a) Au cas ou l'investisseur n’aurait pas payé au producteur I'investissement auquel il s’était engagé
par la convention-cadre signée, dans les délais prévus a I’Article [194 ter];

b) S’il est prouvé que l'investisseur n’a pas joint a la déclaration de ses impéts sur le revenu, pour la
période imposable au cours de laquelle il revendique I’exonération définitive, une copie de
I"attestation Tax Shelter qu’il a préalablement regue ;

c) Au cas ol I'investisseur n’est pas une société résidente ou un établissement belge d’un contribuable
visé a l'article 227, 2° du CIR. tel que défini a I’Article [194 ter];

d) Si I'intermédiaire n’est pas un intermédiaire éligible selon I’Article [194 ter] au moment de la
signature de la police et/ou s’il n’est pas assuré en responsabilité civile professionnelle a hauteur
de minimum 1.250.000 €;

e) Pour toutes réclamations dont I’origine serait liée a des considérations artistiques;

1) Pour toutes réclamations liées a la promotion et/ou la distribution, sauf stipulation contraire aux

conditions particuliéres”.

Pour les productions audiovisuelles, aucune indemnité ne sera due non plus dans les cas suivants :

“(g) en cas de refus de dépenses liées a des factures concernant d’autres projets que celui en question ;

(h) en cas de levée d’investissement Tax Shelter supérieur a 50 % du budget ;

(i) en cas de refus de dépenses effectuées en dehors des périodes prévues a I’Article [194 ter] ;

(j) en cas de refus de dépenses déclarées comme étant des dépenses de production et d’exploitation
effectuées en Belgique, mais ne faisant pas 'objet d’une taxation au régime ordinaire sauf dérogation
écrite des autorités compétentes ou s’il est démontré que I'intermédiaire n’avait pas pu ou su vérifier le
manquement au moment de la signature de la police”.

o “Les obligations de I’Assureur sont limitées aux seuls postes du Budget préalablement agréés qui sont

nécessaires a I’'achevement de I'CEuvre”.

° “En tout état de cause, I'indemnité payable a I'investisseur ne sera jamais cumulée a celle octroyée par

I'assurance de production”.

En cette période de crise sanitaire du COVID-19, il convient de souligner que I'achevement d’une ceuvre n’est pas
couvert par I’Assurance dans le cas ou ce non-achévement résulterait d’'une pandémie.

Le Producteur se réserve le droit de changer d’assureur et/ou de modifier les conditions de I’Assurance a tout
moment, étant entendu que ces modifications ne seront pas applicables aux Investisseurs ayant déja conclu une
Convention-cadre sans leur accord exprés. Une copie de I’Assurance sera communiquée a I'Investisseur sur simple

demande.

Dans le cas ou l'Investisseur devrait faire appel a I’Assurance, Inver Invest se chargera d’entreprendre les
démarches aupreés de I'assureur et restera son intermédiaire jusqu’a obtention de la réparation du dommage subi.

34



Il serait demandé a I'Investisseur de fournir une copie de son avertissement extrait de role (et tout autre document
pertinent) afin de déterminer avec précision le dommage subi.

Pour I'audiovisuel, Versus Production s’engage a fournir aux Investisseurs, a leur demande et a leurs frais, la
Garantie Bancaire, qui est une garantie bancaire irrévocable, inconditionnelle et appelable a premiére demande,
a concurrence du montant prévisionnel de la Prime.

Les frais de la Garantie Bancaire s’élevent a un montant égal a 25 € de frais de dossier + 1 % par semestre du
montant garanti, avec un minimum de 25 € par semestre entamé (et donc, pour une Garantie Bancaire d’'une durée
de 18 mois, un minimum de 125 €). Ces frais sont a charge de I'Investisseur.

Dans le cas ou I'Investisseur devrait faire appel a la Garantie Bancaire, I'Investisseur devra faire parvenir a la
banque, dans le délai imparti, une lettre recommandée satisfaisant aux conditions suivantes :

1)

2)
3)

Mentionner les références de la Garantie Bancaire et renseigner ses coordonnées completes, la qualité du
signataire et son numéro de compte bancaire ; et

Fournir la preuve du versement de I'investissement ; et

Déclarer expressément que le Producteur n’a pas remboursé l'investisseur, a I'échéance convenue,
I'intérét précité a concurrence du montant qui fait I'objet de I'appel.

Cette description des étapes de I'investissement ne constitue qu’un résumé et doit étre lue avec I'ensemble de la
présente section concernant I'investissement :

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7)

signature de la Convention-cadre par I'Investisseur et le Producteur, en présence d’Inver Invest ;
dans le mois de la signature, notification de la Convention-cadre par le Producteur au SPF Finances ;

au plus tard trois mois apres la signature, versement de I'investissement par I'Investisseur au Producteur
(le cas échéant, de maniere échelonnée) ;

communication de la Convention-cadre par I'Investisseur en annexe de sa déclaration fiscale relative a
I’exercice au cours duquel la Convention-cadre a été signée et obtention de I’exonération provisoire pour
cet exercice fiscal-1a;

au plus tot trois mois aprées le versement total de I'investissement et au plus tard quatre ans apreés la fin
de I'exercice fiscal au cours duquel la Convention-cadre a été signée, obtention de I’ATS par le Producteur
et transmission de I’ATS a I'Investisseur;

au plus tard lors de I'exercice d’imposition qui est lié a la quatrieme période imposable qui suit I'année de
la signature de la Convention-cadre ou au plus tard lors de I'exercice d’'imposition qui est lié a la cinquieme
période imposable qui suit I'année de la signature de la Convention-cadre pour les Conventions-cadres
signées sur des projets dont le délai d’éligibilité a été prolongé de 12 mois (c’est-a-dire pour les projets
pour lesquels le Producteur peut démontrer qu’il a subi des dommages directs a la suite des mesures
prises par le gouvernement fédéral dans le cadre de la crise sanitaire du COVID-19), transmission de I’ATS
par I'Investisseur au SPF Finances et exonération définitive; et

paiement du montant de la Prime par le Producteur a I'Investisseur suivant |’échéancier prévu dans la
Convention-cadre (au plus tard le jour de la délivrance de I’ATS ou, si cette échéance intervient avant, 18
mois aprés le (premier) versement del'investissement).
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L'Offre vise I'investissement consistant en la mise a disposition de fonds par I'Investisseur au Producteur pour
financer partiellement la production d'un film ou d’une ceuvre scénique dans le cadre du systéme d’exonération
fiscale du Tax Shelter, selon les conditions particuliéres prévues par les Articles 194 ter et 194 ter/1.

L'Offre est exclusivement destinée aux sociétés résidentes belges ou établissements belges de sociétés étrangeres
visés a l'article 227,2° CIR/92 et pouvant bénéficier du régime du Tax Shelter instauré par les Articles 194 ter et
194 ter/1.

L’Investisseur ne peut pas étre une société de production audiovisuelle ou scénique au sens des Articles 194 ter et
194 ter/1, ni une société liée a cette derniére conformément a I'article 1:20 du Code des sociétés et des
associations (anciennement article 11 du Code des sociétés), ni une entreprise de télédiffusion belge ou étrangere,
ni une société liée a une telle entreprise, ni un intermédiaire en Tax Shelter.

Une version coordonnée officieuse des Articles 194 ter et 194 ter/1 est jointe en Annexe 1 a des fins informatives.

L'Article 194 ter a fait I'objet de plusieurs circulaires administratives et de nombreuses décisions anticipées
(rulings) qui en interpréetent les dispositions et qui sont réputées faire partie des définitions des Articles 194 ter et
194 ter/1 au sens du Prospectus. L’Investisseur est invité a en prendre connaissance.

Le Prospectus ne peut pas étre considéré comme interprétant les Articles 194 ter et 194 ter/1. Les explications
données illustrent le systéme légal et ne s’y substituent pas.

Il appartient a I'Investisseur de vérifier qu’il est éligible au sens de ces dispositions, tant au regard de son objet
social que de ses activités effectives principales.

Pour pouvoir bénéficier de ce régime de fagon optimale, les sociétés concernées doivent étre soumises a I'impot
des sociétés ou a I'impot des non-résidents (sociétés) au taux d’imposition ordinaire (29,58 % pour les sociétés
dont la période imposable en cours a débuté au plus tot le 1°" janvier 2019 et est rattachée a I’exercice d’imposition
2020 ou 25% pour les sociétés dont la période imposable en cours a débuté au plus t6t le 1°" janvier 2020 et est
rattachée a I’exercice d’'imposition 2021). Un taux d’imposition marginal inférieur peut avoir un impact défavorable
conséquent sur le rendement, qui pourrait devenir négatif dans certains cas. Il est déconseillé aux Investisseurs
qui ne sont pas soumis au taux d’'imposition ordinaire de répondre a la présente Offre sans un examen préalable
et approfondi de leur situation.

La mise a disposition du Prospectus sur le site internet d’Inver Invest ou toute autre diffusion du Prospectus ne
constituent pas une offre publique a destination de pays autres que la Belgique.

Avant de décider d’un investissement, les Investisseurs sont conviés a étudier consciencieusement ce Prospectus
(en ce comprises les Annexes), afin de pouvoir juger en connaissance de cause les opportunités et les risques.

L'Offre est une offre continue, ouverte a partir du 28 septembre 2020. Inver Invest pourra y mettre fin a tout
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moment. Si cela devait se produire, Inver Invest publiera un supplément au Prospectus.

L'Offre se cl6turera de plein droit lorsque des Investisseurs auront signé des Conventions-cadre a concurrence du
montant maximum de |'Offre, ou le 27 septembre 2021 si ce montant maximum n’est pas atteint a cette date. La
cléture de I'Offre n'aura pas d'impact sur les droits des Investisseurs qui auront conclu une Convention-cadre avant
la date de cloture.

Le montant total maximum de |’Offre est fixé a 9.500.000 €.

Le montant de I'Offre sera déterminé par Inver Invest en fonction des Budgets des films et des ceuvres scéniques
pour lesquels Inver Invest dispose ou disposera d'un mandat de recherche d'investissements et de |'intérét exprimé
par les Investisseurs potentiels.

L'investissement minimum par Investisseur est de 500 €.

Outre I’Avantage fiscal et la Prime, le Producteur ne peut procurer a I'Investisseur “[a]Jucun [autre] avantage
économique ou financier (...), a 'exception des cadeaux commerciaux de faible valeur au sens de I'article 12, § 1",

alinéa 18", 2°, du Code de la Taxe sur la valeur ajoutée” (Article 194 ter).

L’Investisseur pourra ainsi notamment bénéficier sans frais :

u d’un certain nombre de places pour I'avant-premiere officielle du film ou la premiére représentation de
I'ceuvre scénique en Belgique;

. de cartons d’invitations gratuites permettant d’assister a une projection du film dans une salle ou a une
représentation de I'ceuvre scénique en Belgique ;

. d’un certain nombre de DVD lors de la sortie sur support DVD du film ;
. d’affiches du film ou de I'ceuvre scénique ; et/ou
. de CDs de la bande originale du film.

Si I'Investisseur désire bénéficier d’avantages d’une valeur plus importante, il devra en supporter la charge.

A I'exception du montant de I'investissement, aucun frais afférent a I'Offre ou I'exécution de la Convention-cadre
n’est a charge de I'Investisseur, sous réserve des frais liés a une Garantie Bancaire éventuelle.

L'investissement sera uniquement concrétisé par la signature d’une Convention-cadre entre I'Investisseur et un
Producteur.

Toute Convention-cadre sera signée en présence d’Inver Invest, sans toutefois que celle-ci ne souscrive aucun
engagement a I'égard de I'Investisseur ou du Producteur, qui sont seuls responsables de I'exécution de la
Convention-cadre et des conséquences de son éventuelle inexécution ou du non- respect des Articles 194 ter et
194 ter/1.
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Toute modification des dispositions légales relatives a I’Offre, tout fait nouveau signification ou toute erreur ou
inexactitude substantiellement concernant les informations contenues dans le Prospectus donnera lieu a la
publication d’un supplément au Prospectus, conformément a la législation en vigueur et, en particulier, a I'article
23 du Reglement Prospectus. Le cas échéant, tout Investisseur qui, au moment de la publication du supplément,
aurait déja accepté d’investir avant que le supplément ne soit publié, dispose de deux jours ouvrables pour retirer
son acceptation, a condition que le fait nouveau significatif ou I'erreur ou inexactitude soit survenu ou ait été
constaté avant la cloture de I'Offre.

L'Offre est régie par le droit belge. Tout litige en rapport avec I'Offre sera soumis aux Tribunaux francophones de
I'arrondissement de Bruxelles.

Les dispositions des Articles 194 ter et 194 ter/1, de leurs Arrétés royaux d’exécution et des circulaires
interprétatives priment en tout état de cause le Prospectus et les termes et conditions de la Convention-cadre.
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Inver Invest est une société a responsabilité limitée de droit belge, ayant son siege social sis au 10, Quai Godefroid-
Kurth a 4020 Liege (sieges d’exploitation : 10, Quai Godefroid-Kurth a 4020 Liége et 68, Rue de la Croix de Pierre a
1060 Bruxelles) et inscrite a la BCE sous le numéro 0475.592.186 — www.inver-taxshelter.be.

La société a été constituée le 30 ao(t 2001 sous la dénomination “Inver Production”. La dénomination de la société
a été modifiée le 9 décembre 2005 en “Inver Invest”, date a partir de laquelle la société a développé ses activités
Tax Shelter.

L'article 3 de ses statuts définit son objet social :
“La société a pour objet, tant en Belgique qu'a I'étranger :

La prestation de service et/ou le management dans les secteurs liés a la production, la distribution, I'exploitation
de produits cinematographiques, audiovisuels, des nouvelles technologies, de I'internet, I'achat, I’exploitation et la
distribution de produits cinématographiques, audiovisuels, de télévision ; I’édition, I’'organisation d’évenements, la
vente et I'achat de production, de droits d’auteurs, la distribution, la commercialisation, la mise en scéne, le thédtre,
le cinéma, la danse, la musique, internet, I'organisation d’expositions, la publicité, la mise en page, I'infographie,
la location et la distribution de tout matériel, le réle d’intermédiaire et/ou d’agent pour toute société et/ou
groupement de sociétés, pour toute personne et/ou groupe de personnes, le tout lié a son objet ou sur tout autre
support méme inconnu a ce jour ; le conseil financier et/ou le financement de toute ceuvre et/ou produit audiovisuel,
thédtral, cinématographique, musical, internet, tant pour tout investisseur ou groupe d’investisseurs que pour tout
producteur ou groupe de producteurs, distributeur ou groupe de distributeurs, exploitant ou pour tout groupe
d’exploitants, I'organisation de compétitions sportives ou de cours d’initiation a tout sport, ainsi que la location du
matériel lié au sport en question a des fins récréatives et publicitaires.

Elle pourra aussi se livrer en Belgique ou a I'étranger, d'une maniére générale et sans que I'énumération qui va
suivre soit limitative : a toutes exploitations et opérations commerciales et industrielles, financiéeres et civiles,
mobilieres et immobiliéres ayant un rapport quelconque direct ou indirect avec son objet ou pouvant en faciliter la
réalisation et s'insérer par voie d'association, d'apport ou de fusion, de souscription, de participation, d'intervention
financiére ou autrement, dans toutes les sociétés ou entreprises existantes ou a créer, dont |'objet social serait
analogue ou connexe au sien ou qui seraient susceptibles pour elle de favoriser son développement.”

Depuis 2016, I'exercice social d’Inver Invest commence le ler avril et se termine le 31 mars de chaque année.
L'exercice social a été modifié afin de mieux refléter le cycle économique de ses activités (nombreuses
Conventions-cadre signées en décembre et investissements réalisés au cours du premier trimestre de I'année
suivante). Ainsi, au 31 mars de chaque année, Inver Invest sait si toutes les Conventions-cadre ont bien été
respectées par les Investisseurs et a facturé toutes les commissions correspondantes.

Une version coordonnée des statuts d’Inver Invest est reprise en Annexe 7.
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4.1. Actionnariat

Associés Nombre de parts Pourcentage du
Bronckx 1.767 95 %

Eric van Zuylen 93 5%

Total 1.860 100%

Bronckx est détenue entiérement par Jacques-Henri Bronckart, qui en est également le seul gérant.

Le montant du capital social d’Inver Invest s’éléve a 18.600 €. Il n’a pas été modifié depuis la constitution de la
société.

4.2, Parts du capital détenues par les membres des organes de gestion de lasociété

95 % des parts du capital d’Inver Invest sont détenues par Bronckx, qui assume également la gérance d'Inver Invest
via MM, représentée par Jacques-Henri Bronckart en qualité de représentant permanent.

4.3. Mouvements ayant affecté la répartition du capital au cours des trois derniersexercices
Néant.
4.4. Sociétés liées

Sauf exception, les films sont (co)produits par Versus Production, contrélée par les mémes actionnaires qu'lnver
Invest. Sauf exception, les ceuvres scéniques sont (co)produites par DC&J Création.

Inver Invest et Versus Production concluent des contrats de mandat de recherche d’Investisseurs pour chaque film.
Inver Invest et DC&J Création concluent des contrats de mandat de recherche d’Investisseurs pour chaque ceuvre
scénique.

Pour la fabrication proprement dite des films, Versus Production fait fréquemment appel a Cervis, controlée par
les mémes actionnaires qu'Inver Invest et qui en assure la production exécutive.

Enfin, il arrive que les films soient également distribués en salle, vidéo et télévision au Benelux par O’Brother
Distribution (controlée par les mémes actionnaires qu'lnver Invest).

4,5, Dividendes

Inver Invest n’a pas distribué de dividendes au cours de ses trois derniers exercices. La société n’a pas de politique
de dividendes particuliére.

En vertu de I'article 11 des statuts, Inver Invest est gérée par I'associé unique, ou par un ou plusieurs gérants,
personnes physiques ou morales, associés ou non, nommeés par |'assemblée générale, laquelle pourra révoquer la
nomination a tout moment. Lorsqu’une personne morale est nommeée gérant, celle-ci est tenue de désigner parmi
ses associés, gérants ou travailleurs, un représentant permanent chargé de I'exécution de cette mission au nom et
pour le compte de la personne morale.
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La durée des fonctions de gérant n'est pas limitée, sauf décision contraire de I'assemblée générale.

L'assemblée générale peut nommer un ou plusieurs gérants de catégorie A et un ou plusieurs gérants de catégorie
B. Chaque gérant peut accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a I'accomplissement de I'objet social de la
société, moyennant le respect des régles de représentation de la société décrites ci-apres, sauf ceux que la loi
réserve a l'assemblée générale.

La société est valablement représentée a I'égard des tiers, y compris en justice (en demandant ou en défendant),
soit par un gérant de catégorie A agissant seul, soit par un gérant de catégorie A et un gérant de catégorie B
agissant conjointement.

Les gérants peuvent déléguer des pouvoirs spéciaux a tout mandataire, moyennant le respect des regles de
représentation de la société.

Bronckx a été nommée en qualité de gérant de catégorie A. Elle a désigné MMI (représentée par Jacques-Henri
Bronckart) en qualité de représentant permanent pour exercer en son nom et pour son compte le mandat de
gérant. Streamline Management a été nommée en qualité de gérant de catégorie B. Elle a désigné Grégory César
en qualité de représentant permanent pour exercer en son nom et pour son compte le mandat de gérant. Rizdm
a été nommée en qualité de gérant de catégorie B. Elle a désigné Sylvie Rasquinet en qualité de représentant
permanent pour exercer en son nom et pour son compte le mandat de gérant.

Inver Invest a conclu des conventions de gestion rémunérées avec Bronckx, Streamline Management et RizOm.

Durant les 5 années précédant la date de ce Prospectus, Jacques-Henri Bronckart, Grégory César et Sylvie
Rasquinet (i) n’ont pas été condamnés pour fraude, (ii) n’ont pas été associés (en qualité de membre d’un organe
d’administration, de direction ou de surveillance, ou de directeur général) a une faillite, a une mise sous séquestre
ou a une liquidation de société, (iii) n"ont pas fait I'objet d’une incrimination ou sanction publique officielle
prononcée par une autorité statutaire ou réglementaire et (iv) n’ont pas été empéchés par un tribunal d’agir en
qualité de membre d’un organe d’administration, de direction ou de surveillance (ou d’intervenir dans la gestion
ou la conduite des affaires) d’'une société.

Il n"existe pas de conflit d’intérét dans le chef de Bronckx, de Streamline Mangement ou de Rizom, ou de leurs
représentants, en leurs qualités de gérant et représentant permanent du gérant respectivement.

Inver Invest ne suit pas de principes de gouvernance d’entreprise spécifiques.

Moyennant le respect des regles de représentation de la société visées a 