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19 november 2020

KENNISGEVING BEKENDGEMAAKT DOOR DE FSMA MET TOEPASSING VAN
ARTIKEL 7 VAN HET KONINKLIJK BESLUIT VAN 27 APRIL 2007 OP DE

OPENBARE OVERNAMEBIEDINGEN

De  FSMA  maakt,  met  toepassing  van  artikel  7  van  het  koninklijk  besluit  van  27  april  2007  op  de
openbare overnamebiedingen (het Overnamebesluit), de kennisgeving openbaar die zij,
overeenkomstig  artikel  5  van  het  Overnamebesluit,  op  18  november  2020  heeft  ontvangen  met
betrekking tot het voornemen van House of Thor, een besloten vennootschap naar Belgisch recht met
zetel te Onafhankelijkheidslaan 17-18, 9000 Gent en ingeschreven in de Kruispuntbank van
Ondernemingen onder het nummer 0757.880.103 (de Bieder),  om  een  vrijwillig  en  voorwaardelijk
openbaar overnamebod in contanten (het Bod) uit te brengen op alle aandelen uitgegeven door
Zenitel, een naamloze vennootschap naar Belgisch recht met zetel te Z. 1 Researchpark 110, 1731 Asse
en ingeschreven in de Kruispuntbank van Ondernemingen onder het nummer 0403.150.608, waarvan
de aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling op de gereglementeerde markt van Euronext Brussel
(de Doelvennootschap).

Het Bod heeft betrekking op alle aandelen van de Doelvennootschap die nog niet in het bezit zijn van
de Bieder of de met hem verbonden personen, zijnde 1.726.108 aandelen. De biedprijs bedraagt
EUR 22,75 per aandeel.

Op de datum van de kennisgeving van de Bieder aan de FSMA overeenkomstig artikel 5 van het
Overnamebesluit, heeft de Doelvennootschap geen effecten met stemrecht of effecten die toegang
geven tot stemrecht uitgegeven, anders dan de effecten vermeld in de vorige paragraaf.

Het Bod is onderworpen aan de volgende voorwaarden:
- ten gevolge van het Bod houdt de Bieder (samen met de met hem verbonden personen)

minstens 95% van de aandelen in de Doelvennootschap aan;
- vanaf de datum van de kennisgeving van de Bieder aan de FSMA overeenkomstig artikel 5 van

het Overnamebesluit en gedurende de periode voorafgaand aan de datum waarop de
resultaten van de initiële aanvaardingsperiode van het Bod worden aangekondigd, doet zich
geen gebeurtenis voor buiten de controle van de Bieder die een belangrijke nadelige impact
heeft of redelijkerwijs kan hebben op de financiële situatie en/of de vooruitzichten van de
Doelvennootschap, of op de beurswaarde van de Doelvennootschap, met dien verstande dat
onder dergelijke gebeurtenis wordt begrepen: enig feit, gebeurtenis of omstandigheid, die op
zich of samen met enig ander feit, gebeurtenis of omstandigheid, een negatieve impact heeft
of redelijkerwijs zou hebben (waarbij de waarschijnlijkheid dat het feit, de gebeurtenis of de
omstandigheid redelijkerwijs een negatieve impact zou hebben dient te worden bevestigd
door een onafhankelijke expert) van meer dan EUR 1 miljoen op de geconsolideerde
nettowinst van de Doelvennootschap, berekend volgens de methode aangewend in de laatste
geconsolideerde jaarcijfers van de Doelvennootschap;

- vanaf de datum van de kennisgeving van de Bieder aan de FSMA overeenkomstig artikel 5 van
het Overnamebesluit en gedurende de periode voorafgaand aan de datum waarop de
resultaten van de initiële aanvaardingsperiode van het Bod worden aangekondigd, doet zich
geen daling van de slotkoers van de BEL20-index onder de 2.979,7 punten voor. Indien de
Bieder niet beslist om het Bod in te trekken op een ogenblik waarop de slotkoers van de BEL20-
index minder dan 2.979,7 punten bedraagt en deze slotkoers vervolgens terug boven dit
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niveau uitstijgt, dan zal de Bieder zich nadien niet meer kunnen beroepen op deze eerdere en
tijdelijke  daling  van  de  BEL20-index.  De  eventuele  beslissing  van  de  Bieder  om  het  Bod  te
handhaven tijdens een periode waarin de slotkoers van de BEL20-index tijdelijk onder de
2.979,7  punten  is  gedaald,  doet  geen  afbreuk  aan  het  recht  van  de  Bieder  om  alsnog  de
voorwaarde in te roepen en het Bod in te trekken, indien de BEL20-index slotkoers, na een
heropleving, vervolgens opnieuw onder 2.979,7 punten zou dalen.

Deze voorwaarden zijn bepaald in het uitsluitende voordeel van de Bieder, die zich het recht
voorbehoudt om, geheel of gedeeltelijk, afstand te doen van deze voorwaarden. Indien niet voldaan
is aan enige van deze voorwaarden, dan zal de Bieder zijn beslissing om al dan niet afstand te doen van
die voorwaarden ten laatste bekendmaken op het ogenblik dat de resultaten van de initiële
aanvaardingsperiode worden bekendgemaakt.

De  Bieder  heeft  het  voornemen  om  met  toepassing  van  artikel  7:82,  §  1  van  het  Wetboek  van
Vennootschappen en Verenigingen en artikelen 42 en 43 van het Overnamebesluit een vereenvoudigd
uitkoopbod uit te brengen indien de voorwaarden daartoe zijn vervuld. De Bieder houdt zich het recht
voor om het Bod vrijwillig en naar eigen goeddunken te heropenen.
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19 novembre 2020

AVIS RENDU PUBLIC PAR LA FSMA EN APPLICATION DE L'ARTICLE 7 DE
L'ARRETE ROYAL DU 27 AVRIL 2007 RELATIF AUX OFFRES PUBLIQUES

D'ACQUISITION
En application de l’article 7 de l’arrêté royal du 27 avril 2007 relatif aux offres publiques d’acquisition
(l’Arrêté OPA), la FSMA rend public l’avis qu’elle a reçu le 18 novembre 2020 conformément à l’article
5 de l’Arrêté OPA, concernant l’intention de House of Thor, une société à responsabilité limitée de
droit belge, dont le siège est sis Onafhankelijkheidslaan 17-18, 9000 Gent et inscrite à la Banque-
Carrefour des Entreprises sous le numéro 0757.880.103 (l’Offrant), de lancer une offre publique
d’acquisition volontaire et conditionnelle en espèces (l’Offre) portant sur toutes les actions émises
par Zenitel, une société anonyme de droit belge, dont le siège est sis Z. 1 Researchpark 110, 1731 Asse
et inscrite à la Banque-Carrefour des Entreprises sous le numéro 0403.150.608, dont les actions sont
admises aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext Brussels (la Société).

L’Offre  porte  sur  l’ensemble des  actions  de la  Société  qui  ne sont  pas  encore en la  possession de
l’Offrant ou les personnes qui lui sont liées, à savoir un total de 1.726.108 actions. Le prix de l’Offre
s’élève à EUR 22,75 par action.

A la  date de la  notification par  l’Offrant  à  la  FSMA conformément à  l’article  5  de l’Arrêté OPA,  la
Société n’a émis aucun titre avec droits de vote ou donnant accès à des droits de vote autre que les
titres mentionnés au paragraphe précédent.

L’Offre est soumise aux conditions suivantes :
- en conséquence de l’Offre, l’Offrant (conjointement avec les personnes qui lui sont liées)

possède au moins 95 % des actions de la Société ;
- à partir de la date de la notification par l’Offrant à la FSMA conformément à l’article 5 de

l’Arrêté OPA et durant la période préalable à la date de publication des résultats de la période
d'acceptation initiale de l’Offre aucun événement n'aura eu lieu, hors du contrôle de l’Offrant,
qui résulterait, ou pourrait raisonnablement résulter, en une incidence défavorable
importante  sur  la  situation  financière  et/ou  les  perspectives  de  la  Société,  ou  sur  la
capitalisation boursière de la Société, étant entendu qu’est considéré comme un tel
événement : tout fait, événement ou circonstance qui, individuellement ou en combinaison
avec d’autres faits, événements ou circonstances, résulterait, ou pourrait raisonnablement
résulter, en une incidence défavorable (en pareil cas, la probabilité que le fait, l’événement
ou la circonstance résulterait raisonnablement en une incidence défavorable, devra être
confirmé par un expert indépendant) de plus de 1 million d’euros sur le bénéfice net consolidé
de la Société, calculé selon la méthode appliquée dans les derniers comptes consolidés de la
Société ;

- à partir de la date de la notification par l’Offrant à la FSMA conformément à l’article 5 de
l’Arrêté OPA et durant la période préalable à la date de publication des résultats de la période
d'acceptation initiale de l’Offre, le cours de clôture de l’indice BEL20 ne baisse pas en dessous
de 2.979,7 points. Si l’Offrant ne décide pas de retirer son Offre à un moment où le cours de
clôture de l’indice BEL20 est inférieur à 2.979,7 points et que ce cours de clôture dépasse
ensuite à nouveau ce niveau, l’Offrant ne pourra plus se prévaloir de cette baisse antérieure
et temporaire de l’indice BEL20 par la suite. La décision éventuelle de l’Offrant de maintenir
son Offre au cours d’une période où le cours de clôture de l’indice BEL20 est temporairement
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descendu sous les 2.979,7 points, ne porte pas préjudice au droit de l’Offrant d’invoquer la
condition et de retirer son Offre si le cours de clôture de l’indice BEL20, après une relance,
baisserait à nouveau en dessous de 2.979,7 points.

Les conditions susmentionnées sont stipulées dans l’intérêt exclusif de l’Offrant qui se réserve le droit
d’y renoncer en tout ou en partie. Si l’une des conditions susmentionnées n’est pas remplie, l’Offrant
fera part de sa décision de renoncer ou non à ces conditions, au plus tard lorsque les résultats de la
période d'acceptation initiale sont annoncés.

Si les conditions applicables sont remplies, l’Offrant à l’intention de lancer une offre publique de
reprise simplifiée, conformément à l’article 7:82, §1 du Code des Sociétés et Associations et les articles
42 et 43 de l’Arrêté OPA. L’Offrant se réserve le droit de réouvrir l’Offre de manière volontaire et à sa
seule discrétion.
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