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Introduction

Contexte de l’étude, population visée et déclarations de 

transactions

WEBINAIRE Invest isseurs de détai l  sur  la  bourse 521/06/2021



• Turbulences sur les marchés pendant le premier confinement  la

FSMA avait effectué une première étude portant sur les

transactions en bourse des investisseurs de détail. Constats :

 Durant le premier confinement, le volume d’actions du BEL20 négociées par des

investisseurs belges a plus que quintuplé par rapport à la période précédant la crise

 Les achats d’actions ont été beaucoup plus nombreux que les ventes d’actions

 Les investisseurs jeunes et occasionnels ont été nettement plus actifs pendant le

premier confinement

• Phénomène GameStop aux Etats-Unis : émergence d’une nouvelle

‘génération’ d’investisseurs

• La FSMA opte pour un contrôle de plus en plus axé sur les données

 Étude de suivi plus large concernant le comportement des

investisseurs de détail belges en bourse

Contexte de l’étude
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• Les données à la base de cette étude proviennent des
déclarations de transactions boursières que la FSMA
reçoit dans le cadre du règlement européen MiFIR

• Les transactions suivantes ont été retenues :
‐ Transactions effectuées par ou pour des personnes physiques

belges

‐ Transactions réalisées entre le 3 janvier 2018 et le 31 mars
2021

Population visée
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• Entre janvier 2018 et mars 2021, les Belges ont
effectué au total 29 825 716 transactions

• Tous instruments financiers confondus, le nombre
total d’investisseurs de détail belges distincts s’élevait
à 830 000

• Environ 550 000 investisseurs de détail belges distincts
ont réalisé des transactions portant sur des actions

• Les transactions de ces investisseurs de détail
concernaient 244 850 instruments financiers
différents

• Les Belges ont, en moyenne, effectué des transactions
dans 9 instruments financiers

Déclarations de transactions : quelques 
chiffres
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Actions du BEL20

Nombre d’investisseurs
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• Au cours de la période étudiée, 330 000 investisseurs
distincts ont effectué des placements en actions du
BEL20

• Les investisseurs du BEL20 ont réalisé au moins une
transaction dans, en moyenne, 17 instruments (en ce
compris des actions du BEL20)

• Les autres instruments qu’ils détiennent en
portefeuille sont aussi principalement des actions

• La plupart de ces actions sont belges. Viennent
ensuite les actions cotées en Allemagne, aux Pays-Bas
et en France

Focalisation sur les investisseurs du BEL20
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BEL20 - Nombre d’investisseurs distincts
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• Au cours de la période étudiée, 330 000 investisseurs distincts ont effectué des placements en
actions du BEL20

• Quelque 80 % d’entre eux ont également opté pour d’autres instruments
• 63 % des investisseurs du BEL20 ont réalisé leur première transaction sur une action du BEL20
• Le nombre d’investisseurs distincts ayant effectué au moins une transaction dans une action du

BEL20 a fortement augmenté pendant le premier confinement
• Cette progression s’est encore confirmée par la suite : au 1er trimestre 2021, le nombre

d’investisseurs distincts a plus que doublé par rapport au 1er trimestre 2019
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BEL20 - Nombre de nouveaux investisseurs
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• Le nombre de nouveaux investisseurs s’est notablement accru au début de la crise du
coronavirus (environ 45 000)

• Le début de l’année 2021 (T1) a également été marqué par l’arrivée de nouveaux
investisseurs sur les marchés (environ 26 000). Par rapport au 1er trimestre 2019, il
s’agit d’une augmentation de plus de 50 %
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BEL20 -Transactions effectuées par les 
investisseurs ‘confinement’ 
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Les investisseurs s’étant pour la première fois tournés vers la bourse pendant
le premier confinement se comportent de la même manière que les autres
investisseurs
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Actions du BEL20

Volume
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BEL20 - Volume de transactions
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BEL20 - Volume de transactions
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• Volume plus élevé depuis la crise du coronavirus :
• Volume total négocié depuis janvier 2018 (39 mois) : 24,4 milliards d’euros

(moyenne/mois : 625 millions d’euros)
• Volume total négocié depuis la mi-février 2020 (13,5 mois) : 12,6 milliards

d’euros (moyenne/mois : 933 millions d’euros)

• Nouvel accroissement du volume lors du lancement du deuxième
confinement début novembre 2020
• Contrairement à ce qui avait été le cas lors du premier confinement, il y a eu

davantage de ventes
• La hausse du volume négocié a été moins prononcée que pendant le premier

confinement
 Volume négocié au début du premier confinement (mi-février - mi-avril 2020) :

3,4 milliards d’euros
 Volume négocié à la fin du premier confinement (mi-mai - mi-juin 2020) : 1,2 milliard

d’euros
 Volume négocié lors du lancement du deuxième confinement (début novembre 2020) :

0,4 milliard d’euros
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BEL20 - Volume de transactions par action
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BEL20 - Volume de transactions par action
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Actions du BEL20

Résultats en fonction de l’âge et du sexe
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BEL20 - Volume de transactions selon l’âge
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La part du volume de transactions négociées par des personnes de moins de 50 ans
s’était accrue pendant le premier confinement, mais revient progressivement à la
moyenne observée avant la crise du coronavirus :

• Avant le premier confinement : 16,8 %
• Pendant le premier confinement : 25,2 %
• Au 31/03/2021 : 14,9 %
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BEL20 - Volume de transactions selon le sexe
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La part du volume de transactions négociées par des hommes s’était accrue pendant
le premier confinement, mais revient progressivement à la moyenne observée avant la
crise du coronavirus :

• Avant le premier confinement : 53,7 %
• Pendant le premier confinement : 62,8 %
• Au 31/03/2021 : 51,8 %
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• La proportion hommes-femmes est plus équilibrée dans les
comptes-titres communs (50-50). Les hommes sont
proportionnellement beaucoup plus nombreux (66 %) à détenir
un compte-titres à leur seul nom

• La part des hommes dans le volume quotidien des transactions
retail a augmenté tant du côté des ventes que du côté des
achats depuis mars 2020

• La part des hommes revient progressivement au niveau de celle
qui était la leur avant la crise du coronavirus

BEL20 - Volume de transactions selon le sexe
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Actions du BEL20

Trading en ligne 
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BEL20 – Utilisation des plateformes de 
trading en ligne
par âge
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• Les plateformes de trading en ligne sont des canaux de distribution où tout se fait
intégralement en ligne

• En 2019, entre 30 et 35 % des transactions effectuées par des personnes de moins de 50 ans
l’ont été via des plateformes en ligne. Depuis début 2020, ce pourcentage est passé à 40 %

• Pour les personnes de plus de 50 ans, le pourcentage de telles transactions est en moyenne
d’environ 25 %
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Exchange Traded Funds

Les investisseurs de détail sont également preneurs
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• Les Exchange Traded Funds (ETF) sont des fonds cotés
en bourse qui répliquent la performance d’un indice
particulier

• La plupart des ETF suivent un indice d’actions. Les ETF
qui suivent un indice obligataire arrivent en deuxième
position

• Au total, environ 360 000 investisseurs belges distincts
ont effectué des transactions portant sur des ETF

• Une grande partie des transactions en ETF sont
réalisées dans le cadre de la gestion discrétionnaire

ETF
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ETF - Indices d’actions
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• Au cours de la période étudiée, les ETF ont été utilisés dans le cadre de la gestion
discrétionnaire de portefeuilles

• Depuis 2020, les investisseurs de détail optent eux aussi pour des ETF sur actions
• Le nombre d’investisseurs de détail qui achètent des ETF est supérieur au nombre

d’investisseurs de détail qui vendent des ETF
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ETF - Titres de créance
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• Au cours de la période étudiée, les ETF ayant des titres de créance pour sous-jacent
ont été utilisés dans le cadre de la gestion discrétionnaire de portefeuilles

• Depuis 2020, les investisseurs de détail s’intéressent eux aussi aux ETF sur titres de
créance, mais leur nombre est encore relativement modeste
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Case study

GameStop, BlackBerry & AMC
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Case study - GameStop
Nombre d’investisseurs en fonction du sexe et de l’âge
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• Au total, 4 237 Belges ont effectué des transactions sur l’action GameStop entre le 1er décembre 2020
et le 12 février 2021

• Plus de la moitié de ces investisseurs négociaient déjà des actions du BEL20
• 1 500 d’entre eux avaient réalisé leurs premières transactions en bourse lors du premier confinement.

Leurs transactions étaient plus fréquentes que celles des autres investisseurs
• Ce sont principalement les hommes de moins de 35 ans qui se sont montrés actifs sur l’action

GameStop
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Case study - BlackBerry
Nombre d’investisseurs en fonction du sexe et de l’âge
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• Au total, 1 580 Belges ont effectué des transactions sur l’action BlackBerry entre le
1er décembre 2020 et le 12 février 2021

• Ce sont principalement les hommes de moins de 35 ans qui se sont montrés actifs sur
l’action BlackBerry
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Case study - AMC
Nombre d’investisseurs en fonction du sexe et de l’âge
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• Au total, 4 058 Belges ont effectué des transactions sur l’action AMC entre le
1er décembre 2020 et le 31 mars 2021

• Ce sont principalement les hommes de moins de 35 ans qui se sont montrés actifs
sur l’action AMC durant cette période
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Fonds d’investissement

Les fonds d’actions enregistrent une hausse
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Fonds d’investissement - évolution de l’actif net
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Fonds d’investissement - évolution de l’actif net
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Fonds d’investissement - évolution de l’actif net
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• C’est dans les fonds d’actions que la progression de l’actif net a
été la plus marquée : +38 %

• L’actif net des fonds d’actions est reparti à la hausse à partir de
l’automne 2020

• Les fonds d’actions restent la deuxième plus grande catégorie
de fonds

• Les fonds mixtes constituent toujours la catégorie la plus
importante de fonds. Ils ont enregistré une hausse de 14 %
(actions + obligations)

• L’actif net des fonds d’épargne-pension (troisième plus grande
catégorie de fonds) a progressé de 17 %



Fonds d’actions - flux entrant le plus élevé
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Conclusions
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• Le nombre de Belges ayant effectué des transactions sur des actions du BEL20 a

doublé au cours du 1er trimestre 2021 par rapport au 1er trimestre 2019

• Au 1er trimestre 2021, le nombre de nouveaux investisseurs s’est accru de 50 %

par rapport au 1er trimestre 2019

• Les nouveaux investisseurs restent actifs en bourse et se comportent de la

même manière que les autres investisseurs

• Lors du deuxième confinement, le volume de transactions a enregistré un

nouveau pic, certes moins élevé, dû principalement aux ventes de titres

• Un très petit nombre de Belges ont pris part à l’engouement pour les actions

comme GameStop

• L’intérêt accru pour les investissements en actions se reflète aussi dans

l’évolution des fonds d’actions (+38 % par rapport à la période pré-coronavirus,

surtout grâce aux souscriptions nettes)

Conclusions
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• La FSMA développe de plus en plus de moyens de contrôle axés

sur les données dans plusieurs de ses domaines de compétence

• La base de données MiFIR lui procure des données qu’elle

exploite dans le cadre de sa surveillance journalière des

marchés financiers

• La FSMA se base aussi sur les data analytics pour assurer le

suivi des tendances et détecter les risques dans le contexte, par

exemple :

‐ du trading fractionné (qui permet notamment d’acheter des fractions d’actions)

‐ de la commercialisation de produits complexes (comme les contracts for
difference et les spread bets)

Contrôle axé sur les données
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SPAC

Nouveau cadre
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• La FSMA a organisé une consultation portant sur l’instauration

d’un nouveau cadre pour les Special Purpose Acquisition

Companies (SPAC)

• Ce cadre vise à assurer une meilleure protection des personnes

investissant dans des SPAC

• Les IPO de SPAC sur Euronext Brussels devront s’opérer en

tenant compte de ce cadre

• Ce cadre est consultable sur www.fsma.be

SPAC
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http://www.fsma.be/


Dixième rapport 
annuel de la FSMA
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Consultable sur www.fsma.be



Q&A
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