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TITEL 1
Doel en definities
Artikel 1

§ 1. Deze wet regelt eemangelegenheid als
bedoeld in artikel 74 van de Grondwet.

§ 2. Deze wet regelt:

1° de toegang tot de beleggingsactiviteiten en to
de verleningvan beleggingsdiensten;

2° de vergunningsprocedure, de
vergunningsvoorwaarden, de bedrijisoefenings

voorwaarden voor en het toezicht op de
vennootschappen voor vermogensbeheer en

beleggingsadvies;

3° de beleggersbeschermingsregeling waaraan ¢
vennootschappen voor vermogensbheheer er
beleggingsadvies, de beheervennootschappen vz
Al CB’ s en de beheer\
instellingen voor collectieve belegging moeter
deelnemen;

4° de toegang tot de deviezenhandel.
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TITREZL
Objet et définitions
Article 1°

§ 1°. La présente loi régle une matiere visée
|l article 74 de | a Con

§2. La présente loi regle :

1° (.
prestatio n

acces

au X acti vii
de i

services d’'in

2° | a procédur e d’ ag
d’ agr ément , |l es condi t

des sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement ;

3° le systéme de protection des investisseur
auquel doivent adhérer lesociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement, les
sociétés de gestion d'OPCA et les sociétés ¢
gestion d'organismes de placement collectif;

4 ° | "acces a | " activit



§ 3 Deze wet zorgt voor de gedeeltelijke omzetting
van de volgende Richtlijnen:

- Richtlijn 2013/36/EU van het Europees Parlemer
en de Raad van 26 juni 2013 betreffertdegang
tot het bedrijff van kredietinstellingen en het
prudentieel toezicht op kredietinstellingen en
beleggingendernemingen, tot wijziging van
Richtlijn 2002/87/EG en tot intrekking van de
Richtlijnen 2006/48/EG en 2006/49/EG;

- [richtlijn 2014/65/EU van het europees parlement
en de raad van 15 mei 2014 betreffende markter
voor financiéle instrumenten en tot wijziging van
richtlijn 2002/92/eg en richtlijn 2011/61/e

§ 3, 2de streepje gewijzigd bij artikel 200 van de
wet van 21 november 2017 BS 7 december 2017

- Richtlijn 2011/89/EU van het Europees Parlemer
en de Raad van 16 november 2011 houdend
wijziging van de Richtlijnen 98/78/EG, 2002/87/EC
2006/48/EG en 2009/138/EG betreffende het
aanvullende toezicht op financiéle entiteiten in eer
financieel conglomeraat;

- Richtlijn 97/9/EU van het Europees Parlement e
de Raad van 3 maart 1997 inzake di
beleggerscompensatiestelsels.

Art. 2

Voor de toepassing van deze wet en haa
uitvoeringsbesluiten wordt verstaan onder:

1° beleggingsdiensten enactiviteiten: iedere
hierna genoemde dienst of activiteit die betrekking
heeft op financiéle instrumenten:

1. het ontvangen en doorgeven van orders me
betrekking tot één of meer financiéle
instrumenten, met inbegrip van het met elkaar in
contact brengen van twee of eer beleggers
waardoor tussen deze beleggers een verrichting tc
stand kan komen;

2. het uitvoeren van orders voor rekening var
cliénten;

3. het handelen voor eigen rekening;

§ 3. La présente loi assure la transposition partiell
des directives suivantes :

- la directive 2013/36/UElu Parlement européen
et du Conseil du 26 juin 2013 concernant I'accés
l'activité des établissements de crédit et la
surveillance prudentielle des établissements dt
crédit et des entreprises d'investissement,
modifiant la directive 2002/87/CE et abrogades
directives 2006/48/CE et 2006/49/CE ;

- [la Directive2014/65/UE du Parlement européen
et du Conseil du 15 mai 2014 concernant le
marchés d'instruments financiers et modifiant la
directive 2002/92/CE et la directive 2011/61/JE
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- la directive 2011/89/UE du Parlement européer
et du Conseil du 16 novembre 2011 modifiant le
directives 98/78/CE, 2002/87/CR2006/48/CE et
2009/138/CE en ce qui concerne la surveillanc
complémentaire des entités financieres des
conglomérats financiers ;

- de la diective 97/9/CE du Parlement européen et
du Conseil du gars1997 relative aux systemes
d'indemnisation des investisseurs.

Art. 2

Pour l'application de la présentei et des arrétés
et reglements pris pour son exécution, il y a liet
d'entendre :

1° par services et activités d'investément : tout
service ou activité cité @essous qui porte sur des
instruments financiers :

1. la réception et la transmission d'ordres portant
sur un ou plusieurs instruments financiers, en ci
compris la mise en rapport de deux ou plusieur
investisseurs permettardinsi la réalisation, entre
ces investisseurs, d'une opération;

2. I'exécution d'ordres au nom de clients;

3. la négociation pour compte propre;



4.vermogensbeheer;
5. beleggingsadvies;

6. het overnemen van financiéle instrumenten
en/of plaatsen van financiéle instrumenten met
plaatsingsgarantie;

7. het plaatsen van financiéle instrumenten zonde
plaatsingsgarantie;

8. het uitbaten van multilaterale
handeldaciliteiten;
[9. het uitbaten  van georganiseerde

handelsfaciliteiten (OTH);

1°, 9 ingevoegd bij artikel 201, a) van de wen
21 november 201¢ BS 7 december 2017

2° nevendienst: iedere hierna genoemde dienst:

[1. bewaring en beheer van financiéle
instrumenten voor rekening van cliénten, met
inbegrip van bewaarneming en daarmee
samenhangende diensten zoals contantem/of
zekerhedenbeheer, en met uitsluiting van het
aanhouden van effectenrekeningen bovenaan d
houderschapskete]

2°, 1 vervangen bij artikel 201, b) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

2. het verstrekken van kredieten of leningen aai
een belegger om deze in staat te stellen ee
transactie in één of meer financiéle instrumenten
te verrichten, bij welke transactie de onderneming
die het krediet of de lening verstrekt, betrokken is;

3. advisering aan ondernemingen inzake
kapitaalstructuur, bedrijfsstrategie en daarmee
samentangende  aangelegenheden, alsmede
advisering en dienstverrichting op het gebied val
fusies en overnames van ondernemingen;

deze
van

4. valutawisseldiensten
samenhangen  met
beleggingsdiensten;

voor
het

zover
verrichten

5. onderzoek op beleggingsgebied en financiél
analyse of andere vormen van algemens

4. la gestion de portefeuille;
5. le conseil en investissement;

6. la prise ferme d'instrumentnanciers et/ou le
placement d'instruments  financiers  avec
engagement ferme;

7. le placement d'instruments financiers sans
engagement ferme;

8. l'exploitation d'un systéme multilatéral de
négociation (MTF);

[9. l'exploitation d'un systéme organisé de
négociation (OTH);
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2° par service auxiliaire : tout service citélessous

[1. la conservation et [l'administration
d'instruments financiers pour le compte de clients
y compris les services de garde et les servic
connexes, comme la gestion de trésorerie/de
garanties, et a I'exclusion de la tenue centralisée d
comptes de tres au plus haut niveal;
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2. l'octroi d'un crédit ou d'un prét a un investisseul
pour lui permettre d'effectuer une transaction sur
un ou plusieurs instruments financiers, dans
laguelle intervient I'entreprise qui octroie le crédit
ou le prét;

3. le conseil aux entreprises en matiere de
structure du capital, de stratégie industrielle et de
gquestions connexes; le conseil eslservices en
matiere de fusions et de rachat d'entreprises;

4. les services de change lorsque ces services st
liés a la fourniture de servicelinvestissement;

5. la recherche en investissements et l'analys
financiere ou toute autre forme de



aanbevelingen in verband met transacties ir
financiéle instrumenten;

6. diensten in verband met het overnemen var
financiéle instrumenten;

7. de hierboven bedoelde beleggingsdiensten-en
activiteiten alsmede nevendiensten die verband
houden met de onderliggende waarde van de
derivaten, als bedoeld in artikel 2, eerste lid, 1°, e
f), g) enj) van de wet van 2 augustus 2002, wanne
verstrekt in samenhang met de verstrekking vau
beleggingsen nevendiasten;

3° financieel instrument: de instrumenten zoals
gedefinieerd in artikel 2, eerste lid;?, van de wet
van 2 augustus 2002;

4° effecten: de effecten zoals gedefinieerd in artike
2, eerste lid, 31°, van de wet van 2 augustus 200z

5° geldmarktinstrumenten: de instrumenten zoals
gedefinieerd in artikel 2, eerste lid, 32°, van de we
van 2 augustus 2002;

6° uitvoering van orders voor rekening var
cliénten: optreden om overeenkomsten te sluiten
tot verkoop of aankoop van één of meer financiéle
instrumenten voor rekening van cliéntenmet
inbegrip van het sluiten van overeenkomsten tot
verkoopvan door een beleggingsonderneming o
kredietinstelling uitgegeven financiéle
instrumenten op het tijdstip van de uitgifte ervdn;

6° gewijzigd bij artikel 201, ¢) van de wet van 21
november 201% BS 7 december 2017

7° handelen voor eigen rekening: met eiger
kapitaal handelen in één of meer financiéle
instrumenten, hetgeen resulteert in het uitvoeren
van transacties;

8° vermogensbeheer het per cliént op
discretionaire basis beheren van portefeuilles o)
grond van een door de cliénten gegeven opdrach
voor zover die portefeuilles één of meer financiéle
instrumenten bevatten;

9° beleggingsadvies: het doen var
gepersonaliseerde aanbevelingen aan een clién
hetzij op diens verzoek hetzij op initiatiedn de

beleggingsonderneming, met betrekking tot één o

recommandation générale concernant les

transactions sur instruments financiers;

6. les services liés a la prise ferme;

7. ceux des services et activités d'investissemel
précités et services auxiliaires qui concernent I
marché sougacent des instruments dérivés visés ¢
l'article 2, alinéa %, 1°, e), f), g) et]), de la loi du 2
aodt 2002, lorsqu'ils sont liés la prestation de

services d'investissement ou de services auxiliaire

3° par instrument financier: les instruments définis
a l'article 2, alinéa 4, 1°, de la loi du 2 ao(t 2002;

4° par valeurs mobilieres : les valeurs mobiliere
définies a l'article 2, alinéa®] 31°, de laoi du
2 aodt 2002;

5° par instruments du marché monétaire : les
instruments définis a l'article 2, aliné&,132°, de la
loi du 2ao0t 2002;

6° par exécution d'ordres pour le compte de client:
: le fait de conclure des accords d'achat ou de vent
d'un ou deplusieurs instruments financiers pour le
compte de clients[L'exécution d'ordres inclut la

conclusion d'accords de vente d'instruments
financiers emis par une entreprise
d'investissement ou un établissement de crédit at
moment de leur émissigh
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7° par négociation pour compte propre : le fait de
négocier en engageant ses propres capitaux un ¢
plusieurs instruments financiers en vue de conclur
des transactions;

8° par gestion de portefeuille la gestion
discrétionnaire etindividualisée de portefeuilles
incluant un ou plusieurs instruments financiers
dans le cadre d'un mandat donné par le client;

9° par conseil en investissement : la fourniture ds
recommandations personnalisées a un client, soit
sa demande soit a linitiaste de l'entreprise

d'investissement, en ce qui concerne une ol



meer verrichtingen die betrekking hebben op
financiéle instrumenten;

[10°  gepersonaliseerde  aanbeveling: eer
aanbeveling als gedefinieerd in artikel 9 var
Gedelegeerde Verordening (EU) 2017/565 dan

Commissie van 25 april 2016 houdende aanvullir
van richtljn 2014/65/EU van het Europees
Parlement en de Raad wat betreft de door
beleggingsondernemingen in acht te nemer
organisatorische eisen en voorwaarden voor di
bedrijfsuitoefening en wat betreftle definitie van

begrippen voor de toegpssing van genoemde
richtlijn.]

10°vervangen bij artikel 71 van de wet van 4 juli
2021¢ BS 13 juli 2021

11° cliént: iedere natuurlijke of rechtspersoon vool
wie een beleggingsonderneming
beleggingsdiensten afevendiensten verricht;

12° professionele cliént: de professionele cliéntel
zoals gedefinieerd inrtikel 2, eerste lid, 28°, van
de wet van 2 augustus 2002;

13°niet-professionele cliént: de cliént die niet als
een professioneleliént wordt behandeld;

[14° multilaterale handelsfaciliteit (Multilateral
trading facility- MTF): een MTF als gedefinieerd ir
artikel 3, 10°, van de wet van 21 nonber 2017}

14° vervangen bij artikel 201, d) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 decembez017

[15°  systematische internaliseerder: eer
systematische internaliseerder als gedefinieerd il
artikel 3, 29°, van de wet van 21 november 2017;

15° vervangen bij artikel 201, e) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[16° market maker: een market maker als
gedefinieerd in artikel 3, 26°, van de wet van 2:
november 2017;

16° vervangen bij artikel 201, f) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

plusieurs transactions portant sur des instruments
financiers;

[10° par une recommandation personnalisée: une
recommandation telle que définie a I'article 9 du
Reglement délégué (UE) 2017/565 de [
Commission du 25 avril 2016 complétant le
directive 2014/65/UE du Parlement européen et du
Conseil en ce qui concerne les exigence
organisationnelles et les conditions d'exercice
applicables aux entreprises d'investissement et |
définition de certains termeswux fins de ladite
directive]

NBYLX FOS LI NJ QI N
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11° par client : toute personne physique ou morale
a qui une entreprise d'investissement fournit des

services d'investissement ou des service
auxiliaires;
12° par client professionnel les clients

professionnels définis a l'article 2, alin&g 28°, de
la loi du 2 aodt 2002;

13° par client de détail : un client qui n'est pas traite
comme un client professionnel,

[14° par systéme multilatéral de négociation
(Multilateral trading facility MTF): un MTF tel que
défini par l'article 3, 10°, de la loi du 21 novembre
2017}

NBYLX FOS LI NJ fQF N
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[15° par internalisateur systématique: un
internalisateur systématique tel que défini par
l'article 3, 29°, de la loi du 21 novembre 2017,

NBYLX I OS LI Kloifd®a1 N
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MPp C

[16° par teneur de marché: un teneur de marche
tel que défini par l'article 3, 26°, de la loi du 21
novembre 2017;

NBYLX FOS LI NJ fQF N
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17° lidstaat: een Staat die partij is bij het Akkoort
betreffende de Europese Economische Ruimte
(EER);

18° derde land: een Staat die geen partij ishiij
Akkoord betreffende de Europese Economisch
Ruimte;

19° lidstaat van herkomst:

a. indien de beleggingsonderneming een
natuurlijke persoon is, de lidstaat waar deze
persoon zijn hoofdkantoor heeft;

b. indien de beleggingsonderneming eer
rechtspersoon is, de lidstaat waar haar statutaire
zetel is gelegen;

C. indien de beleggingsonderneming
overeenkomstig haar nationale wetgeving geel
statutaire zetel heeft, de lidstaat waar haar
hoofdkantoor is gelegen;

20° lidstaat van ontvangst: de lidstaat die niet de
lidstaat van herkomst is en waar de
beleggingsonderneming een bijkar heeft of
diensten en/of activiteiten verricht;

21° bevoegde autoriteit: de FSMA, de Bank of d
buitenlandse autoriteiten die elke lidstaat
overeenkomstig [artikel 67 van de Richtlijn
2014/65/E aanwijst, tenzij in de Richtlijn anders
is gespecifieerd;

21° gewijzigd bij artikel 201, g) van de wet van 21
november 201 BS 7 december A7F

22°kredietinstelling: iedere instelling bedoeld in
Boek Il en in de Titels | en Il van Boek Ill van de w
van 25 april 2014;

23° beheervennootschap van instellingen voo
collectieve belegging: een beheervennootschap i
de zin van artikel 3, 12° van de wet van 3 augustl
2012 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging die voldoen aan de voorwaarden va
Richtlijn 2009/65/EG en de instellingen vool
belegging in schuldvordering;

24° beheerder van AICB's: een beheerder ve
alternatieveinstellingen voor collectieve belegging
in de zin van artikel 3, 13°, van de wet van 19 api

17° par Etat membre

| " Espace économique eu
18° par pays tiers : uBt at gui n’' e
| " Accord sur |’ Espace

19° par Etat membre d'origine :

a.si I'entreprise d'investissement est une personne
physique, I'Etat membre ou son administration
centrale est située;

b. si I'entreprise d'investigsnent est une personne
morale, I'Etat membre ou son siege statutaire es
situé;

c. si, conformément a so droit national,
I'entreprise d'investissement n'a pas de siége
statutaire, I'Etat membre ou son administration
centrale est située;

20° par Etat membre d'accueil : I'Etat membre
autre que I'Etat membre d'origine, dans lequel une
entreprise d'investissement a une succursale o
fournit des services et/ou exerce des activités;

21° par autorité compétente: la FSMA, la Banqu
ou les autorités étrangeres désignées par chaqu
Etat membre conformément a[érticle 67 de la
Directive 2014/65/UE sauf indication contraire
contenue dans la Directive;

HMC Y2RAFTAS LI NJ £ QI NJ

novembre 201% MB 7 décembre 2017

22°par établissement de crédit tout
établissement de crédit visé au Livre Il et aux Titre
[*" et Il du Livre Il de la loi du 25 avril 2014;

23° par société de gestion d'organismes di
placement collectif: une société de gestionsans
de l'article 3, 12° de la loi du 3 aolt 2012 relative
aux organismes de placement collectif qu
répondent aux conditions de la Directive
2009/65/CE et aux organismes de placement e
créances;

24° par gestionnaire d'OPCA: un gestionnair
d'organismes de placemenbllectif alternatifs au
sens de l'article 3, 13° de la loi du 19 avril 201



2014 betreffende de alternatieve instellingen voor
collectieve belegging en hun beheerders;

25° verbonden agent: een natuurlijke of
rechtspersoon die, onder de volledige er
onvoorwaardelijke  verantwoordelijkheid van
slechts één beleggingsonderneming voor rekenin
waarvan hij optreedt de beleggingsen/of
nevendiensten bij cliénten of potentiéle cliénten
promoot, instructies of orders van cliénten met
betrekking tot belegginghensten of financiéle
instrumenten ontvangt en doorgeeft, financiéle
instrumenten plaatst en/of advies verstrekt aan
cliénten of potentiéle cliénten met betrekking tot
deze financiéle instrumenten of diensten;

26° bijkantoor: een bedrijfszetel die niet het
hoofdkantoor is en die een onderdeel zondel
rechtspersoonlijkheid vormt van een
beleggingsonderneming en beleggingsdienste
en/of beleggingsactiviteiten verricht, en ook
nevendiersten kan verrichten waarvoor de
beleggingsonderneming een vergunning heei
gekregen; alle bedrijfszetels in eenzelfde lidstac
van een beleggingsonderneming met
hoofdkantoor in een andere lidstaat worden als
één enkel bijkantoor beschouwd;

27° gekwalificeerde deelneming: het rechtstreek:
of onrechtstreeks bezit van ten minste 10 % van he
kapitaal van een vennootschap of van de
stemrechten die zijn verbonden aan de door dez
vennootschap uitgegeven effecten, dan watke
andere mogelijkheid om een invloed van betekeni
uit te oefenen op het beleid van de vennootschay
waarin wordt deelgenomen; de stemrechten
worden berekend conform de bepalingen van de
wet van 2 mei 2007 op de openbaarmaking va
belangrijke deelnemingn, alsook conform de
bepalingen van haar uitvoeringsbesluiten; er word
geen rekening gehouden met stemrechten o
aandelen die worden gehouden als gevolg van he
vast overnemen van financiéle instrumenten en/of
het plaatsen van financiéle instrumenten met
plaatsingsgarantie, tenzij die rechten worden
uitgeoefend of anderszins worden gebruikt om
inspraak uit te oefenen in het bestuur van de
uitgevende instelling, en mits ze binnen één jaar n
hun verwerving worden overgedragen;

relative aux organismes de placement collecti
alternatifs et a leurs gestionnaires;

25° par agent lié: toute personne physique ot
morale qui, sous la responsabilité entiere et
inconditionnelle d'une seule et unique entreprise
d'investissement pour le compte de laquelle elle
agit, fait la promotion auprés de clients ou de
clients potentiels de services d'investissemen
et/ou de servges auxiliaires, recoit et transmet les
instructions ou les ordres de clients concernant de
instruments  financiers ou des  services
d'investissement, place des instruments financier:
et/ou fournit a des clients ou a des clients
potentiels des conseils sures instruments ou
services;

26° par succurde: un siége d'exploitation autre
que l'administration centrale qui constitue une
partie, dépourvue de personnalité juridique, d'une
entreprise d'investissement et qui fournit des
services d'investissement et/ou exerce des
activités d'investissement et peéuégalement
fournir les services auxiliaires pour lesquels elle
obtenu un agrément; tous les sieges d'exploitatior
établis dans le méme Etat membre par une
entreprise d'investissement dont le siege se trouve
dans un autre Etat membre sont considéré:
comime une succursale unique;

27° par participation qualiie: la détention, directe
ou indirecte, de 10 p.c. au moins du capital d'unt
société ou des droits de vote attachés aux titre:
émis par cette société, ou toute autre possibilité
d'exercer une influence notable sur la gestion de |
société dans laquelle estdétenue une
participation; le calcul des droits de vote s'établil
conformément aux dispositions de la loi du 2 ma
2007 relative a la publicité des participations
importantes, ainsi qu'a celles de ses arrété:
d'exécution; il n'est pas tenu compte des dsoile
vote ou des actions détenues a la suite de la pris
ferme d'instruments financiers et/ou du placement
d'instruments financiers avec engagement ferme
pour autant que, d'une part, ces droits ne soien
pas exercés ni utilisés autrement pour interveni
dans la gestion de I'émetteur et que, d'autre part,
ils soient cédés dans un délai d'un an aprés lel
acquisition;



28° de begrippen controle, deelneming,
deelnemingsverhouding, = moederonderneming
dochteronderneming en verbonden onderneming:
de omschrijvig die van die begrippen wordt
gegeven in de uitvoeringsbesluiten van artikel 55;

[28° /1 groep: een moederonderneming en al haa
dochterondernemingen;

28°/1 ingevoegd bij artikel 201, h) van de wet
van 21 november 2017 BS 7 decembet017

29° nauwe banden: een situatie waarin twee o
meer natuurlijke of rechtspersonen verbonden zijr
door:

a) een situatie waarin een deelnemingshouding
bestaat of

b) een situatie waarin ondernemingen verbonder
ondernemingen zijn of

c) een band van dezelfde aard als bedoeld i
bovenstaande litterae a) en b) tussen eer
natuurlijke persoon en een rechtspersoon;

30° financiéle instelling: alle onderneminger
bedoeld in artikel 3, 41°, van de wet van 25 apr
2014; voor de toepassing van de artikelen 59 en ¢
worden met een financiéle instatlg gelijkgesteld,
de instellingen voor postchequen girodiensten,
de beheervennootschappen van AICB's, d
beheervennootschappen van instellingen voo
collectieve belegging, de vereffeningsinstellingel
bedoeld in artikel 2, 17°, van de wet van 2 augsstt
2002 en de instellingen waarvan het bedrijf bestaa
uit het gehele of gedeeltelijke operationele beheel
van diensten die verstrekt worden door dergelijke
vereffeningsinstellingen;

[31° marktexploitant: een marktexploitant als
gedefinieerd in artikel 3, 3°, van de wet van 2:
november 2017;

31° vervangen bij artike01, i) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[32° gereglementeerde markt: een
gereglementeerde markt als gedefinieerd in artike
3, 7°, van de wet van 2iovember 2017;

28° par les notions de contréle, participation, lier
de participation, entreprisenere, filiale et
entreprise liée: le sens qui leur est conféré par le
arrétés d'exécution déarticle 55;

[28° /1 par groupe: une entreprise mere et
I'ensemble de ses entreprises filiales;

HyckM AYaSNEB LI NIt QFV
novembre 201% MB 7 décembre 2017

29° par liens étroits : une situation dans laquelle a
moinsdeux personnes physigques ou morales sor
liées par :

a) une situation dans laquelle il existe un lien di
participation ou

b) une situation dans laquelle des entreprises son
des entreprises liées ou

C) une relation de méme nature que sous le:
litterae a) et b) cdessus entre une personne
physigue et une personne morajle

30° par établissement financier: toutes les
entreprises visées a l'articlg 41°, de la loi du 25
avril 2014; pour I'application des articles 59 et 6(
sont assimilés a des établissements financiers I
offices de chéques postaux, les sociétés de gestic
d'OPCA, les sociétés de gestion d'organismes |
placement collectif, les ganismes de liquidation
visés a l'article 2, 17°, de la loi du 2 ao(t 2002, ain
que les organismes dont l'activité consiste ¢
assurer, en tout ou en partie, la gestion
opérationnelle de services fournis par de tels
organismes de liquidation;

[31° par opérateur de marché: un opérateur de
marché tel que défini par l'article 3, 3°, de la loi dt
21 novembre 201T;

NBYLX FOS LI NJ QI N
novembre 201% MB 7 décembre 2017

OMC

[32° par marché réglementé: un marché
réglementé au sens de l'article 3, 7°, de la loi du 2
novembre 2017;



32° vervangen bij artikel 201, j) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[33° Richtlijn 2014/65/EU: Richtlijn 2014/65/EL
van het Europees Parlement en de Raad van 15
2014 betreffende markten voor financiéle
instrumenten en tot wijziging van Richtlijn
2002/92/EG en Richtlija011/61/EU}

33° vervangen bij arkel 201, k) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

34° Richtlijn 2009/65/EG: de Richtlijn 2009/65/E(
van het Europees Parlement en de Raad van 13 j
2009 tot codrdinatie van de wettelijke en
bestuursrechtelijke  bepalingen  betreffende
bepaalde instellingen voor collectieve belegging i
effecten (icbe's) (herschikking);

35° Richtlijn 2009/138/EG: de Richtlijn 2009/38/E(
van het Europees Parlement en de Raad van 2
november 2009 betreffende de toegang tot en
uitoefening van het verzekeringsen het
herverzekeringsbedrijf (Solvabiliteit 11);

36° Richtlijn 2011/61/EU: de Richtlijn 2011/61/EC
van het Europees Parlement en de Raad van 8 jL
2011 inzake beheerders van aitatieve
beleggingsinstellingen en tot wijziging van de
Richtlijnen 2003/41/EG en 2009/65/EG en van d
Verordeningen (EG) nr. 1060/2009 en (EU) n
1095/2010;

37° Richtlijn 2013/36/EU: de Richtlijn 2013/36/EL
van het EuropeeBarlement en de Raad van 26 jun
2013 betreffende toegang tot het bedrijf van
kredietinstellingen en het prudentieel toezicht op
kredietinstellingen en beleggingsdernemingen,
tot wijziging van Richtlijn 2002/87/EG en tot
intrekking van de Richtlijinen RB/48/EG en
2006/49/EG;

381

38°opgeheverbij artikel 201, 1) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

39° Verordening (EU) Nr. 575/2013: Verordenin
(EU) Nr. 573/2013 van het Europees Parlement ¢
de Raad van 26 juni 2013 betreffende prudentiéls

oHc NBYLX I OS LJ Nbitut N
novembre 201 MB 7 décembre 2017
[33° par Directive 2014/65/UE:. la Directive

2014/65/UE du Parlement européen et du Conse
du 15 mai 2014 concernant les marchés
d'instruments financiers et modifiant la directive
2002/92/CE et la directive 2011/61/UE;

ooc NBYLXIOS LJINIfQFN
novembre 201% MB 7 décembre 2017
34° par Directive 2009/65/CE: la Directive

2009/65/CE du Parlement européen et du Conse
du 13 juillet 2009 portant coordination des
dispositions  législatives, réglementaires ei
administratives concernant certains organismes d
placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVN
(refonte);

35° par Directive 2009/138/CEla Directive
2009/138/CE du Parlement européen et danGeil

du 25 novembre 2009 su
| assurance et de | a 1
(solvabilité 11}

36° par Directive 2011/61/UE la Directive

2011/61/UE du Parlement européen et du Conse
du 8 pin 2011 sur les gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs et modifiant les
Directives 2001/41/CE et 2009/65/@iknsi que les
reglements (CE) n° 1060/2009 et (UE)®85/2010

37° par Directive 2013/36/UE la Directive
2013/36/UE du Parlement européen et du Conse
du 26 juin 2013 concernant l'accés a l'activité de
établissements de crédit et la surveillance
prudentielle des établissements de crédit @éés
entreprises d'investissement, modifiant la directive
2002/87/CE et abrogeant les directives 2006/48/C
et 2006/49/CE;

[38 1

38°abrogéLJr NJ £ QI NI A Of S H
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

39° Réglement (UE) n° 575/2018 Réglement

(UE) n° 575/2013 du Parlement européen et di
Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigence
prudentielles applicables aux établissements di



vereisten voor kredietinstellingen ebeleggings
ondernemingen en tot wijziging van Verordening
(EU) nr. 648/2012;

40° wet van 2 augustus 2002: de wet vai
2augustus 2002 betreffende het toezicht op de
financiéle sector en de financiéle diensten;

41° wet van 22 maart 2006: de wet van 22 maal
2006 betreffende de bemiddeling in banlken
beleggingsdiensten en de distributie van financiél:
instrumenten;

[42° wet van 11 maart 2018 : de wet van 11 maal
2018 op het statuut van en het toezicht op de
betalingsinstellingen en de instellingen voot
elekronisch geld, de toegang tot het bedrijf van
betalingsdienstaanbieder en tot de activiteit van
uitgifte van elektronisch geld, en de toegang tor
betalingssystemei;

42° vervangen biartikel 256 van de wet van 11
maart 2018¢ BS 26 maart 2018

43° wet van 3 augustus 2012: de wet vai
3augustus 2012 betreffende de instellingen voo
collectieve belegging dievoldoen aan de
voorwaarden van Richtlijin 2009/65/EG en de
instellingen voor belegging in schuldvorderingen;

44° wet van 19 april 2014: de wet van 19 april 201
betreffende de alternatieve instellingen voor
collectieve belegging en hun beheerders;

45° wet van 25 april 2014: de wet van 25 april 201
op het statuut van en het toezicht op
kredietinstellingen en beursvennosthappen;

46° gedragsregels: de regels bedoeld in artikel 2
tot 28bisvan de wet van 2 augustus 2002;

47° Bank: de Nationale Bank van Belgié, bedoeld
de wet van 22 februari 1998 tot vaststelling van he
organiek statuut van de Nationale Bank van Belgir

48° FSMA: Autoriteit voor Financiéle Diensten e
Markten als bedoeld in artikel 44 van de wet van :
augustus 2002;

49° toezichthoudende overheid:

crédit et aux entrepr
modifiant le reglemen{UE) n° 648/2012;

40° par loi du 2 aolt 2002 : la loi du 2 aodt 200:
relative a la surveillance du secteur financier et au
services financiers

41° par loi du 22 mars 2006a loi du 22 mars 2006

rel at i v e iafion én'sérviceséanoaied et
en services d’"investi s
d " instruments financi e

[42° par la loi du 11 mars 2018 : la loi du 11 mai
2018 relative au statut et au controleles
établissements de paiement et des établissement
de monnaie électronique, a l'accés a l'activité de
prestataire de services de paiement et a l'activite
d'émission de monnaie électronique, et a l'acce:
aux systemes de paiemeht;

NBYLX FOS LJ Nt QI NI
2018¢ MB 26 mars 2018

NHC

43° par loi du 3 aodt 2012la loi du 3 aolt 2012
relative aux organismes de placement collectif gL
répondent aux conditions de Ila Directive
2009/65/CE et aux organismes de placement e
créances

44° par loi du 19 avril 2024a loi du 19 avril 2014
relative aix organismes de placement collectif
alternatifs et a leurs gestionnaires

45° par loi du 25 avril 2024a loi du 25vril 2014
relative au statut et au controle des établissement:
de crédit et des sociétés de bourse

46° par regles de conduite : les régles visées a
articles27 a 2®isde la loi du 2 aolt 2002;

47° par Banque : la Banque Nationale de Belgiqu
visée dansd loi du 22 février 1998 fixant le statut
organique de la Banque Nationale de Belgique;

48° par FSMA : I'Autorité des services et marché
financi er s, cleed4d4siela loialu 4 dol
2002

49° par autorité de controle :
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- de Bank, voor het toezicht op de Belgische ¢
buitenlandse beursvennosthappen als bedoeld
in artikel 1, § 3, tweede lid, van deet van 25 april
2014,

- de FSMA, voor het toezicht op de Belgische ¢
buitenlandse vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies;

50° consoliderende toezichthouder: de bevoegd
autoriteit die belast is met het toezicht po
geconsolideerde basis op
moederbeleggingsondernemingen de Europese
Unie en beleggingsondernemingen die onder d
zeggenschap staan van een financiél
moederholding in de Europese Unie;

51° Europese Autoriteit voor effecten emarkten:
de Europese Autoriteit voor effecten en markten
opgericht bij Verordening nr. 1095/2010an het
Europees Parlement en de Raad van 24 novemb
2010 tot oprichting van een Europese
toezichthoudende autoriteit (Europese Autoriteit
voor effecten ermarkten), tot wijziging van Besluit
nr. 716/2009/EG en tot intrekking van Besluil
2009/77/EG van de Commiskie

51° gewijzigdbij artikel 201, m) van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

52° Europese Bankautoriteit: de Europest
Bankautoriteit opgericht bij Verordening nr.
1093/2010van het Europees Parlement en de Raa
van 24 november 2010 tot oprichting van eer
Europese toezichthoudende autoriteit (Europese
Bankautoriteit), tot wijziging van Besluit nr.
716/2009/EG en tot intrekking van Besluit
2009/78/EG van de Commissie;

53° onafhankelijke controlefunctie: de
interneauditfunctie, de compliancefunctie of de
risicobeheerfunctie, als respectievelijk bedoeld ir
[artikel 25/3;

53° gewijzigd bij artikel 201, n) van de wet van 21
november 201¢ BS 7 deamber 2017

54°  buitenlandse  vennootschappen  voor
vermogensbeheer en beleggingsbeheer: di
beleggingsondernemingen naar buitenlands rech
ongeacht of het daarbij gaat om het recht van eel
lidstaat of van een derde land, die, conform he

-l a Banque, s’ il s’ agi
bourse belges ou étr¥an
83, alinéa 2le la loi du 25 avril 2014 ;

-la FSMA s’ il s’ agit C
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement belges ou étrangeres;

50° par superviseur sur base consolidée: 'autorit
compétente chagée de la surveillance sur base
consolidée des entreprises d'investissement mere
dans I'Union européenne et des entreprises
d'investissement contrblées par des compagnie
financieres meres dans I'Union européenne;

51° par Autorité européenne des marchés
financiers: I'Autorité européenne des marchés
financiers instituée par le Reglement n° 1095/201!
[du Patement européen et du Conseil du 24
novembre 2010 instituant une  Autorité
européenne de surveillance (Autorité européenne
des marchés financiers), modifiant la Décision r
716/2009/CE et abrogeant la Décision 2009/77/C
de la Commissidn

Y2RAFAS LI NI f QF NI
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

pMC

52° par Aitorité bancaire européenne: I'Autorité
bancaire européenne instituée par le Réglement n
1093/2010 du Parlement européen et du Conse
du 24 novembre 2010 instituant une Autorité
européenne de surveillance (Autorité bancaire
européenne), modifiant la Dé&ibn n°
716/2009/CE et abrogeant la Décision 2009/78/C
de la Commission;

53° par fonction de contrble indépendante: la
fonction d'audit interne, la fonction de compliance
ou la fonction de gestion des risques visée
respectivement dl'article 25/3;

Y2RAFTAS LI NIt QF NJ
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

poc

54° par sociétés de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement @tngeres, les

entreprises d'investissement de droit étranger,
qu'il s'agisse du droit d'un Etat membre ou d'ur
pays tiers, qui ne sont pas, conformément au droi
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recht waaronder zij ressorteremiet gemachtigd
ziin om de diensten te verstrekken of de
activiteiten te verrichten die in het Belgisch recht
zijn voorbehouden aan de beursvennootschappe
conform artikel 6;

55° buitenlandse beursvennootschappen: de
beleggingsondernemingen naar buitenlands rect
als gedefinieerd in artikel 589 van de wet van 2!
april 2014;

56° Garantiefonds: het Garantiefonds vool
financiéle diensten opgericht bij artikel 3 van het
koninklijk besluit van 14 november 2008 tot
uitvoering van de wet van 15 oktober 2008
houdende maatregelen ter bevordering van de
financiéle stabiliteit en inzonderheid tot instelling
van een staatsgarantie voor verstrekte kredieter
en andere verrichtingen in het kader van de
financiéle stabiliteit, voor wat be#ft de
bescherming van de deposito's, de
levensverzekeringen en het kapitaal van erkend
coOperatieve vennootschappen, en tot wijziging
van de wet van 2 augustus 2002 betreffende he
toezicht op de financiéle sector en de financiéle
diensten;

57° werkdageen dag die noch een zaterdag, nocl
een zondag, noch een wettelijke feestdag is.

[58° georganiseerde handelsfaciliteit (organise:
trading facility of OTF): een multilateraal systeem
anders dan een gereglementeerde markt of eel
MTF, waarin meerdere koen verkoopintenties
van derden met betrekking tot obligaties,
gestructureerde financiéle producten,
emissierechten en derivaten op zodanige wijze me
elkaar kunnen interageren dat er een
overeenkomst uit voortvloeit overeenkomstig de
bepalingen van hoofdstuk Il van Titel Il van de we
21 november 2017;

59° algoritmische handel: handel in financiéle
instrumenten waarbij een computeralgoritme
automatisch individuele parameters van orders
bepaalt, onder meer of het order moet worden
geinitieerd, het tijdstip, de prijs of de omvang var
het order, of hoe hebrder moet worden beheerd

nadat het is ingevoerd, met weinig of geen
menselijk ingrijpen; een systeem dat alleen word
gebruikt voor de routering van orders naar een o
meer handelsplatforms, dan wel voor het

dont elles relevent, habilitées a fournir des service
ou a exercer des activités réservéesdrnit belge
aux société de bourse conformément a l'article 6;

55° par sociétés de bourses étrangeress le
entreprises d’investis

définies a | article 5

56° par Fondgle garantie: le Fonds de garantie
pour les services financiers créé conformément .
I'article 3 de l'arrété royal du 14 novembre 2008
portant exécution de la loi du 15 octobre 2008
portant des mesures visant a promouvoir la
stabilité financiére et instituat en particulier une
garantie d'Etat relative aux crédits octroyés e
autres opérations effectuées dans le cadre de |
stabilité financiére, en ce qui concerne Is
protection des dépots, des assurances sur la vie |
du capital de sociétés coopératives ages, et
modifiant la loi du 2 aolt 2002 relative a la
surveillance du secteur financier et aux service
financiers;

57° par jour ouvrabine
samedi, ni un dimanche, ni un jour férié légal.

[58° par systéme organisé de négociatior
(organised trading facility ou OTF): un system
multilatéral, autre qu'un marché réglementé ou un
MTF, au sein duquel de multiples intéréts
acheteurs et vendeurs exprimés par des tiers pot
des oblgations, des produits financiers structurés,
des quotas d'émission ou des instruments dérivé
peuvent interagir d'une maniere qui aboutisse a ¢
conclusion de contrats conformément aux
dispositions du chapitre Il du Titre Il de la loi du 2
novembre 2017;

59° par trading algorithmique: la négociation
d'instruments financiers dans laquelle un
algorithme informatique détermine

automatiquement les différents parametres des
ordres, comme la décision de lancer 'ordre, la dat
et I'heure, le prix ou la quantité de l'ordre, ou la
maniere de gérer l'ordre aprés sa soumission, ave
une intervention humaine limitée ou sans

intervention humaine; cela ne couvre pas les
systemes utilisés uniqguement pour acheminer de
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verwerken van orders waarbij geen sprake is va
bepaling van handelsparameters, voor de
bevestiging van orders of voor de
posttransactionele verwerking van uitgevoerde
transacties, valt niet onder deze definitie;

60° techniek van hoogfrequentie algoritmische
handel: elke algoritmische handelstechniek dit
wordt gekemmerkt door:

a) infrastructuur die bedoeld is om netwerkn

andere soorten latenties te minimaliseren,
daaronder begrepen ten minste&één van de
volgende faciliteiten voor het invoeren van
algoritmische orders: colocatie, proximity hostinc
of directe elektronische toegang met hoge
snelheid;

b) het initi€ren, genereren, geleiden of uitvoeren
van orders door het systeenzonder menselijk
ingrijpen, voor afzonderlijke handelstransacties o
orders; en

) een groot aantal berichten (orders, noteringen o
annuleringen) binnen de handelsdag;

61° directe elektronische toegang: een voorzeni
waarbij een lid of deelnemer of cliént van een
handelsplatform een persoon toestaat gebruik te
maken van zijn handelscode, zodat de betrokke
persoon in staat is orders met betrekking tot eer
financieel instrument langs elektronische wec
direct aan eernandelsplatform door te geven, met
inbegrip van een voorziening waarbij de persool
van de infrastructuur van het lid of de deelnemel
of de cliént gebruik maakt, alsook alle
verbindingssystemen die door het lid of de
deelnemer of de cliént beschikbaar wordgesteld
om de orders door te geven (directe markttoegang
en regelingen waarbij deze infrastructuur niet
wordt gebruikt door deze persoon (gesponsorde
toegang);

62° gestructureerd deposito: een deposito zoal:
gedefinieerd in artikel 2, lid 1, punt c), van Richtliji
2014/49/EU van het Europees Parlement en d
Raad dat op de vervaldatum volledig wordi
terugbetaald, waarbij een rente of premie wordt
uitbetaald of inhet gedrang komt volgens een

ordres vers une ou plusieurglatesformes de
négociation ou pour le traitement d'ordres
n'impliquant la détermination d'aucun parametre
de néociation ou pour la confirmation des ordres
ou pour exécuter les ordres de clients ou pour ¢
traitement postnégociation des transactions
exécutées;

60° par technique de trading algorithmique a haute
fréquence: toute technique de trading
algorithmique caractérisée par:

a) une infrastructure destinée a minimiser les
latences informatiques et les autres types de
latence, y compris au moins un des systéme
suivants de placement des ordres algorithmiques
colocalisation, hébergement de proximité ou accé
électronique direct a grande vitesse;

b) la détermination par le systeme de
I'engagement, la création, l'acheminement ou
I'exécution d'un ordre sans intervention humaine
pour des transactions ou des ordres indiwds; et

¢) un débit intrajournalier élevé de messages qt
constituent des ordres, des cotations ou des
annulations;

61° par accés électronique direct: un mécanism
par lequel un membre ou participant ou client
d'une plateforme de négociation permet a une
personne d'utiliser son code de négociation de
maniere a ce que cette personne puisse
transmettre électroniqguement et directement a la
plateforme de négociation des ordres relatifs a ur
instrument financier etqui inclut les mécanismes
qui impliquent l'utilisation, par une personne, de
l'infrastructure du membre ou du participant ou
client ou de tout systéme de connexion fourni pai
le membre ou le participant ou client, pour
transmettre les ordres (accés direati marché)
ainsi que les mécanismes dans lesquels cet
infrastructure n'est pas utilisée par une personne
(acces sponsorisé);

62° par dépbt structuré: un dépdt au sens de
l'article 2, paragraphe 1, point c¢), de la Directive
2014/49/UE du Parlement européen et du Conse
qui est intégralement relmoursable a I'échéance
dans des conditions selon lesquelles tout intérét ol
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formule waarin rekening wordt gehouden met
factoren als:

a) een index of een combinatie van indexen, me
uitzondering van deposito's metea variabele
rente waarvan het rendement rechtstreeks
gekoppeld is aan een reniadex zoals Euribor of
Libor;

b) een financieel instrument of een combinatie var
financiéle instrumenten;

c) een grondstof of een combinatie van
grondstoffen of anderenateriéle of nietmateriéle
niet-fungibele activa; of

d) een buitenlandse wisselkoers of een combinati
van buitedandse wisselkoersen;

63° onderneming uit een derde land: een
onderneming die zou gelden als een
kredietinstelling die beleggingsdiensten verleent o
beleggingsactiviteiten verricht, of als een
beleggingsonderneming, als haar hoofdkantoor o
statutaire zetel zich binnen de Europese Unie za
bevinden;

64° Verordening (EU) nr. 600/2014: Verordenin
(EVU) nr. 600/2014 van het Europdearlement en
de Raad van 15 mei 2014 betreffende markten i
financiéle instrumenten en tot wijziging van
Verordening (EU) nr. 648/2012;

65° Richtlijn 2003/87/EG: Richtlijn 2003/87/EG va
het Europees Parlement en de Raad van 13 oktob
2003 tot vaststelling van een regeling voor de
handel in broeilksgasemissierechten binnen de
Gemeenschap en tot wijziging van Richtliji
96/61/EG van de Raad;

66° Richtlijn 2009/72/EG: Richtlijn 2009/72/EG va
het Europees Parlement en de Raad van 13 j
2009 betreffende gemeenschappelijke regels voc
de interne markt wor elektriciteit en tot intrekking
van Richtlijn 2003/54/EG;

67° Richtlijn 2009/73/EG: Richtlijn 2009/73/EG va
het Europees Parlement en de Raad van 13 j
2009 betreffende gemeenschappelijke regels voc
de interne markt voor aardgas en tot intrekking var
Richtlijn 2003/55/EG;

prime sera payé ou présente un risque selon un
formule faisant intervenir des facteurs tels que:

a) un indice ou une combinaison dindices, i
I'exclusion des dépbts a taux variables dont I
rentabilité est directement liée a un indice de taux
d'intérét comme I'Euribor ou le Libor;

b) un instrument financier ou une combinaison
d'instruments financiers;

C) une matiére premiére ou une combinaison de
matiéres premieres ou d'autres actifs physiques ol
non physiques qui ne sont pas fongibles; ou

d) un taux de change ou une combinaison de tau
de change;

63° par entreprise de pays tiers: une entreprise qu
si son administration centrale ou son siege
statutaire étaient situés a l'intérieur de I'Union
européenne, serait soit un établissement de crédi
fournissant des services d'investissement ol
exercant des activités d'investissement, soit unt
entreprise d'investissement;

64° par Réglement (UE) n° 600/2014: le Régleme
(UE) n° 600/2014 du Parlement européen et di
Conseil du 15 mai 201doncernant les marchés
d'instruments financiers et modifiant le réglement
(UE) n° 648/2012;

65° par Directive 2003/87/CE: la Directive
2003/87/CE du Parlement européen et du Conse
du 13 octobre 2003 établissant un systeme
d'échange de quotas d'émissiale gaz a effet de
serre dans la Communauté et modifiant la directive
96/61/CE du Conseil;

66° par Directive 2009/72/CE: la Directive
2009/72/CE du Parlement Européen et du Conse
du 13 juillet 2009 concernant des régles commune
pour le marché intérieur de I'électricité et
abrogeantla directive 2003/54/CE;

67° par Diective 2009/73/CE: la Directive
2009/73/CE du Parlement Européen et du Conse
du 13 juillet 2009 concernant des régles commune
pour le marché intérieur du gaz naturel et
abrogeant la directive 2003/55/CE;
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68° Verordening (EG) nr. 714/2009: Verordenin
(EG) nr. 714/2009 van het Europees Parlement €
de Raad van 13 juli 2009 betreffende de
voorwaarden voor toegang tot het net voor
grensoverschrijdende handel in elektriciteit en tot
intrekking van Verordening (EG) nr. 1228/2003;

69° Verordening (EG) nr. 715/200@erordening
(EG) nr. 715/2009 van het Europees Parlement €
de Raad van 13 juli 2009 betreffende de
voorwaarden voor de toegang tot
aardgastransmissienetten en tot intrekking var
Verordening (EG) nr. 1775/2005;

70° Verordening (EU) nr. 596/2014: Verordenin
(EU) nr. 596/2014an het Europees Parlement en
de Raad van 16 april 2014 betreffende
marktmisbruik (verordening marktmisbruik) en
houdende intrekking van Richtlijn 2003/6/EG vat
het Europees Parlement en de Raad en Richtlijne
2003/124/EG, 2003/125/EG en 2004/72/EG van d
Commissie;

71° Gedelegeerde richtlijn 2017/593:
Gedelegeerde Richtlijn (EU) 2017/593 van d
Commissie van 7 april 2016 tot aanvulling va
Richtlijn 2014/65/EU van het Europees Pardsin
en de Raad met betrekking tot het vrijwaren var
financiéle instrumenten en geldmiddelen die aar
cliénten toebehoren,
productgovernanceverplichtingen en de regels di
van toepassing zijn op het betalen of het ontvange
van provisies, commissies en gdifke of niet
geldelijke tegemoetkomingen;

72° Gedelegeerde verordening 2017/565:
Gedelegeerde Verordening (EU) 2017/565 van ¢
Commissie van 25 april 2016 houdende aanvullir
van Richtlijn 2014/65/EU van het Europee:
Parlement en de Raad wat betreft de door
beleggingsondernemingen in acht te nemer
organisatorische eisen en voorwaarden voor de
bedrijfsuitoefening en wat betreft de definitie van
begrippen voor de toepassing van genoemd
richtlijn;

73° wet van 21 november 2017: wet van 21
november 2017 over de infrastructuren voor de
markten voor financiéle instrumenten en
houdende omzetting van richtlijn 2014/65/6U.

68° par Reglement (CE) 7i£4/2009: le Reglement
n°® 714/2009 du Parlement européen et du conse
du 13 juillet 2009 sur les conditions d'acces a
réseau pour les échanges transfrontalier:
d'électricité et abrogeant le réglement (CE) n
1228/2003;

69° par Reglement (CE) n° 715/2009: le Regid
n° 715/2009 du Parlement européen et du Conse
du 13 juillet 2009 concernant les conditions d'acce
aux réseaux de transport de gaz naturel e
abrogeant le reglement (CE) n° 1775/2005;

70° par Réglement (UE) n° 596/2014: le Régleme
(UE) n° 596/2014 du Parlement européen et di
Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marct
(reglement relatif aux abus de marché) et
abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlemen
européen et du Conseil et les directives
2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/CE de |
Commission;

71° par Directive déléguée 2017/593: la Directivi
déléguée (UE) 2017/593 de la Commission du
avril 2016 complétant la directive 2014/65/UE du
Parlement européen et du Conseil en ce qu
concerne la sauvegarde digstruments financiers
et des fonds des clients, les obligations applicable
en matiere de gouvernance des produits et le:
regles régissant l'octroi ou la perception de droits
de commissions ou de tout autre avantage
pécuniaire ou non pécuniaire;

72° Réglement délégué 2017/565: le Réglemer
délégué (UE) 2017/565 de la Commission du 2
avril 2016 complént la directive 2014/65/UE du
Parlement européen et du Conseil en ce qu
concerne les exigences organisationnelles et le
conditions d'exercice applicables aux entreprise
d'investissement et la définition de certains termes
aux fins de ladite directive;

73° par loi du 21 novembre 2017: la loi du 2:
novembre 2017 relative aux infrastiwres des
marchés d'instruments financiers et portant
transposition de la Directive 2014/65/UE.
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58° tot 73° ingevoegd bij artikel 201, o) van de
wet van 21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 2/1

Elke verwijzing naar deze wet, naar de te
uitvoering ervan genomen besluiten en
reglementen, of naar een van hun bepalingen
alsook elke verwijzing naar de in deze we
bedoelde Europese richtlijnest verordeningen, of
naar een van hun bepalingen, omvat, ir
voorkomend geval, ook een verwijzing naar di
bepalingen van de gedelegeerde handelingen e
van de technische regulerings of
uitvoeringsnormen die de Commissie heefi
vastgesteld ter uitvoering vande Europese
richtlijnen of verordeningen die door deze wet of
door de ter uitvoering ervan genomen besluiten er
reglementen worden omgezet of ten uitvoer
gelegd, dan wel door de betrokk verwijzing
worden geviseer(.

Artikel ingevoegdbij artikel 392van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

TITEL 2

Toegang totde uitoefening van beleggings
activiteiten en tot het beleggingsdienstenbedrijf

HOOFDSTUK 1
Toepassingsgebied
Art. 3

§ 1. Onverminderd de uitzonderingen zoals
bedoeld in artikel 4, gelden de bepalingen van dez
titel voor de ondernemingen naar Belgisch rech
waarvan het gewone bedrijff bestaat in het
beroepsmatig verrichten of aanbieden van een o
meer beleggingddnsten voor derden en/of het
uitoefenen van een of meer beleggingsactiviteiten
alsook voor de ondernemingen naar buitenland:
recht die dit bedrijf in Belgié uitoefenen.

Deze ondernemingen worden hierna

"beleggingsondernemingémenoemd.

[8 2. In afwijking van paragraaf 1 mogen de i
artikel 2, 1°, 8 en 9, bedoelde beleggingsdienste

pyc £ T1Toc AyaSNBa LI N
21novembre 201 MB 7 décembre 2017

[Art. 2/1

Toute référence a la présente loi,»aarrétés et
reglements pris pour son exécution, ou a l'une de
leurs dispositions, ainsi que toute référence a de
directives ou réglements européens visés dans
présente loi, ou a l'une de leurs dispositions
incluent également, le cas échéant, uneéré&ice
aux dispositions des actes délégués et des norm
techniques de réglementation ou d'exécution
adoptés par la Commission en exécution de
directives ou reglements européens transposés o
mis en oeuvre par la présente loi ou par les arrété
et reglements pris pour son exécution, ouséis par
la référence concernég.

Article inséréLJr NJ f QI dédaioiitt & juim g
2021¢ MB 9 juillet 2021

TITRE
DS f QF 008 &sRAzF SSAGA GA ¢
f QI Ode bréskaiios de services
ROQAYy@SaiAraasSySy.
CHAPITRE"1
/ K YL RQF LILJX A OF
Art. 3

§ 1°. Sans préjudice des exceptions visées a l'artic
4, les dispositions dprésent titre s'appliquent aux

entreprises de droit belge dont I'activité habituelle
consiste a fournir ou offrir a des tiers un ou
plusieurs services d'investissement a titre
professionnel et/ou a exercer une ou plusieurs
activités d'investissement, aingu'aux entreprises

de droit étranger qui exercent cette activité en

Belgique.

Ces entreprises sont dénommés -agirés
"entreprises d'investissemeht

[8 2. Par dérogation au paragraph®, les services
d'investissement visés a l'article 2, 1°, 8 et S
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ook worden door

marktexploitant.

uitgeoefend een

De marktexploitanten die voornemens zijn eer
beleggingsdienst te verlenen als bedoeld in artike
2, 1°, 8 en 9, dienen hiervoor de voorafgaand
toestemming te krijgen van de FSMA.

De FSMA verleent haar toestemming uitsluitend al
blijkt dat de marktexploitant de volgende
bepalirgen naleeft:

1° artikel 499 van de wet van 25 april 2014;

2° de artikelen 500, 514 tot 5Man de wet van 25
april 2014;

3¢ artikel 501 van de wet van 25 april 2014, wat d
toepassing van artikel 19, § 2, van deze wet betref

4° artikel 502 van de wet van 25 april 2014, wat d
toepassing van de artikelen 21, 8§ 1, 1°, 2°, 3°,7°, !
8 lbis en § 2 en 23, eerste en tweede lid van de:
wet betreft;

5° artikel 503 van de wet van 25 april 2014, wat d
toepassing van de artikelen 24, § 3 en 25, § 3, v¢
deze wet beteft, tenzij een situatie die door deze
bepalingen verboden is, door de marktexploitan
wordt gerechtvaardigd en door de FSMA word
goedgekeurd:;

6° artikel 510 van de wet van 25 april 2014, wat d
toepassing van artikel 41 van deze wet betreft;

7° artikel 511 van de wet van 25 april 2014;

8° de artikelen 46, 48 en 50 van de wet van 2
november 2017.

Bovendien verleent de FSMA haar toestemmin
niet als er objectieve en aantoonbare redenen ziji
om aan te nemen dat hebestuursorgaahvan de
marktexploitant een bedreiging kan vormen voot
de efficiente, gezonde en owerzichtige
bedrijffsvoering ervan en voor een passends
inaanmerkingneming van de belangen van zij
cliénten en de integriteit van de markt.

4de lid gewijzigd bij artikel 258 van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

peuventégalement étre exercés par un opérateur
de marché.

Les opérateurs de marétgui entendent fournir un
service d'investissement visé a l'article 2, 1°, 8 ou '
de la présente loi doivent obtenir l'autorisation
préalable de la FSMA.

La FSMA n'accorde son autorisation que si el
constate que l'opérateur de marché respecte le:
dispositions suivantes:

1° 'article 499 de la loi du 25 avril 2014;

2° les articles 500, 514 a 518 de la loi du 25 av
2014;

3° l'article 501 de la loi du 25 avril 2014, en ce qu'
rend applicable l'article 19, § 2, de cette loi;

4° |'article 502 de la loi du 2&vril 2014, en ce qu'il
rend applicable les articles 21, §,11°, 2°, 3°, 7°,
9°, § F'bis et § 2 et 23, alinéas ket 2 de cette loi;

5° l'article 503 de la loi du 25 avril 2014, en ce gqu'
rend applicable les articles 24, § 3 et 25, § 3, d
cette loi, sauf lorsqu'une situation interdite par ces
dispositions est justifiée par I'opérateur de marché
et approuvée par la FSMA,;

6° l'article 510 ded loi du 25 avril 2014, en ce qu'il
rend applicable l'article 41 de cette loi;

7° l'article 511 de la loi du 25 avril 2014;

8° les articles 46, 4& 50 de la loi du 21 novembre
2017 .

En outre, la FSMA n'accorde pas son autorisatic
s'il existe des raisons objectives et démontrable
d'estimer que [organe d'administratioj de
I'opérateur de marché risquerait de compromettre
la gestion efficace, saine et prudente de l'opérateu
de marché, ainsi que la prise en compte approprié
de lintérét de ses clients et de lintégrité du
marché.

Alinéa 4 modifiéLJ- NJ f Q B dellaoiiti &7
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021
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De marktexploitant bezorgt de FSMA eer
programma van werkzaamheden dat beantwoord
aan de voorwaardendie door de FSMA zijn
vastgesteld en waarin met name de omvang i
vermeld van de verrichtingen die hij voornemens i
uit te voeren, alsook zijn organisatiestructuur er
welke nauwe banden hij heeft met andere
personen. Daarnaast verstrekt de marktexploitan
de FSMA alle nodige inlichtingen om haar aanvraz
te beoordelen.

De FSMA neemt een beslissing binneas z
maanden na indiening van een volledig dossier.

De artikelen 47 tot 53, 56 tot 58 en hoofdstuk Il
van deze titel zijn mutatis mutandis van toepassin
op de marktexploitanten beddé in paragraaf 2,
alsook de volgende bepalingen van de wet van z
april 2014:

1° artikel 520 wat de toepassing van kefi 56,
881, 2 en 3, tweede zin, van de wet van 25 apr
2014 betreft. Dit artikel is evenwel enkel van
toepassing voor de beoordeling van de
organisatieregelingen die van toepassingn zij
verklaard op de marktoperatoren;

2° artikel 522;

3° artikel 525, wat de toepassing van artikel 59, § :
van de wet van 25 april 2014 betreft;

4° de artikelen 529/1 en 530.

Artikel 64 is mutatis mutandis van toepassing als ¢
FSMA vaststelt dat niet langer aan voormeld:
voorwaarden is voldaah.

§ 2 vervangen bij artikel 202, 1° van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[§3..]

8 3opgeheven bij artikel 202, 2° van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[ 4. De FSMA stelt een
marktexploitanten en de
beleggingsondernemingen die  toestemming
hebben gekregen om een MTF of een OTF -
exploiteren, en vermeldt daarbij om welke MTF's
en OTF's het gaat. De FSMA publiceert die lijst ¢

lijst op van di

L'opérateur de marché communique a la FSMA u
programme d'activités répondant aux conditions
fixées par la FSMA dans lequel sont notammer
indiqués le volume des opérations envisagées ain
que la structure de l'organisation de l'entreprise et
ses liens étroits avec d'autres personnes
L'opérateur de marché communique également ¢
la FSMA tous les renseignements nécessaires
I'appréciation de sa demande.

La FSMA statue dans les six mois de l'introductic
d'un dossier complet.

Les articles 47 a 53, 56 a 58 et le chapitre Il ¢
présent titre s'appliquent par analogie aux
opérateurs de marché visés au paragraphe 2 ain
que les dispositions suivante da loi du 25 avril
2014

1° l'article 520, en ce qu'il rend applicable l'article
56, 88 ¥', 2 et 3, deuxieme phrase, de la loi du 2t
avril 2014. Cet article ne s'applique toutefois que
pour I'évaluation des dispositifs d'organisation
rendusapplicables aux opérateurs de marché;

2° l'article 522;

3° l'article 525, en ce gu'il rend applicable I'article
59, § ¥, de la loi du 25 avri014;

4° |les articles 529/1 et 530.

L'article 64 s'applique par analogie lorsque la FSV
constate qul n'est plus satisfait aux conditions
précitées]
P2 H NBYLX FOS LI N fQFN
novembre 201% MB 7 décembre 2017

[(83..]

P o FONRBIAS LI NI fQF NI
novembre 201% MB 7 décembre 2017

[8 4. La FSMA établit la liste des opérateurs d
marché et des entreprises d'investissemen
autorisés a exploiter un MTF ou un OTF, e
indiguant les MTF ou OTF exploités. La FSMA put
cette liste sur son site internet, ainsi que les
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de daarin aangebrachte wijzigingen op haa
website, en maakt deze lijst over aan de Europes
Autoriteit voor effecten en markteh.

§ 4 vervangen bij artikel 202, 3° van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 4
§ 1. Dezditel geldt niet voor:

1° de kredietinstellingen bedoeld in Boek Il enin d
Titels | en Il van Boek IIl van de wet van 25 ap
2014. Artikel 9, 88 1, 3 en 4, is echter wel va
toepassing op deze instellingen;

2° de verzekeringsondernemingenen de
ondernemingen die  werkzaamheden var
herverzekering en retrocessie uitoefenen bedoelt
in Richtlijn 2009/138/EG wanneer zij de in die
richtlijn bedoelde werkzaamheden uitoefenen;

3° de ondernemingen die uitsluitend
beleggingsdiensten efactiviteiten verrichten voor

hun moederonderneming, hun
dochterondernemingen of een andere
dochteronderneming van hun

moederonderneming;

4° de personen die een beleggingsdienst -of
activiteit als incidentele activiteit verrichten in het
kader van een beroepswerkzaamheid, indien dez
werkzaamheid aan wettelijke of
bestuursrechtelijke voorschriften of aan een
beroepscode is onderwormeen het verrichten van
de dienst of de activiteit op grond daarvan niet is
uitgesloten;

5° personen die voor eigen rekenihgndelen in

andere financiéle instrumenten dan
grondstoffenderivaten of emissierechten, of
derivaten daarvan, en die geen andere
beleggingsdiensten verlenen of

beleggingsactiviteiten verrichten met betrekking
tot andere financiéle instrumenten dan
grondstdfenderivaten of emissierechten of
derivaten daarvan, tenzij deze personen:

a) market makers zijn;

modifications qui y sat apportées, et la transmet
a I'Autorité européenne des marchés financigrs.

§ANB Y LX I OS LJ BIdd |®lbi LIPA (
novembre 2014 MB 7 décembre 2017

[Art. 4
§ 1°. Le présent titre n'est pas applicable:

1° aux établissements de crédit visés au Livre Il
aux Titres et Il du Livre Il de la loi du 25 avril
2014. L'article 9, 88°1 3 et 4, est néanmoins
applicable a ces établissements;

2° aux entreprises d'assurance ni aux entreprise
exercant les activitésde réassurance et de
rétrocession visées a la Directive 2009/138/C
lorsqu'elles exercent les activités visées dans ladi
directive;

3° aux entreprises qui fournissent un service ou un
activité d'investissement exclusivement a leul

entreprisemére, a leurs filiales ou a une autre
filiale de leur entrepriseaneére;

4° aux personnes qui fournissent un service ou ur
activite d'investissement si cette activité est
exercée de maniére accessoire dans le cadre d'ui
activité professianelle, et si cette derniére est
régie par des dispositions Ilégales oL
réglementaires ou par un code déontologique
régissant la profession et que cecixn'excluent

pas la fourniture de ce service ou de cette activité

5° aux personnes qui négocient des instrument
financiers pour compte propre autres que des
instruments dérivés sur matiéres premiéres ou de
quotas d'émission, ou des instrumerdérivés sur
ces derniers et qui ne fournissent aucun autre
service d'investissement ou n'exercent aucune
autre activité d'investissement en lien avec de:
instruments financiers autres que les instruments
dérivés sur matiéres premiéres ou les quota:
d'émisson ou les instruments dérivés sur ces
derniers sauf si ces personnes:

a) sont teneurs de marché;
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b) leden zijn van of deelnemers zijn in eer
gereglementeerde markt of een MTF of directe
elektronische markttoegang hebben tot een
handelsplatform met uitzondering van de niet
financiéle entiteiten die transacties uitvoeren op
een handelsplatform waarvan de bijdrage tot de
vermindering van de risico's die rechtstreeks
verband houden met de commerciéle activiteit of
de treasuryfinanciemgsactiviteit van die niet
financiéle entiteiten of hun groepen, objectief kan
worden vastgesteld;

c) een techniek van hoogfrequentie algoritmische
handel toepassen; of

d) voor eigen rekening handelen wanneer zij order
van cliénten uitvoeren.

Personen die krachtens de bepalingen onder 2°, !
of 10°, zijn vrijgesteld, hoeven niet aan de in di
punt vastgelegde voorwaarden te voldoen om te
wordenvrijgesteld;

6° de ondernemingen waarvan de
beleggingsdiensten en-activiteiten uitsluitend
bestaan in het beheer van een
werknemersparticipatieplan;

7° de ondernemingen waarvan de
beleggingsdiensten efactiviteiten bestaan in het
verstrekken van zowel de diensten en activiteiter
bedoeld onler 3° als die bedoeld onder;6°

8° leden van het Europees Stelsel van Centra
Banken, andere nationale instellingen met eer
soortgelijke functie, andere overheidsinstellinger
die belast zijn met het beheer van de
overheidsschuld dbij dat beheer betrokken zijn in
de Europese Unie, alsook internationale financiél
instellingen die door twee of meer lidstaten zijn
opgericht, en die tot doel hebben middelen bijeen
te brengen en financiéle bijstand te verlenen ter
behoeve van hun lededie te maken hebben met
of bedreigd worden door ernstige financiéle
problemen;

9° de instellingen voor collectieve belegging el
pensioenfondsen, ongeacht of hiervoor op het
niveau van de Europese Unie gecoodrdineerd
bepalingen gelden, alsmedeedbewaarders en
beheerders van deze instellingen;

b) sont membres ou participants d'un marché
réglementé ou d'un MTF ou disposent d'un accé
électronique direct a une plateforme de
négociation a l'exceptiondes entités non

financieres qui exécutent des transactions sur un
plate-forme de négociation dont la contribution a
la réduction des risques directement liés a I'activite
commerciale ou a l'activit¢ de financement de
trésorerie de ces entités non finanogs ou de

leurs groupes peut étre objectivement mesurée;

c) appliguent une technique de

algorithmique a haute fréquence; ou

trading

d) négocient pour compte propre lorsqu'elles
exécutent les ordres de clients.

Les personnes bénéficiant de I'exemption en vert
des 2°, 9° ou 10°, ne sont pas tenues de remplir It
conditions énoncées dans le présent point pou
bénéficier de I'exemption;

6° aux entreprises dont les services et activité
d'investissement consistent exclusivement en I
gestion d'un systeme de participation des
travailleurs;

7° aux entreprises dont les services et activité
d'investissement consistent en la fourniture tant
des senges et activités ges au 3° qu'a ceux visés
au 69

8° aux membres du systéme européen de banque
centrales, aux autres organismes nationaux

vocation similaire, ni aux autres organismes public
chargés de la gestion de la detfmblique ou

intervenant dans cette gestion dans ['Union
européenne, ni aux institutions financiéres
internationales établies par deux ou plusieurs Etat
membres qui ont pour finalité de mobiliser des
fonds et d'apporter une aide financiére a ceux de
leurs membres qui connaissent des difficultés
financiéres graves ou risquent d'y étre exposés;

9° aux organismes de placement collectif et au
fonds de pension, qu'ils soient ou non coordonné:
au niveau de I'Union européenne, ni aux
dépositaires et gestionnaires de ces organismes;
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10° personen die:

a) voor eigen rekening handelen, met inbegrip va
market makers, in grondstoffenderivaten,
emissierechten of derivaten daarvan, met
uitzondering van personen die voor eigen rekenin
handelen bij het uitvoeren van orders van cliénten
of

b) andere beleggingsdiensten dan handel voc
eigen rekening in  grondstoffenderivaten,
emissierechten of derivaten daarvan verlenen aa
de cliénten of de leveranciers van hun hoofdbedrijt

mits:

i). dit in elk van deze gevallen afzonderlijk en o
geaggregeerde basis een nevenactiviteit van hu
hoofdbedrijf is, op groepsbasis beschouwd, en mit
dit hoofdbedrijf niet bestaat in het verlenen van
beleggingsdiensten inedzin van artikel 2, 1°, van
deze wet of bankactiviteiten in de zin van artikel ¢
van de wet van 25 april 2014, of het optreden al:

market maker met betrekking tot
grondstoffenderivaten;
ii). deze personen geen techniek oro

hoogfrequentie algoritmische handel toepassen
en dat

iii). deze personen de FSMA er jaarlijks van
kennis stellen dat zij van deze vrijstelling gekr
maken en zij de FSMA op verzoek meedelen
welke basis zij van mening zijn dat hun activitei
overeenkomstig de punten a) en b) een
nevenactiviteit is van hun hoofdbedrijf;

11° personen die tijdens het uitoefenen van eer
andere, niet owder deze wet vallende

beroepsactiviteit beleggingsadvies verstrekkel
mits er niet specifiek voor deze adviesverstrekkin
wordt betaald;

12° exploitanten met nalevingsverplichtingen
krachtens Richtlijin 2003/87/EG, die bij het
handelen in emissierechte geen orders van
cliénten uitvoeren, en die geen beleggingsdienste

10° aux personnes:

a) qui négocient pour compte propre, y compris le:
teneurs de marché, sur des instruments dérivés st
matieres premiéres ou des quotas d'émission ol
des instruments dérivés sur ces derniers,
I'exclusion des personnes négociant pour compt
proprelorsqu'ils exécutent les ordres de clients; oL

b) qui fournissent ds services d'investissement,
autres que la négociation pour compte propre,
concernant des instruments dérivés sur matiere:
premiéres, des quotas d'émission ou de:
instruments dérivés sur ces derniers, aux clients o
aux fournisseurs de leur activité pripele,

a condition que:

i). dans tous ces cas, individuellement ou sou
forme agrégée, ces pstations soient accessoires
par rapport a leur activité principale, lorsque cette
activité principale est considérée au niveau dt
groupe, et qu'elle ne consiste pas en la fourniture
de services d'investissement au sens de l'article .
1°, de la présenteol ou d'activités bancaires au
sens de l'article 4 de la loi du 25 avril 2014, ol
encore qu'elle ne consiste pas a exercer la fonctio
de teneurs de marché en rapport avec des
instruments dérivés sur matieres premieres;

ii). ces personnes n'appliquent pas une techniqu
de trading algorithmique a haute fréquence; et que

iii). ces personnes informent chaque année I
FSMA gu'elles ont recours a eettxemption et, sur
demande, elles lui indiquent la base sur laquell:
elles considérent que leurs activités visées au
points a) et b) sont accessoires par rapport a let
activité principale;

11° aux personnes fournissant des conseils €
investissement dans le cadre de l'exercice d'un
autre activité professionnelle qui n'est pas visée
par la présente loi a condition que la fourniture de
tels conseils ne soit pas spécifiquemen
rémunérée;

12° aux opérateurs soumis a des obligations di
conformité en vertu de la Directive 2003/87/CE qui
lorsqu'ils négocient des quotas d'émission
n'exécutent pas d'ordres au nom de clients et qu
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verlenen of beleggingsactiviteiten verrichten,
anders dan handel voor eigen rekening, o}
voorwaarde dat deze personen geen techniek voc
hoogfrequente algoritmische handel toepassen;

13° transmissiesysteembeheerders als omschreve
in artikel 2, punt 4, van Ridijh 2009/72/EG of
artikel 2, punt 4, van Richtlijn 2009/73/EG, bij de
uitvoering van hun taken op grond van
voornoemde richtlijnen, of Verordening (EG) nr
714/2009 of Verordening (EG) nr. 715/2009 o
overeenkomstig die Verordeningen vastgestelds
netwerkades of richtsnoeren, personen die in hun
naam als dienstverlener optreden teneinde hur
taak op grond van die wetgevingshandelingen c
overeenkomstig die Verordeningen vastgestelds
netwerkcodes of richtsnoeren uit te voeren, en
exploitanten of beheerdersan een mechanisme
voor de balancering van de energiestromen, da
wel van een pijpleidingennetwerk of van een
systeem om de energielevering emafname in
evenwicht te houden, wanneer zij deze taker
uitoefenen.

Deze vrijstelling is enkel van toepassing o
personen die bij de in dit punt genoemde

activiteiten  betrokken  zijn, wanneer zij
beleggingsactiviteiten verrichten of
beleggingsdiensten verlenen in verband me
grondstoffenderivaten met het o0og op

bovengenoemde activiteiten. Deze vrijstelling it
niet van toepassing op de exploitatie van eel
secundaire markt, inclusief een platform voor
secundaire handel in financiéle
transmissierechten;

14° centrale effe@nbewaarinstellingen (Central
securities depositaries- CSD's) die worden
gereguleerd op grond van het Europees Unierech
voor zover zij door dat Unierecht worden
gereguleerd.

[15° crowdfundingdienstverleners zoals
gedefinieerd in artikel 2, lid 1, onder e), var
Verordening (EU) 2020/1503 van het Europees
Parlement en de Raad van 7 oktober 202
betreffende Europese
crowdfundingdienstverleners voor bedrijven en tot
wijziging van Verordening (EU) 2017/912n
Richtlijn (EU) 2019/193]7;

ne fournissent aucun service d'investissement ol
n'exercent aucunectivité d'investissement autre
gue la négociation pour compte propre, a conditior
que ces personnes n'appliquent pas une techniqu
de trading algorithmique a haute fréquence;

13° aux gestionnaires de réseau de transport a
sens de larticle 2, point 4), de la Directive
2009/72/CE ou de larticle 2, point 4), de la
Directive 2009/73/CE, lorsqu'ils effectuent les
tdches qui leur incombent en vertu desdites
directives, en vertu du Reéglement (CE) n
714/2009, en vertu du Regleant (CE) n° 715/2009
ou en vertu de codes de réseau ou de ligne
directrices adoptés en application de ces
reglements, aux personnes agissant pour leL
compte en tant que fournisseurs de services pou
effectuer les taches qui leur incombent en vertu de
cesactes législatifs ou en vertu de codes de réses
ou de lignes directrices adoptés en vertu de ce
reglements, ni aux opérateurs ou administrateurs
dun mécanisme d'ajustement des flux
énergétiques, d'un réseau de gazoducs ou d'u
systeme visant a équilibr I'offre et la demande

d'énergie, lorsqu'ils effectuent de telles taches.

Cette exemption ne s'applique aux personne:
exécutant les activités visées au présent point qu
lorsqu'elles menent des activités d'investissemen
ou fournissent des services d'investissemen
portant sur des instruments dérivés sur matigre
premiéres aux fins de l'exercice de ces activité:
Cette exemption ne s'applique pas en ce qu
concerne l'exploitation d'un marché secondaire, \
compris une plateforme de négociation secondaire
sur des droits financiers de transport;

14° aux dépositaires centraux de titres (Centre
securities depositaries - CSI¥) qui sont
réglementés en tant que tels en vertu du droit de
I'Union européenne et dans la mesure ou ils sor
réglementés en vertu de ce droit de I'Union.

[15° aux prestataires de services fieancement
participatif au sens de l'article 2, paragraphe ler
point e), du réglement (UE) 2020/1503 du
Parlement européen et du Conseil du 7 octobre
2020 relatif aux prestataires européens de service
de financement  participatif  pour les
entrepreneurs, et modifiant le réglement (UE)
2017/1129 ¢la directive (UE) 2019/1937.
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8§ 1, 15° ingevoegd bij artikel 4&an de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 2. De in dezétel verleende rechten gelden niet
voor het verlenen van diensten waarbij als
tegenpartij wordt opgetreden bij transacties
uitgevoerd door overheidsinstellingen die zich me
de overheidsschuld bezighouden, of door ledel
van het Europese stelsel van cetdrbanken in het

kader van de uitoefening van hun taken
overeenkomstig het Verdrag betreffende de
werking van de Europese Unie (VWEU), Protocol r
4 betreffende de Statuten van het Europese stels¢
van centrale banken en van de Europese centra
bank, ofbij de uitoefening van vergelijkbare taken.

§ 3. De overeenkomstig paragraaf 1 vrijgesteld
personen conformeren zich aan de artikelen 69 e
70 van de wet van 21 november 2017.

§ 4. De leden of deelnemers van gereglementeerc
markten of MTF's aan wie een in paragraaf 1, 2°, ¢
10° of 12°, bedoelde vrijstelling is verleend
conformeren zich aan deereisten waarvan sprake
in artikel 26/2, in artikel 65/3 van de wet van 25
april 2014 en in de ter uitvoering ervan genomer
besluiten en reglementen.

§ 5. De Koning kan de volgende personen vrijstelle
van detoepassing van deze Titel:

1° personen die geen beleggingsdiensten moge
verlenen, met uitzondering van het ontvangen er
doorgeven van orders in effecten en rechten vai

deelneming in instellinge voor collectieve
belegging en/of het verstrekken van
beleggingsadvies over deze financiél
instrumenten,

op voorwaarde dat deze personen:

a) niet gemahtigd zijn om gelden en/of effecten
aan te houden die toebehoren aan hun cliénten
zodat zij ten aanzien van hun cliénten nooit in ee
debiteurenpositie dreigen te verkeren; en

b) bij het verlenen van deze diensten, uitsluitenc
orders mogen doorgeven aan:

§1° Mpc AYaSNKdelaloidd 27 Q

juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

§ 2. Les droits conférés dans le présent titre ni
s'étendent pas a la fourniture de services en qualit
de contrepartie dans les transactions effectuée:
par des organismes publics chargés de la gestion
la dette publiqgue ou par des membres du systéme
européen de banques centrales, dans le cadre de
taches qui leur sont assignées par le Traité sur
fonctionnement de I'Union européenne (TFUE), I
Protocole n° 4 sur les Statuts du systéme europée
de banques ceméles et de la Banque centrale
européenne ou de fonctions équivalentes.

§ 3. Les personnes exemptées conformément a
paragraphe ¥ se conforment aux articles 69 et 70
de la loi du 21 novembre 2017.

8 4. Les membres ou participants de marché
réglementés ou de MTF qui bénéficient des
exemptions viséesuaparagraphe 4, 2°, 9°, 10° ou
12°, se conforment aux exigences visées a l'artic
26/2, a l'article 65/3 de la loi du 25 avril 2014 et
dans les arrétés et réglements pris pour leu
exeécution.

8§ 5. Le Roi peut exempter de I'application dt
présent Titre:

1° les personnes qui ne sont pas autorisées
fournir des services d'investissement a I'exceptiol
de la réception et de la transmission des ordre
concernant des valeurs mobilieres et des part:
d'organismes de placement collectif et/ou de la
fourniture de conseils en investissement en liaisol
avec ces instruments financiers,

a condition que ces personnes:

a) ne soient pas autorisées a détenir des fonds ¢
des titres de clients et gy pour cette raison, elles

ne risquent a aucun moment d'étre débitrices-vis
a-vis de ceuwxci; et

b) dans le cadre de la fourniture de ces service

sont autorisées a transmetd les ordres
uniquement aux:
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i). beleggingsondernemingen waaraan eel
vergunning is verleend overeenkomstig Richtliji
2014/65/EU;

i). kredietinstellingen waaraan eerergunning is
verleend overeenkomstig Richtlijn 2013/36/EU;

iii). bijkantoren van beleggingsondernemingen o
kredietinstellingen waaraan in een derde land eel
vergunning is verkend en die onderworpen zijn en
zich houden aan prudentiéle regels die als minster
even streng worden beschouwd als de regels ve
Richtlijn  2014/65/EU, Verordening (EU) nr
575/2013 of Richtlijn 2013/36/EU;

iv). instellingen voor collectieve belegging die
ingevolge de wetgeving van een lidstaat rechtel
van deelneming bij het publiek mogen plaatsen el
aan de beheerders van dergelijke instellingen; of

V). beleggingsmaatschappijen met vast kapitas
zoals gedefinieerd in artikel 17, lid 7, van Richtlij
2012/30/EU van het Eupmes Parlement en de
Raad van 25 oktober 2012 strekkende tot he
coordineren van de waarborgen welke in de
lidstaten worden verlangd van de
vennootschappen in de zin van artikel 54, tweed:
alinea, van het Verdrag betreffende de werking va
de Europese Unjeom de belangen te beschermen
zowel van de deelnemers in deze
vennootschappen als van derden met betrekking
tot de oprichting van de naamloze vennootschap
alsook de instandhouding en wijziging van hac
kapitaal, zulks teneinde die waarborgen
gelijikwaardg te maken, waarvan de effecten op
een gereglementeerde markt van een lidstaa
genoteerd zijn of verhandeld worden;

2° personen die geen diensten als bedoeld in artik
1, § 3, tweede lid, a) en b), van de wet van 25 api
2014, mogen verstrekken en die uitsluitend
beleggingsdiensten in grondstoffen,
emissierechten en/of derivaten daarvan verlener
met als enig oogmérde commerciéle risico's van
hun cliénten af te dekken, mits deze cliénter
uitsluitend lokale elektriciteitsbedrijven zijn als
omschreven in artikel 2, punt 35, van Richtlijr
2009/72/EG en/of aardgasbedrijven zijn als
omschreven in artikel 2, punt 1, vaRichtlijn

2009/73/EG, en mits deze cliénten samen 10
procent van het kapitaal of van de stemrechten vai
deze personen hebben, gezamenlijk zeggenschi

I). entreprises  d'investissement
conformément a la Directive 2014/65/UE;

agréées

ii). établissements de crédit agréés conformémen
a la Directive 2013/36/UE;

iii). succursales d'entreprises d'investissement
d'établissements de crédit qui sont agréées dan
un pays tiers et sont soumises et satisfont a de
regles prudentielles considérées comme étant a
moins aussi strictes que celles établies dans
Directive 2014/65/UE, dans le Reglement (UE) 1
575/20130u dans la Directive 2013/36/UE;

iv). organismes de placemecollectif autorisés en
vertu du droit d'un Etat membre a vendre des parts
au public et aux gestionnaires de ces organisme
ou

V). sociétés d'investissement a capital fixe, définie
a larticle 17, paragraphe 7, de la Directive
2012/30/UE du Parlement européen et @onseil
du 25 octobre 2012 tendant a coordonner, pour le:
rendre équivalentes, les garanties qui sont exigée
dans les Etats membres des sociétés au sens
l'article 54, deuxieme alinéa, du Traité sur le
fonctionnement de I'Union européenne, en vue de
la protection des intéréts tant des associés que de
tiers, en ce qui concerne la constitution de Il
société anonyme ainsi que le maintien et les
modifications de son capital, dont les titres sont
cotés ou négociés sur un marché réglementé dar
un Etat membre

2° les personnes qui ne sont pas autorisées

fournir un service visé a l'articlé'18§ 3, alinéa 2, a)

et b) de la loi du 25 avril 2014, et qui fournissen
des services d'investissement portant
exclusivement sur des matiéres premiéres, de
quotas d'émission et/ou des instruments dérivés
sur ceuxci aux seules fins de couvrir les risque
commerciaux de leurs clients, lorsque ces client
sont exclusivement des entreprises locale:
d'électricité au sens de l'article 2, point 35), de l¢
Directive2009/72/CE et/ou des entreprises de gaz
naturel au sens de larticle 2, point 1), de [e
Directive 2009/73/CE, et a condition que ces client
détiennent conjointement 100 pour cent du capital
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uitoefenen en op grond van paragraaf 1, 10°, zij
vrijgesteld wanneer zij deze beleggingsdienste
zelf velenen; en/of

personen die uitsluitend beleggingsdiensten ir
emissierechten en/of derivaten daarvan verlener
met als enig oogmerk de commerciéisico's van
hun cliénten af te dekken, mits deze cliénter
uitsluitend exploitanten zijn als omschreven in
artikel 3, punt f), van Richtlijn 2003/87/EG, en mit:
deze cliénten samen 100 procent van het kapita¢
of van de stemrechten van deze personen hebbel
gezamenlijk zeggenschap uitoefenen en op gron
van paragraaf 1, 10°, zijn vrijgesteld wanneer z
deze beleggingsdiensten zelf verlenen.

Die personen worden enkel vrggteld als zij
vereisten naleven die analoog zijn aan de vereiste
op grond van de volgende bepalingen van deze w
en aan de artikelen 27 tot 28 van de wet van .
augustus 2002:

- artikel 22;

- artikel 23, § 1, derde lid, 88 2 en 3;

- artikel 25, 8 1, 1°, 3°,6° en 10° en § 2;

- artikel 25/1, 8 1, eerste en tweede lid en § 3;

- artikel 25/2,8 1,3°en 88 5tot 7;

- artikel 26, 88 2 en 5;

- artikel 32, 8§ 1;

- artikel 34,88 1,2,6en7;

- artikel 35, 88 4 en 5;

- en artikel 36, 8 1, 8 5, tweede en derde lid, § ¢
tweede en derde lid, 88 7, 9 en 10; en

- artikel 45;

alsook de bepalingen van de besluiten er
reglementen en van de overeenkomstig Richtlijn
2014/65/EU  vastgestelde  overeenkomstige
gedelegeerde handelingen, die ter uitvoering
daarvan zijn genomen.

ou des droits de vote de ces personnes, exercel
un contréle cojpint et soient exemptés en vertu
du paragraphe 9, 10°, s'ils fournissent ces services
d'investissement etxnémes; et/ou

les personnes qui fournissent des service
d'investissement portant exclusivement sur des
quotas d'émission et/ou degstruments dérivés
sur ceuxci aux seules fins de couvrir les risque
commerciaux de leurs clients, lorsque ces client
sont exclusivement des exploitants au sens d
I'article 3, point f), de la Directive 2003/87/CE, et ¢
conditon que ces clients détieent
conjointement 100 pour cent du capital ou des
droits de vote de ces personnes, exercent ui
contréle conjoint et soient exemptés en vertu du
paragraphe 1, 10°, s'ils fournissent ces services
d'investissement euxnémes.

Les personnes visées a laliné&d he sont
exemptées qu'a la condition qu'eB respectent
des exigences analogues a celles prévues dans
dispositions suivantes de la présente loi et au
articles 27 a 28 de la loi du 2 ao(t 2002:

- l'article 22;

- l'article 23, § ¥, alinéa 3, 8§ 2 et 3;

- l'article 25, § ¥, 1°, 3°, 6° et 10° et § 2;

- l'article 25/1, § ¥, alinéas Tet2 et § 3;

- l'article 25/2,8 ¥, 3° et 88 5a 7;

- l'article 26, 88 2 et 5;

-l'article 32, § 1"

-l'article 34,88 1,2,6 et 7;

-l'article 35, 88 4 et 5;

- 'article 36, § 1, 8 5, alinéas 2 et 3, § 6, alinéas
et3,887,9et10; et

- l'article 45;

ainsi que dans les dispositions des arrétés e
reglements et des actes délégués correspondan
adoptés en veu de la Directive 2014/65/UE, prises
pour leur exécution.
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De Koning kan aanvullende vereisten oplegpen.

Artikel vervangen bij artikel 203 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 5..]

Artikel opgeheven bij artikel 204 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

HOOFDSTUK 2
Beleggingsondernemingen naar Belgisch recht
Art. 6

§ 1. Beleggingsondernemingen naar Belgisch rec
moeten, vooraleer hun werkzaamheden aan te
vatten, één van de volgende vergunningen
verkrijgen van de toezichthouder, ongeacht de
plaats waar zij hun werkzaamheden zullet
uitoefenen:

1° een vergunning als beursvennootschap;

2° een vergunning als vennootschap Voo
vermogensbeheeen beleggingsadvies.

§ 2. Onverminderd de voorschriften inzake
kapitaal, mag de vergunning als
beursvennootschap gelden voor alle
beleggingsdiensten, beleggsartiviteiten en

nevendiensten als bedoeld in artikel 2.

§ 3. De vergunning als vennootschap voao
vermogensbeheer en beleggingsadvies mag enk
gelden voor de beleggingsdiensten als bedoeld |
artikel 2, 1°, 1, 2, 4, en 5, en voor de nevendienste
als bedoeld in artikel 2°,3,5en 7.

Om hun eigen middelen te beleggen mogen z
posities houden in financiéle instrumenten, buiten
de handelsportefeuille.

84.Er kan geen vergunning als
beleggingsonderneming worden verstrekt voor he
uitsluitend verrichten van nevendiensten.

8 5. De vergunning als beursvennootschap worc
verleend door de Bank conform de regels el
voorwaarden die zijn vastgelegd in artikel 492 to
496 van de wet van 25 april 2014.

Le Roi peut fixer des exigences supplémentdires.

ArticleNB Y LJ I OS LJ NJ f QF NI
novembre 201 MB 7 décembre 2017

w! NId p X8
I NIAOES FoNRB3IS LI NJ f
novembre 201t MB 7 décembre 2017

CHAPITRE 2
Des entreprises d'investissement de droit belge
Art. 6

§ 1°. Les entreprises d'investissement de droi
belge sont tenues, avant de commencer leur:
opérations, d'obtenir auprés de Uorité de
contréle l'un des agréments suivants, et ce que
gue soit le lieu d'exercice de leurs activités:

1° | " agrément en qual.i
2° |1 agrément en qual.

portefeuille et de conseil en investissement.

§ 2. Sans préjudice des dispositions prévues ¢

mati ere de capi t al société’
de bourse peut couvr i |
d" investi ssement, acti
sewi ces auxiliaires vis

§ 3. L'agrément en qualité de société de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement ne
peut couvrir que les services d'investissement vise
a l'article 2, 1°, 1, 2, 4, et 5, ainsi que les servict
auxiliaires visés a l'article 2°, 3,5 et 7.

En vue d’investir | eur
détenir des positions hors portefeuille de
négociation relatives des instruments financiers.

§ 4. 1 ne peut étre ¢
d  entreprise d’"investi
prestation de services auxiliaires.

8§ 5. L’agrément en qua

délivré par la Banque conformément aux modalité:
et conditions fixées aux articles 492 a 496 de la I«
du 25 avril 2014.
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De Bank spreekt zich uit over de
vergunningsaanvraag op advies van de FSM
conform artikel 494 van de wet van 25 april 2014.

De vergunning als vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies worc
verleend door de FSMA conform de regels e
voorwaardendie zijn vaggelegd in titel IlI

Art. 7

De toezichthoudendeverheden stellen een lijst
op van de beleggingsondernemingen waaraa
krachtens deze afdeling een vergunning wer:
verleend. Die lijst en alle daarin aangebracht
wijzigingen worden op hun website in onderling
overleg bekendgemaakt. De FSMA brengt de lij:
en de wijzigingen daarin ter kennis van de Europes
Autoriteit voor effecten en markten.

De lijst van de beleggingsondernemingen nae
Belgisch recht bevat volgende rubrieken:

a. beursvennootschappen;

b. vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies.

De lijst vermeldt de beleggingsdiensten en de
andere diensten die de beleggingsonderneminge
mogen verrichten.

In de lijst wordt tevens aangegeven of de
beursvennootschap bevoegd is om op te treden al
bewaarder voor financiéle instrumenten van
verzekeringsondernemingen, voor instellinger
voor collectieve belegging en voor
kredietinstellingen voor zover deze laatste
handelen voor rekening van hun cliénten,
aangezien dit de activiteit is als bedoeld in artike
499, § 2, van de wet van 25 april 2014.

De lijst kan worden onderverdeeld in subrubrieker
en kan andere diensten vermelden.

Een bijlage bij deze lijstermeldt de financiéle
holdings naar Belgisch recht zoals bepaald &
artikel 59, 8 1, 2°.

LaBBanque se prononce su

sur avis de |l a FSMA coc
de la loi du 25 avril 2014.
L’agr ément en qualiteée

portefeuille et de conseil en investissement es
délivré par la FSMA conformément aux modalité
et conditions fixées darie titre Ill.

Art. 7

Les autorités de contrble établissent une liste de
entreprises d'investissement agréées en vertu de |
présente section. Elles publient de facon concerté
cette liste et toutes les modifications qui y sont
apportées, sur leur site internet. La FSMA natifie |
liste et ses modifications a I'Autorité européenne
des marchés financiers.

La |iste des entrepris
belge comprend les rubriques suivantes:

a. les sociétés de bourse;

b. les sociétés de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement.

La |Iiste mentionne | es
les services auxiliaires que les entreprise
d’ i nvest htauodsdss afourng.o

La liste mentionne également si la société di
bourse a le pouvoir dintervenien qualité de
dépositaire pour des instruments financiers
d'entreprises d'assurances, pour des organisme
de placement collectif ainsi que pour des
établissements de crédit lorsque ces dernier:
agissent pour le compte de leur clientéle, étani
['activité visée a l'article 499, § 2, de la loi du 25 avr
2014.

La liste peut comporter des sousbriques et peut
mentionner d’ autres se

A la liste est annexée la mention des compagnie
financi éres de droit b
1er 20
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Art. 8

Wanneer een vergunning is verleermhn een
beleggingsonderneming naar Belgisch recht di
een rechtstreekse of onrechtstreekse
dochteronderneming is van één of meer
moederondernemingen die ressorteren onder hel
recht van één of meer derde landen, wordt in de
kennisgeving aan de Europese Attt voor
effecten en markten ook de identiteit opgegeven
van deze moederonderneming(en) en, ir
voorkomend geval, de financiéle structuur van d¢
groep die de beleggingsonderneming controleer
waaraan een vergunning is verleend. De FSMA st
tevens de tezichthoudende autoriteiten van de
andere lidstaten in kennis van het verlenen van ee
dergelijke vergunning.

[.]

2de lid opgeheven bij artikel 191 van de wet van
2 mei 201 BS 21 mei 2019

[.]

3de lid opgeheven bij artikel 191 van de wet van
2 mei 2019 BS 21 mei 2019

Art. 9

§ 1. Alleen de beleggingsondernemingen nae
Belgisch recht, de kredietinstellingen en de it
Belgié krachtens artikelen 10 tot 14 werkzame
buitenlandse beleggingsondernemingen mogen i
Belgié openbaar gebruik maken van de tern
"beleggingsondmeming”, inzonderheid in hun
naam, in de opgave van hymoorwerp|, in hun
effecten, waarden, stukken of reclame.

8§ 2. Alleen de beursvennootschappen en de i
Belgié krachtens artikelen 10 tot 14 werkzame
buitenlandse beleggingsondernemingen waarval
de vergunning de in artikel 2, 1°, 3, 6, 7 of ¢
bedoelde beleggingsdienst dekt, mogen in Belgi
openbaar gebruik maken van de term
"beursvennootschap”, inzonderheid in hun naam
in de opgave van hufvoorwer, in huneffecten,
waarden, stukken of reclame.

Art. 8

Lorsqu'un agrément est accordé a une entrepris
d'investissement de droit belge qui est une filiale
directe ou indirecte, d'une ou de plusieurs
entreprises méres qui relévent du droit d'un ou de
plusieurs pays tiers, la notification a I'Autorité
européenne des marchés financiers mentionne
l'identité de cette ou de ces entreprises méres et
s'il y a lieu, indique la structure financiéere du
groupe qu contrdle I'entreprise d'investissement a
laquelle I'agrément est accordé. La FSMA inform
également les autorités de contréle des autres
Etats membres de I'octroi d'un tel agrément.

[-]

£ AYSE H FONRBIS LIN fQ

2019¢ MB 21 mai 2019

[..]
Alinéa3F 6 N2 3S LI NJ f QF NI A Of
2019¢ MB 21 mai 2019

Art. 9

8§ 1°. Les entreprises d'investissement de droi
belge, les établissements de crédit et les
entreprises d'investissement étrangéres opéran
en Belgique en vertu des articles 10 a 14 sont seL
autorisés a faire usage public en Belgique du term
"entreprise d'irvestissement”, notamment dans
leur dénomination sociale, dans la désignation d
leur [objet], dans leurs titres, effets ou documents
ou dans leur publicité.

§ 2. Les sociétés de bourse et les entreprise
d'investissement étrangéres qui opérent en
Belgique en vertu des articles 10 & 14 et don
I'agrément couvre le service d'investissement vis
a l'article 2, 1°, 3, 6, 7 disont seules autorisées a
faire usage public en Belgique du terme "société d
bourse”, notamment dans leur dénomination
sociale, dans la désignation de Idobjet], dans
leurs titres, effets ou documents ou dans leul
publicité.
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§ 3. Alleen de vennoothappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, d
beursvennootschappen en de kredietinstellingen
alsook de in Belgié krachtens artikelen 10 tot 1.
werkzame buitenlandse
beleggingsondernemingen waarvan de vergunnin
de in artikel 2, 1°, 4, bedoelde befgggsdienst
dekt, mogen in Belgié openbaar gebruik maken va
de woorden "vermogensbeheerder”,
"vermogensbeheer" of enig andere term die naa
deze werkzaamheid verwijst, inzonderheid in hut
naam, in de opgave van hymoorwerg, in hun
effecten, waarden, stkken of reclame.

8 4. Alleen de volgende vennootschappen e
instellingen mogen in Belgié openbaar gebruil
maken van de woorden btleggingadviseut,
"beleggingsadvies" of enig andere term die naa
deze werkzaamheid verwijst, inzonderheid in hut
naam, in de opgave van hymoorwerg, in hun
effecten, waarden, stukken of reclame:

a)de vennootschappen voor vermogensbeheer e|
beleggingsadvies;

b) de beursvennootschappen
c¢) de kredietinstellingen

d) de in Belgié krachtens artikelen 10 tot 1<
werkzame buitenlandse
beleggingsondernemingen waarvan de vergunnin
de in artikel 2, 1°, 5, bedoelde beleggingsdien:
dekt;

e)de makelaars in banlen beleggingsdiensten als
bedoeld inde wet van 22 maart 2006.

Artikel gewijzigd bij artikel 241 van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 3. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement, les sociétés de bourse
les établissements de crédit, ainsi que le
entreprises d'investissement étrangeres qul
opérent en Belgique en vertu des articles 1D4zet
dont I'agrément couvre le service d'investissemen
visé a l'article 2, 1°, 4, sont seuls autorisés a fai
usage public en Belgique des termes "gérant d
fortune" et "gestion de fortune" ou de tout autre
terme faisant référence a cette activité,
notamment dans leur dénomination sociale, dans
la désignation de leufobjet], dans leurs titres,
effets ou documents ou dans leur publicité.

8 4. Les sociétés et établissements suivants so
seuls autorisés a faire publiquement usage e
Belgique des termes "conseiller en
investissement","conseil en investissement"”, ou
de tout autre terme faisant référence a cette
activité, notamment dans leur dénomination
sociale, dans la désignation de Iqabjet], dans

leurs titres, effets ou documents ou dans leur

publicité:

a) les sociétés de gestion de portefeuite de
conseil en investissement

b) lessociétés de bourse
c) les établissements dmédit;

d) les entreprises d'investissement étrangéres
opérant en Belgique en vertu des articles 10 a 1
de la présente loi et dont I'agrément couvre le
service d'investissement visé a l'article 2, 1°, 5;

e)les courtiers en services bancaires et en servict
d’"investissement vVviseés

I NIAOES Y2RATFAS Ldu2A0juinQ
2021¢ MB 9 juillet 2021
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HOOFDSTUK 3

Beleggingsondernemingen naar buitenlands
recht

Afdeling 1

Bijkantoren en dienstverrichtingen in Belgié van
beleggingsondernemingedie onder het recht
van een andere lidstaat ressorteren

Art. 10

8 1. De beleggingsondernemingen déssorteren
onder het recht van een andere lidstaat en of
grond van hun nationaal recht in hun lidstaat var
herkomst beleggingsdiensten en/of
beleggingsactiviteiten en nevendiensten mogel
verrichten, mogen, via de vestiging van eel
bijkantoor([[..]], dezediensten in Belgié aanvatten
zodra de toezichthoudende overheid er hen van ii
kennis heeft gesteld dat zij als bijkantoor van ee
beleggingsonderneming  uit de  Europese
Economische Ruimte zijn geregistreerd.

§ 1, 1ste lidgewijzigd bij artikel 205 van de wet
van 21 november 2017 BS 7 december 20¥h
bij artikel 393, 1°%an de wet van 27 juni 2024
BS 9 juli 2021

Nevendiensten mogen alleen tezamen met eel
beleggingsdienst en/of een beleggingsactivitei
worden verricht.

§ 2. De registratie van de bijkantoren var
buitenlandse beursvennootschappen die
ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat als bedoeld in paragraaf 1, wordt door de
Bank ter kennis gebratkian deze ondernemingen
conform artikel 590 van de wet van 25 april 2014.

De FSMA wordt onmiddellijk in kennis gesteld va
deze kennisgevingen van registraties va
bijkantoren die door de Bank zijn verricht.

8 3. De registratie van de buitenlandse
vennootschappen voor vermogensbheheer er
beleggingsadvies die ressorteren onder het rect
van een andere lidstaat als bedoeld in paragraaf .
wordt door de FSMA tekennis gebracht van deze

CHAPITRE 3
55a SYUNBLNR&Sa
étranger

RQAVY(

Section 1¢

Des succursales et des activités de prestation de
services en Belgique des entreprises
RQAYy@SaiatAraaSySyid NBt S

Etat membre

Art. 10

8 1°. Les entreprises d'investissement relevdat
droit d'un autre Etat membre, qui sont habilitées
en vertu de leur droit ational & fournir dans leur
Etat membre d'origine des services
d'investissement et/ou a y exercer des activité:
d'investissement et a y fournir des services
auxiliaires peuvent, g voie d'installation de
succursales[[..]], commencer a prester ces
services en Belgique dés que l'autorité de contrél
leur a notifié leur enregistrement comme
succursales d'entreprises d'investissement di
I'Espace économique européen.

§1 alinéaFY2RATFTAS LI Nt Ql
du 21 novembre 201 MB 7 décembre 201&t
LJ- NJ £ 898, NIellaOdi di 27 juin 202¢ MB
9 juillet 2021

Les services auxiliaires ne peuvent étre fournis gt
conjointement a un servicd'investissement et/ou
a une activité d'investissement.

§ 2. L'enregistrement des succursales de sociétt
de bourses étrangeéres relevant du droit d'un autre
Etat membre visées au paragraptg st notifié a
ces entreprises par IBanque conformément a
I'article 590 de la loi du 25 avril 2014.

La FSMA est informée sans délai des notificatior
d ' e istrement de succursales effectuées par le
Banque.

§ 3. L'enregistrement des sociétés de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement
étrangéres relevant du droit d'un autre Etat
membre vsées au paragrapheé’lest notifié a ces
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ondernemingen met een ter post aangetekende
brief of een brief met ontvangstbewijs.

Deze kennisgeving geschiedt uiterlijk twee
maanden nadat de toezichthoudende autoriteiten
voor de beleggingsondernemingen vde lidstaat
van herkomst van de beleggingsonderneming, he
op grond van de Europeesrechtelijke regels te
zake  vereiste  informatiedossier  hebben
meegedeeld. Bij gebreke van ontvangst van ee
kennisgeving binnen de vastgestelde termijn ma
zij haar bijkambor openen en de voornoemde
werkzaamheden aanvatten. Zij stelt de FSM.,
hiervan in kennis.

8 4. De FSMA stelt elk jaar de lijst op van d
geregistreerde bijkantoren en maakt die alsook all
wijzigingen die hierin tijdens het jaar zijn
aangebracht, bekend op zijn website. Ook de Bar
publiceert op haarwebsite een lijst van de

beleggingsondernemingen waarvoor zij bevoegd i:

[§ 5. De paragrafen 1 tot 4 zijn van
overeenkomstige toepassing op de
beleggingsondernemingen die onder het recht vai
een andere lidstaat ressorteren en die eegroep
wensen te doen op in Belgié gevestigde verbonde
agenten om er beleggingsdiensten en/of
activiteiten alsmede, in voorkomend gdya
nevendiensten te verrichteh.

§ 5 ingevoegdij artikel 393, 29an de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

Art. 11

De beleggingsondernemingen die ressorterel
onder het recht van een anderkdstaat en op
grond van hun nationaal recht in hun lidstaat var
herkomst beleggingsdiensten en/of
beleggingsactiviteiten en nevendiensten mogel
verrichten, mogen deze werkzaamheden in Belgi
aanvatten in het kader van het vrij verrichten var
diensten, zoda de bevoegde autoriteit van de
lidstaat van herkomst aan de FSMA mededelin
heeft gedaan van de op grond van de
Europeesrechtelijke regels ter zake vereist
kennisgeving.

entreprises par la FSMA par lettre recommandée
la poste ou avec accusé de réception.

Cette notification doit intervenir au plus tard deux
mois apres que les autorités de controle de:
entreprises d'investissement de I'Etat membre
d'origine de la sociét de gestion de portefeuille et

de conseil en investissement aient communiqué |
dossier d'information requis par les dispositions de
droit européen. En I'absence de notification dans
délai fixé, l'entreprise peut ouvrir la succursale e
entamer les agvités précitées. Elle en informe la
FSMA.

§ 4. La FSMA établit la liste des succursal
enregistrées et la publie sur son site internet, ains
gue toutes les modifications qui y sont apportées
en cours d'année. La Banque fiebégalement sur
son site internet la liste des succursales relevant ¢
ses compétences.

[8 5. Les paragraphes 1 a 4 sont applicables p
analogie aux entreprises d'investissent relevant
du droit d'un autre Etat membre qui souhaitent
recourir a des agents liés établis en Belgique pour
fournir des services d'investissement et/ou y
exercer des activités d'investissement et, le ca
échéant, y farnir des services auxiliairégs.

§5insérd.J- NJ f QI NXeNaddi & 27jumo
2021¢ MB 9 juillet 2021

Art. 11

Les entreprises d'investissement relevant du droi
d'un autre Etat membre, qui sortiabilitées en

vertu de leur droit national a fournir dans leur Etat
membre d'origine des services d'investissemen
et/ou a y exercer des activités d'investissement e
a y fournir des services auxiliaires, peuven
entamer ces activités en Belgique souéigime de

la libre prestation de services dés que l'autorité
compétente de [I'Etat membre d'origine a
communigué a la FSMA la notification requise pa
les dispositions de droit européen en la matiére.
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[-]

2de lid opgeheven bij artikel 206 van de wean
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Nevendiensten mogen alleen tezamen met ee
beleggingsdienst en/of beleggiradiviteit worden
verricht.

De FSMA stelt elk jaar een lijst op van d
beleggingsondernemingen die ressorteren onde
het recht van een andere lidstaat en haakennis

hebben gesteld van hun voornemen om in Belgi
de beleggingsdiensten als bedoeld in artikel 2, 1° ¢
de beleggingsactiviteiten als bedoeld in ditzelfde
artikel te verrichten. Op haar website publiceert de
FSMA deze lijst en alle wijzigingen diénede loop

van het jaar in worden aangebracht. Ook de Ban
publiceert op haar website een lijst van de
beleggingsondernemingen waarvoor zij bevoegd i:

[De voorafgaande leden zijn van overeenkomstig
toepassing op de beleggingsondernemingen di
onder het recht van een andere lidstaat
ressorteren en die in Belgié beleggingsdienste
en/of -activiteiten alsmede, in voorkomend geval,
nevendiensten wensen te verrichten door eer
beroep te doen op verbonden agenten die in die
andere lidstaat zijn gevéigd.]

4de lid ingevoegdbij artikel 394van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

De FSMA vraagt bij de bevoegde autoriteit van d
lidstaat van herkomst informatie op met
betrekking tot de identiteitsgegevens van de
verbonden agenten waarvan de
beleggingsonderneming voornemens is gebtaik

maken. Zij maakt deze gegevens bekend op ha
website

[-]

FPfTAYSE H FONRBIS LI NJ
novembre 201 MB 7 décembre 2017

Les serviceauxiliaires ne peuvent étre fournis que
conjointement a un service d'investissement et/ou
a une activité d'investissement.

La FSMA établit la liste des entreprise:
d'investissement relevant du droit d'un autre Etat
membre quiont naotifié leur intention de fournir en
Belgique les services d'investissement visés
l'article 2, 1°, et d'y exercer les activités
d'investissement visées au méme article. La FSM
publie cette liste sur son site internet, ainsi que
toutes les modificatins qui y sont apportées en
cours d'année. La Banque publie également sur sc
site internet la liste des entreprises
d'investissement relevant de ses compétences.

[Les alinéas qui précedent s'appliquent pa
analogie aux entreprises d'investissement relevar
du droit d'un autre Etat membre qui souhaitent
prester des services d'investissement et/ou exerce
des activités d'investissement, et, le cas échéan
fournir des services auxiliaires en Belgique, pz
l'intermédiaire d'agents liés étdis dans cet autre
Etat membre]

Alinéa 4 insérd.J; NJ f QI delatoidti &
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

La FSMA demande a l'autorité compétente de I'Ete
membre d'origine de lui communiquer l'identité
des agents liés  auxquels I'entreprise
d'investissement entend recourir. La FSMA publi
ces informatims sur son site internet.
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Afdeling 2

Bijkantoren en dienstverrichtingen in Belgié van
beleggingsondernemingen die niet onder
[Richtlijn 2014/65/EU] vallen

Opschrift gewijzigd bij artikel 207 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 12

De artikelen 10 tot 11 zijn niet van toepassing 0|
de beleggingsondernemingen die ressorterel
onder het recht van een andere lidstaat die niet ir
het toepassingsgebied valRichtlijn 2014/65/EU
vallen op grond van artikel 2, 8 1, I) en] em) artikel

3 van deze richtlijn.

1ste lid gewijzigd bij artikel 208 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Voor de bijkantoren en de dienstverrichtingen ir
Belgié van deze ondernemingen zijn de bepalinge
van afdelingen 3 envan toepassing.

Afdeling 3

Bijkantoren in Belgié van
beleggingsondernemingedie ressorteren onder
het recht van derde landen

Art. 13

§ 1. De beleggingsondernemingen die ressortere
onder het recht van een derde land en voornemen
Zijn om in Belgié beleggingsdiensten aan te biede
of te verstrekken en/of om er
beleggingsactiviteiten te verrichten via het
oprichten van bijkantoren, moetervooraf een
vergunning verkrijgen van de toezichthouder.

[Ingeval een in de Europese Unie gevestigde
gesitueerde [niet-professionele of professionele
cliént] uitsluitend op eigen initiatief de verlening
van een beleggingsdienst of de verrichting van ee
beleggingsactiviteit door een onderneming uit eer
derde land initieert, is de vergunningsvereiste of
grond van het eerste lid noch van toepassing op ¢
verlenng van die dienst of de verrichting van die
activiteit door de onderneming uit het derde land
voor die persoon, noch op een relatie die specifie

Section 2

Des succursales et des activités de prestation de
services en Belgique des entreprises
d'investissement non soumises a la [Directive

2014/65/UE]

LYdAdGdzZ S Y2RAFAS LI NJ
novembre 2014 MB 7 décembre 2017

Art. 12

Les articles 10 et 11 ne s'appliquent pas au
entreprises d'investissement relevant du droit d'un
autre Etat membre qui ne tombent pas dans le
champ d'application ddla Directive 2014/65/UE
en vertu de l'article 2, 8%, 1) et m)] et de l'article

3 de cette directive.

Ainéa®Y2RATFTAS LI NJ £ QF NI/
novembre 201% MB 7 décembre 2017

Les succursales et les activités de prestation ¢
services en Belgique de ces entreprises sol
soumises auxidpositionsdes sections 3 et 4.

Section 3

Des succursales en Belgique des entreprises
RQAYy@SatAraasSYSyia NBt S¢

Art. 13

8 1°. Les entreprises d'investissement relevant dt
droit d'un pays tiers qui ont l'intention d'offrir ou
de fournir des services d'investissement et/ou
d'exercer des activités d'investissement er
Belique, par voie d'installation de succursales
doivent préalablement se faire agréer par l'autorité
de contrdle.

[Lorsqu'un [client de détd ou un client

professionnd|, établi ou se trouvant dans I'Union
européenne, déclenche sur sa seule initiative |
fourniture d'un service dlinvestissement ou
I'exercice d'une activité d'investissement par une
entreprise d'un pays tiers, I'obligation désgoser

de l'agrément prévu a l'aliné&™he s'appligue pas

a la fourniture de ce service a cette personne ou
I'exercice de cette activité par I'entreprise de pay:
tiers pour cette personne, ni a une relation
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verband houdt met de verlening van die dienst o
de verrichting van die activiteit.

§ 1,2de lidgewijzigd bij artikel 192van de wet
van 2 mei 201% BS 21 mei 2019

Een door dergelijke cliénten genomen initiatiel
geeft de onderneming uit het derde lamdet het
recht om op andere wijze dan via het bijkantoor
nieuwe categorieén van beleggingsproducten o
beleggingsdiensten aan die clént aan te biedlen.

§ 1,2de en 3de lid ingevoegd bij artikel 209 van
de wet van 21 november 201¢BS 7 december
2017

§ 2. De Dbijkantoren van buitenlandse
beursvennootschappen die ressorteren onder he
recht van een derde land moeten een vergunnini
verkrijgen van de Bank conform artikel 603 van d
wet van25 april 2014.

De bijkantoren van buitenlandse vennootschapp
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteren onder het recht van een derde lanc
moeten een vergunning verkrijgen van de FSM.
conform de regels en voorwaarden die zijr
vastgelegd in artikel 84.

§ 3. De FSMA stelt elk jaar een lijst op van ¢
bijkantorenwaaraan een vergunning is verleend er
publiceert die op haar website, evenals alle
wijzigingen die er in de loop van het jaar in wordel
aangebracht. Ook de Bank publiceert op has
website een lijst van de bijkantoren waarvoor zi
bevoegd is.

Afdeling 4

Dienstverrichtingen in Belgié van
beleggingsondernemingingen die ressorteren
onder een derde land

[Art. 14

8 1. [Beleggingsondernemingen die ressorterer
onder het recht van een derde land en in hun lan
van herkomst daadwerkelijk beleggingsdienstel
verlenen dan wel beleggingsactiviteiten verrichten
mogen deze diensten of activiteiten in Belgié
zonder er gevdfyd te zijn, enkel aanbieden of

spécifiquement liée a la fourniture de ce service ol
a I'exercice de cette activité.

§17, ainéa2Y2 RAFAS LI Néldl@duN.
2 mai 2019 MB 21 mai 2019

L'initiative de ces clients ne donne pas droit ¢
I'entreprise de pays tiers de commercialiser de
nouvelkes catégories de produits ou de service:
d'investissement a ces clients par d'autres
intermédiaires qu'une succursale.

§ 1, dinéas 2 et 3insérés pdr QF NIi A Of S
du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 2017

§ 2. Les succursales de sociétés de bour:
étrangeres relevant du droit d'un pays tiers doiven
obtenir leur agrément auprés de la Banque
conformément a l'article 603 de la loi du 25 avril
2014.

Les succursales de sociétés de gestion ¢
portefeuille et de conseil en investissement
étrangeéres relevant du droit d'un pays tiers doiven
obtenir leur agrément aupres de la FSM/
conformément aux modalités et conditions fixées ¢
I'article 84.

§ 3. La FSMétablit la liste des succursales agréée:
et la publie sur son site internet, ainsi que toutes
les modifications qui y sont apportées en cour:
d'année. La Banque publie également sur son sii
internet la liste des succursales relevant de se
compétences.

Section 4

Des activités de prestation de services en
St AAldzS RS& Sy i NBLINY
relevant du droit de pays tiers

[Art. 14

§ I*". [Les entreprises d'investissement relevant du
droit d'un pays tiers et qui fournissent
effectivement des services d'investissement ol
exercent desactivités d'investissement dans leur
Etat d'origine, peuvent exercer ces activités ol
offrir ou fournir ces services en Belgique, sans
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verlenen aan, dan wel verrichten voor de volgend
beleggers]:

8§ 1, inleidende bepalingyewijzigd bij artikel 17,
1°, a) van de wet va® april 2019¢ MB 10 april
2019

1° de in aanmerking komende tegenpartijen al:
bepaald ter uitvering van artikel 26, achtste lid,
van de wet van 2 augustus 2002;

2° de als professioneel beschouwde cliéntel
overeenkomstig de bepalingen naar Belgisch recl
tot omzetting van Afdeling | van bijlage Il var
Richtlijn 2014/65/EU;

3° de in Belgié gevestigde personen die d
nationaliteit hebben van hetland van herkomst var
de betrokken beleggingsonderneming of van ee|
land waar deze beleggingsonderneming ee
bijkartoor heetft, voor zover de
beleggingsonderneminfwat betreft de in Belgié
aangeboden of verleende beleggingsdiensten, ds
wel verrichte beleggingsactiviteit¢nn het land
van herkomst of in het betrokken land van
vestiging onderworpen is aan een gelijkwdig
toezicht als Belgische beleggingsondernemingen.

§ 1, 3° gewijzigd bij artikel 17, 1°, b) van de wet
van 3 april 2019¢ MB 10 april 2019

§ 2. De in de eerste paragraaf bedoeld¢
ondernemingen dienen zich vooraf bij de FSM.
bekend te maken, [met opgave van de
beleggingsdiensten of beleggingsactiviteiten die z
voornemens zijn te verlenen of te verrichten,
alsook van de categorieén véeleggers voor wie
deze diensten of activiteiten bestemd 3ijn

8§ 2, 1ste lid gewijzigd bij artikel 17, 2°, a) van de
wet van3 april 2019¢ MB 10 april 2019

Onverminderd de internationale akkoorden die
Belgié binden, kan de FSMAet verlenen van

beleggingsdiensten of verrichten van
beleggingsactiviteiten in Belgigerbieden aan een

beleggingsonderneming die ressorteert onder he
recht van een Staat die niet dezelfde
toegangsmogelijkheden tot zijn markt aan de
beleggingsondernemingen onder Belgisch rect
biedt.

étre établies, pour, ou aux seuls investisseur
suivants}

§ 1%, disposition introductivemodifiée par
NI A Of S ™ T Zavnii20T9¢ MB)10 R
avril 2019

t Ql

1° les contreparties éligibles, telles que définies e
exécution de l'article 26, alinéa 8, de la loi du 2 ao(
2002;

2° les clients considérés comme professionnel
conformément aux dispositions de droit belge
transposant la Section | de I'annexe Il de la directi
2014/65/UE ;

3° les personnes établies en Belgique qui ont |
nationalit¢ de I'Etat d'origine de l'entreprise
d'investissement concernée ou d'un Etat dan:
lequel cette entreprise d'investissement a établi
unesuccursale, pour autant d&n ce qui concerne
les services ou activités d'investissement offerts
fournis ou exercés en Belgigyel'entreprise
d'investissement soit soumise, dans son Ete
d'origine ou dans I'Etat d'implantation concerné, &
un contrble éaivalent a celui auquel sont
assujetties les entreprises d'investissement belge:
§ 1°% Y2ZRATAS LI NIt Ql
3 avril 2019¢ MB 10 avril2019

ocC

§ 2. Les entreprises visées au paragraptiesdnt
tenues de se faire connaitre préalablement aupre
de la FSMA/en précisant les services ou activités
d'investissement qu'elles envisagent fieirnir ou
d'exercer et les catégories d'investisseur:
auxquelles ces services ou activités sont destinés

§2,alinéafY2RAFAS LI NJ f Qa N
loi du 3avril 2019¢ MB 10 avril 2019

Sans préjudice des accords internationaux liant |
Beldque, la FSMA peut interdifjda prestation de
services d'investissement ou l'exercice d'activité
d'investissement en Belgiqlied une entreprise
relevant du droit d'un Etat qui n'accorde pas les
mémes possibilités d'accés a son marché al
entreprises d'inestissement de droit belge.
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§ 2, 2de lid gewijzigd bij artikel 17, 2°, b) van de
wet van 3april 2019¢ MB 10 april 2019

8 3. De FSMA stelt elk jaar een lijst op van de in ¢
artikel bedoelde beleggingsonderneminggtie in
Belgié de beleggingsdiensten verlenen of d
beleggingsactiviteiten verrichten als bedoeld ir
artikel 2, 1°, van deze wetOp haar website
publiceert deFSMA deze lijst en alle wijzigingen di¢
er in de loop van het jaar in worden aangebracht
Ook de Bank publiceert op haar website een lijs
van de beleggingsondernemingen waarvoor z
bevoegd ig.

8 3 gewijzigd bijartikel 17, 3° van de wet van 3
april 2019¢ MB 10 april 2019

Artikel vervangen bij artikel 210 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 14/1

8§ 1. De beleggingsondernemingen die ressortere
onder het recht van een derde land, moeten bij de
uitoefening van hun activiteiten in Belgi€, naas
hun naam, hun land/an herkomst en hun zetel
vermelden.

§ 2. De bepalingen van deze afdeling doen gee
afbreuk aan de naleving van de wettelijke er
reglementaire bepalingen, met inbegrip van de
gedragsregels, die in Belgié van toepassing zijn
de beleggingsondernemingen en hun
verrichtingen.

[De Koning kan, op advies van deMRS de
wettelijke en reglementaire bepalingen als bedoelc
in het eerste lid, aanvullen met bepalingen die val
toepassing zijn op de beleggingsonderneminge
die ressorteren onder het recht van een derde lanc
die Hij noodzakelijk acht voor het beschermemva
de belangen van de beleggers en voor het vrijware
van de goede werking, de integriteit en de
transparantie van de financiéle markten.

Hij kan, inzonderheid, regels vastleggen voor d
bewaring van gegevens en de kennisgeving vz
transacties die de beleggingsondernemingen di
ressorteren onder het recht van derde landen al:
bedoeld in artikel 14 moeten naleven alsgj

beleggingsdiensten verlenen die bestaan uit he

HE FEAYSE H Y2RATAS

loi du 3 avril 209 ¢ MB 10 avril 2019

2

§ 3. La FSMA établit chaque année la liste d¢
entreprises d'investissement visées au préser
article[qui fournissent ou exercent en Belgique les
services d'investissement ou activités
dinvestissement visés a larticle 2, 1°, de [
présente loj. La FSMAublie cette liste sur son site
internet, ainsi que toutes les maodifications qui y
sont apportées en cours d'année. La Banque publ
également sur son site internet la liste des
entreprises d'investissement relevant de se

compétenceqd.
P 0o Y2ZRAFTAS LI NJ f Qavidi
2019¢ MB 10 avril 2019

Article remplacé paf QF NIIA Ot S H ™
novembre 201% MB 7 décembre 2017

[Art. 14/1

8 1°. Les entreprises d'investissement relevant dt
droit de pays tiers font, dans l'exercice de leu
activité en Belgique, accompagner leur
dénomination de la mention de leur Etat d'origine
et de leur siege social.

§ 2. Les dispositis de la présente section ne
portent pas préjudice au respect des disposition:
Iégales et réglementaires, y compris des regles ¢
conduite, applicables en Belgique aux entreprise
d'investissement et a leurs opérations.

[Le Roi peut, sur avis de la FSMA, compléter I
dispositions |égales et réglementaires visées
l'alinéa F" par des dispositions applicables aux
entreprises d'investissement relevant du droit d'un
pays tiers, qu'll juge nécessaires en vue d'assurer
protection des intéréts des investisseurs et de
préserver le bon fonctionnement, l'intégrité et la
transparencedes marchés financiers.

Il peut, en particulier, arréter des régles de
conservation de données et de déclaration de
transactions que les entreprises d'investisserme
relevant du droit de pays tiers visées a l'article 1.
doivent respecter lorsqu'elles prestent des service
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uitvoeren van orders en als die diensten betrekkin
hebben op :

a) financiéle instrumenten die tot de handel zijn
toegelaten of worden wdandeld op een
handelsplatform in de zin van Richtlijn 2014/65/EL
of waarvoor een verzoek om toelating tot de
handel is gedaan;

b) financiéle instrumenten waarvan de
onderliggende waarde een financieel instrument i
dat wordt verhandeld op een handelsplatform in
de zin van Richtlijg014/65/EU;

c) financiéle instrumenten waarvan de
onderliggende waarde een index of mand is die |
samengesteld uit financiéle instrumenten die
worden verhandeld op een handelsplatform in de
zin van Richtlijn 2014/65/EU.

Voor de toepassing van de het tweede en het derd
lid houdt de Koning inzonderheid rekening met d¢
bepalingen van Verordening (EU) nr. 600/2014 va
15 mei 2014 van het Europees Parlement en d
Raad Dbetreffende markten in financiéle
instrumenten en tot wijziging van Verordening (EU
nr. 648/2012, of andere Europeesrechtelijke
teksten ter zakg.

§ 2, 2de tot 4de lid ingevoegd bij artikel 18 na
de wet van3 april 2019¢ MB 10 april 2019

§ 3. De FSMA mag de in artikel 14 bedoeld
buitenlandse  beleggingsondernemingen  die
ressorteren onder het recht van eaterde land,
gelasten haar alle inlichtingen te verstrekken ove
hun dienstverlening in Belgié om na te gaan of d
in paragraaf 2 bedoelde bepalingen waarvoor z
bevoegd is, worden nageleefd. De FSMA mag ¢
certificatie of de aanpassing van deze inlichéing
gelasten aan de buitenlandse toezichthoudends
autoriteiten van de betrokken
beleggingsonderneming, haar externe revisor of d
erkende auditor die belast is met de certificatie var
haar rekeningen.

§ 4. Wanneer de FSMA vaststelt dat een in artiki
14 bedoelde buitenlandse beleggingsondernemin
die ressorteert onder het recht van een derde land
in Belgié niet handelt in overeenstemming met de
op haar toepasselijke bepalingen of elangen

van haar cliénten in gevaar brengt, maant zij d

d'investissement d'exécution d'ordres et que ce
services portent sur :

a) des instruments financiers qui sont admis a |
négociation ou négociés sur une pldteme de
négociation au sens de la Diteve 2014/65/UE ou
pour lesquels une demande d'admission a I
négociation a été présentée;

b) des instruments financiers dont le sgasent
est un instrument financier négocié sur une plate
forme de négociation au sens de la Directive
2014/65/UE;

c) des instruments financiers dont le sgasent
est un indice ou un panier composé d'instruments
financiers négociés sur unelate-forme de
négociation au sens de la Directive 2014/65/UE.

Pour l'application des alinéas 2 et 3, le Roi tier
notamment compte du contenu des dispositions
du R@lement (UE) n° 600/2014 du 15 mai 2014 di
Parlement européen et du Conseil concernant le
marchés financiers et modifiant le réglement (UE
n° 648/2012, ou d'autres textes de droit européer
en la matiere

HZ

E) FfAYyStEa H L n AY

du 3avril 2019¢ MB 10 avril 2019

8§ 3. La FSMA peut imposer aux entreprise
d'investissemat étrangeres relevant du droit de
pays tiers visées a l'article 14 de Iui transmettre
toutes informations relatives aux services qu'elle:
prestent en Belgique, afin de vérifier si elles
respectent les dispositions visées au paragraphe
qui relévent de sacompétence. La FSMA peut
imposer la certification ou le redressement de ce:
informations par les autorités de contrble
étrangéres de l'entreprise d'investissement
concernée, par son reviseur externe ou pa
l'auditeur agréé qui est chargé de la certificatide
ses comptes.

§ 4. Lorsque la FSMA constate qu'une entrepris
d'investissement relevant du droit de pays tiers
visée a l'article 14 n'agit pas, en Belgique, er
conformité avec les dispositions qui lui sont
applicables, ou gu'elle y met en danger les intérét
de ses clients, elle met I'entreprise en demeure di
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onderneming aan de vastgestelde toestand binne
de door haar bepaalde termijn recht te zetten.

Indien de toestand na deze termijn niet is
verholpen, brengt de FSMA haar bemerkingen te
kennis van de toezichthoudende autoriteiten var
het land van herkomst van de
beleggingsonderneming.

Wanneer de overtredingen blijven aanhouden, kai
de FSMA na de buitenlandse toezichthoudend
autoriteiten hiervan in kennis te hebbegesteld,
de voortzetting van alle of een deel van de
werkzaamheden van de beleggingsonderneming |
Belgié schorsen of verbieden.

Wanneer de betrokken beleggingsonderneming
niet onder toezicht staat van een
toezichthoudende autoriteit, kan de FSMA, indier
de toestand na het verstrijkevan de krachtens het
eerste lid bepaalde termijn niet is verholpen,
onmiddellijk overgaan tot het schorsen of
verbieden van alle of een deel van de
werkzaamheden van de beleggingsonderneming |
Belgié

Artikel 64, 8 2, is van toepassing op de in dit artike
bedoelde beslissingen.

§ 5. Artikel 68 is van toepassing op de in artikel 1
bedoelde buitenlandse beleggingsondernemingel
die ressorteren onder het recht van een derde lanc

§ 6. Artikel 107, 8 1, is matoepassing op wie
handelingen stelt of verrichtingen uitvoert die
indruisen tegen het verbod of de schorsing bedoel
in paragraaf 4.

Artikel 108 is van toepassifg.

Artikel ingevoegd bij artikel 211 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 14/2

De artikelen 14 en 14/1 zijn van toepassing
onverminderd de artikelen 46 tot 49 van
Verordening (EU) nr. 600/2014.

Artikel ingevoegd bij artikel 212 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

remédier, dans le délai qu'elle détermine, a le
situation corstatée.

Si, au terme de ce délai, il n'a pas été remédié a
situation, la FSMA saisit de ses observations le
autorités de contréle de [I'Etat d'origine de
I'entreprise d'investissement.

En cas de persistance des manquements, la FSI
peut, aprés en avoir avisé les autorités de control
étrangeres, suspendre ounterdire la poursuite de
tout ou partie des activités de I'entreprise
d'investissement en Belgique.

Lorsque I'entreprise d'investissement concernée
n'estsoumise a la surveillance d'aucune autorité dt
contréle, la FSMA peut, s'il n'a pas été remédié a
situation au terme du délai fixé en vertu de l'alinéc
1¢", procéder immédiatement a la suspension ou
I'interdiction de tout ou partie des activités de
I'entreprise d'investissement en Belgique.

L'article 64, § 2, est applicable aux décisions visé
au présent article.

§ 5. L'article 68 est applicable aux entreprise
d'investissement étrangeres relevant du droit de
pays tiers visées a l'article 14.

§ 6. Sont soumis aux dispositions de l'article 107,
1°" ceux qui accomplissent des actes ou opératior
a l'encontre del'interdiction ou de la suspension

visée au paragraphe 4.

L'article 108 est applicable.

I NIAOfS AyaSNB LJ Ra f
novembre 201% MB 7 décembre 2017

[Art. 14/2

Les articles 14 et 14/1 s'appliquent sans préjudic
des articles 46 a 49 dwRéglement (UE) n°
600/2014]

I NIAOES AYyaSNB LI NJ €
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017
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HOOFDSTUK 4

Samenwerking tussetoezichthoudende
overheden

Art. 15

Met het oog op een efficiént en gecodrdineerd
toezicht op de beleggingsondernemingen sluitel
de Bank en de FSMA een protocol dat op hu
respectieve websites wordiekend gemaakt.

Dit protocol bepaalt de modaliteiten van de
samenwerkingussen de Bank en de FSMA in all
gevallen waar de wet een advies, raadpleging
informatie of ander contact tussen de twee
instellingen voorziet of waar overleg tussen beid¢
instellingen noodzakelijk is om een eenvormigt
toepassing van de wetgeving te vekeren.

TITEL 3

Statuut van en toezicht op de vennootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies

HOOFDSTUK 1

Vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies naar Belgisch recht

Afdeling 1

Vergunningsprocedure

Art. 16
De vergunning als vennootschap vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies worc

afgeleverd door de FSMA.

De aanvragers duiden aan welke in artikel
bedoelde beleggingsdiensten ectiviteiten en
nevendiensten zij voornemens zijn te verrichten o
aan te bieden. Daarbij verduidelijken zij op welke
financiéle instrumenten deze diensten en
activiteiten  betrekking  hebben. Bij de
vergunningsaanvraag wordt een programma va
werkzaamheden gevoegd dat beantwoordt aan di
door de FSMA gestelde voorwaarden en waari
met name de aard en de omvang van de
voorganomen verrichtingen alsook de
organisatiestructuur van de onderneming worder

CHAPITRE

De la collaboration entre autorités de contréle

Art. 15

En vue d'assurer un contréle efficace et coordonn
des entreprises d'investissement, la Banque et |
FSMA concluent un protocole, qu'elles publient su
leur site internet respectif.

Ce protocole détermine les modalités de le
collaboration entre la Banque et la FSMA dans tot
les cas ou la loi prévoit un avis, une consultatior
une information ou tout autre contact entre les
deux institutions, ainsi que dans les cas ou un
concertation entre les deux institutions est
nécessaire pour assurer une application uniforms
de la |Iégislation.

TITRE 3

Du statut et du contrdle des sociétéde gestion
de portefeuille et de conseil en investissement

CHAPITRE1

Des sociétés de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement de droit belge

Section I
t N2POSRdzZNE RQF INB®
Art. 16
L'’agr ément en gqualité

portefeuille et deconseil en investissement est
délivré par la FSMA.

. Les demandeuwrindiquent les services et activités

d'investissement et/ou les services auxiliaires visé
a larticle 2, quils envisagent de fournir. lls
précisent les instruments financiers sur lesquel
portent ces services et activités. La demand
d'agrément est acampagnée d'un programme
d'activités répondant aux conditions fixées par l¢
FSMA dans lequel sont notamment indiqués I
volume des opérations envisagées ainsi que |
structure de l'organisation de l'entreprise et ses
liens étroits avec d'autres personnes. sLe
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vermeld en de nauwe banden die zij heeft me
andere personen. De aanvragers moeten all
inlichtingen verstrekken die nodig zijn om hun
aanvraag te kunnen beoordelen.

Het tweede lid is eveneens van toepassing op ¢
aanvragen van vennootschappen Vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies die reec
over een vergunning beschikkendie ertoe
strekken bijkomende diensten en activiteiten
bedoeld in artikel 2 waarvoor zij nog geer
vergunning hebben te mogen verrichten. De
artikelen 7 en 17 tot 19 zijn van toepassing.

Art. 17

Wanneer de vergunningsaanvraag uitgaat van ee

vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies die hetzij de
dochteronderneming is van een

beursvennootschap, van een kredietinstelling, ee
verzekeringsonderneming of een
herverzekeringsondernemingaar Belgisch recht,
hetzij de dochteronderneming van de
moederonderneming van een beurs
vennootschap, van een kredietinstelling, eer
verzekeringsonderneming of een
herverzekeringsonderneming naar Belgisch rech
hetzij onder de controle staat van dezeadfd
natuurlijke  of  rechtspersonen als een
beursvennootschap, een kredietinstelling, eer
verzekeringsonderneming of een
herverzekeringsonderneming naar Belgisch rect
raadpleegt de FSMA, vooraleer een beslissing
nemen, de Bank.

Wanneer de vergunningsaanvraag uitgaat van ee
vennootschappen voor vermogensbeheern e
beleggingsadvies die hetzij de
dochteronderneming is van een andere
beleggingenderneming, van een kredietinstelling,
een verzekeringenderneming, een

herverzekeringmnderneming, een beheerder van
AICB's of een beheervennootschap van instellinge
voor ollectieve belegging, met vergunning of
toelating in een andere lidstaat, hetzij de
dochteronderneming van dmoedeionderneming

van een andere beleggingsmderneming, van een
kredietinstelling, eenverzekeringesnderneming,

een herverzekeringgnderneming, en beheerder

van AICB's of een beheervennootschap va
instellingen voor collectieve belegging, met

demandeurs doivent fournir tous renseignements
nécessaires a l'appréciation de leur demande.

L'alinéa 2 s'appligue également aux demande
introduites par les soéiés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement déjé
agréées qui souhaitent fournir des services e
activités supplémentaires visés a l'article 2, nol
couverts par leur agrément. Les articles 7 et 17 a 1
sont d'application.

Art. 17

Lorsque l'agrément esollicité par une société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement qui est soit la filiale d'une société d
bourse, d'un établissement de crédit, d'une
entreprise d'assurances ou d'une entreprise de
réassurance de droit belge, soit laidieé de
I'entreprise mére d'une société de bourse, d'ur
établissement de crédit, d'une entreprise
d'assurances ou d'une entreprise de réassuranc
de droit belge, soit encore contrdlée par les méme
personnes physiques ou morales qu'une société ¢
bourse, @i'un établissement de crédit, qu'une
entreprise d'assurances ou qu'une entreprise de
réassurance de droit belge, la FSMA consulte
Banque avant de prendre sa décision.

Lorsque I'agrément est sollicité par une société d
gestion de portefeuille et de conseil en
investssement qui est soit la filiale d'une autre
entreprise d'investissement, d'un établissement de
crédit, d'une entreprise d'assurances, d'une
entreprise de réassurance, d'un gestionnaire
d'OPCA ou d'une société de gestion d'organisme
de placement collectifagréé dans un autre Etat
membre, soit la filiale de I'entreprise mére d'une
autre entreprise d'investissement, d'un
établissement de crédit, d'une entreprise
d'assurances, d'une entreprise de réassurance
d'un gestionnaire d'OPCA ou d'une société d
geston d'organismes de placement collectif, agrée
dans un autre Etat membre, soit encore controlée
par les mémes personnes physiques ou morale

40



vergunning of toelating in een andere lidstaat.
hetzij onder de controle staat van dezelfde
natuurlijke of rechtspersonen als een andere
beleggingsondernem@ een kredietinstelling, een
verzekeringsonderneming, een
herverzekeringsonderneming, een beheerder va
AICB's of een beheervennootschap van instellinge
voor collectieve belegging, met vergunnirgf
toelating in een andere lidstaat, raadpleegt de
FSMA, woraleer een beslissing te nemen, de
nationale toezichthoudende overheden die in dez¢
andere lidstaten bevoegd zijn voor het toezicht o
de beleggingsondernemingen, kredietinstellingen
verzekeringsondernemingen,
herverzekeringsondernemingen, beheerdersnva
AICB's of beheervennootschappen van instellinge
voor collectieve belegging, waaraan zij krachten
hun recht een vergunning of toelating hebben
verleend.

De FSMAaadpleegt eveneens vooraf de Bank o
de in het tweede lid bedoelde toezichthoudende
overheden voor het beoordelen van de
geschiktheid van de aandeelhouders en de leidin
overeenkomstig de artikelen 22 en 23, wannee
deze aandeelhouder, al naargelang kyetval, een

in het eerste of tweede lid bedoelde onderneming
is en de bij de leiding van de vennootschap voc
vermogensbeheer en beleggingsadvies betrokke
persoon eveneens betrokken is bij de leiding va
eenvan de, al naargelang het geval, in het eeréte
tweede lid bedoelde ondernemingen. Deze
overheden delen elkaar alle informatie mee die
relevant is voor het beoordelen van de

geschiktheid van de in dit lid bedoelde
aandeelhouders en bij de leiding betrokker
personen.

Art. 18

De FSMA verleent de aangevraagde vergunnit
aan vennootschappen voarermogensbeheer en
beleggingsadvies die voldoen aan de voorwaarde
van afdeling Il. Zij spreekt zich uit over de
vergunning binnen de zes maanden na de indienir
van een volledige aanvraag.

De beslissingen inzake vergunning vermelden ¢
beleggingsdiensten enactiviieiten evenals de
nevendiensten die de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies ma
verrichten.

qu'une autre entreprise d'investissement, qu'un
établissement de crédit, qu'une entreprise
d'assurances, qu'une ermprise de réassurance,
gu'un gestionnaire d'OPCA ou qu'une société d
gestion d'organismes de placement collectif, agré
dans un autre Etat membre, la FSMA consulte
avant de prendre sa décision, les autorités
nationales de ces autres Etats membres qt
contrélent les entreprises d'investissement, les
établissements de crédit, les entreprises
d'assurances, les entreprises de réassurance, |
gestionnaires d'OPCA ou les sociétés de gestit
d'organismes de placement collectif, agréés selo
leur droit.

De méme, la FSMA consulte préalabént la
Banque ou les autorités de controle visées a l'aliné
2 aux fins d'évaluer les qualités requises de
actionnaires et des dirigeants conformément aw
articles 22 et 23, lorsque l'actionnaire est une
entreprise visée, selon le cas, a l'alinéaoll 2, et
que la personne participant a la direction de le
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement prend part également & la directior
de l'une des entreprises visées, selon le cas,
l'alinéa F ou 2 . Ces autorités se communiquent
mutuellement toutes informations utiles pour
I'évaluation des qualités requises des actionnaire
et des personnes participant a la direction visés a
présent alinéa.

Art. 18

La FSMA accorde I'agrément sollicité aux sociét
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement répondant aux conditions fixées
la section Il. Elle statue sur la demande dans les ¢
mois de l'introduction d'un dossier complet.

Les décisions en mati e
|l es services et activi
les services auxiliaires que la société deigasde
portefeuille et de conseil en investissement es
autorisée a fournir.
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De beslissingen inzake vergunning worden binne
vijftien dagen met een ter post aangetekende brie
of een brief met ontvangstbewijs ter kennis
gebracht van de aanvragers.

Art. 19

Gelet op de noodzaak van een gezond e
voorzichtig beleid van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies kan ¢
FSMA de vergunning van de vennootschap vou
vermogensbeheer en beleggingsadvies beperke
tot bepaalde diensten of activiteiten oftot
bepaalde financiéle instrumenten, alsook in haa
vergunning voor het verrichten van bepaalde
diensten of activiteiten met betrekking tot
bepaalde financiéle instrumenten voorwaarden
stellen.

Afdeling 2
Vergunningsvoorwaarden
Onderafdeling 1
Rechtsvorm
[Art. 20

De vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies naar Belgisch recht moete
worden opgericht in een van de volgende

vennootschapsvormen: coOperatieve
vennootschap, naamloze vennootschap, Europes
vennootschap  of  Europese  cooperatieve

vennootsch@, met inachtneming van de specifieke
vereisten die neergelegd zijn in deze wet, he
Wetboek van vennootschappen of vereniginggn
in de Europese regelgevinhg.

Artikel vervangen bij artikel 242/an de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

Onderafdeling 2
Aanvangskapitaal
Art. 21

8§ 1. Om een vergunning als vennootschap voc
vermogensbeheer en beleggingsadvies t

Les déisions en matiére d'agrément sont notifiées
aux demandeurs dans les quinze jours par lettr
recommandée a la poste ou avec accusé d
réception.

Art. 19

En vue d'une gestion saine et prudente de I
société de gestin de portefeuille et de conseil en
investissement, la FSMA peut limiter I'agrément d«
la société de gestion de portefeuille et de consei
en investissement a certains services ou activité
ou a certains instruments financiers, de méme
gu'elle peut assorti I'agrément de conditions

relatives a la fourniture de certains services ol
activités ou en rapport avec certains instruments
financiers.

Section 2
Conditions d'agrément
Soussection I°
Forme
[Art. 20

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement de droit belge doivesétre
constituées sous la forme d'une société parmi le
formes sociétaires suivantes la sociéte
coopérative, la société anonyme, la société
européenne et la société coopérative européenne
moyennant le respect des exigences spécifique
prévues par la prémnte loi, le Code des sociétés et
des associations ou parda réglementation
européenne]

ArticleNB Y LI I OS LI déllafloln R
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Soussection 2
Capital initial
Art. 21

§ 1°". L'agrément en qualité de société de gestior
de portefeuille et de conseil en investissemest
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verkrijgen moet het volstort gedeelte van het
kapitaal 125.000 euro bedragen.

8§ 2. Voor bestaande instellingen die eer
vergunning als vennootschap  oar
vermogensbeheer en beleggingsadvies aanvrage
worden voor de toepassing van 8 1 de
uitgiftepremies, de reserves en het overgedragel
resultaat gelijkgesteld met kapitaal.

Onderafdeling 3
Aandeelhouders of vennoten
Art. 22

De FSMA verleent pas een vergunning nadat zij
kennis is gesteld van de identiteit van de
[natuurlijke of rechtspersoon ofpersoner} die,
alleen of in onderling overleg handelend,
rechtstreeks of onrechtstreeks, een
gekwalificeerde deelneming bezitten in het
kapitaal van de  vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies. D
kennisgeving moet vermelden welke
kapitaalfracties en ®eveel stemrechten deze
personen bezitten.

1stelid gewijzigd bij artikel 243, 1¥an de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

De vergunning wordt geweigerd wanneer de FSM
gelet op de noodzaak van een gezond e
voorzichtig beleid van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, redene
heeft om aan te nemen dat de in het eerste lic
bedoelde [natuurlijke of rechtsperson of -
personen niet geschikt zijn.

2de lid gewijzigd bij artikel 243, 2¥%an de wet
van 27 juni 202X, BS 9 jli 2021

Wanneer er nauwe banden bestaan tussen d
vennootschap  voor  vermogensbheheer er
beleggingsadvies en andere natuurlijke o
rechtspersonen, wordt de vergunning pasrleend
indien deze banden de juiste uitoefening van de
toezichthoudende taak van de FSMA nie
belemmeren.

De FSMA weigert de vergunning indien di
wettelijke of bestuursrechtelijke bepalingen van
een derde land die van toepassing zijn één of

subordonné a I'existence d'un capital entieremen:
libéré a concurrence de 125.000 EUR.

8 2. En cas de préexistence de la sociét
demanderesse de l'agrément comme soéiéte
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, les primes d'émission, les réserve
et le résultat reporté sont, pour I'application du 8§
1¢", assimilés au capital.

Soussection 3
Détenteurs ducapital
Art. 22

L'agrément est subordonné a la communication
la FSMA de l'identit§de la ou des personnes
physiques ou moralés qui, directement ou
indirectement, agissant seules ou de concert ave
d'autres, détiennent dans le capital de la société d
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement une participation qualifiée. Le
communication doit comporter l'indication ed
guotités du capital et des droits de vote détenus
par ces personnes.

Ainda®PY2 RAFTA S LJ NJIdé IRloiNdi
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

L'agrément est refusé si la FSMA a des raisons

considérer qudla oules personnes physiques ou
moraleg visées a l'alinéa®lne présentent pas les

qualités nécessaires au regard du besoin d
garantir une gestion saine et prudente de la sociét
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement.

lfAYSE H Y2RATA 8eldldi dw
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Lorsqu'il existe des liens étroits entre la société d
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement et d'autres personnes physiques o
morales, l'agrément n'est délivré que si ces lien
n'‘empéchent pas la FSMA d'exercer effectivemer
ses fonctions prudentielles.

La FSMA refuse l'agrément si les dispositior
|égislatives, réglementaires ou administratives d'ul
pays tiers applicables a une ou plusieurs personn
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meer natuurlijke of rechtspersonen met wie de
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies nauwe banden heeft, o
moeilijkheden in verband met de toepassing val
die bepalingen, een belemmering vormen voor dt
juiste uitoefening van haar oezichthoudende
taken.

Onderafdeling 4
Leiding
Art. 23

§ 1. De leden van hdtbestuursorgaahvan de

vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies, de personen belast met d
effectieve leiding, in voorkomend geval de ledel

van het directiecomiteé, evenals de
verantwoordelijken voor de onafhankelijke
controlefuncties, zijn uitsluitend natuurlijke

personen.

§ 1, 1se lid gewijzigdbij artikel 253 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

De in het eerste lid bedoelde personen moeter
permanent over de voor de uitoefening van hur
functie vereiste professionele betrouwbaarheid er
passende deskundigheid beschikkeen genoeg
tijd besteden aan de vervulling van hun talen

8§ 1, 2de lid gewijzigd bij artikel 213, 1° van de
wet van 21 november 201¢ BS december 2017

[De leden van hefbestuursorgaah beschikken

gezamenlijk over voldoende kennis, vaardighede
en ervaring om inzicht te hebben in de
bedrijfsactiviteiten van de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, me
inbegrip van de voornaamste risico's die zij loppt.

8 1, 3de lid ingevoegd bij artikel 213, 2° van de
wet van 21 mvember 2017 BS 7 december 2017
engewijzigd bij artikel 258 van de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

[De FSMA kan, bij reglement genomen te
uitvoering van de artikelen 49, § 3, en 64, van d
wet van 2 augustus 2002, de minimale
voorwaarden verduidelijken waaraan moet
worden voldaan met betrekking tot het vereiste

physiques ou morales avec lesquelles la société (
gestion de portefeuille et de omseil en
investissement a des liens étroits, ou des difficulté
lites a Il'application desdites dispositions.
I'empéchent d'exercer effectivement ses fonctions
prudentielles.

Soussection 4
Dirigeants
Art. 23

§ 1¥. Les membres de[drgane d'administratioh
des sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement, les personnes chargées de
direction effective, le cas échéant les membres d
comité de direction, ainsi que les responsables de
fonctions de contrdle indépendantes sont
exclusivenent des personnes physiques.

§ 1¢, alinéa P modifie LJ- NJ f Q Bd¢daro ¢
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

Les personnes visées a l'alinéadbivent disposer
en permanence de I'honorabilité professionnelle
nécessaire et de I'expertise adéquate a l'exercic
de leur fonctio, et y consacrer un temps
suffisant]

§1T FfAYSI H Y2RAFAS LJ
du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 2017

[Les membres del'[organe d'administratioh
disposent collectivement des connaissances, de
compétences et dd'expérience nécessaires a la
compréhension des activités de la société di
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, y compris des principaux risque
auxquels elle est exposée.

8§12 |tAYSlE o AyaSNB

du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 201&t

Y2RAFAS LI NIt QF NI A 20015
¢ MB 9 juillet 2021

LJF

[La FSMA peut, par voie de réglement pris e
exécution des articles 49, § 3, et 64, de la loi du
aolt 2002, préciser les conditions minimales
auxquelles il doiétre satisfait en ce qui concerne
I'exigence d'expertise adéquate, en ce compris le
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inzake de pass®le deskundigheid, inclusief de
modaliteiten van de beoordelingsprocedure var
dat vereiste]

8 1, 4e lid ingevoegd bij artikeb3van de wet
van5 december 201¢ BS 1&lecember 2017

§2. De effectieve leiding van de vennootschappe
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies mot
aan ten minste twee natuurlijke personen worden
toevertrouwd.

[8 3. De FSMA verleent geen vergunning indien
objectieve en aantoonbare redenen zijn om aan t
nemen dat het[bestuursorgaah een bedreiging
zou kunnen vormen voor het efficiént, gezond er
voorzichtig beleid van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, en voor ¢
passende inaanmerkingneming van de belange
van haar cliénten en de integriteit vae dnarkt]

§ 3 vervangen bij artikel 213, 3° van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 20Eh
gewijzigd bij artikel 258 van de wet van 27 juni

2021¢ BS 9 juli 2021

Art. 24

Artikel 20 van de wet van 25 april 2014 is val
toepassing.

Onderafdeling 5
Organisatie
[Art. 25

§ 1. De vennootschappen voor vermogensbehee
en beleggingsadvies moeten beschikken over e
solide en passende regeling voor de
bedrijfsorganisatie, waaronder
toezichtsmaatregelen, om een efficiént, gezond el
voorzichtig beleid van de vennootschap te
garanderen en de integriteit van de markt en de
belangen van de cliénten te bevorderen, die me
name berusbp:

1° een passende beleidsstructuur die op he
hoogste niveau gebaseerd is op een duidelij
onderscheid tussen, enerzijds, de effectieve leidin
van de vennootschap en, anderzijds, het toezich
[op die leidingen die binnen de vennootschdp

voorziet in een passende functiescheiding en in ee

modalités de la procédure'évaluation de cette
exigence

§ 1%, alinéa4A y & SNB  LIE3 86 lafloRdudNIi
décembre 201¢ MB 18décembre 2017

§ 2. La directioreffective des sociétés de gestion
de portefeuille et de conseil en investissement doi
étre confiée a deux personnes physiques au moin

[§ 3. La FSMA refuse l'agrément s'il existe de
raisons objectives et démontrables d'estimer que
I'lorgane  d'administration risquerait  de
compromettre la gestion efficace, saine et
prudente de la société de gestion de portefeuille e
de conseilen investissement, ainsi que la prise er
compte appropriée de l'intérét de ses clients et de
l'intégrité du marché.

P o NBYLXFOS LI N fQFN
novembre 201% MB 7 décembre 201&t modifié
LI NJ £ QF NIAOES HpycMBY
juillet 2021
Art. 24
L'article 20 de la loi du 25 avril 2014 es
d'application.
Soussection 5
Organisation
[Art. 25

§ 1°. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement doivent disposer d'ut
dispositif solide et adéquat d'organisation
d'entreprise, dont des mesures de surveillance, e
vue de garantir une gestion efficace, saine €
prudente de l'entreprise et de promouvoir
l'intégrité du marché et les intéréts des clients,
reposant notamment sur:

1° unestructure de gestion adéquate basée, aL
plus haut niveau, sur une distinction claire entre I
direction effective de I'entreprise d'une part, et le
contrdle sur cette direction d'autre part, et
prévoyant, au sein de I'entreprise, une séparatior
adéquate ds fonctions et un dispositif
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duidelijk omschreven, transparante en coherente
regeling voor de toewijzing van
verantwoordelijkheden;

Nederlandse teks§ 1, 1°gewijzigd bij artikel 193
van de wet van 2 mei 2019BS 21 mei 2019

2° een passende  administratieve  en
boekhoudkundige organisatie en interne controle
waarvan de werking minstens jaarlijks dient te
worden beoordeeld, wat met name de organisatie
van een controlesysteem impliceert dat een
redelijke mate van zekerheid verschaft over de
betrouwbaarheid van het financiéle
verslaggevingsproces, zodat de jaarrekening
overeenstemming is met de geldende
boekhoudreglementering;

3° doetreffende procedures voor de identificatie,
de meting, het beheer en de opvolging van en d
interne verslaggeving over de belangrijke risico’
die de vennootschap mogelijk loopt, inclusief de
voorkoming van belangenconflicten;

4° een
interneauditfunctie,
compliancefunctie;

passende onafhankelijke
risicobeheerfunctie en

5° een passend integriteitsbeleid, dat geregel
wordt geactualiseerd;

6° een beloningsbeleid dat een gezond el
doeltreffend risicobeheer garandeert, alsook eer
vergoedingsbeleid voor de personen die bij de
dienstverlening aan cliénten betrokken zijn, da
verantwoord ondernemerschapen een billijke
behandeling van cliénten aanmoedigt en
belangenconflicten in de betrekkingen met de
cliénten voorkomt;

7° voor de werkzaandden van de vennootschap
passende controleen beveiligingsmaatregelen op
informaticagebied, inclusief deugdelijke
beveiligingsmechanismen om de beveiliging e
authentificatie van de middelen voor de
informatieoverdracht te garanderen, het risico op
datacaruptie en ongeoorloofde toegang tot een
minimum te beperken, en te voorkomen dat
informatie uitlekt door de vertrouwelijkheid van de
gegevens te allen tijde te bewaren;

8° een passend intern waarschuwingssysteem d
met name voorziet in een specifieke,

d'attribution des responsabilités qui est bien défini,
transparent et cohérent;

2° une organisation administrative et comptable et
un contrble interne adéquats, dont le
fonctionnement est évalué au moins une fois pa
an, impliquant notamment un systéme de controle
procurant un degré de certitude raisonnable quan
a la fiabilité du processus de reporting financier, di
maniére a ce que les comptes annuels soier
conformes a la réglementation comptable en
vigueur,;

3° des procédures efficacesidéntification, de
mesure, de gestion, de suivi et de reporting internt
des risques importants auxquels I'entreprise es
susceptible d'étre exposée, y compris la préventiol
des conflits d'intéréts;

4° des fonctions d'audit interne, de gestion des
risques et de conformité  (compliance)
indépendantes adéquates;

5° une politiqgue d'intégrité aghuate, qui est
actualisée régulierement;

6° une politique de rémunération assurant une
gestion saine et efficace des risques, ainsi qu'ur
politique de rémunération des personnes
participant a la fourniture de services aux clients
qui vise a encourager un comportement
professionnel responsable et un traitement
équitable des clients ainsi qu'a éviter les conflit:
d'intéréts dans les relations avec les clients;

7° des mécanismes de contrble et de sécurité dar
le domaine informatique appropriésua activités
de l'entreprise, y compris des mécanismes d
sécurité solides pour garantir la sécurité el
l'authentification des moyens de transfert de
l'information, réduire au minimum le risque de
corruption des données et d'accés non autorisé €
empécher les fuites d'informations afin de
maintenir en permanence la confidentialité des
données;

8° un systéme adéquat d'alerte interne prévoyan
notamment un mode de transmission spécifique

46



onafhankelijke en autonome melding van
inbreuken op de normen en de gedragscodes
de vennootschap;

9° de invoering van passende maatregelen o ¢
continuiteit van hun beleggingsdiensten er
beleggingsactiviteiten te garanderen;

10° een beleid op het gebied van diensten
activiteiten, producten en verrichtingen die
worden  aangeboden of  verstrekt, in
overeenstemming met de risicotolerantie van de
vennootschap en de kenmerken en behoeften va
de cliénten van de vennootschap aan wie dez
worden aangeboden of verstrekt, in voorkomenc
gevd, met inbegrip van de uitvoering van passend:
stresstests.

De bepalingen onder 6° en 10° zijn ook va
toepassing op de vennootschappen vool
vermogensbeheer en beleggingsadwemnneer zij

aan cliénten verkopen verrichten of advies

verstrekken in verband met gestructureerde
deposito's.
[8 1/1. Het is de vennootschappen voor

vermogensbeheer en beleggingsadvies verbode
een bijzonder mechanisme in te stellen.

Onder "bijzonder mechanisme" wordt een procedé¢
verstaan dat aan de volgende cumulatieve
voorwaarden voldoet:

1° het heeft als doel of gevolg fiscale fraude doc
derden mogelijk te maken of te bevorderen;

2° het initatief ertoe wordt door de vennootschap
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies ze
genomen of de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies neemt ¢
duidelijk actief aan deel, of het is het gevolg val
een grove nalatigheid van de vennootschagor
vermogensbeheer en beleggingsadvies;

3° het bestaat uit een reeks gedragingen o
onthoudingen;

4° het heeft een bijzonder karakter, wat betekent
dat de vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies weet of zou moeten weten da
het mechanisme afwijkt van de normen en de

indépendant et autonome, des infractions aux
normes et aux codes de conduite de I'entreprise;

9° la mise en place de mesures adéquates pol
assurer la continuité de leurs services et activité
d'investissement;

10° une politique relative aux services, activités
produits et opérations proposés ou fournis,
conformément a la tolérance au risque de
I'entreprise et aux caractéristiques et besoins de
clientsde l'entreprise auxquels ils seront proposés
ou fournis, y compris en effectuant, au besoin, de
simulations de crise appropriées.

Les 6° et 10° s'appliquent également aux sociét¢
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement lorsqu'elles commercialisent de:
dépdts structurés ou fournissent des conseils su
ces dépobts a des clients.

[8§ 1°/1. Il est interdit aux sociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement de
mettre en place un mécanisme particulier.

Par "mécanisme patrticulier”, on entend un procéde
qui remplit cumulativement les conditions
suivantes:

1° il a pour but ou pour effet de rendre possible ot
de favoriser la fraude fiscale par des tiers ;

2° son initiative procéde de la société de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement elle
méme ou impligue de toute évidence Ila
coopération active de la société de gestion de
portefeuille et de conséien investissement ou,
encore, procéde d'une négligence manifeste de |
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement ;

3° il implique un ensemble de comportements ot
d'omissons ;

4° il préseng un caractére particulier, c'estdire
que la société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement sait ou devrait savoir qu

47



normale inake financiéle

verrichtingen]

praktijken

§ 1/1 ingevoegd bigrtikel 31 van de wet van 2
juni 2021¢ BS 18 juni 2021

§ 2. De in paragraaf 1 bedoelde organisatieregelir
is uitputtend uitgewerkt en is passend voor de
aard, schaal en complegit van de risico's die
inherent zijn aan het bedrijfsmodel en aan de
werkzaamheden van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies.

§ 3. ledere vennoot$@ap voor vermogensbeheer
en beleggingsadvies stelt een
governancememorandum op dat voor de
betrokken vennootschap en, in voorkomend geva
de groep of subgroep waarvan zij de uiteindelijk
moederonderneming is, de volledige in paragraaf
en artikel 26 bedelde interne organisatieregeling
bevat.

Indien de vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies deel uitmaakt van een groep d
onder het toezicht van de FSMA staat, kart he
memorandum dat op het niveau van de
vennootschap  voor  vermogensbeheer er
beleggingsadvies wordt opgesteld, deel uitmake
van het memorandum van die groep.

§ 4. In de artikelen 25/1 tot 26/2 wordt bepaald
wat, in specifieke domeinenmle reikwijdte is van de

in de paragrafen 1 en 2 bedoelde algemen:
verplichtingen.

§ 5. Als devennootschap voor vermogensbeheer
en beleggingsadvies nauwe banden heeft me
andere natuurlijke of rechtspersonen, mogen die
banden geen belemmering vormen voor eer
individueel of geconsolideerd prudentieel toezichi
op de vennootschap.

Als de vennootschap voor vermogensbeheer et
beleggingsadvies nauwe banden heeft met ee
natuurlijke of rechtspersoon die ressorteert onder
het recht van een derde land, mogen de voor dit
persoon geldende wettelijke, reglementaire en
bestuursrechtelijke bepalgen of hun uitvoering,
geen belemmering vormen voor een individueel o
geconsolideerd prudentieel toezicht op de
vennootschag.

le mécanisme s'écarte des normes et des usagr
normaux en maere d'opérations financiérek.

AYEASNB LI NJ £ QF N
2021¢ MB 18 juin 2021

S§1¥K M

8§ 2. Les dispositifs organisationnels visés &
paragraphe T présentent un caractere exhaustif
et sont appropriés a la nature, a I'échelle et a [
complexité des risques inhérents au modele
d'entreprise et aux activités de la société de gestio
de portefeuille et de conseil en investissement.

§ 3. Chaque société de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement établit un mémorandun
de gouvernance qui inclut pour la société
concernée et, le cas échéant, le groupe ou sou:
groupe dont elle est letreprise mére faitiere,
I'ensemble du dispositif d'organisation interne visé
au paragraphe®let a l'article 26.

Si la société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement fait partie d'un groupesuis
au contréle de la FSMA, le mémorandum établi a
niveau de la société de gestion de portefeuille et di
conseil en investissement peut faire partie du
mémorandum de ce groupe.

§ 4. Les dispositions des articles 25/1 a 26/
précisent, dans des domaines particuliers, la porté
des obligations générales visées aux paragraph:
1°"et 2.

§ 5. S'il existe delgens étroits entre la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement et d'autres personnes physiques o
morales, ces liens ne peuvent entraver |'exercic
d'un contrdle prudentiel individuel ou sur base
consolidée de l'entreprise.

Si la société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement a des liens étroits avec un
personne physique ou mol& relevant du droit
d'un pays tiers, les dispositions Iégislatives
réglementaires et administratives applicables ¢
cette personne ou leur mise en oeuvre ne peuven
entraver l'exercice d'un contrble prudentiel
individuel ou sur base consolidée de I'entrisg]
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Artikel vervangen bij artikel 214 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

(NOTA : de geplande verandagen bij art. 54
van de wet van 5 december 204i7orden
overschreven)

[Art. 25/1

8§ 1. Het[bestuursorgaah draagt de algemene
verantwoordelijkheid voor de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies.

§ 1, 1se lid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

Hiertoe bepaalt en controleert het

[bestuursorgaahmet name:

1° de strategie en de doelstellingen van de
vennootschap;

2° het risicobeleid;

3° dein artikel 2bedoelde organisatieregeling van
de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies;

4° de organisatie van de vennootsghvoor het

verlenen van beleggingsdiensten, het verrichtel
van beleggingsactiviteiten, het verlenen var
nevendiensten, en het commercialiseren var
gestructureerde deposito's en het verstrekken vat
advies aan cliénten in verband met
gestructureerde depogits, zoals onder meer de
vereiste vaardigheden, kennis en deskundighei
van het personeel, de middelen, procedures el
regelingen voor het verlenen van diensten en he
verrichten van activiteiten door de vennootschap
rekening houdend met de aardschaal en

complexiteit van haar bedrijfsactiviteiten en alle
vereisten waaraan de vennootschap moet voldoer

8 1, 2a lid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

Het [bestuursorgaahkeurt het in artikel 25, § 3,
bedoelde governancememorandum van de
vennootschap  voor  vermogensbheheer er
beleggingsadvies goed.

I NIAOES NBYLIX FOS LI NJ
novembre 201 MB 7 décembre 2017

(NOTE : les modifications prévues par l'art. &
la loi du 5 décembre 2017 sorécrasées)

[Art. 25/1

§ 1. L[organe d'administratioj assume la
responsabilité globale de la société de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement.

§ 1, alinéa F'modifie LJ- NJ f QBdéIaioiO f
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

A cette fin, I'lorgane d'administratiorj définit,
approuve et supervise, notamment:

1° la stratégie et les objectifs de I'établissement;

2° la politique en matiere de risques;

3° les dispositifs d'organisation de la société d
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement visés a l'article 25;

4° |'organisation de la société pour la fourniture de
services d'investissement, l'exercice d'activité:
d'investissement, la fourniture de services
auxiliares, et la commercialisation de dépbts
structurés et la fourniture de conseils aux clients
sur de tels produits, y compris les compétences, le
connaissances et I'expertise requises du personne
les ressources, les procédures et les mécanism
avec ou saln lesquels la société fournit des
services et exerce des activités, eu égard a
nature, a I'étendue et a la complexité de sor
activité, ainsi qu'a l'ensemble des exigence
auxquelles elle doit satisfaire.

§ 1, alinéa 2 modifieLJr NJ £ Q Bdedaioiditi S
27 juin 2021g MB 9 juillet 2021

LTorgane  d'administration approuve le
mémorandum de gouvernance de la société di
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement visé a l'article 25, § 3.
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§ 1, 3 lid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

[§ 2. Onder voorbehoud van de toepassing kiah
tweede en derde lid van deze paragraaf stelt ee
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies die is opgericht in de vorm ve
een naamloze vennootschap een monistiscl
bestuur in als bedoeld in de artikelen 7:85 tot 7:10(
van het Wetboek van wmootschappen en
verenigingen.

Vennootschappen voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies die zijn opgericht in de vorm ve
een naamloze vennootschap, kunnen eel
directiecomité oprichten dat debevoegdheden
heeft van de directieraad als bedoeld in artike
7:110 van het Wetboek van vennootschappen el
verenigingen, onverminderd de bepalingen vair
deze wet, en dat uitsluitend bestaat uit leden var
de raad van bestuur. De aldus overgedrage
bevoegdhe@n mogen niet gelijktijdig door de raad
van bestuur worden uitgeoefend.

Het persoonlijk statuut van de leden van hel
directiecomité voldoet aan de eisen die gestelc
worden aan de leden van de directieraad al:
bedoeld in artikel 7:107 van het Wetboek var
vennodschappen en verenigingen, inzonderheid ir
het tweede lid van dat artikel 7:107.

Voor een vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies die gebruik maakt van d
mogelijkheid in het tweede en derde lid, wordt met
de term bestuursorgaan, ten behoeve van dez
wet, uitsluitend de raad vahestuur bedoeld.

8§ 2 vervangerbij artikel 244, 1° van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

[§ 2/1. Wanneer een lid van het in paragraaf :
bedoeld directiecomité een rechtstreeks of
onrechtstreeks belang van vermaggechtelijke

aard heeft dat strijdig is met het belang van de
vennootschap  voor  vermogensbheheer er
beleggingsadvies naar aanleiding van een beslissi
of een verrichting die tot de bevoegdheid behoort
van het directiecomité, moet het betrokken lid dit
mededelen aan de andere leden véor het
directiecomité een besluit neemt. Zijn verklaring er
toelichting over de aard van dit strijdig belanc

§ 17", alinéa 3 modifieLJr NJ f Q Bdedaioi@lti S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

[8§ 2. Sous réserve de l'application des alinéas 2 ef
du présent paragraphe, la société de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement
constituée sous la forme d'une société anonyme
adopte le modéle d'administraan moniste, tel que
visé aux articles 7:85 & 7:100 du Code des sociét
et des associations.

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement constituées sous la forme d'un
société anonyme peuvent mettre en place, ur
comité de direction qui a les pouvsidu conseil de
direction visés a l'article 7:110 du Code des sociéte
et des associations sans préjudice des dispositiol
de la présente loi, et qui est exclusivemen
composé de membres du conseil d'administration
Les compétences ainsi transférées neent étre
exercées concurremment par le consei
d'administration.

Le statut personnel des membres du comité d
direction répond aux exigences prévues pour le
membres du conseil de direction visé a l'article
7:107 du Code des sociétés et @ssociations, en
particulier l'alinéa 2 dudit article 7:107.

Dans une société de gesti de portefeuille et de
conseil en investissement qui fait usage de I
possibilité prévue aux alinéas 2 et 3, le terme
organe d'administration désigne, aux fins de [
présente  loi, exclusivemén le  conseil
d'administration]

§ 2remplacdJ: NJ f Q#, NXeNa0di &b 27 |
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

[8 2/1. Lorsque le comité de direction visé al
paragraphe 2 est appelé a prendre une décision ¢
Se prononcer sur une opération relevant de s¢
compétence a propos de laquelle un membre di
comité de directon a un intérét direct ou indirect

de nature patrimoniale qui est opposé a l'intérét de
la société de gestion de portefeuille et de consel
en investissement, ce membre doit en informer le:
autres membres avant que le comité de directior
ne prenne une désion. Sa déclaration et ses
explications sur la nature de cet intérét opposé
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worden opgenomen in de notulen van de
vergadering van het directiecomité dat de
beslissing moet nementet directiecomité mag
deze beslissing niet delegeren.

Hetdirectiecomité omschrijft in de notulen de aard
van de in het eerste lid bedoelde beslissing ¢
verrichting en de vermogensrechtelijke gevolgel
ervan voor de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies e
verantwoordt het genomen besluit, en bagb een
afschrift van deze notulen aan de raad van bestut
tijdens zijn volgende vergadering. In het jaarversla
als bedoeld in artikel 3:5 van het Wetboek var
vennootschappen en verenigingen wordt dit dee
van de notulen in zijn geheel opgenomen.

De ndulen van de vergadering van het
directiecomité worden aan de commissaris
meegedeeld. In het in artikel 3:74 van het Wetboel
van vennootschappen en verenigingen bedoeld
verslag beoordeelt de commissaris, in eel
afzonderlijke sectie, de vermogensrechtedijk
gevolgen voor de vennootschap  voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies van ¢
besluiten van het directiecomité, zoals door hen
omschreven, waarvoor een strijdig belang al
bedoeld in het eerste lid bestaat.

Het lid met een belangenconflict als bedoeld in he
eerste lid mag niet deelnemen aan de
beraadslgingen van het directiecomité over deze
verrichtingen of beslissingen, noch aan de
stemming in dat verband. Wanneer alle leden ee|
belangenconflict hebben, wordt de beslissing of di
verrichting aan de raad van bestuur voorgelegc
ingeval de raad van bestuuwe beslissing of de
verrichting goedkeurt, kan het directiecomité ze
uitvoeren.

Onverminderd het recht voor den de artikelen

244 en 246 van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen genoemd:
personen om de nietigheid of de opschorting var
het besluit van het directiecomité te vorderen, kan
de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies de niekigid vorderen van

besluiten  of verrichtingen die  hebben
plaatsgevonden met overtreding van de in di
artikel bepaalde regels, indien de wederpartij bi
die beslissingen of verrichtingen van die
overtreding op de hoogte was of had moeten zijn.

doivent figurer dans le procegerbal de la réunion
du comité de direction qui doit prendre cette
décision. Le comité de direction ne peut pas
déléguer cette décision.

Le comié de direction décrit, dans le proces
verbal, la nature de la décision ou de |'opératior
visée a lalinéa °1 et les conséquences
patrimoniales pour la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement et
justifie la décision qui a été e, et transmet une
copie du proceserbal au conseil d'administration
lors de sa prochaine réunion. Cette partie di
procesverbal est reprise dans son intégralité dan:
le rapport annuel visé a l'article 3:5 du Code de
sociétés et des associations.

Le procésrerbal de la réunion du comité de
direction est communiqué au commissaire. Dan
son rapport visé a larticle 3:74 du Code de
sociétés et des associations, le commissaire évall
dans une section séparée, les conséquence
patrimoniales pour la société de gestion de
portefeuille et de conseil re investissement des
décisions du comité de direction telles que décrite
par celuici, pour lesquelles il existe un intérét
opposé au sens de l'alinéd.1

Le membre ayant un conflit d'intéréts au sens de
l'alinéa E" ne peut prendre part aux délibérations
du comité de direction concernant ces opérations
ou ces décisions, ni pndre part au vote. Si tous les
membres ont un conflit d'intérét, la décision ou
I'opération est soumise au conseil
d'administration; en cas d'approbation de la
décision par celuti, le comité de direction peut

I'exécuter.

Sans préjudie du droit des personnes
mentionnées aux articles 2:44 et 2:46 du Code de
sociétés et des associations de demander la nullit
ou la suspension de la décision du comité d
direction, la société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement pedemander la nullité
des décisions prises ou des opérations accomplit
en violation des régles prévues au présent article
si l'autre partie a ces décisions ou opérations ava
ou devait avoir connaissance de cette violation.
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De leden 1 tot 4 zijn nietan toepassing wanneer
de Dbeslissingen of verrichtingen die tot de
bevoegdheid behoren van het directiecomite,
betrekking hebben op beslissingen of verrichtinge
die tot stand zijn gekomen  tussen
vennootschappen, waaronder de vennootschaj
voor vermogensbeher en beleggingsadvies,
waarvan de ene rechtstreeks of onrechtstreeks te
minste 95 % bezit van de stemmen verbonden aa
het geheel van de door de andere uitgegevel
effecten, dan wel tussen vennootschappen
waaronder de vennootschap voor
vermogensbeheer erbeleggingsadvies, waarvan
ten minste 95 % van de stemmen verbonden aa
het geheel van de door elk van hen uitgegeve
effecten in het bezit zijn van een andere
vennootschap.

Bovendien zijn de leden 1 tot 4 niet van toepassin
wanneer de beslissingen van het directiecomite
betrekking hebben op gebruikelijke verrichtinger
die plaatshebben onder de voorwaarden en tegel
de zekerheden die op de markt gewoonlijk geldel
voor soortgelijke verahtingen]

§ 21 ingevoegdbij artikel 244, 2° van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 3. De voorzitter van hdbestuursorgaahin zijn
toezichtsfunctie mag geen effectief leider zijn var
de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies, tenzij dat door de vennootscha
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies wor(
verantwoord en door de FSMA wordt goedgekeuri
op grond varde omvang en het risicoprofiel van de
vennootschag.

8 3gewijzigdbij artikel 258 van de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

Artikel ingevoegd bij artikel 215 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 25/2

§ 1. Onverminderd de taken van het
[bestuursorgaah richten de vennootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadvie
binnen dit orgaan de volgende comités op:

Les alinéas®la 4 ne sont pas applicables lorsque
les décisions ou les opératismelevant du comité
de direction concernent des décisions ou de:
opérations conclues entre sociétés, dont la sociét
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, et dont I'une détient directement
ou indirectement 95 % au moins des voix attées

a l'ensemble des titres émis par l'autre ou entre
sociétés, dont la société de gestion de portefeuill¢
et de conseil en investissement, et dont 95 % a
moins des voix attachées a I'ensemble des titre
émis par chacune d'elles sont détenus par un
autre société.

De méme, les alinéas"la 4 ne s'appliquent pas
lorsque les décisions du comité de directior
concernent des opérations habituelles conclue:
dans des conditions et sous les garanties nhormale
du marché poudes opérationgle méme naturd.

§ 21 inséréLJ NJ f QH, RieNadi i 2H |
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

§ 3. Le président de[@rgane d'administratioh
dans sa fonction de surveillance ne peut pas étr
dirigeant effectif de la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement, sau
lorsau'une telle situation est justifiée par la société
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement et approuvée par la FSMA e
fonction de la taille et du profil de risque de la
société]

§ 3 modifiéLJ- NJ f Q Bdednroiiti & juin p
2021¢ MB 9 juillet 2021

I NIAOfS AyaSNB LJ RI f
novembre 201% MB 7 décembre 2017

[Art. 25/2

§ 1. Sans préjudice des missions Hergane
d'administratior], les sociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement
constituent, au sein de cet organe, les comité:
suivants:
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1° een auditcomité;
2° eenremuneratiecomité;
3° een benoemingscomité,

die uitsluitend zijn samengesteld uit leden van he
[bestuursorgaahdie er geen uitvoerend lid van zijn
en waarvan minstens één lid onafhankelijk is in d
zin van[artikel 7:87, 8 1 van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingereen lid mag
niet in meer dan twee van voornoemde comités
zetelen.

8 1 gewijzigd bij artikel 245, 1¥an de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 202&nbij artikel 258 van de
wet van 27 juni 202%, BS 9 juli 2021

§ 2. Naast de vereisten van paragraaf 1 beschikki
de leden van het auditcomité over een collectieve
deskundigheid op het gebied van de
werkzaamheden van de betrokken vennootscha
voor vermogensbeheer epeleggingsadvies en op
het gebied van boekhouding en audit, en minsten
één lid van het auditcomité beschikt over
deskundigheid op het gebied van boekhoudin
en/of audit.

Onverminderd de wettelijke taken van het
[bestuursorgaah heeft het auditcomité minstens
de volgende taken:

1° monitoring het financiéle

verslaggevingsproces;

van

2° monitoring van de doeltreffendheid van de
systemen voor interne controle en risicobeheel
van de vennootschap;

3° monitoring van de interne audit en zijn
activiteiten;

4° monitoring van de wettelijke controle van de
jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening.

82, Adelid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

Het auditcomité brengt bij hefbestuursorgaah

geregeld verslag uit over de uitoefening van zij
taken, en ten minste wanneer het wettelijk
bestuursorgaan de in artikel 55 bedoelde

1° un comité d'audit;
2° un comité de rémunération;
3° un comité de nomination,

exclusivement composéde membres dé[organe
d'administratiof qui n'en sont pas membres
exécutifs et dont au moins un membre est
indépendant au sens dégdrticle 7:87, 8 Tdu Code
des sociétés et de associatinsin membre ne
pouvant siéger dans plus de deux des comité
précités.

§1FY2RATAS LI NIdélQlbiNdg2x C
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021et LJF NJ f QB N.
de la loi du 27 juin 202¢ MB 9 juillet 2021

§ 2. Outre les exigences prévues au paragraghe 1
les membres du comité d'auddisposent d'une
compétence collective dans le domaine d'activité:
de la société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement concernée et en matiere de
comptabilité et d'audit et au moins un membre du
comité d'audit est compétent en matiére ed
comptabilité et/ou d'audit.

Sans préjudice des missions légales|'flwrgane
d'administratior], le comité d'audit est au moins
chargé des missits suivantes:

1° suivi du processus d'élaboration de I'informatior
financiere;

2° suivi de l'efficacité des systémes de contrble
interne et de gestion des risques de l'entreprise;

3° suivi de l'audit interne et de ses activités;

4° suivi du contrble Iégal des comptes annuels ¢
des comptes consolidés.

§2, alinéa 2modifie LI} NJ f Q B dednioilti S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Le comité d'audit fait régulierementapport a

I'lorgane d'administratioh sur I'exercice de ses
missions, au moins lors de I'établissement pa
celuici des comptes annuels et consolidés et de
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jaarrekening, geconsolideerde jaarrekening en
periodieke staten opstelt die de vennootschag
voor vermogensbeheer en beleggingsadvie
respectievelijk aan het einde van het boekjaar el
aan het einde van het eerste halfjaar overmaakt.

§ 2, 3lelid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202k BS 9 juli 2021

De FSMA kan, bij reglement vastgestel
overeenkomstig artikel 64 van de wet van z
augustus 2002, de in voornoemde lijst opgesomd
elementen op technische punten preciseren er

aanvullen.

§ 3. Naast de in paragraaf 1 vermelde vereisten,
het remuneratiecomitézodanig samengesteld dat
het een gedegen en onafhankelijk oordeel kai
geven over het Dbeloningsbeleid en de
beloningspraktijken en de prikkels die daarvai

uitgaan voor het risicobeheer, de
eigenvermogensbehoeften en de
liquiditeitspositie.

Het remuneratiecomité is belast met de

voorbereiding van beslissingen over beloning, me
name beslissingen die gevolgen hebben voor ¢
risico's en het risicobeheer van de betrokker

vennootschap  voor  vermogensbeheeren
beleggingsadvies, en die het wettelijk
bestuursorgaan [..] moet nemen. Bij de

voorbereiding van dergelijke beslissingen houd
het remuneratiecomité rekening met de
langetermijnbelangen  van  aandeelhouders
beleggers en andere belanghebbenden van d
vennotschap voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies.

8 3, Adelid gewijzigd bij artikel 2453° van de
wet van 27 juni 202%, BS 9 juli 2021

Het tweede lid is ook van toepassing of
beslissingen over de beloning van de personen d
verantwoordelijk zijn voor de onafhankelijke
controlefuncties. Bovendien oefent  het
remuneratiecomité rechtstreeks toezicht uit op de
beloning van de verantwoordelijken voor de
onafhankelijke controlefuncties.

états periodiques visés a larticle 55,
respectivement transmis par la société de gestiol
de portefeuille et de conseil en investissement a le
fin de I'exercice social et a la fin du premiel
semestre social.

§ 2, alinéa 3 modifid.J- NJ f Q Bdelatoiditi S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

La FSMA peut préciset compléter sur des points
d'ordre technique les éléments énumérés dans I
liste reprise cdessus, par voie de réglement pris
conformément a l'article 64 de la loi du 2 ao(t
2002.

§ 3. Outre lesx@gences prévues au paragraphg 1

le comité de rémunération est composé de
maniére a lui permettre d'exercer un jugement
compétent et indépendant sur les politiques et les
pratiques de rémunération et sur les incitations
créées pour la gestion des risgjedes fonds

propres et de la liquidité.

Le comité de rémunération est chargé de prépare
les décisions concernant les rémunérations
notamment celles qui ont des répercussions sur |
risque et la gestion des risques dans la société
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement concernée et que [ofgane
d'administratior] est appelé a arrétef..]. Lors de
la préparation de ces décisions, le comité de
rémunération tient compte des intéréts a long
terme des actionnaires, desvestisseurs et des
autres parties prenantes de la société de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement.

¢SEGS TNl yeelAd 2 o |
245, 2°de la loi du 27 juin 202¢ MB 9 juillet
2021

§ 3, alinéa 2 modifie.J- NJ f QI BRHeNaOdi S
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

L'alinéa 2 est également d'application powsl

décisions concernant les rémunérations de:
personnes en charge des fonctions de contrdl
indépendantes. Le comité de rémunération assure
en outre, une supervision directe en ce qui
concerne les rémunérations allouées auw
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[8 4. Paragrafen 1 tot 3 doen geen afbreuk aan ¢
bepalingen van het Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen over he
auditcomité en het remuneratiecomité in
genoteerde vennootschappen in de zin vantikel
1:11 van dit Wetboek.

8 4 vervangen biartikel 245, 4°%van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

8§ 5. Het benoemingscomité is zodanic
samengesteld dat het een gedegen er
onafhankelijk oordeel kan geven over de

samenstelling en de werking van de bestuwen
beleidsorganen van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, in he
bijzonder over de individuele en collectieve
deskundigheid van hun leden, en over hur
integriteit, reputatie, onafhankelijkéid van geest
en beschikbaarheid.

Het benoemingscomité is belast met:

1° het aanwijzen en aanbevelen, voor goedkeurin
door de algemene vergadering, of, in voorkoment
geval, door het wettelijk bestuursorgaan, van
kandidaten voor het invullen van vacatures in he
[bestuursorgaah het nagaan hoe de keim
vaardigheden, diversiteit en ervaring in het
wettelijk bestuursorgaan zijn verdeeld, het
opstellen van een beschrijving van de taken e
bekwaamheden die voor een bepaalde benoemin
Zijn vereist, en het beoordelen hoeveel tijd er aal
die taken moet worén besteed.

Verder stelt et benoemingscomité een streefcijfer
vast voor de vertegenwoordiging van het
ondervertegenwoordigde  geslacht in  het
[bestuursorgaahen stippelt het een beleid uit om
het aantal vertegenwoordigers van dit geslacht it
het wettelijk bestuursorgaan te vergrem en op die
manier het streefcijfer te halen. Het streefcijfer, de
beleidslijn en de tenuitvoerlegging ervan worder
bekendgemaakt overeenkomstig artikel 435, lid 2
punt c), van Verordening (EU) nr. 575/2013;

8 5, 2elid, 1°gewijzigdbij artikel 258 van de
wet van 27 juni 202%, BS 9 juli 2021

responsables des fonctions de ontrole

indépendantes.

[8 4. Les paragraphe® & 3 sont sans préjudice des
dispositions du Code des sociétés et de
associations relatives au comité d'audit et at
comité de rémunération au sein de sociétés cotée
au sengle l'article 1:11 de ce Code.

§4remplacd s NJ f QF NXeNaOdi & 27/ |
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

8§ 5. Le comité de nomination est composé de
maniére a lui permettre d'exercer un jugement
pertinent et indépendant sur la composition et le
fonctionnement des organes d'administration et
de gestion de la société de gestida portefeuille
et de conseil en investissement, en particulier su
I'expertise individuelle et collective de leurs
membres et sur lintégrité, la réputation,
l'indépendance d'esprit et la disponibilité de ceux
ci.

Lecomité de nomination:

1° identifie et recommande, pour approbation par
'assemblée générale ou, le cas échéant, pe
I'organe légal d'administration, des candidats apte:
a occuper des sieges vacants au sein [@degane
d'administratior, évalue I'équilibre de
connaissances, de compétences, de diversité «
d'expérience au sein de lorgane Iéga
d'administration, élabore une description des
missions et des qualifications liées a une
nomination donnée et évalue le temps a consacre
a ces fonctions.

Le comité de nomination fixe également un atijé

a atteindre en ce qui concerne la représentation di
sexe souseprésenté au sein del[organe
d'administratior] et élabore une politique destinée
ay accroitre le nombre de représentants de ce se»
afin d'atteindre cet objectif. L'objectif et le plan,
ainsi que les modalités de sa mise en oeuvre so
rendus publics conformément a l'article 435,
paragraphe 2, point ¢), du Réglement (UE) r
575/2013;

§ 5, alinéa 21° modifieLJ NJ f Q BdelaioO f
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

55



2° het periodiek, en minimaal jaarlijks, evaluerel
van de structuur, omvang, samenstelling er
prestaties van het [bestuursorgaah en het
formuleren van aanbevelingen aan hefettelijk
bestuursorgaan met betrekking tot eventuele
wijzigingen;

§ 5, 2elid, 2°gewijzigdbij artikel 258 van de
wet van 27 juni 202%, BS 9 juli 2021

3° het periodiek, en minimaal jaarlijks, beoordeler
van de kennis, vaardigheden, ervaring, mate va
betrokkenheid, met name de regelmatige
aanwezigheid, van de individuele leden van he
wettelijk  bestuursorgaan en  van  het
[bestuursorgaahals geheel, en dga verslag over

uitbrengen aan dit orgaan;

§ 5, Aelid, 3°gewijzigdbij artikel 258 van de
wet van 27 juni 202%, BS 9 juli 2021

4° het periodiek toetsen van het beleid van he
[bestuursorgaahvoor de selectie en benoeming
van de uitvoerende leden ervan, en het formulerer
van aanbevelingen aan het  wettelijk
bestuursorgaan.

Bij de uitoefening van zijn bevoegdheden ziet he
benoemingscomité erop toe daén persoon of
een kleine groep van personen de besluitvormin
van het wettelijk bestuursorgaan niet domineren
op een wijze die de belangen van de instelling i
haar geheel schade berokkent.

Het benoemingscomitkan gebruik maken van alle
vormen van hulpmiddelen die het geschikt ach
voor de uitvoering van zijn opdracht, zoals he
inwinnen van extern advies, en ontvangt hiertoe
toereikende financiéle middelen.

8 6. De vennootschappen voor vermogenshehee
en beleggingsadvies die niet significaijim wat hun
interne organisatie betreft of wat de aard, de
reikwijdte, de complexiteit of het
grensoverschrijdende karakter van hun activiteiter
betreft, en die aan ten minste twee van de
volgende drie criteria voldoen, zijn vrijgesteld var
de verplichtig om over de in paragraaf 1 bedoelde
comités te beschikken:

1° gemiddeld aantal werknemers gedurendet he
betrokken boekjaar van minder dan 250 personen

2° évalue périodiqguement, et a tout le moins une
fois par an, la structure, la taille, la composition e
les performances dg[organe d'administratiohet

lui soumet des recommandations ene qui
concerne des changements éventuels;

§ 5, alinéa 2, 2° modifieJ: NJ f Q Bdelnio
du 27 juin 2021 MB 9 juillet 2021

3° évalue périodiqguement, et a tout le moins une
fois par an, les connaissances, les compétence
I'expérience, le degré d'implication, notamment
l'assiduité, des membres de I'[organe
d'administratior], tant indivduellement que
collectivement, et en rend compte a cet organe;

§ 5, alinéa 2, 3° modifieJ- NJ f QBdelaioO f
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

4° examine périodiquement les politiques de
I'lorganed'administratior] en matiere de sélection
et de nomination des membres exécutifs de celui
ci, et formule des recommandations a l'intention
de I'organe légal d'administration.

Dans l'exercice de ses attributions, le comité d
nomination veile a ce que la prise de décision at
sein de l'organe légal d'administration ne soit pa:
dominée par une personne ou un petit groupe de
personnes, d'une maniére qui soit préjudiciable
aux intéréts de I'établissement dans son ensemble

Le comité de nomination peut recourir a tout type
de ressource qu'il considere comme étant
appropriée a l'exercice de sa mission, y compris
des conseils externes, et recoit les moyen
financiers appropriés a cet effet.

§ 6. Sont exemptées de l'obligation d'avoir let
comités visés au paragraphé’,lles sociétés de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement qui ne revétent pas une importance
significative en raison de leur organisation interne
de la nature, de la portée, de la complexité ou dt
caractére transfrontalier de leurs activités et qui
répondent a au moins deux des trois critéres
suivants:

1° nombre moyen de salariés inférieur a 25(
personnes sur I'ensemble de I'exercice concerné;
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2° balanstotaal van minder dan of gelijk aar
43.000.000 euro;

3° jaarlijkse netteomzet van minder dan of gelijk
aan 50.000.000 euro.

8§ 7. De FSMA kan aan een vennootschap vo
vermogensbeheer en beleggingsadvies die ee
dochter of een klendochter is van een gemengde
financiéle holding, een verzekeringsholding, ee

financiéle holding, een kredietinstelling, een
verzekeringsonderneming, een
herverzekeringsonderneming, een andere
beleggingsonderneming, of een
beheervennootschap van insteljen  voor

collectieve belegging, volledige of gedeeltelijke
afwijkingen toestaan van de bepalingen van di
artikel en specifieke voorwaarden vastleggen voc
het verlenen van deze afwijkingen, voor zover e
binnen de betrokken groepen of subgroeper
comités #n opgericht in de zin van paragraaf 1, die
bevoegd zijn voor de betrokken vennootschap voc
vermogensbeheer en beleggingsadvies en voldoe
aan de vereisten van deze wgt.

Artikel ingevoegd bij artikel 216 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 25/3

§ 1. De vennootschappen voeermogensbeheer

en beleggingsadvies nemen de nodige maatregele
om blijvend over de volgende passende
onafhankelijke  controlefuncties te kunnen
beschikken:

1° compliance;
2° risicobeheer;
3° interne audit,

die worden uitgeoefend door psonen die

onafhankelijk zijn van de bedrijfseenheden van d
vennootschappen en over de nodige
bevoegdheden beschikken om hun functie naa
behoren te kunnen uitoefenen. De beloning var
deze personen wordt vastgesteld volgens di
verwezenlijking van de doebdtingen waarop hun

functie gericht is, onafhankelijk van de resultater

2° total du bilan inférieur ou égal a 43.000.00(
euros;

3° chiffre d'affaires net annuel inférieur ou égal ¢
50.000.000 euros.

8 7. La FSMA peut, a I'égard des sociétés de gest
de portefeuille et de conseén investissement qui
sont filiales ou soufiliales d'une compagnie
financiere  mixte, d'une société holding
d'assurance, d'une compagnie financiere, d'ur
établissement de crédit, d'une entreprise
d'assurance, d'une entreprise de réassurance
d'une autre etreprise d'investissement ou d'une
société de gestion d'organismes de placemer
collectif, accorder, en tout ou en partie, des
dérogations aux dispositions du présent article e
fixer des conditions spécifiques a l'octroi de ce
dérogations, pour autantwaient été constituées
au sein des groupes ou segeoupes concernés des
comités au sens du paragraphé&” &t dont les
attributions s'étendent a la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement
concernée, et répondant awexigences dela
présente loi]

I NIAOES AYyaSNB LI NJ f
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

[Art. 25/3

§ 1°. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement prennent les mesure
nécessaires pour disposer en permanence de
fonctions de contréle indépendantes adéquates
suivantes:

1° conformité (compliance);
2° gestion des risques;
3° audit interne,

dont les personnes qui en assurent I'exercice sot
indépendantes des unités opérationnelles de I
société et disposent des prérodads nécessaires
au bon accomplissement de leurs fonctions. L
rémunération de ces personnes est fixée el
fonction de la réalisation des objectifs liés a leur:
fonctions, indépendamment des performances de:
domaines d'activités contrélés.
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van de werkzaamheden waarop toezicht word:
gehouden.

§ 2. Bij haar beordeling van het passende karakter
van de in paragraaf 1 bedoelde functies houdt di
FSMA rekening met de bepalingen vanlati25,
§2.

§ 3. ledere vennootschap voor vermogensbehee
en beleggingsadvies beschikt over een passent
onafhankelijke compliancefunctie om de naleving
door de vennootschap, de leden van haa
[bestuursorgaah haar effectieve leidinghaar

werknemers, haar gevolmachtigden en haa
verbonden agenten te verzekeren van de
wettelijke en reglementaire regels inzake

integriteit en gedrag die van toepassing zijn op he
bedrijf van de vennootschap.

§ 3, 1st lid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

Het eerste lid doet geen afbreuk aan de bepalinge
van artikel 87bis van de wet van 2 augustus 2002

De personen die belast zijn met de
compliancefunctie, brengen minstens eenmaal pe
jaar verslag uit aan h¢bestuursorgaah

§ 3, 3ct lid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

§ 4. De FSMA kan, onverminderd de bepalingen vi
artikel 25, 8 1 en paragrafentot 3, nader bepalen

wat moet worden verstaan onder een passends
beleidsstructuur, een passende interne controle
een passende onafhankelijke interneauditfunctie
een passende risicobeheerfunctie en een passent
onafhankelijke compliancefunctie, en nader

regels uitwerken overeenkomstig de Europest
wetgeving]

Artikel ingevoegd bijartikel 217 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 26

8 1. De vennootschappen voor vermogenshehee
en beleggingsadvies leggen passende beleidslijn
en procedures vast om de naleving van di
wettelijke [en reglementairg voorschriften inzake
beleggingsdiensten en-activiteiten door de
onderneming, hun bestuurders, effectieve leiding

§ 2. Dans son évaluation du caractére adéquat de
fonctions visées au paragraph&,la FSMA tient
compte des disposbns de l'article 25, § 2.

§ 3. Les sociétés de gestion de portefeuilledet
conseil en investissement disposent d'une fonctiot
de conformité (compliance) indépendante
adéquate destinée a assurer le respect, par |
société, les membres de son[organe
d'administratiorj, ses dirigeants effectifs, ses
salariés, ses mandataires &jents liés, des regles
légales et réglementaires d'intégrité et de conduite
qui s'appliquent aux activités de la société.

§ 3, alinéa ¥ modifie LJ: NJ f Q Bdelnioiditi S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

L'alinéa ¥ ne porte pas préjudice aux dispositions
de l'article 87bis de la loi du 2 ao(t 2002.

Les personnes qui assurent la fonction de
conformité (compliance) font rapport ajdrgane
d'administratio] au moins une fois pan.

§ 3, alinéa 3 modifid.J- NJ f Q B dédnioidlt S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

8 4. La FSMA peut, sans préjudice des dispositio
de l'article 25, § T et des paragraphes®la 3,
préciser ce qu'il y a lieu d'entendre par structure de
gestion adéquate, contrdle interne adédua
fonction d'audit interne indépendante adéquate,
fonction de gestion des risques adéquate e
fonction de conformité (compliance) indépendante
adéquate, et élaborer des régles plus précise
conformément a la législation européenhe.

I NIAOfS AyaSNB LI NJ f
novembre 201% MB 7 décembre 2017

Art. 26

§ 1¥. Les sociétés de gestion de portefeuille et di
conseil en investissemérmettent en place des

politiques et des procédures adéquates
permettant d'assurer le respect, par l'entreprise,
ses administrateurs, ses dirigeants effectifs, se
salariés, ses agents liés et ses mandataires, d
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werknemers, verbonden
gevolmachtigden te verzekeren.

agenten en

§ 1, 1ste lid gewijzigd bij artikel 218, 1°, a) van de
wet van 21 november 2017 BS 7 december 2017

Zij werken passende regels uit voor de
rechtstreekse en onrechtstreekse persoonlijke
verrichtingen in financiéle instrumenten die
worden uitgevoerd door de in het eerste lid
bedoelde personen.

[Op advies van de FSMA kan de Koning ¢
desbetreffende nadere regels en verplichtinger
bepalerj. Deze regels en verplichtingdtunnen
inzonderheid betrekking hebben op:

- de relevante personen op wie deze regels e
verplichtingen varioepassing zijn;

- de persoonlijke verrichtingen die in strijd worden
geacht met de wet;

- de modaliteiten waaronder de relevante
personen hun persoonlijke verrichtingen diener
mee te delen aan de vennootschap vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies;

- de wijze waarop de vennootschappen vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies gegeve
over de persoonlijke verrichtingen dienen te
bewaren.

§ 1, 3de lid gewijzigd bij artikel 218, 1°, b) van de
wet van 21 november 201¢ BS 7 december 2017

§ 2. De vennootschappen voeermogensbeheer
en beleggingsadvies nemen passend
organisatorische en administratieve maatregeler
om te voorkomen dat belangenconflicten inzake
beleggingsdiensten entactiviteiten tussen de
onderneming, hun bestuurders, effectieve leiding
werknemers en gevolmachtigdeaf een met hen
verbonden onderneming, enerzijds, en hur
cliéenteel anderzijds, of tussen hun cliénter
onderling, de belangen van deze laatsten zoude
schaden.

[Op advies van de FSMA kan de Koning
desbetreffende nadere regels en verplichtinger
bepaler. Deze regels en verplichtingen kunner
inzonderheid betrekking hebben op de
organisatorische regels die in acht moeten wordel

dispositions |égaleget réglementairef relatives
aux services et activités d'investissement.

§l,alinéafY2RATAS LI NJ £ QI NJ
loi du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 2017

Elles élaborent des régles appropriées applicable
aux transations personnelles, directes et
indirectes, effectuées sur des instruments
financiers par les personnes visées a l'alirféa 1

[Le Roi peut, sur avis de la FSMA, prétites
regles et obligations en la matiére. Ces regles ¢
obligations peuvent notamment porter sur:

- les personnes concernées auxquelles ces regles
obligations sont applicables;

-les transactions personnelles qui sont réputée:
contraires a la loi;

-les modalités selon lesquelles les personne
concernées sont tenues de notifier leurs
transactbns personnelles a kociété de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement ;

-la maniere dont les ariétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement
doivent conserver un enregistrement des
transactions personnelles.

§1,alinéa3modi LI NJ £ QF NI A Of
loi du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 2017

§ 2. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement prennent des mesure
organisationnelles et administratives adéquates
pour empécher que des conflits d'intéréts portant
sur des services et activités d'investissement €
survenant entre I'entreprise, ses administrateurs
ses dirigeants effectifs, ses salariés et se
mandataires, ou toute entreprise qui lui est liée,
d'une part, et sa clientéle, d'autre part, ou entre ses
clients euxmémes, ne portent atteinte aux intéréts
de ces derniers.

[Le Roi peut, sur avis de la FSMA, prétites

régles et obligations en la matiére. Ces régles ¢
obligations peuvent notamment porter sur les
régles organisationnelles a respecter afir
d'empécher la survenance de conflits d'intéréts
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genomen ter voorkoming van belangenconflicter
en wanneer de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies onderzoe
op beleggingsgebied produceert en verspreidt.

§ 2, 2de lil gewijzigd bij artikel 218, 2¢an de
wet van 21 november 2017 BS 7 december 2017

s 3.

8 3 opgeheven bij artikel 218, 3° van de wet var
21 november 201¢ BS 7 december 2017

8 4. Wanneer een vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvie:
operationele taken die van kritiek belang zijn voo
een continue en bevredigende dienstverlening
inzake beleggingsdiensten efactiviteiten, aan
derden uitbesteedt, neemt zij passende
maatregelen om het hiermee gepaardaande
operationeel risico te beperken.

De in het eerste lid bedoelde uitbesteding mac
geen wezenlijke afbreuk doen aan het passend
karakter van de interne controleprocedures van de
onderneming en aan het vermogen van de FSM
om te controleren of de onderneming haar
wettelijke verplichtingen nakomt.

[.]

§ 4, 3de lid opgeheven bgrtikel 218, 4° van de
wet van 21 november 201¢ BS 7 december 2017

[8 5. De vennootschappen voor vermogensbehee
en beleggingsadvies houden de gegeven®\dr
alle door hen verleende beleggingsdiensten
verrichte beleggingsactiviteiten en uitgevoerde
verrichtingen, om de FSMA in staat te stellen hae
toezichtsbevoegdheden uit te oefenen conform
deze wet, de wet van 2 augustus 2002, de wet va
21 november 207, de ter uitvoering van
voornoemde wetten genomen besluiten en
reglementen, Verordening (EU) nr. 600/2014
Verordening (EU) nr. 596/2014 en Gedelegeerd
Verordening 2017/565, en inzonderheid na te gaa
of de onderneming haar verplichtingen tegenove
haar cliénteel of potentieel cliénteel en met
betrekking tot de marktintegriteit nakomt.

Het bijhouden van gegevens omvat het opnemel
van telefoongesprekken  of  elektronische
communicatie die ten minste met het verstrekken

ainsi que lorsque la société de gestion de
portefeuille et de onseil en investissement produit

et diffuse des travaux de recherche en
investissements.
§2,alinéa2r2 RATAS LI NYdé RlbiN.

du 21 novembre @17¢ MB 7 décembre 2017

& 3.

2 o FONR3IS LI NI f QI NI
novembre 201% MB 7 décembre 2017

8 4. Lorsqu'une société de gestion de portefeuill
et de conseil en investissement confie a un tier
I'exécution de taches opérationnelles essentielle
pour assurer la fourniture de ses service:
d'investissement et dxercice de ses activités
d'investissement de maniére continue et
satisfaisante, elle prend des mesures adéquate
pour limiter le risque opérationnel y afférent.

L'externalisation visée a l'alinéa® 1lne peut
s'effectuer d'une maniére qui nuise sensiblemen
au caractere adéquat des procédures de contr6l
interne de I'entreprise et qui empéche la FSMA di
contrdler si I'entreprise respecte ses obligations
légales.

[.]

2 nx FEAYSE o FONBIS

du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 2017

[8 5. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement conservent ur
enregistrement de tout service d'investissement
fourni, de toute activité d'ingstissement exercée,
et de toute transaction effectuée afin de permettre
a la FSMA d'exercer ses compétences de contré
conformément a la présente loi, a la loi du 2 aod
2002, a la loi du 21 novembre 2017, aux arrétés ¢
reéglements pris pour leur exécoti, au Réglement
(UE) n°® 600/2014, au Réglement (UE) n° 596/20:
et au Réglement délégué 2017/565 et, er
particulier de vérifier si I'entreprise respecte ses
obligations a I'‘égard de ses clients ou client
potentiels, et concernant l'intégrité du marché.

Ces enregistrements in@ut I'enregistrement des
conversations téléphoniques et des
communications électroniques en rapport, au
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van diensten Dbetreffende het ontvangen,
doorgeven en uitvoeren van cliéntenorders
verband houden.

Daartoe neemt iedere vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies all
redelijke maatregelen voor de opname of opsla
van voornoemde telefoongesprekken en
elektronische cmmunicatie die tot stand zijn
gekomen met, verstuurd zijn vanaf of ontvanger
zijn door apparatuur die door de vennootschap tel
beschikking is gesteld van een werknemer c
contractant, of waarvan het gebruik door een
werknemer of contractant wordt goedgeked of
toegestaan door de vennootschap.

Cliénten kunnen hun orders langs andere kanale
plaatsen; deze mededelingen moeten evenwe
gebeuren met gebruikmaking van duurzame
dragers, zoals brieven, faxen, -nails of

documentatie  over orders die tijdens
bijeenkomsten door de betrokken cliénten zijn
geplaatst. In het bijzonder kan de inhoud var
relevante rechtstreekse gesprekken met een cliér
worden geregistreerd door middel van notulen of
notities. Aldus geplaatste orders worden
gelijkgesteld met telefonisch ontvangen orders.

ledere vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies neemt alle rdijlee maatregelen

om te voorkomen dat een werknemer of
contractant relevante telefoongesprekken en
elektronische communicatie tot stand brengt,
verstuurt of ontvangt op privéapparatuur waarvan
de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies geeregevens kan opnemen of
kopiéren.

Gegevens die overeenkomstig deze paragraaf zi
opgenomen,worden vijf jaar bewaard en, indien
de FSMA daarom verzoekt, tot maximaal zeve
jaar]

8 5 vervangen bij artikel 218, 5° van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[§ 6. Paragrafen 1, 2 en 5 zijn ook van toepassil
op de vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies wanneer deze verkope

moins, avec la prestation de servicgs] qui
concernent la réception, la transmission et
I'exécution d'ordres de clients.

Texte francais § 5alinéa 2Y2 RA FA S
194de la loi du 2 mai 2019 MB 21 mai 2019

LIk

A ces fins, les sociétés de gestion de portefeuille «
de conseil en investissement prennent toutes le:
mesures raisonnables pour enregistrer les
conversations téléphoniques et les
communications électroniques précéé qui sont

effectuées, envoyées ou recues au moyen d'u
équipement fourni par la société a un employé ot
a un contractant ou dont l'utilisation par une telle
personne a été approuvée ou autorisée par elle.

Les clients peuvent passer des ordres par d'autre
voies, a condition ge ces communications soient
effectuées au moyen d'un support durable, tels
gu'un courrier, une télécopie, un courrier
électronique ou des documents relatifs aux ordre:
d'un client établis lors de réunions. En particulier
le contenu des conversations eét¢-a-téte avec
un client peut étre consigné par écrit dans ur
compte rendu ou dans des notes. De tels ordre
sont considérés comme équivalents a un ordre
transmis par téléphone.

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement prennent toutes les mesure:
raisonnables pour empécher un employé ou ul
contractant d'effectuer, d'envoyer ou de recevoir
les conversations téléphonigs ou les
communications électroniques précitées au moyel
d'un équipement privé que la société de gestion di
portefeuille et de conseil en investissement es
incapable d'enregistrer ou de copier.

Les enregistrements conservés conformément a
présent paragraphe sont conservés pendant cin
ans et, lorsque la FSMA le demande, pendant ur
durée pouvant aller jusqu'sept ang]

2 p NBYLXIOS LI N fQFN
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

[8 6. Les paragraphes®12 et 5 s'appliquent

également aux sociétés de gestion de portefeuill:
et de conseil en investissement lorsqu'elles
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verrichten of advies verstrekken aan cliénten ir
verband met gestructureerde depositd's.

8 6 vervangen bij artikel 218, 6° van de wedn
21 november 201¢ BS 7 december 2017

§ 7. De FSMA kan nadere bepalingen van dit artik
vaststellen met een reglement genomen ter
uitvoering van de artikelen 49, § en 64 van de
wet van 2 augustus 2002.

[Art. 26/1

§ 1. Een vennootschap vogermogensbeheer en
beleggingsadvies die financiéle instrumenter
ontwikkelt voor verkoop aan cliénten, zorgt voor
het onderhoud, de exploitatie en de toetsing var
een proces voor de goedkeuring van elk financie
instrument en significante aanpassingen vai
bestaande financiéle instrumenten voor zij in de
handel worden gebracht of onder cliénten in
omloop worden gebracht.

In het kader vardat productgoedkeuringsproces
wordt, voor elk financieel instrument, een
geidentificeerde doelgroep van eindcliénten
binnen de relevante categorie van cliénten
gespecificeerd, en wordt gewaarborgd dat alle
desbetreffende risico's voor een dergelijke
geiderificeerde doelmarkt zijn geévalueerd, en
dat de geplande distributiestrategie op de
geidentificeerde doelgroep is afgestemd.

§ 2. Wanneer een vennootschap voor
vermogensbeheer en belgigsadvies financiéle
instrumenten aanbiedt of aanbeveelt die zij niet
zelf ontwikkelt, beschikt zij over adequate
regelingen om alle nuttige informatie over het
financieel instrument en het goedkeuringsproces
ervan, inclusief de geidentificeerde doelmirte
verkrijgen, de kenmerken van elk financiee
instrument te begrijpen, en de beoogde doelgroef
ervan te identificeren.

De in dit artikel bedoelde maatregelen, processe!
en regelingen laten alle andere vereisten van dez
wet, de wet van 2 augustus 2002, Verordening (ELl
nr. 600/2014 en Geslegeerde Verordening

2017/565 onverlet, met inbegrip van de vereister
inzake  openbaarmaking, geschiktheid o

commercialisent des dépbts structurés ou
fournissent des conseils sur ces dépbts a de
clients]

P ¢ NBYLXFOS LI N fQFN
novembre 2014 MB 7 décembre 2017

8§ 7. La FSMA peut préciser les dispositions ¢
présent article par voie de réglement pris en
exécution des articles 49, § 3, et 64 de la loi du
aodt 2002.

[Art. 26/1

8 1°. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement qui congoivent de:
instruments financiers destinés a la ventux

clients maintiennent, appliquent et révisent un
processus de validation de chaque instrumen
financier et des adaptations notables des
instruments financiers existants avant leur
commercialisation ou leur distribution aux clients.

Ledit processus de validation détermine un march
cible défini de clients finaux a lintérieur de la
catégorie de clients concereé pour chaque
instrument financier et permet de s'assurer que
tous les risques pertinents pour ledit marché cible
sont évalués et que la stratégie de distributior
prévue convient bien a cekai.

§ 2. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement qui proposent oL
recommandent des instruments financiagg'elles
ne congoivent pas, se dotent de dispositifs
appropriés pour obtenir tous les renseignements
utiles sur linstrument financier et sur son
processus de validation, y compris le marché cibl
défini  de linstrument financier, et pour
comprendre les aractéristiques et identifier le
marché cible défini de chaque instrument
financier.

Les politiques, processus et dispositifs visés ¢
présent article sontsans préjudice de toutes les
autres prescriptions prévues par la présente loi, pe
la loi du 2 aolt 2002, par le Réglement (UE) r
600/2014 et par le Réglement délégué 2017/565,"
compris celles applicables a la publication, .
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passendheid, vaststeling en beheer val

belangenconflicten, en inducements.

§ 3. Op advies van de FSMA bepaalt de Koning
regels voor de tenuitvoerlegging van de in di
artikel bedoelde regels, inzonderheid om te
voldoen aan deverplichtingen die voortvlioeien uit
Richtlijn 2014/65/EU en Gedelegeerde richtlijr
2017/593.

8 4. Dit artikel is ook van toepassing op dt
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies wanneer deze verkope
verrichten of advies verstrekken aan cliénten ir
verband met gestratureerde deposito's.

Artikel ingevoegd bij artikel 219 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 26/2

Op advies van de FSMA bepaalt de Koning ¢
organisatorischerereisten die van toepassing zijn
op de vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies die zich met algoritmische hand
bezighouden, en/of die directe elektronische
toegang tot een handelsplatform aanbiedgn.

Artikel ingevoegd bij artikel 220 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 27

8§ 1. [De FSMA kan bepalpn welke
minimuminformatie de vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies publie
moeten maken over hun solvabiliteit, liquiditeit,
risicoconcentratie en andere risicoposities, hur
beleid voor kapitaalbehoeften, onder verwijzing
naar de vereiste bedoeld in artikel 54, alsook over
hun beloningsbeleid als bedoeld[iartikel 25, § 1,
6. [In dat geval bepaalt zij tevehde minimale
frequentie en de wijze van bekendmaking van dez
informatie.

8 1gewijzigd bij artikel 195van de wet van 2 mei
2019¢ BS 21 mei 2019

8 2. De vennootschappen vowermogensbeheer
en beleggingsadvies voorzien de noodzakelijk

I'adéquation ou au caractéreapproprié, a la
détection et a la gestion des conflits d'intéréts, et
aux incitations.

§ 3. Le Roi, sur avis de la FSMA, précise les rec
d'exécution des régles visées au présent article
notamment aux fins de satisfaire aux obligation:
découlant @& la Directive 2014/65/UE et de la
Directive déléguée 2017/593.

8 4. Le présent article s'applique également au
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissement lorsqu'elles commercialisent de:
dépdts structurés ou fournissent des conseils st
ces dépobts a des clien]s.

I NIAOES AYyaSNB LI NJ f
novembre 201% MB 7 décembre 2017

[Art. 26/2

Le Roi détermine, sur avis de la FSMs exigences
organisationnelles applicables aux sociétés d
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement qui recourent au trading
algorithmique et/ou qui fournissent un acces
électroniqgue direct a une plateforme de
négociation]

I NIAOES AyaSNB LI NJ f
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

Art. 27

§ 1°. [La FSMA peut détermingles informations
minimales que les sociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement
doivent publier en matiére de solvabilité, de
liquidité, de concentration de risques et d'autres
positions de risques, sur leur politique de besoin
en fonds propres par réfénce aux exigences
visées a l'article 54 ainsi que sur leur politique e
matieére de rémunération viséeljarticle 25, § ¥,
6°. [Dans ce cas, elle défihitétgalement la
fréquence minimale et les modalités de publicatior
de ces informations.

LI NE lef IqRdiuRInai C
2019¢ MB 21 mai 2019

§EY2RATAS

§ 2. Les sociétéde gestion de portefeuille et de
conseil en investissement prévoient les regles e
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regels en proceduresom te voldoen aan de
informatieverplichtingen bedoeld in § 1. Ze
evalueren het passend karakter van hur
publiciteitsmaatregelen, daarin begrepen de
controle van de gepubliceerde gegevens alsook ¢
frequentie van de informatieverschaffing.

§ 3. De vennootschappen voor vermogenshehee
en beleggingsadvies voorzien de noodzakelijk
regels en procedures teneinde te evalueren of di
informatie die zij publiceren over hun organisatie
hun financiéle positie en hun risicostaat aan de
marktdeelnemers een volledig inzicht in hun
risicoprofiel verschaffen.

8 4. De in dit artikel bedoelde reglementen worder

genomen conform artikel 64 van de wet van =
augustus 2002.

§5. In bijzondere gevallen kan de FSMA binnen ¢
perken van de Europese wetgevirggwijkingen
toestaan van de bepalingen van de met toepassir
van dit artikel genomen reglementen.

Onderafdeling 6
Hoofdbestuur
[Art. 28

Het hoofdbestuur en de maatschappelijke zetel va
een vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies neten in Belgié zijgevestigd,

Artikel vervangen bij artikel 24&an de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021
Onderafdeling 7
Beleggersbescherming
Art. 29

De vennootschappen voor vermogensbheheer e
beleggingsadvies moeten aansluiten bij de
beleggersbeschermingsregelinfals bedoeld in
titel IV].

Artikel gewijzigd bij artikel 196van de wet van 2
mei 2019¢ BS 21 mei 2019

procédures nécessaires pour se conformer au
exigences de publication prévues au 8. Elles
évaluent l'adéquation de leurs mesures de
publication, en ce compris ontréle des données
publiées et la fréquence de publication.

§ 3. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement prévoient les regles e
procédures nécessaires afin d'évaluesi les
informations  qu'elles  publient sur leur
organisation, leur situation financiere et I'état de
leurs risques fournissent aux acteurs du march
des informations complétes sur leur profil de
risque.

84. Les réglements visés au présent article sor
pris conformément a l'article 64 de la loi du 2 ao(r
2002.

8 5. La FSMA peut, dans des cas spéciaux, autoris
dans les limites de la Iégislation européenne, de
dérogations aux dispositions des réglements pri
par goplication du présent article.

Soussection 6
Administration centrale
[Art. 28
L'administration centrale et le siege statutaire
d'une société de gestion de portefeuille et de

conseil en investissement doivent étre situés
Belgique]

ArticleremplacéLJ: NJ f QI délaioilt &
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Soussection 7
Protection des investisseurs
Art. 29
Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse

en investissement doivent adhérer au systéme di
protection des investisseufsisé au titre IV].

Article modifié parf QI NJi 8edd | dund dai
2019¢ MB 21 mai 2019
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Afdeling 3
Bedrijfsuitoefeningsvoorwaarden
Onderafdeling 1
Minimum eigen vermogen
Art. 30

§1.Het eigen vermogen van desnnootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadvieag
niet dalen onder het bedrag van het
overeenkomstig artike?1 vastgestelde
aanvangskapitaal.

In cobperatieve vennootschappegmag er geen
uittreding of uitsluiting ten laste van het
venrootschapsvermogen plaatsvindeais dit var
de onderneming tot gevolg zou hebben dat de
eigen vermogenscoéfficiénten, als vastgesteld me
toepassing van artikel 54, niet meer zouder
worden gehaald.

§ 1, 2lelid gewijzigdbij artikel 247 van de wet
van 27 juni 202X BS 9 juli 2021

§ 2. Wanneer het eigen vermogen niet meer he
peil bereikt zoals vastgesteld bij § 1 kan de FSM
een termijn vaststellen waarbinnen dit opnieuw op
het betrokken peil moet worden gebracht.

Onderafdeling 2
Wijzigingen in de kapitaalstructuur
Art. 31

§ 1. Onverminderd artikel 59 en onverminderd de
wet van 2 mei 2007 op de openbaarmaking va
belangrijke deelnemingen, moet iedere alleen of ir
onderling overleg handelende natuurlijke of
rechtspersoon die besloten heeft om, recteeks

of onrechtstreeks, een gekwalificeerde deelnemin
in een vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies naar Belgisch recht te verwerve
of te vergroten, waardoor het percentage van de
gehouden stemrechten of aandelen in het kapitas
de drempel van 20 %, 30 % of 50 % zou bereiken:
overschrijden, dan wel de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies zij
dochteronderneming zou worden, de FSM/

Section 3
Conditions d'exercice de l'activité
SousSection I
Fonds propres minimums
Art. 30

§1°. Les fonds propres des sociétés de gestion ¢
portefeuille et deconseil en investissement ne
peuvent devenir inférieurs au montant du capital
initial fixé conformément a l'articlgl.

Dans les sociétés coopérativés,ne peut y avoir
démission ou exclusion a charge du patrimoin
socia] s'il en résulterait que l'entreprise ne
respecterait plus les coefficients de fonds propre:
établis en vertu de l'articl&4.

§ 1, alinéa 2 modifieLJl NJ f 247 deédnioiditi S
27 juin 2021¢c MB 9 juillet 2021

§ 2. Lorsque lefonds propres n'atteignent plus les
montants fixés au 8°, la FSMA peut fixer un délai
dans lequel ils doivent a nouveau atteindre ce:
montants.

SousSection 2
Modifications dans la structure deapital
Art. 31

§ 1°. Sans préjudice de l'article 59 et de la loi du .
mai 2007 relative a la publicité des participations
importantes, toute personne physique ou morale
agissant seule ou de concert avec d'autres, qui

pris la décision soit d'acquérir, directement ou
indiredement, une participation qualifiée dans une
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement de droit belge, soit de procéder
directement ou indirectement, a une

augmentation de cette participation qualifiée dans
une société de gestiode portefeuille et de conseil

en investissement de droit belge, de telle fagon qu
la proportion de droits de vote ou de parts de
capital détenue atteigne ou dépasse les seuils de 2
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daarvan vooraf schriftelijk kennis geven me
vermelding van de omvang van de beoogd
deelreming en de in paragraaf 3, derde lid,
bedoelde relevante informatie.

§ 2. De FSMA zendt #8andidaatverwerversnel en

in elk geval binnen twee werkdagen na ontvangs
van de kennisgeving en van alle in paragraaf
bedoelde informatie, alsook na de eventuele
ontvangst, op een later tijdstip, van de in het derde
lid bedoelde informatie, een schriftelijke
ontvangstbeestiging. Zij vermeldt daarin de
datum waarop de beoordelingsperiode afloopt.

De beoordelingsperiode waarover ed FSMA
beschikt om de in paragraaf 3 bedoelde
beoordeling uit te voeren, bedraagt ten hoogste
zestig werkdagen te rekenen vanaf de datum va
de ontvangstbevestiging van de kennisgeving €
van alle documenten die bij de kennisgevin
gevoegd moeten worden cdorm de in paragraaf
3, derde lid, bedoelde lijst.

De FSMA kan tijdens de beoordelingsperiode, doc
niet na de vijftigste werkdag daarvan, aanvullend:
informatie opvragen die noodzakelijk is om haa
beoordeling af te ronden. Dit verzoek wordt
schriftelijk gedaan en vermeldt welke aanvullende
informatie nodig is.

De beoordelingsperiode wordt onderbroken vana
de datum van het verzoek van de FSMA or
informatie tot de ontvangst van een antwoord
daarop van de kandidaaterwerver. De

onderbreking duurt ten hoogste twintig
werkdagen. Hoewel het de FSMA na het verstrijke
van de uiterste datum vastgelegd conform he:
vorige lid, vrij staat om ter vervollediging of
verduideljking  bijkomende verzoeken om
informatie te formuleren, hebben deze verzoeker
evenwel geen onderbreking van de
beoordelingsperiode tot gevolg.

[De FSMA kan de in het vierde lid bedoeld
onderbreking verlengen tot ten hoogste dertig
werkdagen:

1°) indien de kandidaaterwerver een natuurlijke
of rechtspersoon is die buiten de Europese Unie

%, de 30 % ou de 50 % ou que la société de gesti
de portefeuille et deconseil en investissement
devienne safiliale, est tenue de notifier par écrit at
préalable a la FSMA le montant envisagé de ¢
participation et les informations pertinentes visées
au paragraphe 3, alinéa 3.

§ 2. Diligemment, et en toute hypothese dans ur
délai de deux jours ouvrables aprées la réception d
la notification et des informations complétes visée:
au paragraphe €, ainsi qu'aprés I'éventuelle
réception ultérieure des informations visées 2
I'alinéa 3, la FSMA en accuse réception par écrit ¢
candidat acquéreur. L'accusé de réception indiqu
la date d'expiration de la période d'évaluation.

La période d'évaluation dont dispose la FSMA pot
procéder a I'évaluation visée au paragraphe 3 e«
de maximum soixante jours ouvrables a compte
de la date de l'accusé de réception de e
notification etde tous les documents requis avec le
notification sur la base de la liste visée at
paragraphe 3, alinéa 3.

La FSMA peut, pendant la période d'évaluation, a
plus tard le cinquantieme jour ouvrable de la
période d'évaluation, demander un complément
d'information nécessaire pour mener a bien sor
évaluation. Cette demande est faite par écrit et
précise les informations complémentaires
nécessaires.

Pendant la période comprise entre la date de I
demande d'informations par la FSMA et le
réception d'une réponselu candidat acquéreur a
cette demande, la période d'évaluation est
suspendue. Cette suspension ne peut excéder vin
jours ouvrables. La FSMA peut formulerdmla de

la date limite déterminée conformément a l'alinéa
précédent, d'autres demandes visantracueillir
des informations complémentaires ou des
clarifications, sans gue ces demandes ne donnel
toutefois lieu a une suspension de la période
d'évaluation.

[La FSMA peut porter la suspension visée a l'alin
4, a trente jours ouvrables:

1° ) si le candidat acquéreur est une personn
physique ou morale établie hors de ['Union
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gevestigd of aan een reglementering van een derc
land is on@rworpen; of

2°) indien de kandidaaterwerver een natuurlijke
of rechtspersoon is die niet aan toezicis
onderworpen ingevolge Richtlijn 2013/36/EU,
Richtlijn 2009/65/EG, Richtlijin 2009/138/EG o
Richtlijn 2014/68/E\.

8§ 2, 5de lid vervangen bij artikel 221, 1° van de
wet van 21 november 2017 BS 7 december 2017

8§ 3. De FSMA kan zich in de loop van c
beoordelingsperiode bedoeld in paragraaf 2
verzetten tegen de voorgenomen verwerving
indien zij, uitgaande van de in het tweede lic
vastgestelde criteria, om gegronde redenen nie
overtuigd is van de geschiktheid van de kandidaa
verwerver gelet op de noodzaak om een gezond €
voorzichtig beleid van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies t
waarborgen, of indien de informatie die de
kandidaatverwerver heeft versekt onvolledig is.

Bij de beoordeling van de in paragraaf 1 bedoeld
kennisgeving en informatie, en van de in paragraz
2 bedoelde aanvullende informatie, toetst de
FSMA, met het oog op een gezond en voorzicht
beleid van de vennootschap voor
vermogensbeheer en beggingsadvies die het
doelwit is van de verwerving en rekening houdent
met de vermoedelijke invloed van de kandidaat
verwerver op de  vennootschap  voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, d
[passendheitivan de kandidaaverwerver en de
financiéle solideit van de voorgenomen
verwerving aan alle onderstaande criteria:

a) de reputatie van de kandidagserwerver;

b) de betrouwbaarheid en deskundigheidn elke
in artikel 23 bedoelde persoon die het bedrijf var
de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies als gevolg van de voorgenom
verwerving feitelijk gaat leiden;

c) de financiéle soliditeit van de kandidaat
verwerver, met nameanet betrekking tot de aard

van de werkzaamheden die verricht en beoog
worden in de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies die he
doelwit is van de verwerving;

européenne ou reléve d'une réglementation d'un
pays tiers; ou

2° ) si le candidat acquéreur est une personn
physique ou morale qui n'est pas soumise a un
surveillance en vertu de la Directive 203&/UE,
de la Directive 2009/65/CE, de la Directive
2009/138/CE, ou de la Directive 2014/65/UE.

2HY FEAYSE p NBYLX | OS
du 21novembre 201 MB 7 décembre 2017

§ 3. La FSMA peut, dans le courant de la périoc
d'évaluation visée au paragraphe 2, s'opposer a |
réalisation de l'acquisition si elle a des motifs
raisonnables de considérer, sur la base des critér
fixés a l'alinéa 2, que le candidacquéreur ne
présente pas les qualités nécessaires au regard
besoin de garantir une gestion saine et prudente d
la société de gestion de portefeuille et de consei
en investissement ou si les informations fournie:
par le candidat acquéreur sont inoplétes.

En procédant a I'évaluation de la notification et de:
informations visées au paragraphe,let des
informations  complémentaires  visées au
paragraphe 2, la FSMA apprécie, afin de garant
une gestion saine et prudente de la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement visée par l'acquisition envisagée ¢
en tenant compte de linfluence probable du
candidat acquéreur sur la société de gestion d
portefeuille et de conséien investissement, le
caractere[adéqual du candidat acquéreur et la
solidité financiere de l'acquisition envisagée et
appliqguant I'ensemble des critéres suivants:

a) la réputation du candidat acquéreur;

b) I'honorabilité et I'expertise ddoute personne
visée a l'article 23 qui assurera la direction de
activités de la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement a la suite de
I'acquisition envisagée;

c) la solidité financiére du candidat acquéreur
compte tenu notamment du type 'dctivités

exercées et envisagées au sein de la société
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement visée par l'acquisition envisagée;
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d) of de vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies zal kunnen voldoen en blijve
voldoen aarde prudentiéle voorschriften op grond
van deze wet en haar uitvoeringsbesluiten, me
name of de groep waarvan zij deel gaat uitmake
zo gestructureerd is dat effectief toezicht en
effectieve uitwisseling van informatie tussen de
bevoegde overheden mogelijkijn, en dat de
verdeling van de verantwoordelijkheden tussen de
bevoegde overheden kan worden bepaald;

e) of er gegronde redenen zijn om te vermoedel
dat in verband met de voorgenomen verwerving
geld wordt of werd witgewassen of terrarme
wordt of werd gefinancierd dan wel dat gepoogc
wordt of werd geld wit te wassen of terrorisme te
financieren in de zin van artikel 1 van Richtlijn (EU
2015/849 van het Europees Parlement en de Ras
van 20 mei 2015 inzake de voorkoming van he
gebruik van het financiéle stelsel voor het
witwassen van geld of terrorismefinanciering, of
dat de voorgenomen verwerving het risico daarof
zou kunnen vergroten.

§ 2, 2de lid gewijzigd bij artikel 221, 2° van de
wet van 21 november 201¢ BS 7 december 2017

De FSMA publiceert op haar website een lijst me
de voor de beoordeling vereiste relevante
informatie die in verhouding staat tot en is
afgestemd op de aard varekandidaatverwerver
en de voorgenomen verwerving en die haar same
met de in paragraaf 1 bedoelde kennisgeving moe
worden verstrekt.

Indien de FSMA na voltooiing van de beoordelin
beslut zich te verzetten tegen de voorgenomen
verwerving, stelt zij de kandida&erwerver
daarvan schrifteliik in kennis binnen twee
werkdagen en zonder de beoordelingsperiode te
overschrijden. Op verzoek van de kandidaal
verwerver kan een passende motiveringn het
besluit voor het publiek toegankelijk worden
gemaakt.

Indien de FSMA zich binnen de
beoordelingsperiode niet heeft verzet tegen de
voorgenomen verwerving, wordt dezgeacht te
Zijn goedgekeurd.

d) la capacité de la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement de
satisfaire et de continuer a satisfaire aux
obligations pru@ntielles découlant de la présente
loi et des arrétés pris en exécution de calleen

particulier le point de savoir si le groupe auquel i
appartiendra posséde une structure qui permet
d'exercer une surveillance effective, d'échange
réellement des infanations entre les autorités
compétentes et de déterminer le partage des
responsabilités entre les autorités compétentes;

e) l'existence de motifs raisonnables de
soupgonner qu'une opération ou une tentative de
blanchimentde capitaux ou de financement du
terrorisme au sens de l'article®1de la Directive
(UE) 2015/849 du Parlement Européen et di
Conseil du 20 mai 2015 relative a la prévention d
l'utilisation du systéme financier aux fins du
blanchiment de capitaux ou dunfncement du
terrorisme est en cours ou a eu lieu en rapport ave
I'acquisition envisagée, ou que l'acquisition
envisagée pourrait en augmenter le risque.

§HX IfAYSF H Y2RATAS L
du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 2017

La FSMA publie sur son site internet une list
spécifiant les informations pertinentes,
proportionnées et adaptées afature du candidat
acquéreur et de l'acquisition envisagée, qui son
nécessaires pour procéder a I'évaluation et qu
doivent lui étre communiquées au moment de la
notification visée au paragraphé’l

Si la FSMA décide, au terme de [|'évaluation, d
s'opposer a l'acquisition envisagée, elle le notifi¢
par écrit au candidat acquéreur, dans un délai d
deux jours ouvrables et sans dépasser laiquie
d'évaluation. Un exposé approprié des motifs de |.
décision peut étre rendu accessible au public a |
demande du candidat acquéreur.

Si, au terme de la période d'évaluation, la FSMA r
s'est pas opposée a l'acquisition envisagée, aslle
est réputée approuvée.
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De FSMA mag voor de voltooiing van di
voorgenomen verwerving een maximtsnmijn
vaststellen erdeze termijn zo nodig verlengen.

8 4. Voor het verrichten van de in paragraaf :
bedoelde beoordeling werkt de FSMA in onderlin
overleg same met iedere andere betrokken
bevoegde overheid of, al naargelang het geval, m¢
de Bank, indien de kandidagerwerver een van de
volgende personen is:

a) een kredietinstelling, een beursvennootschap
een verzekeringsonderneming, een
herverzekeringsonderneming, een
beleggingsonderneming, een beheerder van AICE
of een beheervennootschap van instellingen voo
collectieve belegging waaraan een vergunning
verleend door de Bank of door een bevoegds
overheid in een andere lidstaat; of

b) de moederonderneming waeen van de in de
bepaling onder a) bedoelde ondernemingen; of

c¢) een natuurlijke of rechtspersoon die de controle
heeft over een van de in de bepaling onder a
bedoelde onderemingen.

In de in het voormelde lid bedoelde gevaller
vermeldt de FSMA in haar besluit steeds d
eventuele standpunten en bedenkingen van de
overheid die bevoegd is voor de kandidaat
verwerver of, al naargelang het geval, van de Ban

Indien de prudentiéle beoordeling van een
voorgenomen verwerving tot de bevoegdheid
behoort van een in een andere lidstaat competente
toezichthouder op kredietinstellingen,
verzekeringsondernemingen,
herverzekeringsondeemingen,
beleggingsondernemingen, beerders van AICB's
of beheervennootschappen van instellingen voo
collectieve belegging, of van de Bank wisselt d
FSMA met deze toezichthouder of met de Bank z
spoedig mogelijk alle informatie uit die relevant of
van essentieel belang is voor de beoordeling
Daartoe verstrekt zij deze toezichthouder of
verzoek alle relevante informatie en uit eigen
beweging alle essentiéle informatie.

8 5. ledere natuurlijke of rechtspersoon die heef
besloten om niet langer een rechtstreekse o
onrechtstreekse gekwalificeerde deelneming ir

La FSMA peut fixer un délai maximal pour |
conclusion de l'acquisition envisagée et, le ca
échéant, le proroger.

§ 4. La FSMA procéde a l'évaluation visée ¢
paragraphe 3 en pleine concertation avec toute
autre autoité compétente concernée ou, selon le
cas, avec la Banque, si le candidat acquéreur est:

a) un établissement de crédit, une société de
bourse, une entreprise d'assurances, eun
entreprise de réassurance, une entreprise
d'investissement, un gestionnaire d'OPCA ou un
société de gestion d'organismes de placemer
collectif agréés par la Banque ou par une autorit
compétente dans un autre Etat membre; ou

b) I'entreprise mére d'une entreprise ayant une de:
gualités visées au a); ou

c) une personne physique ou morale contrélan
une entreprise ayant une des qualités visées au a

Dans les cas visés a l'alinéa précédent, toul
décision de la FSMA mentionne les éventuels av
ou réserves formulés par l'autorité compétente
responsable du candidat acquéreau, selon le cas,
par la Banque.

Lorsque I'évaluation prudentielle d'une acquisition
projetée reléeve des compétencele 'autorité de
contrble des établissements de crédit, des
entreprises d'assurances, des entreprises d
réassurance, des entreprises d'investissement, de
gestionnaires d'OPCA ou des sociétés de gesti
d'organismes de placement collectif d'un autre Eta
membre, ou des compétences de la Banque, |
FSMA échange, dans les meilleurs délais, avec ce
autorité ou avec la Banque toute information
essentielle ou pertinente pour I'évaluation. Dans ct
cadre, elle lui communique sur demande toute
information pertnente et, de sa propre initiative,
toute information essentielle.

§ 5. Toute personne physique ou morale qui a pri
la décision de cesser de détenir, directement ol
indirectement, une participation qualifiée dans une

69



een vennootschap voor vermogensbeheer el
belegdgngsadvies te bezitten, stelt de FSM#
daarvan vooraf schriftelijk in kennis met
vermelding van het bedrag van de voorgenomel
deelneming. Een dergelijke persoon stelt de FSV
evenzo in kennis van zijn beslissing om de omvai
van zijn gekwalificeerde deelnény zodanig te
verkleinen dat het percentage van de door hen
gehouden stemrechten of aandelen in het kapitas
onder de drempel van 20 %, 30 % of 50 % daalt
dat de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies ophoudt Zijn
dochteronderneming teimn.

8 4.

8 6 opgeheven bij artikel 221, 3° van de wet var
21 november 201¢ BS 7 decembet017

§ 7. Onverminderd artikel 59 en onverminderd de
wet van 2 mei 2007 op de openbaarmaking va
belangrijke deelnemingen, moet iedere alleen of ir
onderling overleg handelende natuurlijke of
rechtspersoon die, rechtstreeks of onrechtstreeks
een deelneming heé verworven in een
vennootschap  voor  vermogensbeheer er
beleggingsadvies naar Belgisch recht, dan wel z
deelneming in een vennootschap voor
vermogenssbeheer en beleggingsadvies naar
Belgisch recht rechtstreeks of onrechtstreeks hee!
vergroot, waardoor het percentage van de
gehouden stemrechten of aandelen in het kapitas
de drempel van 5 % van de stemrechten of he
kapitaal bereikt of overschrijdt zonder dat hij aldus
een gekwalificeerde deelneming verkrijgt, de FSM
daarvan schriftelijk kennis geveninben een
termijn van tien werkdagen na de verwerving.

ledere alleen of in onderling overleg handelends
natuurlijke of rechtspersoon die niet langer eer
rechtstreekse of onrechtstreeksdeelneming bezit

van meer dan 5 % van de stemrechten of he
kapitaal in een vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, die gee
gekwalificeerde deelneming was, dient binnen eel
termijn  van tien werkdagen eenzelfde
kennisgeving te verrichten.

De kennisgevingen bedoeld in het eerste el
tweede lid vermelden de exacte identiteit van de
verwerver ofverwervers, het aantal verworven of
vervreemde aandelen en het percentage van d

société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement le notifie par écrit au préalaiBida
FSMA et lui communique le montant envisagé d
sa participation. Une telle personne notifie de
méme a la FSMA sa décision de diminuer ¢
participation qualifiée de telle facon que la
proportion de droits de vote ou de parts de capital
détenue descenden dessous des seuils de 20 %
de 30 % ou de 50 %, ou que la société de gestion
portefeuille et de conseil en investissement cess
d'étre sa filiale.

8 4.

P ¢ FONRBIAS LI NI f QNI
novembre 201% MB 7 décembre 2017

§ 7. Sans préjudice de l'article 59 et de la loi du
mai 2007 relative a la publicité des participations
importantes, toute personne physique ou morale
agissant seule ou de concert avec d'autres, @ui
acquis, directement ou indirectement, une
participation dans une société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement de
droit belge, ou qui a procédé, directement ou
indirectement, a une augmentation de sa
participation dans une société dgestion de
portefeuille et de conseil en investissement de
droit belge, de telle facon que la proportion de
droits de vote ou de parts de capital détenue
atteigne ou dépasse le seuil de 5 % des droits ¢
vote ou du capital, sans pour autant détenir une
participation qualifiée, est tenue de le notifier par
écrit a la FSMA dans un délai de dix jours ouvrabli
apres l'acquisition.

La méme notification est requise dans un délai d
dix jours ouvrables de toute personne physique ol
morale qui a cessé de détenir, directement oL
indirectement, seul ou agissant de concert ave
d'autres personnes, une participation de plus de !
% du capithou des droits de vote d'une société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, qui ne constituait pas une
participation qualifiée.

Les notifications visées aux alinéas &t 2

indiquent l'identité précise du ou des acquéreurs
le nombre de titres acquis ou cédés et le
pourcentage des mbits de vote et du capital de la
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stemrechten en van
vennootschap  voor

het kapitaal van de
vermogensbeheer er
beleggingsadvies die na de verwerving @
vervreemding worden gehouden, alsook de
vereiste informaté als opgegeven in de lijst die de
FSMA conform paragraaf 3, derde lid, op hae
website publiceert.

8§ 8. Zodra zij daarvan kennis hebben, stellen ¢
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies de FSMA in kennis van ¢
verwervingen of vervreemdingen van hun
aandelen die een stijging boven of dalingleneen
van de drempels bedoeld in paragraaf 1, eerste lic
tot gevolg hebben.

Onder dezelfde voorwaarden delen zij de FSMA te
minste eens per jaar de identiteit mee van de
alleen of in onderling overleg handelende
aanckelhouders of vennoten die rechtstreeks of
onrechtstreeks een gekwalificeerde deelnemin(
bezitten in hun kapitaal, alsook welke
kapitaalfractie en hoeveel stemrechten zij aldus
bezitten.[..]

§ 8, 2lelid gewijzigd bij artikel 248/an de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

Art. 32

[& 1] Indien de FSMA grond heeft om aan te neme
dat de invloed van een natuurlijke of rechtspersoot

die rechtstreeks of onrechtstreeks een
gekwalificeerde deelneming bezit in een
vennootschap  voor  vermogensbheheer er

beleggingsadvies, een gezond en raichtig beleid
van deze beleggingsonderneming kar
belemmeren, kan zij, onverminderd de andere bi
deze wet bepaalde maatregelen:

8 1, 1ste lid gewijzigd bij artikel 222 van de wet
van 21 november 2017 BS 7 december 2017

1° de uitoefening schorsen van de aan de aandele
verbonden stemrechten die in bezit zijn van de
betrokken aandeelhouder of vennoot; zij kan, of
verzoek van elke belanghebbende, toestaan dat d
door haar bevolen maatregelen worden
opgeheven; haar beslisginwordt op de meest

geschikte wijze ter kennis gebracht van de
betrokken aandeelhouder of vennoot; haar
beslissing is uitvoerbaar zodra zij ter kennis i

société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement détenus postérieurement a
l'acquisition ou a la cession, ainsi que le:
informations nécessaires dont la liste est publié¢
par la FSMA sur son site interremnformément au
paragraphe 3, alinéa 3.

§ 8. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement communiquent a e
FSMA, dés qu'elles en ont connaissance, ¢
acquisitions ou aliénations de leuiigrés ou parts
qui font franchir vers le haut ou vers le bas I'un de
seuils visés au paragraph®, hlinéa ¥'.

Dans les mémes conditions, elles communiquent
la FSMA, une fois par an au moins, l'identité de
actionnaires ou associés qui possedent
directement ou indirectement, agissant seuls ou d¢
concert, des participations qualifiées dans leu
capital, ainsi quéa quotité du capital et celle des
droits de vote ainsi détenus..]

§ 8, alinéa 2 modifid.J- NJ f QI dédnioilt S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Art. 32

[8 1*] Lorsque la FSMA a des raisons de considér
que l'influence exercée par une personne physiqu
ou morale détenant, directement ou
indirectement, une participation qualifiée dans une
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement est deature a compromettre sa
gestion saine et prudente, et sans préjudice de
autres mesures prévues par la présente loi, ell
peut:

§ 1, alinéa 'Y 2 RA T A Biclel2R2NMik 1 161 |
du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 2017

1° suspendre I'exercice des droits de vat&achés
aux actions ou parts détenues par l'actionnaire ol
l'associé en question; elle peut, a la demande d
tout intéressé, accorder la levée des mesure
ordonnées par elle; sa décision est notifiée de |
maniéere la plus appropriée a l'actionnaire ou ¢
['associé en cause; sa décision est exécutoire d
qu'elle a été notifiée; la FSMA peut rendre st
décision publique;
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gebracht; de FSMA kan haar beslissing openba
maken;

2°de Dbetrokken aandeelhouder of vennoot
aanmanen om, binnen de termijn die zij bepaalt, di
aandeelhoudersrechten in zijn bezit over te
dragen.

Als zij binnen de vastgestelde termijn niet worder
overgedragen, kan de FSMA bevelen d
aandeelhoudersrechten te kevestreren bij de
instelling of de persoon die zij bepaalt. Het
sekwester brengt dit ter kennis van de
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies die het register van de aandele
op naam dienovereenkomstig wijzigt en de
uitoefening van de hieraa verbonden rechten
enkel aanvaardt vanwege het sekwester. He
sekwester handelt in het belang van een gezond €
voorzichtig beleid van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies en in h
belang van de houder van de gesekwestreerd
aandeelhaidersrechten. Het oefent alle rechten
uit die aan de aandelen zijn verbonden. D¢
bedragen die het sekwester als dividend o
anderszins int, worden slechts aan de voornoemd
houder overgemaakt indien hij gevolg heeft
gegeven aan de in het eerste lid, 2°,dbelde
aanmaning. Om in te schrijven op
kapitaalverhogingen of andere al dan niel
stemrechtverlenende effecten, om te kiezen vool
dividenduitkering in  aandelen van de
vennootschap, om in te gaan op openbare
overname of ruilaanbiedingen en om nog niet
volgestorte aandelen vol te storten, is de
instemming van de voornoemde houder vereist. D
aandeelhoudersrechten die zijn verworven in he
kader van dergelijke verrichtingen worden var
rechtswege toegevoegd aan het voornoemde
sekwester. De vergoeding van heksvester wordt
vastgesteld door de FSMA en betaald door d
voornoemde houder. Het sekwester kan deze
vergoeding aftrekken van de bedragen die her
worden gestort in zijn hoedanigheid van sekweste
of die hem worden gestort door de voornoemde
houder in het woruitzicht of na uitvoering van de
hierboven bedoelde verrichtingen.

Indien na afloop van de overeenkomstig het eerst
lid, 2° eerste zin, vagéstelde termijn,
stemrechten werden uitgeoefend door de
oorspronkelijke houder of door een andere

2° donner injonction & l'actionnaire ou a l'associt
en cause de céder, dans le délai qu'elle fixe, le
droits d'associé qu'il détient.

A défaut de cession dans le délai fixé, la FSMA pe
ordonner la mise sous séquestre des droit
d'associé auprés de linstitution ou personne
gu'elle détermine. Le séquestre en donne
comaissance a la société de gestion de portefeuill
et de conseil en investissement qui modifie er
conséquence le registre des actions ou part
d'associés nominatives et qui n'accepte l'exercic
des droits qui y sont attachés que par le seL
séquestre. Le spiestre agit dans l'intérét d'une

gestion saine et prudente de la société de gestio
de portefeuille et de conseil en investissement e
dans celui du détenteur des droits d'associés ayal
fait I'objet du séquestre. Il exerce tous les droits
attachés aux &mns ou parts d'associés. Les
sommes encaissées par lui au titre de dividende ¢
a un autre titre ne sont remises par lui au détenteu
précité que si celuti a satisfait a I'injonction visée
a lalinéa ¥, 2°. La souscription a des
augmentations de cafdl ou a d'autres titres

conférant ou non le droit de vote, I'option en
matiere de dividende payable en titres de Is
société, la réponse a des offres publique:
d'acquisition ou d'échange et la libération de titres
non entierement libérés sont subordonnés a
I'accord du détenteur précité. Les droits d'associé
acquis en vertu de ces opérations font, de pleil
droit, I'objet du séquestre prévu -dessus. La

rémunération du séquestre est fixée par la FSMA ¢
est & charge du détenteur précité. Le séquestr
peut imputer cette rémunération sur les sommes
qui lui sont versées en sa qualité de séquestre a
par le détenteur précité aux fins ou comme
conséquence des opérations viséeslessus.

Lorsque des droits de vote ont été exercés par |
détenteur originaire ou par une personne, autre
que le séquestre, agissant pour le compte de ¢
détenteur apres I'échéance du délai fixé
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persoon, buiten het sekwester, die optreedt voor
rekening van deze houder, niettegenstaande ee
schorsing van hun uitoefening overeenkomstig he
eerste lid,1°, kan ddondernemingsechtbani van
het rechtsgebied waar de vennootschap haar zete
heeft, op verzoek van de FSMA alle of een deel vi
de beslissingen van de algemene vergadering niet
verklaren wanneer het aanwezigheids of
meerderheidsquorum dat isvereist voor de
genoemde beslissingen, buiten de onwettic
uitgeoefende stemrechten niet zou zijn bereikt.

§ 1, 3de lid gewijzigd bij artikel 252, van de wet
van 15 april 2018, BS 27 april 2018

[8 2. Indien een deelneming wordt verworven of
vergroot ondanks het in artikel 31, § 3, bedoelde
verzet van de FSMA, kan de voorzitter van d
[onderneminggechtbank van het rechtsgebied
waar de vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies haar =Bt heeft, uitspraak
doende als in kort geding, de jartikel 7:84, § 1,
van het Wetboek van vennootschappen er
verenigingeh bedoelde maatregelen nemen,
alsook alle of een deel van de beslissingen van e
algemene vergadering die in voornoemde gevalle
zou zijn gehouden, nietig verklaren.

§ 2, 1se lid gewijzigd bij artikel 252, van de wet
van 15 april 201& BS 27 april 2018nbij artikel
249, 1°van de wet van 27 juni 2024 BS 9 juli
2021

De procedure wordt ingeleid bij dagvaarding doo
de FSMA.

[ artikel 7:84, &8 3 van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingenis van
toepassing.

82, delid gewijzigd bij artikel 24, 2°van de
wet van 27 juni 202%, BS 9 juli 2021

8 3. De FSMA neemt soortgelijke maatregelen a
bedoeld in paragraaf 1 ten aanzieman de
personen die de in artikel 31, 88 1 of 5, bedoeld
voorafgaande  kennisgevingen niet hebber
verricht]

8 2 en 3 ingevoegd bij artikel 222 van de wet var
21 november 201¢ BS 7 december 2017

conformément a l'alinéa®, 2°, premiere phrase,
nonobstant une suspension de leur exercice
prononcée conformément a l'alinéa®]l 1°, le
[tribunal del " e n t Jrdanp le ress@t duquel la
Société a son siége peut, sur requéte de la FSM
prononcer la nullit¢ de tout ou partie des
délibérations de lI'assemblée générale si, sans I
droits de vote illégalement exercés, les quorums d
présence ou de majorité requis paesdites
délibérations n'auraient pas été réunis.

8§ FfAYSFE o Y2ZRAFTAS LI

15 avril 2018c MB 27 avril 2018

[8 2. En cas d'acquisition ou d'accroissement d'un
participation en dépit de l'opposition de la FSMA
visée a l'article 31, § 3, le président dubunal de

| ' e n t]rdanp leiressert duquel la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement a son siége, statuant comme e
référé, peut prendre les mesures visées[article
7:84, 8 ¥, du Code des sociétés et des
associationf ainsi que prononcerdhnulation de
tout ou partie des délibérations d'assemblée
générale tenue dans les cas visédassus.

§2alinéa®Y2RATFAS LI NJ f QF N

15 avril 2018c MB 27 avril 201&tLJ NJ f Q
249, 1°de la loi du 27 juin 202¢ MB 9 juillet
2021

La procédure est introduite par citation émanant
de la FSMA.

LTarticle 7:84, 8§ 3 du Code des sociétés et de
associationgest d'application.

§ 2, alinéa 3 modifie.J- NJ f QB, RXeNaOdi S
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

§ 3. La FSMA prend des mesures similaires a cel
visées au paragraphe 1 a l'encontre des
personnes qui n‘ont pas procédé aux notification:
prédables prescrites a l'article 31, 8§ tu 5]

Si o AyasSNBa LI NJ
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

2 H
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[Art. 33

De kennisgevingsverplichtingen als bedoeld ir
artikel 31 gelden ook bij overschrijding of
onderschrijding van drempels als bedoeld in da
artikel ingevolge het bestaan van dubbele o
meervoudige stemrechten, of door de verwerving
van eigen aandelen door de meootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, of doc
enige andere situatie die leidt tot een wijziging vai
de omvang van een deelneming die niet het gevol
is van een verwerving of vervreemding.

Bij een wijziging van de drempel als bedoeld i
artikel 31, 8 1 ingevgk de toepassing van het
eerste lid, wordt de beoordeling als bedoeld ir
artikel 31, 88 2 tot 4 uitgevoerd, met dien
verstande dat de in die bepalingen bedoelde
verwerving dan tot doel heeft de omvangn de
deelneming te wijzigeih.

Artikel opgeheven bij artikel 223 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 20Eh
hersteldbij artikel 250van de wet van 27 juni
2021¢BS 9 juli 2021

Onderafdeling 3
Leiding en leiders
[Art. 34

§ 1. Hetlbestuursorgaahbeoordeelt periodiek en

minstens eenmaal per jaar de doeltreffendheid val
de in de artikelen 25 tot 25/3 bedoelde
organisatieregeling van de vennootschap, me
inbegrip van de in de artikelen 26 tot 26/2
bedoelde specifieke organisatieregeling en d
overeenstemming ervan met de wettelijke en
reglementaire bepalingen. Het ziet erop toe dat de
personen belast met de effectieve leiding van di
vennootschap, in voorkomend geval het
directiecomité, de nodige maatregelen nemen on
eventuele tekortkomingen aan te gken.

8 1, 1selid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X BS 9 juli 2021

Het [bestuursorgaah monitort en beoordeelt

periodiek de adequaatheid en de implementatie
van de strategische doelstellingen van de
vennootschap bij het verlenen van

[Art. 33

Les obligations de notification visées a l'article 3
sont également applicables dans les cas d
franchissements de seuils visés par cet article q
résultent de l'existence de droits de vote doubles
ou multiples, ou encore d'une acquisition d'actions
propres par la société de gestion de portefeuille e
de onseil en investissement, ou encore de toute
autre situation impliguant une madification du
niveau d'une participation qui n'est pas la
conséquence d'une acquisition ou d'une cession.

Dans le cas d'un changent de seuil visé a l'article
31, § F résultant de l'application de l'alinéa®1
I'évaluation prévue a l'article 31, 88 2 a 4 es
applicable étant entendu que l'acquisition visée
auxdites dispositions vise alors la modificatian d
niveau de participatin.]

I NIAOES | oNR3IAS LI NJ f
novembre 201% MB 7 décembre 201&t rétabli
LI NJ f QI aedaiot & juin p02¢ MB 9
juillet 2021

Soussection 3
Direction et dirigeants
[Art. 34

§ 1. L[organe d'administratior] évalue
périodiquement, et au moins une fois par an,
l'efficacité des dispositifs d'organisation de
I'établissement visés aux articles 25 a 25/3, ain:
que les dispositions d'organisation spécifique:
visées aux articles 26 a 26/2 et leur conformité au
obligations Iégales et réglementaires. Il veille a ¢
que les personnes chargées de la directio
effective de la société, le cas échéant le comité d
direction, prennent les mesures nécessaires pot
remédier aux éventuels manguements.

§ 1°, alinéa F modifie LI} NJ f Q B deldn Ao f
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

LTorgane d'administratioh contréle et évalue

également périodiquement la pertinence et la mise
en oeuvre des objectifs stratégiques de l'entreprist
en rapport avec la fourniture de services
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beleggingsdiensten, het verrichten van
beleggingsactiviteiten, het verlenen van
nevendiensten, de verkoop vagestructureerde
deposito's en het verstrekken van advies aal
cliénten in verband met gestructureerde deposito's
en de adequaatheid van de beleidsregels voor he
verlenen van diensten aan cliénten, en
onderneemt passende stappen om eventuele
tekortkomingenaan te pakken.

8 1, 2ct lid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

§ 2. Het wettelijk bestuursorgaamefent effectief
toezicht uit op de personen belast met de
effectieve leiding van de vennootschap, ir
voorkomend geval het directiecomité, en is
verantwoordelijk voor het toezicht op de door die
personen genomen beslissingen.

Elk lid van het wettelijk bestuursorgaan hartdel
eerlijk, integer en met onafhankelijkheid van gees
om daadwerkelijk de besluiten van de personel
belast met de effectieve leiding van de
vennootschap, in voorkomend geval het
directiecomité, te beoordelen en deze, zo nodig
aan te vechten, en om daadwelijk toe te zien en
controle uit te oefenen op de besluitvorming van
het management.

Deleden van het wettelijk bestuursorgaan hebber
passende toegang tot alle informatie en
documenten die nodig zijn om de besluitvorming
van het management van de vennootschap te
controleren en te monitoren.

§ 3. Het wettelijk bestuursorgaan beoordeelt in he!
bijzonder de goede werking van de in artikel 25/:
bedoelde onafhankelijke controlefuncties.

8 4. In het jaarverslag van het wettelijk
bestuursorgaan wordt aangetnd dat de leden
van de in artikel 25/2 bedoelde comités over de
nodige individuele en collectieve deskundigheit
beschikken.

8 5. Het wettelijk bestuursorgaan waakt erover da
het in artikel 25, 8§ 3, bedoelde
governancememorandum wordt geactualiseerd er
dat het geactualiseerde governancememorandun
aan de FSMA wordt overgemaakt.

d'investissement, I'exercice d'activités
d'invesissement, la fourniture de services
auxiliaires et la commercialisation de dép6bts
structurés et la fourniture de conseils aux clients
sur de tels produits et I'adéquation des politiques
relatives a la fourniture de services aux clients ¢
prend les mesuresppropriées pour remédier a
toute déficience.

§ 17", alinéa 2 modifieLJr NJ f Q Bdedaioi@lti S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

§ 2. L'organe légal d'adminiation exerce un
contréle effectif sur les personnes chargées de |
direction effective de la société, le cas échéant |
comité de direction, et assure la surveillance de
décisions prises par ces personnes.

Chaque membre de I'organe |égal d'administratior
fait preuve d'une honnéteté, d'une intégrité et
d'une indépendance d'esprit qui lui permettent
d'évaluer et de remettre effectivement en
question, si nécessaire, les décisions des personn
chargées de la direction effective de la société, |
cas écheéant le comité de direction, et d'assurer |
supervision et le suivi effectifs des décisions prise
en matiére de gestion.

Les membres de l'organe légal d'administratior
disposent d'un accés adéquat aux informations e
documents nécessaires pour superviser et suivt
les décisions prises en matiere de gestion de |
société.

§ 3. L'organe légal d'administration évalue er
particulier le bon fonctionnement des fonctions de
contrdle indépendantes visées a l'article 25/3.

8§ 4. Le rapport annuel de lorgane léga
d'administration justifie la compétence individuelle
et collective des membres des const&isés a
I'article 25/2.

§ 5. L'organe |égal d'adnistration s'assure de la
mise a jour du mémorandum de gouvernance vis
a l'article 25, 8 3, et de la transmission a la FSMA (
mémorandum de gouvernance actualisé.
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8§ 6. Het wettelijk bestuursorgaan ziet toe op de
integriteit van de boekhoud en financiéle
verslaggevingssystemenmet inbegrip van de
regelingen voor de operationele en financiéle
controle. Het beoordeelt de werking van de interne
controle minstens eenmaal per jaar en waak
erover dat deze controle een redelijke mate var
zekerheid verschafbver de betrouwbaarheid van
het financiéle verslaggevingsproces, zodat de
jaarrekening en de financiéle informatie in
overeenstemming is met de geldende
boekhoudreglementering.

8 7. Het wettelijk bestuursorgaan houdt toezicht of.
de procedire voor de bekendmaking en de
mededeling van gegevens die door of krachten
deze wet is vereid.

Artikel vervangenbij artikel 224 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 34/1

Onverminderd de bevoegdheden van het wettelijt
bestuursorgaan inzake vaststelling van he
algemeen beleid als bepaald bij H&Vetboek van
Vennootschappenen Vereniginge) nemen de
personen belast met de effectieve leiding van di
vennootschap  voor vermogsbeheer en
beleggingsadvies, in voorkomend geval he
directiecomité, onder toezicht van het wettelijk
bestuursorgaan, de nodige maatregelen voor d
naleving en de tenuitvoerlegging van het bepaald:
bij de artikelen 25 tot 25/3, met inbegrip van de in
de atikelen 26 tot 26/2 bedoelde specifieke
organisatieregeling.

1ste lid gewijzigd bij artikel 251lvan de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

De personen belast met de effectieve leiding, it
voorkomend geval het directiecomité, rapporteren
minstens eenmaal per jaar aan het wettelijk
bestuursorgaan en aan de FSh¥er de naleving
van de bepalingen van het eerste lid en over d
maatregelen die, in voorkomend geval, worder
genomen om eventuele tekortkomingen aan te
pakken. Het verslag rechtvaardigt waarom dez
maatregelen voldoen aan de wettelijke en
reglementaire bealingen]

§ 6. L'organe légal d'administration veille &
l'intégrité des systémes de corgbilité et de
déclaration d'information financiére, en ce compris
les dispositifs de contrdle opérationnel et financier
Il évalue le fonctionnement du contrdle interne au
moins une fois par an et s'assure que ce control
procure un degré de certitude onnable quant a
la fiabilité du processus de reporting financier, de
maniére a ce que les comptes annuels e
l'information financiére soient conformes a la
réglementation comptable en vigueur.

§ 7. L'organe légal d'administration supervise |
processus de publication et de communicatior
requis par ou en vertu de la présente Joi.

I NIAOES NBYLIX FOS LI NJ
novembre 201% MB 7 décembre 2017

[Art. 34/1

Sans préjudice des pouvoirs dévolus a l'organ
légal d'administration en ce qui concerne g
détermination de la politique générale, tels que
prévus par le [Code des sociétéset des
associationg les personnes chargées de Iz
direction effective de la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement, le ca
échéant le comité de direction, prennent, sous l¢
surveillance de l'organe légal d'administration, le:
mesures nécessaireopr assurer le respect et la
mise en oeuvre des dispositions des articles 25
25/3, en ce compris les dispositions d'organisatiol
spécifiques visées aux articles 26 a 26/2.

Alinéa * modifié LJ: NJ f QI delnioiditi &
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Les personnes chargées de la direction effective,
cas échéant le comité de direction, font rapport at
moins une fois par an a l'organe léga
d'administration et a la FSMA sur le respect de
dispositions de l'alinéa®let sur les mesures pas

le cas échéant pour remédier aux déficiences qt
auraient été constatées. Le rapport justifie en quo
ces mesures satisfont aux dispositions |égales !

réglementaired.
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Artikel ingevoegd bij artikel 225 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 decembet017

Art. 35

§ 1. De vennootschappen voor vermogenshehee
en beleggingsadvies brengen de FSM
voorafgaandelijk op de hoogte van het voorstel to
benoeming van déeden van hefbestuursorgaah
en van de leden van het directiecomité of, bij
ontstentenis van een directiecomité, van de
personen belast met de effectieve leiding, evenal
van de verantwoordelijken voor de onafhankelijke
controlefuncties.

§ 1, 1se lid gewijzigdbij artikel 253 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

In het kader van de krachtens het eerste lid vereist
informatieverstrekking delen de vennootschapper
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies aan (
FSMA alle documenten en informatie mee die hae
toelatente beoordelen of de personen waarvan de
benoeming wordt voorgesteld, overeenkomstig
artikel 23 over de voor de uitoefening van hur
functie vereiste professionele betrouwbaarheid er
passende deskundigheid beschikken.

Het eerste lid is eveneens van toepassing op hi
voorstel tot hernieuwing van de benoeming van de
in het eerste lid bedoelde personeavenals op de
niet-hernieuwing van hun benoeming, hun
afzetting of hun ontslag.

§ 2. De benoeming van de in paragraaf 1 bedoelc
personen wordt voorafgaandelijk ter goedkeuring
voorgelegd aan de FSMA.

Wanneer het de benoeming betreft van een
persoon die voor het eerst voor een functie als
bedoeld in paragraaf 1 wordt voorgedragen bij eel
instelling die onder het toezicht staat van de FSM.
overeenkomstig artikel 45, § 1, 2°, van de wet va
2 augustus 2002, raadpleegt de FSMA eerst d
Bank.

De Bank deelt haar advies mee aan de FSM
binnen een termijn van een week na ontvangst va
het verzoek om advies.

§ 3. De vennootschappen voor vermogenshehee
en beleggingsadvies informeren de FSMA over (

I NIAOES AyaSNB LI NJ €
novembre 201 MB 7 décembre 2017

Art. 35

8 1°. Lessociétés de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement informent
préalablement la FSMA de la proposition de
nomination des membres de [drgane
d'administratior] et des membres du comité de
direction ou, en l'absence de comité de direction
des personnes chargées de la direction effective
ainsi que des responsables des fonctions d
contréleindépendantes.

§ 1, alinéa F'modifie LJ- NJ f QBdéIaioiO f
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

Dans le cadre de l'information requisa gertu de
l'alinéa F', les sociétés de gestion de portefeuille
et de conseil en investissement communiquent a |
FSMA tous les documents et informations Iu
permettant d'évaluer si les personnes dont ls
nomination est proposée disposent de
I'honorabilité professionnelle nécessaire et de
I'expertise adéquate a I'exercice de leur fonctior
conformément a l'article 23 .

L'alinéa I est également applicable a Ia
proposition de renouvellement de la nomination
des personnes qui y sont visées ainsi gu'au-nol
renouvellement de leur nomination, aeur
révocation ou a leur démission.

§ 2. La nomination des personnes visées &
paragraphe T est soumise a I'approbation
préalable dda FSMA.

Lorsqu'il s'agit de la nomination d'une personne qu
est proposée pour la premiére fois a une fonctior
visée au paragraphe®ldans un établissement
soumis au contréle de la FSMA en application d
l'article 45, § F', 2° de la loi du 2 ao(t 2002, la FSM¢/
consulte préalablement la Banque.

La Banque communique son avis a la FSMA dans
délai d'unesemaine a compter de la réception de
la demande d'avis.

8§ 3. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement informent la FSMA de |

77



eventuele taakverdeling tussen de leden van he
[bestuursorgaah en tussen de personen belast
met de effecteve leiding, in voorkomend geval
tussen de leden van het directiecomité.

§ 3, 1se lid gewijzigdbij artikel 253 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

Belangrijke wijzigingen in de taakverdeling al
bedoeld in het eerste lid, geven aanleiding tot de
toepassing van de paragrafen 1 en 2.

[8 4. De vennootschappen voor vermogensbhehee
en beleggingsadvies en, in voorkomend geval, ht
benoemingscomité zorgen voor een breed scal
van kenmerken en vaardigheden bij de werving va
leden voor het [bestuursorgaah en voeren
derhalve een beleid ter herdering van diversiteit
binnen dat orgaan.

8§ 4 gewijzigdbij artikel 258 van de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 5. De vennootschappen voor vermogensbhehee
en beleggingsadvies wijden voldoende personel
en financiéle middelen aan de introductie en
opleiding van leden vajbestuursorgaah]

§ 5 gewijzigdbij artikel 258 van de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 4 en 5 ingevoegd bij artikel 226 van de wet var
21 november 201¢ BS 7 december 2017

(NOTA : de geplande veranderingen bij art. 55
van de wet van 5 december 20ivorden
overschreveh

[Art. 35/1

De personen die verantwoordelijk zijn voor de ir

artikel 25/3 bedoelde onafhankelijke
controlefuncties, kunnen niet zonder
voorafgaande goedkeuring van het
[bestuursorgaah uit hun functie worden
verwijderd.

1stelid gewijzigdbij artikel 258 van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

répartition éventuelle des taches entre les
membres de [organe d'administratiohet entre
les personnes chargées de la direction effective, |
cas échéant entre les membres du comité di
direction

§ 3, alinéa ¥ modifie LJ NJ f Q Bdelnioiditi S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Les modifications importantes intervenues dans |
répartition des tachewvisée a l'alinéa°L donnent
lieu a I'application des paragraphe¥dt 2.

[8 4. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement et, le cas échéant, let
comité de nomination, font appel a un large
éventail de qualités et de compétences lors dt
recrutement des rmmbres de [I'[organe
d'administratior] et a cet effet, mettent en place
des politiques favorables a la diversité au sein d
cet organe.

§ 4 modifieLJr NJ f Q Bdedaioidlt & juin p
2021¢ MB 9 juillet 2021

§ 5. Les sociétés de gestide portefeuille et de
conseil en investissement consacrent de!
ressources humaines et financieres adéquates
l'initiation et a la formation des membres de
I'lorgane d'administratioh]

§ 5 modifiéLJ- NJ f Q Bdednioiiti & juin p
2021¢ MB 9 juillet 2021

Si p AyasSNBa dulRINJ
novembre 201% MB 7 décembre 2017

2 n

(NOTE : les modifications prévues par l'art. 55 d¢
la loi du 5 décembre 2017 sont écrasées

[Art. 35/1
Les personnes qui sont responsables des fonctiol
de contréle indépendantes visées a l'article 25/3 ni

peuvent étre démises de leur fonction sans l'accor
préalable dd'[organe d'administratioh

Alinéa P modifié LJ- NJ f Q Bdedaioidlti &
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

78



De vennootschap voor vermogensbeheer
beleggingsadvies  stelt de FSMA
voorafgaandelijk van in kennjs.

el
hie

Artikel ingevoegd bij artikel 227 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 36

§ 1. De leden van hgbestuursorgaaj de leden
van het directiecomité of, bij ontstentenis van een
directiecomité, de personen belast met de
effectieve leiding, besteden de nodige tijd aan de
uitoefening van hun functies in desnnootschap
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies.

8§ 1gewijzigdbij artikel 258 van de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 2. Onverminderd paragraaf 1 en de artikelen 2
tot 26 mogen de bestuurders, zaakvoerders o
directeuren van een vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies en al
personen die, onder welke benang of in welke
hoedanigheid ook, deelnemen aan het bestuur o
het beleid van de onderneming, al dan niet tel
vertegenwoordiging van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, op d
voorwaarden en binnen de grenzen vastgesteld i
dit artikel,mandaten als bestuurder of zaakvoerdet
waarnemen in dan wel deelnemen aan het bestuu
of het beleid van een[vennootschap een
onderneming met een andere Belgische o
buitenlandse rechtsvorm, of een Belgische o
buitenlandse openbare instelling met indtiéle,
commerciéle of financiéle werkzaamheden.

8 2gewijzigd bij artikel 52, 1°van de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 3. De externe functies als bedoeld in § 2 worde
beheerst door de interne regels die de
vennootschap  voor  vermogensbheheer er
beleggingsadvies moet invoeren en doen naleve
teneinde:

1° te vermijden dat personen die deelnemen aal
de effectieve leiding van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, door ¢
uitoefening van die functies, niet langeoldoende

beschikbaar zijn om deze leiding waar te nemen;

La société degyestion de portefeuille et de conseil
en investissement en informe préalablement le
FSMA].

I NIAOES AyaSNB LI NJ f
novembre 201% MB 7 décembe 2017

[Art. 36

§ 1°. Les membres dEorgane d'administratiop
les membres du comité de direction et, en
I'absence de comité de direction, les personnes e
charge de la direction effective, consacrent le
tempsnécessaire a l'exercice de leurs fonctions a
sein de la société de gestion de portefeuille et dt
conseil en investissement

§ 1 modifié LI NJ f Q Bd¢dnioidlt & juin p
2021¢ MB 9 juillet 2021

§ 2. Sans préjudice du paragraplieet des articles
25 a 26, les administrateurs, gérants ou directeur
d'une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement et toutes personnes qu
sous quelgue dénomination et en quelque qualité
que ce soit, prennent part a l'administian ou a la
gestion de l'entreprise peuvent, en représentation
ou non de la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement, exercer des manda
d'administrateur ou de gérant ou prendre part a
'administration ou a la gestion au seinude
société[..], d'une entreprise d'une autre forme de
droit belge ou étranger ou d'une institution
publigue belge ou étrangére, ayant une activité
industrielle, commerciale ou financiére, aux
conditions et dans les limites prévues au préser
article.

§ 2modifié LJ- NJ f CBR, MHeNaOdi & 27juin
2021¢ MB 9 juillet 2021

§ 3. Les fonctions extérieures visées au § 2 so
régies par des régles internes que la société d
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement doit agpter et faire respecter en
vue de poursuivre les objectifs suivants:

1° éviter que l'exercice de ces fonctions par de
personnes participant a la direction effective de l¢
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement ne porte atteinte a la digpbilité
requise pour lI'exercice de cette direction;
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2° te voorkomen dat bij de vennootschap vool
vermogensbeheer en beleggingsadvie:
belangenconflicten zouden optreden alsook risico'
die gepaard gaan met de uitoefening van di
functies, onder andere opet vlak van transacties
van ingewijden;

3° te zorgen voor een passende openbaarmakir
van die functies.

De FSMA bepaalt, bij reglement goedgekeurd doc
de Koning, hoe die verplichtingen ten uitvoel
wordengelegd.

§ 4. De mandatarissen van een vennootschap d
worden benoemd op de voordracht van de
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies, moetenpersonen zijn die
deelnemen aan de effectieve leiding van de
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies dan wel personen die zij aanwijs

8 5. De bestuurders die niet deelnemen aan d
effectieve leding van de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, moge
geen bestuurder zijn van een vennootschap waatri
de vennootschap een deelneming bezit, tenzij z
niet deelnemen aan het dagelijks bestuur.

Onverminderd de paragrafen 1 en 3 zijn de il
paragraaf 2 bedoelde externe functies bovendiel
beperkt, voor zover ze worden uitgeoefend in
andere [vennootschappehdan de vennootschap
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies, ten:
het mandaat in de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies worc
uitgeoefend ter vertegenwoordiging van een
lidstaat, tot het volgend aantal mandaten:

8 5, 2elid gewijzigd bij artikel 252, 2¥%an de
wet van 27 juni 202%, BS 9 juli 2021

1° hetzij drie mandaten die geeleelname aan het
dagelijks bestuur mogen impliceren; of

2° een mandaat dat een deelname aan het dagelijl
bestuur impliceert en een mandaat dat geen
deelname aan het dagelijks bestuur mag
impliceren.

2° prévenir dans le chef de la société de gestion ¢
portefeuille et de conseil en investissement le
survenance de conflits d'intéréts ainsi que les
risques qui s'attachent & I'exercice de ces fonction:
notamment sir le plan des opérations d'initiés;

3° assurer une publicité adéquate de ces fonction:

La FSMA fixe, les modalités de ces obligations p
voie de reglement soumis a I'approbation du Roi.

§ 4. Les mandataires sociaux nommeés st
présentation de la société de gestion de
portefeuille et de consé en investissement
doivent étre des personnes qui participent a le
direction effective de la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement ou de:
personnes qu'elle désigne.

§ 5. Les administrateurs ne participantspa la
direction effective de la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement ne
peuvent étre administrateur d'une société dans
lagquelle I'entreprise détient une participation que
s'ils ne participent pas a la gestion courante di
cette société.

En outre, et sans préjudice des paragraphg&etl
3, les fonctions extérieures visées au paragraphe
pour autant qu'elles soient exercées dans de
sociétés|..] autres que la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement, son
limitées, sauf dans I'hypothése ou le mandat al
sein de la société de gestion de portefeuille et d¢
conseil en investissement est exercé er
représentation d'un Etat mebre, au nhombre de
mandats suivants:

§ 5, alinéa 2 modifie.J- NJ f QI NXeNaOdi S
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

1° soit a trois mandats ne pouvant impliquer une
participation a la gestion courante; ou

2° soit a un mandat impliquant une participation a
la gestion courante et un mandat ne pouvani
impliguer une participation a la gestion courante.
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De in het tweede lid bedoelde regel is niet var
toepassing op de vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies die nie
significant zijn wat hun interne organisatie of de
aard, de reikwijdte, de complexiteit of het
grensoverschrijdende karakter van hun activiteiter
betreft, en die aan ten minste twee van de
volgende drie criteria voldoen:

1° gemiddeld aantal werknemers gedurende he
betrokken boekjaar van minder dan 250 personen

2° balanstotaal van minder dan of gelijk aar
43.000.000 euro;

3° jaarlijkse netteomzet van minder dan of gelijk
aan 50.000.000 euro.

§ 6. De personen die deelnemen aan de effectiev
leiding van de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies moge
geen mandaat uitoefenen dat een deelnaraan

het dagelijks bestuur inhoudt, tenzij in een
vennootschap als bedoeld in artikel 41, § 3
waarmee de vennootschap voor vermogensbehee
en beleggingsadvies nauwe banden heeft, of in ee
instelling voor collectieve belegging die geregeld |
bij statutenin de zin van de wet van 3 augustus
2012 of van de wet van 19 april 2014, of in ee|
patrimoniumvennootschap waarin zij of hun
familie, in het kader van het normale beheer var
hun vermogen, een significant belang bezitten.

Onverminderd de paragrafen 1 en 3 zijn de il
paragraaf 2 bedoelde externe functies bovendiel
beperkt, voor zover ze worden uitgeoefinn
andere [vennootschappehdan de vennootschap
voor vermogensbheheer en beleggingsadvies
beperkt tot twee mandaten die geen deelname aat
het dagelijks bestuur mogen impliceren, tenzij he
mandaat in de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsaetvi wordt
uitgeoefend ter vertegenwoordiging van een
lidstaat.

8 6, 2elid gewijzigd bij artikel 252, 2¥%an de
wet van 27 juni 202%, BS 9 juli 2021

De in het tweede lid bedoelde regel is niet var
toepassing op de vennootschappen vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies die nie
significant zijn wat hun interne organisatie of de

La régle visée a l'alinéa 2 ne s'applique pas al
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissement qui ne revétent pas une importance
significative en raison de leur organisation interne
ou en raison de lanature, de la portée, de la
complexité ou du caractére transfrontalier de leurs
activités et qui répondent a au moins deux des troi
critéres suivants:

1° nombre moyen de salariés inférieur a 250
personnes sur I'ensemble de I'exercice concerné;

2° total du bilan inférieur ou égal a 43.000.00(
euros;

3° chiffre d'affaires net annuel inférieur ou égal ¢
50.000.000 euros.

8 6. Les personnes qui particigea la direction
effective de la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement ne peuvent exerce
un mandat comportant une participation a la
gestion courante que s'il s'agit d'une société visé
a l'article 41, § 3, avec laquelle lacgEié de gestion
de portefeuille et de conseil en investissement ¢
des liens étroits, d'un organisme de placemen
collectif a forme statutaire au sens de la loi du
aolt 2012 ou de la loi du 19 avril 2014, ou d'unt
société patrimoniale dans laquelle de lles
personnes ou leur famille détiennent dans le cadr
de la gestion normale de leur patrimoine un intéréi
significatif.

En outre, et sans préjudice des paragraphg&®tl
3, les fonctions extérieures visées au paragraphe
pour autant qu'elles soient exercées dans de
sociétés|..] autres que la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement, son
limitées a deux mandats ne pouvant impliquer une
participation a la gestion courante sauf dans
I'hypothése ou le mandat au sein de la société d
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement est exercé en représentation d'ur
Etat membre.

§ 6, alinéa 2 modifidJr NJ f QI NXeNaOdi S
du 27 juin 202X, MB 9 juillet 2021

La regle visée a l'alinéa 2 ne s'applique pas a
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investisement qui ne revétent pas une importance
significative en raison de leur organisation interne
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aard, de reikwijdte, de cuoplexiteit of het
grensoverschrijdende karakter van hun activiteiter
betreft, en die aan ten minste twee van de
volgende drie criteria voldoen:

1° gemiddeld aantal werknemers gedurende he
betrokken boekjaar van minder dan 250 personen

2° balanstotaal van minder dan of gelijk aar
43.000.000 eus;

3° jaarlijkse netteomzet van minder dan of gelijk
aan 50.000.000 euro.

§ 7. In individuele gevallen kan de FSMA ee
afwijking toestaan van het maximum aantal
mandaten waarin is voorzien in paragrafen 5 en ¢
door toe te staan dat een bijkomend mandaal
wordt uitgeoefend dat geen deelname aan hei
dagelijks bestuur impliceert. De FSMA stelt d
Europese Bankautoriteit regahtig op de hoogte
van het gebruik dat zij van deze
afwijkingsbevoegdheid maakt.

§ 8. De vennootschappen voor vermogenseer

en beleggingsadvies notifiéren zonder uitstel aa
de FSMA de functies uitgeoefend buiten de
vennootschap  voor  vermogensbeheer er
beleggingsadvies door de in paragraaf 2 bedoelc
personen met het oog op het toezicht op de
naleving van de bepalingen vagen in dit artikel.

§ 9. Voor de toepassing van paragrafen 5, tweec
lid, en 6, tweede lid, wordt de uitoefening van
verschillende mandaten, die al dan niet eer
deelname aan hetlagelijks bestuur impliceren, in
ondernemingen die deel uitmaken van de groej
waartoe de vennootschap voor vermogensbehee
en beleggingsadvies behoort of van een ander
groep, als één enkel mandaat beschouwd.

Voor de toepassing van dit artikel wordt onder
"groep" een geheel van ondernemingen verstaal

dat wordt gevormd door een
moederonderneming, haar
dochterondernemingen, de  ondernemingen
waarin de moederonderneming of haar
dochterondernemingen rechtstreeks of

onrechtstreeks een deelneming aanhouden in di
zin van artikel 3, 26°, van deze wet, alsook d
ondernemingen waarmee een consortium wordt
gevormd, en de ondernemingen die door deze

ou en raison de la nature, de la portée, de It
complexité ou du caractére transfrontalier de leurs
activités et qui répondent a au moins deux des troi
criteres slivants:

1° nombre moyen de salariés inférieur a 25(
personnes sur I'ensemble de I'exercice concerné;

2° total du bilan inférieur ou égal a 43.000.00(
euros;

3° chiffre d'affaires net annuel inférieur ou égal ¢
50.000.000 euros.

8§ 7. La FSMA peut, dans des cas individue
accorder une dérogation au nombre de mandat:
maximum prévus aux paragraphes 5 et 6, e
autorisant la possibilité d'exercer un maatd
supplémentaire n'impliquant pas une participation
a la gestion courante. La FSMA informe, sur ur
base réguliere, I'Autorité européenne des marché:
financiers de l'usage qu'elle fait de ce pouvoir dt
dérogation.

§ 8. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement notifient sans délai a |
FSMA les fonctions exercées en dehors de
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement par les personnessées au
paragraphe 2 aux fins du contréle du respect de
dispositions prévues au présent article.

8 9. Pour l'application des paragraphes Séi 2,
et 6, alinéa 2, sont considérés comme un set
mandat I'exercice de plusieurs mandats.
impliguant ou non une participation a la gestion
courante, dans des entreprises faisant partie di
groupe dont fait partie la société de gestion de
portefeuille etde conseil en investissement ou d'un
autre groupe.

Aux fins du présent article, on entend par "groupe"
un ensemble d'entreprises constitué par une
entreprise mére, ses filiales, les entreprises dar
lesquelles I'entreprise mére ou ses filiales
détiennent une participation directe ou indirecte

au sens de l'article 3, 26°, de la présente loi, ain
que des entreprises qui constituent un consortiun
et les entreprises contrdlées par ces derniéres o
dans lesquelles elles détiennent une participatior
au sens déarticle 3, 26°, de la présente loi.
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laatste ondernemingen worden gecontroleerd of
waarin deze een deelneming dawuden in de zin
van artikel 3, 26°, van deze wet.

§ 10. Voor de toepassing van dit artikel kan d
FSMA aan de hand van de statuten nagaan of al d
niet externe functies worden uitgeoefend in
[vennootschappeh in het bijzonder wat externe

functies in patrimoniumvenootschappen betreft.

8 10 gewijzigd bij artikel 252, 27an de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 11. In afwijking van paragraaf 5 mag een lid ve
het [bestuursorgaahvan een vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies dat nie
deelneemt aan de effectieve leiding van die
vennootschap en dat benoemd is naar aanleidin
van de verwerving van een deelneming of dt
overname van de activiteiten van een
vennootschap waarin  diezelfde  persoon
deelneemt aan de effectieve leiding, het mandaa
dat hij bij deze laatste vennootschap uitoefent og
de datum van inwerkingtreding van deze wet,
blijven uitoefenen tot het verstrijkt, voor zover dat
mandaat niet langer dan 6 jaar i@ voornoemde
verwerving of overname wordt uitgeoefend.

§ 11 gewijzigdbij artikel 258 van de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

[& 12. In afwijking van paragraaf 6 mogen de lede
van het directiecomité of, bij ontstentenis van een
directiecomité, de personen die deelnemen aan d
effectieve leiding van een vennootschap voo
vermogensbbeer en beleggingsadvies, tot 3
januari 2021 hun lopende mandaten blijven
uitoefenen die een deelname inhouden aan he
dagelijks bestuur van een vennootschap waarva
Zij de enige leiders zijn en waarvan het bedrij
beperkt is tot het verlenen van beheerdisten aan

de in artikel 36, § 6, bedoelde vennootschapgkn.

§ 12 vervangen bij artikel 19van de wet van 2
mei 2019¢ BS 21 mei 2019

Artikel vervangen bij artikel 228 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

§ 10. Pour l'application de cet article, la FSMA pel
vérifier & I'aide des statuts si des fonctions externe
sont exercées ou non dans des socidtel plus
particulierement en ce qui concerne les fonctions
externes dans des sociét@atrimoniales.

§ 10 modifieLJ: NJ £ QI NIeNaOdi di 27 |
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

§ 11. Par dérogation au paragraphe 5, un membr
de I'lorgane d'administratiorj d'une société de

gestion de portefeuille et de conseil en
investissement ne participant pas a la directior
effective de celleci, qui est nommé a la suite de
l'acquisition d'une participation ou de la reprise des
activités d'une société dans laquelle eetinéme

personne participe a la direction effective, est
autorisé a poursuivre I'exercice de son mandat e
cours au sein de cette derniere société a la dat
d'entrée en vigueur de la présente loi jusqu'c
I'expiration de celuti, pour autant que l'exercice
de ce mandat ne dépasse pas la date d'anniversai
des 6 ans de l'acquisition ou de la reprise précitée

§ 11 modifie LJ- NJ £ Q Bdednioiiti & juin p
2021¢ MB 9 juillet 2021

[12. Par dérogation au paragraphe 6, les membre
du comité de direction ou, en l'absence de comité
de direction, les personnes qui participent a le
direction effective d'une société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement sont
jusqu'au 3 janvier 2021, autorisées a poursuivr:
I'exercice de leurs mandats en cours comportan
une participation a la gestion courante d'une
société dans laquelle ces personnes sont le
uniques dirigeats et dont |'activité se limite a des
services de gestion aux soEs visées a l'article 36,
§6]]

2 MH NBYLX I OSdelaloNdu 2 rexi |

2019¢ MB 21 mai 2019

I NIAOES NBYLIX FOS LI NJ
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017
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Art. 37

In geval van failissement van een vennootscha
voor vermogensbeder en beleggingsadvies zijn,
met betrekking tot de boedel, alle betalingen nietig
en zonder gevolg die deze vennootschap, hetzij i
contanten, hetzij anderszins, heeft gedaan aa
haar bestuurders of zaakvoerders in de vorm va
tantiemes of andere winstdéeemingen, tijdens
de twee jaren die het tijdstip voorafgaan dat door
de rechtbank is vastgesteld als het ogenblik waarc
Zij haar betalingen heeft gestaakt.

Het eerste lid is niet van toepassing wanneer d
rechtbank erkent dat geen enkele ernstige er
duidelijke fout van deze personen tot het
faillissement heeft bijgedragen.

Onderafdeling 4
Fusies en overdrachten
Art. 38
De toestemming van dESMA is vereist:

1° voor fusies van vennootschappen voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, of va
dergelijke vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies en ande

beleggingsondernemingen of ander in de
financiéle sector bedrijvige instellingen;
2° wanner tussen vennootschappen voor

vermogensbeheer en beleggingsadvies of tusse
dergelijke vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies en ande
beleggingsondernemingen of andere in de
financiéle sector bedrijvige instellingen, het bedriji
of het net integraal of gedeeltelijk wordt
overgedragen.

De FSMA kan haar toestemming enkel weigere
binnen drie maanden nadat zij van het project ir
kennis is gesteld, om redenen die verband houde
met het gezond en voorzichtig beleid van de
betrokken vanootschap(pen) voor

vermogensbeheer en beleggingsadvies. Als zij ni
binnen voornoemde termijn optreedt, wordt de
toestemming geacht te zijn verkregen.

Art. 37

En cas de faillite d'une société de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement, son
nuls et sans effet relativement & la masse, le
paiements effectués par cette société, soit er
especes, soit autrement, a ses administrateurs o
gérants, a titre de tantiemes ou autres
participations aux bénéfices, au cours des deu
années qui précedent lmoment déterminé par le
tribunal comme étant celui de la cessation de se
paiements.

L'alinéal® ne s'applique pas si le tribunal reconnait
gu'aucune faute grave et caractérisée de ce
personnes n'a contribué a la faillite.

Soussection 4
Fusions et cessions
Art. 38
Sont soumises a l'autorisation de la FSMA :

1° les fusions entre sociétés de gestion di
portefeuille et de conseil en investissement oL
entre de telles sociétés et dautres entreprises
dinvestissement ou dautres institutions
financieres;

2° les cessions entre sociétés de gestion ¢
portefeuille et de conseil en investissement oL
entre de telles sociétés et d'autres entreprises
dinvestissement ou dautres institutions
financiéres de I'engable ou d'une partie de leur
activité ou de leur réseau.

La FSMA ne peut refuser l'autorisation que dans I
trois mois de la natification préalable qui luété
faite du projet et pour des motifs tenant a la
gestion saine et prudente de la ou des sociétés ¢
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement concernées. Si elle n'intervient pa
dans le délai fixé aessus, l'autorisation est
réputée acqise.
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Art. 39

ledere gehele of gedeeltelijke overdracht tusset

vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies of tussen dergelijke
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies en andere
beleggingsondernemingen of andere in de
financiéle sector bedrijvige instellingen, var

rechten en verplichtingen die voortkomen uit
verrichtingen van de betrokken vennootschapper
of ondernemingen, waarvoor toestemming is
verleend overeenkomstig artikel 38, is aan derdel
tegenstelbaar zodra deoestemming van de FSMA
is bekendgemaakt in het Belgisch Staatsblad.

Ondeafdeling 5
Verplichtingen en verbodsbepalingen
Art. 40

Buiten de diensten en activiteiten die zij
overeenkomstig  hun  vergunning  mogen
verrichten, en buiten de werkzaamheden die zicl
in dit kader situeren of hier rechtstreeks bij
aansluiten of bijkomend of aanvullend zijn, mogel
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies geen andere werkzaamhede
verrichten, tenzij met de toestemming van de
FSMA.

Art. 41

§ 1. De vennootschappen voor vermogensbhehee
en beleggingsadvies mogen rechtstreeks ¢
onrechtstreeks deelnemingen bezitten, in welke
vorm ook, in één of meer ondernemieqg, onder
de voorwaarden en binnen de grenzen zoal
vastgesteld bij dit artikel.

[& 2. Voor de toepassing van dit artikel wordt onde
ondernemingen, de vennootschappen en de
Europese economischemenwerkingsverbanden
verstaan]

§ 2 vervangen bij artikel 258an de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

8 3. De vennootschappen voor vermogensbehee
en beleggingsadviarogen deelnemingen houden
in:

Art. 39

Toute cession totale ou partielle entre sociétés de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement ou entre de telles sociétés e
d'autres entreprises d'investissement ou autres
institutions financieéres, des droits et obligations
résultant des opérations des sociétés oL
entreprises concernées, et autorisées
conformément a l'article 38, est opposable au
tiers dés la publication au Moniteur belge de
l'autorisation de la FSMA.

Soussection 5
Obligations et interdictions
Art. 40

Les sociétés de gestion de portefeuitt de conseil
en investissement ne peuvent, sauf autorisation ds
la FSMA, exercer d'autres activités que i
prestation des services et activités autorisés pe
leur agrément ainsi que les activités qui se situer
dans le cadre ou le prolongement direct des
services, ou qui en constituent l'accessoire ou |
complément.

Art. 41

§ 1°. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement peuvent détenir,
directement ou indirectement, des participations,
quelle qu'en soit la formedans une ou plusieurs
entreprises aux conditions et dans les limites fixée
par le présent article.

[8§ 2. Pur I'application du présent article, il y a lieu
d'entendre par entreprises, les sociétés et le:
groupements aropéens d'intérét économiqug.

§ 2remplacdJF NJ f QI délai@d 23 juin p
2021¢ MB 9 juillet 2021
8 3. Les sociétés de gestion de portefeuille et di

conseil en investissement peuvent détenir de:
participations dans :

85



1°Belgische of buitenlandse kredietinstellingen;

2°Belgische of buitenlandse

beleggingsondernemingen;

3°vereffeningsinstellingen of metereffenings
instellingen gelijkgestelde instellingen als bedoeli
in het koninklijk besluit genomen in uitvoering var
artikel 36/26 van de wet van 22 februari 1998 tot
vaststelling van het organiek statuut van de
Nationale Bank van Belgié;

bitenlandse
of

4° Belgische of
verzekeringsondernemingen
herverzekeringsondernemingen;

5°Belgische of buitenlandse
beheervennootschappen van instellingen voo
collectieve belegging, sibedoeld in de wet van 3
augustus 2012;

6°Belgische of buitenlandse beheer
vennootschappen van AICB's als bedoeld in de w
van 19 april 2014;

7°  andere Belgische  of  buitenlandse
ondernemingen met als hoofdbedrijff het
verrichten van de werkzaamheden bedoeld ir
artikel 400f de werkzaamheden van de in 1° tot er
met 6° bedoelde ondernemingen, alsook ir
vennootschappen die zijn opgericht om het
kapitaal van dergelijke ondernemingen in onder te
brengen;

8° Belgische of buitenlandse ondernemingaet
als hoofdbedrijf het verrichten van nevendienster
van het bedrijf van instellingen als bedoeld in 1° to
en met 6°.

8 4. De vennootschappen voor vermogenshehee
en beleggingsadvies mogen deelnenm@ndpezitten

in andere gevallen dan bedoeld in paragraaf 3, voc
zover het om deelnemingen gaat die geer
gekwalificeerde deelneming vormen, of elke pos
ten hoogste 15 pct. en het totale bedrag van dez
posten ten hoogste 45 pct. van het eigen vermoge
van de vennootschap voor vermogensbeheer et
beleggingsadvies bedraagt. Deze grenzen kunni
evenwel bij koninklijk besluit worden verhoogd, og
advies van de FSMA, maar een vennootschap vo
vermogensbeheer en beleggingsadvies mag p

1°les établissements de crédit,
étrangers;

belges ot

2° les entreprises d'investissement, belges o
étrangeres;

3°les organisras de liquidation ou organismes
assimilés a des organismes de liquidation, tels gt
visés par 'arrété royal pris en exécution de l'article
36/26 de la loi du 22 février 1998 fixant le statut
organique de la Banque Nationale de Belgique;

4° les entreprises d'assurances ou entreprises ¢
réassurances, belges ou étrangeéres;

5°les sociétés de gestion d'organismes di
placement collectif, belges ou étrangeéres, telle:
gue visées par la loi du 3 aodt 2012;

6° les sociétés de gestion d'OPCA, belges ¢
étrangeres, telles que visées par la loi du 19 avi
2014;

7° d'autres entreprises, belges ou étrangeres, dor
l'objet principal consiste dans l'exercice des
activités visées a l'article 40 ou des activités de
entreprises visées aux points 1° a 6°, ainsi que da
des sociétés constituées en vue de détenir I
capital de telles entreprises;

8° des entreprises belges ou étrangéres dont I'obje
principal consiste dans la prestation de service
auxiliaires a l'activité des établissements visés at
points 1° a 6°.

8§ 4. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement peuvent détenir sde
participations dans d'autres cas que ceux Visés ¢
paragraphe 3 pour autant qu'il s'agisse de
participations qui ne constituent pas des
participations qualifiées ou que chague poste
n'‘excéde pas 15 p.c. des fonds propres de la socié
de gestion de porteuille et de conseil en

investissement et que le montant total de ces
postes n'excéde pas 45 p.c. des fonds propres ¢
I'entreprise. Ces limites peuvent toutefois étre
majorées par arrété royal pris sur avis de la FSM,
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post nooit voor meer dan 1pct. van haar eigen
vermogen gekwalificeerde deelnemingen bezitter
en het totaal van deze deelnemingen mag nooit 6
pct. van haar eigen vermogen overschrijden.

Voor de toepassing van de begrenzing per po:
overeenkomstig het eerste lid, worden de
deelnemingen die zijn uitgegeven  door
vennootschappen die, ongeacht hun statuut er
hun rechtsvorm, ten aanzievan het risico een
samenhangend geheel vormen, als één enkele po
beschouwd; tot bewijs van het tegendeel moeter
verbonden ondernemingen ten aanzien van he
risico als een samenhangend geheel worde
beschouwd.

Onverminderd het eerste lid moeten voor de
toepassing van de artikelen 30 en 54, integraal ve
het eigen vermogen worden afgetrokken:

a) de deelnemingen in ondernemingen die eel
gekwalificeerde deelneming bezitten in de
vennootschap  voor  vermogensbeheer er
beleggingsadvie®f in een dochterondrneming
hiervan;

b) de deelnemingen in ondernemingen diengden
gecontroleerd door natuurlijke of rechtspersonen
die dergelijke gekwalificeerde deelneminger
bezitten.

§ 5. Inbijzondere gevallen kan de FSMA het tijdelijl
bezit van deelnemingen toestaan ongeacht de
voorwaarden en beperkingen van § 4.

Indien een vennootschap voor vermogensbehee
en beleggingsadvies, als gevolg va
toestemmingen overeenkomstig het eerste lid, ir
andere gevallen dan bedoeld in paragraaf 3, ee
gekwalificeerde deelneming bezit waarvan he
bedrag hoger ligtdan het bij paragraaf 4
voorgeschreven percentage van het eigel
vermogen van de onderneming of indien het totaa
van dergelijke deelnemingen hoger ligt dan het bi
dezelfde paragraaf 4 voorgeschreven percentag
van het eigen vermogen, wordt voor de toepamy

van de artikelen 30 en 54 het overschrijdende
bedrag afgetrokken van het eigen vermogen. B
overschrijding van beide voornoemde grenzel

sans qu'une société de gestion darfefeuille et de
conseil en investissement ne puisse détenir de
participations qualifiées qui excédent, par poste
15 p.c. des fonds propres de la société de gestic
de portefeuille et de conseil en investissement e
sans que le total de ces participat® puisse
excéder 60 p.c. des fonds propres de la société.

Pour l'application de la limite par postaxée
conformément a l'alinéa ©, sont considérées
comme un seul poste les participations émises pe
des sociétés qui, indépendamment de leur statut e
de leur forme juridique, constituent un ensemble
du point de vue du risque; les entreprises liée:
sont, jusqu'a preuve du contraire, a considérer
comme un ensemble du point de vue du risque.

Sans préjudice de l'alinéa®1doivent étre
intégralement déduites des fonds propres pout
I'application des articles 30 et 54 :

a) les participations dans des entreprises détenar
une participation qualifiée dans la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement ou dans des filiales de cette
derniére;

b) les participations dans des entreprises
contrdlées par des personnes physiques ol
morales détenant de telles participations
qualifiées.

§ 5. Dans des cas spéciaux, la FSMA peut autori
la détention temporaire de participations en
dehors des conditions et limitggévues au § 4.

Si, par suite des autorisations données
conformément a l'alinéa®, une société de gestion
de portefeuille et de conseil en investissemen
détient, dans les autres cas que ceux ViSés ¢
paragraphe 3, une participation qualifiée dont le
montant excéde le pourcentage des fonds propre
de I'entreprise applicable en vertu du 8§ 4 ou si le
total de telles participations excéde le pourcentage
des fonds propres applicable en vertu du méme
4, le montant de I'excédent est soustrait des fond:
propres pour I'application des articles 30 et 54. E
cas d'exédents par rapport aux deux limites
précitées, l'excédent le plus élevé est déduit de
fonds propres.
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wordt de grootste overschrijding van het eigen
vermogen afgetrokken.

8§ 6. De in dit artikel vermelde besluiten worder
genomen na raadpleging van gennootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadviga
hun represenatieve beroepsverenigingen.

87. De voorschriften van diartikel doen geen
afbreuk aan de met toepassing van artikel 5:
uitgevaardigde reglementaire voorschriften.

Art. 42

De vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadviesmo g e n geen ge
ontvangen.

Art. 43

De vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadviesmogen geen leningen, noch
kredieten toestaan.

Art. 44

§ 1. Devennootschappen voor vermogensbeheel
en beleggingsadvies mogen geen beroep doen ¢
in Belgié gevestigde tussenpersonen in baek
beleggingsdiensten die niet zijn ingeschreve
overeenkomstig artikel 5, § 1, van de wet van 2.
maart 2006.

Indien zij een beroep wensen te doen op eenin ee
andere lidstaat gevestigde verbonden agen
dienen zij zich ervan te vergewissen dat dez
persoon in de betrokken lidstaat is ingeschreyien
het register bedoeld in artikel 29, lid 3,rvechtlijn
2014/65/EJ. Zij vergewissen zich van de
beperkingen die in de betrokken lidstaat van
toepassing zijn op de verbonden agenten.

8 1, 2de lid gewijzigdbij artikel 198, 1°van de
wet van 2 mei 201¢ BS 21 mei 2019

[.]

8 1, elid opgeheven bij artikel 198, 27an de
wet van 2 mei 201¢ BS 21 mei 2019

§ 2. De vennootschappen voor vermogenshehee
en beleggingsadvies die samenwerken met ee

8 6. Les arrétés prévus au présent article sont pr
aprés consultation des sociétés de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement
représentées par leurs associations
professionnelles.

8 7. Les dispositions du présent article ne porten
pas préjudice aux dispositions réglementaire:
prescrites par application de l'article 54.

Art. 42

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement ne peuvent recevoir des dépot
de fonds.

Art. 43

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement ne peuvent consentir des prét
ou des crédits.

Art. 44

§ 1°. Lessociétés de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement ne peuvent faire appel
des intermédiaires en services bancaires et e
services d'investissement établis en Belgique qt
ne sont pas inscrits conformément a l'article 5, ¢
1¢", de la lodu 22 mars 2006.

Si elles souhaitent faire appel a un agent lié étab
dans un autre Etat membre, elles doivent veiller
ce que cettepersonne soit inscrite, dans [|'Etat
membre concernélau registre visé a l'article 29,
paragraphe 3, de la directive 2014/65/JEElles
s'assurent des limitations applicables aux agent
liés dans I'Etat concerné.

§17, alinéa2Y2 RAFA S LI NJdé lbiN.
du 2 mai 201%; MB 21 mai 2019

[.]

§ 1%, alinéa 3 abrogé paf QI NI A Qié 18 loim
du 2 mai 201%; MB 21 mai 2019

§ 2. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement qui collaborent avec u
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verbonden  agent  Dblijven volledig en
onvoorwaardelijk verantwoordelijk voor elke
handeling of elk verzuim wadeze verbonden agent
die voor hun rekening optreedt.

De vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies zien erop toe dat de verbonde
agenten waarmee zij samenwerken kenbaa
maken in welke hoedanigheid zij optreden voorda
zij zaken doen met een cliént.

§ 3. Devennootschappen voor vermogensbeheel
en beleggingsadvies dienen de werkzaamhede
van de verbonden agenten te controleren. Zi
treffen daarbij afdoende maatregelen ter
voorkoming van eventuele negatieve gevolgen di
de gebeurlike bijkomende activiteiten wade
verbonden agenten zouden hebben op de
werkzaamheden die deze voor hun rekening
verrichten.

8§ 4. De FMSAkan de bepalingen van dit artikel
aanvullen met reglementen genomen met
toepassing van de artikelen 49, § 3, en 64 van ¢
wet van 2 augustus 2002. Deze reglemente
kunnen inzonderheid de verplichtingen bepaler
die op de vennootschappen voor
vermogensbeheeen beleggingsadvies rusten die
samenwerken met verbonden agenten.

[Art. 44/1

§ 1. De vennootschappen voor vermogensbhehee
en beleggingsadvies die, nameverzekerings of
herverzekeringsondernemingen of instellinger
voor bedrijfspensioenvoorziening, beleggen ir
aandelen van vennootschappen die op eel
gereglementeerde markt zijn genoteerd, voldoer
aan de in paragraaf 2 uiteengezette vereisten, ¢
maken een didelijke en gemotiveerde toelichting
openbaar over de redenen waarom zij ervool
hebben gekozen niet aan een of meer van di
vereisten te voldoen.

§ 2. De vennootschappen voor vermogenshehee
en beleggingsadvies ontwikkelen eer
betrokkenheidsbeleid waarin wordt beschreven
hoe zij aandeelhoudersbetrokkenheid in hur
beleggingsstrategie integreren, en maken da
beleid openbaar. In dat beleid wordt beseken

hoe 1zij (i) toezicht uitoefenen op de
vennootschappen waarin is belegd, ten aanzie

agent lié assument la responsabilité entiére e
inconditionnelle de toute action effectuée ou de
toute omission commise par cet agent lié lorsqu'i
agit pour leur compte.

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement veillent & ce que les agents li€
avec lesquels elles collaborent indiquent en quell
gualité ils agissent avant de traiter avec un client.

8§ 3. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement sont tenues de controle
les activités des agents liés. Elles prennent le
mesures adéquates afin d'éviter que les
éventuelles activités complémentaires des agent
liés n'aient un impact négatif sur les activités
exercées par ces agents pour le compte de |
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement.

8 4. La FSMA peut compléter les dispositions c
présent article par des réglements pris er
application des articles 49, § 3, et 64 de la loi du
aodt 2002. Ces reglements peuvent déteraien
particulier les obligations qui incombent aux
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissement collaborant avec des agents liés.

[Art. 44/1

§ 1°. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement qui investissent dans de
actions de sociétés cotées sur un marche
réglementé au nom d'entreprises d'assurance ol
de réassurance ou d'institutions de retraite
professionnelle respectent les exigences énonceée
au paragraphe 2 ou rendent publique une
explication claire et motivée de laaison pour
lagquelle elles ont choisi de ne pas respecter une ¢
plusieurs de ces exigences.

§ 2. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil en investissement élaborent et renden
publigue une politique d'engagement décrivant la
maniere dont elles intégrent I'engagement des
actionnaires dans leur stratégie d'investissement
Cette politique décrit la maniére dont elles (i)
assurent le suivi des sociétés détenues sur de
guestions pertientes, y compris la stratégie, les
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van relevante aangelegenheden waaronde
toezicht op de strategie, de financiéle en niet
financiéle prestaties en risico's, de
kapitaalstructuur, maatschappelijke en@ogische

effecten, en corporate governance, (ii) een dialoo
voeren met de vennootschappen waarin is belegc
(i) stemrechten en andere aan aandeler
verbonden rechten uitoefenen, (iv) samenwerker
met andere aandeelhouders, (v) communicerel
met relevante belanghebbenden van de
vennootschappen waarin is belegd, en (vi) feitelijk
en potentiéle belangenconflicten in verband met
hun betrokkenheid beheersen.

De vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies maken elk jaar openbaar hoe ht
betrokkenheidsbeleid is uitgevoerd, met onder
meer een algemene beschrijving van stemgedray
een toelichting bij de belangrijkste stemmingen er
het gebruik van de diensten van
volmachtadviseurs. Zij maken openbaar hoe z
hebben gestemd op de algemene vergaderinge
van vennootschappen waarvan zij aandele
bezitten. Stemmingen die wegens het onderwery
van de stemming of de grootte van het belang in d
vennootschap obetekenend zijn, mogen uit deze
openbaarmaking worden weggelaten.

8§ 3. De in paragraaf 2 bedoelde informatie is grat
beschikbaar op de website van de vennootscha
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies.

8 4. De bepalingen van artikel 27, § 4, van de wi
van 2 augustus 2002, de ter uitvoering ervai
genomen besluiten en reglementen, alsook de
overeenkomstige gedelegeerde handelingen di
Zijn  vastgesteld  overeenkomstig  richtlijn
2014/65/EU, zij ook van toepassingop
betrokkenheidsactiviteiterj.

Artikel ingevoegd bij artikel 28 van de wet van 28
april 2020¢ BS 6 mei 2020

[Art. 44/2

8 1. De in artikel 44/1 bedoelde vennootschappel
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies make
aan de verzekerings of

herverzekeringsonderneming of de instelling voo

performances financiéres et non financieres ains
que le risque, la structure du capital, I'impact socie
et environnemental et la gouvernance
d'entreprise, (ii) dialoguent avec les société:
détenues, (iii) exercent lesraits de vote et
d'autres droits attachés aux actions, (iv) coopéren
avec les autres actionnaires, (v) communiquer
avec les acteurs pertinents des sociétés détenue
et (vi) gerent les conflits d'intéréts réels ou
potentiels par rapport a leur engagement.

Chaque année, les sociétés de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement
rendent publiques les informations sur la maniére
dont leur politique d'engagement a été mise en
oeuvre y compris une description générale de leu
comportement de vote, une explication des votes
les plus importants et le recours a des services ¢
conseillers en vote. Elles rendent publique I
maniére dont elles ont exprimé leurs votes lors de
assemblées é@nérales des sociétés dont elles
détiennent des actions. Cette communication peu
exclure les votes qui sont insignifiants en raison d
l'objet du vote ou de la taille de la participation
dans la société.

§ 3. Les informations visées au paragraphe 2 so
mises a disposition gratuitement sur le site interne
de la société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement.

§ 4. Les dispositions de l'article 27, § 4, de la loi ¢
2 aolt 2002, des arrétés et reglements pris pou
son exécution ainsi que des actes délégué
correspondants adoptés en vertu de la directive
2014/65/UE, sont également d'application en ce
qui concerne les activités d'engagent]

I NIAOES AyasSNB LI N fQ
2020¢ MB 6 mai 2020
[Art. 44/2

§ 1¥. Les sociétés de gestion de portefeuille et di
conseil en investissement visées a l'article 44/
communiguent, une fois par an, a l'entreprise
d'assurance ou de réassurance ou l'institution dt
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bedrijfspensioenvoorziening waarmee zij de ir
artikel 101/2 van de wet vah3 maart 2016 op het

statuut van en het toezicht op de verzekering$

herverzekeringsondernemingen of in artikel 95, ¢
3, tweede lid, van de wet van 27 oktober 200¢
betreffende het toezicht op de instellingen voor
bedrijfspensioenvoorziening bedoelde
overeenkomsten zijn aangegaan jaarlijks beken
hoe hun beleggingsstrategie en de uitvoering
daarvan in overeenstemming zijn met deze¢
overeenkomst en bijdragen aan de middellange
tot langetermijnprestaties van de activa van de
verzekerings of herverzekeringsnderneming, de

instelling voor bedrijfspensioenvoorziening of de

instelling voor collectieve belegging. Die
bekendmaking omvat rapportage over de
voornaamste  materiéle  middellange tot

langetermijnrisico's die aan de beleggingen zij
verbonden, de samensliing, de omloopsnelheid
en de aan de omloopsnelheid van de portefeuill¢
verbonden kosten, het gebruik  van
volmachtadviseurs voor
betrokkenheidsactiviteiten en hun beleid inzake
effectenleningen en hoe dat in voorkomend geva
wordt toegepast ten behoeve an hun
betrokkenheidsactiviteiten, met name tijdens de
algemene vergadering van de vennootschappe
waarin is belegd. Die bekendmaking omvat 00
informatie over of en zo ja, hoe zjj
beleggingsbeslissingen nemen op basis van e
beoordeling van de  middellarg tot
langetermijnprestaties, waaronder de niet
financiéle prestaties, van de vennootschap waatri
is belegd, en over of en zo ja, welke
belangenconflicten er in  verband met
betrokkenheidsactiviteiten zijn ontstaan en hoe de
vennootschappen voor vermogersfieer en
beleggingsadvies daarmee zijn omgegaan.

8 2. De in paragraaf 1 bedoelde informatie moe
openbaar worden gemaakt samen met de in artike
27ter, 8 7, van de wet van 2 augustus 200
bedoelde periodieke mededelingen.

Indien de ingevolge paragraaf 1 bekendgemaaki
informatie reeds voor het publiek beschidr is,
hoeft de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies de informatie niet rechtstreek:
aan de verzekerings of
herverzekeringsonderneming of de instelling voo
bedrijfspensbenvoorziening te verstrekkeh.

retraite professionnelle avec laquelle elles ont
conclu les accords visés a l'article 101/2 de la loi ¢
13 mars 2016 relative au statut et au controle de:
entreprises d'assurance ou de réassurance ou
l'article 95, § 3, alinéa 2, de la loi du 27 octobre
2006 redtive au controle des institutions de
retraite professionnelle, la maniere dont leur
stratégie d'investissement et sa mise en oeuvrt
respectent cet accord et contribuent aux
performances a moyen et long terme des actifs di
I'entreprise d'assurance ou de assurance, de
l'institution de retraite professionnelle ou de
l'organisme de placement collectif. Cette
communication comprend des informations sur les
principaux risques importants @ moyen et lonc
terme liés aux investissements, sur la compositior
la rotation et les colts de rotation du portefeuille,
sur le recours a des conseillers en vote aux fins d
activités d'engagement et leur politique en matiére
de préts de titres et la maniére dont celte est
appliquée pour l'exercice de leurs activités
d'engagement le cas échéant, en particulier lors de
I'assemblée générale des sociétés détenues. Cet
communication comprend également des
informations indiquant si, et dans [l'affirmative,
comment elles prennent des décisions
d'investissement fondées sur une déwation des
performances a moyen et a long terme de [e
société détenue, y compris les performances noi
financieres, et si des conflits d'intéréts sont
apparus en lien avec les activités d'engagement €
dans l'affirmative, lesquels et comment les société
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement les ont traités.

§ 2.Les informations visées au paragrapliesbnt
communiguées en méme temps que les
communications périodiques visées a l'article

27ter, 8 7, de la loi du 2 ao(t 2002.

Lorsque les informations communige® en vertu
du paragraphe < sont déja a la disposition du
public, la société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement n'est pas tenue dt
fournir ces informations directement a I'entreprise
d'assurance ou de réassurance ou l'institutide
retraite professionnelld.
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Artikel ingevoegd bij artikel 2%an de wet van 28
april 2020¢ BS 6 mei 2020

Art. 45

De vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies waaraan een vergunning

verleend moeten te allen tijde voldoen aan de
voorwaarden voor de initiéle vergunningverlening.

Zij dienen de FSMA op de hoogte te brengen ve
elke betekenisvolle wijziging met betrekking tot de
voorwaarden voor de initiéle vergunningverlening.

Onderafdeling 6

Opening van dochterondernemingen of
bijkantoren in het buitenland

Art. 46

ledere vennootschap voovermogensbeheer en

beleggingsadvies die voornemens is on
rechtstreeks of via de tussenkomst van eet
financiéle holding of van een gemengde financiél
holding in het buitenland een dochteronderneming
te verwerven of op te richten die werkzaam is al:
kredietinstelling of beleggingsonderneming, stelt
de FSMA daarvan in kennis. Bij deze kennisgevi
wordt informatie gevoeqgd over de

werkzaamheden, de organisatie, de
aandeelhoudersstructuur en de bestuurders vat
de betrokken onderneming.

Art. 47

§ 1. ledere vennoot$@ap voor vermogensbeheer
en beleggingsadviegglie een bijkantoor wenst te
vestigen op het grondgebied van een ander
lidstaat, of die gebruik wenst te maken var
verbonden agenten die zijn gevestigd in een ander
lidstaat waar zij geen bijkantoor heeft gestigd|
om er alle of een deel van de in artikel 2
opgesomde beleggingsdiensten en/of
beleggingsactiviteiten of nevendiensten te
verrichten die haar in Belgié zijn toegestaan, ste
de FSMA daarvan in kennis.

8 1, 1ste lid gewijzigd bij artikel 229, 1° van de
wet van 21 november 2017 BS7 december 2017

I NI A Of 8 avtiglé Z9deiR loLdu 28 adrin
2020¢ MB 6 mai 2020

Art. 45

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement agréées sont tenues de s
conformer en permaence aux conditions de
I'agrément initial.

Elles sont tenues de signaler a la FSMA tou
modification impatante concernant les conditions
de I'agrément initial.

Soussection 6

Ouverture de filiales ou de succursales a
I'étranger

Art. 46

Toute société de gestiome portefeuille et de
conseil en investissement qui projette d'acqueérit
ou de créer, directement ou par l'intermédiaire
d'une compagnie financiére ou d'une compagnit
financiére mixte, une filiale a I'étranger exercant
I'activité d'un établissement de crédou d'une
entreprise d'investissement notifie son intention a
la FSMA. Cette notification est assortie d'une
information sur les activités, I'organisation,
l'actionnariat et les dirigeants de I'entreprise
concernée.

Art. 47

§ 1°. Toute société de gestion de portefeuidede
conseil en investissement souhaitant établir une
succursale sur le territoire d'un autre Etat membre
[ou recourir & des agents liés établis dans un autr
Etat membre dans lequel elle n'a pas établi di
succursald, pour y fournir ou y exercer tout ou
partie des services et/ou activités d'investissemen
ou services auxiliaires énumérés a l'article 2 qu'ell
est autorisée a fournir ou exercer en Belgique e
informe la FSMA

§1 alintaPY2RATAS LI NJ f Ql
loi du 21 novembre 201¢ MB 7 décembre 2017
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Zij verstrekt hierbij de volgende gegevens:

1° de lidstaten op het grondgedl waarvan zij
voornemens is een bijkantoor te vestig¢of de
lidstaten waar zij geen bijkantoor heeft gevestigc
maar voornemens is gebruik te maken van dae
gevestigde verbonden agentén;

8 1, 2de lid, 1° gewijzigd bij artét 229, 2°, a) van
de wet van 21 november 201¢BS 7 december
2017

[2° een programma van werkzaamheden waari
onder meer de beleggingsdiensten en/of
beleggingsactiviteiten alsook de nevendiensten di
het bijkantoor zal verlenen en/of verrichten, en, als
zij een Dbijkantoor heeft gevestigd, de
organisatiestructuur van dat bijkantoor worden
vermeld en waarin wordt aangegeven of het
bijkantoor voorremens is gebruik te maken van
verbonden agenten, alsook de identiteit van die
verbonden agenten wordt vermeld;

§ 1, 2de lid, 2° gewijzigd bgrtikel 229, 2°, b) van
de wet van 21 november 201¢BS 7 december

2017
[2° /1 indien de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvie:

voornemens is gebruik te maken van verbondei
agenten in een lidstaat waar zij geen bijkantoo
heeft gevestigd, een beschrijving van het beoogd
gebruik van de verbonden agent(en) en eel
organisatiestructuur, met opgave van
rapportagelijnen, waarbij wordt angegeven hoe

de agent(en) in de bedrijfsstructuur van de
vennootschap voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies past (passén);

8 1, 2de lid, 2°/1 ingevoerd bij artikel 229, 2°, c)
van de wet van 21 november 20L/BS 7
december 2017

3° het adres in de lidstaat van ontvangst waa
documenten kunnen worden opgevraagd;

4° de naam van de effectieve leiders van he
bijkantoor [of van de verbonden agehten, in
voorkomend geval, van de verantwoordelijker
voor de onafhankelijke controlefuncties van het
bijkantoor.

Elle communique a cette occasion les information
suivantes :

1° les Etats membres sur le territoire duquel elle
envisage d'établir une succursal¢ou ['Etat
membre dans lequel elle n'a pas établi de
succursale mais elle envisage de recourir a de
agents liés qui y sont établjs;

8§15 IfAYSFE HX mMc Y2RA-
de la loi du 21 novembre 2017MB 7 décembre
2017

[2° un programme d'activitts précisant

notamment, les services et/lou activités

d'investissement ainsi que les services auxiliaire
que fourniraou exercera la succursale de méme
gue, si une succursale est établie la structur
organisationnelle de cellei et indiquant si la
succursale prévoit de recourir a des agents lié:
ainsi que l'identité de ces agents ligs;

§1TY fAYSI HX Hc Y2RA:C
de la loi du 21 novembre 201¢MB 7 décembre
2017

[2° /1 si la société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement entend recourir & de
agents liés dans un Etatembre dans lequel elle
n'‘a pas établi de succursale, une description d
recours prévu a ou aux agents liés et une structur
organisationnelle, 'y compris les voies
hiérarchiques, indiquant comment le ou les agent:
s'insérent dans la structure organisatiaile de la
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement;

8§12 | ftAYSlI HXZ HCKM AYE
de la loi du 4 novembre 2017 MB 7 décembre
2017

3° l'adresse a laguelle des documents peuvent étr
réclamés dans I'Etat membre d'accueil;

4° le nom des dirigeants effectifs de la succursal
[ou de lagent li§ et, le cas échéant, de ses
responsables des fonctions de contrble
indépendantes.
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8§ 1, 2de lid, 4° gewijzigd bij artikel 229, 2°, d) var
de wet van 21 november 201¢BS 7 december
2017

[Ingeval een vennootschap voor vermogensbehee
en beleggingsadvies gebruik maakt van een in et
andere lidstaat gevestigde verbonden agent, word
die verbonden agent gelijkgesteld aan he
bijkantoor, indien ereen is gevestigd, en wordt hij
in elk geval onderworpen aan de bepalingen va
deze wet met betrekking tot bijkantoreh.

§ 1, 3de lid ingevoegd bij artikel 229, 3° van de
wet van 21 november 204¢ BS 7 december 2017

g 2.

§ 2 opgeheven bij artikel 229, 4° van de wet var
21 november 201¢ BS 7 december 2017

8§ 3. De FSMA kan zich verzetten tegen d
uitvoering van het project bij beslissing die i
ingegeven door de nadelige gevolgen van d
opening van een bijkantoor op de administratieve
structuur of de fimnciéle positie van de
vennootschap  voor  vermogensbeheer er
beleggingsadvies.

8§ 4. De beslissing van de FSMA moet, uiterlijk dr
maanden na ontvangst van het volledige dossie
met alle in § 1, tweede lid, bedoelde gegevens, me
een terpost aangetekende brief of een brief met
ontvangstbewijs ter kennis worden gebracht var
de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies. Indien de FSMA haar beslissi
niet binnen deze termijn ter kennis heeft gebracht
wordt zij geacht geen bezaate maken tegen het

project van de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies.
[ 9.

8 5 opgeheven bij artikel 229, 5° van de wet var
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 48

[Tenzij de FSMA,gelet op de voorgenomen
werkzaamheden, redenen heeft om te twijfelen
aan de deugdelijkheid van de administratieve
structuur of van de financiéle positie van eer
vennootschap  voor vermogensbeheer er

§1> FTfAYSF HX nc Y2RA
de laloi du 21 novembre 201¢ MB 7 décembre
2017

[Lorsqu'une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement recourt & un agent lit
établi dans un autre Etat membreet agent lié est
assimilé a la succursale, lorsqu'une succursale a €
établie, et est en tout état de cause soumis au:
dispositions de la présente loi relatives aw
succursale$.

812 | tAYSlE o AyaSNB LJ
du 21 novembre 2017 MB 7 décembre 2017

s 7.
P H FONRIAS LA dlaflofd R

novembre 201% MB 7 décembre 2017

8§ 3. La FSMA peut s'opposer a la réalisation ¢
projet par décision motivée par les répercussion
préjudiciables de l'ouverture de la succursale sur |
structure administrative o la santé financiére de la
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement.

§ 4. La décision de la FSMA doit étre notifiée a
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement par lettre recommandée a la poste
ou avec aagsé de réception au plus tard trois mois
apres la réception du dossier complet comprenan
les informations visées au 8§ ler, alinéa 2. Sila FSI
n'‘a pas notifié sa décision dans ce délai, elle e
réputée ne pas s'opposer au projet de la société d

gestion de portefeuille et de conseil en
investissement.
(8 9.

2 p FONRBIAS LI NI fQF NI

novembre 201% MB 7 décembre 2017
Art. 48

[La FSMAcommunique, sauf si elle a des raison:
de douter de l'adéquation de la structure
administrative ou de la santé financiere de le
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement, compte tenu des activités

94



beleggingsadviefg doet zij] binnen drie maanden
na ontvangst van alle gegevens, mededeling ve
deze gegevens aan de bevoegde overheid van
lidstaat van ontvangdidie overeenkomstig artikel
79, lid 1, van Richtlijn 2014/65/EU als contactpun
is aangewezeh, en stelt zij de betrokken
vemootschap voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies hiervan in kennis.

1ste lid gewijzigd bij artikel 230, 1°, 2° en 3° var
de wet van 21 november 201¢BS 7 december
2017

De FSMA doedan de bevoegde overheid van de
lidstaat van ontvangst mededeling van de gegever
over het erkende compensatiestelsel waarvan d
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies lid is overeenkomstig Richtlij
97/9/EG. Eventuele wijzigingen in de gegns
worden door de FSMA aan de bevoegde overhe
van de lidstaat van ontvangst gemeld.

[Art. 49..]

Artikel opgeheven bij artikel 231 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 50

ledere vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies die in het bemland een
bijkantoor heeft geopend stelt, in geval van
wijziging van de overeenkomstig artikel 47, § 1
tweede lid, verstrekte gegevens, ten minste éétr
maand véoér de doorvoering van de wijziging di
FSMA schriftelijk van deze wijziging in kennis.

Indien het een bijkantoor betreft geopend in een
lidstaat, stelt de FSMA de bevoegde overheid ve
de lidstaat van ontvangst van deze wijziging i
kennis.

Artikel 47, 88 2 en 3, is in voorkomend geval va
toepassing, alsook artikel 48, naar gelang van c
wijzigingen in de in artikel 4¥edoelde gegevens of
in de geldende beleggersbeschermingsregeling.

Onderafdeling 7

envisagées, toutes ces informati®, dans les trois
mois suivant leur réception, a l'autorité
compétente de I'Etat membre d'accu¢désignée
comme point de contact conformément a l'article
79, paragraphe €1, de la Directive 2014/65/Et
en avise la société de gestion de portefeuiliale
conseil en investissement concernée.

AindaPY2 RAFTAS LI NJ £ QI NI
loi du 21 novembre 201@ MB 7 décembre 2017

La FSMA communique a l'autorité compétente dt
'Etat membre d'accueil des renseignements
détaillés sur le systtme de protection des
investisseurs auquel la société dgestion de
portefeuille et de conseil en investissement es
affiliée conformément a la Directive 97/9/CE. Er
cas de modification de ces informations, la FSM
en avise l'autorité compétente de I'Etat membre
d'accueil.

[Art. 49 ..]

I NIAOES FoNRB3IS LI NJ f
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

Art. 50

En casde modification de l'une quelconque des
informations communiquées conformément a
l'article 47, 8§ ¥, alinéa 2, toute société de gestion
de portefeuille et de conseil en investissement qu
a ouvert une succursale a I'étranger notifie cette
modification parécrit a la FSMA au moins un mois
avant de mettre ladite modification en oeuvre.

Si elle a ouvert unesuccursale dans un Etat
membre, la FSMA informe l'autorité compétente
de I'Etat membre d'accueil de la modification.

L'article 47, 88 2 et 3, est applicable s'il y a lieu, ¢
méme que larticle 48, en fonction des
modifications relatives aux informations visées ¢
l'article 47, ou au systéeme de protectiodes
investisseurs applicable.

Soussection 7
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Vrij verrichten van diensten in een andere
lidstaat van de Europese Economische Ruimte

[Art. 51

ledere vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies die voor de eerste maal alle
een deel van de in artikel 2 opgesomde
beleggingsdiensten en/of beleggingsactiviteiten o
nevendiensten op het grondgebied van een ander
lidstaat wil verrichten die haar in Belgié zijn
toegestaan of die de soort van aldaar verrichte
diensten of activiteiten wenst uit te breiden,
verstrekt de FSMA de volgende informatie:

1° de lidstaat waarin zij voornemens is

werkzaamheden uit te oefenen;

2° een programma van werkzaamheden waarir
met name  wordt aangegeven  welke
beleggingsdiensten en/of beleggingsactiviteiter
alsmede nevendiensten zij voornemens is op he
grondgebied van die lidstaat te verlenen of te
verrichten, en of zij voornemens is om gelirte
maken van in Belgié gevestigde verbonde
agenten.

Indien de vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies voornemens is gebruik te make
van verbonden agenten, stelt zij de FSMA in kenn
van hun ieéntiteitsgegevens.

Indien de vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies voornens is gebruik te maken
van in Belgié gevestigde verbonden agenten op hi
grondgebied van de lidstaat waar zij voornemens
diensten te verlenen, deelt de FSMA, uiterlijk eel
maand na ontvangst van alle informatie, aan de
bevoegde autoriteit van de lidst van ontvangst
die overeenkomstig artikel 79, lid 1, van Richtlijr
2014/65/EU als contactpunt is aangewezen, d
identiteitsgegevens mee van de verbonder
agenten die de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvie:
voornemens is te gebruiken om idie lidstaat
beleggingsdiensten te verlenen en
beleggingsactiviteiten te verrichten. De lidstaat vai
ontvangst maakt die informatie openbar.

Exercice de la libre prestation de services dans ut
autre Etat membre de I'Espace économique
européen

[Art. 51

Toute société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement gqabuhaite fournir ou
exercer pour la premiére fois sur le territoire d'un
autre Etat membre tout ou partie des services
et/ou activités d'investissement ou services
auxiliaires énumérés a l'article 2 qu'elle est
autorisée a fournir ou exercer en Belgique, qui
souhaite étendre la gamme des services fournis ¢
des activitts exercées communique les
informations suivantes a la FSMA:

1° I'Etat membre dans lequel
d'opérer;

elle envisage

2° un programme d'activitts mentionnant, en
particulier, les services et/ou les activités
d'investissement ainsi que les services auxiliaire
gu'elle entend fournir ou exercer sur le territoire de
cet Etat membre, et si elle prévoit de le faire en
recourant a des agents liés, établis en Belgique.

Si la société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement entend recourir a des agent
liés, elle communique a la FSMA l'identité de ce
agents liés.

Si la société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement entend recourir, sur le territoire
de IEtat membre dans lequel elle envisage d¢
fournir des services, a des agents liés établis ¢
Belgique, la FSMA communique a l'autorité
compétente de I'Etat membre d'accueil désignée
comme point de contact conformément a l'article
79, paragraphe ¢, de laDirective 2014/65/UE,
dans le mois suivant la réception de toutes le:
informations, l'identité des agents liés auxquels I
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement entend recourir pour fournir des
services et des activités d'intessement dans cet
Etat membre. L'Etat membre d'accueil publie ce
informations]
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Artikel vervangen bij artikel 232 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 52

In het in artikel 51 bedoelde geval doet de FSM.
deze informatie binnen een maand na de ontvangs
ervan toekomen aan de bevoegde overheid van d
lidstaat van ontvangdidie overeenkomstig artikel
79, lid 1, van Richtlijn 2014/65/EU alsntactpunt
is aangewezely waarna de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies ka
aanvangen met het verrichten van de betrokker
beleggingsdiensten in de lidstaat van ontvangst.

Artikel gewijzigd bij artikel 233 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 53

In geval van wijziging van de overeenkomsti
artikel 51 verstrekte gegevens stelt de
vennootschap  voor vermogensbeheer er

beleggingsadvies de FSMA schrifteliik van c
desbetreffende wijziging in kennigjlks ten minste
een maand voordat de wijziging plaatsvindt.

De FSMA doet de bevoegde overheid van ¢
lidstaat van ontvangst mededeling van die
wijziging.

Onderafdeling 8
De reglementaire normen en verplichtingen
Art. 54

8§ 1. De FSMA bepaalt
overeenkomstig de Europeesrechtelijke
bepalingen, de normen inzake solvabiliteit,
liquiditeit en risicoconcentratie, en andere
begrenzingsnormen, die door alle
vennootschappen voor vermogensbheheer er
beleggingsadvies moeten worden nageleefd.

bij reglement

De in deze paragraaf bedoelde normen kunne
zowel van kwantitatieve als van kwalitatieve aarc
zijn.

§ 2. Onverminderd het bepaalde bij pgraaf 1,
moet iedere vennootschap voor vermogensbehee

I NIAOES NBYLIX FOS LI NJ
novembre 201 MB 7 décembre 2017

Art. 52

Dans le cas visé a l'article 51, la FSMA transmet ¢
informations, endéans le mois suivant leur
réception, a l'autorité compétente de ['Etat
membre d'accueil[désignée comme point de
contact conformément a l'article 79, paragraphe
1¢, de la Directive 2014/65/JE la société de

gestion de portefeuille et de conseil en
investissement peut alors commencer a fournir le

ou les services d'investissement dans [I'Ete
membre d'accueil.
I NOAOES Y2RAFAS LI NJ f

novembre 201% MB 7 décembre 2017
Art. 53

En cas de modification de l'une quelconque de
informations communiquées conformément a
I'article 51, la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement en avise par écrit |
FSMA, au moins un mois avant de mettre ladit
modification en oeuvre.

La FSMA informe l'autorité compétente de I'Eta
membre d'accueil de la modification.

Soussection 8
Normes et obligations réglementaires
Art. 54

§ I*. La FSMA détermine, par voie de réglemen
conformément aux dispositions de droit européen
les normes en matiére de solvabilité, liquidité et
concentration des risques, et autres normes de
limitation a respecter par toutes les sociétés de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement.

Les normes visées au présent paragraphe peuve
étre aussi bien de nature quantitative que de
nature qualitative.

§ 2. Sans préjudice des dispositions du paragrapl
1°", lessociétés de gestion de portefeuille et de
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en beleggingsadvies beschikken over een voor ha
werkzaamheden en voorgenomen
werkzaamheden passend beleid inzaki
kapitaalbehoeften. De personen belast met de
effectieve leiding van de vennootschap ovo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, i
voorkomend geval het directiecomité, werken
daartoe onder toezicht van hgbestuursorgaah
een beleid uit dat de huidige en toekomstige
kapitaalbehoeften van de vennootschap vool
vermogensbeheer en beleggingsaatvi
identificeert en vastlegt, rekening houdend met de
aard, de omvang en de complexiteit van dez
werkzaamheden, de eraan verbonden risico's, e
het beleid van de onderneming inzake
risicobeheer.

§ 2, Itelid gewijzigdbij artikel 253 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

De vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadviesvalueert regelmatig haar beleid
inzake kapitaalbehoeften en past dit beleid zonodir
aan. De FSMA kan bij reglement de frequentie ve
deze evaluatie nader bepalen.

§ 3. Wanneer de FSMA van oordeel is dat het bele
van een vennootschap voor vermensbeheer en
beleggingsadvies inzake haar kapitaalbehoefte
niet beantwoordt aan het risicoprofiel van de
onderneming, kan zij, onverminderd het bepaalde
bij artikel 64, in het licht van de doelstellingen var
deze wet vereisten opleggen inzake solvabtitlite
liquiditeit, risicoconcentratie en risicoposities, ter
aanvulling van deze bedoeld in de eerste paragrac
Zij kan bij reglement de criteria en procedures
bepalen die zij daarbij in acht neemt.

8 4. De FSMA stelt de Europese Bankautoriteit, ¢
Europese Commissie en de Raad in kennis van
informatie vereist door de Europese Richtlijnen die
verband houden met de toepassing van de in d
artikel bedoelde reglementen.

8 5. De in dit artikel bedoelde reglementen worder

genomen conform artikel 64 van de wet van =
augustus 2002.

8 6. In bijzondere gevallen kan de FSMA binnen «
perken van de Europese wetgeving afwijkinge

conseil en investissement doivent disposer d'uni
politique concernant leurs besoins en fonds
propres qui soit appropriée aux activités qu'elles
exercent ou entendent exercer. Les personne
chargées de la directioeffective de la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, le cas échéant le comité de
direction, élaborent a cet effet, sous la surveillanct
de ITorgane d'administratiorj, une politique qui
identifie et détermine les besoins earfds propres
actuels et futurs de la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement, er
tenant compte de la nature, du volume et de la
complexité de ces activités, des risques y afféren
et de la politique de l'entreprise en matiére de
gestion des risques.

§ 2, alinéa ¥ modifie LJ- NJ f Q BdéIaitoi@t S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

La société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement évalue régulierementa s
politique concernant ses besoins en fonds propre
et adapte si nécessaire cette politique. La FSM
peut, par voie de reglement, préciser la fréquence
de cette évaluation.

8§ 3. Lorsque la FSMA estime que la politique d'ur
sociétéde gestion de portefeuille et de conseil en
investissement concernant ses besoins en fonc
propres ne répond pas au profil de risque de
I'entreprise, elle peut, sans préjudice des
dispositions de l'article 64, imposer, au regard de
objectifs de la présemr loi, des exigences en
matiere de solvabilité, de liquidité, de
concentration des risques et de positions en risqu
qui s'ajoutent a celles visées au paragrapfieHlle
peut, par voie de réglement, fixer les critéres e
procédures qu'elle applique atceffet.

8§ 4. La FSMA notfi & I'Autorité bancaire
européenne, a la Commission européenne et a
Consell, les informations requises par les Directive
européennes relatives a [l'application des
reglements visés au présent article.

§ 5. Les réglements visés au présent article sont pi
conformément a l'article 64 de la loi du 2 ao(t
2002.

§ 6. La FSMA peut, dans des cas spéciaux, autoris
dans les limites de |Bgislation européenne, des
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toestaan van de bepalingen van de met toepassir
van dit artikel genomen reglementen.

Onderafdeling 9

Periodieke informatieverstrekking en
boekhoudregels

Art. 55

De vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies leggen periodiek aan de FSM
een gedetailleerde financiéle staat voor. Die staa
wordt opgemaakt overeenkomstig de regels
vastgesteld door de FSMA die ook d¢
rapporteringsfrequentiebepaalt. Bovendien kan
de FSMA voorschrijven dat haar geregeld andel
cijfergegevens of uitleg wordt verstrekt om te
kunnen nagaan of de voorschriften van deze titel
de ter uitvoering ervan genomen besluiten en
reglementen zijn nageleefd.

De effectieve leiding van de vennootschapowo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, i
voorkomend geval het directiecomité, verklaart
aan de FSMA dat voornoemde periodieke state
die zij aan het einde van het eerste halfjaar en aa
het einde van het boekjaar overmaakt, in
overeenstemming zijn met deoekhouding en de
inventarissen. Daartoe is vereist dat de periodiek
staten volledig zijn, d.i. alle gegevens bevatten u
de boekhouding en de inventarissen op basi
waarvan de periodieke staten worden opgesteld
en juist zijn, d.i. de gegevens correatergeven uit
de boekhouding en de inventarissen op basi
waarvan de periodieke staten worden opgesteld
Zij bevestigt het nodige gedaan te hebben opdat d
voornoemde staten volgens de geldende
richtljnen van de FSMA opgemaakt zijn, el
opgesteld zijn metoepassing van de boekingsn
waarderingsregels voor de opstelling van de
jaarrekening, of, voor de periodieke
rapporteringsstaten die geen betrekking hebber
op het einde van het boekjaar, met toepassing va
de boekings en waarderingsregels voor de
opstdling van de jaarrekening met betrekking tot
het laatste boekjaar.

De Koning bepaalt, op advies van de FSMA volge
welke regels de vennootschappen vool
vermogenshbeheer en beleggingsadvies:

dérogations aux dispositions des réglements pri
par application du présent article.

Soussection 9

Informations périodiques et régles comptables

Art. 55

Les sociétésalgestion de portefeuille et de conseil
en investissement communiquent périodiquement
a la FSMA une situation financiére détaillée. Celle
ci est établie conformément aux régles fixées, pe
la FSMA, qui en détermine la fréquence. La FSN
peut, en outre, prscrire la transmission réguliére
d'autres informations chiffrées ou descriptives
nécessaires a la vérification du respect de
dispositions du présent titre ou des arrétés el
reglements pris pour leur exécution.

La direction effective de la société de gestion di
portefeuille et de conseil en investissement, le ca
échéant le comité de direction, déclare a la FSM
que les états périodiques précitégui lui sont
transmis par la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement a la fin du premie
semestre social et a la fin de I'exercice social, so
conformes a la comptabilité et aux inventaires. |
est a cet effet requis que les désapériodiques
soient complets, c'esd-dire qu'ils mentionnent
toutes les données figurant dans la comptabilité e
dans les inventaires sur la base desquels ils so
établis, et qu'ils soient corrects, c'edtdire qu'ils
concordent exactement avec la cpmabilité et
avec les inventaires sur la base desquels ils sa
établis. La direction effective confirme avoir fait le
nécessaire pour que les états précités soient établ
selon les instructions en vigueur de la FSMA, air
que par application des reglele comptabilisation
et d'évaluation présidant a I'établissement des
comptes annuels, ou, s'agissant des état
périodiques qui ne se rapportent pas a la fin de
I'exercice, par application des régles de
comptabilisation et d'évaluation qui ont présidé a
I'établissement des comptes annuels afférents a
dernier exercice.

Le Roi détermine, sur avis de la FSMA :
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1° hun boekhouding voerennventarisramingen
verrichten en hun jaarrekening opmaken en
openbaar maken;

2° hun geconsolideerde jaarrekening opmaker
controleren en openbaar maken en het jaan
controleverslag over deze geconsolideerdt
jaarrekening opmaken en openbaar maken.

De bestuurders of de zaakvoerders zijn, hetz
jegens de vennootschap, hetzij jegens derder
hoofdelijk aansprakelijk voor alle schade die he
gevolg is van de overtreding van de ter uitvoerin
van het derde lid genomen bepalingen.

Het vierde lid is eveneens van toepassing op ¢
leden van het directiecomité.

Wat overtredingen betreft waaraan zij geen dee
hebben gehad, worden de bestuurders, de
zaakvoerders en de leden van het directiecomit
slechts onthevenan de aansprakelijkheid bedoeld
in het vierde en het vijfde lid indien hun geen
schuld kan worden verweten en zij die
overtredingen, naargelang het geval, hebber
aangeklaagd op de eerste algemene vergadering
op de eerstkomende zitting van de raad var
bestuur nadat zij er kennis van hebben gekregen.

In bijzonderegevallen kan de FSMA afwijkinger
toestaan van de in het eerste en het derde lic
bedoelde besluiten en reglementen.

Afdeling 4

Toezicht op de vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies naar
Belgisch recht

Art. 56
8 1. De FSMA ziet erop toe dat iedere
vennootschap voor vermogensbeheer en

beleggingsadvies werkt overeenkomstig de
bepalingen van deze wet en de ter uitvoering erva
genomen besluiten en reglementen.

1° les regles selon lesquelles les sociétés de gesti
de portefeuille et de conseil en investissemen
tiennent leur comptabilité, procédent aux
évaluations d'inventaire et étalsisent et publient
leurs comptes annuels;

2° les regles a respecter par les socédé gestion
de portefeuille et de conseil en investissemen
pour |'établissement, le contrble et la publication
de leurs comptes consolidés, ainsi que pou
I'établissement et la publication des rapports de
gestion et de contrble relatifs a ces comptes
corsolidés.

Les administreeurs ou les gérants sont
solidairement responsables, soit envers la sociéte
soit envers les tiers, de tous dommages et intérét
résultant d'infractions aux dispositions prises er
exécution de l'alinéa 3.

L'alinéa 4 est également applicable aux membre
du comité de direction.

En ce qui concerne les infractions auxquelles i
n'‘ont pas pris part, les administrateurs, les gérant
et les membres du comité de direction ne son
déchargés de la responsabilité visée aux alinéas
et 5 quesi aucune faute ne leur est imputable et
s'ils ont dénoncé ces infractions selon le cas, lors «
la premiere assemblée générale ou lors de |
premiere séance du conseil d'administration
suivant le moment ou ils en ont eu connaissance.

La FSMA peut, dans des cas spéciaux, autoriser (
dérogations aux arrétés et réglements prévus au
alinéas ¥ et 3.

Section 4
Contréle des sociétés de gestion de portefeuille
et de conseil en investissement de droit belge
Art. 56

§ 1. La FSMA veille a ce que chaque société ¢
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement opére conformément aux
dispositions de la présente loi et des arrétés e
réglements pris en exécution de ceHeis
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§ 2. De FSMA beoordeelt inzonderheid he
passende karakter van de Dbeleidsstructuur
administratieve en boekhoudkundige organisatie
en interne controle van de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies als bedoe
in de artikelen 25 en 26, en het passende karakte
van het beleid van de vennootschap vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies inzake ha
kapitaalbehoeften als bedde in artikel 54, § 2. Zijj
stelt de frequentie en de omvang van deze
beoordeling vast en houdt daarbij rekening met he
belang van de werkzaamheden van de
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies voor het financiéle stelsel, en mq
de aard, ormang en complexiteit ervan alsmede
met het evenredigheidsbeginsel. De beoordelini
wordt minimaal eenmaal per jaar bijgewerkt.

§ 3. De FSMA kan zich alle inlichtingen doe
verstrekken over de organisatie, de werking, dt
posite en de verrichtingen van de
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies die zij controlegdvenals alle
opnames van telefoonverkeer en elettische
communicatie of ander dataverkeer die in het bezi
Zijn van een vennootschap voor vermogensbehee
en beleggingsadvigs

§ 3, 1ste lid gewijzigd bij artikel 234, 1° van de
wet van 21 november 201¢ BS 7 december 2017

Zij kan ter plaatse inspecties verrichten en ter
plaatse kennis nemen en een kopie maken van e
gegeven in bezit van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies:

1° om na te gaan of de wettelijke en reglementaire

bepalingen op het statuut van de
vennootschappen voor vermogensbheheer er
beleggingsadvies zijn nageleefd en of de

boekhouding en jaarrekening, alsook de haar doc
de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies  voorgelegde  staten el
inlichtingen, juist en waarheidsgetrouw zijn;

2° om het passende karakter te toetsen van di
beleidstructuren, de administratieve en
boekhoudkundige organisatie, de interne controle
en het beleid van de vennootschap voo

8§ 2. La FSMA évalue notamment le caracter
adéquat de la structure de gestion, de
I'organisation administrative et comptable et du
contrble interne de la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement, tels
que visés aux articles 25 et 26, ainsi que |
caractére adéquat de la politique de la société di
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement conceant ses besoins en fonds
propres, telle que visée a l'article 54, § 2. Ell
détermine la fréquence et l'ampleur de cette
évaluation, en tenant compte de l'importance des
activités de la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement o le systeme
financier, de la nature, du volume et de la
complexité de ces activités, ainsi que du principe d
proportionnalité. L'évaluation est actualisée au
moins une fois par an.

§ 3. La FSMA peut se faire communiquer toute
informations relatives a I'organisation, au
fonctionnement, a la situation et auspérations

des sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement qu'elle contrélainsi que tous

enregistrements d'échanges téléphoniques, de
communications électroniques ou tous autres
échanges informatiques, détenus par la société d

gestion de portefeuille et de conseil en
investissemenit
§3,aintafY2ZRATFTAS LI NJ £ QF N

du 21 novembre 201 MB 7 décembre 2017

Elle peut procéder a des inspections sur place ¢
prendre connaissance et copie nsadéplacement,
de toute information détenue par la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, en vue

1° de vérifier le respect des dispositidagales et
réglementaires relatives au statut des sociétés d
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement ainsi que l'exactitude et la sincéritt
de la comptabilité et des comptes annuels ainsi qu
des états et autres informations qui lui sont
transmis par la société de gestion de portefeuille €
de conseil en investissement;

2° de vérifier le caractére adéquat des structure:
de gestion, de l'organisation administrative et
comptable du contrdle interne et de la politique
relative aux besoins en fonds propres de la sociét
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vermogensbeheer en beleggingsadvies inzake ha
kapitaalbehoeften; om het passende karakter te
toetsen  van de beleidstructuren, de
administratieve en boekhoudkundige organisatie
de interne controle en het beleid van de
vennootschap  voor vermogensbeheeren

beleggingsadvies inzake haar kapitaalbehoeften;

3° om zich ervan te vergewissen dat het beleid va
de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies gezond en voorzichtig is en d
haar positie of haar verrichtingen haar liquiditeit,
rendabiliteit of solvabiliteit niet in het gedrang

kunnen brengen.

8§ 4. De Koning bepaalt welke vergoeding d
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies aan de FSMA moeten betalen ¢
de kosten van toezicht te dekken.

[8 5. De bepalingen van de artikelen 79 tot 86 va
de wet van 2 augustus 2002 zijn van toepassir
voor deuitoefening van de bevoegdheden die aar
de FSMA zijn toegekend door en krachtens de:
wet.]

§ 5 ingevoegd bij artikel 234, 2° van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

[Art. 56/1

Onverminderd artikel 26, § 4, tweede lid kan de
FSMA in geval van uitbesteding ook haar in artiki
56, paragraaf 3, tweede Ilid bedoelde
inspectieprerogatieven uitoefenen bij
ondernemingen waarop een vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies beroep
doet [in hun hoedanigheid van dienstverlener
teneinde na te gaan of de voorwaarden waaronde
die diensten worden verleend geen afbreuk doer
aan de naleving door de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies van ha
wettelijke en reglenentaire verplichtingen. De
prerogatieven bedoeld in de artikelen 56, § 3 en 5.
kunnen, naar analogie, ook worden uitgeoefenc
ten aanzien van die dienstverleners.

Nederlandse té&st 1stelid gewijzigd bij artikel
199van de wet van 2 mei 2018BS 21 mei 2019

De bevoegde autoriteiten van een andere lidstaa
waar de vennootschappen voor vermogensbehee
en beleggingsadvies die onder hun

de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement;

3° de s'assurer que la gestion de la société ¢
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement est saine et prudente et que s
situation ou ses opérations ne sont pas de nature
mettre en péril sa liquidité, sa rentabilité ou sa
solvabilité.

8 4. Le Roi détermine témunération a verser a la
FSMA par les sociétés de gestion de portefeuille «
de conseil en investissement en couverture de
frais de contrble.

[8 5. Les dispositions des articles 79 a 86 de la loi
2 ao(t 2002 sont applicables aux fins de I'exercic
des compétences attribuées a la FSMA par et €
vertu dela présente loi.

2 p AYASNB LI N f QF NI
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

[Art. 56/1

Sans préjudice de l'article 26, § 4, alinéa 2, en ci
de recours a l'externalisation, la FSMgeut

également exercer ses prérogatives d'inspectiol
visées a l'article 56, paragraphe 3, alinéa 2, aupre
des entreprises auxquelles les sociétés de gestic
de portefeuille et de conseil en investissemen
recourent en qualité de prestataires de service:
afin de vérifier si les conditions dans lesquelles ce
prestations sont fournies ne sont pas de nature
porter atteinte au respect par les sociétés de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement de leurs obligations l|égales €
réglementairesLes prérogatives visées aux article:
56, § 3 et 58 peuvent également, par analogie, étr
exercées a I'égard de ces prestataires de services

Les autorité€ompétentes d'un autre Etat membre
dont les sociétés de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement qui ressortissent de leul
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toezichtsbevoegdheid vallen, een beroep doen o
in Belgié gevestigde dienstverlenende
ondernemingen, mogen ten aanzien van di¢
dienstverleners de in het eerste lid bedoelde
prerogatieven uitoefenen, in voorkomend geva
met inschakeling van personen die zij daarto
machtigen. Als zij daar om verzoeken, kan de FSN
haar prerogatieven namens die autoriteiten
uitoefenen]

Artikel ingevoegd bij artikel 235 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 57

Relaties tussen een vennootschap Vo0
vermogensbeheeren beleggingsadvies en een
bepaalde cliént behoren niet tot de bevoegdheic
van de FSMA, tenzij het toezicht op de
vennootschap voor vermogensbeheer er

beleggingsadvies dit vergt.

Art. 58

De FSMA kan bij de bijkantoren var
vennootschappen voor vermogdmsheer en

beleggingsadvies naar Belgisch recht die in ee
andere lidstaat zijn gevestigd, na voorafgaand
kennisgeving aan de overheden die toezich
houden op de beleggingsondernemingen van de
land, de in artikel 56, § 3, tweede lid, bedoelde
inspecties,met als doel ter plaatse gegevens te
verzamelen of te toetsen over de leiding en he
beleid van het bijkantoor, alsook alle gegevens di
het toezicht op de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies kunne
vergemakkelijken.

Met hetzelfde doel en na kennisgeving aan de i
het eerste lid bedoelde overheden kan zij eer
deskundige die zij aanstelt, gelasten met all
nuttige controles @ onderzoeken. De bezoldiging
en de kosten van deze deskundige worden door ¢
vennootschap  voor  vermogensheheer er
beleggingsadvies gedragen.

Evenzo kan zij deze overheden verzoeken bepaal
van de in het eerste lid bedoelde controles er
onderzoeken te verrichten.

compétences de contrble recourent a des
entreprises en qualité de prestataires de service
situées en Belgique peumntexercer a I'égard de

ces prestataires de services les prérogative
prévues a lalinéa °, le cas échéant par

l'intermédiaire des personnes qu'elles mandatent ¢
cet effet. A leur demande, la FSMA peut exercer c¢
prérogatives pour le compte de castorités]

I NIAOES AyaSNB LI NJ f
novembre 201% MB 7 décembre 2017

Art. 57

La FSMA ne connalit des relations entre la socié
de gestion de portefeuilleet de conseil en

investissement et un client déterminé que dans ¢
mesure requise pour le contréle de la société d

gestion de portefeuille et de conseil en
investissement.
Art. 58

La FSMA peut procédauprés des succursales des
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissement de droit belge établies dans ul
autre Etat membre, moyennant linformation
préalable des autorités de cet Etat chargées d
contrdle des entreprises d'investigsent, aux
inspections visées a l'article 56, § 3, alinéa 2, ain
qu'a toute inspection en vue de recueillir ou de
vérifier sur place les informations relatives a le
direction et a la gestion de la succursale ainsi qu
toutes informations susceptibles deadiliter le
contrdle de la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement.

Elle peut, aux mémes fins, et aprés en avoir avis
les autorités de contrble visées a l'alinéd’, 1
charger unexpert, qu'elle désigne, d'effectuer les
vérifications et expertises utiles. La rémunératior
et les frais de I'expert sont a charge de la société ¢
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement.

Elle peut, de méme, demander a ces autorités d

procéder aux vérifications et expertises visées
l'alinéal® qu'elle leur précise.
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Art. 59
81. Voor de toepassing van dittikel:

1° wordt voor de definitie van de begrippen
"exclusieve of gezamenlijke controle” en
"consortium" verwezen naar de reglementering of
de jaarrekening en de geconsolideerde
jaarrekening van deeleggingsondernemingen die
met toepassing van artikel 55, derde lid, i
uitgevaardigd;

2° moet onder "financiéle holding" worden
verstaan, een financiéle instelling waarvan de
dochterondernemingen uitsluitend of
hoofdzakelijk één of meerkredietinstellingen,
beleggingsondernemingen of financiéle
instellingen zijn en waarvan ten minste €én eer
kredietinstelling of een beleggingsonderneming is
en die geen gemengde financiéle holding is in de z
van artikel 60.

Groepen van ondernemingen met een
kredietinstelling, een beursvennootschap, eer
verzekeringsonderneming of een
herverzekeringonderneming zijn voor hun

toezicht op geconsolideerde basis onderworpel
aan de bepalingen van de Afdelingen I, Il en IV vi
Boek 1, Titel Ill, Hoofdstuk 1V of van Onderafdelir
| van Afdeling IV van Boek XII, Titel I, Hoofdstuk
van de wet van 25 apr2014 of van de bepalingen
van Titel VI, Hoofdstukken | en Il van de wet van 1
maart 2016 op het statuut van en het toezicht of

de verzekerings of
herverzekeringsondernemingen

Groepen van ondernemingen met een
vennootschap  voor  vermogensbeheer er

beleggingsadvies en zonder kredietinstelling
beursvennootschap, verzekeringsonderneming c
herverzekeringsonderneming zijn onderworper
aan de bepalingen van dit artikel.

8 2. Wameer een vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies ee
moederonderneming is, is zij onderworpen aan he
toezicht op geconsolideerde basis door de FSM,
voor het geheel dat zij samen met haar Belgisch
en buitenlandsalochterondernemingewormt.

Het toezich op geconsolideerde basis slaat op de
financiéle positie, de grenzen en de voorwaardel

Art. 59
§1°. Pour l'application du présent article

1° les notions de "contrdle exclusif ou conjoint "et
de "consortium" s'entendent dans le sens de leu
définition dans la réglementation relative aux
comptes annuels eaux comptes consolidés des
entreprises d'investissement prise en applicatior
de l'article 55, alinéa 3;

2° il faut entendre par "conmggnie financiere" un
établissement financier dont les entreprises filiale:
sont exclusivement ou principalement un ou
plusieurs établissements de crédit, entreprise:
d'investissement ou établissements financiers
'une au moins de ces filiales étant un
établissement de crédit ou une entreprise
d'investissement, et qui n'est pas une compagnir
financiere mixte au sens de l'article 60.

Les groupes d'entreprises comprenant
établissement de crédit, une socé&tde bourse,
une entreprise d'assurances ou une entreprise d
réassurance sont soumis, pour ce qui est de lel
contrdle sur base consolidée, respectivement au
dispositions des Sectior§ Il et IV du Livre Il, Titre
lll, Chapitre IV, ou de la Se8secton I¢ de la
Section IV du Livre XII, Titre Il, Chapitre Il de la
du 25 avril 2014 ou des dispositions du Titre V
Chapitres | et Il de la loi du 13 mars 2016 relativ
au statut et contréle des entreprises d'assurance
ou de réassurance.

ur

Les groupes d'entreprise®mprenant une société
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement et ne comprenant pas
d'établissement de crédit, de société de bourse ol
d'entreprise d'assurances ou de réassurance sol
soumis aux dispositions du présent article.

§ 2. Lorsqu'une société de gestion de portefeuills
et de conseil en investissement est une entreprise
mere, elle est soumise au contrble de la FSMA s
la base consolidée de I'ensemble qu'elle constitu
avec ses filiales belges et étrangéres.

Le contrble sur base consolidée porte sur I
situation financiére, sur les limites et conditions
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als bedoeld in artikel 41 op het beleid, de
organisatie en de interne controle procedures, al:
bedoeld in de artikelen 25 en 26, voor het
geconsolideerde geheel, en @e invioed van de
geconsolideerde ondernemingen op andere
ondernemingen. De Koning kan het toezicht o]
geconsolideerde basis uitbreiden tot andere
gebieden als bedoeld in de richtlijnen van de
Europese Unie.

De in de artikelen 27 en 54, 88§ 1 tot en met 3
bedoelde normen en verplichtingen kunnen
worden opgelegd op basis van de geconsolideerc
positie van de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies en ha
dochterondernemingen. Het bepaalde bij artikel
54, paragrafen 5 en 6, is alsdan var
overeenkomstige toepassing.

Voor het toezicht op geconsolideerde basis legge
de betrokken vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies periodie
aan de FSMA een geconsolideerde financiéle sta
voor. De FSMA bepaalt, na raadpleging van ¢
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies via hun representatieve
beroepsverenigingen, volgens welke regels de:
staat moet worden opgemaakt en inzonderheic
volgens welke regels de consolidatiekring word
bepaald, consolidatie moet worden ¢gepast en

hoe vaak deze staten moeten worden voorgelegd

Wanneer zij dit voor het prudentiéle toezicht
noodzakelijk acht, kan de FSMA eisen dat d
vennootschappen die geen dochteronderneming
Ziin  maar waarin de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies deelneen
of waarmee zij een andere kapitaalbinding heetft, il
de consolidatie worden opgenomen.

De FSMAkan voorschrijven of eisen dat de
betrokken vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, hu
dochterondernemingen en alle andere
geconsolideerde  ondernemingen haar alle
inlichtingen verstrekken die nuttig zijn voor haar
toezicht op geconsolidede basis. Voor dit
toezicht kan de FSMA, ter plaatse, in all¢
geconsolideerde ondernemingen, de inlichtinger
toetsen die zij heeft ontvangen in het kader van he
toezicht op geconsolideerde basis of, op kosten va
de betrokken vennootschappen voor

visées a l'article 41, sur la gestion, I'organisation ¢
les procédures de contrble interne visées au.
articles 25 et 26 de I'ensemble consolidé, et su
I'influence exercée par les entreprises incluses dar
la consolidation sur d'autres entreprises. Le R
peut étendre le contrdle sur base consolidée :
d'autres domaines prévus par les directives di
I'Union européenne.

Les normes et obligains visées aux articles 27 et
54, 88 1'a 3, peuvent étre imposées sur la base di
la situation consolidée de la société de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement et de
ses filiales. Les dispositions de l'article 54, 88 5 et
s'appliquant dans ce cas par analogie.

Aux fins du contrble sur base consolidée, le
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissement concernées communiquent
périodiquement a la FSMA une situation financiér
consolidée La FSMA détermine, apres consultatior
des sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement représentées par leurs
associations professionnelles, les régle
d'établissement de cette situation et notamment
les regles relatives au périnrétde consolidation,

aux modes d'inclusion dans la consolidation et & |
fréquence des communications de ces situations.

Lorsqu'elle le juge nécessaire pour le control
prudentiel, la FSMA peut exiger qudestt incluses
dans la consolidation les sociétés qui ne sont pz
des filiales mais dans lesquelles la société ¢
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement détient une participation ou avec
lesquelles elle a un autre lien en capital.

La FSMA peut prescrire ou requérir que les saciétt
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement concernées, leurs filiales ainsi qu
les autres entreprises reprises dans
consolidation, lui communiquent  toutes

informations utiles pour I'exercice du contrdle sur
base consolidée. La FSMA peut, aux fins de

contrdle, procéder ou faire procéder, aux frais de:
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissement concernées, par des réviseurs
agréés ou, s'il y a lieu, par des experts étrange
agréés par elle a cet effet, a la vérification sur plact
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vermogensbeheer en beleggingsadvies, erkend
revisoren of, in voorkomend geval, door haal
daartoe erkende buitenlandse deskundiger
hiermee gelasten. De FSMA verricht deze toetsir
of laat die pas verrichten bij een onderneming die
in een andere lidstaat is gewggd nadat zij de
toezichthoudende overheid van deze Staat hierva
in kennis heeft gesteld en voor zover de betrokkel
overheid die toetsing niet zelf dan wel via eer
revisor of een deskundige verricht. Indien de FSM
de toetsing niet zelf verricht, kan nijettemin aan
de verificatie deelnemen zo zij dit wenselijk acht.

Het toezicht op geconsolideerde basis heeft nie
tot gevolg dat de FSMA oglke geconsolideerde
onderneming individueel toezicht houdt.

Het toezicht op geconsolideerde basis doet igee
afbreuk aan het individuele toezicht van elke
geconsolideerde vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies. Er ke
evenwel rekening worden gehouden met de
implicaties van het toezicht op geconsolideerde
basis bij de bepaling van de inhoud en de
modaliteiten van het individueel toezicht van
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies of het  toezicht op
subgeconsolideerde basis van een vennootsche
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies die ¢
dochteronderneming is van een andere
vemootschap voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies.

De Koning kan bepalen onder welke voorwaarde
Belgische vennootschappe voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies die doc
een buitenlandse beleggingsonderneming ziji
geconsolideerd, verplicht kunnen  worden
bepaalde inlichtingen te verstrekken aan de
buitenlandse overheid die bevoegd is voor he
toezicht op deze beleggingsositheming op
geconsolideerde basis en waarbij deze overhei
zelf of via de door haar gemachtigde revisoren ¢
deskundigen, de verstrekte inlichtingen ter plaatse
kan toetsen.

8 3. Wanneer een vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggsadvies een
consortium vormt met een of meer andere
ondernemingen, valt zij onder het toezicht op
geconsolideerde basis die geldt voor alle

dans toutes les entreprises incluses dans |
consolidation, des informations recues dans I
cadre du contr6le sur Is consolidée. La FSMA ne
procede ou ne fait procéder a une vérification
aupres d'une entreprise établie dans un autre Eta
membre qu'aprés en avoir avisé l'autorité de
contrbéle de cet Etat et a moins que cette autorité
ne procéde ellenéme a cette vérifiation ou
permette qu'un reviseur ou un experty procéde. S
la FSMA ne procede pas effééme a la vérification,
elle peut néanmoins y étre associée, si elle le juc
souhaitable.

Le contr6le sur base consolidée n'entraine pas |
contréle sur une base individuelle, par la FSMA
des entreprises incluses dans la consolidation.

Le contrble sur base consolidée ne porte pa
préjudice au contréle, sur une base individuelle
des sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement incluses dans la consolidation.
peut cependant étre tenu compte des implications
du contrdle sur base consolidée pour déterminer I
teneur et les modalités du contréle sur une base
individuelle des sociétés de gestion de portefeuills
et de conselil en investissement ou du contrdle su
basesousconsolidée d'une société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement qui es
filiale d'une autre société de gestion de portefeuille
et de conseil en investissement.

Le Roi peut déterminer les conditions dans
lesquelles les sociétés de gestion detpfeuille et
de conseil en investissement belges incluses dai
la consolidation d'une entreprise d'investissemen
étrangére peuvent étre tenues de fournir des
renseignements a l'autorité étrangére compétente
pour le contrble sur base consolidée de cette
entreprise d'investissement et peuvent faire I'objet
de la vérification sur place par cette autorité ou pa
des reviseurs ou des experts mandatés par elle, di
informations qu'elle a transmises.

§ 3. Lorsqu'une société de gestion de portefeuills
et de conseil en investissement forme un
consortium avec une ou plusieurs autres
entreprises, elle est soumise au contrdle sur bas
consolidée englobant les entreprises formant le
consortium ainsi que leurs filiales.
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ondernemingen van het consortium en hun
dochterondernemingen.

De voorschriften van 8 zijn van toepssing.

8 4. Voor iedere vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies waarvan (
moederonderneming een Belgische ol
buitenlandse financiéle holding uit een lidstaat is
geschiedt het toezicht op basis varde
geconsolideerde financiéle positie van de
financiéle holding. Dit toezicht wordt uitgeoefend
door de FSMA, tenzij er zich onder de
dochterondernemingen een kredietinstelling, een
verzekeringsof herverzekeringsondernemingen of
een beursvennootschap bendt, in welk geval het
toezicht wordt uitgeoefend door de Bank. Dit
toezicht slaat op de in het tweede en derde lid vat
paragraaf 2 bedoelde aspecten. De Koning kan ¢
regels van dit toezicht bepalen, aanpassen e
aanvullen, met opgave van alle andere
voorschriften van deze wet die ter zake var
toepassing zijn op financiéle holdings.

Voor iedere vennootschap voor vermogensbehee
en beleggingsadvies waarvan de
moederonderneming een financiéle holding var
buiten de Europese Economische Ruimte i
geschiedt het toezicht op basis van de
geconsolideerde financiéle positie van de
financiéle holding volgens de regels bepaald doc
de Koning.

§ 5. Ondernemingen die uitsluitend of samen me
andere de controle hebben over een vennootscha
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies en ¢
dochterondernemingen van deze ondernemingel
moeten, indien die ondernemingen niet vallen
binnen hettoepassingsgebied van de paragrafen Z
3 en 4 betreffende het toezicht op geconsolideerde
basis of binnen het toepassingsgebied van artiki
60 betreffende het aanvullend groepstoezicht, de
FSMA en de bevoegde buitenlandse overheden al
gegevens en inlichitgen verstrekken die nuttig zijn
voor het toezicht op de vennootschappen vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies waarovi
deze ondernemingen de controle hebben.

Dergelijke informatieplicht geldt ook voor
ondernemingen die, hoewel Zij
dochterondernemingezijn van een vennootschap

Les dispositions duZsont applicables.

8 4. Toute société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement dont I'entreprisgere
est une compagnie financiére, belge ou étrangére
relevant d'un Etat memte, est soumise a une
surveillance sur la base de la situation financiér
consolidée de la compagnie financiére. Cett
surveillance est exercée par la FSMA, sauf s'il y
parmi les filiales un établissement de crédit, une
entreprise d'assurances ou de réasance ou une
société de bourse, auquel cas la surveillance e
exercée par la Banque. Cette surveillance porte sl
les matiéres visées aux deuxiéme et troisiem
alinéas du paragraphe 2. Le Roi peut définil
adapter et compléter les modalités de cette
suiveillance en précisant quelles autres
dispositions de la présente loi sont a cet effe
applicables aux compagnies financiéres.

Toute société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement dofientreprise meére
est une compagnie financiere ne relevant pas d'u
Etat membre de I'Espace économique européer
est soumise a une surveillance sur la base de
situation financiere consolidée de la compagni¢
financiére, selon les régles définies par té. R

8 5. Les entreprises qui contrblent, exclusivemer
ou conjointement avec d'autres, une sod@éte
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, ainsi que les filiales de ce
entreprises sont tenues, si ces entreprises et ce
filiales ne tombent pas dans le champ d'applicatiol
des paragraphes 2, 3 et 4 concernant le contrdl
sur base cosolidée ou dans le champ d'application
de [larticle 60 concernant la surveillance
complémentaire du groupe, de communiquer a le
FSMA et aux autorités étrangéres compétentes le
informations et renseignements utiles a I'exercice
de la surveillance des sotéé de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement que ce
entreprises contrblent.

Pareille obligation de communication

d'information est également applicable aux
entreprises qui, bien qu'étant filiales d'une société
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voor vermogensbeheer en beleggingsadvies of e¢
financiéle holding, niet in het toezicht op
geconsolideerde basis zijn opgenomen. Wanne¢

de  betrokken  dochteronderneming  een
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies sj kan de FSMA of de

buitenlandse overheid die bevoegd is voor he
toezicht op genoemde dochteronderneming, eiset
dat de moederondernemingzennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies of d
moederonderneminginanciéle holihg de
vereiste inlichthgen en gegevens verstrekt die vool
het toezicht op genoemde dochteronderneming
dienstig zijn.

De Koning bepaalt:

a)de voorwaarden en modaliteiten voor de
verplichtingen die voortvloeien uit het eerste en
het tweede lid alsook voor de toetsing ter plaatse
van de hierin bedelde gegevens en inlichtingen;

b) onverminderd artikel 107, welke maatregelen et
sanctes van de artikelen 68 en 69 van toepassin
zijn wanneer de in het eerste en tweede lid
bedoelde ondernemingen hun verplichtingen niet
nakomen.

§ 6. De bevoegde overheden van de lidstaat va
ontvangst kunnen de FSMA in haar hoedanighel
van consoliderende toezichthouder of in haai
hoedanigheid vanbevoegde overheid van de
lidstaat van herkomst verzoeken een bijkantool
van een vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies als significant aan te merken.

Het verzoek vermeldt de redenen waarom hei
bijkantoor als significant moet worden
aangemerkt, en met name:

a) wat de vermoedelike gevolgen van eer
opschorting of beéindiging van de werkzaamhede
van de vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies voor de liquiditeit van de mark
en de betalings clearingen afwikkelingssystemen
in de lidstaat vamntvangst zullen zijn; en

b) de omvang en het belang van het bijkantoor, wa
het aantal cliénten betreft, binnen het financiéle
stelsel in de lidstaat van ontvangst.

de gestion de portefeuilleet de conseil en
investissement ou d'une compagnie financiéere, ni
sont pas incluses dans la surveillance sur ba:
consolidée. Lorsque la filiale en cause est un
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement, la FSMA ou l'autorité dentrole
étrangere compétente pour le contréle de ladite
filiale peuvent exiger que la société de gestion di
portefeuille et de conseil en investissementere
ou la compagnie financiemmére communique les
informations et renseignements requis comme
utiles pour I'exercice de la surveillance de ladite
filiale.

Le Roi détermine :

a)les conditions et modalités des obligations
découlant des alinéak" et 2 ainsi que des
vérifications sur place des informations et
renseignements qu'ils prévoient;

b) sans préjudice de l'article 107, celles de
mesures et sanctions visées par les articles 68 et |
qui sont gplicables en cas de manquement a leur:
obligations par les entreprises visées aux alinéas :
et 2.

§ 6. Les autorités compétentes de I'Etat membri
d'accueil peuvent demander a la FSMA, en ¢
qualité de superviseur sur base consolidée ou en ¢
qualité d'autorité compétente de I'Etat membre
d'origine, qu'une succursale d'une société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement soit considérée comme ayant un
importance significave.

Cette demande expose les motifs amenant i
considérer que la succursale a une importanc
significative, notamment au vu des éléments
suivants :

a) l'incidence probable d'une suspension ou di
I'arrét des opérations de la société de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement sur
liquidité du marché et les systémes de paiement
de réglement et de compensatiodans I'Etat
membre d'accueil; et

b) la taille et I'importance de la succursale du poin

de vue du nombre de cliest dans le contexte du
systéme financier de I'Etat membre d'accueil.
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De bevoegde overheden van de lidstaat va
herkomst en van de lidstaat van ontvangst
alsmede desgevallend de consoliderend
toezichthouder, stellen alles in het werk om tot eer
gezamenjk besluit te komen over de kwalificatie
van een bijkantoor als significant.

Als binnen de twee maanden na ontvangst van ee
verzoek geen gezamenlijk besluit wordt genomer
dient de FSMA de besluiteman de bevoegde
overheden van de lidstaat van ontvangst, genome
uiterlijk twee maanden daarna, of het bijkantoor
significant is, te aanvaarden.

De hiervoor bedoelde beslegibh genomen door de
FSMA in haar hoedanigheid van consoliderenc
toezichthouder of in haar hoedanigheid van
bevoegde overheid van de lidstaat van herkoms
worden op schrift gesteld met volledige opgaaf val
redenen, worden aan de betrokken bevoegde
overhedan overgezonden, worden als definitief
erkend en worden door de bevoegde overheden il
de betrokken lidstaten toegepast.

§ 7. Indien de FSMA consoliderende
toezichthouder is, richt zij colleges van
toezichthouders op om het toezicht op de
dochterondernemingen en de significatieve
bijkantoren te vergemakkelijken en zorgt zij vool
passende codrdinatie en samwerking met
relevante bevoegde overheden van derde landen

§ 8. Indien de FSMA toezichthouder is van ee
dochteronderneming van een
moederbeleggingsonderneming in de Europes
Unie of van eerfinanciéle moederholding in de
Europese Unie, of ten gevolge van een verzoek ¢
bedoeld in artikel 75, § 3, van een significan
bijkantoor van een beleggingsonderneming die
onder een andere lidstaat van de Europes:
Economische Ruimte ressorteert, kan zi
deelnemen aan een college van toezichthouders
opgericht door de bevoegde consoliderende
toezichthouders of de bevoegde toezichthoudel
van de lidstaat van herkomst.

8 9. De Koning regelt tevens het toezicht o)
geconsolideerde basis, in voorkomend geve
overeenkomstig de bepalingen van de Richtliji

Les autorités compétentes de I'Etat membre
d'origine et de I'Etat membre d'accueil, ainsi que
le cas échéant, le superviseur sur base consolidé
font tout ce qui est en leupouvoir pour parvenir a
une décision commune sur la désignation d'unt
succursale en tant que succursale d'importanc
significative.

Si aucune décision commune n'est dégagée dai
un délai de deux mois a compter de la réception d
la demande, I&FSMA doit accepter les décisions
prises, au plus tard dans un délai supplémentair
de deux mois, par les autorités compétentes dt
'Etat membre d'accueil, quant au fait que la
succursale a ou non une importance significative.

Les décisions susvisées prises par la FSMA en
gualité de superviseur sur base consolidée ou en
qualité d'autorité compétente de ItBt membre
d'origine, sont présentées dans un document de
maniére diment motivée et sont transmises aw
autorités compétentes concernées; elles son
reconnues comme étant déterminantes et elles
sont appliqguées par les autorités compétentes
dans les Etats embres concernés.

8§ 7. Si la FSMA est le superviseur sur ba:
consolidée, elle établit des colleges des autorité
de surveillance en vue de faciliter le contréle de:
filiales et des succursales d'importance sigative

et assure une coordination et une collaboration
adéquates avec les autorités compétentes
pertinentes de pays tiers.

§ 8. Si la FSMA est l'autorité chargée du control
d'une filiale d'une entreprise d'invassement
mére dans ['Union européenne ou d'une
compagnie financiére mére dans [I'Union
européenne, ou du contrble, a la suite d'une
demande telle que visée a l'article 75, § 3, d'unt
succursale d'importance significative d'une
entreprise d'investissement tevant du droit d'un
autre Etat membre de [I'Espace économique
européen, elle peut participer a un colléege des
autorités de surveillance constitué par les
superviseurs sur base consolidée compétents o
par l'autorité de contrble compétente de ['Etat
membred'origine.

8 9. Le Roi régle, pour le surplus, la surveillance <
base consolidée, le cas échéant conformément at
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2013/36/EU en van de Verordening (EU) Ni
575/2013.

8 10. In bijzondere gevallen kan de FSM
afwijkingen toestaan van de met toepassing van d
krachtens dit artikel genomen besluitenne
reglementen. In dat geval stelt ze de Europes
Commissie en de Europese Bankautoriteit daarve
in kennis.

Art. 60

§81.Voor de toepassing van dit artikel wordt
verstaan onder:

1° "groep": een geheel vanndernemingen dat
gevormd wordt door een moederondememing,
haar dochterondernemingen, de onderneminger
waarin de moederonderneming of haar
dochterondememingen rechtstreeks of
onrechtstreeks een deelneming aanhouden, alsoc
de ondernemingen waarmee een @ortium
wordt gevormd en de ondernemingen die door
deze laatste ondernemingen worden
gecontroleerd of waarin deze laatste
ondernemingen een deelneming aanhouden;

2°"financiéle dienstengroep™: een groep of
subgroep waarvan ten minste één van de
dochterondernemingen een gereglementeerde
onderneming is en die aan de volgende
voorwaarden voldoet:

a) wanneer een gereglementeerde onderneming
aan het hoofd van de groep of subgroep staat:

i) is deze onderneming een moederondernemin
van een onderneming in de financiéle sector, ee
onderneming die houder is van een deelneming i
een onderneming in de financiékector, dan wel
een onderneming die met een onderneming in de
financiéle sector verbonden is onder de vorm vau
een consortium;

i) is ten minste één van de entiteiten in de groef
of subgroep een onderneming uit de
verzekeringssector en is tenimste één van de

entiteiten in de groep een onderneming uit de
banksector of de beleggingsdienstensector, en

iii) zijn de geconsolideerde en/of geaggregeerd
activiteiten van de tot de groep of subgroep
behorende entiteiten uit de verzekeringssector er

dispositions de la directive 2013/36/UE et du
Reglement (UE) n° 575/2013.

8§ 10. La FSMA peut, dans des cas spécial
autoriser des dérogations aux arrétés et
reglements pris en vertu du présent article. Dans ¢
cas, elled notifie a la Commission européenne et ¢
I'Autorité bancaire européenne.

Art. 60

§1°. Pour l'application du présent article, il y a lieu
d'entendre par :

1° "groupe": un ensemble d'entreprises constitué
d'une entreprise mere, de ses filiales, des
entreprises dans lesquelles l'entreprise mere ot
ses filiales détiennent directement ou
indirectement une participation, ainsi que des
entreprises avec lesquelles un consortium es
formé et des entreprises qui sont contrélées pal
ces dernieres ou dans lesgles ces derniéres
détiennent une participation;

2°"groupe de service financiers" un groupe ou
unsousgr oupe dans | equel
filiales est une entreprise réglementée et qui
satisfait aux conditions suivantes :

a)losqu’  une entreprise r
du groupe ou du sougroupe :

i) cette entreprise est l'entreprise mére d'une
entreprise du secteur financier, ou d'une
entreprise qui détient une participatiodans une

entreprise du secteur financier, ou d'une
entreprise liée a une entreprise du secteur
financier sous la forme d'un consortium;

i) 'une au moins des entités du groupe ou du sou
groupe est une entreprise du secteur de
I'assurance et I'une au moins des entités du group
est une entreprise du secteur bancaire ou du
secteur des services d'investissement; et

iii) les activités consolidées et/ou agrégées de

entités du groupe ou du sowgoupe qui font
partie du secteur de I'assurance, et des entités d
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van de entiteiten uit de beksector en de
beleggingsdienstensector significant; of

b) wanneer aan het hoofd van de groep of
subgroep geen gereglementeerde ondernemin
staat:

i) vinden de activiteiten van de groep of subgp
in hoofdzaak plaats in de financiéle sector;

i) is ten minste één van de entiteiten in de groeg
of subgroep een onderneming uit de
verzekeringssector re ten minste één van de
entiteiten in de groep of subgroep is een
onderneming uit de banksector of de
beleggingsdienstensector, en

iii) zijn de geconsolideerde en/of geaggregeerd
activiteiten van de tot de groep of subgroep
behorende entiteiten uit de verzekengssector en
van de entiteiten uit de banksector en de
beleggingsdienstensector significant;

De Koning bepaalt wat moet worden verstaar

onder de begrippen "in hoofdzaak" en
"significant”;

3° "gereglementeerde onderneming": een
rechtspersoon die hetzij een

beleggingsondernemingis als gedefinieerd in
artikel 3, hetzij een kredietinstelling als
gedefinieerd in artikel 1, § 3, van de wet van 2!
april 2014, hetzij een verzekeringsonderneming ¢
een herverzekeringsonderneming als gedefinieer
in artikel 5, 1° en 2° van de wet van 13 maart 201
op het statuut van en het toezicht op de
verzekerings of herverzekeringsondernemingen,
hetzij een beheerder van AICB's, hetzij ee
beheervennootschap van instellingen  voor
collectieve belegging, en elke andere ondernemin
opgericht naar buitenlands recht die, indien ze hae
maatschappelijke zetel in Belgié zou hebben, ee
toelating dient te verkrijgen voor de uitoefening
van het bedrijf van beleggingsondeming, van
beheerder van AICB's of beheervennootschap ve
instellingen voor collectieve belegging;

4°"financiéle sector": een sector die bestaat uit
een of meer van de volgende ondernemingen:

a) een gereglementeerde onderneming die eel
kredietinstelling is, een financiéle instelling in de

secteur bancaire et du secteur des service
d'investssement sont importantes; ou

b) lTorsqu’ il n'y a
téte du groupe ou du sougroupe :

pas

i) les activitts du groupe ou du segsoupe
s’ exercent principale
financier;

ii) I'une au moins des entités du groupe ou du sous
groupe est une entreprise du secteur de
I'assurance et I'une au moins destités du groupe
ou du sougyroupe est une entreprise du secteur
bancaire ou du secteur des services
d'investissement; et

iii) les activités consolidées et/ou agrégées de
entités du groupe ou du sowgroupe qui font
partie du secteur de I'assurance, et des entités d
secteur bancaireet du secteur des services
d'investissement sont importantes;

Le Roi détermine ce qu'il y a lieu d'entendre pa
"principalement"” et "importantes";

3° "entreprise réglementée": une personne morale
qui est soit une entreprise d'investissement telle
que définie a l'article 3, soit un établissement de
crédi tel que défini a l'article <, § 3, de la loi du 25
avril 2014, soit une entreprise d'assurances ou un
entreprise de réassurance telles que définies au
articles 5, 1° et 2° de la loi du 13 mars 2016 relativ
au statut et au contrble des entreprises
d'assurance et de réassurance, soit un gestionnai
d'OPCA, soit une société de gestion d'organisme
de placement collectif, et toute autre entreprise
constituée selon un droit étranger qui, si elle avai
son siége social en Belgique, serait tenue d'obten
un agrément pour exercer l'activité d'entreprise
d'investissement, de gestionnaire d'OPCA ou d
société de gestion d'organismes de placemer
collectif;

4°"sectaur financier" : un secteur composé de
I'une ou plusieurs des entreprises suivantes :

a) une entreprise réglementée ayant la qualité
d'établissenent de crédit, un établissement
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zin van artikel 3, 41°, van de wet van 25 april 201
een onderneming & nevendiensten verricht in de
zin van artikel 4, lid 1, punt 18), van Verordenin
(EU) Nr. 575/2013; deze ondernemingen behore
tot eenzelfde financiéle sector, die "de banksector'
wordt genoemd;

b) een gereglementeerde onderneming die eet
verzekerings of herverzekeringsondernemings,
een verzekeringsholding in de zin van artikel 33¢
5°van de wet van 13 maart 2016 op het statuut va
en het toezicht op de verzekeringsof
herverzekeringsondernemingen; deze

ondernemingen behoren tot eenzelfde financiéle
sector, die "de verzekeringsctor® wordt
genoemd,;

c) een gereglementeerde onderneming die eel
beleggingsonderneming is, een onderneming di
nevendiensten verricht in de zin van artikel22,

een financiéle instelling in de zin van artikel 2, 7°
deze ondernemingen behoren tot eenzelfde

financiéle sector, die "de
beleggingsdienstensectbwordt genoemd,;
5°"gemengde financiéle holding": een
moederonderneming, andere dan een

gereglementeerde onderneming, aan het hoofc
van een financiéle dienstengroep;

6° "moederonderneming",dochteronderneming,
"controle”, "consortium", "deelneming": de
begrippen in de zin van de omschrijving die erva
wordt gegeven in artikelen 2, 28° en 59, artikel 3,
1, 26° en de Afdelingen I, Il en IV van BlbeKitel
I1l, Hoofdstuk IV van de wet van 25 april 2014, ¢
artikel 338, 1°, 2° en 3° van de wet van 13 maa
2016 op het statuut van en het toezicht op de
verzekeringsof herverzekeringsondernemingen.

82. De vennootschappen voor vermogensbehee
en beleggingsadvies naar Belgisch recht:

1° die aan het hoofd staan van een financiél
dienstengroep; of

2° waarvan de moederonderneming eer
gemengde financiéle holding met hoofdkantoor ir
een lidstaats,

financier au sens de l'article 3, 41°, de la loi du 2
avril 2014, une entreprise de services auxiliaires ¢
sens de l'article 4, paragraphe 1, point 18) di
reglement (UE) n° 575/2013; ces entreprises for
partie du méme sdeur financier, dénommé
"secteur bancaire";

b) une entreprise réglementée ayant la qualité
d'entreprise d'assurances ou de réassurance, ur
société holding d'assurances au sens de l'articl
338, 5° de la loi du 13 mars 2016 relative au statt
et au contréle des entreprises dsurance et de
réassurance; ces entreprises font partie du mém
secteur financier, dénommé ‘"secteur des
assurances";

C) une entreprise réglementée ayant la qualité
d'entreprise d'investissement, une enpdse qui
fournit des services auxiliaires au sens de l'article ;
2°, un établissement financier au sens de l'article :
7° ; ces entreprises font partie du méme secteu
financier, dénommé ‘"secteur des services
d'investissement”;

5°"compagnie financiére mixte"une entreprise
mere, autre qu'une entreprise réglementée, qui es
a la téte d'un groupe de sepss financiers;

6° ‘"entreprise mere", “filiale", "contréle",

"consotium", "participation": les notions au sens
de la définition qui en est donnée aux articles 2, 28
et 59, a l'article 3, §°1, 26° et aux Sections Ire, Il et
IV du Livre Il, Titre lll, Chapitre 1V de la loi du 25 av
2014, ou a l'article 338, 1°, 2° &t de la loi du 13

mars 2016 relative au statut et au contrdle des

entreprises d'assurance et de réassurance.

82. Les sociétés de gestion de portefeuille et d
conseil erinvestissement de droit belge:

1° gui sont a | a

financiers ; ou
2° dont | "entrepri se

financiére mixte ayant son siége dans un Ete
membre,
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ziin  onderworpen aan een aanvullend
groepstoezicht overeenkomstig de bepalingen va
deze paragraaf.

Indien verschillende gereglementeerde
ondernemingen dochterondernemingen van de ir
het eerste lid, 2°, bedoelde gemengde financiél
holding zijn, betreft het aanvullend toezichp ale
financiéle dienstengroep uitsluitend de
vennootschap voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies naar Belgisch recht, voor zover
FSMA bevoegd is voor het aanvullend toezicht o
de financiéle dienstengroep.

Wanneer een gereglementeerde onderneming
naar Belgisch recht aan het hoofd staat van ee
financiéle dienstengroep wordt het aanvullende
groepstoezicht  uitgeoefend door de
toezichthoudende overheid verantwoordelijk voor
het toezicht op de betrokken gereglementeerde
onderneming.

Het aanvullende toezicht slaat op de financiéle
positie van de financiéle dienstengroep in he
algemeen en de solvabiliteit van de groep in he
bijzonder, de risicoconcentratie, de
intragroepverrichtingen, en de interne
controleprocedures en de risicobeheerprocedure:
voor het geheel van de groep

De Koing bepaalt de normen die in uitvoering van
het tweede en derde lid van toepassing zijn.

Alle  ondernemingen van de financiéle
dienstengroep die behoren tot de financiéle secto
worden in  het aanvullende groepstoezicht
opgenomen, volgens de nadere regels die d
Koning bepaalt.

De Koning kan het aanvullende groepstoezict
uitbreiden tot andere domeinen en tot
groepsondernemingen buiten de financiéle sector
conform de Europese regelgeving.

De FSMA kan voorschrijven dat de in he
aanvullende groepstoezicht opgenomen
gereglementeerde en st gereglementeerde

ondernemingen haar alle inlichtingen dienen te
verstrekken die nuttig zijn voor haar aanvullenc
groepstoezicht. Voor dit toezicht kan de FSMA te

sont soumis a une surveillance complémentair
exercé& au niveau du groupe conformément aux
dispositions du présent paragraphe.

Si plusieurs entreprises réglementées satds
filiales de la compagnie financiére mixte visée
I'alinéa ler, 2°, la surveillance complémentaire di
groupe de services financiers s'applique
uniguement a la société de gestion de portefeuille
et de conseil en investissement de droit belge, pou
autart que la FSMA soit compétente pour la
surveillance complémentaire du groupe de service
financiers.

Lorsqu'une entreprise réglementée de droit belge
est a la téte d'un groupe de services financiers, |
surveillance complémentairedu groupe est
exercée par l'autorité de contrle chargée du
contréle de I'entreprise réglementée concernée.

La surveillance complémentaire porte sur le
situation financiere du groupe de services
financiers en gémél et sur la solvabilité du groupe
en particulier, sur la concentration des risques, su
les opérations intragroupe, ainsi que sur les
dispositifs de contrble interne et les procédures de
gestion des risques mis en place pour I'ensembl
du groupe.

Le Roi détermine les normes applicables e
exécution des alinéas 2 et 3.

Toutes les entreprises du groupe de service
financiers qui appartiennent au secteur financiel
sont incluses dans la surveillance complémentair
du groupe, selotes modalités déterminées par le
Roi.

Le Roi peut étendre la surveillance complémentair
du groupe a d'autres domaines ainsi qu'a de
entreprises du groupe ne faisant pas partie dt
secteur  financier, conformément a la
réglementation européenne.

La FSMA peut prescrire que les entreprise
réglementées et non réglementées qui sont
incluses dans la surveillance complémentaire d
groupe, lui communiquent toutes informations
utles a l'exercice de la surveillance
complémentaire du groupe. La FSMA peut, aux fir
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plaatse in alle in het aanvullende groepstoezich
opgenomen ondernemingen de inlichtingen
toetsen die zij heeft ontvangen, of, op kosten var
de betrokken gereglementeerde onderneming.
erkende revisoren, of in voorkomend geval doo
haar daartoe erkende buitenlandse deskundigel
hiermee belasten. De FSMA verricht deze toetsir
of laat die verrichén bij een onderneming die in
een andere lidstaat van de Europese Economiscl
Ruimte is gevestigd, nadat zij de bevoegd
toezichthoudende overheid van die andere Staa
hiervan in kennis heeft gesteld en voorzover dez
laatste die toetsing niet zelf verritbf toestaat dat
een revisor of deskundige deze verricht. Indien d
toezichthoudende overheid de toetsing niet zell
verricht, kan zij niettemin aan de verificatie
deelnemen zo zij dit wenselijk acht.

Het aanvullende groepstoezicht heeft niet tot
gevolg dat de FSMA op elke in dit toezich
opgenomen onderneming individueel toezicht
uitoefent. Het aanvullende groepstoezicht doet
evenmin afbreuk aan het toezicht op
vennootschappelijke eop geconsolideerde basis
overeenkomstig de andere bepalingen van dez
wet.

De Koning kan bepalen onder welke voorwaarde
Belgische ondernemingen, dikel uit maken van
een financiéle dienstengroep en opgenomen zijn i
het aanvullende groepstoezicht dat wordt
uitgeoefend door een buitenlandse
toezichthoudende overheid, verplicht kunnen
worden bepaalde inlichtingen te verstrekken aar
die toezichthoudende overheid voor de
uitoefening van diens aanvullend groepstoezicht
en waarbij deze overheid zelf of via door haa
gemachtigde revisoren of deskundigen de
verstrekte inlichtingen ter plaatse kan toetsen.

de cette surveillance, procéder ou faire péaer,
aux frais de I'entreprise réglementée concernée
par des réviseurs agréés ou, s'il y a lieu, par de
experts étrangers agréés par elle a cet effet, a |
vérification sur place, dans toutes les entreprise
incluses dans la surveillance complémentaire
groupe, des informations gu'elle a regues. La FSNV
ne procéde ou ne fait procéder a une vérificatior
aupres d'une entreprise établie dans un autre Eta
membre de [|'Espace économique européer
gu'aprés en avoir avisé l'autorité de contrble
compétente de et autre Etat et a moins que cette
derniére ne procéde ellenéme a cette vérification
ou permette qu'un réviseur ou un expert y
procede. Si l'autorité de contrdle ne procéde pa:
elleméme a la vérification, elle peut néanmoins y
étre associée, si elle lage souhaitable.

La surveillance complémentaire du groupe
n'entraine pas le contréle sur une base individuelle
par la FSMA, des entreprises incluses dans cet
surveillance. La surveillance compkémtaire du
groupe ne porte pas davantage préjudice al
contréle sur base sociale et au contrdle sur bas
consolidée exercés conformément aux autre:
dispositions de la présente loi.

Le Roi peut déterminer les conditions auxquelle
les entreprises belges qui font partie d'un groupe
de services financiers et sont incluses dans

surveillance complémentaire du groupe exercés
par une autorité de contrble étrangere, peuvent
étre tenues de fournir des renseignements a cette
autorité de contble pour I'exercice de la
surveillance complémentaire du groupe et peuven
faire 'objet de la vérification sur place, par cette
autorité ou par des réviseurs ou des experts
mandatés par elle, des informations transmises.
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§ 3. De Koning bepaalt de regel@or het

aanvullende groepstoezicht overeenkomstig de
bepalingen van de Richtlijn 2002/87/EG van 1
december 2002 betreffende het aanvullende

toezicht op kredietinstellingen,
verzekeringsondernemingen en
beleggingsondernemingen in een financiee

conglomerat en tot wijziging van de Richtlijnen
73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EE
93/6/EEG en 93/22/EEG van de Raad en van !
Richtlijnen 98/78/EG en 2000/12/EG van he
Europees Parlement en de Raad.

8§ 4. In bijzondere gevallen kan de FSMA, met h
oog op de verwezenlijking van de doelstellingel
van dit artikel, met redenen omklede afwijkingen
toestaan van de krachtens dit artikel genomer
besluiten en reglementen, voorzover dergelijke
afwijkingen gelden voor alle gereglementeerde
ondernemingen die zh in gelijkwaardige
omstandigheden bevinden. Gebruik van dez
bevoegdheid mag niet indruisen tegen de
bepalingen van Europees recht.

Art. 61

§ 1. De commissarissen die, overeenkomstig hi
[Wetboek van Vennootschappem Verenigingeh
belast zijn met het toezicht op de jaarrekeninger
en de geconsolideerde jaarrekening vaae
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies, brengen op eigen initiatie
verslag uit bij de FSMA zodra zij, in het kader ve
hun opdracht bij een vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies of in he
kader van een revisorale opdtat bij een met de
vennootschap voor  vermogensbeheer er
beleggingsadvies verbonden vennootschap:

a) beslissingen, feiten of ontwikkelingen vaststelle
die de positie van de vennootschap vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies financie
of op het vak van haar administratieve en
boekhoudkundige organisatie of van haar interne
controle, op betekenisvolle wijze kunnen
beinvioeden;

b) beslissingen of feiten vaststellen die kunnel
wijzen op een overtreding van h§Vetboek van
Vennootschappen en Verenigindenle statuten,

§ 3. Le Roi détermine les régles de la surveillan:
complémentaire du groupe conformément aux
dispositions de la directive 2002/87/CE du 1¢
décembre 2002 relative & la surveillance
complémentaire des établissements de crédit, de
entreprises d'assurance et des entreprise:
d'investissement appartenant a un mglomérat

financier, et modifiant les directives 73/239/CEE
79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE
93/22/CEE du Conseil et les directives 98/78/CE
2000/12/CE du Parlement européen et du Consei

8 4. La FSMA peut, dans des cas spéciaux, autoris
en vue de la réalisation des objectifs du présen
article, des dérogions motivées aux arrétés et
reglements pris en vertu de cet article, pour autan
que de telles dérogations soient d'application poui
toutes les entreprises réglementées qui se
trouvent dans des circonstances analogues
L'utilisation de cette faculté nequt étre contraire
aux dispositions du droit européen.

Art. 61

§ 1°. Les commissaires, chargés du contrdle de
comptes annuels et des comptes consolidés d
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissemat conformément au [Code des
sociétés et des associationfs font d'initiative
rapport a la FSMA dés qu'ils constatent, dans |
cadre de leur mission auprés d'une société di
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement ou d'une mission révisoral@pres
d'une entreprise liée a la société de gestion dt
portefeuille et de conseil en investissement:

a) des décisions, des faits ou des évolutions q
influencent ou peuvent influencer de facon
significative la situation di société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement sou:
I'angle financier ou sous I'angle de son organisatio
administrative et comptable ou de son contréle
interne;

b) des décisions ou des faits qui peuvesnstituer
des violations du[Code des sociétés et des
associationg des statuts, du présent livre et des
arrétés et reglements pris pour son exécution;
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dit boek en de ter uitvoering ervan genomen
besluiten en reglementen;

c) andere beslissingen of feiten vaststellen di
kunnen leiden tot een weigering van de
certificering van de jaarrekening of tot het
formuleren van voorbehoud;

d) beslissingen of feitevaststellenmet betrekking
tot de vennootschap voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies die van aard zijn d
bedrijfscontinuiteit ervan aan te tasten.

8§ 1 gewijzigd bij artikel 254an de wet van 27
juni 2021¢ BS 9 juli 2021

§ 2. Tegen commissarissen die te goeder trou
informatie hebben verstrekt als bedoeld in
paragraaf 1, kunnen geen burgerrechtelijke
strafrechtelijke of tuchtrechtelijke vorderingen
worden ingesteld, noch professionele sanctie:
worden uitgesproken.

Art. 62

De FSMA kan een door draaangesteld erkend
revisor of de commissarissen belast met he

toezicht op de jaarrekeningen en de
geconsolideerde jaarrekeningen van
vennootschappen voor vermogensbeheer er

beleggingsadvies, overeenkomstig HéWetboek
van Vennootschappen en Vereniginde vragen
om haar, op kosten van die entiteiten, bijzondere
verslagen te bezorgen over de onderwerpen die z
bepaalt.

Artikel gewijzigd bij artikel 2557an de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

Afdeling 5

Intrekking van een vergunning,
uitzonderingsmaatregelen, dwangsommen en
bestuursrechtelijke sancties

Art. 63

Bij beslissing die met een ter post aangetekend:
brief of een brief met ontvangstbewijs ter kennis
wordt gebracht, trekt de FSMA de vergunning ii
van vennootschappen van vermogensbeheer e
beleggingsadvies die hun bedrijf niet binnen twaal
maanden na het veehen van een vergunning

c) des autres décisions ou des faits qui sont d
nature a entrainer le refus ou des réserves el
matiére de certification des comptes annuels;

d) des décisions ou des faits relatifa&dciété de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement qui sont de nature ampromettre
sa continuité.

§ I modifie LJ- NJ f QI dedaioi@lt & juinp
2021¢ MB 9 juillet 2021

§ 2. Aucune action civile, pénale ou disciplinaire n
peut étre intentée ni aucune sanction
professionnelle, prononcée contre les
commissaires qui ont procédé de bonne foi a uni
information visée au paragraphé'l

Art. 62

La FSMA peut demander a un réviseur agreé
désigné par elle, ou aux commissaires chargés «
contrdle des comptes annuels et des compte:
consolidés de sociétés de gestion de portefeuille ¢
de conseil en investissement conformément at
[Code des sociétés eted associatiorjsde lui
remettre, aux frais de ces entités, des rapport:
spéciaux sur les sujets qu'elle détermine.

Article modifieLJr NJ f Q| dédaioiditi & juim p
2021¢ MB 9 juillet 2021

Section 5

Radiation de l'agrément, mesures
exceptionnelles, astreintes et sanctions
administratives

Art. 63

La FSMAradie par décision notifiée par lettre
recommandée a la poste ou avec accusé d
réception, l'agrément des sociétés de gestion di
portefeuille et de conseil en investissement qu
n'‘ont pas entamé leurs activités dans les douz
mois de I'agrément, qui renaent & I'agrément ou
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hebben aangevat, die afstand doen van hu
vergunning of hun bedrijf hebben stopgezet. Zi
wijzigt de vergunning van de vennootschappen va
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
gedeeltelijk afstand doen van hun vergunning.

Art. 64
8 1. Wanneer de FSMA vaststelt dat:

- [een vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies niet werkt overeenkomstig dt
bepalingen van deze titel en de ter uitvoering ervai
genomen besluiten en reglementen, of van
Verordening (EU) nr. 600/201t4

§ 1, 1ste lid, 1ste streepje gewijzigd bij artikel
236, 1° van de wet van 21 november 204 BS 7
december 2017

- het beleid of de financiéle positie van een
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies de goede afloop van hae
verbintenissen in het gedrang dreigt teemgen of
niet voldoende waarborgen biedt voor haar
solvabiliteit, liquiditeit of rendabiliteit;

- de Dbeleidsstructuren, administratieve of
boekhoudkundige organisatie of interne controle
van een vennootschap voor veagensbeheer en
beleggingsadvies ernstige leemten vertonen;

- een vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies haar vergunning verworven hee
door middel van valse verklaringen of op enig
andere onregelmatige wijze, stelt zij de termijn vas
waarbinnen deze toestand moet worden
verholpen. Indiema afloop van deze termijn de
toestand niet is verholpen, kan de FSMA:

1° een speciale commissaris aanstellen.

In dit geval is voor alleandelingen en beslissingen
van alle organen van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, inclusief ¢
algemene vergadering, alsook voor die van d
personen die instaan voor het beleid, zijn
schriftelijke, algemene of bijzondere toestemmin

qui ont cessé d'exercer leurs activités. Elle modifi
I'agrément des sociétés de gestion de portefeuill¢
et de conseil en investissement qui renoncen
partiellement a celuti.

Art. 64
§ 1°. Lorsque la FSMA constate :

- [qu'une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement ne fonctionne pas el
conformité avec les dispositions du présent titre e
des arrétés et reglements pris pour son exécutiol
ou du Reéglement (UE) n° 600/2014 et de
dispositions prises sua base ou en exécution de
ce réeglemen;

§1 alinéaF, 1GANBG Y2RAFAS
1° de la loi du 21 novembre 20E™MB 7
décembre 2017

- que la gestion ou la situation financiere d'une
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement sont de nature a mettre en cause |
bonne in de ses engagements ou n'offrent pas de
garanties suffisantes sur le plan de sa solvabilité, ¢
sa liquidité ou de sa rentabilité;

- que les structures de gestion, l'organisatior
administrative ou comptable ou le contrble interne
d'une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement présentent des lacune
graves;

- qu'une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement a obtenu son agrémer
au moyen de fausses déclarations ou de tout
autre maniére irréguliére, elle fixe leékhi dans
lequel il doit étre remédié a la situation constatée.
Si au terme de ce délai, il n'a pas été remédié a
situation, la FSMA peut:

1° désigner un commissaire spécial.

Dans ce cas, l'autorisation écrite, générale o
spéciale de celtgi est requise pour tous les actes
et décisions de tous les organes de la société ¢
gestion de portefeuille et de conseil en

investissement, y compris lI'assemblée générale, «
pour ceux des personnes chargées de la gestion;
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vereist; de FSMA kan evenwel de verrichtinge
waarvoor een toestemming is vereist, beperken.

De speciale commissaris mag elk voorstel luiat
nuttig acht aan alle organen van de vennootscha
voor vermogensbeheer en Dbeleggingsadvies
inclusief de algemene vergadering voorleggen. C
bezoldiging van de speciale commissaris worc
vastgesteld door de FSMA en gedragen door ¢
vennootschap  voor vemogensbeheer en
beleggingsadvies.

De leden van de bestuuren debeleidsorganern
de personen die instaan voor het beleid, die
handelirgen stellen of beslissingen nemen zonde
de vereiste toestemming van de speciale
commissaris, zijn hoofdelijk aansprakelijk voor he
nadeel dat hieruit voor de vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies of voc
derden voortvloeit.

Indien de FSMA de aanstelling van een specia
commissaris in het Belgisch Staatsblad hee
openbaar gemaakt, met opgave van de
handelingen en beslissingenwaarvoor zijn
toestemming is vereist, zijn alle handelingen el
beslissingen zonder deze vereiste toestemmin
nietig, tenzij de speciale commissaris die
bekrachtigt. Onder dezelfde voorwaarden zijn alle
beslissingen van de algemene vergadering zond
de veeiste toestemming van de speciale
commissaris nietig, tenzij hij die bekrachtigt.

De FSMA kan een plaatsvervangend commissa
aanstellen;

2° aanvullende vereisten opleggen inzak
solvabiliteit, liquiditeit, risicoconcentratie en
andere begrenzingen, buiten deze bedoeld i
artikel 54;

3° van vennootschappen vbwermogensbeheer
en beleggingsadvies eisen dat ze de variabe
beloning tot een bepaald percentage van hur
totale netto bedrijfsresultaten beperken als deze
beloning niet met het in stand houden van eer
solide eigen vermogen te verenigen is of dat zij hu
nettowinsten aanwenden om het eigen vermoger
te versterken;

4° voor de termijn die zij bepaalt, de rechtstreekst
of onrechtstreekse uitoefening van hbedrijf van

FSMA peut toutefois limiter le champ des
opérations soumises a autorisation.

Le commissaire spécial peut soumettre a I
délibération de tous les organes de la société d
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, y compris l'assemblée générale
toutes propositions qu'il juge opportuse La
rémunération du commissaire spécial est fixée pa
la FSMA et supportée par la société de gestion ¢
portefeuille et de conseil en investissement.

Les membres deorganes d'administration et de
gestion et les personnes chargées de la gestion q
accomplissent des actes ou prennent des décisiol
sans avoir recueilli l'autorisation requise du
commissaire spécial sont responsable:
solidairement du préjudice qui en tessulté pour
la société de gestion de portefeuille et de consei
en investissement ou les tiers.

Si la FSMA a publié au Moniteur belge [
désignation du commissaire spécial et spécifié le
actes et décisions soumis a son autorisation, le
actes et décisions intervenus rea cette
autorisation alors gu'elle était requise sont nuls, &
moins que le commissaire spécial ne les ratifie
Dans les mémes conditions, toute décisior
d'assemblée générale prise sans avoir recuei
l'autorisation requise du commissaire spécial es
nulle, a moins que le commissaire spécial ne |
ratifie.

La FSMA peut désigner un commissaire suppléar

2° imposer, en matiere de solvabilité, liquidite,
concentration des risques et autres limitations, de!
exigences supplémentaires, autres que celle
prévues a;, | "article 54

3° exiger des sociétés de gestion de portefeuille ¢
de conseil en investissement qu'elles limitent le
rémunération variable a un pourcentage du total
des résultats nets d'exploitation lorsque te
rémunération n'est pas compatible avec le
maintien de fonds propres solides, ou gu'elles
affectent leurs bénéfices nets au renforcement de
leurs fonds propres;

4° suspendre pour la durée qu'elle détermine
I'exercice direct ou indirect de tout ou partie de
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de vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies geheel of ten dele schorsen d:
wel verbieden; deze schorsing kan, in de door d
FSMA bepaalde mate, de volledige of gedeeltelijk
schorsing van de uitvoering van de lopendt
overeenkomstn tot gevolg hebben.

De leden van de bestuuren beleidsorganen en de
personen die instaan voor het beleid, die
handelingen stellen of beslissingen nemen ama
de schorsing of het verbod, zijn hoofdelijk
aansprakelijk voor het nadeel dat hieruit voor de
vennootschap voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies of voor derden voortvloeit.

Indien de FSMA de schorsing of het verbod in he
Belgisch Staatsblad heeft openbaar gemaakt, zi
alle hiermee strijdige handelingen en beslissinge
nietig.

De FSMA kan een vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies tever
gelasten de deelnemingen over te dragen die z
bezit overeenkomstig artikel 41; artikel 32, tweede
lid, is vartoepassing;

5° de vervanging gelast van bestuurders of
zaakvoerders van de vennootschap Voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies binnen ee¢
termijn die zij bepaalt en, zo binnen deze termijr
geen vervanging geschiedt, in de plaats van c
voltallige bestuurs en beleidsorganen van de
vennotschap voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies één of meer voorlopige
bestuurders of zaakvoerders aanstellen die allee
of collegiaal, naar gelang van het geval, d
bevoegdheden hebben van de vervangel
personen. De FSMA maakt haar beslissing beke
in het Belgisch Staatsblad.

De bezoldiging van de voorlopige bestuurder(s) ¢
zaakvoerder(s) wordt vastgesteld door de FSMA ¢
gedragen door de vennootschap  voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies

De FSMA kan op elk tijdstip de voorlopige
bestuurder(s) of zaakvoerder(s) vervangen, hetz
ambtshale, hetzij op verzoek van een
meerderheid van aandeelhouders of vennoten
wanneer zij aantonen dat het beleid van de

I'activité de la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement ou interdire ce!
exercice; cette suspension peut, dalas mesure
déterminée par la FSMA, impliquer la suspensio
totale ou partielle de I'exécution des contrats en
cours.

Les membres des organes d'administration et d
gestion et les personnes cligres de la gestion qui
accomplissent des actes ou prennent des décisiol
en violation de la suspension ou de l'interdiction
sont responsables solidairement du préjudice gL
en est résulté pour la société de gestion de
portefeuille et de conseil en invesssment ou les
tiers.

Si la FSMA a publié la suspension ou l'interdictic
au Moniteur belge, les &es et décisions
intervenus a I'encontre de ceHle sont nuls.

La FSMA peut, de méme, enjoindre a une socié
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement de céder des participations qu'ell¢
détient conformément a l'article 41 ; l'article 32,
alinéa 2, est applicable;

5° enjoindre le remplacement des administrateurs
ou gérants de la société de gestion de portefeuill:
et de conseil en investissement dans un déle
qu'elle détermine et, a défaut dun tel
remplacement dans ce délai, substituer &
I'ensemble des organes d'administration et de
gestion de la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissemenin ou plusieurs

administrateurs ou gérants provisoires qui
disposent, seuls ou collégialement selon le cas, di
pouvoirs des pernnes remplacées. La FSMA
publie sa décision au Moniteur belge.

La rémunération du w des administrateurs ou
gérants provisoires est fixée par la FSMA ¢
supportée par la société de gestion de portefeuille
et de conseil en investissement.

La FSMA peut, a tout moment, remplacer le ou le
administrateurs ou gérants provisoiressoit
d'office, soit a la demande d'une majorité des
actionnaires ou associés lorsqu'ils justifient que |
gestion des intéressés ne présente plus le
garanties nécessaires;
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betrokkenen niet meer de nodige waarborgen
biedt;

6° de vergunning geheel of gedeeltelijk herroeper

Bij uiterste hoogdringendheid en inzonderheid bi
ernstig gevaar voor de beleggers, kan de FSMA
in deze paragraaf bedoelde maatregelen neme
zonder dat vooraf een hersteltermijn wordt
vastgesteld.

§ 2. De in § 1 bedoelde beslissingen van de FS!
hebben voor de  vennootschap  voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies uitwerkin
vanaf de datum van hun kennisgeving met een te
post aangetekende brief of een brief met
ontvangstbewijs en, voor derden, vanaf de datun
van hun bekendmaking overeenkomstig de
voorschriften van 8 1.

[Als deze maatregelen zijn genomen ingevolge e¢
overtreding van de verplichtingen die zijn opgeleg:
door Verordening (EU) nr. 600/2014, door dez
wet voor deomzetting van Richtlijn 2014/65/EU, of
door bepalingen die zijn genomen op grond van ¢
ter uitvoering van deze Verordening of deze
bepalingen, publiceert de FSMA de genome
maatregelen als bedoeld in paragraaf 1, 1°, 4°, !
en 6, conform artikel 72, § 8ierde tot zevende lid,
van de wet van 2 augustus 2002.

Als de FSM een maatregel publiceert conform het
vorige lid, brengt zij dit ter kennis van ESMA
Daarbij verstrekt de FSMA ESMA tevens algeme
informatie over de maatregelen die worden
genomen voor dit type inbreuk.

§ 2, 2de en 3de lid ingevoegd bij artikel 236, 2
van de wet van 21 november 20L/BS 7
december 2017

[§ 3. Paragraaf 1, eerste lid, 1°, 4°, 5° en 6°, ¢
tweede lid alsook paragraaf 2 zijn van toepassin
wanneer de FSMA kennis heeft van het feit dat ee
vennootschap voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies een bijzonder mechanisme hee
ingesteld n de zin van artikel 25, § 1J1

8 3 vervangen bij artikel 3%an de wet van 2 juni
2021¢ BS 18 juni 2021

8 4. Paragraaf 1, eerste lid, en paragraaf 2 zijn ni
van toepassing bij herroeping van de vergunnin

6° révoquer | ouemgparéeme nt
En cas d'extréme urgence et notammenteas de
péril grave pour les investisseurs, la FSMA pe!
adopter les mesures visées au présent paragrapt
sans qu'un délai de redressement ne soi

préalablement fixé.

§ 2. Les décisis de la FSMA visées au paragraph
1°" sortent leurs effets a I'égard de la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement & dater de leur notification a celle
ci par lettre recommandée a la poste ou ave(
accusé de réception et, a I'éghdes tiers, a dater
de leur publication conformément aux dispositions
du paragraphe <L

[Lorsque ces mesures sont adoptées pour violatio
des obligations prévues par le Réglement (UE) |
600/2014, par la présente loi en vue de le
transposition de la Directive 2014/65/UE, ou pal
desdispositions prises sur la base ou en exécutio
de ce reglement ou de ces dispositions, la FSV
publie Il'adoption des mesures visées al
paragraphe €, 1°, 4°, 5° et 6°, conformément a
l'article 72, § 3, alinéas 4 a 7, de la loi du 2 aol
2002.

La FSMA informe I'ESMA lorsqu'elle publie un
mesure conformément a l'alinéa précédent. Le
FSMA fournit en outre & I'ESMA des information
globales sur les mesures prises pour ce type ¢
manquements,

2 HX ftAYySlFa w SiG o A
la loi du 21 novembre 201@ MB 7 décembre
2017

[8 3. Le paragrapheflalinéas ¥, 1°, 4°, 5° et 6°,
et 2 ainsi que le paragraphe 2 sont applicables &
cas ol la FSMA eonnaissance du fait qu'une
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement a mis en place un mécanism
particulier au sens de l'article 25, §/1.]

§3remplacélJl MHiicte @2de la loi du 2 juin
2021¢ MB 18 juin 2021

8 4. Le 8 9, alinéa ¥ et le 8§ 2 ne sont pas
applicables en cas de révocation de l'agrémer
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van een failliet verklaarde vennootschap vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies.

8§ 5. De [ondernemingsrechtbarik spreekt op
verzoek van elke belghebbende de
nietigverklaringen uit als bedoeld in § 1, tweede lid
1°en 4°,

8 5, 1se lid gewijzigd bij artikel 252, van de wet
van 15 april 2018, BS 27 april 2018

De nietigheidsvordering wordt ingesteld tegen de
vennootschap  voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies. Indien verantwoord @mstige
redenen kan de eiser in kort geding de voorlopig
schorsing vorderen van de gewraakte handelinge
of beslissingen. Het schorsingsbevel en het vonn
van nietigverklaring hebben uitwerking ten aanzier
van iedereen. Ingeval de geschorste of verijedi
handeling of beslissing waren openbaar gemaak
worden het schorsingsbevel en het vonnis vai
nietigverklaring bij uittreksel op dezelfde wijze
bekendgemaakt.

Wanneer de nietigheid de rechten kan ben&ste
die een derde te goeder trouw ten aanzien van di
vennootschap  voor  vermogensbeheer er
beleggingsadvies heeft verworven, kan de
rechtbank verklaren dat die nietigheid geen
uitwerking heeft ten aanzien van de betrokken
rechten, onder voorbehoud van hetventuele
recht van de eiser op schadevergoeding.

De nietigheidsvordering kan niet meer worder
ingesteld na afloop van een termijn van ze:
maanden vanaf de datum waarop de betrokker
handelingen of beslissingen kunnen worder
tegengeworpen aan wie hun nietigheid inroept,
dan wel hem bekend zijn.

Art. 65

Wanneer de overheden die toezicht houden of
beleggingsondernemingen van een andere lidstaa
waar een vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies naar Belgisch recht ee
bijkantoor heeft gevestigd of er beleggingsf

nevendiensten verricht bedde in artikel 2 in het

kader van het vrij verrichten van diensten, de FSM
ervan in kennis stellen dat de wettelijke,
reglementaire of bestuursrechtelijke bepalinger
die deze Staat heeft vastgesteld met toepassin

d'une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement déclarée en faillite.

8 5. Le[tribunal del ' e n t ]Jrpeoponce & da
requéte de tout intéressé, les nullités visées au
1¥, alinéa 2, 1° et 4°.

§5alinéa®Y2RATFAS LI NJ £ QF N
15 avril 2018¢ MB 27 avril 2018

L'action en nullité est dirigée contre la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement. Si des motifs graves le justifient, |
demandeur en nullité peut solliciter en référé la
suspension provisoire des actes ou décisior
attaqués. L'ordonnance de suspension et ¢
jugement prononcant la nullité produisent leurs
effets a I'égad de tous. Au cas ou l'acte ou la
décision suspendus ou annulés ont fait I'obje
d'une publication, I'ordonnance de suspension et I¢
jugement prononcant la nullité sont publiés par
extrait dans les mémes formes.

Lorsque la nullité est de nature a porter atteinte
aux droits acquis de bonne foi par un tiers a I'égar
de la société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement, le tribunal peut déclaremsa
effet la nullité a I'égard de ces droits, sous réserv
du droit du demandeur a des dommages et intérét:
s'ily a lieu.

L'action en nullité ne peut plus étre intentée apres
I'expiration d'un délai de six mois & compter de I
date a laquelle les actes ou décisidngervenus
sont opposables a celui qui invoque la nullité ot
sont connus de lui.

Art. 65

Lorsque les autorités de contréle des entreprise:
d'investissement d'un autre Etat membre dans
lequel une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement de droit belge a étab
une succursale ou fournit des services
d'investissement ou deservices auxiliaires visés a
l'article 2 sous le régime de la libre prestation de
services, saisissent la FSMA de violations d
dispositions légales, réglementaires oL
administratives applicables dans cet Etat sous |

121



van de [Richtlijn 2014/65/EJ en waarop
genoemde overheden toezien, worden
overtreden, neemt de FSMA zo spoedig mogelijk ¢
wegens deze overtredingen vereiste maatregeler
als bedoeld in artikel 64, § 1. Zij brengt dit tel
kennis van de voornoemde overheden. Artikel 64
8§ 2, is van toepassing.

Artikel gewizigd bij artikel 237 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 66

De FSMA stelt onmiddellijk de overheden in kenn
die toezicht houden op de
beleggingsondernemingen van de andere lidstate
waar een vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies naar Belgisch recht ee
bijkantoor heeft gevestigd of beleggingof
nevendiensten verricht bedoeld in artikel 2, in het
kader van het vrij verchten van diensten, welke
beslissingen zij overeenkomstig de artikelen 63 e
64 heeft genomen.

Art. 67

De vennootschappen voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies waarvan de vergunning
ingetrokken of herroepen op grond van de
artikelen 63 en 64, blijven onderworpen aan dezt
titel en de ter uitvoering ervagetroffen besluiten
en reglementen tot de verbintenissen van de
vennootschap zijn vereffend desgevallend ui
hoofde van aan beleggers verschuldigde gelden ¢
financiéle instrumenten, tenzij de FSMA her
vrijstelt van bepaalde voorschriften.

Het eerste lid is niet van toepassing bij de
herroeping van de vergunning van een fdillie
verklaardevennootschap voor vermogensbeheer
en beleggingsadvies

De FSMA brengt ddcuropese Autoriteit voor
effecten en markten op de hoogte van de
intrekking of herroeping van een vergunning of
grond van de artikelen 63 en 64.

Art. 68

Onverminderd de andere bij deze wet
voorgeschreven maatregelen kan de FSM
openbaar maken dat een vennootschap voo
vermogensbheheer en beleggingsadvies, ee

contrdle de ces autorités en exéouti de la
[Directive 2014/65/UE la FSMA prend, dans les
plus brefs délais, celles des mesures visées
I'article 64, 8§ ¥, que ces violations imposent. Elle
en avise les autorités de contrble précitées
L'article 64, § 2, est d'application.

I NIAOES Y2RAFAS LI NJ f
novembre 2014 MB 7 décembre 2017
Art. 66

La FSMA informe sans délai les autorités d
contrdle des entreprises dlinvestissement des
autres Etats membres dans lesquels une société «

gestion de portefeuie et de conseil en
investissement de droit belge a établi des
succursales ou fournit des services

d'investissement ou des services auxiliaires visés
I'article 2, sous le régime de la libre prestation de
services, des décisions qu'elle a prise
conforménent aux articles 63 et 64.

Art. 67

Les sociétés dgestion de portefeuille et de conseil
en investissement dont l'agrément a été radié ot
révoqué en vertu des articles 63 et 64, resten
soumises au présent titre et aux arrétés et
reglements pris pour son exécution jusqu'a I
liguidation des engagements dda société
résultant, le cas échéant, de fonds et d'instrument:
financiers dus aux investisseurs, a moins que
FSMA ne les en dispense pour certaine
dispositions.

L'alinéa fn'est pas applicable en cas de
révocation de l'agrément d'une société de gestior
de portefeuille et de conseil en investissemen
déclarée en faillite.

N

La FSMA notifie a I'Autorité européenne des
marchés financiers la radiation ou révocation d'ur
agrément en ver des articles 63 et 64.

Art. 68
Sans préjudice des autres messirprévues par la
présente loi, la FSMA peut publier qu'une sociét

de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, une compagnie financiere, unt

122



financiéle holding, een gemengde holding in de zi
vanartikel 3, 40°, van de wet van 25 april 2014 o
een gemengde financiéle holding, geen gevol
heeft gegeven aan de aanmaningen die z
gekregen heeft om zich binnen de termijn die zi
vaststelt te conformeren aan de voorschriften var
deze titel of van de teuitvoering ervan genomen
besluiten en reglementdn of van Verordening
600/2014 of de op grond of ter uitvoering van deze
verordening genomen  bepalingkn Deze
openbaarmaking gebeurt op kosten van de
betrokken onderneming.

1ste lid gewijzigd bij artikel 238 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

De FSMA stelt de Europese Autoriteit voor effecte
en markten in kennis van de openbaarmaking zoa
bedoeld in het eerste lid.

Art. 69

§ 1. Onverminderd de andere bij deze we
voorgeschreven maatregelen, kan de FSMA voi
een vennootschap voor vermogensbeheer el
beleggingsadvies, een financiéle holding, ee
gemengde holding als bedoeld in artikel &8cen

gemengde financiéle holding een termijn bepalen

a)waarbinnen zij zich moet conformeren aan
welbepaalde voorschriften van deze titel of zijr
uitvoeringsbesluiten, of [aan  Verordening
600/2014 of de op grond @ér uitvoering van deze
verordening genomen bepalingen ] of

§ 1, 1ste lid, a) gewijzigd bij artikel 239, 1° van de
wet van 21 november 201¢ BS 7 december 2017

b) waarbinnen zij d nodige aanpassingen moet
aanbrengen in haar beleidsstructuur, haar belei
inzake kapitaalbehoeften, haar administratieve el
boekhoudkundige organisatie of haar interne
controle;

¢) waarbinnen zij zich moet conformeren aan d
bepalingen van Titel 1l van Verordening Nr
648/2012 van het Europed®arlement en de Raad
van 4 juli 2012 betreffende otderivaten, centrale
tegenpartijen en transactieregisters.

Indien de betrokken vennootschap in gebreke blijf
bij het verstrijken van de termijn kan de FSMA, n

compagnie mixte au sens de l'article 3, 40° de la |
du 25 avril 2014 ou une compagnie financiert
mixte ne s'est pas conformée aux injonctions
gu'elle lui a faites de respecter dans le délai qu'ell
détermine des dispositions du présent titre ou des
arrétés et reglements pris pour son exécufipoau
du Réglement (UE) 600/2014 ou des dispositior
prises sur la base ou en exécution de ce regleen
Les frais de cette publication sont a charge d
I'entreprise concernée.

Alinéa®FY2 RATAS LI NJ floddu Rl ;
novembre 201% MB 7 décembre 2017

La FSMA informe ['Autorité européenne de:
marchés financiers de la publicativisée a l'alinéa
1°

Art. 69

8 1. Sans préjudice des autres mesures prévues [
la présente loi, la FSMA peut fixer & une société c
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, a une compagnie financiére, a un
compagnie mixte visée a l'article 68 ou a une
compagnie financiere mixte, un délai dans lequel:

a) elle doit se conformer a des dispositions
déterminées du présent titre ou des arrétés pris
pour son exécution[ou du Réglement (UE)
600/2014 ou des dispositions prises sur la base ¢
enexécution de ce réglemeptou

§1alinéa®s 0 Y2RAFAS LIV
la loi du 21 novembre 201@ MB 7 décembre
2017

b) elle doit apporter les adaptations qui s'imposen
a sa structure dgestion, a sa politigue concernant
ses besoins en fonds propres, a son organisatic
administrative et comptable ou a son contrble
interne.

c) elle doit se conformer aux dispositions du Titre
du Reglement N° 648/2012 du Parlement europée
et du Conseil du 4 juillet 2012 sur lesoguits
dérivés de gré a gré, les contreparties centrales ¢
les référentiels centraux.

Si la société concernée reste en défaut
I'expiration du délai, la FSMA peut, la sociéte
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de onderneming gehoord of tenminste
opgeroepen te hebben, haar eexdwangsom
opleggen van maximum 2.500.000 euro pe
overtreding of van maximum 50.000 euro per day
vertraging.

§ 2. Onverminderd andere maatregelen bepaal
door deze wet en onverminderd de maatregeler
bepaald in andere wetten of reglementen, kae d
FSMA, indien zij een inbreuk vaststelt op d
bepalingen van deze wet of op de maatregelel
genomen in uitvoering ervajof van Verordening

600/2014 of de op grond of ter uitvoering van deze
verordening genomen bepalingkaf indien zij een

inbreuk vaststét op de bepalingen van Titel Il van
Verordening Nr. 648/2012 van het Europee:
Parlement en de Raad van 4 juli 2012 betreffend

otc-derivaten,  centrale  tegenpartijen en

transactieregisters, een administratieve boete
opleggen aan een vennootschap vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies, ee

financiéle holding, een gemengde holding al
bedoeld in artikel 68 of een gemengde financiélt
holding, naar Belgisch of buitenlands recht el
gevestigd in Belgié, die niet minder mag bedrage
dan 2.500 euro, noch meer dah500.000 euro
voor hetzelfde feit of voor hetzelfde geheel var
feiten.

§ 2, 1ste lid gewijzigd bij artikel 239, 2° van de
wet van 21 november 201¢ BS 7 december 2017

[In geval van een inbreuk op de bepalingen va
Verordening 600/2014, op de bepalingen van dez
wet tot omzetting van Richtlijn 2014/65/EU of op
de bepalingen genomen op basivan of ter
uitvoering van deze verordening of deze
bepalingen, kan de FSMA ook een administratiev
geldboete opleggen aan een ofeerdere leden
van het[bestuursorgaahen aan elke persoon die
belast is met de effectieve leiding van de
vennootschap  voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies.

8§ 2, 2ak lid gewijzigdbij artikel 258 van de wet
van 27 juni 202X, BS 9 juli 2021

In afwijking van het eerste lid gelden de volgend:
maximumbedragen in geval van een inbreuk op d
bepalingen als bedoeld in het tweede lid: vool
natuurlijke personen 5.000.000 euro, en vool
rechtspersoners.000.000 euro of, indien dit hoger

entendue ou a tout le moins diment convoquée.
lui infliger une astreinte a raison d'un montant
maximum de 2.500.000 euros par infraction ou de
50.000 euros par jour de retard.

§ 2. Sans préjudice des autres mesures prévues [
la présente loi et sans préjudice des mesure
définies par d'autres lois ou d'autres réglements, i
FSMA peut, lorsqu'elle constatme infraction aux
dispositions de la présente loi ou aux mesure
prises en exécution de celles[ou du Réglement
(UE) 600/2014 ou des dispositions prises sur la ba
ou en exécution de ce reglemdnbu lorsqu'elle
constate une infraction aux dispositismu Titre I
du Reglement N° 648/2012 du Parlement europée
et du Conseil du 4 juillet 2012 sur les produit
dérivés de gré a gré, les contreparties centrales ¢
les référentiels centraux, infliger a une société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, a une compagnie financiére, a un
compagnie mixte visée a l'article 68 ou a une
compagnie financiére mixte, belge ou étrangere
établie en Belgique, une amende administrative gt
ne peut étre inférieure a 2.500 euros, ni
supérieure, pour leméme fait ou pour le méme
ensemble de faits, & 2.500.000 euros.

§2,aintafY2ZRATFTAS LI NJ £ QF N
du 21 novembre 201 MB 7 décembre 2017

[En cas d'infraction aux dispositions du Reglemel
(UE) 600/2014, aux dispositions de la présente ¢
prises en vue de la transposition de la Directiv
2014/65/UE ou aux dispositions prises sur la bas
ou en exécution d ce reglement ou de ces
dispositions, la FSMA peut également infliger un
amende administrative a un ou plusieurs membre
de ITorgane d'administratiohet a toute personne
chargée de la direction effective de la société di
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement.

8§ 2, alinéa 2 modifie.J- NJ f Q Bd¢daioi@ti S
27 juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Par dérogation a l'aliné&".en cas d'infraction aux
dispositions visées a l'alinéa 2, les montant
maximums suivants sont d'application: s'agissar
de personnes physiques, 5.000.000 euros e
s'agissant de personnes morales, 5.000.@uros
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is, tien procent van de totale jaaromzet. Als de
inbreuk voor de overtreder winst heeft opgeleverd
of hem heeft toegelaten verlies te vermijden, mag
dit maximum worden verhoogd tot het tweevoud
van het bedrag van deze ngt of dit verlied,.

§ 2, 2de en 3de lid ingevoegd bij artikel 239, 3¢
van de wet van 21 november 20X/BS 7
december 2017

§3.De dwangsommen en boeten die met
toepassing van de 8B en 2 worden opgelegd,
worden ingevorderd ten bate van de schatkist doo
de Algemene Administratie van de inning en di
invordering.

Wanneer de FSMA een maatregel die zij oplegt
overeenstemming met paragrafen 1 en 2 openbac
maakt, stelt ze de Europese Autaiit voor
effecten en markten daarvan tegelijktertijd in
kennis.

HOOFDSTUK 2

Buitenlandse vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies

Afdeling 1

Bijkantoren en dienstverrichtingen in Belgié van
buitenlandse vennootschapperoor
vermogensbeheer en beleggingsadvies die ondel
het recht van een andere lidstaat ressorteren

Art. 70

Deze afdeling is van toepassing op de buitenland:
vennootschappen voor vermogensbheheer er
beleggingsadvies die ressorteren onder het rect
van een andere lidstaat, en die hun activiteiten ir
Belgiémogen verrichten conform artikelen 10 en
11.

ou, si le montant obtenu par application de ce
pourcentage est plus élevé, dix pour cent du chiffr
d'affaires annuel total. Lorsque linfraction a
procuré un profit au contrevenant ou a permis a ce
dernier d'éviter une perte, ce maximum peut étre
porté au double du montant de ce profit ou de
cette perte]

2 HX FtAYySIFa W SG o A
la loi du 21 novembre 2017 MB 7décembre

2017

83.Les astreintes et amendes imposées e
appliation des 881 ou 2 sont recouvrées au
profit du Trésor par |

perception et durecouvrement.

Lorsque la FSMA rend publiqgue des mesure
imposées conformément aux paragrapheéset 2
elle informe en méme temps ['Autorité
européenne des marchés financiers.

CHAPITRE 2

Des sociétés de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement étrangeres

Section 1¢

Des succursales et des activités de prestation de
services en Belgique des sociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement
étrangéresrele Yy i Rdz RNER A
membre

R

Art. 70

La présente section s'applique aux sociétés ¢
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement étrangeres relevant du droit d'un
autre Etat membre qui sont autorisées a exerce
leurs activités enBelgique conformément aux
articles 10 et 11.
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Onderafdeling 1
Verplichtingen en verbodsbepalingen
Art. 71

Onverminderd de voorschriften bepaald door er
krachtens de wet van 2 augustus 2002 el
onvermincerd andere bepalingen die de FSM#
bevoegdheid verlenen ten aanzien van de
buitenlandse vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat, is artikel 26, 8 5, van toepassing op d
bijkantoren va die vennootschappen, met
betrekking tot door die bijkantoren uitgevoerde
verrichtingen.

Onderafdding 2

Periodieke informatieverstrekking en
boekhoudregels

Art. 72
De bijkantoren  van de buitenlandse
vennootschappen voor vermogensbeheer er

beleggingsadvies die ressorteren onder hetht
van een andere lidstaat, bezorgen de FSMA, in (
vorm en volgens de frequentie die zij vaststelt, voo
statistische doeleinden bestemde periodieke
staten over hun verrichtingen in Belgié.

De FSMA kan die bijkantoren gelasten haar, in ¢
vorm en volgens de frequentie die zij vaststelt
gegevens mee te delen van dezelfde aard als ¢
gegevens die aan de vennootschappen voc
vermogensbeheer en beleggingsadvies nas
Belgisch recht worden geaagd, over materies die
niet tot de bevoegdheid van de toezichthoudende
overheden van de lidstaat van herkomst behoren.

De buitenlandse  venootschappen  voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat, kunnen ook worden verplicht om
gegevens die aan de vennootschappen voc
vermogensbeheer en beleggingsadvies nas
Belgisch recht worden gevraagdee te delen aan
de Bank en aan de Europese Centrale Bank.

Soussection 1
Obligations et interdictions
Art. 71

Sans préjudice des regles prévues par et en ver
de laloi du 2 ao(it 2002 et sans préjudice des autre
dispositions qui conférent des pouvoirs a la FSM
vis-a-visdes sociétés de gestion de portefeuille et
de conseil en investissement étrangeres relevar
du droit d'un autre Etat membre, l'article 26, § 5,
est applicable aux succursales de ces sociétés, pc
les transactions effectuées par ces succursales.

Soussection 2

Informations périodiques et régles comptables

Art. 72

Les succursales des sociétés de gestion ¢
portefeuille et de conseil en investissement
étrangeres relevant du droit d'un autre Etat
membre transmettent a la FSMA, dans les forme
et selon la périodicité gu'elle détermine, des états
périodiques a des fins statistiques relatifs a leur
opérations effectuées en Belgig.

La FSMA peut imposer a ces succursales de
transmettre, dans les formes et selon la périodicite
qu'elle détermine, des informationgle méme
nature que celles qui sont exigées des soCiétés (
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement de droit belge, dans les matiéres n
relevant pas de la compétence des autorités di
contrdle de I'Etat membre d'origine.

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement étrangéres relevant du droit
d'un autre Etat membre peuvent également étre
tenues de communiquer a la Banque et a la Banqt
centrale européenne des informations qui sont
exigées des sociétés de gestion de portefeuille ¢
de conseil en investissement de droit belge.
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Art. 73

[Artikel 55, derde lifl is van toepassing op de
bijkantoren van de buitenlandse vennootschappet
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat.

Artikel gewijzigd bij artikel 200van de wet van 2
mei 2019¢ BS 21 mei 2019

Onderafdeling 3
Toezicht
Art. 74

Onverminderd de bevoegdheden bepaald door e
krachtens de wet van 2 augustus 2002, staan ¢
buitenlandse vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat, onder het toezicht van de FSMA me
betrekking tot het bepaalde in de artikelen 71 tot
73 voor de door die bepalingen geviseerde
materies waarvoor de FSMA bevoegd is.

[De FSMA ziet er eveneens op toe dat diensten d

worden verleend door bijkantoren van
buitenlandse vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di

ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat, voldoen aan de eisen van de artikelen 1
tot 26 van Verordening (EU) nr. 600/20[L4.

2de lid ingevoegd bij artikel 240 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

De artikelen 56, 88 3 en 4, en 57 zijn
dienovereenkomstig van toepassing.

Art. 75

8 1. Op verzoek van de toezichthoudende
overheden van de lidstaat van herkomst van di
buitenlandse vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies kan ¢
FSMA, als een vorm van bijstand aan dez
overheden, bij de bijkantoren van die
vennootschappen inspecties verrichten, die
kunnen slaan op zowel de in artikel 74 als de i
artikel 58,eerste lid, bedoelde materies.

Art. 73

LTarticle 55, alinéa B est applicable aux
succursales des sociétés de gestion de portefeuil
et de conseil en investissement étrangéres relevar
du droitd'un autre Etat membre.

I NI A Ot S Y2RA T #eSa ldidtu Bimdi ¢
2019¢ MB 21 mai 2019

Soussection 3
Contrble
Art. 74

Sans préjudice des pouvoirs conférées par et €
vertu de la loi du 2 aolt 2002, les sociétés d
gestion de portefeuille et de omseil en

investissement étrangeéres relevant du droit d'un
autre Etat membre sont soumises au controle de |
FSMA aux fins prévues par les articles 71 a 73, de
la mesure ou les matiéres visées par ce
dispositions relevent de la compétence de la FSM;,

[La FSMA veille également & ce que les servic
fournis par les succursales des sociétés de gestis
de portefeuille et de conseil en investissemen
étrangeres relevant du droit d'un autre Etat
membre satisfasserdiux obligations prévues aux
articles 14 a 26 du Réglement (UE) n° 600/20014.

FfTAYSE H AYaSNB LI NJ i
novembre 201% MB 7 décembre 2017

Les articles 56, 88 3 et 4, et 57 sont applicables da
cette mesure.

Art. 75

§ 1. La FSMA peut accepter de se charger, a
demande des autorités de contrble de [I'Etat
membre d'origine de la société de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement
étrangére, et dans un but d'assistance ca&s
autorités, d'effectuer auprés des succursales de ce
sociétés des inspections portant tant sur les
matieres visées a l'article 74 que sur celles visées
['article 58, alinéa .
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De kosten voor de in het eerste lid bedoelde
inspecties en controles wden gedragen door de
overheid die erom verzoekt.

§ 2. De buitenlandse overheden die bevoegd zij
voor het prudentieel toezicht op dbuitenlandse
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies die ressorteren onder het reclr
van een andere lidstaat, en die in Belgié ee
bijkantoor hebben geopend, mogen, na
voorafgaande kennisgeving aan de FSMA, in h
kader van de uitoefening van hun
verantwoordelijkheden, in dat bijkantoor zelf
inspecties ter plaatse verrichten of op hun koster
controles laten uitvoeren door deskundigen die zi
aanstellen.

[Dezeoverheden hebben eveneens toegang tot de
in artikel 26, 8 5, bedoelde gegevens die zij
bijgehouden door de vennootschappen vool
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ingevolge artikel 71 onder hun bevoegdheic
vallen]

§ 2, 2de lid ingevoegd bij artikel 241 van de wet
van 21november 201% BS 7 december 2017

§ 3. De FSMA kan de bevoegde consoliderent
toezichthouder of anders de bevoegde overheic
van de lidstaat van herkomst verzoekesen
bijkantoor van een buitenlandse vennootschaf
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteert onder het recht van een andere
lidstaat, als significant aan te merken in de zin va
artikel 59, § 6.

Onderafdding 4

Uitzonderingsmaatregelen, bestuursrechtelijke
en strafrechtelijke sancties

Art. 76

8 1. Wanneer de FSMA duidelijke en aantoonbai
redenen heeft om aan te nemen dat een
buitenlandse vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteert onder het recht van een andere lidstaa
die op Belgisch grondgebied door middel van ee
bijkantoor of van het vrij verrichten van diensten
werkzaamheden uitoefent, de verplichtingen
schendt die uit de ter uitvoering van dechtlijn

Les frais entrainés par les inspections e
vérifications prévues a l'aliné&"ksont a charge de
I'autorité requérante.

§ 2. Les autorités étrangéres compétentes pour |
contrble prudentiel des sociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement
étrangéres relevant du droit d'un autre Etat
membre ayant ouvert en Belgique une succursal
peuvent, moyennant uravis préalable donné a la
FSMA et dans l'exercice de leurs responsabilité
procéder a des inspections sur place dans cett
succursale ou faire procéder, a leurs frais, par de
experts qu'elles désignent, a des contrdles aupre
de cette succursale.

[Ces autorités peuvent également caéder aux
enregistrements visés a l'article 26, § 5, effectué
par les sociétés de gestion de portefeuille et de

conseil en investissement relevant de leurs
compétences conformément a l'article T1.
2 HZ FEAYSEF H AYyaSNB L

novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

§ 3. La FSMA peut demander au superviseur s
base consolidée compétent ou a l'autorité
compétente de I'Etat membre d'origine qu'une
succursale d'une société de gestion de portefeuill
et de conseil en investissement étrangére relevar
du droit d'un autre Etat membre soit considérée
comme ayant une imptance significative au sens
de l'article 59, § 6.

Soussection 4

Mesures exceptionnelles, sanctions
administratives et pénales

Art. 76

§ I¢. Lorsque la FSMA a des raisons claires
démontrables d'estimer qu'une société de gestior
de portefeuille et de conseil en investissemen
étrangére relevant du droit d'un autre Etat
membre opérant en Belgique par l'intermédiaire
d'une succursale ou papie de libre prestation de
services viole les obligations qui lui incombent el
vertu des dispositions arrétées en application de |
[directive 2014/65/UE qui ne conférent pas de
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2014/65/EY vastgestelde bepalingen
voortvlioeien, waarbij aan FSMA  geer
bevoegdheden worden verleend, steltj zde
bevoegde autoriteit van de lidstaat van herkoms
van deze bevindingen in kennis.

§ 1, 1ste lidgewijzigd bij artikel 201lvan de wet
van 2 mei 201% BS 21 mei 2019

Indien de vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies, in weerwil van de door di
bevoegde autoriteit van de lidstaat van herkoms
getroffen  maatregelen, of omdat deze
maatregelen ontoereikend zijn, blijft handelen op
een wijze die de belangen véeleggers in Belgié
of de ordelijke werking van de markten kennelijk
schaadt, kan de FSMA na de bevoegde autorite
van de lidstaat van herkomst daarvan in kennis t
hebben gesteld, maatregelen treffen om de
beleggers en de goede werking van de markten 1
beschermen. Ten aanzien van bijkantoren gaat ht
omde in artikel 64, 8 1, 1°, 4° en 5° en § 2, bedoelr
maatregelen; ten aanzien van buitenlandse
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies die bedrijvig zijn via he
verrichten van dienstebetreft het de in artikel 64,
81, 4° en 8 2, bedoelde maatregelen. De Europe:
Commissie en de Europese Autoriteit voor effecte
en markten worden onverwijld van deze
maatregelen in kennis gesteld.

§ 2. Indien de FSMA vaststelt dat een buitenlands
vennootschap  voor  vermogensbeheer er
beleggingsadvies die in B& een bijkantoor heeft,

zich niet conformeert aan de in Belgié geldend
wettelijke of bestuursrechtelijke bepalingen die
met toepassing van de in § 1 vermelde richtlijn to
de bevoegdheidssfeer van de FSMA behorel
maant zij de vennootschap voor vermaggbeheer

en beleggingsadvies aan om, binnen de termijn di
Zij bepaalt, de vastgestelde toestand te verhelpen

Indien de betrokken vennootschap niet het nodige
doet, neemt de FSMA alle nodige maatregelen or
ervoor te zorgen dat de betrokken vennootschay
een eind maakt aan dezenregelmatige situatie.
Van de strekking van deze maatregelen worc
mededeling gedaan aan de bevoegde autoriteitel
van de lidstaat van herkomst.

Wanneer de overtredingen van een bijkantootr
beoogd in het eerste lid blijven aanhouden, kan d:

pouvoirs a la FSMA, celtéen fait part & l'autorité
compétente de I'Etat mmbre d'origine.

§1 alinéaPY2RATAS LI NeldI@F
du 2 mai 2019 MB 21 mai 2019

Si, en dépit des mesures prises par l'autorite
compétente de I'Etat membre d'origine ou en
raison du caractére inadéquat de ces mesures,

société concernée continue d'agir d'une maniére
clairement préjudiciable aux intéréts des
investisseurs en Belgiqgue ou au fonctionnemen
ordonné des marchés, la FSMA pet,és en avoir

informé l'autorité compétente de I'Etat membre
d'origine, prendre des mesures pour protéger le:
investisseurs ou pour préserver le bon
fonctionnement des marchés. A I'égard des
succursales, il s'agit des mesures visées par l'artic
64, 8 T', 1°, 4° et 5°, et § 2. A I'égard des société
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement étrangeéres relevant du droit d'un
autre Etat membre opérant par voie de prestation
de services, il s'agit des mesures visées par l'artic
64, § ¥, 4°, et § 2. La Commission européenne €
I'Autorité européenne des marchés financiers son
informées sans délai de I'adoption de ces mesure

§ 2. Si la FSMA constate qu'une société de gesti
de portefeuille et de conseil en investissemen
étrangére relevant du droit d'un autre Etat
membre ayant une succursale en Belgique ne <
conforme pas aux dispositions |égislatives ol
réglementaires en vigueur en Belgique qui relever
du domaine de compétence de la FSMA e
application de la directive citée au §,lelle met la

société concernée edemeure de remédier, dans
le délai gu'elle détermine, a la situation constatée.

Si la société concernée ne prend pas le
dispositions nécessaires, la FSMA prend toutes |
mesures appropriéepour que la société mette fin
a cette situation irréguliere. La portée de ces
mesures est communiguée aux autorités
compétentes de I'Etat membre d'origine.

En cas de persistance des manquements dans
chef d'une succursale visée a l'aliné€g lla FSMA
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FSMA, na de autoriteiten van de lidstaat van
herkomst hiervan in kennis te hebben gesteld, d
in artikel 64, 8 1, 1°, 4° en 5°, bedoelde maatregele
treffen. [Artikel 64, § 4,is ook van toepassing..]
De Europese Commissie en de Europese Autorite
voor effecten en markten worden onverwijld van
deze maatregelen in kennis gesteld.

§ 2, 3de lid gewijzigd bij artikel 33, 1¥an de wet
van 2 juni 202Xk, BS 18 juni 2021

§ 3. De FSMA kan de zaak naar de Europe
Autoriteit voor effecten en markten verwijzen,
zoals bepaald bij artikel 77, § 1, van de wet van
augustus 2002.

[§ 4. Paragraaf 2, behalve de laatste zin, |

eveneens van toepassing wanneer eer
buitenlandse vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di

ressorteert onder het recht van een andere lidstaa
verplichtingen schendt die niet uit de ter uitvoering
van de Richtlijn 2014/65/EU vastgestelde
bepdingen voortvloeien, maar die wel tot de
bevoegdheid behoren van de FSHA.

84 vervangen bij artikel 33, 27an de wet van 2
juni 2021 ¢ BS 18 juni 2021

Art. 77

Bij intrekking of herroeping van de vergunning val
een buitenlandse vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteertonder het recht van een andere lidstaat
door de toezichthoudende autoriteiten van haar
lidstaat van herkomst, beveelt de FSMA, na dez
autoriteiten hiervan in kennis te hebben gesteld,
de sluiting van het bijkantoor dat deze
onderneming in Belgié heeft gestigd. Zij kan een
voorlopige zaakvoerder aanstellen die waakt ove
de tegoeden en de financiéle instrumenten van he
bijkantoor in afwachting van een uitspraak omtrent
hun bestemming en die gemachtigd is in het belan
van de schuldeisers alle bewarendaairegelen te
treffen.

Art. 78

De FSMA kan de autoriteiten die toezicht houdel
op een buitenlandse vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies die
ressorteert onder het recht van een andere

peut, apres en avoir avisé les autorités de I'Ets
membre d'origine, prendre lesiesures visées par
l'article 64, 8§ ¥, 1°, 4° et 5°L[article 64, § 3, est
également applicable. [..] La Commission
européenne et I'Autorité européenne des marcheés
financiers sont informées sans délai de I'adoptiol
de ces mesures.

82, alinéa 3 modifidLJ Mrticte @3, 1°de la loi
du 2 juin 2021 MB 18 juin 2021

\

8§ 3. La FSMA peut en référer a I'Autorité
européenne des marchés financiers, comme prév
par l'article 77, 8 9, de la loi du 2 aolt 2002.

[§ 4. Le paragraphe 2 est, a l'exception de |
derniere phrase, également applicable lorsqu'une
société de gestion de portefeuille et de conseil el
investissement étrangére relevamu droit d'un
autre Etat membre viole des obligations qui ne
découlent pas des dispositions arrétées el
application de la Directive 2014/65/UE mais qu
relevent ben de la compétence de la FSYA.

84 remplacélLJl Maicte @3, 2°de la loi du 2 juin
2021¢ MB 18 juin 2021

Art. 77

En cas de radiation ou de révocation de I'agrémer
de la société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement étrangére relevant du droit d'ur
autre Etat membre par les autorités de controle de
son Etat membre d'originda FSMA ordonne, apres
en avoir avisé ces autorités, la fermeture de I
succursale que cette société a établie en Belgigu
Elle peut désigner un gérant provisoire qui s'assur
des avoirs et des instruments financiers de I
succursale en attendant qu'doit statué sur leur
destination, et qui est habilité a prendre toutes
mesures conservatoires dans lintérét des
créanciers.

Art. 78

La FSMA peut communiquer aux autorités di
contrdle d'une société de gestion de portefeuille el
de conseil en investissement étrangére relevant d
droit d'un autre Etat membre les raisons qu'elle ¢
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lidstaat, meedelen om welke redenen zij var
oordeel is dat de positie van het bijkantoor var
deze onderneming in Belgié niet de nodige
waarborgen biedt voor een goede administratieve
of boekhaidkundige organisatie of interne
controle.

Art. 79

Artikel 68 is van toepassing op de in dezeeéife
bedoelde vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies.

Art. 80

Artikel 69, eerste lid, a), en tweeds derde lid, is
van toepassing op de buitenlandse
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies die ressorteren onder het rect
van een andere lidstaat en met een bijkantoor of
het Belgisch grondgebied.

Art. 81
Artikel 107, 8 1, is vaoepassing op :

1° elke bestuurder, zaakvoerder of directeur die d
bepalingen waarvan sprake in artikel 73 en de i
uitvoering van die bepalingen getroffen besluiter
overtreedt;

2° wie handelingen stelt of verrichtingen uitvoert
zonder daartoe toestemming te hebben gekregel
van de speciale commissaris als bedoeld in artik
64, 8§ 1, 1°, in de gevallen waarvan sprake in artik
76,88 1 en 2;

3° wie handelingen stelt of verrichtingen uitvoert
die indruisen tegen een schorsingsbevel of ee
verbod als bedoeld in artikel 64, § 1, 4°, in di
gevallen als bedoeld in artikel 76, 88§ 2 en 3;

Art. 82

Artikel 108 is van toepassing op dmisdrijven
geviseerd door artikel 81.

de considérer ga la situation de la succursale en
Belgique de cette société ne présente pas le
garanties nécessaires sur le plan de la bonn
organisation administrative ou comptable ou du
contrble interne.

Art. 79

L'article 68 est applicable aux sociétés de gestic
de portefeuille et de conseil en investissemen
visées a la présente section.

Art. 80

L'article 69, alinéa ®], a), et alinéa et 3, est
applicable aux sociétés de gestion de portefeuill
et de conseil en investissement étrangéres relevar
du droit d'un autre Etat membre opérant en
Belgique par l'intermédiaire d'une succursale.

Art. 81
Sont soumis aux dispositions de l'article 1071¢'§

1° lesadministrateurs, les gérants ou les directeurs
qui contreviennent aux dispositions visées ¢
l'article 73 et aux arrétés pris en exécution de ce
dispositions;

2° ceux qui accomplissent des actes ou opératior
sans avoir obtenu l'autorisation du commissaire
spécial visée a l'article 64, §"11°, dans les cas
visés a l'article 76, 88"t 2;

3° ceux @i accomplissent des actes ou opérations
a l'encontre d'un ordre de suspension ou d'une
interdiction donnés conformément a l'article 64, §
1% 4°, dans les cas visés a l'article 76, 88 2 et 3;

Art. 82

L'article 108 est applicable aux infractions visées
I'article 81.
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Afdeling 2

Bijkantoren en dienstverrichtingen in Belgié van
buitenlandse vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies die
ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat, en die niet onder [Richtlijn 2014/65/EU]
vallen

Opschrift gewijzigd bij artikel 242 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Art. 83.
De buitenlandse  vennootschappen  voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di

ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat, en die niet onder de toepassing var
[Richtlijn 2014/65/EU vallen krachtens artikel 2, ¢
1, I) en m), en artikel 3 van die Richtlijn, zijn
onderworpen aan de bepalingen van afdelingen
en 4 van dit hoofdstuk.

Artikel gewijzigd bij artikel 243 van de wet van
21 november 201 BS 7 december 2017

Afdeling 3

Bijkantoren in Belgié van buitenlandse
vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies die ressorteramder het recht
van derde landen

Onderafdeling 1
Vergunning
[Art. 84

§ 1. Een vennootschap voor vermogensbeheer e
beleggingsadvies die ressorteert onder het rech
van een derde land en om een vergunning van ¢
FSMA verzoekt overeenkomst artikel 13, § Z
tweede lid, stelt de FSMA in kennis van he
volgende:

1° de naam van de autoriteiteliin het betrokken
derde land verantwoordelijk is voor het toezicht op
de vennootschap. Wanneer er meer dan eel
autoriteit verantwoordelijk is voor dat toezicht,
worden nadere bijzonderheden over hun
respectieve bevoegdheidsterreinen verstrekt;

Section 2

Succursales et activités de prestations de service:
en Belgique des sociétés de gestion de
portefeuille et de conseil en investissement
étrangeres relevantu droit d'un autre Etat

membre non soumises a la [Directive
2014/65/UE]

LYdAdGdzZ S Y2RAFAS LI NJ
novembre 201% MB 7 décembre 2017

Art. 83.

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement étrangéres relevant du droif
d'un autre Etat membre qui ne tombent pas dan
le champ d'application de [®irective 2014/65/UE
en vertu de l'article 2, 8 1, ) et inket de I'article 3
de cette directive sont soumises aux disposition
des sections 3 et 4 du présent chapitre.

I NIAOES Y2RAFAS LI NJ f
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

Section 3

Des succursales en Belgique des sociétés de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement étrangeéres relevant du droit de

pays tiers

Soussection I¢
Agrément
[Art. 84

§ 1¥. La société dgestion de portefeuille et de
conseil en investissement relevant du droit d'ur
pays tiers qui sollicite un agrément auprés de [
FSMA conformément a l'article 13, § 2, alinéa =
fournit a la FSMA les informations suivantes:

1° le nom @ l'autorité chargée de sa surveillance
dans le pays tiers concerné. Si la surveillance €
assurée par plusieurs autorités, les domaines d
compétence respectifs de ces derniéres son
précisés;
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2° alle relevante bijzonderheden over de
vennootschap (naanrechtsvorm, statutaire zetel
en adres, leden van het leidinggevend orgaan €
relevante aandeelhouders) en een programma va
werkzaamheden  waarin  de  aangeboder
beleggingsdiensten en/of beleggingsactiviteiter
alsook nevendiensten en de organisatiestructuu
van het bijkantoor worden vermeld, en een
beschrijving wordt gegeven van elke uitbestedini
van belangrijke operationele taken;

3° de naam van de bestuurders van het bijkantoc
en de relevante documenten om aan te tonen da
aan de vereisten die zijn vastgesteld in artikel 23
voldaan;

4° informatie over het aanvangskapitaal dat vri
beschikbaar is voor het bijkantoor.

§ 2. De FSMA verleent de gevraagde vergunni
aan de bijkantoren die aan de volgende
voorwaarden voldoen:

1° het bijkantoor moet beschikken over een dotatie
ten belope van minimum 125.000 euro. De FSM,
beoordeelt de bestanddelen van die dotatie;

2° wat de identiteit van de aandeelhouders ol
vennoten van de  vennootschap  voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies betreft, i
artikel 22 van toepassing;

3° de verantwoordelijken voor het bestuur van het
bijkantoor conformeren zich aan de artikelen 23 tor
26;

4° indien de verplichtingen van de in deze afdelin
bedoelde bijkantoren niet door een
beleggersbeschermingsregeling op een tenminst
evenwaardige wijze zijn gedekt als in Rater van
de overeenstemmende Belgische
beleggersbeschermingsregeling, is artikel 29 ve
toepassing;

5° het verlenen van diensten waarvoor de
vennootschap  voor  vermogensbheheer er
beleggingsadvies die ressorteert onder het rech
van een dede land, een vergunning aanvraagt, is
onderworpen aan een vergunning van en toezict
door het derde land waar de vennootschap is
gevestigd en aan de betrokken vennootschap is c
geldige wijze een vergunning verleend, waarbij d

2° tous les renseignements utiles relatifs a |
société (nom, forme juridique, siége statutaire et
adresse, membres de I'organee ddirection,
actionnaires concernés) et un programme
d'activités mentionnant les services et/ou activités
d'investissement et les services auxiliaires qu'ell
entend fournir ou exercer, ainsi que la structure
organisationnelle de la succursale, y compiig u
description de I'éventuelle externalisation a des
tiers de fonctions essentielles d'exploitation;

3° le nom des personnes chargées de la gestion
la succursale et les documents pertinents
démontrant que les exigences prévues a l'article 2
sont respectées;

4°les informations relatives au capital initial qui se
trouve a la libre disposition de la succursale.

8 2. La FSMA accorde l'agrément sollicité at
suwccursales qui  répondent aux conditions
suivantes:

1° la succursale doit disposer d'une dotation d'ur
montant minimun de 125.000 euros. La FSMA
apprécie les éléments constitutifs de la dotation;

2° en ce qui concernédentité des détenteurs du
capital de la société de gestion de portefeuille et di
conseil en investissement, larticle 22 esl
applicable;

3° les esponsables de la gestion de la succursale :
conforment aux articles 23 a 26;

4° si les engagements des succursales visées di
la présente section ne sont pas couverts par u
systéme de protection des investisseurs dans un
mesure a moins équivalente a celle résultant du
systéme belge de protection des investisseurs
l'article 29 est applicable;

5° la fourniture de services pour laquelle la sociét
de gestion de portefeuille et de conseil en

investissement relevant du droit d'un pays tiers
demande l'agrément est sujette a agrément el
surveillance dans le pays tiers dans lequel elle e
établie, et la société demandeuse est dimen
agréée en tenant pleinement comptedes

recommandations du Groupe d'Action Financiert
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bevoegde autoriteit terdegeekening houdt met
de aanbevelingen van de Financiéle Actiegroe
(Financial Action Task Force) in het kader van (
bestrijding van het witwassen van geld en val
terrorismefinanciering;

6° tussen de bevoegde toezichthoudende
autoriteiten van het derde land waar de
vennootschap is gevestigd en de FSMA besta¢
samenwerkingsovereenkomsten die onder mee
voorzien in bepalingen die de uitwisseling vai
informatie regelen met het oog op de handhaving
van de integriteit van de markt en de bescherminy
van de beleggers;

7° het derde land waar de vennootschap uit eel
derde land is gevestigd, heeft met Belgié ee
overeenkomst gesloten die volledig voldoet aan di
normen van artikel 26 van het OE8&®@delverdrag
inzake dubbele belasting aa inkomen en

vermogen, en die doeltreffendeinformatie-
uitwisseling over fiscale aangelegenheden,
inclusief eventuele multilaterale

belastingovereenkomsten, waarborgt;

8° het bijkantoor is in staat de in artikel 85
bedoelde bepalingen in acht te nemen.

De FSMA spreekt zich binnen zes maanden na
indiening va een volledig dossier over de aanvraay
uit. Alvorens zich over de vergunningsaanvraag v
een bijkantoor uit te spreken, raadpleegt de FSM,
de toezichthoudende autoriteiten van de lidstaat
van herkomst van de buitenlandse vennootscha
voor vermogensbeheeen beleggingsadvies die
ressorteert onder het recht van het derde land.

De beslissing van de FSMA over de vergunnil
vermeldt de beleggingsdiensten en
beleggingsactiviteiten evenalde nevendiensten
die het bijkantoor in Belgié mag verrichten.

De vergunningsbeslissingemrden binnen vijftien
dagen met een aangetekende brief of een brief me
ontvangstbewijs ter kennis gebracht van de
aanvragers.

Artikel 7 is van toepassing, aangezien de door de;
onderafdeling geviseerde bijkantoren worden
vermeld in een speciale rubriek van de in dat artike
bedoelde lijst.

(Financial Action Task Force) dans le cadre de
lutte contre le blanchiment de capitaux et le
financement du terrorisme;

6° lesautorités de surveillance compétentes du
pays tiers dans lequel est établie la société or

signé avec la FSMA des mécanismes (
coopération,  prévoyant notamment des
dispositions concernant les échanges

d'informations en vue de préserver l'intégrité du
mardé et de protéger les investisseurs;

7° le pays tiers dans lequel est établie la société
signé avec la Belgique un accopdrfaitement
conforme aux normes énonceées a l'article 26 di
modele OCDE de convention fiscale concernant
revenu et la fortune et garantissant un échange
efficace de renseignements en matiere fiscale,
compris, le cas échéant, des accords multilatératc
dans le domaine fiscal;

8° la succursale est en mesure de se conformer ai
dispositions visées a l'article 85.

La FSMA statue sur la demande dans les six mois
l'introduction d'un dossier complet. Avant de
statuer sur la demande dagrément de la
succursale, la FSMA consulte les autorités ¢
contrdle de I'Etat d'origine de la société de gestiot
de portefeuille et de conseil en investissemen
étrangere relevant du droit du pays tiers.

La décision de la FSMA mentionne les services
activités d'investissement ainsi que les service
auxiliaires que la succursale est autorisée a fourn
en Belgique.

Les décisions en matiére d'agrément sont notifiée
aux demandeurs dans les quinze jours par lettr
recommandée a la poste ou aveaccusé de
réception.

L'article 7 s'appligue, étant entendu que les
succursales viséepar la présente sousection
sont mentionnées dans une rubrique spéciale de |
liste visée a cet article.
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§ 3. Zonder afbreuk te doen aan de internationalt
overeenkomsten die Belgié binden, kan de FSM
een vergunning weigeren aan het bijkantoor var
een butenlandse vennootschap voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteert onder het recht van een derde land da
niet dezelfde toegangsmogelijkheden tot zijn
markt biedt aan vennootschappen voor
vermogensbeheer beleggingsadvies naz
Belgisch redh]

en

Artikel vervangen bij artikel 244 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Onderafdeling 2
Bedrijfsuitoefening
[Art. 85

De in deze afdeling bedoelde bijkantoren voldoe!
aan de volgende bepalingen, onder toezicht van d
FSMA, alsook aate ter uitvoering ervan genomen
besluiten en reglementen:

[1° de artikeler25, 88 1, 9° en 1/len 26 tot 26/2
van deze wef;

1° vervangen bij artikel 34an de wet van 2 juni
2021¢ BS 18 juni 2021

2° de artikelen 26, zevende tot negende lid, 27
27bis, 27ter, 88 1 tot 3 en 5 tot 8, 27quater, 8 1, el
28 van de wet van 2 augustus 2002;

3° de artikelen 46, 48, 50, 51 en 52 van de wet ve
21 november 2017;

4° de artikelen 3 tot 26 van Verordening (EU) ni
600/2014]

Artikel vervangen bij artikel 245 van de wet van
21 november 201¢ BS 7 december 2017

Onderafdeling 3
Toezicht
Art. 86

De artikelen 56, 88 1 tot 3, en 57 van de huidige we
Zijn van toepassing.

§ 3. Sans préjudice des Accords internationaux lia
la Belgique, la FSMA peut refuser d'agréer |
succursale d'une société de gestion de portefeuill
et de conseil en investissement étrangere relevar
du droit d'un pays tiers qui n'accorde pas les
mémes possibilités d'acces a son marché au
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissement de droit belde.

I NI A Ot S NBYLIX I OSloildik 24J
novembre 201% MB 7 décembre 2017

Sous-section 2

OESNDAOS RS f QI O

[Art. 85

Les succursales visées dans la présente secti
satisfont aux dispositions suivantes, sous |
surveillance de la FSMA, ainsi qu'aux arrétés «
reglements pris pour leur exécution:

[1° les articles 25, §8"19° et 21, et 26 a 26/2 de
la présente loi];

1° remplacd J Hadicfe @4de la loi du 2 juin
2021¢ MB 18 juin 2021

2° les articles 26, alinéas 7 a 9, 27, 27bis, 27ter, !
la3etha87quater, 8§ ¥, et 28 de la loi du 2
ao(it 2002;

3° les articles 46, 48, 50, 51 et 52 de la loi du 2
novembre 2017;

4° les articles 3 a 26 du Réglement (UE) n
600/2014]

I NIAOES NBYLX I OS LI NJ
novembre 201% MB 7 décembre 2017

Soussection 3
Contrble
Art. 86

Les articles 56, 88"1a 3, et 57 de la présente loi
sont applicables.
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Onderafdeling 4- Intrekking van de vergunning,
uitzonderingsmaatregelen en strafbepalingen

[Art. 87

Bij beslissing die met een ter post aangetekend
brief of een brief met ontvangstbewijs ter kennis
wordt gebracht, trekt de FSMA de vergunning i
van vennootschappen van vermogensbeheer e
beleggingsadvies die ressorteren onder het rect
van een derde landen die binnen een termijn van
twaalf maanden geen gebruik van de vergunnin
hebben gemaakt, uitdrukkelijk te kennen gever
geen gebruik van de vergunning te zullen maken, «
tijdens de zes voorafgaande maanden gee
beleggingsdiensten hebben  verleend of
beleggingsactiviteiten hebben verricht.

De volgende bepalingen van deze wet zijn va
toepassing:

1° de artikelen 64, 67, 68 en 69;
2° de artikelen 107 en 108.

Artikel vervangen bij artikel 246 van de wet van
21 november 201 BS 7 december 2017

Afdeling 4

[Art. 88¢dhn X 6

Afdeling 4 opgeheven bij artikel 247 van de wet
van 21 november 2017 BS 7december 2017

HOOFDSTUK 3
Samenwerking tussen nationale autoriteiten
Art. 95

[Vooraleer er uitspraak gedaan wordt over de
opening van een faillissementsprocedure of ove
een voorlopige ontneming van beheer in de zin va
artikel XX.32 van het Wetboek van economisc
recht ten aanzien van een vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggsadvies, richt de
voorzitter van de ondernemingsrechtbank eer
verzoek om advies aan de FSMBe griffier geeft
dit verzoek onverwijld door. Hij stelt de procureur
des Konings ervan in kennis.

Soussection4-wl RAIF GA2y RS f
mesures exceptionnelles et sanctions

[Art. 87

La FSMA radie par décision notifiée par lettre
recommandée a la poste ou avec accusé d
réception, l'agrément des sociétés de gestion di
portefeuille et de conseil en investissement
relevant du droit d'un pays tiers gum'en ont pas

fait usage dans un délai de douze mois, y renonce
expressément, n'‘ont fourni aucun service
d'investissement ou n'ont exercé aucune activité
d'investissement au cours des six derniers mois.

Les dispositions suivantes de la présente loi sol
applicables:

1° les articles 64, 67, 68 et 69;
2°les articles 107 et 10B.

I NIAOES NBYLX FOS LI NJ
novembre 201¢ MB 7 décembre 2017

Section 4

[Art. 88-chbn X 8

{SOGA2Y n FO6NR3ISS LI NJ
novembre 201% MB 7 décembre 2017

CHAPITRE 3
De la collaboration entre autorités nationales
Art. 95

[Avant qu'il ne soit statué sur I'ouverture d'une
procédure de faillite ou encore sur un
dessaisissement provisoire au sens de [l'articl
XX.32 du Code de droit économique a I'égard d'ur
société de portefeuille et de conseil en
investissement, le président du tribunal de
I'entreprise saisit la FSMA diea demande dlvis]
Le greffier transmet cette demande sans délai. Il
informe le procureur du Roi.
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1ste lid gewijzigdbij artikel 256 van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

De FSMA wordt schriftelijk om advies verzocht. B
deze aanvraag worden de nodige documenten te
informatie gevoegd.

De FSMA brengt haar advies uit binnentieif
dagen na de ontvangst van het verzoek om advie
Ingeval een procedure betrekking heeft op eer
beleggingsonderneming  waarbij de FSM/
vermoedt dat zich belangrijke verwikkelingen
kunnen voordoen op het vlak van het systeemrisic
of waarvoor een voorafgande coérdinatie met de
buitenlandse overheden vereist is, beschikt d¢
FSMA over een ruimere termijn om haar advies u
te brengen, met dien verstande dat de totale
termijn niet meer dan dertig dagen mag bedragen
Indien de FSMA van oordeel is gebruikneeten
maken van deze uitzonderlijke termijn, brengt zi
dit ter kennis van de rechterlijke instantie die eer
uitspraak moet doen. De termijn waarover de
FSMA beschikt om een advies uit te brenge
schorst de termijn waarbinnen de rechterlijke
instantie uispraak moet doen. Indien de FSMA
geen advies verstrekt binnen de vastgesteld
termijn, kan de rechtbank uitspraak doen over he'
verzoek.

De FSMA verstrekt haar advies schriftelijk. He
wordt door ongeacht welk middel bezorgd aan de
griffier, die het doorgeeft aan de voorzitter van de
[ondernemingsechtbank en aan de procureur des
Konings. Het advies wordt toegevoegd aan he
dossier.

4de lid gewijzigd bij artikel 252, van de wet van
15 april 2018 BS 27 pril 2018

TITEL 4
Beleggersbeschermingsregelingen
Art. 96

De in Belgié gevestigde vennootschappen voc
vermogensbeheer en beleggingsadvies, de
beheervennootschappen van AICB's als bedoeld
artikel 35 van de wet van 19 april 2014 en de
beheervennootschappen van instellingen voo
collectieve belegging als bedoeld in artikel 205 va
de wet van 3 augustus 2012 moeten deelneme

Alinéa 1* modifié LJ- NJ f Q bdelatoiditi &
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

La saisine de la FSMA est écrite. Elle e
accompagnée des piéces nécessaires a S
information.

La FSMA rend son avis dans un délai de quinze jo
a compter de la réception de la demande d'avis. L
FSMA peut, danke cas d'une procédure relative a
une société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement susceptible, selon sor
appréciation, de présenter des implications
systémiques importantes ou qui nécessite al
préalable une coordination avec des arités

étrangeéres, rendre son avis dans un délai plus lon
sans toutefois que le délai total ne puisse excéde
trente jours. Lorsqu'elle estime devoir faire usage
de ce délai exceptionnel, la FSMA le notifie .
I'autorité judiciaire appelée a statuer. Leldédont

dispose la FSMA pour rendre son avis suspend
délai dans lequel l'autorité judiciaire doit statuer.
En l'absence de réponse de la FSMA dans le dé
imparti, le tribunal peut statuer sur la demande.

L'avis de la FSMA est écrit. Il est transmis par tol
moyen au greffier, qui le remet au président du
[tribunal del ' e n t Jrekeau procsireur du Roi.
L'avis est versé au dossier.

AinéadY2 RAFAS LI NJ f QF NI ;
avril 2018¢ MB 27 avril 2018

TITRE 4
Beleggersbeschermingsregelingen
Art. 96

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement établies en Belgique, les sociétt
de gestion d'OPCA visées a l'article 35 de la loi «
19 avril 2014 et les sociétés de gestior
d'organismes de placement collectif visées i
I'article 205 de la loi du 3 aolt 2012 doivent
participer & un systéeme collectif de protection des
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aan een collectieve
beleggersbeschermingsregeling waaraan zij ee
bijdrage betalen en die tot doel heeft aan bepaaldt
categorieén van beleggers een schadeloosstellir
toe te kennen wanneer het faillissement van eer
dergelijke vennootschap voor vermogenskeehn
en beleggingsadvies, beheervennootschap va
AICB's of beheervennootschap van instellinge
voor collectieve belegging wordt uitgesproken, o
wanneer de FSMA de in artikel 97 bedoeld:
beslissing heeft genomen ten aanzien van ee
dergelijke vennootschap.

Het eerste lid geldt niet voor de bijkantoren van
vennootschappen voor vermogensbeheer en
beleggingsadvies en van beheervennootschappe
van instellingen voor collectieve belegging dit
ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat, noch voor dbijkantoren van buitenlandse
beheervennootschappen van AICB's. Het gel
evenmin voor de bijkantoren van
vennootschappen voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies en van beheervennootschappe
van instellingen voor collectieve belegging di
ressorteren ondehet recht van een derde land en
waarvan de  verplichtingen  door een
beleggersbeschermingsregeling vaiat land op
een ten minste evenwaardige wijze zijn gedekt al
in het kader van de in het eerste lid bedoelde
beleggersbeschermingsregeling.

Het Garantiefonds neemt het beheer en de
verrichtingen van de beleggdrsschermings
regeling waar.

Art. 97

De FSMA informeert het Garantiefonds zo spoedi
mogelijk ingeval zij problemen op het spoor kom
die waarschijnlijk tot deinterventie van de
beleggersbeschermingsregeling zullen leiden.

Behale in de gevallen waarin het faillissement is
uitgesproken, neemt de FSMA de beslissin
waarmee wordt vastgesteld dat, om redenen die
rechtstreeks verband houden met haar financiéle
positie, een vennootschap voor vermogensbehee
en beleggingsadvies, een ladrvennootschap van

AICB's of een beheervennootschap van instellinge
voor collectieve belegging naar Belgisch recht nie
in staat lijkt om aan de beleggers de gelddeposito
of de financiéle instrumenten terug te geven of

investisseurs auquel ils contribuent et visant
accorder a certaines catégories d'investisseurs ur
indemnisation, lorsque la faillite d'une telle société
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, d'une telle société de gestior
d'OPCA ou dune telle société de gestiol
d'organismes de placement collectif est prononcét
ou lorsque la FSMA a pris la décision visée a I'artic
97 a I'égard d'une telle sasté.

L'alinéa ¥ n'est pas applicable aux succursales d
sociétés de gestion de portefeuille et de conseil e
investissement, et de sociétés de gestior
d'organismes de placement collectif relevant du
droit d'un autre Etat membre ainsi qu'aux
succursales de sociétés de gesti dOPCA
étrangeres. Il n'est pas davantage applicable aL
succursales de sociétés de gestion de portefeuill
et de conseil en investissement et de sociétés d
gestion d'organismes de placement collectii
relevant du droit d'un pays tiers et dont les
engagments sont couverts par un systeme de
protection des investisseurs de cet Etat dans un
mesure au moins équivalente a celle résultant di
systeme visé a l'alinéd'l

Le Fonds de garantie assure la gestion et le
opérations du systtme de protection des
investisseurs.

Art. 97

La FSMA informe dans les meilleurs délais le Fon
de garantie lorsqu'elle décéle des problémes
susceptibles de donner lieu a lintervention du
systéme de protection des investisseurs.

Sauf dans les cas ou la faillite a été prononcée,
FSMA prend la décision constatajue, pour des

raisons liées directement & sa situation financiéere
une société de gestion de portefeuille et de conse
en investissement, une société de gestion d'OPC
ou une société de gestion d'organismes de
placement collectif de droit belge n'apparaas en

mesure de restituer ou de rembourser aux
investisseurs des dépbts de fonds ou de
instruments financiers, et que la société ne sera pe
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terug te betalen, en dat de venntschap dat ook
in een nabije toekomst niet zal kunnen doen. Dez
vaststelling geschiedt zo spoedig mogelik e
alleszins uiterlijk vijf werkdagen nadat voor het
eerst is vastgesteld dat een vennootschap voc
vermogensbeheer en beleggingsadvies, ee
beheewvennootschap van AICB's of eer
beheervennootschap van instellingen vool
collectieve belegging heeft nagelaten om
gelddeposito's of financiéle instrumenten terug te
geven.

Het Garantiefonds zorgt voor de in artikel 9€
bedoelde schadeloosstelling binnen drie maande
nadat de vordering van de belegger in aanmerkin
is genomen en het bedrag van die vordering i
vastgesteld. De FSMA kan deze termijn met te
hoogste drie maanden verlengen. Die verlengin
mag alleen worden toegestaan in zeel
uitzonderlijke omstandigheden en specifieke
gevallen.

De in gebreke gebleven vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies
beheervennootschap van AICB's
beheervennootschap van instellingen voor

collectieve belegging of, als deze failliginzide

curator deelt te allen tijde en op vraag van het
Garantiefonds  alle  gegevens mee  die
laatstgenoemde nodig heeft om de in artikel 9¢
bedoelde schadeloosstelling van beleggers t
kunnen garanderen. De Koning kan de nader
regels bepalen voor de uitwdsling van de

gegevens tussen de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies, d
beheervennootschap van AICB's, de
beheervennootschap van instellingen voor

collectieve belegging ofedcurator, enerzijds, en
het Garantiefonds, anderzijds.

Indien er twijfels rijzen over de juistheid van de
gegevendlie het Garantiefonds heeft ontvangen
ter uitvoering van het vorige lid, kijkt de
vennootschap  voor  vermogensbheheer er
beleggingsadvies, de beheervennootschap va
AICB's, de beheervennootschap van instellinge
voor collectieve belegging of de curator deage
Zijn verzoek na en deelt hem, desgevallend, d
verbeterde gegevens mee.

Art. 98

en mesure de le faire dans un futur proche. Ci
constat est fait dés que possible et en tout état de
cause au fus tard cing jours ouvrables aprés avoil
établi pour la premiére fois qu'une société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement une société de gestion d'OPCA ¢
une société de gestion d'organismes de placemer
collectif n'a pas restitué kdépbts de fonds ou a
omis de restituer un instrument financier.

Le Fonds de garantie assure le remboursement ¢
I'indemnisation visés Barticle 96 dans un délai de
trois mois, apres que I'éligibilité et le montant de le
créance de l'investisseur ont été établis. La FSM
peut décider une prolongation ne dépassant pa:
trois mois. Cette prolongation ne peut étre
accordée que dans des ciraiances trés
exceptionnelles et pour des cas particuliers.

La soci& de gestion de portefeuille et de conseil
en investissement défaillante, la société de gestio
d'OPCA défaillante, la société de gestiol
d'organismes de placement collectif défaillante ou
si cellesci sont en faillite, le curateur communique
a tout moment et a la demande du Fonds de
garantie, toutes les données dont ce dernier ¢
besoin pour assurer lindemnisation des
investisseurs visée a l'article 96. Le Roi peut défir
les regles relatives a I'échange des données ent
la société de gestion de portafille et de conseil
en investissement, la société de gestion d'OPCA,
société de gestion d'organismes de placemer
collectif ou le curateur, d'une part, et le Fonds de
garantie, d'autre part.

S'il y a un doute concernant I'exactitude des
données que le Fonds de garantie a regues ¢
exécution de l'alinéa précédent, la société de
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement, la société de gestion d'OPCA,
société de gestion d'organismes de placemer
collectif ou le curateur les vérifie a sa demande €
lui transfere, le cas échéant, les données corrigée

Art. 98
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Onverminderd eventuele franchises
overeenkomstig het Europees recht, voorzien di
door het Garantiefonds ingestelde
beleggersbeschermingsregeling in eel
schadeloosstelling voor elk geval waarin financiél
instrumenten niet worden teruggegeven of
terugbetaatl, die te goeder trouw worden
toevertrouwd zonder weet te hebben van het
verbod voor die vennootschappen om
gelddeposito's of financiéle instrumenten van
cliénten in ontvangst te nemen, te houden of te
bewaren, tot een maximumbedrag van 20.00(
euro per bekgger en per vennootschap voor

vermogensbeheer en beleggingsadvies
beheervennootschap van AICB's (o}
beheervennootschap van instellingen vool
collectieve belegging die aan de
beleggerbeschermingsregeling deelneemt
ongeacht de valuta waarin die financiéle
instrumenten zijn uitgedrukt.

Het deel gelddeposito's van de door het
Garantiefonds ingestelde
beleggersbeschermingsregeling  voorziet, tel

belope van een maximumbedrag van 100.000 eur
per belegger en per vennootschap voot
vermogensbeheer en beleggingsadvies, behee
vennootschap van &B's of beheervennootschap
van instellingen voocollectieve belegging die aan
deze regeling deelneemt, in de terugbetaling val
de gelddeposito's, die te goeder trouw worden
toevertrouwd zonder weet te hebben van het
verbod voor die vennootschappen om
gelddeposito's van cliénten in ontvangst te nemen
te houden of te bewaren, ongeacht de valuta
waarin die zijn uitgedrukt, op voorwaarde dat deze
gelddeposito's niet reeds zijn gedekt door de
depositobeschermingsregeling als bedoeld in d
artikelen 380 tot 384L van de wet van 25 april
2014.

Art. 99

De Koning kan bepalen welke informatie de
vennootschappen voor vermogensbheheer er
beleggingsadvies, de beheervennootschappen vz
AICB's en de beheervennootschappen va
instellingen voor collectievebelegging aan de
beleggers moeten verstrekken over de dekking va
hun tegoeden ingevolge voornoemde regeling.

Sans préjudice d'éventuelles franchises conforme
au droit européen, le systeme de protection des
investisseurs institué par le Fonds de garanti
prévoit une indemnisation pour toute nen
restitution ou tout  nonremboursement
d'instruments financiers qui ont été confiés dans
I'ignorance de bonne foi de linterdiction qui est
faite a ces sociétés de recevoir, détenir ot
conserver des instruments financiers de clients
jusqu'a un plafond de 20.000 euros par investissel
et par so@été de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement, société de gestiol
d'OPCA, ou société de gestion d'organismes
placement collectif adhérant a ce systeme, quells
que soit la devise dans laguelle les instrument
financiers sont libellés.

Le volet dépbts de fonds du systeme de protectiol
des investisseurs institué par le Fonds de garant
prévoit, jusqu'a un plafond de 100.000 euros pa
investisseur et par société de gestion de
portefeuille et de conseil eninvestissement,
société de gestion d'OPCA, ou société de gestic
d'organismes de placement collectif adhérant a ci
systeme, le remboursement des dépbts de fonds
qui ont été effectués dans l'ignorance de bonne fa
de linterdiction qui est faite a ces sétés de
recevoir, détenir ou conserver des dépots de fond
de clients, quelle que soit la devise dans laquelle i
sont libellés, a condition que ces dépbts de fond
ne soient pas déja couverts par le systéeme d
protection des dépbts visé dans les articB30 a
384/1 de la loi du 25 avril 2014.

Art. 99

Le Roi peut régler le contenu de l'information
procurer aux investisseurs par les sociétés d
gestion de portefeuille et de conseil en
investisement, les société de gestion d'OPCA, ¢
les société de gestion d'organismes de placemel
collectif concernant la couverture de leurs avoirs
résultant du systéme précité.
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Art. 100

Het Garantiefonds neemt de nodige maatregelel
en treft de nodige voorzieningen om de
bijkantoren van de vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, d
beheervennootschappen van AICB's en d
beheervennootschappen van instellingen voo
collectieve belegging die ressorteren onder he
recht van een andere lgtaat, in staat te stellen
deel te nemen aan de
beleggersbeschermingsregeling die het beheer
met de bedoeling, binnerde grenzen van die
regeling, de waarborgen verstrekt door de regelin
waaraan de vennootschap in haar Staat deelneem
aan te vullen.

Indien het bijkantoor dat de mogelijkheid van het
eerste lid heeft benut, zijn verplichtingen
tegenover de beleggersbeschermingsregeling nie
nakomt, wendt het Garantiefonds zich in
samenwerking met de FSMA tot de bevoegd
overheid die devergunning heeft verleend aan de
vennootschap voor vermogensbeheer er
beleggingsadvies, de beheervennootschap va
AICB's of de beheervennootschap van instellinge
voor collectieve belegging waaronder het
bijkantoor ressorteert. Indien de toestand niet
binnen twaalf maanden wordt verholpen, kan het
Garantiefonds, op eensluidend advies van dez
overheid, het bijkantoor uitsluiten na afloop van
een opzeggingstermijn van twaalf maanden. D
termijnverbintenissen van voor de uitsluiting
blijven door de beschermgsregeling gedekt tot ze
vervallen. De andere tegoeden die voor de
uitsluiting werden gehouden, blijven nog twaalf
maanden gedekt. De beleggers worden door he
bijkantoor of, zo niet, door de FSMA op de hoogt
gebracht van het verval van de dekking.

Art. 101

De Koning kan, op advies van de FSMA,
waarderings en berekeningswijze vaststellen voor
de initiéle bijdage die aan de
beleggersbeschermingsregeling moet worder
gestort door de vennootschappen voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies, d
beheervennootschappen van AICB's en d
beheervennootschappen van instellingen voo
collectieve belegging die voor het etteetreden

en waarvoor onvoldoende bijdragen worden

Art. 100

Le Fonds de garantie prend les mesures e
dispositions nécessaires pour permettre aw
succursales des sociétés de gestion de portefeuil
et de conseil en investissement, des sociétés ¢
gestion d'OPCA et des sociétés de gestic
d'organismes de placement ¢ettif relevant du
droit d'un autre Etat membre de participer au
systeme de protection des investisseurs dont |
assume la gestion, en vue de compléter, dans I
limites de cesysteme, les garanties procurées par
systeme auquel la société adhére dans Edei.

Si lasuccursale qui a fait usage de la faculté prévu
par l'alinéa ¥ ne remplit pas ses obligations envers
le systéme de protection des investisseurs, le Fon(
de garantie en collaboration avec la FSMA, e
saisissent l'autorité compétente qui a délivré
I'agrément a la société de gestion de portefeuille e
de conseil en inestissement a la société de gestion
d'OPCA ou a la société de gestion d'organismes |
placement collectif dont reléve la succursale. /
défaut de redressement de la situation, dans le:
douze mois, le Fonds de garantie peut, de l'avi
conforme de cette autaté, exclure la succursale
au terme d'un préavis de douze mois. Le:
engagements a terme antérieurs a l'exclusior
restent couverts par le systéme de protection,
jusqu'a leur terme. Les autres avoirs détenu:
antérieurement a I'exclusion restent couverts
pendant douze mois. Les investisseurs son
informés par la succursale, ou, a défaut, par |
FSMA, de |la cessation de la couverture.

Art. 101

Le Roi peut, sur avis de la FSMA, déterminer
mode d'évaluation et de calcul de la contribution
initiale a verser au systée de protection des

investisseurs par les sociétés de gestion d
portefeuille et de conseil en investissement les
sociétés de gestion d'OPCA et les sociétés ¢
gestion d'organismes de placement collectif qui
adherent pour la premiére fois et pour lesdaame

sont pas versées des contributions suffisante
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ingebracht, afkomstig van een regeling waaraan z
vroeger hebben deelgenomen.

TITEL S

Bemiddelaars inzake valutahandel

Art. 102

[Zijn enkel gemachtigd om in Belgié voor eigel
rekening of als commissionair dan wel al
lasthebber deviezen te verhandelen, ongeacht c
het om termijnverrichtingen dan wel om
contantverrichtingen gaat :

1° de Nationale Bank van Belgié en de Europe:
Centrale Bank;

2° de kredietinstellingen naar Belgisch recht;

3° de buitenlandse kredietinstellingen die hur
werkzaamheden in Belgi€ mogen uitoefener
krachtens de wet van 25 april 2014;

4° de beursvennootschappen naar Belgisch recl
bedoeld in titel Il van het boek Xl van de wet vai
25 april 2014;

5° de buitenlandse beursvennootschappen die hu
werkzaamheden in Bgié mogen uitoefenen
krachtens Boek XIlljt&l Il van de wet van 25 april
2014;

6° de betalingsinstellingen naar Belgisch rect
waaraan de Bank een vergunning heeft verleen
conform artkel 9 van de wet van 11 maart 2018;

7° de betalingsinstellingen die onder het recht vai
een andere lidstaat ressorteren en die hur
werkzaamheden in Belgi€ mogen uitoefener
krachtens de wet van 11 maart 2018;

8° de instellingenvoor elektronisch geld naar
Belgisch recht waaraan de Bank een vergunnir
heeft verleend overeenkomstig artikel 169 van de
wet van 11 maart 2018;

9° de instellingen voor elektronisch geld die onde
het recht van een andere lidstaat ressorteren er
die hun werkzaamheden in Belgi€ moger
uitoefenen krachtens de wet van 11 maart 2018;

apportées par un systéeme auquel ils auraien
adhéré antérieurement.

TITRES

Des intermediaires en matiére de commerce des
devises

Art. 102

[Sont seuls habilités a effectuer en Belgique, pot
compte propre ou comme commissionnaire ou
mandataire, le commerce des devises, qu'il s'agis:
d'opérations a terme ou au comptant :

1° la Banque Nationale de Belgique et la Banqgt
centraleeuropéenne;

2° les établissements de crédit de droit belge;

3° les établissementsedcrédit étrangers autorisés
a exercer leurs activités en Belgique en vertu de |
loi du 25 avril 2014 ;

4° les sociétés de bourse de droiélfge visées au
titre 1l du livre XII de la loi du 25 avril 2014 ;

5° les sociétés de bourse étrangéres autorisées
exercer leurs activités ean Belgique en vertu du
Livre XIl, itre 11l de la loi du 25 avril 2014;

6° les établissements de paiement de droit belg:
agréés par la Banque conformément a l'article 9 d
la loi du 11 mars 2018;

7° les établissements de paiement relevant du droi
d'un autre Etat membre autorisés a exercer leur:
activités en Belgique en vertu de la loi du 11 mar
2018;

8° les établissements de monnaie électronique d
droit belge agréés par la Banque conformément .
['article 1® de la loi du 11 mars 2018;

9° les établissements de monnaie électique
relevant du droit d'un autre Etat membre autorisés
a exercer leurs activités en Belgique en vertu de |
loi du 11 mars 2018;
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10° de naamloze vennootschap van publiek rect
bpost.

Voor de bemiddelaars lweld in het eerste lid, 7°
en 9° geldt het eerste lid enkel voor
valutawisseldiensten die nauw samenhangen me
het aanbieden van betalingsdiensten en/of de
uitgifte van elektronisch geld.

Buiten de in het eerste lid bedoelde personer
kunnen de personen die overeenkomstig artike
103 geregistreerd zijn ook verrichtingen uitvoerer
voor de contante aankoop of verkoop van
deviezen, met hame in contanten of met cheque:
in deviezen dan wel met fpeuik van een krediet
of betaalkaart]

Artikel vervangen bij artikel 257 van de wet van
11 maart 2018¢ BS 26 maart 2018

Art. 103
De Koning bepaalt:

1° de regels betreffende de registratie van de i
Belgié gevestigde personen die beroepshalv
verrichtingen uitvoeren als bedoeld in artikel 102
tweede lid en de regeling alsook het toezicht de o
hen van toepassing zijn;

2°de regels waaraan de in artiked2, tweede lid,
bedoelde deviezenverrichtingen zijn onderworpen

De personen bedoeld in het eerste lid dienen ove
de noodzakelijke professioneleetrouwbaarheid
en de passende ervaring te beschikken voor d
uitoefening van de werkzaamheden omschreven i
artikel 102, tweede lid. Zij mogen zich niet in éél
van de gevalle bevinden als beschreven in artikel
20 van de wet van 25 april 2014.

Wanneer het een vennootschap betreft, gelden de
voornoemde voorwaarden voor de personen die
de feitelijke leiding hebben.

[De registratie van de vennootschap wordt
geweigerd indien de personen die, rechtstreeks c
onrechtstreeks, ten minste 5 percent bezitten var
het kapitaal of van de stemrechieniet geschikt
Zijn, gelet op een gezond en voorzichtig beleid va
de vennootschap.

10° la société anonyme de droit public bpost.

S'agissant des intermédiaires visées a l'alirféa’1
et 9°, lebénéfice de l'alinéa®lne vaut que pour les
services de change étroitement liés a la fourniture
de services de paiement et/ou a I'émission de
monnaie électronique.

Outre les personnes visées a lalinéd, les
personnes enregistrées conformément a l'article
103 peuvent également effectuer des opérations
d'achat ou de vente au comptant de devises
notamment sous forme d'espéceni de cheques
libellés en devises ou par I'utilisation d'une carte d¢
crédit ou de paiement.

I NIAOES NBYLIX FOS LI NJ
mars 2018; MB 26 mars 2018

Art. 103
Le Roi détermine

1° les regles relatives a I'enregistrement de:
personnes établies en Belgique qui, a titre
professionnel, exécutent les opérations visées
l'article 102, alinéa 2 et le régime ainsi que I
contrdle qui leur sont applicables;

2° les regles auxquelles sont soumises le
opérations sur devises visées a lartit@2,
alinéa2.

Les personnes visées a l'alinéadbivent posséder
I'honorabilité  professionnelle  nécessaire et
I'expertise adéquate pour exercer les activités
visées a l'article 102, alinéa 2. Eltespeuvent se
trouver dans I'un des cas définis par l'article 20 d
la loi du 25 avril 2014.

Lorsqu'il s'agit d'une société, les catiohs
précitées s'appliquent aux personnes chargées ¢
la direction effective.

[L'enregistrement de la société est refusé si le
personnes qui détiennent directement ou
indirectement 5 pourcent au moins du capital ou
des droits de vote ne présenteipias les qualités

nécessaires au regard du besoin de garantir ur
gestion saine et prudente de lagété]
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4de lidvervangenbij artikel 257 van de wet van
27 juni 2021¢ BS 9 juli 2021

De Koning kan bepalen dat de registratie word
geweigerd, herroepen of geschorst wanneer de
personen bedoeld in het eerste lid, 1°, niet voldoel
aan de wettelijke voorwaarden of de andere
voorwaarden die Hipepaalt.

De Koning regelt de procedure van registratie
alsook van schorsing en herroeping van d
registratie.

De FSMA kan aan de instellingen als bedoeld
artikel 102, eerste lid, 1° tot 8°%ragen haar
inlichtingen te verstrekken, binnen de termijn die
zij vaststelt, betreffende de door die instellingen
met deze personen verrichte transacties.

TITEL 6

Samenwerking tussen bevoegde autoriteiten en
informatieverstrekking

HOOFDSTUK 1
Samenwerking tussen overheden
Art. 104

De FSMA kan, zoals bepaald bij artikel 77, 8 1, v
de wet van 2 augustus 2002, situaties naar d
Europese Autoriteit voor effecten en markten
verwijzen waarin een verzoek in verband me
toezichtsactiviteiten, verificatie ter plaatse,
onderzoek en informatie-uitwisseling werd
afgewezen, of niet binnen een redelijke termijn
gehonoreerd werd.

Art. 105

Met de goedkeuring van de minister van Fingn

kan de FSMA, op basis van he
wederkerigheidsbeginsel, met de
toezichthoudende overheden van het land var
herkomst van de vennootschap  voor
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteert onder het recht van Staten die geen lic
zZiin van de Eurome Unie, en met de
toezichthoudende overheden voor de andere
bijkantoren van deze onderneming die buiten
Belgié gevestigd zijn, overeenkomen welki

Alinéa 4 remplacd.J- NJ f QF delaioiQiti &
juin 2021¢ MB 9 juillet 2021

Le Roi peut prévoir que I'enregistrement est refusé
révoqué ou suspendu si les personnes visées
l'alinéa F, 1°, ne satisfont pas aux conditions
légales ou aux autres conditions qu'll détermine.

Le Roi régle la procédure d'enregistrement ains
gue celle de la suspension et de la révocation d
I'enregistrement.

La FSMA peut demander, dans le délai qu'ell
détermine, aux établissements visés a l'article 10:
alinéa ¥, 1° a 8°, des informations relatives au»
transactions effectuées entre ces établissements ¢
Ces personnes.

TITRE 6

Collaboration entre autorités compétentes et
O2YYdzy AOF A2y RQAY’

CHAPITRE1
De la collaboration entre autorités
Art. 104

La FSMA peut, comme prévu par l'article 7788 1
de la loi du 2 ao(t 2002 renvoyer devant |'Autorité
européenne des marchés financiers des situatior
dans lesgelles une requéte relative a des activités
de contrble, de vérification sur place, d'enquéte e
d'échange d'informations a été rejetée ou n'a pas
été suivie d'effet dans un délai raisonnable.

Art. 105

La FSMA peut, moyennant l'approbation du
ministre des Finances, convenir, doase de la

réciprocité, avec les autorités de contréle de I'Eta
d'origine de la société de gestion de portefeuille e
de conseil en investissement étrangére relevant d
droit de pays tiers et avec celles des autre
succursales de cette société établiemnd d'autres

Etats que la Belgique, de regles relatives aL
obligations et interdictions de la succursale de
cette société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement en Belgique, a l'objet €
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verplichtingen en verbodsbepalingen voor het
bijkantoor van deze vennootschap voor
vermogensbeheer en belegmjsadvies in Belgié
gelden, hoe het toezicht wordt opgevat en
uitgeoefend en op welke wijze de samenwerking
en deinformatie-uitwisselingmet deze overheden
worden georganiseerd.

Om regels en modaliteiten te kunnen vaststeller
die beter aansluiten bij de aard en spreiding van d
werkzaamheden van de vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvies en he
toezicht, mogen de overeenkomsten afwijken vatr
de bepalingen van afdelin@ van het huidig
hoofdstuk.

Voor zover er een algemeen toezicht bestaat de
voldoet aan de criteria vastgesteld krachtens
afdeling 3 van het huidig hoofdstuk, mogen dez
overeenkomsten vrijstelling verlenen van de
toepassing van bepaalde voorschriften van dez
afdeling en van de ter uitvoering ervan genomer
besluiten en reglementen.

De in dit artikel bedoelde overeenkomsten moger
voor de bijkantoren van een vennootschap voo
vermogensbeheer en beleggingsadvien een
derde land waarop zij betrekking hebben, geel
gunstiger regels bevatten dan voor de in Belgi
gevestigde bijkantoren van vennootschappen voa
vermogensbeheer en beleggingsadvies di
ressorteren onder het recht van een andere
lidstaat.

De overeenkomsten moeten een
opzeggingsclausule met opzegging vantteagste
zes maanden bevatten.

De FSMA publiceert in haar jaarverslag de lijst €
de inhoud van de op grond van dit artikel geslotel
overeenkomsegn.
HOOFDSTUK 2
Informatieverstrekking

Art. 106

De FSMA verstrekt op haarebsite de volgende
informatie :

aux modalités de sa surveillance ainsi qu'au
modalités de la collaboration et de I'échange
d'informations avec ces autorités.

Les conventions peuvent déroger aux disposition
de la section 3 du présent chapitre en vue de fixe
des regles et modalités plus appropriées a la natur
et a la répartition des activités de la société de
gestion de portefeui# et de conseil en
investissement étrangére et de son contréle.

Moyennant [I'existence d'un controle global
répondant aux criteres prévus en vertu de Ie
section 3 du présent chapitre, ces convention:
peuvent dispenser de l'application de certaines
dispositions de cette section et des arrétés e
reglements pris pour son exécution.

Les conventins prévues par le présent article ne
peuvent comporter au bénéfice des succursale
d'une société de gestion de portefeuille et de
conseil en investissement étrangére relevant du
droit d'un pays tiers qu'elles concernent des regle
plus favorables que cel qui s'appliquent aux
succursales établies en Belgique de sociétés
gestion de portefeuille et de conseil en
investissement étrangeres relevant du droit d'un
autre Etat membre.

Les conventions doivent comporter une clause d
résiliation moyennant un préavis qui ne peut
excéder six mois.

La FSMA publie dans son rapport annuel la liste
la substance des conventions conclues en vertu ¢
présent article.

CHAPITRE 2
De la communication d'informations
Art. 106

La FSMA fournit sur son site web les information
suivantes :
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1° de wetgeving op het statuut van en het toezich
op de beleggingsondernemingen, en de besluiter
reglementen en circulaires genomen in uitvoering
of met toepassing van deze wetgeving;

2° een omzettingstabel van de bepajen van de
Europese richtlijnen inzake prudentieel toezicht o
beleggingsondernemingen, met opgaaf van di
weerhouden opties;

3° de toetsingscriteria en de methodiek die zi
gebruikt bij haar beoordeling als bedoeld in artike
56, 82;

4° geaggregeerde statistische gegevens over (
belangrijkste aspecten inzake toepassing van de
1° bedoelde wetgeving;

5° andere informatie, als voorgeschreven bi
besluiten en reglementen genomen in uitvoering
van deze wet.

De in het eerste lid bedoeld@formatie wordt in
voorkomend geval op de website bekendgemaak
op de wijze als overeengekomen tussen de lande
van de Europese Economische Ruimte. De FSI
zorgt voor een geregelde actualisering van de o
haar website verstrekte informatie.

TITEL 7
Strafrechtelijke sancties
Art. 107

§ 1. Met gevangenisstraf van één maand tot éér
jaar en met een geldboete van 50 euro tot 10.00(
euro of met één van die straffen alleen wordt
gestraft:

1° wie het Dbedriff uitoefent van een
beleggingsonderneming als bedoeld in artikel :
zonder daartoe te zijn vergund of geregistreerc
overeenkomstig de bepalingen van de huidige we
of wanneer afstand is gedaan van die vergunning «
registratie of die vergunning of registratie is
ingetrokken, herroepen, geschorst of geschrapt;

2°wie zich niet conformeert aan artikél

1° la Iégislation relative au statut et au contrdle de:
entreprises d'investissement, ainsi que les arrétés
reglements et circulaires pris en exécution ou el
application de cette Iégislation;

2° un tableau de transposition des dispositions de
directives européennes relatives a la surveillanc
prudentielle des entreprise dinvestissement,
indiquant les options retenues;

3° les criteres de vérification et les méthodes
gu'elle utilise pour procéder a I'évaluationisgée a
['article 56, § 2;

4° des données statistiques agrégées sur le
principaux aspects relatifs a I'application de ¢
|égislationvisée au 1°;

5° toute autre information prescrite par les arrétés
et reglements pris en exécution de la présente loi.

Lesinformations visées a l'alinéa®1Isont, le cas
échéant, publiées sur le site web de la FSMA sel
les modalités convenues entre les Etats membre
de I'Espace économique européen. La FSMA vei
a actualiser régulierement les informations
fournies sur sorsite web.

TITRE 7
Sanctions pénales
Art. 107

§ 1°'. Sontpunis d'un emprisonnement d'un mois a
un an et d'une amende de 50 EUR & 10.000 EUR
d'une de ces peines seulement

1° ceux qui exercent l'activité d'une entreprise
d'investissementisée a l'article 3 sans que cette
entreprise soit agréée ou enregistrée a cet effe
conformément aux dispositions de la présente loi
ou aprés avoir renoncé a cet agrément ou ce
enregistrement ou s'étre vu retirer, radier,
révoquer ou suspendre cet agrémt ou cet
enregistrement;

2° ceux qui ne se conforment pas a l'artiéle
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3° wie met opzet de kennisgevingen als bedoeld |
artikel 31, 88 1 en 5, niet verricht, wie het in artike
31, 8§ 3, bedoelde verzetgeert of wie de in artikel
32, eerste lid, 1°, bedoelde schorsing negeert;

4° elke bestuurder, zaakvoerder of directeur die di
artikelen 36, 44, 55, eerste lid, eerste en derde zir
en tweede lid, 59, § 2, vierde lid, eerste zin, en §!
eerste en tweede lid, en® § 2, achtste lid,
overtreedt;

5° elke bestuurder, zaakvoerder of directeur var
een beleggingsonderneming die in het buitenlant
een bijkantoor opent of diensten verstrekt, zonder
de kennisgevingen te hebben verricht bepaald il
de artikelen 47 of 51 of die zich niet conformeer:
aan de arikelen 50 en 53;

6° elke bestuurder, zaakvoerder of directeur die d
in artikel 55, eerste lid, tweede zin, en derde lid, 5¢
§ 2, vierde lid, en negende lid, § 4, en § 5, derde li
en 8 9, 60, § 2, viffde en laatste lid, en § 3;

7° wie zich niet conformeert aan de artikelen 102
eerste lid en 103;

8° wie handelingen stelt of verrichtingen uitvoert
zonder daartoe de toestemming te hebben
verkregen va de speciaal commissaris als bedoel
in artikel 64, § 1, 1°, of die indruisen tegen eel
schorsingsbeslissing overeenkomstig artikel 64, §
4°;

9° wie de onderzoeken en controles verhinder
waartoe hij verplicht is in het land of in het
buitenland, dan wel weigert de gegewente
verstrekken waartoe hij verplicht is op grond var
titels 1l en V, of wie bewust onjuiste of onvolledige
inlichtingen verstrekt.

[10° wie met opzet een bijzonder mechanisme
instelt inde zin van artikel 25, § 1/1.

§ 1,10° ingevoegdbij artikel 35 van de wet van 2
juni 2021¢ BS 18 juni 2021

8§ 2. Overtredingen van de artikelen 24 en 4!
worden gestraft met een gevangenisstraf van dri

3° ceux qui sciemment s'abstiennent de faire le
notifications visées a l'article 31, 8§ &t 5, ceux
qui passent outre a I'opposition visée a l'article 31
§ 3, ou ceux qui paent outre a la suspension visée
a l'article 32, alinéa®, 1°;

4° les administrateurs, les gérants ou les directeul
qui contreviennent aux articles 36, 44, 55, alinéi
1¢, 1® et 3e phrases, et alinéa 2, 59, § 2, alinéa ¢
1" phrase, et § 5, alinéas®t 2, et 60, § 2, alinéa
8;

5° les administrateurs, les gérants ou les directeur
d'une entreprise d'investissement qui, a I'étranger
ouvrent une succursale ou y prestent des service
sans avoir procédé aux notifications prévues par le
articles 47 ou 51 ou qui nesonforment pas aux
articles 50 et 53;

6° les administrateurs, les gérants ou les directeur
qui contreviennent aux arrétés ou aux reglement:
visés aux articles 55, aliné8, * phrase, et alinéa
3,59, § 2, alinéa 4, et alinéa 9, § 4, § 5, alinéa 3,
89, 60, § 2, alinéa 5 et dernier alinéa 8 3;

7° ceux qui ne se conforment pas aux articles 10:
alinéa ', et 103;

8° ceux qui accomplissent des actes ou opératior
sans avoir obtenu l'autorisation du commissaire
spécialvisée a l'article 64, 8°1 1° ou a I'encontre
d'une décision de suspension prise conformémer
al'article 64, 8 ¥, 4° ;

9° ceux qui mettent obstacle aux inspections e
vérifications auxquelles ils sont tenus dans le pay
ou a l'étranger ourefusent de donner des
renseignements qu'ils sont tenus de fournir er
vertu des titres Il et V ou qui donnent sciemmen
des renseignements inexacts ou incomplets.

[10° ceux qui, sciemment, mettent en place un
mécanisme particulier au sens de l'article 25,
1°71.]

§1°, 10°inséréLJ MHiicte @ de la loi du 2 juin
2021¢ MB 18 juin 2021

§ 2. Sont punies d'un emprisonnement de trois

mois a deux ans et d'une amende de 1.G0R a
10.000 EUR, les infractions aux articles 24 et 45.
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maanden tot twee jaar en met een geldboete var
1.000 euro tot 10.000 euro.

8 3. Elke bestuurder, zaakvoerder of directeur di
zich niet schikt naar de bepalingen van de me
toepassing van artikel 54 getroffen reglementer
wordt gestraft met een gevangenisstraf van ach
dagen tot drie maanden en met een geldboete va
50 euro tot 10.000 euro of met één van deze
straffen alleen.

Art. 108

De voorschriften van het eerste boek van he
Strafwetboek, hoofdstuk VII en artikel 85 niet
uitgezonderd, zij van toepassing op de misdrijven
die door deze titel worden bestraft.

Art. 109

De ondenemingen  zijn  burgerrechtelijk
aansprakelijk voor de geldboetes waartoe hur
bestuurders, zaakvoerders, directeuren of
lasthebbers met toepassing van de voorschriftel
van deze titel worden veroordeeld.

Art. 110

leder opsporingsonderzoek ten gevolge van d
overtreding van deze titel of één van de in artike
24 bedoelde wetgevingen, tegen bestuurders,

directeuren, zaakvoerders, lasthebbers
verantwoordelijken voor onafhankelijke
controlefuncties van vennootschappen voor

vermogensbeheer en beleggingsadvies en ieds
opsporingsonderzoek ten gevolge van eel
overtreding van huidige titel tegen iedere andere
natuurlijke of rechtspersoon, moet ter kennis
worden gebracht van de FSMA door de
gerechtelijke of bestuursrechtelijke overheid waal
dit aanhangig is gemaakt.

ledere strafrechtelijke vordering ogrond van in
het eerste lid bedoelde misdrijven moet ter kennis
worden gebracht van de FSMA door het openbac
ministerie.

Art. 111

De FSMA is gerechtigd in elke stand van het gedi
tussen te komen voor de strafrechter bij wie eer
door deze wet bestraft misdrijf aanhangig is

§ 3. Sont punis d'un emprisonnement de huit jours
a trois mois et d'une amende de 50 EUR a 10.0(
EUR ou de l'une de ces peines seulement, I
administrateurs, gérants ou directeurs qui ne se
conforment pas aux dispositions des reglement
pris en exécution de l'article 54.

Art. 108

Les dispositions du livre ler du Code pénal, sal
exception du chapitre VII et de l'article 85, soni
applicables aux infractions punies par le préser
titre.

Art. 109

Les sociétés sont civilement responsables de
amendes auxquelles sont condamnés leurs
administrateurs, gérants, directeurs ou
mandataires en application des dispositions dt
présent titre.

Art. 110

Toute information du chef d'infraction au présent
titre ou a I'une des législations visées a l'article 2
a l'encontre d'administrateurs, de directeurs, de
gérants, de mandataires, de responsables d
fonctions de contrdle indépendantes de sociétés
de gestion de portefeuille et de conseil en
investissement et tote information du chef
d'infraction au présent livre & I'encontre de toute
autre personne physique ou morale doit étre
portée a la connaissance de la FSMA par l'autori
judiciaire ou administrative qui en est saisie.

Toute action pénale du chef des infractions visée
a l'alinéal® doit étre portée a la connaissance de
la FSMA a la diligence du nisitére public.

Art. 111

La FBIA est habilitée a intervenir en tout état de
cause devant la juridiction répressive saisie d'un
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zonder dat zij daarom het bestaan van enig nade:
hoeft aan te tonen.

De tussenkomst geschiedt volgens de regels d
gelden voor de burgerlijkpartij.

TITEL 8
Diverse bepalingen
HOOFDSTUK 1
Overgangsbepalingen
Art. 112

De vennootschappen voorermogensbeheer en
beleggingsadvies die op de datum var
inwerkingtreding van deze wet over een
vergunning beschikken, behouden die voor dt
beleggingsdiensten en/of-activiteiten en de
nevendiensten als bedoeld in artikel 2 die
overeenstemmen met hun huidégvergunning.

Art. 113

De beleggingsondernemingen die ressorterel
onder het recht van een lidstaat, en zijn
geregistreerd op de lijsten als bedoeld in de
artikelen 3 en 4 van hétoninklijk besluit van 20
december 1995 betreffende de buitenlandse
beleggingsondernemingen, worden van
rechtswege geregistreerd op de lijsten als bedoel
in de artikelen 10, § 4, en 11, § 2.

De bijkantoren an de beleggingsondernemingen
die ressorteren onder het recht van een derde lanc
en op de datum van inwerkingtreding van deze we
over een vergunning beschikken, behouden di
voor de beleggingsdiensten en/edictiviteiten en
de nevendiensten als bedoela iartikel 2 die
overeenstemmen met hun huidige vergunning.

De beleggingsondernemingen die ressorterel
onder het recht van een derde land, en zijr
geregistreerd op de lijst als bedoeld in artiks, §
2, derde lid, van het koninklijk besluit van 2C
december 1995 betreffende de buitenlandse
beleggingsondernemingen, worden van
rechtswege geregistreerd op de lijsten als bedoel
in artikel 14, 8§ 2, derde lid.

infraction punie par la présente loi, sans gqu'elle ai
a justifier d'un dommage.

L'intervention suit les régles applicables a la parti
civile.

TITRE 8
Dispositions diverses
CHAPITRE'1
Dispositions transitoires
Art. 112

Les sociétés de gestion de portefeuille et de conse
en investissement qui disposent d'un agrément a |
date d'entrée en vigueur de la présente loi, le
conservent pour ceux des services et/ou activité
d'investissement et serviceauxiliaires visés a
I'article 2, qui correspondent a leur agrément
existant.

Art. 113

Les entreprises d'investissement relevant du droi
d'un Etat menbre enregistrées sur les listes visée:
aux articles 3 et 4 de l'arrété royal du 20 décembr:
1995 relatif aux entreprises d'investissement
étrangeres sont, de plein droit, enregistrées sur le
listes visées aux articles 10, § 4 et 11, § 2.

Les succursales d'entreprises d'investissemel
relevant du droit d'un pays tiers qui disposent d'ur
agrément a la date d'entrée en vigueur de le
présente loi, le conservent pour ceux des service
et/ou activites d'investissement et services
auxiliaires visés a l'article 2, qui correspondent .
leur agrément existant.

Les entreprises d'investissement relevaiu droit
d'un pays tiers figurant sur la liste visée a l'articl
25, § 2, alinéa 3 de l'arrété royal du 20 décembr
1995 relatif aux entreprises d'investissement
étrangéres sont, de plein droit, reprises sur la list
visée a l'article 14, § 2, alinéa 3.
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Art. 114

§ 1. De koninklijke besluiten, de reglementen va
de FSMA en alle andere handelingen va
reglementaire aard die ter uitvoering van de wei
van 6 april 1995 inzake het statuut van en he
toezicht op de beleggingsondernemingen ziji
vastgeseld, blijven van toepassing voor zover de
bepalingen van deze wet voorzien in de algemen
of specifieke juridische machtigingen die nodig zij
voor deze reglementaire handelingen, en hur
inhoud niet in strijd is met deze wet.

§ 2. De door de FSMA verleende machtigingen ¢
afwijkingen en alle handelingen met individuele
draagwijdte die eerder zijn vastgesteld op gronc
van voornoemde wet van 6 april 1995 of van de
reglementaire handelingen die ter uitvoering ervar
zijn vastgesteld, blijven geldig, tenzij zi
overeenkomstig dee wet worden herroepen of
gewijzigd.

Art. 115

Voor de toepassing van de artikelen 96 tot 10:
dienen de woorden "&t Garantiefonds" te worden
begrepen als het Bijzonder Beschermingsfonc
voor deposito's, levensverzekeringen en kapita¢
van erkende codperatieve vennootschappen, el
het Beschermingsfonds voor deposito's er
financiéle instrumenten, in functie van hun
respectieve opdrachten opgenomen in het
koninklijk besluit van 14 november 2008 tot
uitvoering van de wet van 15 oktober 2008
houdende maatregelen ter bevordering van de
financiéle stabiliteit en inzonderheid tot instelling
van een staatsgarantie voor versttekkredieten
en andere verrichtingen in het kader van de
financiéle stabiliteit, voor wat betreft de
bescherming van de deposito's, de
levensverzekeringen en het kapitaal van erkend
cobperatieve vennootschappen, en tot wijziging
van de wet van 2 augustiZ002 betreffende het
toezicht op de financiéle sector en de financiéle
diensten, en in de wet van 17 december 1998 to
oprichting van een beschermingsfonds voo
deposito's en financiéle instrumenten en tot
reorganisatie van de beschermingsregelingen voc
deposito's en financiéle instrumenten.

Art. 114

8 1°. Les arrétés royaux, les reglements de la FSN
ainsi que tous autres actes de nature réglementair
adoptés en exécution de la loi du 6 avril 199!
relative au statut et au contréle des entreprises
d'investissement demeurent applicables dans I
mesure ou le dispositions de la présente loi
prévoient les habilitations juridiques, générales ot
spécifiques, nécessaires a ces actes réglementair

et que leur contenu n'est pas contraire a la
présente loi.

§ 2. Les autorisations et dérogations données par
FSMA ainsi que tous les actes de portée individuel
adoptés antérieurement sur la base de la loi du !
avril 1995 relative au statut et au controle des
entreprises dnvestissement ou des actes
réglementaires adoptés pour son exécution
restent en vigueur, sauf leur révocation ou
modification décidée conformément a la présente
loi.

Art. 115

Pour Il'application des articles 96 a 101, les mot
"Fonds de garantie" doivent s'entendre comme
comprenant a la fois le Fonds spécial de protectio
pour les dépbts, les assurances sur la vie et
capital de sociétésompératives agréées et le Fonds
de protection des dépbts et des instruments
financiers, selon leurs missions respectives prévut
par l'arrété royal du 14 novembre 2008 portant
exécution de la loi du 15 octobre 2008 portant des
mesures visant & promouvoi btabilité financiere
et instituant en particulier une garantie d'Etat
relative aux crédits octroyés et autres opérations
effectuées dans le cadre de la stabilité financiere
en ce qui concerne la protection des dépbts, de
assurances sur la vie et du dap de sociétés
coopératives agréées, et modifiant la loi du 2 ao(
2002 relative a la surveillance du secteur financie
et aux services financiers, et par la loi du 1’
décembre 1998 créant un Fonds de protection de
dépbts et des instruments financiers t e
réorganisant les systémes de protection des dépét
et des instruments financiers.
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HOOFDSTUK
Wijzigingsbepalingen

Art. 116 tot 184

De wijzigingsbepalingen werden niet opgenomen

HOOFDSTUK 3
Opheffingsbepalingen
Art. 185 tot 188

De opheffingssbepalingen werden niet
opgenomen

CHAPITRE 2
Dispositions modificatives
Art. 116 a 184

Les dispositiony 2 RA TA OF G A @S a
reprises

CHAPITRE 3
Dispositions abrogatoires
Art. 185 & 188

[ S4 RAaLRaAGAZ2YaA 0

reprises
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