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• Geen volledig activiteitenverslag
• Zoom op de belangrijkste tendensen en acties
• Optreden toegankelijk uitgelegd in interviews

• Belangrijkste hedendaagse thema’s in de kijker gezet
• Gebundeld vooraan in het jaarverslag
• Voorbeelden:

‐ Value for money
‐ Duurzaamheid
‐ Internationaal
‐ Data-analyse
‐ …

Jaarverslag 2023
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Meer aandacht voor grote thema’s

Verslaggeving over toezicht: grotere focus
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Jaarverslag 2023
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https://www.fsma.be/nl/jaarverslagen
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Tijdens dit webinar: focus op twee thema’s
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Value for Money

Wat kost beleggen, bijvoorbeeld

in een fonds?

Data-analyse

De investeringen van de Belgische
retailbeleggers in aandelen, ETF’s en opties
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Value for Money 
Wat kost beleggen, bijvoorbeeld in een fonds?

521/06/2024



Value for Money: 
centraal thema met vele initiatieven
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Rekentools 
helpen 

consumenten 

Vergelijkingstool 
spaarrekeningen

Vergelijkingstool 
zichtrekeningen

Kostentool 
pensioenproducten

Vergelijkingstool 
familiale 

verzekeringen

21/06/2024



Value for Money: 
centraal thema met vele initiatieven
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van kosten 
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• Value for Money: financiële producten moeten in het belang

van de consument zijn door een perspectief te bieden op reëel

rendement, geen ongerechtvaardigde hoge kosten aan te

rekenen en eventuele andere voordelen.

• Particuliere beleggers in staat stellen om:

‐ inzicht te krijgen in de impact die de kosten van een fonds hebben op het

uiteindelijke rendement voor de belegger

‐ de kosten die ze betalen gemakkelijker te vergelijken met de kosten die

Belgische openbare beleggingsfondsen doorgaans aanrekenen

• Update van eerste studie over kosten van Belgische fondsen,

gepubliceerd in 2022

Dubbel doel: 
Value for Money & informatie voor de consument
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Theoretische impact van de kosten op 1 jaar
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1. U belegt 1.000 €

2. U betaalt eenmalig

3. Het fonds levert een rendement op van 5%...

4. …en de beheerskosten en andere
administratie- of exploitatiekosten, die 2%
bedragen, worden op periodieke basis in
mindering gebracht van uw belegging
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• Belegging van 10.000 euro op een periode van 10 jaar

• Jaarlijks brutorendement van 5% 

• 2,1% instapkosten en 1,4% beheers- en andere kosten per jaar (gemiddelde percentages voor Belgische 

openbare fondsen)

Impact van de reële gemiddelde kosten op 10 jaar 
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Belegging en nettomeerwaarde
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Impact van de kosten

Het verschil tussen het bruto- (5%) en het nettorendement (3,3%), het « effect van de kosten per jaar », is 1,7%. Je vindt dit percentage in de KID.

Het kostenniveau heeft een aanzienlijke impact op het eindrendement. 
Het is dus erg belangrijk om die kosten te vergelijken alvorens te beleggen.

Instapkosten: 3%

Beheerskosten 
en andere 

kosten: 36%

Nettomeerwaarde: 61%

Spreiding van de meerwaarde
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Hetzelfde uitgangspunt: belegging van 10.000 euro op 10 jaar met jaarlijks brutorendement van 5%

3 kostenscenario’s: 

1. Geen kosten (theoretisch voorbeeld)

2. Lage gemiddelde kosten: 0,8% instapkosten en 0,6% beheers- en andere kosten per jaar 

3. Hoge gemiddelde kosten: 3,5% instapkosten en 1.9% beheers- en andere kosten per jaar

Impact van de kosten op 10 jaar
Vergelijking van de verschillende kostenscenario’s
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Impact van de kosten
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Gemiddelde maximum instapkosten per type beleggingsbeleid voor niet-professionele klanten bij Belgische openbare 

fondsen:

Instapkosten
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Bijvoorbeeld: beleggingsfondsen van het type aandelen rekenen
doorgaans maximum 2,1% instapkosten aan. Het hoog gemiddelde
bedraagt , het laag gemiddelde 1,0%.

Aan de hand van deze percentages kan worden vergeleken of de
maximum instapkosten van een bepaald fonds hoger of lager liggen
dan het gemiddelde voor andere fondsen met dit beleggingsbeleid.

Bronnen: Refinitiv Lipper, FSMA

* De lage en hoge gemiddelden vertegenwoordigen respectievelijk het 10de en 90ste percentiel van de distributie. Dat betekent dat de instapkosten bij 10% van de fondsen lager zijn dan
het lage gemiddelde.
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Verschillende factoren kunnen de vastgestelde evoluties verklaren: variatie van de kosten van fondsen, beschikbaarheid van gegevens
en evolutie van de verdeling van het netto-actief tussen de fondsen (het gemiddelde is gewogen door de netto-activa van ieder
fonds)

Evolutie van de gemiddelde instapkosten 
sinds vorige studie
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1,50%

2,00%

2,50%
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Instapkosten

Studie 2022 Update 2024

Studie 2022 Update 2024

Globaal 2,15% 2,06%

Geldmarktfondsen 0,01% 0,01%

Aandelenfondsen 2,29% 2,06%

Gemengde fondsen 2,06% 2,05%

Pensioenspaarfondsen 2,24% 2,21%

Obligatiefondsen 2,17% 2,43%

Gestructureerde fondsen 3,35% 3,33%
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Gemiddelde jaarlijkse beheerskosten en andere administratie- of exploitatiekosten voor niet-professionele klanten,
per type beleggingsbeleid, bij de Belgische openbare fondsen:

Beheerskosten en andere administratie- of 
exploitatiekosten
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* De lage en hoge gemiddelden vertegenwoordigen respectievelijk het 10de en 90ste percentiel van de distributie. Dat betekent dat de kosten bij 10% van de fondsen lager zijn dan het lage gemiddelde.

Bijvoorbeeld: beleggingsfondsen van het type aandelen hebben
gemiddeld 1,3% beheerskosten en andere administratie- of
exploitatiekosten per jaar. Het hoog gemiddelde bedraagt

, het laag gemiddelde 0,6% per jaar.

Aan de hand van deze percentages
kan worden vergeleken of de kosten van een bepaald fonds hoger of
lager liggen dan het gemiddelde voor andere fondsen met dit
beleggingsbeleid.

Sources: Refinitiv Lipper, FSMA
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Verschillende factoren kunnen de vastgestelde evoluties verklaren: variatie van de kosten van fondsen, beschikbaarheid van gegevens
en evolutie van de verdeling van het netto-actief tussen de fondsen (het gemiddelde is gewogen door de netto-activa van ieder
fonds)

Evolutie van de gemiddelde beheers- en andere kosten 
sinds vorige studie
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Studie 2022 Update 2024

Globaal 1,45% 1,40%

Geldmarktfondsen 0,38% 0,37%

Obligatiefondsen 0,73% 0,65%

Pensioenspaarfondsen 1,22% 1,23%

Aandelenfondsen 1,38% 1,30%

Gestructureerde fondsen 1,09% 1,39%

Gemengde fondsen 1,63% 1,60%
0,20%

0,40%

0,60%

0,80%

1,00%

1,20%

1,40%

1,60%

Beheers- en andere kosten

Studie 2022 Update 2024
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• De kosten worden in mindering gebracht van de investering van de belegger en hebben dus een impact op het
uiteindelijke rendement

• Fondsen die relatief hoge kosten aanrekenen, leveren niet noodzakelijk goede prestaties

Verband kosten - rendement

16

24%

23%

29%

18%

6%

Prestatie van de 20% duurste fondsen

Beste prestaties

Goede prestaties

Gemiddelde prestaties

Zwakkere prestaties

Zwakste prestaties
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Zwakste prestaties
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• Kleine evoluties in de verschillende kosten van 
beleggingsfondsen sinds de vorige studie

• Analyseer steeds het geheel van de kosten gelinkt aan 
verschillende beleggingsfondsen 

• Vergelijk de kosten en hou rekening met hun impact op 
het eindrendement dat u zal behalen

Conclusies
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De investeringen van de Belgische retailbeleggers in 
aandelen, ETF’s en opties
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Focus op ETF’s en aandelen
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• Data-analyse van de rapportering over beurstransacties die de FSMA ontvangt in het

kader van de MiFIR-verordening

• Transacties uitgevoerd door Belgen, die van 2019 tot en met 2023 aandelen en/of

ETF’s verhandelden via een entiteit onder toezicht van de FSMA

• Sample van 28 miljoen transacties (122 miljard euro)

‐ 94,5% aandelentransacties (112 miljard euro)

‐ 5,5% ETF-transacties (10 miljard euro)

• 612.000 unieke Belgische retailbeleggers deden transacties (2/3 via individuele

rekening; 1/3 via gemeenschappelijke)

• 585.000 Belgische retailbeleggers handelden in aandelen; bijna 145.000 in ETF’s

Populatie
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• Het aantal actieve (aandelen)beleggers zakt gestaag na een COVID-piek terwijl het aantal actieve ETF-beleggers blijft stijgen

• Piek in 2021: ongeveer 330.000 actieve Belgische beleggers

• 2 op de 3 transacties worden door mannen uitgevoerd, een kwart door beleggers met een gedeelde account (joint account)

Aantal actieve beleggers
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• Een ETF (Exchange-Traded Fund) is een beursgenoteerd fonds. Het kan dus gekocht en 

verkocht worden zoals een beursgenoteerde aandeel. ETF’s worden doorgaans passief 

beheerd

• Bijna 1 op 4 retailbeleggers actief in 2023 handelde minstens 1 keer in een ETF

• 2023 kende meer dan 78.000 ETF-beleggers

• Het leeftijdsverschil tussen aandelen- en ETF-beleggers neemt de jongste jaren toe. 

Vooral ETF-beleggers worden jonger: het aandeel ETF-transacties uitgevoerd door 

beleggers jonger dan 40 jaar verdubbelde tussen 2019 en 2023 (tot 25% van alle ETF-

transacties)

ETF’s worden steeds populairder
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• In 2019 handelde ongeveer 1 op 10 actieve beleggers minstens 1 keer in ETF’s; in 2023 was dat bijna 1
op de 4 actieve accounts

• Tegelijk is er een daling in het percentage beleggers die handelen in individuele aandelen

ETF’s vs aandelen - evolutie
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• De COVID-crisis leidde tot een verjonging van de beleggers, zowel voor ETF’s als (in mindere mate) voor aandelen

• Het leeftijdsverschil tussen aandelen- en ETF-beleggers neemt de jongste jaren toe: in 2023 waren ETF-beleggers gemiddeld 10 
jaar jonger dan aandelenbeleggers

ETF’s vs aandelen - leeftijd
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• Het deel ETF-transacties uitgevoerd door min
40-jarigen is sterk gestegen (12,5% in 2019 vs
25%+ in 2023) – jongeren (<30 jaar) steeg
van 4,4% in Q1 2019 naar 10,9% in Q4 2023

• In 2023 werd één op acht van alle
aandelentransacties uitgevoerd door min 40-
jarigen. Hun proportie in de totale
aandelentransacties is daarmee beperkt
gestegen in vergelijking met de pre-COVID
jaren.

ETF’s vs aandelen - transacties per leeftijdscategorie
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• Meer dan 1 op 3 beleggers heeft slechts in 1 aandeel gehandeld

• 1 op 5 heeft minstens 10 aandelen verhandeld

• Meer dan de helft van alle beleggers handelde in maximaal 3 verschillende aandelen

Geconcentreerde aandelenportefeuilles
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In het algemeen beleggen ouderen vaker in Belgische aandelen, jongeren
beleggen internationaler (vooral in VS-aandelen)

Jongeren beleggen internationaler
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De toename in het aantal beleggers en de neiging tot frequenter handelen leiden
tot een structureel hoger aantal maandelijkse transacties dan pre-COVID

Evoluties pre- en post-COVID
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Tijdens de COVID-crisis belegden Belgische retailbeleggers minder in Belgische
aandelen. Vanaf 2022 worden Belgische aandelen opnieuw populairder bij alle
leeftijdsgroepen

Evoluties pre- en post-COVID
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Welk percentage van de beleggers die startten met beleggen tussen 03/2020 en 12/2020 heeft in de
daaropvolgende jaren nog gehandeld?

‐ 54% van deze nieuwe beleggers handelde nog in 2021

‐ 35% van deze nieuwe beleggers handelde nog in 2023

Evoluties pre- en post-COVID
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• ETF-beleggen wordt steeds populairder, terwijl het aantal actieve aandelenbeleggers

lijkt te pieken; het leeftijdsverschil tussen ETF- en aandelenbeleggers neemt toe

• Belgische retailbeleggers houden zeer geconcentreerde aandelenportefeuilles aan;

meer dan 1 op 3 heeft in slechts 1 aandeel gehandeld

• Jongeren beleggen steeds vaker in ETF’s en beleggen internationaler; ouderen blijven

dichter bij huis

• 2/3 van de transacties gebeuren door mannen op een individueel account

• COVID: langetermijnimpact: slechts 35% van de startende beleggers tussen 03/2020

en 12/2020 handelt nog in 2023

Aandelen & ETF’s - conclusies
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Focus op opties
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• Ongeveer 12.000 unieke Belgische retailbeleggers hebben
optietransacties uitgevoerd sinds 2019

• Handel in bijna 180.000 unieke instrumenten, met meer dan 500
verschillende aandelen als onderliggende waarde

• Verdeling man/vrouw gelijkaardig aan deze voor investeringen in ETF’s en
aandelen

• De Belgische optiebelegger is gemiddeld 54 jaar: 50+’ers verhandelen
55% van de optietransacties; slechts 1 op 10 accounts hoort toe aan
jongeren

Populatie
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Ondanks een toename van het aantal optiebeleggers in 2020 en 2021 lijkt
de markt zonder al te grote fluctuaties opnieuw te evolueren naar de
situatie pre-COVID

‐ Het aantal optiebeleggers blijft beperkt (12.000 vs meer dan 600.000 beleggers in
aandelen en ETF’s)

‐ Het aantal actieve optiebeleggers in 2023 lag in lijn met de aantallen uit 2019

‐ Het monetaire volume van de optiehandel varieert in functie van geopolitieke en
economische ontwikkelingen

‐ Dit duidt op een gezonde marktstructuur die niet onderhevig is aan overmatig
gokgedrag of speculatie

Marktbeeld
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Het aantal actieve optiebeleggers zakt gestaag na een COVID-piek: aantal actieve

beleggers in 2023 min of meer op het niveau van 2019

Aantal actieve optiebeleggers
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• De instroom van nieuwe optiebeleggers neemt duidelijk af na COVID

• Instroom van nieuwe beleggers gekelderd sinds 2020: 1.260 nieuwe beleggers in 2020 vs 379 in 2023

Aantal nieuwe optiebeleggers
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• De Belgische optiebelegger is gemiddeld 54 jaar

• 50+’ers doen 55% van de transacties

• Jongeren (-29 jaar) doen slechts enkele procenten van de transacties

Optiebeleggers - leeftijd
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• Aantal transacties in opties piekt geregeld afhankelijk van marktsituatie,
maar de markt is complexer dan de retailmarkt voor aandelen of ETF’s

• Monetaire handel in call- of put-opties reageert verschillend afhankelijk
van beurssentiment:

‐ Call-opties: Het kopen van een call-optie geeft aan iemand het recht om een

aandeel aan een vooraf vastgelegde prijs (strike price) te kopen

‐ Put-opties: Een put-optie geeft het recht aan de koper van de optie om een aandeel

te verkopen aan een vooraf vastgelegde prijs.

Evolutie verhandelde marktwaarde
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• Gemiddelde maandelijkse volumes gaan in stijgende lijn

• Piek in december 2023: mogelijks gerelateerd aan de beurshype rond AI en verwachtingen omtrent

renteverlagingen

Marktwaarde call-opties
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• Enorme stijging in verhandelde put-volumes bij de start van de pandemie (aankoop van put-opties als

bescherming tegen dalende aandelenprijzen).

• Volumes blijven ook na 04/2021 (einde van de 2de COVID-golf) boven pre-pandemische niveaus

• Dalende trend in 2023, met mogelijke impact van geopolitieke en andere ontwikkelingen (vb. stijgende

volumes in 03/2022 door Russische invasie van Oekraïne)

Marktwaarde put-opties
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• Opties blijven een nichemarkt voor de Belgische retailbelegger: slechts
12.000 Belgische retailbeleggers actief tussen 2019 en 2023

• Een meerderheid van alle optietransacties wordt uitgevoerd door
mannelijke beleggers, via hun individuele accounts

• Jongeren verhandelen slechts een klein deel van alle optietransacties, in
een markt gedomineerd door 50+’ers

• Geen aanwijzingen dat er post-COVID structureel meer Belgische
retailbeleggers actief zijn op de optiemarkt

• Geen aanwijzingen van overmatig gokgedrag of speculatie

Opties - conclusies
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Lees meer in het jaarverslag…
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Dank voor uw aandacht
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