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Objectif: mieux informer les consommateurs sur les
frais

Dans le cadre de sa mission d’éducation des consommateurs financiers, la FSMA souhaite:

1.  Expliquer quels sont les différents frais liés a un fonds.

2. Expliquer quels sont les facteurs qui peuvent influencer le
niveau de frais d’un fonds.

3. Permettre aux investisseurs particuliers de comparer plus
facilement les frais qu’ils paient avec ceux habituellement
chargés par les fonds d’investissement publics belges.

4. Mettre en lumiere I'impact qu’auront les frais d’un fonds
sur le rendement final pour I'investisseur.

Investir dans un fonds: combien ca colte ?




Quels sont les différents frais
liés a un fonds?
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Plusieurs types de frais

Acheter des parts d’'un fonds n’est pas gratuit. Outre le prix d’achat des parts vous devrez payer certains frais.
Pour éviter les mauvaises surprises renseignez-vous bien sur ces frais avant d’acheter.
Les principaux frais sont :

Couts d’entrée

Ce sont des frais unigues que vous payez lors de I'achat des parts d'un fonds. Ills rémunerent le distributeur du
fonds c’est-a-dire votre banquier ou intermédiaire financier. Ces frais sont généralement exprimés en
pourcentage du capital que vous investissez. La plupart des fonds prévoient un maximum de 2% a 3%. Si vous
achetez 15 000 euros de parts d'un fonds et si les colts d’entrée se montent a 3%, le distributeur retient donc
450 euros du montant investi. Vous paierez parfois moins que le montant maximum affiché car certains
distributeurs ne demandent pas de frais d’entrée ou acceptent de négocier ce pourcentage a la baisse.

Frais de gestion et autres frais administratifs et d’exploitation

Ce sont des frais a payer chague année. En moyenne, ils se situent entre 1% et 2%, mais ils peuvent étre plus
élevés pour les fonds dont le gestionnaire est trés actif. Vous ne devez pas payer ces frais au moment de
'achat du fonds : ils sont déduits chagque année du rendement du fonds. Ces frais ont donc un impact
important sur le rendement de votre investissement.

Colts de transaction

Il s’agit des frais liés a la vente ou a I'achat des investissements sous-jacents du fonds. Ces colts dépendent du
type d’investissements sous-jacents, des conditions de marché et du volume de transaction réalisé par le
gestionnaire. Ces frais sont déduits du rendement du fonds.
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Plusieurs types de frais

Colts de sortie

Vous détenez des parts dans un fonds ayant une date d’échéance ? Et vous souhaitez récupérer votre argent
ou une partie de celui-ci avant la date d'échéance ? Dans ce cas, vous devrez payer des frais de sortie. Les
fonds sans date d’échéance facturent aussi parfois des frais de sortie. Ceux-ci s’expriment en pourcentage du
montant remboursé.

Commissions liées aux résultats

Les commissions liées aux résultats sont des frais annuels qui ne sont pas systématiguement dus. Ceux-ci sont
payables au gestionnaire si le fonds dépasse un seuil de performance déterminé. Ces frais sont déduits du
rendement du fonds.

La taxe boursiére

Vous devez également payer une taxe boursiére lorsque vous achetez et/ou vendez les parts de certains fonds.
Demandez a votre banquier ou intermédiaire financier dans quels cas vous devez payer une telle taxe.

Les droits de garde

La plupart des institutions facturent des frais pour conserver vos fonds sur un compte-titres. Ces frais varient
d'une institution a l'autre.
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Quels sont les facteurs qui
influencent le niveau de frais?
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Le modeéle de distribution influence le niveau de
frais des fonds

De nombreux facteurs influencent le niveau des frais des fonds, dont le modéle de distribution.

Votre banquier ou intermédiaire peut percevoir des frais liés aux services d’investissement qu’il vous fournit.
Ces frais peuvent étre collectés de différentes maniéres:

- Rémunération indirecte via la société de gestion du fonds: Votre banquier ou intermédiaire percoit de la
part de la société de gestion une partie des frais de gestion du fonds. Ces rémunérations, qualifiées
d’« inducements », sont interdites si votre banquier ou intermédiaire vous fournit des services de gestion
de portefeuille ou de conseil indépendant en investissement.

et/ou

- Rémunération directe par I'investisseur: Votre banquier ou intermédiaire percoit de votre part des frais,
par exemple dans le cadre d’un contrat de gestion de portefeuille. Les frais peuvent prendre la forme d’un
montant fixe en euros et/ou d’'un pourcentage des actifs en portefeuille (par exemple 1% par an). La
présence d’'une rémunération directe pourrait étre compensée par des frais largement inférieurs au niveau
des fonds.

A ces rémunérations peuvent s’ajouter les colts d’entrée que vous payez lors de I'achat des parts d'un fonds.

Il est important d’analyser les frais de maniére globale en prenant en compte les frais liés aux services
d’investissement fournis par votre banque ou intermédiaire et la maniére dont ces frais sont percus.
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La stratégie de gestion suivie influence le niveau de
frais des fonds

La stratéqgie suivie:

- Le type de gestion. Plus une gestion est active, plus les frais auront tendance a étre élevés. Les fonds qui
visent a répliquer un indice (appelés fonds passifs) ont généralement des frais inférieurs.

- Le type de sous-jacent. Les fonds qui investissent dans d’autres fonds (fonds de fonds) ont tendance a
avoir des frais globaux plus élevés que les fonds qui investissent directement dans des actions ou des
obligations.

- La rotation du portefeuille. Les fonds qui ont un taux de rotation de portefeuille élevé auront
généralement des frais de transaction plus importants.

- La présence de techniques de gestion particulieres. Les fonds qui, par exemple, utilisent des stratégies
alternatives ou ont un mécanisme de protection du capital ont tendance a avoir des frais plus élevés.

Avant d’investir dans un fonds, demandez vous toujours si ses
caractéristiques correspondent a vos besoins.

Par exemple:

- Souhaitez-vous un fonds actif qui dispose d’une liberté de
gestion plus grande ou un fonds passif répond-il a vos
attentes?

- Souhaitez-vous une diversification probablement plus
importante via un fonds de fonds mixte? Ou préférez-vous un
fonds investissant directement dans des actions et des
obligations?
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Quels sont les couts des fonds
d’investissement publics belges
pour les investisseurs
particuliers?
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Frais principaux

Les colts d’entrée et les frais de gestion et autres frais administratifs et
d’exploitation sont généralement les principaux frais supportés lors de
I'investissement dans un fonds*, le reste de cette présentation traite de ces frais.

Il est cependant important de prendre en compte I'ensemble des frais avant de
prendre une déecision d’investissement.

Composition des couts

Si vous sortez

Codlits ponctuels a I'entrée ou a la sortie
aprés 1an

Des informations concernant les colts et frais du M 2 % 80 momtant st 1

Codts d'entrée s'agit du montant maximal que vous Jusqu'a 200 EUR

fonds sont fournies dans la section « Que va me e e
colter cet Investissement? » du document |cowawon | it o0,
d’information clés (KID) fourni par la personne qui |Z- =0

vous conseille ou qui vous vend un fonds. minstratts o | Coin reas s cows e tomae | %0 R

d’exploitation .
derniére.

1.5% de la valeur de votre investissement

02 % de la wvaleur de votre
investissement par an. Il s'agit d'une

Cette section contient notamment un tableau INTITUIS | cuw e vamcon | oo e cotts ancous orsaee

investissements sous-jacents au produit.

<< Composition des Coats ))_ Le montant réel varie en fonction de la

quantité que nous achetons et

vendons.
Colits accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux Aucune commission liée aux résultats
résultats n'existe pour ce produit

20 EUR

0 EUR

*Les colts de sortie et les commissions liées aux résultats sont peu répandus chez les fonds d’investissement publics belges, alors
que les colts de transaction peuvent fortement varier d’'une période a I'autre pour un méme fonds.
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Couts d’entrée

La moyenne, par politique d’investissement, des colts d’entrée maximum des fonds d’investissement publics

belges pour les clients non-professionnels est la suivante:

2.1%
Global 08% & ® 35%
0,0%
Monétaires ¢€@ 0%
2,1%
Actions 10% @ ¢ 3.0%
2.1%
Mixtes ¢ 0.0% @ 35%
2,2%
Epargne Pension ¢ 0.0% &® 0%
2,4%
Obligations 0,5% @ & 0%
3,3%
Structurés 2,5% & @® 35%
0,0% 1,0% 2,0% 2,0% 4,0%

Moyenne ¢ Moyenne basse* @ Moyenne haute®

Sources: Refinitiv Lipper, FSMA

A titre dexemple, les fonds
d’investissement de type actions
prélevent en moyenne des colts
d’entrée maximum de 2,1%. La
moyenne haute se situe a 3,0% et la
moyenne basse a 1,0%.

La comparaison de ces
pourcentages permet de déterminer
si les colts dentrée maximum
prélevés par le fonds en question
sont plus élevés ou plus bas que la
moyenne pour d’autres fonds qui
suivent la méme politique
d’investissement.

* Les moyennes basses et hautes représentent respectivement les 108me et 90°™e percentiles de la distribution. Cela signifie que 10% des fonds

ont des colts d’entrée inférieurs a la moyenne basse.
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Les frais de gestion et autres frais administratifs et
d’exploitation

La moyenne, par politiue d’investissement, des frais de gestion et autres frais administratifs et d’exploitation
annuels des fonds d’investissement publics belges pour les clients non professionnels est la suivante :

0,6% ] ,4%

Global I ® 1b% A titre dexemple, les fonds
0.4% d’investissement de type ac'tlons
Monétaires DRSNS O4% prélevent en moyenne des frais de
0.7% gestion et autres frais administratifs
Obligations " EEL @ ® 3% et d’exploitation de 1,3% par an. La
1.2% moyenne haute se situe a 1,9% par
Epargne Pension 1% & & 4% an et la moyenne basse a 0.6% par
1.3% an.

Actions 06% & @ 19%
1.4% La comparaison de ces
Structurés 0% ¢ @ 20% pourcentages permet de déterminer
1.6% si les frais prélevés par le fonds en
Mixtes 0% ¢ ® 21% question sont plus élevés ou plus
bas que la moyenne pour d’autres

0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5%

fonds qui suivent la méme politique

mMoyenne ¢ Moyenne basse® ¢ Moyenne haute” d’'investissement.

Sources: Refinitiv Lipper, FSMA

* Les moyennes basses et hautes représentent respectivement les 108me et 90°™e percentiles de la distribution. Cela signifie que 10% des fonds
ont des frais inférieurs a la moyenne basse.
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Quel est I'impact des principaux
frais sur votre rendement?
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Impact théorique des frais sur 1 an

1. Vous investissez 1.000 €

2. Vous payez une seule
fois des colts d'entree
de 2,5%

3. Le fonds réalise une
performance de 5%...

4. ...et les frais de gestion et
autres frais administratifs et
940 960 980 1000 1020 d’exploitation de 2% sont
périodiguement déduits de
I'investissement

H Investissement de départ

= Performance

u Frais de gestion et autres frais
CoUlts d'entrée
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Impact des frais moyens réels sur 10 ans

* Investissement de 10 OO0 € sur une période de 10 ans

« Rendement brut annuel de 5%

+ CoUlts d’entrée de 2,1% - Frais de gestion et autres frais de 1,4% par an (pourcentages moyens des

fonds d’investissement publics belges)*
Investissement et plus value nette

Plus-value
nette 13.850
3.850

Investisseme

nt 10.000

- 5.000 10.000 15.000

L'impact des colts représente 39% de la plus value*. Le
rendement final net pour I'investisseur est de 5,2% par an.

La différence entre le rendement brut (5%) et le
rendement net (3,3%), soit 1,7%, est appelée « I'incidence
des colts annuels ». Ce pourcentage est mentionné dans
le KID.

Impact des colts**

-2.439

-5.000 -

Répartition de la plus value

CoUts d'entrée

= Frais de gestion, autres
frais et coGts d'opportunité

= Plus-value nette

Le niveau des frais a une incidence considérable sur le rendement final.
Il est indispensable de comparer ces frais avant d’investir.

La méthode utilisée pour combiner les rendements et les colits a été légerement adaptée depuis la premiére version de cette étude.
** L’impact des colts prend en compte les colits d’entrée, les frais de gestion et autres frais administratifs et d’exploitation ainsi que le colt d’opportunité (= perte de

rendement sur les frais payés) mais pas les taxes éventuelles.
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Impact des frais sur 10 ans
Comparaison des différents scénarios de frais

Hypothese de départ identique : investissement de 10 OO0 € sur une période de 10 ans avec un
rendement brut annuel de 5%*

3 cas de figure :
1. Pas de frais (exemple théorique)
2. Frais se situant dans la moyenne basse : colts d’entrée de 0,8% et frais de gestion et autres

frais de 0,6% par an
3. Frais se situant dans la moyenne haute : colts d’entrée de 3,5% et frais de gestion et autres

frais de 1,9% par an

Investissement et plus-value nette Impact des colts**

Pas _de Investissement Plus-value 16.289 - | Pas de frais
frais 10.000 nette 6.289 )

Fonds - Investissement Plus-value 15.215 -1.074 Fonds - cher

cher 10.000 nette 5.215

Fonds + Investissement QU E 0 10 975 -3.314 Fonds + cher

cher 10.000 2.975

- 5.000 10.000 15.000 20.000 -5.000 -

La méthode utilisée pour combiner les rendements et les colts a été |égérement adaptée depuis la premiere version de cette étude.
**  L'impact des colts prend en compte les colts d’entrée, les frais de gestion et autres frais administratifs et d’exploitation ainsi que le colt d’opportunité (= perte de

rendement sur les frais payés) mais pas les taxes éventuelles..
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Conclusions

1. Demandez-vous si les caractéristiques des
fonds d’investissement envisageés répondent
a Vos besoins.

2. Analysez toujours I'ensemble des frais liés
aux différents fonds d’investissement.

3. Comparez les frais et tenez compte de leur
impact sur le rendement final que vous
obtiendrez.

Investir dans un fonds: combien ca colte ?




Annexes
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Couts d’entrée - percentiles 25 et 75

La moyenne, par politique d’investissement, des colts d’entrée maximum des fonds d’investissement publics
belges pour les clients non-professionnels est la suivante:

Global

0,0%
Monétaires ¢€@ 0%

Actions

Mixtes

Epargne Pension

Obligations 1,3%
Structurés
0,0% 1,0%
Moyenne

Sources: Refinitiv Lipper, FSMA

¢ Moyenne basse®

2,1%
2,0% &

48]
=
A 4

2,2%

48]
=
A 4

2,4%

® 25%

2,0%

& 30%

& 30%

& 0%

&® 0%

3,3%

5% 4 35%

3,0%

¢ Moyenne haute”

4,0%

A titre dexemple, les fonds
d’investissement de type actions
prélevent en moyenne des colts
d’entrée maximum de 2,1%. La
moyenne haute se situe a 3,0% et la
moyenne basse a 7,0%.

La comparaison de ces
pourcentages permet de déterminer
si les colts dentrée maximum
prélevés par le fonds en question
sont plus élevés ou plus bas que la
moyenne pour d’autres fonds qui
suivent la méme politique
d’investissement.

* Les moyennes basses et hautes représentent respectivement les 258me et 75¢me percentiles de la distribution. Cela signifie que 25% des fonds
ont des colts d’entrée inférieurs a la moyenne basse.
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Frais de gestion et autres frais administratifs et
d’exploitation - percentiles 25 et 75

La moyenne, par politiue d’investissement, des frais de gestion et autres frais administratifs et d’exploitation
annuels des fonds d’investissement publics belges pour les clients non professionnels est la suivante :

119 1,4%
Global T
0,4%
Monétaires 04% & 04%
0,7%
Obligations 0,5% & ¢ 1.0%
1,2%
Epargne Pension 12% O @ 1.3%
1,3%
Actions 1,0% &
1,4%
Structures 12% ¥
1,6%
Mixtes 1,4% @
0,0% 0,5% 1,0% 1,5%
mMoyenne ¢ Moyenne basse® ¢ Moyenne haute”

Sources: Refinitiv Lipper, FSMA

& 15%

& 15%

@ 15%

& 1.8%

2,0%

A titre dexemple, les fonds
d’investissement de type actions
prélevent en moyenne des frais de
gestion et autres frais administratifs
et d’exploitation de 1,3% par an. La
moyenne haute se situe a 1,8% par
an et la moyenne basse a 1,0% par
an.

La comparaison de ces
pourcentages permet de déterminer
si les frais prélevés par le fonds en
question sont plus élevés ou plus
bas que la moyenne pour d’autres
fonds qui suivent la méme politique
d’investissement.

* Les moyennes basses et hautes représentent respectivement les 258me et 75¢me percentiles de la distribution. Cela signifie que 25% des fonds

ont des frais inférieurs a la moyenne basse.
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