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Bericht aan de beleggers: bepaalde fondsen met een 
minimale inleg van € 100.000 vallen niet onder FSMA -

toezicht     

 

Toepassingsveld:  

Kleinschalige beheerders van niet-openbare AICB’s 
Niet-openbare AICB’s beheerd door kleinschalige beheerders 

Samenvatting/Doelstelling:  

Deze mededeling strekt ertoe alle personen die overwegen te beleggen in een alternatieve instelling 
voor collectieve belegging beheerd door een kleinschalige beheerder, te informeren over het niet 
gereglementeerd statuut van zowel de kleinschalige beheerder als de door deze beheerders beheerde 
niet openbare fondsen, en over de mogelijke risico’s die beleggen in zulke fondsen bijgevolg met zich 
meebrengen. 

 

Wie wil beleggen in een alternatieve instelling voor collectieve belegging (een “AICB”) beheerd door 
een kleinschalige beheerder1, moet ermee rekening houden dat kleinschalige beheerders van niet-
openbare AICB’s en deze AICB’s zelf niet-gereglementeerde entiteiten zijn. Ze zijn dus - mits enkele 
beperkte uitzonderingen2 - niet onderworpen aan enige prudentiële regels noch aan toezicht op de 
naleving van deze regels3. De Europese wetgever gaat er immers van uit dat voor entiteiten en 
producten die zich niet richten tot het “grote publiek”4 minder bescherming nodig is. 

 
1  Kleinschalige beheerders van AICB’s zijn beheervennootschappen van AICB’s, waarvan de activa onder 

beheer niet uitkomen boven een bepaalde drempel (zie ook voetnoot 4). Het statuut ‘kleinschalige 
beheerder’ vloeit voort uit Europese regelgeving (zie art. 3 (2) van de Richtlijn 2011/61/EU van het Europees 
Parlement en de Raad van 8 juni 2011 inzake beheerders van alternatieve beleggingsinstellingen en tot 
wijziging van de Richtlijnen 2003/41/EG en 2009/65/EG en van de Verordeningen (EG) nr. 1060/2009 en (EU) 
nr. 1095/2010). 

2  Met name (i) de naleving van de Anti Money Laundering-wet, (ii) een registratieverplichting bij de FSMA (dit 
is echter geen toelating!) en (iii) een rapporteringsverplichting ten aanzien van de FSMA met het oog op een 
doeltreffend toezicht op de systeemrisico's. 

3  Uiteraard gelden analoge overwegingen wanneer een belegger in contact komt met een kleinschalige 
beheerder die in een andere lidstaat geregistreerd is.  

4  Kleinschalige beheerders mogen maximaal 500 miljoen euro aan activa onder beheer hebben. Het bedrag 
van 500 miljoen euro wordt bovendien verlaagd naar 100 miljoen euro indien de beheerder hetzij 
hefboomfinanciering gebruikt, hetzij toelaat dat beleggers terugbetalingsrechten kunnen uitoefenen binnen 
de vijf jaar na de initiële belegging. De kleinschalige beheerders mogen zich daarbij niet richten tot het brede 
publiek. Dit wil bijvoorbeeld zeggen dat ze zich slechts mogen richten tot maximaal 149 particuliere beleggers 
of dat zij een bepaald minimum investeringsbedrag moeten eisen van beleggers (bijv. minstens 100.000 
euro). 

Mededeling   
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De kleinschalige beheerder is een niet-gereglementeerde entiteit 

Kleinschalige beheerders dienen geen bedrijfsvergunning of toelating te verkrijgen en staan ook niet 
onder toezicht van de FSMA. Dit betekent dat de prudentiële vereisten die vergunde beheerders 
moeten naleven, niet van toepassing zijn op deze kleinschalige beheerders omdat de Europese 
wetgever hen in belangrijke mate heeft vrijgesteld van de wetgeving die ertoe strekt de beleggers te 
beschermen door de organisatie en het beheer van fondsen te onderwerpen aan bepaalde regels. 
Kleinschalige beheerders zijn niet gebonden door enige wettelijke bepaling inzake bedrijfsbeheer, 
kapitaal en vermogen, organisatie en bestuur, bewaring van activa, verloning, belangenconflicten- 
en/of risicobeheer.  

Een niet-vergunde kleinschalige beheerder van een niet-openbare AICB mag geen 
beleggingsdiensten5 verrichten. De MiFID-gedragsregels6 zijn in principe niet van toepassing op de 
kleinschalige beheerder van niet-openbare AICB’s. 

De niet-openbare AICB’s beheerd door de kleinschalige beheerder zijn niet-gereglementeerde fondsen 

Niet-openbare AICB’s beleggen in allerhande sectoren, zoals vastgoed, aandelen van niet-genoteerde 
ondernemingen, start-ups, technologiebedrijven, ... Een niet-openbare AICB moet niet worden 
ingeschreven bij, noch worden vergund door de FSMA. Dit houdt in dat de specifieke regels uit de 
AICB-wet (m.b.t. het portefeuillebeheer, het beleggingsbeleid en de transparantie- en 
publiciteitsregels) niet van toepassing zijn voor dit type fonds.  

Er is m.a.w. geen enkele wettelijke omkadering inzake liquiditeits- en risicobeheer, noch inzake 
diversificatie van de portefeuille, en slechts een beperkt kader inzake transparantie hieromtrent7. 

Dit betekent onder meer dat: 

- er geen vereisten aangaande liquiditeit en risicospreiding zijn, noch enige vorm van toezicht is op 
de samenstelling van de portefeuille en/of het beheer van dit fonds,  

- de risico’s en/of de kosten verbonden aan een belegging mogelijks erg groot zijn, 

- de bijzondere publiciteitsregels (inclusief de verplicht voorafgaande goedkeuring van de 
publiciteit door de FSMA) niet van toepassing zijn, wat betekent dat de (potentiële) voordelen en 
winstkansen mogelijks disproportioneel naar voren worden geschoven zonder dat hierbij 
noodzakelijkerwijze de kosten, risico’s en kansen op verlies op even duidelijk wijze worden belicht, 

- ook de MiFID-gedragsregels m.b.t. de publiciteit in principe niet van toepassing zijn. 

 
5  In de zin van artikel 3, 43° van de AICB-wet (i.e. individueel portefeuillebeheer, beleggingsadvies bewaring 

en administratie, en/of ontvangen en doorgeven van orders). Een kleinschalige beheerder kan wel dergelijke 
diensten verrichten indien hij beschikt over een afzonderlijke vergunning volgens wet van 25 oktober 2016. 

6  Dit zijn specifieke gedragsregels van toepassing bij het verstrekken van beleggingsdiensten door 
beleggingsondernemingen/kredietinstellingen met betrekking tot financiële instrumenten.  

7  Bij de commercialisatie aan niet-professionele beleggers dient de fondsontwikkelaar voorafgaand aan de 
commercialisatie wel een essentiële-informatiedocument (de zogenaamde KID) voor dit fonds op te stellen 
in overeenstemming met de voorschriften van de PRIIPS-verordening. Deze KID moet op het publiek 
toegankelijk gedeelte van de website worden bekendgemaakt. 
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Lijst van kleinschalige beheerders 

Wie wil beleggen in een AICB en niet zeker is van het statuut van de beheerder, kan de door de FSMA 
gepubliceerde lijsten raadplegen. In deze lijsten is een overzicht van alle Belgische vergunde 
beheerders die zijn ingeschreven bij de FSMA opgenomen (onder punt 1), alsook een overzicht van de 
niet-gereglementeerde als kleinschalige beheerder geregistreerde entiteiten (onder punt 2). Er zijn 
eveneens afzonderlijke lijsten voor de buitenlandse vergunde beheerders met een inschrijving bij de 
FSMA (via bijkantoor of vrij verkeer van diensten). 

Lijst van openbare AICB’s 

Wie wil beleggen in een AICB en niet zeker is van het openbaar karakter van het fonds, kan de door 
de FSMA gepubliceerde lijsten raadplegen. Deze lijsten bevatten een overzicht van alle openbare 
AICB’s die zijn ingeschreven voor commercialisatie in België. 

 

https://www.fsma.be/sites/default/files/media/files/replacement_files/AIFM_BE_NL.pdf
https://www.fsma.be/sites/default/files/media/files/replacement_files/AIFM_EEE_NL.pdf
https://www.fsma.be/sites/default/files/media/files/replacement_files/AIFM_LPS_NL.pdf
https://www.fsma.be/nl/instellingen-voor-collectieve-belegging-icb

