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Orientations sur les conditions et critères permettant 
de qualifier des crypto -actifs d’instruments financiers  

 

Champ d'application  : 

Les orientations faisant l’objet du présent document s’appliquent notamment : 
- aux acteurs des marchés financiers, y compris aux émetteurs tels que définis à l’article 3, paragraphe 
1, point 10, aux offreurs tels que définis à l’article 3, paragraphe 1, point 13, et aux prestataires de 
services sur crypto-actifs tels que définis à l’article 3, paragraphe 1, point 15, du règlement sur les 
marchés de crypto-actifs (ci-après le « règlement MiCA ») ;  
- aux investisseurs et  
- à toutes les personnes exerçant des activités liées aux crypto-actifs. 

Résumé/Objectifs  : 

Ce document porte sur les orientations émises par l’Autorité européenne des marchés financiers 
(ci-après « l’ESMA ») concernant les conditions et critères permettant de qualifier des crypto-actifs 
d’instruments financiers.  

 

Madame, 
Monsieur, 

En vertu de l’article 16 du règlement qui l’institue1, l’ESMA peut émettre des orientations à l’intention 
des autorités compétentes ou des acteurs des marchés financiers afin d’établir des pratiques de 
surveillance cohérentes, efficientes et effectives au sein du système européen de surveillance 
financière et d’assurer une application commune, uniforme et cohérente du droit de l’Union 
européenne. 

Conformément à l’article 16, paragraphe 3, du règlement précité, « les autorités compétentes et les 
acteurs des marchés financiers mettent tout en œuvre pour respecter ces orientations ». 

C’est dans ce contexte que l’ESMA a émis le 19 mars 2025 des orientations relatives aux conditions et 
critères permettant de qualifier des crypto-actifs d’instruments financiers. L’objectif de ces 
orientations est de préciser les conditions et les critères permettant de déterminer si un crypto-actif 
devrait être qualifié d’instrument financier et, par conséquent, d’assurer l’application commune, 

 
1  Règlement (UE) 1095/2010 du Parlement européen et du Conseil du 24 novembre 2010 instituant une 

Autorité européenne de surveillance (Autorité européenne des marchés financiers), modifiant la décision 
n° 716/2009/CE et abrogeant la décision 2009/77/CE de la Commission. 
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uniforme et cohérente des dispositions de l’article 2, paragraphe 4, point a), du règlement MiCA2. Ces 
orientations apportent en outre des clarifications sur certaines caractéristiques des jetons utilitaires, 
des jetons non fongibles (NFT) et des jetons hybrides.  

Ces orientations sont publiées en vertu de l’article 2, paragraphe 5, du règlement MiCA et de l’article 
16 du règlement instituant l’ESMA. 

La FSMA intègrera les orientations précitées dans son dispositif et sa pratique de surveillance lors de 
son contrôle du respect des dispositions du règlement MiCA. 

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, l’expression de nos sentiments distingués. 

 

 

 

 

Jean-Paul SERVAIS 

Président 

 

Annexe :  FSMA_2026_04-01 / Orientations de l’ESMA sur les conditions et critères permettant 
de qualifier des crypto-actifs d’instruments financiers 

 
2  Règlement (UE) 2023/1114 du Parlement européen et du Conseil du 31 mai 2023 sur les marchés de 

crypto-actifs, et modifiant les règlements (UE) n° 1093/2010 et (UE) n° 1095/2010 et les directives 
2013/36/UE et (UE) 2019/1937. 

https://www.fsma.be/sites/default/files/media/files/2026-02/fsma_2026_04-01_fr.pdf
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