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Jaarverslag 2025



Jaarverslag 2025

• Overzicht van de activiteiten van de
FSMA inzake toezicht en financiële
educatie

• Focus op een aantal grote thema’s ( bv .
data analytics , IOSCO, de portefeuille van
de Belgische belegger, fraudepreventie
en –sensibilisering, …)

• Interviews met FSMA -medewerkers over
één van hun projecten of activiteiten

• Beschikbaar op: 
www.fsma.be/nl/jaarverslagen
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Interactieve online -
presentatie

• Interactieve online tool

• Selectie van informatie uit het jaarverslag
2025

• Toegankelijke en gebruiksvriendelijke
presentatie

• Gevarieerde content : tekst, foto’s ,
video’s , …

• Rechtstreekse links naar de overeen -
komstige secties in het volledige
jaarverslag
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15de editie van het 
FSMA -jaarverslag

• De FSMA werd opgericht op 1 april 2011

• Missie : ertoe bijdragen dat het financiële
systeem het vertrouwen van zijn
gebruikers waard is

• 15 jaar van initiatieven  met  een  focus  op : 

• H et  producttoezicht,  

• Het  toezicht  op  de  gedragsregels,  

• De  controle  van  de  kosten

• De  financiële  educatie

• ...

• Belang van de financiële consument staat
centraal

• Ook tal van tools gelanceerd

• Tijdslijn in het jaarverslag (p . 24 -30 )  geeft
een overzicht
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2011-2017
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2011

Moratorium op 
te complexe 
producten

2012 2013 2014

Wikifin gaat 
van start

Spaarsimulator 
vergelijkt spaar -
rekeningen

Verbod op 
risicovolle en 
complexe 
financiële 
producten

Erfenissimulator: 
hoe wordt een 
erfenis verdeeld 
en wat zijn de 
successrechten ?

Controle op 
naleving van de 
gedragsregels

2015

Apart kanaal voor 
klokkenluiders

2016 2017

Mystery
shopping bij 
financiële 
ondernemingen

Eerste editie 
van De Week 
van het Geld

IMMOsimulator
berekent kosten 
woonproject



2018 -2025
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2018

Strijd tegen 
frauduleuze 
tradingplatformen

2019 2020 2021

Wikifin Lab 
opent de 
deuren

Antifraude -
campagne 
bereikt breed 
publiek

Vergelijkingstool 
BA Familiale

Zware sanctie 
voor 
marktmisbruik

2022

Producten 
moeten Value 
for Money
bieden

Kostentool voor 
pensioen -
producten

2023 2024

Verbod op 
smartphone -
verzekeringen

IMF licht 
financieel 
toezicht in 
België door

2025

Invoering 
bankierseed

Kosten -
vergelijker voor 
fondsen



2026 - ...
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2026

Savings & Investment 
Union

Investeren

Rapport -Draghi

Savings & 
Investment Union

Pensioenopbouw
Savings & 

Investment 
Account

Europees
concurrentie -

vermogen



4 fasen  van de FSMA -agenda voor de “Belgische SIU”
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1 2 3 4

Collectief beheerd 
individueel pensioen met 
fiscaal voordeel (3de pijler)

Individueel beleggen 
(4de pijler)

Nieuw leven voor de beurs: 
bevorderen van IPO’s

Collectief vermogensbeheer 
zonder fiscaal voordeel 
(asset management)
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Hoe ervoor zorgen dat het spaargeld van de Belgen 
geïnvesteerd wordt in Europese bedrijven om de 

economische welvaart en  het concurrentievermogen 
in Europa te versterken?



Hervorming en versterking 
van de derde pensioenpijler 



Huidig pensioensparen

Hervormingspistes

Vermogensopbouw
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Key takeaways

• Vermogensopbouw met het oog op pensioen : belangrijke rol in België voor het aanvullend
pensioen binnen de tweede pensioenpijler, maar ook voor het individuele sparen en beleggen
binnen de derde pensioenpijler
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Investeringen in de EU

Modernisering pensioensparen

• Nood aan bijkomende investeringen om de strategische doelstellingen de Europese Unie (EU)
te kunnen bereiken

• Een aantal pistes worden momenteel verkend om de derde pensioenpijler te hervormen ;
Belangrijk te bepalen welk(e) doel(en) het fiscale voordeel voor de derde pensioenpijler dient

• Huidig pensioensparen sluit aan bij doelstellingen van de Europese Spaar - en Investeringsunie
(SIU) : toegankelijke langetermijnbeleggingen voor een breed publiek, waarvan een aanzienlijk deel
wordt geïnvesteerd in Europa, waaronder in Europese en Belgische ‘smallcaps’ ; de gemiddelde
kosten liggen grotendeels in lijn met vergelijkbare producten en de producten slagen er
doorgaans in om een correct rendement te leveren

• Aangewezen om het bestaande regime van het pensioensparen tegen het licht te houden en te
moderniseren : moderne  beleggingsregels en een betere mobiliteit dringen zich op



Vermogensopbouw
door Belgische 

burgers met het oog 
op het pensioen

Pensioenopbouw en kanalisering van spaartegoeden naar productieve investeringen
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1ste pensioenpijler
Wettelijk pensioen

2de pensioenpijler
Aanvullend pensioen

3de pensioenpijler
Pensioensparen en 

langetermijnsparen (met fiscale 
stimulans)

Individueel sparen en 
beleggen (zonder fiscale 

stimulans)

Netto vervangingsratio in 
België voor personen met een 
gemiddeld inkomen 61,1%
(OESO)

113 miljard euro 
verworven 

reserves

42 miljard euro 
totale 

opgebouwde 
vermogen

Spaarrekeningen, 
(andere) 

beleggingsfondsen, 
verzekerings -
producten ...

Kanalisering van 
spaartegoeden naar 

productieve 
investeringen in 
de EU via lange 

termijnbeleggingen
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Totale vermogen pensioensparen in België bedraagt 42 miljard euro (eind 2024)
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Vermogen van het pensioensparen binnen de derde pensioenpijler in België 
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Pensioensparen - Pensioenspaarfonds (netto-activa) Pensioensparen - Verzekering (technische voorzieningen)
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Pensioensparen sluit aan bij de doelstellingen van de SIU

Toegankelijke langetermijnbelegging, die voor 
veel burgers een eerste stap vormt naar 

individuele vermogensopbouw

Beleggings vereisten zorgen voor een 
aanzienlijke investering in Europa, waaronder 

Europese en Belgische ‘ smallcaps ’

Door een combinatie van enerzijds kenmerken die hebben geleid tot een brede verspreiding bij de Belgische bevolking , en 
anderzijds beleggings vereisten gericht op de Europese economie , slaagt het huidige regime van het pensioensparen er 
vandaag al in om bij te dragen aan de doelstellingen van de SIU

Percentage
retailbeleggers 

dat aan 
pensioensparen

doet

53%

• Na de spaarrekening het meest 
voorkomende financiële product, zowel bij 
jongere als bij oudere beleggers

• Producten moeten value for money bieden

• Meer dan 1,8 miljoen Belgen beleggen in 
een pensioenspaarfonds

Gemiddelde waarde 
belegging in 

pensioenspaarfonds

14.973 EUR 

• Gemiddelde waarde per belegger neemt toe 
per leeftijdscategorie, tot circa 27.000 euro 
binnen de leeftijdscategorie 65 en ouder

• Niet iedereen die in een pensioenspaarfonds 
belegt tekent ook elk jaar ten belope van het 
volledige fiscaal maximumbedrag in, 
ongeacht de leeftijdscategorie

Percentage 
netto -activa 

belegd in de EER

88%

• Minimumblootstelling op de euro, Europese 
aandelen en Europese obligaties

• Ter vergelijking, voor de overige Belgische 
gemengde fondsen schommelde dit 
percentage ( minstens) tussen de 32% en 
45%

Bedrag 
belegd in 

Europese smallcaps

2,1 miljard EUR 

• Minimumblootstelling op Europese 
aandelen met een beurswaarde van minder 
dan 3 miljard euro (‘ smallcaps ’)

• 357 miljoen EUR belegd in Belgische 
smallcaps

• Ter vergelijking, voor de overige 
Belgische gemengde fondsen was dit 
slechts 58 miljoen EUR 



• Slaagt erin om een 
correct rendement te 
leveren 

• Pensioenspaarfondsen: 
doorgaans in lijn met, 
of beter dan, het 
nettorendement van 
vergelijkbare 
producten in Europa

• Tak 21 -producten: 
doorgaans in lijn met 
het Europese 
gemiddelde

• Tak 23 -producten 
doorgaans iets boven 
het Europese 
gemiddelde
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Financiering van de 
Europese economie

• 88% vermogen 
pensioenspaarfondsen 
geïnvesteerd in de 
Europese Economische 
Ruimte (EER)

• 2,1 miljard euro belegd 
in Europese ‘smallcaps’ , 
waarvan 357 miljoen 
EUR in Belgische 
aandelen

• Proportioneel veel meer 
dan gelijkaardige 
fondsen

Kosten

• Gemiddelde kosten 
grotendeels in lijn met 
vergelijkbare producten

• Pensioenspaarfondsen: 
doorgaans lager of 
gelijkaardig dan 
vergelijkbare 
producten in Europa en 
België

• Tak 21 -producten: 
kosten doorgaans ruim 
lager dan Europese 
gemiddelde

• Tak 23 -producten: 
kosten doorgaans 
eerder hoger dan 
Europese gemiddelde

Rendement

Pensioensparen is door velen gekend, maar door weinigen ten volle geapprecieerd
Fiscale aftrekbaarheid ‘maskeert ’ drie belangrijke kenmerken



PUBLICATIE JAARVERSLAG 2025 - HERVORMING EN VERSTERKING VAN DE D ERDE PENSIOENPIJLER 17

88% vermogen pensioenspaarfondsen geïnvesteerd in EER
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Momenteel  in artikels 145/11 et 145/13 van het Wetboek  van Inkomstenbelastingen  (1992)

Beleggingsvereisten in de huidige fiscale wetgeving
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Beleggingsvereisten in de oorspronkelijke fiscale wetgeving

Koninklijk  besluit  tot invoering  van een  stelsel  van derdeleeftijds -  of pensionsparen  (1986)
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‘Back to the roots’ -aanpak

• De  huidige  beleggingsvereisten  zijn  veel  complexer  dan  initieel  bepaald  door  de  
wetgever  in  1986 .

• De  wetgever  had  toen  als  doelstelling  om,  via  het  pensioensparen,  het  
risicokapitaal  te  stimuleren  en  de  beleggingsvereisten  waren  eenvoudig .

• De  FSMA  is  van  oordeel  dat  een  ‘back  to  the  roots’ -vereenvoudiging  van  de  
beleggingsvereisten  zou  kunnen  bijdragen  aan  een  verlaging  van  het   
kostenniveau .

• E en  vereenvoudiging  kan  ook  de  diversiteit  van  het  productaanbod  en,  
bijvoorbeeld,  passief  beheer  mogelijk  maken . 
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Pistes om pensioensparen te hervormen

Passief beheer

Beleggingsregels

Verhoogde 
mobiliteit

• Belangrijk te bepalen welk(e) doel(en) het fiscale voordeel voor de derde pensioenpijler dient

• De FSMA steunt, vanuit haar opdracht als toezichthouder, de gecombineerde doelstellingen van een versterkte
individuele vermogensopbouw en van de koppeling van de spaargelden aan productieve investeringen , die ook
aansluiten bij de doelstellingen van de Europese Spaar - en Investeringsunie (SIU)

Zweedse 
beleggingsrekening
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Leren van de Zweedse beleggingsrekening?

• 11.900.123 inwoners

• BBP per capita: €44.800

• Aantal pensioenspaarders: 1,8 miljoen (2024, voor 
pensioenspaarfondsen)

• Belegd vermogen: 42 miljard EUR (2024, voor 
pensioenspaarverzekeringen en 
pensioenspaarfondsen)

• 10.587.710 inwoners

• BBP per capita: €42 900 

• Aantal rekeninghouders: 3,8 miljoen (2023)

• Belegde bedrag in Zweedse beleggingsrekening: 
151 miljard EUR (2023)
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Modernisering in het licht van evoluerende verwachtingen en gedragingen

• In het licht van de evoluerende verwachtingen en gedragingen van retailbeleggers is het aangewezen de bestaande regimes 
binnen de derde pensioenpijler tegen het licht te houden en gerichte hervormingen door te voeren 

• Deze hervormingen strekken ertoe de derde pensioenpijler aantrekkelijk te houden en te versterken in een omgeving waarin 
het aantal Belgische retailbeleggers dat actief in ETF’s stelselmatig toeneemt , vooral bij jongere beleggers

• Toegenomen aandacht voor de kosten van beleggingsproducten, de groeiende populariteit van passief beleggen en een 
verwachting van meer flexibiliteit

• Verwachting dat rekening wordt gehouden met het bereiken van de doelstellingen van de SIU

Modernisering beleggingsregels Betere mobiliteit

• Eenvoudigere en flexibele regels bij beheer,  met een 
minimuminvestering in Europese  aandelen

• Verruiming productaanbod mogelijk

• Passief b eheer/ETF’s

• Structureel lagere kosten

• Meer concurrentie

• Vereenvoudigen overstap tussen pensioenspaarproducten

• Wegnemen drempels die de mobiliteit bemoeilijken

• Transferkosten bij overdracht

• Beperking één pensioenspaarproduct per kalenderjaar

• Onmogelijke overschakeling tussen verzekering en fonds



Dank voor uw 
aandacht
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