AUTORITEIT VOOR FINANCIELE
DIENSTEN EN MARKTEN
AUTORITE DES SERVICES ET

| MARCHES FINANCIERS

FSMA ‘IS

JAAR

JAARVERSLAG Yoor.

FINANCIELE

2025 DIENSTEN
EN MARKTEN






INHOUD

Voorwoord

De FSMA en haar toezichtsuniversum

Blikvangers

Toezichtsactiviteiten

De organisatie van de FSMA

Jaarrekening van het boekjaar 2025

Lijst van de afkortingen

13

23

47

131

151

158



FSMA JAARVERSLAG 2025
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VOORWOORD

Geachte lezer,

De aanhoudende geopolitieke spanningen en
internationale conflicten zorgden in 2025 en
begin 2026 voor economische onzekerheden en
hebben een impact op de financiéle markten.
Ook de snelle technologische evoluties zetten
de financiéle sector en de toezichthouders voor
belangrijke uitdagingen.

Dit jaarverslag presenteert de acties en initiatieven van de FSMA in deze uitdagende context.
Het weerspiegelt onze blijvende inzet om de financiéle consument te beschermen en om het vertrouwen
in de Belgische financiéle sector en markten te waarborgen, met aandacht voor de mondiale krachten
die vandaag spelen en voor het Europese en Belgische concurrentievermogen. In een steeds onzeker-
dere wereld is vertrouwen in de financiéle markten en sector immers essentieel.

De geopolitieke ontwikkelingen zorgen voor grotere onzekerheid...

Economische ontwikkelingen, de dynamiek op de financiéle markten en toezichtsprioriteiten worden in
toenemende mate bepaald door een internationale context die wordt gekenmerkt door aanhoudende
onzekerheden. De onmiddellijke wereldwijde impact van het conflict rond Iran op de energieprijzen,
de groei- en inflatieverwachtingen en op de financiéle markten, toont ook weer aan in welke mate
de economische en financiéle omgeving wordt bepaald door krachten die ruimschoots de nationale
grenzen overschrijden.

De aanhoudende conflicten en toenemende concurrentie tussen grote economische machtsblokken
hebben de tendens naar fragmentatie van handel, investeringen en toeleveringsketens versterkt.
De energiemarkten reageren weliswaar stabieler dan in voorgaande jaren, maar blijven gevoelig voor
geopolitieke schokken, met gevolgen voor de inflatieverwachtingen en de winstmarges van onder-
nemingen. Een open economie zoals Belgié voelt de impact hiervan rechtstreeks in veranderingen in
exportvooruitzichten, financieringsvoorwaarden en het sentiment op de financiéle markten.
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...wat financieel toezicht nog belangrijker maakt

In een dergelijke internationale economische en geopolitieke situatie is de missie van financiéle toezicht-
houders zoals de FSMA meer dan ooit relevant. De huidige context bevestigt de noodzaak van een
doeltreffend toezicht op het marktgedrag en een solide bescherming van de financiéle consument.
Zij onderstreept ook het belang van duidelijke communicatie en het monitoren en tijdig aanpakken van
opkomende risico’s die kunnen voortvloeien uit marktvolatiliteit, financiéle innovatie of verschuivingen
in de geopolitieke toestand.

Het spreekt voor zich dat deze internationale uitdagingen alleen maar aangepakt kunnen worden als
er ook een nauwe samenwerking bestaat met Europese en internationale partners. Daarom heeft de
FSMA er steeds voor gekozen om een erg actieve rol op zich te nemen in de internationale fora van
toezichthouders. Dat geldt op Europees niveau, maar zeker ook op mondiaal niveau, waar ik voorzitter
ben van de wereldwijde organisatie van financiéle toezichthouders, IOSCO.

Derde I0SCO-voorzittersmandaat bevestigt het vertrouwen

Vlak voor het ter perse gaan van dit jaarverslag, heeft de Board van de International Organization of
Securities Commissions (I0OSCO), mij voor een derde maal verkozen tot voorzitter. IOSCO telt 131 leden,
die samen toezicht houden op 95 procent van de wereldwijde financiéle markten. De Board die ik sinds
2022 voorzit, is het besluitvormings- en uitvoerend orgaan van IOSCO, dat een wereldwijd raamwerk
vastlegt en daarmee bijdraagt tot een grotere bescherming van beleggers, eerlijk en efficiént functio-
nerende markten en financiéle stabiliteit.

Ik wil graag mijn dank uitspreken aan de leden van de IOSCO-Board voor het blijvende vertrouwen dat
ze in mij stellen en zie met enthousiasme uit naar onze verdere samenwerking. De verlenging van mijn
mandaat als voorzitter van IOSCO vormt tegelijk een erkenning van de hoge kwaliteit van het werk van
de FSMA en van de sterke internationale reputatie die zij geniet. Die waardering stelt de FSMA in staat
een actieve rol te spelen in de toonaangevende internationale fora die richting geven aan de ontwikke-
ling van de financiéle regelgeving.
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Internationale focus op NBFI en private credit

Een onderwerp dat internationaal een belangrijke focus is voor toezichthouders, is de evolutie van
niet-bancaire financiéle intermediatie (NBFI) en de financiéle-stabiliteitsrisico’s die daaruit kunnen
voortvloeien. In Belgié volgen de Nationale Bank van Belgié (NBB) en de FSMA dit op. De FSMA werkt
ook samen met IOSCO en de Financial Stability Board (FSB) om kwetsbaarheden van NBFI te monitoren,
te beoordelen en aan te pakken.

Private finance en in het bijzonder private credit zijn een specifiek aandachtspunt binnen NBFI. Private
finance omvat activiteiten die verband houden met het aantrekken van kapitaal en het verstrekken van
leningen door niet-bancaire investeerders aan ondernemingen via bilaterale transacties, zoals private
equity en private credit. Wereldwijd zijn privatecreditactiva de afgelopen jaren gegroeid. De markt blijft
in de VS wel aanzienlijk groter in vergelijking met Europa.

In de VS hebben enkele recente gebeurtenissen geleid tot bezorgdheden over private credit. Zo waren
er faillissementen van ondernemingen die ook geleend hadden in de privatecreditmarkt en kregen
privatecreditfondsen uittredingsverzoeken die de door hen toegestane limieten overschreden. Binnen
de Belgische asset managementsector is het belang van private credit beperkt. De FSMA en de NBB
volgen deze evoluties van nabij op.

Nieuwe globale realiteit spoort Europa aan tot actie over concurrentiekracht

De recente geopolitieke verschuivingen maken het belang van meer Europese concurrentiekracht en
sterke, eengemaakte Europese financiéle markten alleen maar groter. Het verbeteren van het Europese
concurrentievermogen steunt op twee pijlers. Ten eerste, een meer proportionele en geharmoni-
seerde regelgeving, vereenvoudiging en lastenvermindering. En ten tweede, een diepere integratie
van de kapitaalmarkten, zoals de Europese Commissie voorstelt in haar project voor een Savings and
Investment Union (SIU).

Wat de eerste doelstelling betreft, moeten we als toezichthouder rekening houden met de nieuwe
realiteit. Daarom steunen wij volledig de doelstellingen inzake vereenvoudiging en lastenvermindering,
evenals de strijd tegen goldplating, de invoering of handhaving van regels die resulteert in disproportio-
nele administratieve lasten, onnodige aantasting van de concurrentiepositie en verstoring van de interne
markt. Ook al blijft onze centrale missie — de bescherming van de financiéle consument — volledig
intact, we moeten bekijken welke aspecten mogelijk als disproportioneel beschouwd kunnen worden.

Wat betreft de diepere integratie van de kapitaalmarkten, kunnen we alleen maar vaststellen dat het
geld van Europese beleggers vandaag voornamelijk vloeit naar de Amerikaanse industrie via ETF’s.
Tegelijk financieren Amerikaanse private-equityfondsen Europese groeibedrijven. We staan dus voor de
grote uitdaging om Europese beleggers ertoe aan te zetten te investeren in Europese innovatie. Het pad
van de Europese belegger moet opnieuw dat van de Europese ondernemingen kruisen.
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Eengemaakt financieel toezicht is niet de magische oplossing...

In het kader van de SIU-voorstellen is ook sprake van een meer eengemaakt financieel toezicht. In die
context is het belangrijk erop te wijzen dat integratie van de markten en eenmaking van het financieel
toezicht twee verschillende zaken zijn en dat een eenmaking van het toezicht niet de magische oplossing
is voor de uitdagingen waar Europa voor staat.

Het niveau waarop het toezicht moet worden georganiseerd, hangt af van de aard van de betrokken
sector. Het is met andere woorden de betrokken materie die het niveau van toezicht moet bepalen,
en niet omgekeerd. Het is dan ook essentieel om eerst na te gaan of een gecentraliseerd model
daadwerkelijk een toegevoegde waarde biedt alvorens te beslissen om dit in te voeren, aangezien een
dergelijke aanpak niet noodzakelijk voor alle onderwerpen een passende oplossing is.

Wanneer bijvoorbeeld particuliere beleggers en kmo’s betrokken zijn, is nabijheid van essentieel belang.
De nationale bevoegde autoriteiten staan het dichtst bij de nationale markten, de distributiekanalen
en de beleggers. Hun kennis van de lokale markt en verwachtingen, hun historisch perspectief en hun
operationele aanwezigheid stellen hen in staat om risico’s snel te identificeren en op te treden om
schade voor consumenten te voorkomen. Gezien hun expertise en ervaring op het gebied van toezicht
is het dan ook noodzakelijk om te blijven steunen op hun rol.

...maar convergentie en harmonisering van regelgevingen zijn wel noodzakelijk

Ongeacht op welk niveau het toezicht gebeurt, convergentie ervan is essentieel. Die convergentie van
toezicht kan alleen worden bereikt als ook de regels zelf zijn geharmoniseerd. Er bestaat nog steeds
veel ruimte om de regels verder te harmoniseren en de speelruimte van de lidstaten te verkleinen.
De overstap van richtlijnen naar verordeningen zou daartoe kunnen bijdragen. Ook het versterken en
het effectief inzetten van de convergentie-instrumenten waarover de Europese Autoriteit voor Effecten
en Markten (ESMA) beschikt, kan een grote impact hebben op het terrein.

Ten slotte zijn er een aantal obstakels die aangepakt moeten worden omdat die bijdragen tot de
fragmentatie van de Europese financiéle markten. Deze obstakels kennen we sinds lang. Het gaat
met name over de verschillende nationale regimes voor bijvoorbeeld vennootschaps-, effecten-, en
insolventierecht, consumentenbescherming en fiscaliteit. Er is dus niet één enkele maatregel die zal
volstaan om de Europese kapitaalmarktenunie van de ene dag op de andere tot stand te brengen. Daar
zal een complexe combinatie en wisselwerking tussen Europese en nationale maatregelen voor nodig
zijn. En deze convergentie zal niet ten koste mogen gaan van nationale initiatieven inzake consumenten-
bescherming.
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Op zoek naar dynamiek voor de beurs...

Om ervoor te zorgen dat het pad van de Europese belegger opnieuw dat van de Europese onderne-
mingen kruist, kan de beurs een belangrijke rol spelen. Daarom is de FSMA een denkoefening gestart
met verschillende stakeholders om na te gaan hoe het beursklimaat kan verbeteren. We willen in eerste
instantie in kaart brengen waarom ondernemingen minder geneigd zijn om voor een beursnotering te
kiezen en vervolgens nagaan of, en hoe, we daaraan iets kunnen veranderen.

De beurs moet opnieuw een aantrekkelijke financieringsroute worden die kan genieten van voldoende
liguiditeit. De rol van de FSMA daarin is het bevorderen van vertrouwen. Vertrouwen van ondernemingen
dat de beurs hen stabiliteit en toegang tot kapitaal biedt. Vertrouwen van beleggers dat de regels
worden nageleefd en dat de informatie betrouwbaar is. En vertrouwen dat het systeem als geheel op
een eerlijke en transparante manier functioneert.

De FSMA wil hieraan bijdragen, wat ook in het belang is van particuliere beleggers, die trouwens vaker
de weg vinden naar de beurs. Uit de retail investor enquéte die in dit verslag aan bod komt, blijkt dat
de interesse voor beleggen in de lift zit. In 2024, toen de enquéte werd afgenomen, belegde ongeveer
37 procent van de Belgen tussen 16 en 80 jaar. Dit percentage ligt iets hoger dan bij de voorgaande
enguéte, twee jaar eerder, toen 34 procent belegde.

...en een belangrijke rol voor financiéle educatie

In haar SlU-voorstellen, legt de Europese Commissie ook een belangrijke rol weg voor financiéle
geletterdheid. De FSMA heeft er sinds haar creatie resoluut voor gekozen om in te zetten op financiéle
educatie. Met haar succesvolle programma Wikifin, is de FSMA een van de pioniers op dat vlak.
Het succes van Wikifin bleek opnieuw tijdens de jongste editie van De Week van het Geld in maart
2026, waar een record van 190.000 leerlingen aan deelnamen. De Week van het Geld kreeg ook grote
aandacht in de media.

Op initiatief van Europees Commissaris Maria Luis Albuquerque werd een netwerk van financial literacy
ambassadors opgericht. De missie van de ambassadeurs zal zijn om geldvaardigheden te versterken en
te promoten, de mensen te betrekken via media en evenementen, en burgers de weg te helpen vinden
naar betrouwbare informatiebronnen die hun financiéle welzijn kunnen vergroten. Het is dan ook een
eer om deel uit te maken van dit nieuwe netwerk van financial literacy ambassadors. Mijn aanstelling
is ook een mooie erkenning voor de inspanningen van de FSMA op het gebied van financiéle educatie
via Wikifin.
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Financiéle producten moeten ‘waar voor hun geld’ bieden

Terwijl financiéle educatie belangrijk is, kan en mag het nooit effectief toezicht vervangen. Beide
zijn complementair. In die geest is de FSMA zich blijven inzetten om ervoor te zorgen dat financiéle
producten ‘waar voor hun geld’ of value for money bieden. Zeker in de huidige periode van onzekerheid,
onder meer over de koopkracht, moeten financiéle producten de consument een echte meerwaarde
kunnen bieden.

De FSMA besteedde in 2025 bijzondere aandacht aan de vraag of verzekeringsproducten die op de
Belgische markt worden aangeboden daadwerkelijk voldoende waarde bieden voor de consument.
Concreet vroeg de FSMA de verzekeringsondernemingen met de duurste producten in het aanbod om
de value for money van die producten aan te tonen.

Het optreden van de FSMA op dat vlak heeft impact gehad op het terrein. Zo rondde de FSMA in
2025 185 onderzoeken af die betrekking hadden op 165 beleggingsopties in het kader van producten
van tak 23 en op 20 niet-levensverzekeringsproducten. Voor meer dan de helft van de geanalyseerde
producten heeft het onderzoek van de FSMA geleid tot een verlaging van de kosten. En voor 45 van
de onderzochte producten werd de commercialisering stopgezet.

Acties en sensibilisering tegen fraude

In het kader van haar missie om de financiéle consument te beschermen, neemt de FSMA actie tegen
beleggingsfraude. Deze fraude heeft de voorbije jaren een hoge vlucht genomen en fraudeurs maken
gebruik van nieuwe technologische mogelijkheden om hun slachtoffers in de val te lokken. De FSMA
zet vooral in op preventie en sensibilisering om te vermijden dat consumenten het slachtoffer worden
van beleggingsfraude.

Zo werkte de FSMA in 2025 samen met het Centrum voor Cybersecurity Belgié (CCB) en andere
partners om via een grote sensibiliseringscampagne te waarschuwen voor online beleggingsfraude.
De FSMA werkt ook nauw samen met het CCB in het kader van het Belgian Anti-Phishing Shield (BAPS),
dat waarschuwt wanneer iemand naar een frauduleuze website wil surfen. Tot nog toe zijn er dankzij
BAPS meer dan 33.000 individuele internetadressen van consumenten omgeleid naar een waarschu-
wingspagina van de FSMA in plaats van terecht te komen op een frauduleuze website.

Ook internationaal staat de strijd tegen beleggingsfraude hoog op de agenda. IOSCO formuleerde
aanbevelingen over hoe online fraude kan worden tegengegaan en welke rol socialemediaplatformen
hierin kunnen spelen. Begin 2025 lanceerde IOSCO I-SCAN. Deze wereldwijde database van onderne-
mingen waarover IOSCO-leden waarschuwingen hebben gepubliceerd, vormt een concrete illustratie
van een preventieve aanpak. Via I-SCAN kunnen beleggers, banken of onlineplatformen op één plek de
lijst controleren van ondernemingen die niet beschikken over een vergunning om beleggingsdiensten
aan te bieden.
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Data analytics en Al bieden sneller inzicht in risico’s

In een context van snelle technologische ontwikkelingen en een steeds meer datagedreven omgeving,
is het verwerven en inzicht krijgen in data voor financiéle toezichthouders van groot belang. Het laat
hen toe om risico’s sneller te detecteren en sneller op te treden. De FSMA zet in tal van domeinen in
op data-analyse. Op enkele jaren tijd is data-analyse uitgegroeid tot een onmisbare tool voor de FSMA.

De FSMA is ook gestart met het integreren van artificiéle intelligentie (Al) in haar toezicht. De kracht
van Al om patronen te herkennen en rekening te houden met de context, stelt de FSMA in staat om
complexe informatie om te zetten in bruikbare inzichten. Al maakte het mogelijk om gegevens sneller
en accurater te analyseren en om diepere inzichten te creéren die met traditionele analysemethoden
verborgen zouden blijven.

Om zowel de mogelijkheden als de beperkingen van deze technologie in een praktische context te
onderzoeken, integreert de FSMA generatieve Al in verschillende tools. In dit verslag staan projecten
beschreven die een belangrijke stap zijn in de richting van een efficiénter en datagestuurd toezicht.

Dialoog met de sector is van groot belang

De veranderingen die de samenleving en de financiéle sector doormaken, zijn ook een concrete realiteit
voor de verschillende actoren op het terrein. Zo heeft bijvoorbeeld de sector van de tussenpersonen de
voorbije jaren een uitgesproken evolutie gekend, met enerzijds een aanzienlijke daling van hun totale
aantal en anderzijds een toename van fusies en overnames. De kantoren zijn vandaag vaak groter van
omvang; zij zijn beter in staat om de regelgeving te absorberen en het hoofd te bieden aan de hoge
verwachtingen van de klanten.

Tegelijkertijd is ook het productaanbod van de tussenpersonen sterk gediversifieerd. Hun evoluerende
dagelijkse praktijk vereist begeleiding en een constructieve dialoog van hun toezichthouder. De FSMA
onderhoudt daarom regelmatige contacten met de beroepsverenigingen. Deze dialoog is van cruciaal
belang, omdat dit een betere afstemming mogelijk maakt tussen het toezicht en de praktijken van
de sector. Het vormt ook een onmisbare brug tussen de realiteit op het terrein en de reglementaire
vereisten en draagt bij tot een solide bescherming van de consumenten en een goede werking van
de markt.
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15 jaar FSMA

Om dit voorwoord af te ronden, sta ik graag even stil bij de vijftiende verjaardag van de FSMA, die op
1 april 2011 werd gecreéerd. Wanneer ik terugkijk op die 15 jaar, dan ben ik ervan overtuigd dat we het
verschil hebben gemaakt. Jaar na jaar hebben we systematisch initiatieven genomen met als rode draad:
de financiéle consument beschermen en ertoe bijdragen dat het financiéle systeem het vertrouwen van
zijn gebruikers waard is.

Denk bijvoorbeeld aan de invoering van het moratorium op te complexe gestructureerde producten,
aan het verbod op de commercialisering van bepaalde financiéle producten aan particuliere beleggers,
aan de invoering van inspecties en van mystery shopping, aan de introductie van het concept Value for
Money, aan onze initiatieven in de strijd tegen beleggingsfraude, aan de invoering van de bankierseed, ...
Verder in dit jaarverslag vindt u een tijdslijn met een meer gedetailleerd overzicht van 15 jaar FSMA.

Gesterkt door deze 15 jaar van inzet, innovatie en proactief optreden zal de FSMA met overtuiging
deze weg blijven volgen. In dit verslag krijgt u een overzicht van hoe de FSMA dit in het verslagjaar in
de praktijk bracht.

Ik wens u een interessante lectuur.

Jean-Paul SERVAIS
Voorzitter
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Missie en visie

De FSMA streeft naar een financieel systeem waarin consumenten kunnen vertrouwen op correcte
financiéle dienstverlening en op transparante en open markten, waarin consumenten financiéle
producten kopen die afgestemd zijn op hun noden en wensen, en waarin de financiéle actoren ten
dienste staan van de samenleving en bijdragen tot een gezonde financiering van de reéle economie.

De FSMA stelt het belang van de consument centraal. Daarom identificeert ze voortdurend trends en
risico’s en zet ze maximaal in op toezichtstaken. Ze spant zich ook in om de financiéle geletterdheid
te vergroten. Op die manier wil ze bij consumenten een kritisch vertrouwen in de financiéle sector
ontwikkelen.

Daarnaast zet de FSMA zich in om de actoren onder haar toezicht bij te staan met transparante en
tijdige informatie en zo een toegevoegde waarde te bieden voor hun correcte werking.

Jaarlijks legt de FSMA in een actieplan vast op welke manier ze deze organisatie-prioriteiten ten uitvoer
gaat brengen. Het actieplan wordt goedgekeurd door de raad van toezicht en bepaalt de focus voor
het komende jaar. De FSMA brengt in haar jaarverslag ook verslag uit over haar activiteiten.
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De bevoegdheden van de FSMA
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Toezicht op de Toezicht op de financiéle markten en
financiéle producten de informatie van vennootschappen

(1)

Toezicht op de
financiéle dienstverleners

Actie tegen
onregelmatige activiteiten

AN

(D
Y [~

Financiéle educatie Toezicht op de

gedragsregels

Toezicht op de
aanvullende pensioenen
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De FSMA In 2025

Toezicht

9 I 1 5 I genoteerde vennootschappen

kredietinstellingen,

verzekeringsondernemingen
en beursvennootschappen 1 7 O 5 4 ingeschreven
naar Belgisch recht o tussenpersonen

129 | 4,56 miljoen

pensioenfondsen werknemers en zelfstandigen,
naar Belgisch recht aangesloten bij een Belgisch pensioenplan

Financieel landschap

Deposito’s bij 4
kredietinstellingen
naar Belgisch recht®:

Balanstotaal van de
pensioenfondsen:

Bedrag onder beheer
bij fondsen naar
Belgisch recht:

Marktwaarde van
Euronext Brussels:

Bedrag van de ontvangen
premies op de Belgische
verzekeringsmarkt:

Balanstotaal van de
kredietinstellingen
naar Belgisch recht?:

1 September 2025.
2 September 2025.
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Kerndata

De voorzitter van de FSMA, Jean-Paul
Servais, start zijn mandaat als voorzitter
van het Corporate Governance Committee
van de Organisatie voor Economische
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO).

Nieuwe procedures en termijnen voor de
uitbetaling van het aanvullend pensioen naar
aanleiding van een pensionering of bij een
overlijden treden in werking. De FSMA krijgt
de bevoegdheid om hierop toe te kijken.

De voorzitter en ondervoorzitster van

de FSMA, Jean-Paul Servais en Annemie
Rombouts, zetten op een hoorzitting

in het federaal parlement mogelijke
wetgevende initiatieven uiteen voor een
versterking van de Belgische kapitaalmarkt
en een betere bescherming van
minderheidsaandeelhouders.

De FSMA lanceert een nieuw dashboard.
Voortaan publiceert ze een driemaandelijkse
FSMA Retail Investor Dashboard, met kern-
cijfers over de aandelen-, ETF- en obligatie-
handel door Belgische retailbeleggers bij
entiteiten onder toezicht van de FSMA.

Een eerste groep bankiers legt de
bankierseed af in de kantoren van de
FSMA. De eed verplicht bankiers om hun
klanten eerlijk en billijk te behandelen,
wat het vertrouwen in de bancaire sector
moet versterken. In totaal legden bijna
4.000 bankiers de eed af in 2025.

Een recordaantal van 170.000 leerlingen
neemt deel aan de tiende editie van De Week
van het Geld, de jaarlijkse themaweek van
Wikifin die volledig in het teken staat van
financiéle educatie. De tiende verjaardag
wordt gevierd tijdens een evenement in
aanwezigheid van Europees commissielid
Maria Luis Albugquerque en vicepremiers
David Clarinval en Jan Jambon.

De FSMA publiceert samen met de

FOD Economie een praktijkgids over
koppelverkoop met een verzekerings-
component. Deze praktijkgids heeft tot
doel duidelijkheid te verschaffen over de
regels die van toepassing zijn.
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De FSMA treft een minnelijke schikking met
een kredietinstelling voor een bedrag van
700.000 euro wegens onregelmatigheden
bij de berekening en uitbetaling van rente
op gereglementeerde spaarrekeningen.

De FSMA publiceert de resultaten van een
enguéte bij retailbeleggers. Daaruit blijkt

dat ongeveer 37 procent van de Belgen
tussen 16 en 80 jaar belegt. Ondanks de
toenemende populariteit van ETF’s heeft nog
maar 16 procent van de beleggers deze in
portefeuille.

De ondervoorzitster van de FSMA, Annemie
Rombouts, is benoemd tot voorzitster van
het Issuer Standing Committee (ISC) van
de Europese Autoriteit voor Effecten en
Markten (ESMA). Het ISC houdt zich bezig
met de voorbereiding en ontwikkeling van
EU-regelgeving rond informatieverstrekking
door emittenten.

De FSMA treft een minnelijke schikking
met een verzekeringsmakelaar voor
een bedrag van 500.000 euro wegens
onregelmatigheden op het vlak van
governance.

De FSMA publiceert haar jaarverslag
2024. FSMA-voorzitter Jean-Paul Servais
geeft toelichting over het optreden van
de FSMA om de value for money van
verzekeringsproducten te verbeteren en
stelt een nieuwe kostenvergelijker voor
beleggingsfondsen voor.

De FSMA publiceert een eerste
waarschuwing voor een toenemend aantal
frauduleuze advertenties op sociale media
zoals Facebook en Instagram die het
publiek lokken naar whatsappgroepen voor
het verkrijgen van zogezegde exclusieve
beleggingstips.

De voorzitter van de FSMA, Jean-Paul
Servais, heeft in New York een bilaterale
ontmoeting met Hare Majesteit koningin
Maxima van Nederland. Koningin Maxima
is één van de personen die al jarenlang
zowel internationaal als in eigen land een
voortrekkersrol speelt inzake financiéle
gezondheid, inclusie en educatie.

‘Gedaan met zakgeld en je weet geen zak van
geld?’ Een nieuwe Wikifin-campagne helpt
jongeren financieel op eigen benen staan.
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Het Centrum voor Cybersecurity Belgié
(CCB) lanceert samen met de FSMA, Febelfin,
de FOD Economie, de Cyber Security
Coalition en de preventiediensten van de
politie een grote sensibiliseringscampagne
via Safeonweb. De campagne wordt
voorgesteld tijdens een persconferentie

bij de FSMA en dient om de bevolking te
sensibiliseren voor valse onlinebeleggingen.

FSMA-voorzitter Jean-Paul Servais en vice-
eersteminister en minister van Financién en
Pensioenen Jan Jambon nemen deel aan de
‘Ring the Bell’-ceremonie bij Euronext Brussel
naar aanleiding van de start van de World
Investor Week, een wereldwijde campagne
om financiéle educatie te bevorderen en de
beleggersbescherming te vergroten.

Wikifin.be is genomineerd voor de
Wablieftprijs 2025. Met deze prijs bekroont
Wablieft jaarlijks organisaties of projecten
die duidelijke Nederlandse taal gebruiken
om informatie voor iedereen toegankelijk
te maken.

De FSMA organiseert de jaarlijkse
bijeenkomst van de International Federation
of Finance Museums (IFFM) in haar
gebouwen en in haar centrum voor financiéle
educatie, het Wikifin Lab, in Brussel.

De conferentie brengt vertegenwoordigers
en ontwerpers van financiéle musea van

over de hele wereld samen om ervaringen

uit te wisselen, nieuwe ontwikkelingen toe

te lichten en best practices te delen.

De FSMA treft minnelijke schikkingen met
een bank voor een bedrag van 400.000 euro
wegens onder meer tekortkomingen bij het
opsporen van handel met voorwetenschap,
marktmanipulatie of pogingen daartoe.
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Kort overzicht in cijfers

(4.674

De FSMA verwerkte
1.396 meldingen
van transacties

306 van bedrijfsleiders.

De FSMA ontving

4.674 meldingen van De FSMA ontving 306 meldingen
consumenten over diverse van klokkenluiders over feitelijke
financiéle onderwerpen. of mogelijke inbreuken op de
70 procent van deze financiéle wetgeving.

meldingen ging over
fraude en onregelmatige
aanbiedingen van financiéle
producten en diensten.

De FSMA analyseerde 2.067 reclame-
uitingen voor fondsen, gereglementeerde
spaarrekeningen, verzekeringsproducten
en gestructureerde schuldinstrumenten,
derivaten en obligaties aangeboden door
financiéle instellingen.

6 miljoen

6.334

wikifin.be

U

Wikifin, het programma

De FSMA controleerde in 6.334 dossiers financiéle educatie van
van tussenpersonen de naleving de FSMA, ontving in 2025
van de inschrijvingsvoorwaarden. ruim 6 miljoen bezoekers

op zijn website.
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192

De FSMA schrapte

de inschrijving van
192 tussenpersonen.

"~ 60

De FSMA publiceerde
240 waarschuwingen.
Die publicaties waarschuwen
het publiek voor de gevaren
van (mogelijk) onwettige
aanbiedingen.

De FSMA startte 60 (pre-)analyses op
over mogelijk marktmisbruik. Ze legde
27 maal de handel in een aandeel stil.

33.485

Dankzij de deelname van de FSMA aan het Belgian Anti-Phishing
Shield (BAPS) kwamen 33.485 consumenten die gingen surfen
naar een website waarvoor de FSMA heeft gewaarschuwd,
terecht op een waarschuwingspagina van de FSMA.

O

(36

De FSMA opende

36 nieuwe dossiers die
aanleiding kunnen geven
tot het opleggen van een
administratieve geldboete.

De FSMA controleerde
2.686 entiteiten op de naleving
van de wetgeving over witwassen
en de strijd tegen de financiering
van terrorisme.

2.247.955€

De FSMA heeft 27 minnelijke schikkingen aanvaard

in het kader van administratieve sanctieprocedures.
Deze schikkingen voorzien in de betaling van een
geldboete en een nominatieve bekendmaking op

de website van de FSMA. De minnelijke schikkingen
brachten in totaal 2.247.955 euro op voor de Schatkist.
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BLIKVANGERS

Dit deel van het jaarverslag bespreekt een aantal hoofdpunten van 2025.
Ze houden zowel verband met de toezichtsprioriteiten van de FSMA, als met
actuele thema’s en internationale activiteiten. De selectie van de hoofdpunten
is niet-exhaustief. Sommige van deze punten blijven een belangrijke focus
over verschillende verslagjaren heen; andere waren een specifiek aandachts-

punt in 2025.

FSMA viert vijftiende verjaardag

Preventie en sensibilisering tegen fraude

I0SCO bevordert internationale samenwerking

De portefeuille van de Belgische belegger doorgelicht

De FSMA schakelt op het vlak van data-analyse een versnelling hoger
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/ 31

/ 34

/ 38
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FSMA viert vijftiende verjaardag

Bescherming van de financiéle consument staat centraal

Correcte financiéle dienstverlening. Transparante en open markten. Financiéle producten die afgestemd
zijn op de noden en wensen van de consument. Financiéle spelers die ten dienste staan van de samen-
leving en bijdragen tot een gezonde financiering van de reéle economie. Kortom, een financieel systeem
waarin het belang van de financiéle consument centraal staat en dat het vertrouwen van zijn gebruikers
waard is. De FSMA streeft naar zo’'n systeem en doet dat al vijftien jaar. Onder meer door toezicht uit te
oefenen op financiéle dienstverleners en hun producten en in te zetten op financiéle educatie. Hieronder
volgt een tijdslijn met een overzicht van een aantal belangrijke acties en initiatieven waarmee de FSMA
sinds de start van haar werkzaamheden op 1 april 2011 het verschil maakt op het terrein.

Aan alle financiéle producten zijn kosten verbonden. Dat geldt zowel voor wie spaart, leent, belegt,
een pensioenproduct koopt of een verzekering sluit. Vooraf goed weten welke kosten er zijn en die
kunnen vergelijken, is geen overbodige luxe. Consumenten die dat doen, besparen geld. Vandaar dat
de FSMA tools ter beschikking stelt die consumenten helpen bij het maken van financiéle keuzes. Meten
is immers weten.

Moratorium op complexe producten

De FSMA vaardigt een moratorium uit op de verkoop van ingewikkelde beleggings-
producten aan particuliere beleggers. Het moratorium werkt een vereenvoudi-
ging van het aanbod in de hand. Op die manier roept de FSMA de verkoop van
producten waarvan de particuliere belegger nauwelijks wat begrijpt een halt toe.

Controle op naleving van gedragsregels

De FSMA start de controles op de naleving van gedragsregels door financiéle
ondernemingen. Zij moeten consumenten op loyale, billijke en professionele wijze
behandelen. De FSMA waakt erover dat de belangen van financiéle ondernemingen
niet boven die van consumenten gaan en dat hen geen financiéle producten en
diensten worden verkocht die niet geschikt zijn voor hen. Als de FSMA tekort-
komingen vaststelt, beveelt ze ondernemingen hun gedrag aan te passen.
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Simulator vergelijkt spaarrekeningen

De FSMA lanceert een simulator voor spaarrekeningen. De simulator laat
consumenten toe alle gereglementeerde spaarrekeningen op een gepersonali-
seerde wijze met elkaar te vergelijken. Sinds zijn lancering werd de spaarsimulator
1,2 miljoen keer geraadpleegd. De spaarsimulator is de eerste in een rij van een
intussen groot aantal FSMA-tools voor consumenten.

Wikifin gaat van start

De FSMA lanceert Wikifin, haar programma voor financiéle educatie. Dat gebeurt
tijdens de eerste Belgische conferentie over financiéle geletterdheid in aanwezig-
heid van koningin Mathilde. Een belangrijk onderdeel van dat programma is
wikifin.be, een website die betrouwbare, neutrale en toegankelijke informatie ter
beschikking stelt van de consument. Wikifin is uitgegroeid tot een groot succes:
bijna 30 procent van de Belgen kent Wikifin en Wikifin.be trekt jaarlijks zes miljoen
bezoekers.

Verbod op risicovolle en complexe financiéle producten

De FSMA verbiedt de verkoop van risicovolle en complexe financiéle producten aan
retailbeleggers. Het gaat om producten die afhangen van verhandelbare levens-
verzekeringen, derivaten op virtueel geld en producten waarvan het rendement
afhangt van bijvoorbeeld kunstvoorwerpen, wijn of whisky. Het gaat om producten
die niet geschikt zijn voor ‘gewone’ consumenten.

In 2016 volgt een verbod op agressieve of ongepaste commercialiseringstech-
nieken en op de verkoop van binaire opties en CFD’s met een hefboom aan retail-
beleggers. De Europese Autoriteit voor Effecten en Markten (ESMA) breidt dit
verbod in 2018 uit naar heel de Europese Unie.

IMMOsimulator

De nieuwe IMMOsimulator op wikifin.be laat toe om snel en eenvoudig de kosten
te berekenen van een woonproject en het bedrag van de maandelijkse aflossing
voor uw hypotheeklening. Een goede aanzet voor wie goed geinformeerd op de
woonmarkt wil komen.
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Mystery shopping bij financiéle ondernemingen

De FSMA doet voor het eerst aan mystery shopping. Ze verricht inspecties over de
naleving van de gedragsregels. Ze zet hiervoor inspecteurs in die zich voordoen
als consument. Mystery shopping is een bijkomend instrument om de praktijk op
het terrein te testen.

Herziening renteswaps

De FSMA verplicht vier banken om bermudan swaps — contracten met rentederi-
vaten — te herzien ten gunste van KMQO'’s. De herziening van de renteswaps komt er
op basis van de tekortkomingen die de FSMA had vastgesteld op het vlak van de
zorgplicht. De banken konden niet aantonen dat ze voldoende gegevens hadden
over de geschiktheid of passendheid van de renteswaps. De kennis en ervaring van
de KMO'’s over bermudan swaps werd evenmin voldoende getest.

Eerste editie van De Week van het Geld

De FSMA organiseert de eerste editie van De Week van het Geld. Naast
een openingsconferentie, vinden er ook infomarkten plaats en spelen ruim
30.000 kinderen van het lager onderwijs het spel Budgetpret. Koningin Mathilde
speelde Budgetpret mee in enkele Brusselse klassen. De Week van het Geld kent
een steeds groeiend succes. Meer dan 170.000 leerlingen namen deel aan de
tiende editie in 2025.

Erfenissimulator

De FSMA ontwikkelt een Erfenissimulator. Die simuleert hoe een erfenis wordt
verdeeld en hoeveel successierechten iedereen zal moeten betalen in geval van
een overlijden. Onmisbaar voor wie zijn erfenis goed wil plannen en zo heel wat
problemen wil vermijden voor zijn erfgenamen.
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Aandacht voor financiéle stabiliteit

De FSMA publiceert samen met de Nationale Bank van Belgié een eerste verslag
over niet-bancaire financiéle intermediatie (NBFI). NBFI draagt als alternatieve
financieringsbron bij tot een goed ontwikkelde, gediversifieerde en veerkrach-
tige financiéle sector. Er zijn evenwel risico’s verbonden aan NBFI op het viak van
liquiditeit, het toepassen van hefboomwerking en de onderlinge verwevenheid
binnen het financieel stelsel. De FSMA volgt deze risico’s regelmatig op om te
helpen waken over de financiéle stabiliteit.

Apart kanaal voor klokkenluiders

De FSMA lanceert het ‘Contactpunt Klokkenluiders’. Wie inbreuken vaststelt op
de financiéle wetgeving, kan daar terecht met zijn meldingen. Deze meldingen
hebben voor de FSMA een belangrijke signaalfunctie. Ze kunnen ook leiden tot
onderzoeken, die mogelijk uitmonden in administratieve sancties.

Frauduleuze tradingplatformen in het vizier

De FSMA publiceert een eerste waarschuwing waarin zij de aandacht vestigt op
de gevaren van frauduleuze platformen voor handel in cryptomunten. De FSMA
verzamelt informatie over deze platformen en deelt die met andere autoriteiten.
Op basis van deze informatie wordt de toegang vanuit Belgié tot websites van
frauduleuze platformen geblokkeerd. Het aantal blokkeringen per jaar steeg tot
ruim 300 in 2025.

Zware sanctie voor marktmisbruik

De FSMA aanvaardt een minnelijke schikking in een dossier rond marktmisbruik.
Het totaalbedrag van de minnelijke schikking met verschillende partijen die
betrokken blijken bij misbruik van voorkennis loopt op tot 1,4 miljoen euro. Dit is
het hoogste bedrag dat de FSMA ooit bij een minnelijke schikking oplegde. De
FSMA publiceert minnelijke schikkingen nominatief. Op die manier vormen ze een
waarschuwingssignaal voor andere partijen en dragen ze bij tot de bescherming
van de consument.




28 FSMA JAARVERSLAG 2025

Verbod op shortselling

2020

Om heftige koersschommelingen tijdens de coronacrisis te vermijden, verbiedt de
FSMA tijdelijk shortselling op Euronext Brussels.

Wikifin Lab opent deuren

Het interactieve belevingscentrum voor financiéle educatie van de FSMA opent zijn
deuren in aanwezigheid van koningin Mathilde en tal van politieke vertegenwoor-
digers. Het Wikifin Lab laat jongeren experimenteren met verschillende financiéle
situaties uit het dagelijkse leven. Het Wikifin Lab is een enorm succes en is sinds
zijn opening steeds volgeboekt zodra de inschrijvingen openen.

Antifraudecampagne bereikt breed publiek

De FSMA lanceert een reeks video’s met getuigenissen en animatiefilms over
beleggings- en kredietfraude. Ze wil zo een nog breder publiek bereiken en
zoveel mogelijk mensen wijzen op de belangrijkste voorzorgsmaatregelen om te
vermijden dat ze slachtoffer worden van onlinefraude. Deze digitale campagne
werd 22 miljoen keer aangeklikt.

Jean-Paul Servais verkozen tot voorzitter van IOSCO

FSMA-voorzitter Jean-Paul Servais wordt voorzitter van IOSCO. Dat is de interna-
tionale organisatie van meer dan 130 nationale financiéle toezichthouders. De
|IOSCO-leden houden toezicht op 95 procent van de wereldwijde financiéle
markten. IOSCO staat in voor het ontwikkelen van internationale standaarden voor
de financiéle sector. Het is de eerste maal dat een Belg voorzitter wordt van deze
organisatie. Deze belangrijke functie stelt de FSMA in staat om volop impact te
hebben op het internationale overleg inzake financiéle regelgeving.

Verbod op smartphoneverzekeringen

De FSMA verbiedt verzekeringsovereenkomsten met variabele premies bij de
verkoop van smartphones en andere multimediatoestellen na tal van klachten over
misleidende verkooppraktijken. Door dit verbod worden deze verzekeringsover-
eenkomsten die weinig toegevoegde waarde voor de consument hebben, van de
markt geweerd.
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Twintig projecten voor de toekomst

Naar aanleiding van de twintigste verjaardag van de wet op het financieel toezicht
lanceert de FSMA vanuit haar operationele ervaring 20 projecten voor de toekomst
met als centrale leidraad een nog meer doorgedreven bescherming van financiéle
consumenten en aandeelhouders. Mits er bij het beleid draagvlak voor bestaat
bieden de projecten mogelijk antwoorden op risico’s die verbonden zijn aan
virtueel geld en greenwashing. Ze beogen een betere toepassing van gedragsre-
gels en bescherming van aandeelhouders. Ze zetten in op eenvoudige en kosten-
transparante financiéle producten en hebben aandacht voor de milieu-, sociale en
governance-aspecten (ESG). Voor gedupeerde consumenten en beleggers zijn er
voorstellen om te komen tot een efficiénter rechtsherstel. Het gros van de projecten
is uitgevoerd.

Vergelijkingstool verzekering BA Familiale

Een nieuwe tool laat toe om de belangrijkste dekkingselementen van de verzeke-
ringen BA Familiale te vergelijken en informatie te krijgen over hun prijs. De vergelij-
kingstool bevat informatie over alle familiale verzekeringen die in Belgié worden
gecommercialiseerd.

IMF licht financieel toezicht in Belgié door

Het Internationaal Monetair Fonds (IMF) erkent de kwaliteit van het financieel
toezicht in Belgié. Het IMF stelt vast dat de FSMA over een goed ontwikkeld
kader voor product- en gedragstoezicht op banken beschikt en dat het Belgische
regelgevende kader voor het gedragstoezicht op verzekeringsondernemingen
veelomvattend is. Het IMF monitort geregeld het financieel toezicht van zijn leden.
In 2013 was de FSMA daarbij voor het eerst betrokken.

Nieuwe regels voor cryptoreclame

Een nieuw FSMA-reglement legt de reclame voor cryptomunten strikte regels op.
Die regels moeten ervoor zorgen dat deze reclame duidelijk en niet-misleidend is
en ze moeten de aandacht van de consument vestigen op de risico’s van crypto-
munten.
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Producten moeten Value for Money bieden

De FSMA controleert fondsen, verzekeringen en aanvullende pensioenen op het
vlak van value for money. Financiéle producten moeten consumenten waar voor
hun geld bieden. De FSMA stelde vast dat bepaalde verzekeringsproducten daaraan
niet beantwoorden. Bij meer dan 200 producten werd ofwel de commmercialisering
stopgezet of de kosten verlaagd zodat ze alsnog waar voor hun geld bieden.

Kostentool voor pensioenproducten

Deze tool geeft inzicht in de kosten die aanbieders van tweede- en derdepijler-
pensioenen aanrekenen voor hun producten. De tool illustreert het gecombineerde
effect van kosten op bijdragen en op de spaarreserves.

Bankierseed verplicht tot individuele verantwoordelijkheid

Net zoals bij dokters en advocaten leggen bankiers voortaan een eed af die hen
individueel ertoe verplicht om op een eerlijke en integere manier om te gaan met
hun klanten en rekening te houden met hun belangen. Bij niet-naleving van de
bankierseed kan de FSMA individuele tuchtstraffen opleggen en een beroeps-
verbod instellen. Op die manier vormt de bankierseed een aanvulling op de
algemene regels die de banken moeten naleven. Het eerste jaar legden bijna 4.000
bankiers al de eed af.

BAPS leidt consument naar waarschuwing

De FSMA treedt toe tot het Belgian Anti-Phishing Shield (BAPS), een initiatief van
het Centrum voor Cybersecurity Belgié. Daardoor wordt iedereen die naar een
website surft die volgens de FSMA frauduleus is, afgeleid naar een webpagina met
een FSMA-waarschuwing. Deze nieuwe aanpak kent een groot succes: in het eerste
jaar kwamen bijna 34.000 Belgen op een waarschuwingspagina terecht, in plaats
van op een frauduleuze website.

Kostenvergelijker voor fondsen

De kostenvergelijker geeft een idee van de kosten op het verwachte rendement
van een beleggingsfonds, en maakt het mogelijk om die impact te vergelijken met
de impact van de kosten bij de andere fondsen. Een must voor zowel beginnende
als ervaren beleggers.
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Preventie en sensibilisering
tegen fraude

Beleggingsfraude heeft de voorbije jaren een hoge vliucht genomen. Fraudeurs maken onder consu-
menten heel wat slachtoffers. Ze beloven torenhoge winsten en winnen hun vertrouwen. Op die manier
slagen ze erin om hen geld afhandig te maken. De FSMA zet vooral in op preventie en sensibilisering
om te vermijden dat consumenten het slachtoffer worden van beleggingsfraude.

De FSMA zet in op nieuwe acties tegen online beleggingsfraude

Slachtoffers van beleggingsfraude eindigen platzak

De FSMA gaat voorop in de strijd tegen beleggingsfraude. Dat doet ze samen met andere organisaties.
In 2025 ging de FSMA in zee met het Centrum voor Cybersecurity Belgié (CCB).

Die organisatie voerde in oktober 2025 via haar communicatiekanaal Safeonweb een grote sensibili-
seringscampagne om te waarschuwen voor online beleggingsfraude. Naast de FSMA, namen de FOD
Economie, de Cyber Security Coalition en de preventiediensten van de politie eraan deel. De campagne
viel samen met de World Investor Week en de European Cyber Security Month.

Centraal in de campagne stond een spot met Bill in de hoofdrol. Bill, de goed gevulde geldzak, ziet
online reclame voor een veelbelovend financieel product. Hij beslist om te investeren in het product en
doet dat steeds meer. Jammer genoeg voor Bill blijkt zijn investering volledig vals te zijn en eindigt Bill
letterlijk platzak. Naast de spot toonde de campagne via Safeonweb ook verschillende getuigenissen
van slachtoffers van beleggingsfraude.

De campagne liep gedurende vier weken en haalde een breed bereik via diverse platformen, waaronder
televisie, sociale media, bioscoop, online video, video-on-demand, print en zoekmachines. Daarnaast
genoot de lancering van de campagne ruime aandacht in de Belgische pers en kwam zij aan bod in
42 kranten, online nieuwsartikelen en televisie- en radionieuwsuitzendingen.

De impact van de campagne was ook duidelijk te merken aan de cijfers van de consumentenmeldingen.
In de maand oktober ontving de FSMA 359 consumentenmeldingen over beleggingsfraude en andere
onregelmatige aanbiedingen van financiéle diensten en producten ten opzichte van 211 meldingen voor
dezelfde periode van het vorige jaar.
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Belgian Anti-Phishing Shield leidt consument weg van frauduleuze websites

Ook naast de campagne werkt de FSMA nauw samen met het CCB. Sinds april 2025 is de FSMA een
trusted partner van deze organisatie. Dit betekent dat de FSMA de mogelijkheid heeft om frauduleuze
domeinnamen in te voeren in het Belgian Anti-Phishing Shield (BAPS), een waarschuwingssysteem voor
phishing en andere vormen van fraude.

Consumenten die naar een website surfen die gekoppeld is aan een in BAPS ingevoerde fraudu-
leuze domeinnaam, worden omgeleid naar een specifieke waarschuwingspagina. Deze consumenten
komen dus terecht op een waarschuwingspagina in plaats van op een frauduleuze website. Tot nog
toe heeft de FSMA 331 frauduleuze domeinnamen in BAPS opgenomen. Dat resulteerde in de
omleiding van 33.485 individuele internetadressen van consumenten naar een van de
waarschuwingspagina’s van de FSMA. Deze pagina’s bevatten aanvullende informatie over
beleggingsfraude en over hoe consumenten de FSMA hierover kunnen contacteren. BAPS is op die
manier een zeer nuttig instrument voor de preventie van beleggingsfraude.

Beleggingsfraude op socialemediaplatformen preventief aanpakken

De digitalisering van financiéle diensten heeft de kapitaalmarkten toegankelijker gemaakt voor retail-
beleggers. Dit is onder meer het gevolg van het toenemende gebruik van mobiele apps, sociale media
en onlineplatformen waarop financiéle producten en diensten worden gepromoot en aangeboden.
Tegelijkertijd brengt de digitalisering nieuwe risico’s met zich mee: retailbeleggers kunnen aanzienlijke
bedragen verliezen door beleggingsfraude die via online advertenties wordt verspreid.

In dit kader hebben IOSCO en ESMA initiatieven genomen over de rol van socialemediaplatformen bij
het voorkomen van consumentenschade. De FSMA steunt deze initiatieven volop.

Zo formuleerde IOSCO aanbevelingen over hoe online fraude kan worden tegengegaan en welke rol
socialemediaplatformen hierin kunnen spelen. IOSCO roept de platformen op om ondernemingen die
bij hen adverteren, te screenen en na te gaan of ze rechtsgeldig werkzaam zijn. IOSCO roept de sociale-
mediaplatformen ook op om adequate interne procedures te ontwikkelen en deze regelmatig te actuali-
seren en om rechtstreeks te communiceren met toezichthouders over ongeoorloofde aanbiedingen.

De FSMA speelde een actieve rol in de voorbereiding van deze initiatieven via het voorzitterschap van
|IOSCO en haar Europees Regionaal Comité.

Om het vertrouwen in de huidige digitale omgeving te waarborgen, is een meer preventieve aanpak
nodig in plaats van een louter reactieve handhaving. Data-analyse en Al moeten worden ingezet om
wangedrag vroegtijdig op te sporen. Dit vraagt om versterkte toezichtscapaciteiten en een intensieve
grensoverschrijdende samenwerking.
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Een concreet initiatief in dit verband is het I-SCAN-portaal dat IOSCO begin 2025 heeft gelanceerd.
Deze wereldwijde database van ondernemingen waarover IOSCO-leden waarschuwingen hebben
gepubliceerd, vormt een concrete illustratie van een preventieve aanpak. Via I-SCAN kunnen beleggers,
banken of onlineplatformen op één plek de lijst controleren van ondernemingen die niet beschikken
over een vergunning om beleggingsdiensten aan te bieden®.

Tegelijkertijd benaderde ESMA verschillende socialemediaplatformen. ESMA riep deze op om intensiever
samen te werken om te voorkomen dat ondernemingen die zonder vergunning financiéle producten en
diensten promoten via online tools en apps, schade veroorzaken.

Deze initiatieven illustreren een duidelijke verschuiving in de richting van een meer proactieve, techno-
logiegedreven en internationaal afgestemde bescherming van beleggers. Een nauwe samenwerking
tussen toezichthouders en digitale platformen blijft cruciaal om nieuwe risico’s tijdig te identificeren,
consistente handhaving te waarborgen en een veiligere online omgeving voor in het bijzonder retail-
beleggers te creéren.

3 Zie: https://www.iosco.org/i-scan/
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|OSCO bevordert internationale
samenwerking

IOSCO is de afkorting van International Organization of Securities Commissions. IOSCO heeft 131 leden,
die toezicht houden op 95 procent van de financiéle markten wereldwijd. Sinds oktober 2022 is de voor-
zitter van de FSMA, Jean-Paul Servais, voorzitter van de Board van IOSCO. In 2024 is hij in die functie
herkozen. De Board is het besluitvormings- en uitvoerend orgaan van IOSCO. Onder het voorzitterschap
van de heer Servais zijn de invloed en impact van IOSCO op de internationale financiéle regelgeving
toegenomen. Ook is op vele terreinen grote vooruitgang geboekt, zoals duurzame financiering, finan-
ciéle technologieén, bescherming van retailbeleggers en financiéle stabiliteit.

I0OSCO, een belangrijke normalisatie-instantie in een steeds
evoluerende wereld

In 2025 zette Jean-Paul Servais, voorzitter van de FSMA, zijn tweede mandaat als voorzitter van IOSCO
voort. Zo kon de FSMA haar leidende positie binnen de internationale groep van toezichthouders
behouden. Deze verantwoordelijkheid bezorgt de FSMA een grote strategische invloed. Ze stelt haar
expertise immers ten dienste van de ontwikkeling en implementatie van wereldwijde standaarden.

De internationale samenwerking in een evoluerende geopolitieke omgeving

|IOSCO heeft een groot aantal leden en behandelt een grote verscheidenheid aan thema’s. Ze fungeert
als een echt knooppunt van kennis en ervaring. In een omgeving die wordt gekenmerkt door onderlinge
afhankelijkheid van de financiéle actoren en markten, toenemende geopolitieke onzekerheid en risico’s
op een mogelijke fragmentatie van de financiéle markten, blijft de rol van de standard setters (instel-
lingen die standaarden ontwikkelen) cruciaal om de samenhang van het systeem te handhaven en een
effectieve internationale samenwerking te bevorderen.

Op het terrein krijgt die samenwerking concreet gestalte via het multilateral memorandum of
understanding (MMOU) van IOSCO, dat een snelle en efficiénte informatie-uitwisseling tussen de
|OSCO-leden mogelijk maakt bij grensoverschrijdende onderzoeken. In 2025 vonden 6.142 informatie-
uitwisselingen plaats. Deze werden vergemakkelijkt door het multilaterale memorandum van IOSCO,
dat een efficiént grensoverschrijdend toezicht op mondiaal niveau mogelijk maakt. Deze samenwerking
is essentieel om de beleggers te beschermen tegen internationale fraude en om de integriteit van de
markten te handhaven.
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Daarnaast bleef IOSCO ook globale oplossingen voorstellen voor de wereldwijde risico’s waarmee de
financiéle markten in een constant evoluerende wereld worden geconfronteerd, op zowel technologisch
als ecologisch en geopolitiek vlak.

De rol van de voorzitter van de FSMA aan het hoofd van de organisatie bestaat erin te garanderen
dat de markten en de toezichthouders dezelfde taal blijven spreken, en in een dynamische context
samenwerken. Deze dialoog en de inspanningen rond de wereldwijde normalisatie vormen doeltreffende
buffers tegen de risico’s van regelgevingsarbitrage.

Financiéle stabiliteit en niet-bancaire financiéle intermediatie (NBFI)

Als officiéle vertegenwoordiger van IOSCO in de Financial Stability Board (FSB) nam de voorzitter
van de FSMA meermaals het woord om het standpunt van de markttoezichthouders over de groei van
de niet-bancaire intermediatie te verdedigen, en om de al nauwe samenwerking tussen |IOSCO en de
FSB verder te versterken. In 2024 kende de NBFI-sector een aanzienlijke groei van 9,1 procent van de
activa onder beheer, waardoor het aandeel van de niet-bancaire tussenpersonen in alle financiéle activa
wereldwijd op 51 procent uitkwam?.

|OSCO werkte actief mee aan de opstelling van de in juli 2025 gepubliceerde FSB-aanbevelingen die
tot doel hebben de transparantie te vergroten en de hefboomwerking binnen die entiteiten beter te
omkaderen. IOSCO draagt ook bij aan de lopende werkzaamheden in verband met de kwaliteit van de
voor de toezichthouders beschikbare gegevens, om de systemische kwetsbaarheden beter te kunnen
identificeren.

In 2025 werd ook een agenda vastgesteld voor de modernisering van het regelgevende kader, om
ervoor te zorgen dat dit passend blijft, naar het voorbeeld van de vele vereenvoudigings- en kalibratie-
initiatieven in verschillende rechtsgebieden, zonder daarbij afbreuk te doen aan de financiéle stabiliteit.

De werkzaamheden op het vlak van de internationale financiéle stabiliteit worden ook gevolgd door de
Financial Stability Engagement Group, een IOSCO-comité op hoog niveau waarvan de FSMA een actief
lid is. Deze groep heeft onder meer de opdracht om de banden tussen IOSCO en de FSB nog nauwer
aan te halen.

Technische innovatie en artificiéle intelligentie

Kenmerkend voor 2025 waren ook een versnelde innovatie, met een opvallend gebruik van kunstmatige
intelligentie (Al) door de markten en de toezichthouders, de tokenisering en de ontwikkelingen rond
cryptomunten®.

Voor IOSCO komt het erop aan het juiste evenwicht te vinden om de uitrol van deze innovaties mogelijk
te maken wanneer ze waarde creéren, en tegelijkertijd het vertrouwen, de stabiliteit en de integriteit
van de markten te handhaven.

4 Zie FSB, Global Monitoring Report on Nonbank Financial Intermediation 2025, 16 december 2025, consulteerbaar op de website www.fsb.org.
5 Zie dit verslag, p. 63-65.
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Bescherming van de retailbeleggers

In 2025 bleef de bescherming van de retailbeleggers een belangrijk aandachtspunt voor de FSMA en
|IOSCO. IOSCO voerde een pragmatische analyse uit van het wereldwijde fenomeen van de finfluencers
en de risico’s van de gamification van handelsplatforms, en stelde hiervoor oplossingen voor. IOSCO
formuleerde aanbevelingen om de financiéle inclusie te bevorderen zonder de beleggers te misleiden.
Dit werk is essentieel om de kwetsbaarste beleggers tegen online manipulatiepraktijken te beschermen.

De bescherming tegen de toenemende frauderisico’s werd nog versterkt door de lancering van I-Scan,
een gecentraliseerd register dat wordt aangevuld door de autoriteiten die lid zijn van IOSCO, en waarin
wereldwijde niet-vergunde entiteiten en fraudewaarschuwingen worden geinventariseerd®.

Duurzaamheidsrisico’s

In het verlengde van de successen van 2024 ging ook in 2025 veel aandacht naar de duurzaamheids-
risico’s, onder meer door de aankondiging dat de transparantiestandaarden die de International Sustain-
ability Standards Board (ISSB) opstelt ten behoeve van de beleggers, wereldwijd steeds meer worden
toegepast. Die vaststelling van de ISSB-standaarden wordt ondersteund door de inspanningen van
|IOSCO om de capaciteit te versterken, onder meer door het ondersteuningsnetwerk dat IOSCO en de
ISSB hebben opgezet voor de opkomende landen, en dat een succes is gebleken.

Verder publiceerde IOSCO in november 2025 een verslag over de ESG-indices als benchmarks. Dat
verslag strekt ertoe de methodologieén van indexaanbieders te omkaderen om zo de integriteit van de
duurzame beleggingsproducten te waarborgen en het greenwashingrisico te beperken.

Kortom, 2025 bevestigde dat IOSCO meer is dan een discussieplatform: het is een motor voor de
coherentie van het wereldwijde financiéle stelsel. Voor de FSMA is het voorzitterschap van deze organi-
satie niet alleen een erkenning van haar expertise, maar ook een unieke kans om een rol van betekenis te
spelen in de hervormingen die de markten van morgen zullen vormgeven. In een onvoorspelbare wereld
blijft de internationale normalisatie bijdragen aan stabiliteit, innovatie, marktintegriteit en beleggers-
bescherming.

6 Zie dit verslag, p. 32-33.
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De internationale digitale agenda: artificiéle intelligentie, tokenisering, SupTech en FinTech

Met het oog op de bescherming van de beleggers en de financiéle stabiliteit zorgde IOSCO in 2025 voor
een nauwgezette follow-up van de veranderingen die voortvloeien uit Al, tokenisering en cryptoactiva.
|IOSCO oefent haar werkzaamheden uit in een context die wordt gekenmerkt door snelle technologische
vooruitgang, geopolitieke ontwikkelingen en wereldwijd veranderende demografische trends. IOSCO
treedt op als bruggenbouwer.

De werkzaamheden rond de regulering van cryptoactiva bereikten een mijlpaal met de publicatie, in
oktober 2025, van een met de FSB afgestemde thematische review. De conclusie van dat verslag luidt
dat 90 procent van de 20 onderzochte rechtsgebieden het beginsel ‘zelfde activiteit, zelfde risico, zelfde
regelgevende aanpak’ hanteert. IOSCO riep op tot een snelle tenuitvoerlegging van de aanbevelingen
van 2023, ondersteund door een programma voor het delen van technische knowhow.

Inzake tokenisering werd in 2025 een nieuw rapport gepubliceerd dat een modernisering van de
financiéle sector beschrijft. Hoewel de goedkeuring daarvan zich nog in een pril stadium bevindt,
onderstreept IOSCO dat de — weliswaar bekende — risico’s specifieke controles vereisen.

In maart publiceerde IOSCO een analyse van de kansen en risico’s van Al, waarbij de concentratie- en
ondoorzichtigheidsrisico’s bij de marktdeelnemers werden benadrukt. IOSCO zal blijven werken aan
richtsnoeren voor de ondernemingen over informatieverstrekking en governance. Bovendien zal IOSCO
de uitwisseling van ervaringen vergemakkelijken om haar leden te helpen om de technologie (SupTech)
te gebruiken voor de versterking van hun toezichtcapaciteiten.

Essentieel voor IOSCO is het vinden van het juiste evenwicht, zodat deze innovaties kunnen worden
geimplementeerd zonder de veerkracht van de markten in het gedrang te brengen.
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De portefeuille van de Belgische
belegger doorgelicht

De FSMA houdt geregeld een enquéte bij beleggers. Dit stelt de FSMA in staat een beeld te krijgen van
de retailbeleggers in Belgié en hun gewoontes en gevoeligheden beter in te schatten. Wie zijn ze? Hoe
groot is hun beleggingsportefeuille? Welk type van investeringen bezitten ze? De FSMA publiceerde in
2025 haar jongste enquéte’.

Wie zijn de Belgische beleggers?
Zo’n 37 procent van de Belgen tussen 16 en 80 jaar belegt.

In vergelijking met de algemene Belgische bevolking zijn beleggers vaker mannen, maken beleggers
vaker deel uit van de hogere sociale klassen en wonen beleggers minder vaak in Wallonié.

Bijna 60 procent van de beleggers heeft een maandelijks netto gezinsinkomen tussen 2.000 en
5.000 euro. Bij 21 procent bedraagt het gezinsinkomen meer dan 5.000 euro.

Grafiek 1a: Beleggers — verdeling per geslacht Grafiek 1b: Beleggers — leeftijdsverdeling

7 De enquéte is beschikbaar op de FSMA-website
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Grafiek 1c: Beleggers — netto gezinsinkomen

Hoe groot is hun beleggingsportefeuille?

De beleggingsportefeuille van een belegger omvat financiéle producten zoals aandelen, obligaties,
fondsen, gestructureerde producten, derivaten en tak 23-producten.

Spaarrekeningen, pensioensparen, termijnrekeningen en tak 21-producten worden niet meegerekend
in de beleggingsportefeuille.

Zeventien procent van de beleggers beheert beleggingen met een waarde tussen 20.000 en 50.000 euro.
Zestien procent van de beleggers heeft een beleggingsportefeuille van minder dan 5.000 euro.
Verder beheert 43 procent van de beleggers jonger dan 30 jaar een beleggingsportefeuille van minder

dan 10.000 euro. De helft van de beleggers jonger dan 40 jaar belegt maximum 20.000 euro.

Grafiek 1d: Waarde van de beleggingen
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In welke instrumenten investeren beleggers het vaakst?

Beleggers hebben het vaakst spaarrekeningen (85 procent) en doen aan pensioensparen (53 procent),
financiéle producten die niet worden meegerekend in de beleggingsportefeuille.

Verder zijn beleggingsfondsen (38 procent) en genoteerde aandelen (35 procent) de populairste
beleggingen. Slechts 16 procent van de beleggers bezit ETF’s, ondanks de stijgende populariteit ervan.

Oudere beleggers bezitten meer spaarrekeningen, beleggingsfondsen, genoteerde aandelen, tak 21 en

tak 23. Jonge beleggers bezitten meer cryptoactiva, ETF’s en derivaten. Meer dan 40 procent van de
beleggers onder de 40 jaar geeft aan crypto te bezitten.

Grafiek le: Percentage beleggers dat een bepaald financieel product bezit
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Andere resultaten in een notendop

Zo’n 60 procent van de beleggers beoordeelt zijn eigen kennis als toereikend of uitvoerig. De jongste
groep heeft het minste vertrouwen in zijn eigen kennis. Beleggers tussen 60 en 69 jaar hebben het
meeste vertrouwen in hun eigen kennis.

Vooral voor oudere beleggers is het raadplegen van een professional de belangrijkste informatiebron.
Oudere beleggers raadplegen ook vaker de algemene pers of doen helemaal geen research in vergelij-
king met jongere respondenten.

Jongere beleggers bereiden zich grondig voor en raadplegen diverse bronnen: bijvoorbeeld een rapport
op de app van de aanbieder, het internet, historische koersgegevens, persberichten, ...

69 procent van de beleggers is op de hoogte van het bestaan van duurzame beleggingen. Drie op de
vijf beleggers vindt duurzaamheid belangrijk. Mannen zijn vaker op de hoogte van duurzaam beleggen.
Duurzaamheid is belangrijker voor vrouwen dan voor mannen.

Beleggers jonger dan 50 jaar vinden duurzaamheid belangrijker dan oudere beleggers.

Beleggers jonger dan 50 jaar geloven dat duurzame beleggingen een even hoge of hogere return on
investment opleveren dan traditionele beleggingen, in tegenstelling tot beleggers van 50 jaar of ouder.
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De FSMA schakelt op het viak
van data-analyse een versnelling
hoger

Het verwerven en inzicht krijgen in data is voor financiéle toezichthouders van groot belang. Het laat
hen toe om risico’s sneller te detecteren en sneller op te treden. De FSMA zet in tal van domeinen in op
data-analyse. Op enkele jaren tijd is data-analyse uitgegroeid tot een onmisbare tool voor de FSMA. Ze
analyseert hierbij zowel gestructureerde als ongestructureerde data en maakt gebruik van geavanceer-
de analysetechnieken. De FSMA stelt zich tot doel om het datagedreven toezicht in de toekomst verder
uit te bouwen. Intussen is ze gestart met het integreren van artificiéle intelligentie in haar toezicht.

Multidimensionaal beeld’ van de verzekeringsmarkt

De FSMA exploiteert interne en externe databronnen om een multidimensionaal zicht te krijgen op
de verzekeringsmarkt. Door een grote hoeveelheid aan databronnen te combineren en te analyseren
kan er een snel en diepgaand inzicht gegeven worden in de mogelijke risico’s die zich voordoen in de
verzekeringsmarkt. De FSMA bouwde hiervoor een risicotool die toelaat om risico’s te identificeren
en te kwantificeren en aldus snel actie te ondernemen. De tool laat toe om de markt te analyseren op
verschillende niveaus en vanuit verschillende invalshoeken. Op die manier krijgt de FSMA zowel een
globaal beeld als een zeer specifiek zicht op risico’s en de mogelijke ocorzaken ervan.

Doorkijk van de fondsen

De FSMA bouwde verder aan het data-gedreven toezicht op de fondsen. Ze ontwikkelde een tool die
interne en externe gegevens combineert om inzichten te genereren in de beleggingen van fondsen en
de bijhorende risico’s. De tool voorziet in een doorkijk tot op het instrumentenniveau van de Belgische
fondsen.

Dat maakt de tool bijzonder relevant voor het toezicht op dakfondsen, waarvoor doorkijkinformatie
ontbrak. Dakfondsen zijn fondsen die in andere fondsen beleggen. Ze maken een groot deel van de
fondsensector uit.

De doorkijkgegevens worden in vervolgstappen verrijkt met andere bijkomende thematische data
om specifieke analyses uit te voeren en risico’s vanuit verschillende perspectieven te kwantificeren.
Eén daarvan is het onderzoek naar indicaties van misleidende duurzaamheidsclaims. Hierbij wordt de
coherentie tussen de informatie over duurzaamheid van een fondsbeheerder en de werkelijke investe-
ringen gecontroleerd.
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Artificiéle intelligentie biedt de FSMA dieper inzicht

De kracht van artificiéle intelligentie (Al) om patronen te herkennen en rekening te houden met de
context, stelt de FSMA in staat om complexe informatie om te zetten in bruikbare inzichten. Al maakte
het mogelijk om gegevens sneller en accurater te analyseren en om diepere inzichten te creéren die
met traditionele analysemethoden verborgen zouden blijven.

Om zowel de mogelijkheden als de beperkingen van deze technologie in een praktische context te
onderzoeken, integreert de FSMA generatieve Al in verschillende tools. De hieronder beschreven
projecten zijn een belangrijke stap in de richting van een efficiénter en datagestuurd toezicht. Het
gebruik van Al stelt de FSMA in staat grote hoeveelheden informatie snel en nauwkeurig te verwerken.
Dit biedt niet enkel een grote tijdswinst maar zorgt er ook voor dat risico’s uniform en op basis van
up-to-date informatie kunnen worden ingeschat.

Automatische screening van essentiéle beleggersinformatiedocumenten

Een essentieel beleggersinformatiedocument, beter bekend als key information document (KID), is een
gestandaardiseerd tekstbestand met essentiéle informatie over een beleggingsproduct. Het bestand
bevat informatie over onder meer risico’s, kosten en verwacht rendement.

KID’s worden aan de FSMA aangemeld in een formaat dat computers niet automatisch kunnen
verwerken. Daarom ontwikkelde de FSMA een nieuw toezichtsinstrument dat gebruikmaakt van automa-
tische inhoudsscreening. Dat gebeurt via een large language model (LLM), een Al-systeem dat enorme
hoeveelheden gegevens kan verwerken, in combinatie met data-analyse. Het toezichtsinstrument laat
toe om KID’s snel en efficiént te verwerken.

In een eerste fase ontwikkelde de FSMA een extractietool die met behulp van een LLM automatisch
gegevens haalt uit 40 velden van een KID. Deze gegevens omvatten onder meer prestatiescenario’s,
verschillende kostencategorieén en de aanbevolen periode om een belegging aan te houden. In een
tweede fase worden deze gegevens systematisch geanalyseerd en gevisualiseerd.

Dankzij deze tool beschikt de FSMA over een continu bijgewerkt totaaloverzicht van de sector van de
beleggingsproducten en de ontwikkelingen die zich daarin voordoen. De tool maakt het mogelijk om
beleggingsproducten te vergelijken en afwijkende producten snel en objectief te identificeren.
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Automatische analyse van de financiéle rapportering van genoteerde ondernemingen

Elk jaar stelt de FSMA een controleplan op voor de genoteerde ondernemingen onder haar toezicht.
Dat doet ze op basis van een selectiemodel. Dit model selecteert de ondernemingen die gecontroleerd
zullen worden op basis van een op risico’s gebaseerde benadering in combinatie met een steekproef-
en rotatiebenadering.

Om bepaalde risico’s te beoordelen, analyseert de FSMA momenteel handmatig verschillende
onderwerpen die genoteerde ondernemingen vermelden in gereglementeerde informatie. Een nieuw
project beoogt de ontwikkeling van een tool die met behulp van een LLM automatisch risico-indica-
toren verzamelt. Dat gebeurt door de screening van gepubliceerde documenten. De instructies voor het
onttrekken van de risico-indicatoren worden gedetailleerd beschreven in gestructureerde commando’s
of prompts. Het LLM zal eveneens referenties verstrekken, zoals tekstcitaten en paginanummers. Op die
manier wordt het voor de FSMA-medewerkers gemakkelijker de automatisch gegenereerde resultaten
te valideren. Een dashboard dat gedurende het jaar automatisch wordt bijgewerkt, vat de risico-indica-
toren en referenties samen.

De FSMA brengt netwerken in kaart

De FSMA wil inzetten op netwerkanalyse om complexe systemen en interacties in kaart te brengen.
Op die manier wil ze risico’s en mogelijke inbreuken snel detecteren.

Netwerkanalyse is een krachtige methode om inzicht te krijgen in de relaties en interacties tussen
een grote groep ondernemingen, bestuurders, aandeelhouders, gereglementeerde functies en andere
personen. In plaats van datapunten als losstaande, onafhankelijke elementen te bekijken, richt netwerk-
analyse zich op het inzichtelijk maken van de verbindingen tussen deze datapunten: wie werkt met wie
samen, welke ondernemingen delen bestuurders of eigenaars, hoe kan informatie zich verspreiden door
een netwerk? Door deze relaties visueel in kaart te brengen, worden patronen die anders verborgen
zouden blijven zichtbaar voor toezichthouders.

De FSMA beoogt dit soort van analyses bijvoorbeeld in te zetten in haar onderzoeken naar marktmis-
bruik. Zo kunnen netwerkverbindingen tussen partijen in kaart gebracht en geanalyseerd worden om
te identificeren of koersgevoelige informatie mogelijks onrechtmatig werd gebruikt om winstgevende
transacties uit te voeren.
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Begrijpelijke en betrouwbare
financiéle producten

Om te vermijden dat consumenten het moeilijk hebben om financiéle producten te begrijpen en zich
daardoor niet bewust zijn van de financiéle risico’s die ze nemen, controleert de FSMA financiéle pro-
ducten. Ze neemt initiatieven om problemen te voorkomen en het vertrouwen van de consument in
financiéle producten te vergroten. Haar toezicht wil ertoe bijdragen dat de aangeboden producten
begrijpelijk, veilig, nuttig en kostentransparant zijn.

Toezicht op fondsen

De FSMA houdt toezicht op openbare instellingen voor collectieve belegging (ICB’s), ook wel beleggings-
fondsen® genoemd. De meest voorkomende vorm van deze beleggingsfondsen in Belgié zijn ICBE’s,
die beantwoorden aan de ICBE-richtlijn (in het Engels UCITS-richtlijn genoemd). De ICBE’s zijn sedert
enkele decennia hét paneuropese beleggingsproduct bij uitstek dat de belegger toelaat te investeren
in beursgenoteerde effecten zonder de beurs zelf te moeten opvolgen.

Tendensen in de fondsensector sinds de financiéle crisis
Aantal ICB’s neemt af...

Eind 2025 waren er 88 Belgische openbare ICB’s ingeschreven bij de FSMA (zie grafiek 2). Dat is een
daling met bijna de helft sinds eind 2007, het jaar voor de financiéle crisis. Een kleiner aantal ICB’s kan
leiden tot schaalvoordelen en een efficiénter fondsbeheer, wat de kosten kan drukken®.

...net zoals het aantal compartimenten

De meeste openbare ICB’s bestaan uit verschillende compartimenten, afgescheiden gedeeltes met een
eigen beleggingsbeleid. Eind 2025 waren er 499 compartimenten van Belgische openbare ICB’s met
een veranderlijk aantal rechten van deelneming ingeschreven bij de FSMA, een daling met 73 compar-
timenten ten opzichte van 2024 (zie grafiek 3).

Net zoals het aantal Belgische openbare ICB’s daalt ook het aantal compartimenten op lange termijn.
Sinds eind 2007 is het aantal compartimenten van Belgische ICB’s met bijna drie vierde afgenomen.

8 De statistieken over de ICB’s kunnen in de toekomst wijzigen wanneer een ICB of een compartiment van een ICB op een bepaalde datum wordt
geschrapt, met ingang van deze schrapping op een eerdere datum, wanneer een ICB aan de FSMA op een latere datum een correctie van bepaalde
statistieken bezorgt, of als gevolg van statistische herclassificaties of een correctie van foutieve gegevens.

9 De daling van het aantal ICB’s in de categorie ‘andere’ in 2014 is te wijten aan de vastgoedbevaks die in deze periode het statuut van de gereglemen-
teerde vastgoedbeleggingsvennootschap aannamen.

10 Sommige van deze Belgische of buitenlandse ICB’s zijn niet ingedeeld in compartimenten. Voor deze ICB’s wordt de ICB ze