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Orientations sur les circonstances dans lesquelles une 
entreprise d’un pays tiers est réputée démarcher des 
clients établis ou situés dans l’UE, en vertu  du règlement 
sur les marchés de crypto -actifs (MiCA)  

 

Champ d'application  : 

Entreprises de pays tiers qui sont réputées démarcher des clients établis ou situés dans l’Union 
européenne au sens de l’article 61(1) du règlement MiCA. 

Résumé/Objectifs  : 

Le présent document traite d’orientations de l’Autorité européenne des marchés financiers (ci-après  
« l’ESMA ») sur les circonstances dans lesquelles une entreprise d’un pays tiers est réputée 
démarcher des clients établis ou situés dans l’UE. 

 

Madame,   

Monsieur,  

En vertu de l’article 16 du règlement ESMA1, l’ESMA émet des orientations et des recommandations 
à l’intention des autorités compétentes ou des acteurs des marchés financiers afin d’établir des 
pratiques de surveillance cohérentes, efficientes et effectives au sein du Système européen de 
surveillance financière et d’assurer une application commune, uniforme et cohérente du droit de 
l’Union.  

Aux termes de l’article 16, paragraphe 3, du règlement précité, « les autorités compétentes et les 
acteurs des marchés financiers mettent tout en œuvre pour respecter ces orientations et 
recommandations ».    

L’ESMA a, à ce titre, établi le 25 février 2025 des orientations sur les circonstances dans lesquelles une 
entreprise d’un pays tiers est réputée démarcher des clients établis ou situés dans l’Union et les 
pratiques en matière de surveillance permettant de détecter et de prévenir le contournement de 
l’exemption de sollicitation inversée (« reverse sollicitation ») en vertu du règlement sur les marchés 

 
1  Règlement (UE) n° 1095/2010 du Parlement européen et du Conseil du 24 novembre 2010 instituant une 

Autorité européenne de surveillance (Autorité européenne des marchés financiers), modifiant la décision n° 
716/2009/CE et abrogeant la décision 2009/77/CE de la Commission. 
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de crypto-actifs (MiCA)2. Ces orientations précisent l’interprétation de la notion de démarchage de 
clients par des entreprises de pays tiers. 

Au nombre de quatre, elles sont intitulées comme suit : 

- Moyens de sollicitation (orientation n° 1) ; 

- Personne sollicitante (orientation n° 2) ; 

- Initiative exclusive du client (orientation n° 3) ; 

- Quand considérer qu’un crypto-actif ou un service sur crypto-actifs est du même type qu’un 
autre ? (orientation n° 4). 

La FSMA intègre ces orientations dans sa pratique de contrôle afin de détecter et de prévenir le 
contournement de l’exemption de sollicitation inversée. 

Ces orientations ont été établies conformément à l’article 2, paragraphe 5, du règlement MiCA et à 
l’article 16 du règlement ESMA. 

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, l’expression de nos sentiments distingués.  

 

 

 

 

Jean-Paul SERVAIS 

Président 

 

Annexe : FSMA_2026_16-01 / Orientations de l’ESMA du 25 février 2025 sur les circonstances dans 
lesquelles une entreprise d’un pays tiers est réputée démarcher des clients établis ou situés dans 
l’Union et les pratiques en matière de surveillance permettant de détecter et de prévenir le 
contournement de l’exemption de sollicitation inversée en vertu du règlement sur les marchés de 
crypto-actifs (MiCA), ESMA35-1872330276-2030.  

 
2  Règlement (UE) 2023/1114 du Parlement européen et du Conseil du 31 mai 2023 sur les marchés de 

crypto-actifs, et modifiant les règlements (UE) n° 1093/2010 et (UE) n° 1095/2010 et les directives 
2013/36/UE et (UE) 2019/1937 
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