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Dit prospectus werd op 06/06/2011 door de Autoriteit voor Financiële Diensten en Markten (FSMA) 
goedgekeurd overeenkomstig artikel 23 van de Wet van 16 juni 2006 betreffende de openbare 
aanbieding van beleggingsinstrumenten en de toelating van beleggingsinstrumenten tot de 
verhandeling op een gereglementeerde markt. 
 
Deze goedkeuring door de Autoriteit voor Financiële Diensten en Markten (FSMA) houdt geen 
beoordeling in van de opportuniteit en de kwaliteit van de verrichting, noch van de toestand van de 
persoon die ze verwezenlijkt. 
 
Dit prospectus is beschikbaar in de agentschappen van het LANDBOUWKREDIET en op de website 
www.landbouwkrediet.be.  Het bestaat enkel in het Nederlands. 
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1. INLEIDING EN SAMENVATTING 

1.1. Algemeenheden 

De C.V.B.A. LANBOKAS, eveneens aangeduid als "LANBOKAS", is een kredietinstelling opgericht 
onder de vorm van een coöperatieve vennootschap die aan het publiek de mogelijkheid biedt 
aandeelhouder te worden en een deel van haar kapitaal te bezitten door de aanschaf van 
"maatschappelijke aandelen". 
 
Dit prospectus dient het geïnteresseerde publiek te informeren over wat deze maatschappelijke 
aandelen zijn en over de uitgever, de C.V.B.A. LANBOKAS. 
 
De inleiding bevat een samenvatting van de belangrijkste elementen die in het prospectus behandeld 
worden. 
 
Waarschuwingen : 
 

• deze samenvatting moet gelezen worden als een inleiding tot het prospectus; 

• iedere beslissing om te beleggen in de betrokken effecten moet gebaseerd zijn op de bestudering 
van het volledige prospectus; 

• wanneer een vordering betreffende informatie in het prospectus bij een rechtbank aanhangig 
wordt gemaakt, moet de eiser eventueel, volgens de Nationale wetgeving van de Staat waar de 
rechtbank gelegen is, de vertalingskosten van het prospectus dragen vóór de rechtsvordering 
wordt ingesteld; 

• niemand kan burgerrechtelijk aansprakelijk worden gesteld louter op basis van de samenvatting 
of de vertaling ervan, behalve als de inhoud ervan misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer 
zij samen met de andere delen van het prospectus wordt gelezen. 

 
 

1.2. Risicofactoren 

De uitgever, de C.V.B.A. LANBOKAS, is van oordeel dat de volgende elementen de belangrijkste 
risico's zijn die een invloed kunnen hebben op de situatie van de onderschrijver van maatschappelijke 
aandelen. 
 
Ten eerste gaat het om risico's verbonden aan de maatschappelijke aandelen, met name : 
� hun deelname in het kapitaal van de uitgever zodat in geval van ontbinding of vereffening van 

LANBOKAS, de maatschappelijke aandelen slechts kunnen terugbetaald worden na aanzuivering 
van het passief en in de mate dat er een beschikbaar saldo overblijft; 

� de maatschappelijke aandelen genieten geen waarborg van het Beschermingsfonds voor 
deposito's en financiële instrumenten; 

� de maatschappelijke aandelen worden niet op een beurs genoteerd zodat hun nominale waarde 
constant blijft; 

� de maatschappelijke aandelen zijn niet vrij verhandelbaar : de aandeelhouder die zijn investering 
wenst terug te krijgen mag zijn aandelen slechts aan bepaalde personen verkopen of moet zijn 
ontslag aanbieden aan de uitgever; 

� het ontslag wordt onderworpen aan bepaalde voorwaarden en kan in sommige gevallen 
geweigerd worden. 

 
Ten tweede gaat het om risico's verbonden aan de uitgever, met name : 
� het kredietrisico, d.i. het risico dat de uitgever door zijn eigen schuldenaars niet wordt 

terugbetaald; 
� het marktrisico, d.i. het risico dat de uitgever verliezen lijdt ten gevolge van een ongunstige 

evolutie van de markten; 
� het liquiditeitsrisico, d.i. het risico van een slechte inschatting door de uitgever van zijn 

liquiditeitsbehoeften om zijn verplichtingen te kunnen naleven of het feit dat hij moeilijk liquiditeiten 
op de markten kan vinden omwille van een economische crisis of een uitzonderlijke situatie; 

� het operationele risico, d.i. het risico dat verband houdt met de goede interne werking van het 
Landbouwkrediet en haar bekwaamheid om aan externe gebeurtenissen het hoofd te kunnen 
bieden. 
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1.3. Verantwoordelijke personen en commissarissen 

De C.V.B.A. LANBOKAS is lid van de Federatie van kredietinstellingen van het Landbouwkrediet.  
Artikel 16 van haar statuten bepaalt dat zolang de vennootschap aangesloten is bij de N.V. 
Landbouwkrediet in de schoot van een federatie van kredietinstellingen, het bestuur van de C.V.B.A. 
LANBOKAS waargenomen wordt door het Directiecomité van de N.V. Landbouwkrediet. 
 
De C.V.B.A. LANBOKAS, met maatschappelijke zetel in de Sylvain Dupuislaan, 251, 1070 Brussel, 
vertegenwoordigd door de heer Luc VERSELE, Voorzitter van het Directiecomité van het 
Landbouwkrediet, en de heer Rik DUYCK, lid van het Directiecomité van het Landbouwkrediet, is 
verantwoordelijk voor het prospectus. 
 
De jaarrekeningen worden gecontroleerd door een college van commissarissen samengesteld uit 
KPMG bedrijfsrevisoren CVBA en Deloitte bedrijfsrevisoren CVBA. 
 
Na hiertoe alle redelijke maatregelen te hebben getroffen, verklaart de C.V.B.A. LANBOKAS dat, 
voorzover haar bekend, de gegevens in het prospectus in overeenstemming zijn met de werkelijkheid 
en geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het prospectus wijzigt. 
 
 

1.4. Voornaamste gegevens in verband met de maatschappelijke aandelen 

Maatschappelijke aandelen zijn financiële instrumenten die tot de categorie "aandelen" behoren. Dit 
betekent dat ze een eigendomsrecht vertegenwoordigen op een deel van het kapitaal van 
LANBOKAS. 
 
Ze worden in euro uitgegeven onder de vorm van effecten op naam. 
 
Naargelang de financiële resultaten en krachtens een beslissing in die zin van de uitgever, geven de 
maatschappelijke aandelen recht op een jaarlijks dividend. Ze maken het eveneens mogelijk deel te 
nemen aan de Algemene Vergadering van de aandeelhouders en geven recht op aan de 
aandeelhouders voorbehouden voordelen. 
 
Onder voorbehoud van wat onder punt 3.5.2. hierna wordt uitgelegd, kunnen enkel de natuurlijke 
personen die minstens 16 jaar oud zijn op maatschappelijke aandelen intekenen. 
 
Maatschappelijke aandelen zijn niet vrij verhandelbaar, inzonderheid ten gevolge van de toepasselijke 
wetgeving inzake coöperatieve vennootschappen. 
 
Eén aandeel is 12,40 EUR waard. De belegger kan op maximaal 242 aandelen intekenen, hetzij voor 
een maximumbedrag van 3.000,80 EUR. 
 
Er zijn geen instap- of uitstapkosten. 
Een jaarlijkse bijdrage van 30,00 EUR is verschuldigd als beheerskost van de aan de aandeelhouders 
toegekende voordelen. 
 
 

1.5. Voornaamste gegevens betreffende LANBOKAS 

De uitgever is de C.V.B.A. LANBOKAS, coöperatieve vennootschap naar Belgisch recht, met 
maatschappelijke zetel in de Sylvain Dupuislaan, 251, te 1070 Brussel (België), en met 
ondernemingsnummer BTW BE 0403.263.840 - RPR Brussel. 
 
Met haar Franstalige tegenhanger AGRICAISSE, maakt LANBOKAS deel uit van de Federatie van 
kredietinstellingen van het Landbouwkrediet en op ruimer vlak van de Groep Landbouwkrediet die 
naast de N.V. Landbouwkrediet eveneens haar 100 % dochtermaatschappijen Europabank, Keytrade 
Bank en Landbouwkrediet Verzekeringen omvat. 
 
Sinds haar oprichting is LANBOKAS een erkende coöperatieve vennootschap, lid van de Nationale 
Raad voor de Coöperatie. Haar erkenning werd onlangs voor een termijn van 4 jaar hernieuwd bij 
ministerieel besluit van 6 juni 2008, verschenen in het Belgisch Staatsblad van 24 juni 2008. 
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De erkende coöperatieve vennootschap is een manier om anders te ondernemen. Essentieel zijn de 
vrije toetreding van nieuwe aandeelhouders, het ontbreken van dominerende aandeelhouders en het 
niet nastreven van een speculatief oogmerk. Voor de belegger betekent dit concreet een beperking 
van het jaarlijkse dividend tot maximum 6%, maar eveneens een vrijstelling van de onroerende 
voorheffing op het eerste dividendbedrag van 180,00 EUR. Dankzij deze erkening kan LANBOKAS 
eveneens deel nemen aan de werkzaamheden van de Nationale Raad voor de Coöperatie. 
 
Dit prospectus bevat allerlei informatie over LANBOKAS en de Groep Landbouwkrediet, inzonderheid 
- over hun geschiedenis, hun activiteiten, en sommige opmerkelijke feiten; 
- hun financiële situatie en hun vermogen; 
- hun directieorganen en de werking van LANBOKAS. 
 
 

2. RISICOFACTOREN 

2.1. Algemeenheden in verband met de risicofactoren 

LANBOKAS is van mening dat de hieronder beschreven elementen de voornaamste risicofactoren zijn 
die een invloed kunnen hebben op de maatschappelijke aandelen of op de mogelijkheid van 
LANBOKAS om een dividend te storten om het kapitaal terug te betalen. 
 
Ten eerste gaat het om risico's verbonden aan de maatschappelijke aandelen, met name : 
� het gaat om eigen vermogen van de uitgever zodat in geval van ontbinding of vereffening van 

LANBOKAS, de maatschappelijke aandelen slechts kunnen terugbetaald worden na aanzuivering 
van het passief en in de mate dat er een beschikbaar saldo overblijft; 

� de maatschappelijke aandelen genieten geen waarborg van het Beschermingsfonds voor 
deposito's en financiële instrumenten; 

� de maatschappelijke aandelen worden niet op een beurs genoteerd zodat hun nominale waarde 
constant blijft; 

� de maatschappelijke aandelen zijn niet vrij verhandelbaar : de aandeelhouder die zijn investering 
wenst terug te krijgen mag zijn aandelen slechts aan bepaalde personen verkopen of moet zijn 
ontslag aanbieden aan de uitgever; 

� het ontslag wordt onderworpen aan bepaalde voorwaarden en kan in sommige gevallen 
geweigerd worden. 

 
Ten tweede gaat het om risico's verbonden aan de uitgever, met name : 
� het kredietrisico, d.i. het risico dat de uitgever door zijn eigen schuldenaars niet wordt 

terugbetaald; 
� het marktrisico, d.i. het risico dat de uitgever verliezen lijdt ten gevolge van een ongunstige 

evolutie van de markten; 
� het liquiditeitsrisico, d.i. het risico van een slechte inschatting door de uitgever van zijn 

liquiditeitsbehoeften om zijn verplichtingen te kunnen naleven of het feit dat hij moeilijk liquiditeiten 
op de markten kan vinden omwille van een economische crisis of een uitzonderlijke situatie; 

� het operationele risico, d.i. het risico dat verband houdt met de goede interne werking van het 
Landbouwkrediet en haar bekwaamheid om aan externe gebeurtenissen het hoofd te kunnen 
bieden. 

 
Het Landbouwkrediet publiceert elk jaar een bestuursverslag dat de belangrijkste punten van zijn 
risicobeleid vermeldt. Dit verslag is geïntegreerd in het Jaarverslag dat beschikbaar is op de website 
van de bank (www.landbouwkrediet.be) en kan eveneens bekomen worden bij de dienst Economaat-
Distributie of via het e-mail adres info@landbouwkrediet.be. 
 

2.2. Risicofactoren eigen aan de maatschappelijke aandelen 

2.2.1. Risico’s verbonden aan de belegging in het kapitaal van de onderneming 

De persoon die maatschappelijke aandelen aankoopt krijgt de hoedanigheid van vennoot van 
LANBOKAS en het geïnvesteerde bedrag wordt toegevoegd aan het eigen vermogen van de 
onderneming.  
Gelet op het feit dat LANBOKAS deel uitmaakt van de Federatie van kredietinstellingen van het 
Landbouwkrediet (zie hierna punt 4.1. en 4.6.1.), investeert de houder van maatschappelijke aandelen 
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onrechtstreeks in de activiteiten van de Groep Landbouwkrediet en draagt aldus de risico’s die 
verbonden zijn aan deze activiteiten. 
 
In geval van ontbinding of vereffening van de vennootschap zal het eigen vermogen eerst gebruikt 
worden voor de aanzuivering van het passief. Na betaling van het passief zal het kapitaal aan de 
vennoten terugbetaald worden ten belope van het bedrag dat ze werkelijk gestort hebben of van een 
proportioneel gedeelte van dit bedrag, ingeval het beschikbaar saldo ontoereikend is. Indien de 
ontbinding of vereffening het gevolg is van een faillissement of een gelijkaardige gebeurtenis, is het 
mogelijk dat de aandeelhouder het geïnvesteerd kapitaal slechts gedeeltelijk of helemaal niet 
terugkrijgt. 
Krachtens artikel 27 van de statuten van LANBOKAS zal het eventueel overschot na vereffening op 
een zichtrekening geplaatst worden bij de N.V. Landbouwkrediet. Indien binnen de vijf jaar na het 
deponeren, de activiteit van de ontbonden vennootschap overgenomen wordt door een andere Kas, 
erkend door de N.V. Landbouwkrediet, dan zullen de sommen die op de rekening staan in het 
reservefonds van deze Kas gestort worden. Indien binnen dezelfde termijn het werkgebied van de 
ontbonden vennootschap verdeeld wordt onder meerdere Kassen erkend door de  
N.V. Landbouwkrediet, dan zullen de sommen die op de rekening staan gestort worden in de 
reservefondsen van de verschillende Kassen. 
De sommen die eventueel op de rekening overblijven na het verstrijken van de vijf jaar, zullen 
verdeeld worden onder de vennoten van de ontbonden vennootschap in evenredigheid met de 
ingeschreven aandelen 
 

2.2.2. Geen waarborg van het Beschermingsfonds voor deposito's 

De maatschappelijke aandelen zijn effecten die een deel van het kapitaal van de uitgever 
vertegenwoordigen en komen niet in aanmerking voor de waarborg van het Beschermingsfonds voor 
deposito's en financiële instrumenten voorzien door de wet van 17 december 1998 tot oprichting van 
een beschermingsfonds voor deposito's en financiële instrumenten en tot reorganisatie van de 
beschermingsregelingen voor deposito's en financiële instrumenten. Aandeelhouders zouden aldus 
geen beroep op dit Fonds kunnen doen in geval van insolvabiliteit van LANBOKAS. 
 

2.2.3. Waarde van de maatschappelijke aandelen 

De maatschappelijke aandelen worden niet op een beurs genoteerd en zijn ook niet gebonden aan 
een referte-index. De nominale waarde blijft dus constant zolang men aandeelhouder is en kan niet 
stijgen ten gevolge van een beurswaardering. De maatschappelijke aandelen bieden ook geen 
bescherming tegen inflatie of monetaire erosie. De "return on investment" gebeurt door middel van de 
storting van een dividend. 
 
Daarentegen kan de nominale waarde van een aandeel ook niet dalen ten gevolge van een negatieve 
notering op een markt. 
 

2.2.4. Verhandelbaarheid 

Ten gevolge van de bepalingen van het Wetboek van vennootschappen over de coöperatieve 
vennootschappen, zijn maatschappelijke aandelen niet vrij verhandelbaar. 
De aandeelhouder die zijn belegging wenst terug te krijgen moet zich tot een agentschap van het 
Landbouwkrediet richten (of tot de centrale zetel van de bank indien de aandelen rechtstreeks via 
deze centrale zetel werden aangeschaft) om zijn ontslag aan te bieden in overeenstemming met de 
voorziene procedure (zie punt 2.2.5. hierna) of om zijn aandelen over te dragen mits naleving van de 
volgende regels. 
 
De maatschappelijke aandelen mogen alleen aan vennoten afgestaan worden of aan derden die 
voldoen aan de voorwaarden om vennoot te zijn, zoals voorzien in artikel 7 van de statuten en dit mits 
akkoord van de Raad van Bestuur, die niet verplicht is een eventuele weigering te rechtvaardigen. 
 
Artikel 7 van de statuten bepaalt dat : 
" Als leden van de vennootschap komen in aanmerking : 
1. de landbouwers, tuinbouwers, viskwekers en, in het algemeen, alle natuurlijke personen die hun 
hoofdbezigheid hebben in de landbouw, in de ruimste zin van het woord; 
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2. alle andere natuurlijke personen die activiteiten uitoefenen ten gunste van de landbouw of die 
belang stellen in de ontwikkeling van deze laatste en in het welzijn van de landbouwbevolking; 
3. en, over het algemeen, alle natuurlijke personen die belang stellen in het maatschappelijk doel van 
de vennootschap. 
Rechtspersonen kunnen in geen geval vennoot zijn. 
Bij wijze van uitzondering op de vorige alinea's, kunnen VZW's, door de Raad van Bestuur erkende 
landbouwberoepsverenigingen, welk ook hun juridische vorm is, de door de N.V. Landbouwkrediet 
erkende Kassen en de door hen opgerichte vennootschappen, vennoot zijn." 
 
Iedere overdracht van aandelen die buiten deze regels zou gebeuren, zou zonder gevolg zijn. 
 

2.2.5. Ontslag en vermindering van het aantal aandelen 

Krachtens artikel 9 van de statuten, mogen de vennoten hun ontslag slechts aanbieden tijdens de 
eerste zes maanden van het maatschappelijk jaar en de terugbetalingen volgend op het ontslag zullen 
slechts mogen plaatsvinden na goedkeuring door de Algemene Vergadering van de balans van het 
jaar waarin het ontslag werd aangevraagd. 
Dit brengt mee dat een ontslag ingediend in de tweede helft van het jaar slechts in het begin van het 
volgende jaar zal aangerekend worden. In dergelijke situatie zal dus de terugbetaling van de aandelen 
slechts kunnen gebeuren na de Algemene Vergadering (eind van de maand april) van het tweede jaar 
volgend op de indiening van de aanvraag tot ontslag. 
 
Bovendien mag de Raad van Bestuur het ontslag en de vermindering van het aantal aandelen 
onvoorwaardelijk weigeren. Zo zal de Raad van Bestuur het ontslag en de vermindering van het 
aantal aandelen weigeren, onder andere, 
1. aan de vennoten die verplichtingen hebben tegenover de vennootschap of die ten opzichte van 
deze laatste door bepaalde overeenkomsten gebonden zijn;  
2. indien door het ontslag of de vermindering, het vaste gedeelte van het maatschappelijk kapitaal 
bepaald in artikel 4 van de statuten zou aangetast worden; 
3. indien door dit feit het aantal vennoten dat op het einde van het vorige boekjaar bestond, of het 
bedrag van het ingeschreven kapitaal dat in de laatste balans voorkomt, met meer dan een tiende zou 
verminderen; 
4. over het algemeen, indien door dit feit de financiële toestand van de vennootschap schade zou 
lijden, of indien door de terugbetaling van aandelen, de Groep Landbouwkrediet, op basis van haar 
gezamenlijke situatie, de eigenvermogenscoëfficiënten niet meer zou halen zoals vastgesteld in 
toepassing van artikel 43 van de wet 22 maart 1993. 
 

2.3. Risicofactoren eigen aan de uitgever 

In dit hoofstuk volgt een bespreking van de risicobeheerorganisatie en de diverse soorten risico’s 
waaraan de groep Landbouwkrediet onderhevig is. 
Aangezien LANBOKAS deel uitmaakt van een groter geheel, met name de Federatie van 
kredietinstellingen van het Landbouwkrediet, dat op een solidariteitsprincipe steunt waarbij de 
nakoming van de verplichtingen van ieder van de deelnemende instellingen wordt gewaarborgd door 
de andere leden (zie ook punt 4.1. hierna), zijn de risico’s waaraan de Federatie en de Groep 
Landbouwkrediet blootgesteld zijn, de relevante risico’s die op LANBOKAS rusten. 
 

2.3.1. Algemene organisatie binnen de groep 

Het risicomanagement is, zowel bij de moedermaatschappij als bij de verschillende dochters, de 
gedeelde verantwoordelijkheid van de directie risicobeheer en de verschillende businesslines. De 
businesslines beheren hun eigen risico’s, terwijl de afdeling risicobeheer de werkzaamheden van de 
businesslines valideert en rapporteert aan de bevoegde comités binnen de desbetreffende entiteit, 
alsook aan de hoogste beslissingsorganen van de groep. Het departement risicobeheer functioneert 
binnen de filière van de voorzitter van het Directiecomité op een onafhankelijke manier van de 
verschillende businesslines. In de loop van 2008 werden in het kader van het International Capital 
Adequacy Assessment (ICAAP) proces de nodige analyses uitgevoerd om op termijn te evolueren 
naar een volledige integratie van risicometing, –opvolging en –management. In 2010 werden de 
ICAAP dossiers van de dochtermaatschappijen formeel geevalueerd door het departement Risk 
Management van het Landbouwkrediet.  Het advies werd overgemaakt aan de raad van bestuur. 
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Bijkomend is de groep Landbouwkrediet onderhevig aan regelmatige inspecties van het Franse Crédit 
Agricole SA.  In het kader van de Bazel II-richtlijnen wordt de groep Landbouwkrediet beschouwd als 
een filiaal van Crédit Agricole SA.  Daardoor is de groep gebonden aan het kader gecreëerd door de 
Franse Regulator. Deze berust voor zijn inspecties in belangrijke mate op de interne inspecties van de 
Franse groep Crédit Agricole.  De groep Landbouwkrediet blijft zoals elke kredietinstelling die in België 
actief is eveneens rapporteren aan de Belgische Commissie voor Bank-, Financie- en 
Assurantiewezen. 
 
In september 2009 werd een uitgebreide inspectie georganiseerd door de Inspection Générale (IGL) 
van Crédit Agricole SA in het kader van de prevalidatie voor IRB-approach.  De prevalidatie werd 
succesvol afgerond.  In 2010 werd dan ook formeel de vraag gesteld door de Franse Regulator aan 
de Belgische om ook het advies van het CBFA te krijgen in verband met de IRB-implementatie. 
 
2.3.1.1. De risicocomités 

Verschillende risicocomités werden geïnstalleerd ter opvolging en rapportering van de risico’s. Hun 
doel is de omkadering te concretiseren met betrekking tot het meten, beheren en rapporteren van alle 
risico’s binnen de groep.  Het betreft het Global Risk Comité, het CredRisk Comité, het FinRisk 
Comité, het OpRisk Comité en één risicocomité per filiaal: FilRisk Comité Europabank, FilRisk Comité 
Keytrade Bank en Risicobeheercomité Verzekeringen. Deze comités worden telkens voorgezeten 
door de verantwoordelijke directeur van de verschillende directies. 
 
 

 
 
De comités vergaderen zeswekelijks en indien nodig op ad hoc basis. 
 
Het CredRisk Comité is verantwoordelijk voor de kredietrisico-opvolging. In het kader van de 
implementatie van de Bazel II richtlijnen is dit comité vooral actief rond het opstellen van policies, 
modellering en validatie van modellen en implementatie van limieten. 
 
Het FinRisk Comité is verantwoordelijk voor de opvolging van de financiele risico’s waaraan de bank 
onderhevig is, met name het renterisico, het handelsrisico, het valutarisico en het liquiditeitsrisico. 
 
Het OpRisk comité legt zich in deze context toe op de operationele risico’s.  De risico’s verbonden aan 
de operationele processen worden duidelijk in kaart gebracht en opgevolgd. Systematisch worden alle 
incidenten binnen de bank geanalyseerd en geregistreerd gebruik makende van diverse 
informaticatools.  Het OpRisk comité volgt deze operationele incidenten op en beheert en definieert de 
risicopolitiek voor wat betreft operationele risico’s. 
 
De filialen worden eveneens via een risicocomité opgevolgd.  Binnen het FilRisk Comité rapporteren 
de filialen op systematische manier over de gelopen risico’s (kredietrisico’s, financiele risico’s en 
operationele risico’s). Het Risicobeheercomité Verzekeringen komt één maal per kwartaal samen en 
behandelt alle risico’s waaraan de verzekeringsmaatschappij onderhevig is. 
 
Elk comité functioneert op basis van geschreven documenten en een agenda.  Van elk comité wordt 
een verslag gemaakt dat wordt gerapporteerd aan het Global Risk Comité. Deze laatste heeft de 
verantwoordelijkheid om een globaal overzicht en controle te behouden van de gelopen risico’s binnen 
de groep.  Het is de taak van de risicomanager om over de activiteiten van alle comités heen te 

CredRisk FinRisk OpRisk FilRisk 

Global Risk 

Directiecomité 

C.A. Revisoren CBFA ... 
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rapporteren aan het Global Risk Comite.  Deze wordt voorgezeten door de voorzitter van de bank, 
waarnaast onder meer twee leden van het directiecomité deel uitmaken van deze vergadering. 
 
De afdeling risicobeheer heeft in deze comités een dubbele rol.  Als organisator van de comités 
beheert deze afdeling de agenda en verzorgt het verslag: de secretarisrol. Daarnaast heeft de afdeling 
risicobeheer een overkoepelende functie: de risicomanager neemt actief deel aan de verschillende 
vergaderingen als toezichthouder en medebeslisser met betrekking tot de genomen risico’s. Vanuit 
deze overkoepelende functie coördineert de afdeling risicobeheer de opmaak van een globale formele 
risicopolitiek. 
 
Het auditcomité wordt op de hoogte gehouden van de risico’s waaraan de groep onderhevig is via de 
verslagen van de risicocomités die systematisch ter beschikking worden gesteld van het interne audit 
departement.  Eveneens wordt er op initiatief van de interne audit bijkomend informatie uitgewisseld 
indien nodig. 
 
2.3.1.2. Basel II 

In 2007 werd de Standardised-methode (STA) succesvol geimplementeerd.  De groep 
Landbouwkrediet rapporteert systematisch de Common Reporting (COREP) aan de controlerende en 
regelgevende instanties. 
 
In 2008 werd volop verder gewerkt aan de implementatie van de Foundation Internal Ratings-based 
(IRBF) methodologie.  Het betreft een methodologie waarbij het Landbouwkrediet zijn kredietrisico’s 
inschat via eigen ontwikkelde modellen.  Het streefdoel van de groep is om in 2010 in 
overeenstemming te zijn met de IRBF vereisten. De modellen werden ontwikkeld en intern 
gevalideerd door Risk Management.  Bij de validatie werd eveneens rekening gehouden met de 
normen van de Franse aandeelhouder.  Zo werd het volledige dossier afgestemd met het comité 
normes et methodes van Crédit Agricole sa.  Na de ontwikkeling van de modellen werd eveneens in 
2008 intensief werk gemaakt van de implementatie ervan.  Elke client kreeg een interne rating 
toegewezen. Deze rating maakt nu volwaardig deel uit van het kredietbeslissingsproces. 
 
In september 2009 voerde de Inspection Générale van Crédit Aricole SA (een onafhankelijke 
inspectiedienst binnen de groep Crédit Agricole –Frankrijk-  die onder meer zijn goedkeuring moet 
geven om een dossier te kunnen voorleggen aan de Franse regulator die de home regulator is voor de 
implementatie van de risicomanagement in het kader van de Bazel-II-normen) een uitgebreide 
inspectie uit op de hoofdzetel van het Landbouwkrediet. Deze inspectie vond plaats in het kader van 
de werkzaamheden voor de IRB-validatie. 
 
De inspectie betrof enerzijds de volledige perimeter van de modellering.  Zo werd de ontwikkeling, de 
callibratie en de backtesting van de modellen nagekeken.  Samen met de experten van de inspectie 
werden de statistiche validatie-oefeningen opnieuw gerund om hun validiteit te staven. 
 
Een tweede belangrijke luik van de inspectie was de toepassing en het gebruik van de modellen (use-
testing).  De use-tests werden in detail nagegaan.  Niet enkel de toepassing van de modellen om een 
rating te berekenen, maar ook het algemeen kader waarin ze gebruikt worden om de kredietverlening 
van de bank te organiseren werden uitgebreid geinspecteerd.   
 
Het resultaat van de inspectie was positief. Het Landbouwkrediet werd “geprevalideerd” op 
voorwaarde dat een aantal concrete aanbevelingen worden geimplementeerd tegen 30/06/2010 
(“Prevalidatie” gebeurt door Inspection Générale en betekent dat de implementatie van de IRB-
normen voldoende matuur is volgens hun interne normen om – desgevallend onder voorwaarden - 
een aanvraag voor een IRB-certificatie toe te staan). 
 
In 2010 werd vooral gewerkt aan de implementatie van deze aanbevelingen. Het betrof 74 
aanbevelingen van verschillende prioriteit-niveau’s (1, 2 en 3). Na implementatie van de 8 
aanbevelingen van niveau 1 (hoogste prioriteit) werd door IGL het licht op groen gezet om een formele 
vraag te richten aan de regulator. Na de prevalidatie door IGL werd in 2010 door de Franse 
Bankcomissie het advies gevraagd van de Belgische regulator. Bij haar inspectie in september 2010 
heeft deze gevraagd om alle aanbevelingen die door IGL werden geformuleerd te implementeren 
zowel deze van niveau 1 (injonctions), als van niveau 2 (prescriptions) en niveau 3 (suggestions) en 
de implementatie te laten auditeren door de interne audit. In de loop van het tweede trimester 2011 zal 
de bankcommissie opnieuw een inspectie uitvoeren en haar advies formuleren. 
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2.3.2. Kredietrisico 

Het kredietrisico is het risico dat de wederpartij bij een transactie in gebreke blijft vóór de definitieve 
afwikkeling van de met de transactie samenhangende kasstromen heeft plaatsgevonden. De groep is 
onderhevig aan kredietrisico ten gevolge van het toestaan van leningen en voorschotten en het 
aanhouden van een beleggingsportefeuille. De voornaamste oorzaak van dit type risico is het 
uitblijven van betaling door de tegenpartij. 
 
Het kredietrisico is veruit het voornaamste risico waaraan de groep is blootgesteld en wordt binnen 
elke entiteit nauw opgevolgd door het bevoegde comité (cfr. 2.3..1.1. De risicocomités). Bovendien 
wordt het kredietrisico elk kwartaal in detail gerapporteerd aan het Global Risk Comité op 
groepsniveau. Via de voorzitter van het Landbouwkrediet worden de verslagen van deze laatste 
vervolgens voorgelegd en besproken op het Directiecomité. 
 
2.3.2.1. Het beheersen van het kredietrisico 

2.3.2.1.1. Leningen en vorderingen 
 
Het kredietrisico ten gevolge van het toestaan van leningen en voorschotten, wordt door alle entiteiten 
van de groep actief beheerd gebruik makende van aan de entiteit aangepaste informatiesystemen en 
beoordelingsmethoden van tegenpartijen. Vooraleer een krediet wordt toegestaan, wordt de aanvraag 
onderworpen aan een diepgaand onderzoek van de tegenpartij, het te financieren project en de 
structuur van de opgezette transactie. De analyse gebeurt aan de hand van een formeel vastgelegd 
beslissingssysteem. De kredietbeslissing wordt ten slotte genomen door de bevoegde personen of het 
bevoegde niveau binnen de business lines. 
 
Er wordt jaarlijks geïnvesteerd in informatisering van real-time kwaliteitsgegevens vanwege interne en 
externe gegevensbronnen voor de opvolging van de kredieten. Deze informatie ligt aan de basis voor 
de opmaak van de boordtabellen ter opvolging van de kredietactiviteit, alsook ter voeding van de 
diverse risico-opvolgingssystemen. 
 
Het kredietrisico wordt binnen de groep op verschillende manieren beheerd.  Elke operationele entiteit 
is verantwoordelijk voor het toekennen van ratings en de opvolging van het kredietrisico van haar 
eigen clienteel. De verschillende entiteiten van de groep opereren dan ook in volledig verschillende 
segmenten en niches van de markt. Belangrijke risico’s worden echter via de bevoegde 
kredietrisicocomités gerapporteerd naar het Global Risk Comité . Desgewenst kan Risk Management 
van de groep bijkomende limieten opleggen en bestaande risico’s bijsturen. 
 
Het is omwille van de specifieke aard van de risico’s en de opvolging ervan dat de groep 
Landbouwkrediet beslist heeft om haar dochterondernemingen Europabank en Keytrade in de STA-
methode te laten op reglementair vlak.  Enkel de retail-perimeter van het Landbouwkrediet zal in IRBA 
methode worden opgevolgd.  
 
De ratings worden berekend in het departement kredieten. Ze  worden er eveneens up to date 
gehouden.  De updates van de ratings is georganiseerd via verschillende principes : 

 
Event  

Nieuwe kredietaanvraag met een materiele impact op de 

situatie van de client 

Volledige revisie  

Nieuwe kredietaanvraag ivm consumentenkrediet of 

gelijkaardig 

Geen revisie  

Nieuwe kredietaanvraag binnen het kader van de snelfilières Revisie van gedrags- en schuldgedeelte van de 

rating 

Nieuwe  kredietaanvraag met belangrijke omloopsverhoging Volledige revisie 

Opname in kredietbewaking Volledige revisie 

Opname in of vertrek uit defaultsituatie Declassering of reclassering van de rating 

  

Automatische herziening  

Eind van de maand  Herziening van de comportementele inclusief de 

hierboven vermelde elementen 
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Jaarlijks Herziening van de rating van bedrijven op basis 

van de jaarrekeningen 

Jaarlijks minimum Herziening van de ratings van fysiche personen 

op basis van comportementele gegevens 

 
De pertinentie van de modellen zelf wordt minimaal jaarlijks nagegaan via backtesting. Risk 
Management valideert de backtesting op onafhankelijke wijze.  De resultaten hiervan worden 
gepresenteerd op het Global Risk Comité. 
 
Momenteel kunnen we de kredietactiviteit van de groep Landbouwkrediet segmenteren in 
verschillende activa klasses : 
 
- Keytrade Bank investeert voornamelijk in overheids- en corporate schuld 
- Europabank investeert voornamelijk in overheidsschuld, consumenten- en hypothecaire kredieten 
- Landbouwkrediet investeert in  

• kredieten aan landbouwers 
• kredieten aan ondernemingen op basis van de omvang van de onderneming 
• kredieten aan particulieren, met name hypothecaire leningen en consumentenkredieten 
• overheids- en corporate schuld (voornamelijk financiële instellingen). 

 
Elke entiteit beschikt over een specifieke operationele filières met hun eigen vakspecialisten en 
instrumenten voor risicobeheer.  Binnen Landbouwkrediet worden ratingsystemen gebruikt voor  de 
markt van de land- en tuinbouwers en de markt voor kleine ondernemingen en zelfstandigen, alsook 
een credit scoring-systeem voor consumptiekredieten. De Bank doet eveneens een beroep op het 
systeem voor interne rating van de groep Crédit Agricole France voor de middelgrote en grote 
ondernemingen. 
 
De uitstaande kredieten worden voortdurend opgevolgd en gerangschikt volgens hun risicograad, 
rekening houdende met gebeurtenissen die de kredietkwaliteit beïnvloeden. Een standaard opvolging 
werd ingebouwd in het informatiesysteem van de kredieten dat zorgt voor het automatisch versturen 
van rappels ingeval van achterstallen. De kwalitatieve indicatoren worden eveneens opgevolgd aan de 
hand van leveranciers van commerciële inlichtingen.  
 
Bovendien worden door alle entiteiten van de groep risicoreducerende technieken toegepast, waarvan 
de meest voorkomende het nemen van waarborgen is. De voornaamste waarborgen bij het toestaan 
van leningen en voorschotten zijn onroerende goederen, roerende goederen en financiële activa. Voor 
de zekerheden werden duidelijke schattingsnormen bepaald, die zowel de juridische aspecten van de 
waarborg in aanmerking nemen als de economische kenmerken van de bezwaarde goederen. 
Er wordt eveneens rekening gehouden met de samenloop tussen de andere schuldeisers om de 
recuperatiewaarde te bepalen. 
 
Wanneer het waarschijnlijk is dat de tegenpartij niet aan haar verplichtingen zal kunnen voldoen, 
worden de kredieten beschouwd als individueel in waarde verminderd. Deze worden vervolgens 
individueel opgevolgd met als doel het risico op een aanvaardbaar niveau te houden en trachten de 
achterstallige sommen in der minne te recupereren. Indien dit niet mogelijk blijkt, worden de kredieten 
doorgegeven aan het department juridische zaken en geschillen voor uitwinning van de waarborgen.  
 
De waardeverminderingen op kredieten worden bepaald aan de hand van modellen gebaseerd op 
historische verliesgegevens, alsook op basis van het professioneel oordeel van de experten die 
zetelen in het comité waardeverminderingen. 
 
Onderstaande tabel geeft de uitsplitsing op 31 december van de portefeuille leningen en vorderingen 
met gezonde omloop, leningen en vorderingen die reeds vervallen zijn maar waarvoor (nog) geen 
bijzondere waardevermindering werd aangelegd en leningen en vorderingen waarvoor een bijzondere 
waardevermindering werd aangelegd. 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Gezonde omloop 6.602.345.255,02 6.060.552.416,27

Vervallen 434.372.935,57 433.136.531,35

Met bijzondere waardevermindering 483.594.143,41 455.595.547,78

Totaal 7.520.312.334,00 6.949.284.495,40

Aangelegde waardeverminderingen 143.727.257,48 124.127.974,57

Totaal leningen en vorderingen 7.376.585.076,52 6.825.156.520,83  
 
De kredieten met gezonde omloop kunnen als volgt gedetailleerd worden: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Leningen en vorderingen - gezonde omloop

     - interbancaire leningen 396.817.804,93 338.567.933,87

     - consumentenkredieten 323.713.467,06 300.412.784,85

     - hypothecaire kredieten 2.652.098.158,22 2.265.041.160,37

     - landbouwkredieten 1.768.412.785,64 1.735.394.031,93

     - professionele kredieten 860.973.160,12 841.149.195,58

     - kredieten korte termijn 232.516.159,03 211.911.553,36

     - andere 367.813.719,82 368.075.756,10

Totaal gezonde omloop 6.602.345.255,02 6.060.552.416,27

Aangelegde waardeverminderingen (IBNR) 7.212.969,20 4.994.203,88

Totaal gezonde leningen en vorderingen 6.595.132.285,82 6.055.558.212,39  
 
In de loop van 2009, heeft het Landbouwkrediet de ontwikkeling van haar intern ratingsysteem dat 
elke cliënt onderbrengt in één risicosegment verder gezet. Alle cliëntensegmenten beschikken nu over 
een eigen intern ratingsysteem met de bedoeling het kredietrisico op een homogene en 
gestandaardiseerde manier te beheren en op te volgen. In 2010 werden deze systemen verder 
uitgebouwd in het kader van de IRB-aanvraag. 
 
Om de verschillende risicoklasses en de verschillende segmenten vergelijkbaar te maken heeft het 
Landbouwkrediet een “Masterscale” ontwikkeld. Via deze masterscale kan de portefeuille vergeleken 
worden met internationale standaarden, zoals de S&P-rating. 
 
Onderstaand wordt een ventilatie van de kredietportefeuille weergegeven gebruik makende van de 
diverse gehanteerde risicoklassen. Het betreft hier uitsluitend het retail-segment van het 
Landbouwkrediet. 
 

2010    2009 

   
 
 
Van deze exposure betreft 56,9% een investment grade, 39% betreft speculative grade en 4.1% 
default (Het betreft hier de Bazel II norm, d.w.z. minimaal 90dagen betalingsachterstand). 
 
De rating wordt berekend bij elke nieuwe kredietaanvraag of bij periodieke herzieningen van de 
portefeuille zoals hierboven beschreven. Hij fungeert als beslissingondersteunend instrument, onder 
meer voor het vastleggen van de rente- en waarborgvoorwaarden. Stapsgewijs worden de procedures 
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van het kredietbeslissingsproces aangepast zodanig dat de gevraagde waarborgen in 
overeenstemming zijn met de rating van de desbetreffende client.  
 
Onderstaande tabel geeft een inzicht in de retail - portefeuille van het Landbouwkrediet per 
31/12/2010: 
 

 
 
 
F en Z betreffen de kredieten in default en de opgezegde kredieten. 
 
We merken dus een vooruitgang in kredietkwaliteit van de portefeuille ten opzichte van 2009, wanneer 
de portefeuille als volgt verdeeld was : 50.39% investmentgrade, 45.58% speculative grade en 4,03% 
default.  In onderstaande grafiek wordt 2010 in rood getoond en vergeleken met 2009 in het groen. 
We merken inderdaad vooral een toename in de betere risicoklasses. 
 
 

 
 
 
De exposure van Europabank wordt opgevolgd volgens de standardised methode.  Het average risk 
weight (RW),  geeft een indicatie van de kwaliteit van de activa.  Hoe hoger het risicogewicht, hoe 
hoger het risico. We berekenen het average risk weight van het totaal actief door de 
risicowegingsfactor van elk individeel actief te wegen met het aandeel in het totaal actief. 
We noteren een positieve evolutie van de kredietkwaliteit van de kredietportefeuille bij Europabank. 
We zien dat in 2010 het RW blijft dalen ten opzichte van 2009.   De belangrijkste evoluties merken we 
in het retail en bank-segment. 
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Toestand 31/12/2010 

 
 
Toestand 31/12/2009 

 
 
Wanneer we de evolutie per kwartaal van het kredietrisico bij Europbank bekijken observeren we 
inderdaad lagere risicogewichten.  De eerste indicator betreft het risicogewicht (%), de tweede 
indicator is de Exposure at default (EAD, in Mia EUR). Deze laatste betreft een iets ruimer concept 
dan het omloop-concept. We houden rekening met alle engagementen van de klant ten op zichte van 
de bank in tegenstelling tot het omloop-concept waar enkel de kapitaalscomponent in aanmerking 
wordt genomen. 
 

 

 
 
 
Keytrade heeft geen exposure in kredieten aan retail clienteel. 
 
De kredieten met betalingsachterstand waarvoor (nog) geen individuele waardevermindering werd 
aangelegd, kunnen per 31 december als volgt gedetailleerd worden: 
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(en EUR)

Vervallen kredieten <= 30 dagen

> 30 dagen en <= 90 

dagen

> 90 dagen en <= 180 

dagen > 180 dagen

     - aan kredietinstellingen 0,00 0,00 0,00 0,00

     - consumentenkredieten 7.679.788,89 427.601,25 12.083,27 0,00

     - hypothecaire kredieten 240.076.293,29 11.846.048,76 0,00 0,00

     - aan landbouwers 29.776.493,09 5.174.080,74 0,00 0,00

     - aan niet-landbouwers 107.772.790,39 9.853.515,59 0,00 0,00

     - op korte termijn 15.778.861,34 2.153.631,83 0,00 0,00

     - andere 3.418.959,13 402.758,53 0,00 29,47

Totaal 404.503.186,13 29.857.636,70 12.083,27 29,47

Aangelegde waardeverminderingen (IBNR) 1.053.073,11 234.513,12 0,00 0,00

Totaal vervallen leningen en vorderingen 403.450.113,02 29.623.123,58 12.083,27 29,47

(en EUR)

Vervallen kredieten <= 30 dagen

> 30 dagen en <= 90 

dagen

> 90 dagen en <= 180 

dagen > 180 dagen

     - aan kredietinstellingen 0,00 0,00 0,00 0,00

     - consumentenkredieten 8.187.878,86 689.173,97 0,00 0,00

     - hypothecaire kredieten 230.658.740,86 11.594.934,60 0,00 0,00

     - aan landbouwers 35.813.742,65 9.262.421,73 0,00 0,00

     - aan niet-landbouwers 91.383.374,07 8.373.596,80 0,00 0,00

     - op korte termijn 18.570.189,67 4.343.970,53 0,00 0,00

     - andere 14.194.305,06 52.690,09 0,00 11.512,46

Total 398.808.231,17 34.316.787,72 0,00 11.512,46

Aangelegde waardeverminderingen (IBNR) 840.331,38 217.007,66 0,00 0,00

Totaal vervallen leningen en vorderingen 397.967.899,79 34.099.780,06 0,00 11.512,46

31/12/2010

31/12/2009

 
 
Bestaande maar niet gerapporteerde (« IBNR ») waardeverminderingen worden aangelegd op de 
portefeuille gezonde kredieten en de portefeuille vervallen kredieten waarvoor nog geen bijzondere 
waardevermindering werd aangelegd. Bij de bepaling van de IBNR waardevermindering houdt men 
rekening met historische gegevens van verliezen en mogelijke betalingsmoeilijkheden bij vergelijkbare 
kredietrisico’s, het huidige economische klimaat en diverse macro-economische factoren. 
 
Onderstaande tabel detailleert de leningen en vorderingen waarvoor een bijzondere 
waardevermindering werd aangelegd : 
 
(en EUR)

Leningen en vorderingen met bijzondere 

waardevermindering Bruto

Individuele 

waardeverminderingen

Collectieve 

waardeverminderingen

     - aan kredietinstellingen 0,00 0,00 0,00

     - consumentenkredieten 48.406.673,35 17.593.660,25 241.139,19

     - hypothecaire kredieten 133.042.673,57 19.216.312,67 0,00

     - aan landbouwers 105.730.552,00 24.729.251,09 0,00

     - aan niet-landbouwers 117.251.476,51 35.984.060,03 0,00

     - op korte termijn 31.035.920,52 12.270.881,19 0,00

     - andere 48.126.847,46 25.191.397,64 0,00

Totaal impaired 483.594.143,41 134.985.562,87 241.139,19

(en EUR)

Leningen en vorderingen met bijzondere 

waardevermindering Bruto

Individuele 

waardeverminderingen

Collectieve 

waardeverminderingen

     - aan kredietinstellingen 0,00 0,00 0,00

     - consumentenkredieten 46.025.952,89 13.928.691,37 215.706,00

     - hypothecaire kredieten 120.042.746,24 17.473.630,26 0,00

     - aan landbouwers 99.214.139,74 22.865.526,27 0,00

     - aan niet-landbouwers 111.773.935,32 34.754.531,00 0,00

     - op korte termijn 30.711.116,14 7.155.121,91 0,00

     - andere 47.827.657,45 21.683.224,84 0,00

Totaal impaired 455.595.547,78 117.860.725,65 215.706,00

31/12/2010

31/12/2009

 
 
 
Bijzondere waardeverminderingen worden aangelegd wanneer er objectieve aanwijzingen zijn dat de 
cliënt niet (meer) aan zijn betalingsverplichtingen kan voldoen. Onder objectieve aanwijzingen wordt 



____________________________________________________________________________________________________ 
 

Page 18 of 124 

bijvoorbeeld verstaan: betalingsachterstand en inzet van de faillissementsprocedure. De bijzondere 
waardeverminderingen geven het verlies weer dat de groep verwacht te zullen lijden. Dit bedrag wordt 
bepaald als zijnde het maximaal kredietrisico van de cliënt, verminderd met de reële waarde van de 
ontvangen zekerheidsstellingen en andere kredietverbeteringen. 
 
Indien een tegenpartij in gebreke blijft na herhaaldelijke pogingen van de groep om een minnelijke 
regeling te treffen, worden de ontvangen waarborgen en garanties uitgewonnen. Wanneer alle 
normale inspanningen ter recuperatie van de vordering werden benut, wordt het openstaand saldo 
afgeschreven.  
 
2.3.2.1.2. Voor verkoop beschikbare financiële activa 
 
De kredietkwaliteit van de beleggingseffecten wordt opgevolgd aan de hand van een interne rating 
welke gebaseerd is op de externe rating van de gekende ratingagencies. De interne investmentgrade 
werd bepaald gaande van AAA tot en met A- (overeenstemmend met A- en A3 van Fitch, S&P en 
Moody’s) voor het Landbouwkrediet en tot en met BBB bij Keytrade Bank. Non-investmentgrade 
effecten worden uitsluitend aangekocht op basis van een uitdrukkelijke en specifieke beslissing van 
het Directiecomité. Indien een effect ten gevolge van een downgrade onder het niveau A- (BBB- bij 
Keytrade Bank) noteert, dan is een beslissing van het Directiecomité betreffende het behoud of de 
verkoop van het desbetreffende effect noodzakelijk. De effecten zonder rating betreffen voornamelijk 
fondsen en financiële vaste activa. 
 
31/12/2010 AAA AA A Lager dan A Not rated TOTAL

Effectisering 106.343.161,16 7.612.664,94 2.596.834,97 3.996.173,48 16.905,49 120.565.740,04

Financiële sector 106.965.229,57 499.573.919,87 169.629.561,66 55.877.780,00 5.129.725,66 837.176.216,76

Private sector 17.812.844,74 78.977.026,37 110.798.391,07 15.468.550,00 37.306.732,12 260.363.544,31

Overheidseffecten 88.578.850,26 1.165.315.979,43 1.868.545,13 28.705.892,00 0,00 1.284.469.266,83

Covered Bonds 190.950.459,45 4.508.500,00 8.454.200,00 0,00 0,00 203.913.159,45

Gelopen intresten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45.870.174,83

TOTAL 510.650.545,19 1.755.988.090,62 293.347.532,84 104.048.395,48 42.453.363,27 2.752.358.102,22

31/12/2009 AAA AA A Lager dan A Not rated TOTAAL

Effectisering 139.033.489,77 8.068.643,55 1.684.508,78 6.323.800,00 0,00 155.110.442,10

Financiële sector 164.127.206,33 392.387.159,38 168.904.316,32 19.355.600,00 6.993.453,00 751.767.735,02

Private sector 10.400.000,00 75.455.309,56 63.092.548,24 9.885.800,00 21.880.494,07 180.714.151,87

Overheidseffecten 74.229.822,00 1.059.798.532,62 0,00 0,00 0,00 1.134.028.354,62

Covered Bonds 157.634.002,04 0,00 0,00 0,00 0,00 157.634.002,04

Gelopen intresten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39.276.996,34

Totale portefeuille 545.424.520,14 1.535.709.645,11 233.681.373,34 35.565.200,00 28.873.947,07 2.418.531.682,00  
 
De lagere kredietbeoordelingen voor een aantal financiële instellingen en overheden als gevolg van 
de financiële crisis, hadden een licht dalend effect op de gemiddelde kredietrating.  Niettemin blijft de 
kwaliteit van de beleggingsportefeuille zeer hoog vermits het 83,75% effecten betreft met een rating 
van minimaal AA, dit tegenover 87,50% eind 2009. 
 
De portefeuille kende in 2010 een forse aangroei van EUR 327 miljoen naar EUR 2,75 miljard in 
samenhang met de substantiële groei van de retaildeposito's.  De overheidsobligaties vertonen de 
grootste stijging van EUR 150 miljoen met een duidelijke voorkeur voor de thuismarkt.  Emissies 
uitgegeven door financiële instellingen en de privaatsector volgen met stijgingen van respectievelijk 
EUR 85,4 miljoen en EUR 79,6 miljoen.   
 
De volumes in de geëffectiseerde obligaties (RMBS) doofde verder uit van EUR 155 miljoen in 2009 
naar EUR 120 miljoen eind 2010.  De emissies in portefeuille dateren van de jaren 2005 en ervoor.  
Het risico op ratingverlagingen of verliezen blijft dan ook zeer klein. 
 
Voor de beheersing van het kredietrisico uit beleggingsactiviteiten werden door de verschillende 
entiteiten van de groep diverse specifieke limieten per productgroep en per tegenpartij opgesteld. De 
limieten op professionele tegenpartijen en banken worden in de back-office van de marktenzaal 
opgevolgd.  De limieten en de ratings van tegenpartijen en de exposures worden permanent 
gecontroleerd door de back-office. Bij eventuele limietoverschrijdingen wordt een rapportering aan het 
management en aan de afdeling risicobeheer overgemaakt. 
 
Het pre-settlement tegenpartij- en afwikkelingsrisico blijft beperkt aangezien al deze activiteiten 
afgewikkeld worden met andere financiële instellingen. Het toezicht op het post-settlement 
kredietrisico wordt dagelijks opgevolgd op basis van de bepalingen vervat in de investeringspolitiek 
van de groep. 
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Een bijzondere waardevermindering op de voor verkoop beschikbare activa wordt aangelegd indien er 
objectieve aanwijzingen bestaan dat de activa in waarde verminderd zijn. Onder objectieve 
aanwijzingen verstaat de groep onder meer : 

• Initiatie van faillissement of enige andere vorm van bescherming tegenover schuldeisers 
teneinde betalingen te vermijden of uit te stellen. 

• Effectieve niet-betaling van interesten of terugbetaling van kapitaal op de contractuele 
vervaldagen en dit voor geruime tijd 

• Vaststelling van belangrijke en relevante gegevens die tot een negatieve impact kunnen leiden 
voor toekomstige cashflows van het financieel actief. 

• Dubbele downgrading in een korte periode zodat het effect, met uitzondering van 
overheidsobligaties, onder de investment grade wordt gewaardeerd. 

 
In de loop van 2010 werden voor EUR 411.000 bijkomende waardeverminderingen aangelegd op 
CDO’s en niet-vastrentende effecten. In totaal werden voor de CDO-portefeuille 
waardeverminderingen genomen ten belope van 72% van de totale nominale waarde. Dit betekent 
een waardevermindering van EUR 5.729.000. Enkele in waarde verminderde CDO’s werden verkocht 
waardoor in het verleden aangelegde waardeverminderingen voor een bedrag van 6.214.000 konden 
worden aangewend. 
 
 

Obligaties en andere 

vastrentende effecten

Aandelen en andere 

niet-vastrentende 

effecten Totaal

Openingsbalans 22.139.208,00 495.250,00 22.634.458,00

Toevoeging van waardeverminderingen 121.000,00 290.000,00 411.000,00

Terugname van waardeverminderingen 0,00 0,00 0,00
Terugname van waardeverminderingen van 

definitief uit de balans verwijderde activa -6.214.000,00 0,00 -6.214.000,00

Eindbalans 16.046.208,00 785.250,00 16.831.458,00  
 
De portefeuille voor verkoop beschikbare financiële activa bevat per einde 2010 (2009 : idem) geen 
activa die vervallen zijn en waarvoor (nog) geen waardevermindering werd aangelegd. 
 
 
2.3.2.2. Maximaal kredietrisico 

Onderstaande tabel geeft voor elke categorie van financiële instrumenten het bedrag weer dat het 
best het maximaal kredietrisico weergeeft waaraan de entiteit op balansdatum is blootgesteld, zonder 
rekening te houden met eventuele zekerheidstellingen of andere kredietverbeteringen. 
 
Het maximaal kredietrisico is de bruto boekwaarde verminderd met de reeds opgenomen 
waardeverminderingsverliezen voor wat betreft de balansposten. Voor de niet-opgenomen 
kredietlijnen is het maximaal kredietrisico gelijk aan het niet-opgenomen bedrag en voor de 
bankwaarborgen het bedrag van de waarborg. 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 148.985.836,96 179.547.003,32

Financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden 5.607.369,83 5.097.011,72

Leningen en vorderingen

     - interbancaire leningen 396.817.804,93 338.567.933,87

     - consumentenkredieten 362.111.375,49 340.964.975,55

     - hypothecaire kredieten 3.014.484.892,54 2.607.904.816,27

     - landbouwkredieten 1.881.764.319,83 1.855.131.705,46

     - professionele kredieten 1.067.894.987,24 975.598.885,28

     - kredieten korte termijn 258.405.750,46 257.276.678,83

     - andere 395.105.854,09 405.809.548,57

Voor verkoop beschikbare financiële activa

     - eigen vermogensinstrumenten 6.615.786,36 6.013.103,43

     - schuldbewijzen 2.545.614.016,97 2.297.175.627,37

     - fondsen 29.129.086,26 13.290.313,00

     - andere 0,00 0,00

Herverzekeringsactiva 175.433,81 0,00

Niet-opgenomen kredietlijnen 669.709.361,55 621.843.282,95

Bankwaarborgen 1.845.990.571,99 1.719.811.639,72

Maximaal kredietrisico 12.628.412.448,31 11.624.032.525,34  
 
 
De andere leningen en vorderingen hebben in hoofdzaak betrekking op de voorschotten in rekening 
courant en de leasingvorderingen. 
 
2.3.2.3. Risicoconcentratie 

In het kader van het beheer van de concentratierisico’s, is het beleid van de verschillende entiteiten 
van de groep gericht op het optimaal vastleggen en opvolgen van individuele en sectoriële limieten 
teneinde te voldoen aan de betrokken regelgeving. 
 
Onderstaande tabel geeft een beeld van de risicoconcentraties waaraan de groep onderhevig is per 
31 december: 
 

 
 
 
Het kredietrisico situeert zich hoofdzakelijk (96,2%) in België, aangezien de kredietverleningsactiviteit 
van de groep zich hier concentreert. Ongeveer 3,5% van de omloop werd toegestaan in Europa en 
0,5% in landen buiten Europa. 
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2.3.3. Marktrisico 

Het marktrisico is het risico dat de reële waarde of de toekomstige kasstromen van een financieel 
instrument zullen schommelen als gevolg van veranderingen in de marktprijzen. 
 
Het marktrisico situeert zich op 3 niveau’s binnen de groep : 

1. De structurele positie van de balans die beheerd wordt binnen het Asset en Liability Management 
(ALM renterisico) 

2. Overige prijsrisico’s in de portefeuille van de bank (Handelsrisico) 
3. Het valutarisico op balansposities aangehouden in vreemde valuta 

 
2.3.3.1. ALM 

Het ALM renterisico wordt beheerd en opgevolgd door het Financieel Comité (FinCom) dat twee maal 
per maand vergadert. Het FinCom bestaat uit de leden van het Directiecomité en van het financiële-, 
het risico- en het commerciële departement. Dit comité geeft de nodige mandaten aan de financiële 
directie voor de uitvoering van de beheersing van het rente- en liquiditeitsrisico.  
 
Een FinCom Groep comité werd in 2009 opgericht. De bestuurders van Landbouwkrediet en haar 
dochterondernemingen verenigen zich met de bedoeling de financiële intragroepsrelaties te 
optimaliseren en een geconsolideerde visie op de financiële risico’s te vereenvoudigen. 
 
Het renterisico is het risico dat de reële waarde of de toekomstige kasstromen van een financieel 
instrument zullen schommelen als gevolg van veranderingen in de marktrente. 
Om het ALM renterisico te identificeren en te beheren, maakt de groep gebruik van diverse 
technieken: 
- De methode van de vastrentende gap 
- Het afsluiten van afdekkingstransacties 
- De rentegevoeligheid van het resultaat en het eigen vermogen. 
 
Via de methode van de vastrentende gap worden alle rentedragende activa en passiva chronologisch 
gerangschikt volgens resterende looptijd tot de maand waarop de rente op vervaldag komt of tot de 
maand waarop een renteherziening zal plaats vinden. Per periode wordt met andere woorden het 
overschot aan activa of het tekort aan passiva bepaald, en worden op basis hiervan de nodige 
maatregelen getroffen om het renterisico bij te sturen. Als basisdocument voor de vastrentende gap 
gebruikt het Landbouwkrediet een “reversed cumulative gap”-rapport met de weergave van de 
respectievelijke gemiddelde gaps per tijdsinterval, gelijk aan het verschil tussen alle activa en alle 
passiva. Voor de beheersing van het renterisico worden limieten vastgelegd op basis van het eigen 
vermogen, het bankproduct en het brutoresultaat. Deze limieten worden jaarlijks bepaald en 
goedgekeurd door de Raad van Bestuur. Tevens worden op de vastrentende gap analyse de nodige 
stress-testen uitgevoerd. 
 
Voor de beheersing van het ALM risico wordt eveneens gebruik gemaakt van financiële derivaten, met 
name renteswapovereenkomsten. Wanneer een positie (actief of passief) wordt afgedekt met behulp 
van een renteswap wordt het effect van de verandering in de netto geactualiseerde waarde van de 
positie, als gevolg van veranderingen in de refererende swaprentecurve, verminderd door een 
tegenovergestelde verandering in de netto contante waarde van het afdekkingsinstrument. 
 
Het Landbouwkrediet heeft drie portefeuilles van balansactiva of –passiva samengesteld als 
afgedekte positie waarop reële waarde-afdekking van het renterisico (portfolio hedge accounting) 
wordt toegepast. Keytrade Bank past reële waarde afdekking van individuele activa en verplichtingen 
toe. Voor alle reële waarde-afdekkingen, worden op elke rapporteringsdatum de vereiste 
efficiëntietesten uitgevoerd (cfr. noot 4.14.). 
 
Onderstaande tabel geeft per 31 december de rentegevoeligheid van het resultaat en het eigen 
vermogen na winstbelastingen van de groep weer voor een verschuiving in de rentecurve met +/- 
100bp. 
 
(in 000 EUR)

+100bp -100bp +100bp -100bp

Impact op het resultaat -20.485 17.051 -16.926 14.733

Impact op het eigen vermogen -60.707 65.317 -59.515 64.400

31/12/200931/12/2010
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De rentesensitiviteit in eigen vermogen is het gevolg van de impact van een rentewijziging op de niet-
gerealiseerde winsten en verliezen op de portefeuille voor verkoop beschikbare financiële activa. De 
aangroei van de balansen en meer bepaald van de effectenportefeuille dragen ook bij aan de 
verhoging van de impact op het eigen vermogen. De voornaamste bron van rentesensitiviteit in de 
resultatenrekening is de impact van een rentewijziging op de deposito’s. 
 
De ALM afdeling berekent de rentegevoeligheid van het resultaat en het eigen vermogen uitsluitend 
op het banking-book van de groep. Het marktrisico op tradingposities wordt immers opgevolgd door 
een Value-at-Risk rapportering. 
 
Bij de opmaak van deze analyse wordt uitgegaan van een vervaldagenbalans van de rentedragende 
activa en passiva, analoog aan de methode van de vastrentende gap, met buckets van 1 maand over 
een tijdshorizon van 12 maanden. Men veronderstelt een verschuiving van de rente met +/- 100bp met 
onmiddellijke ingang die gedurende 12 maanden aanhoudt. 
 
Verder werd bij de berekening eveneens rekening gehouden met volgende elementen : 
 
- vervroegde kredietterugbetalingen (impact van de rentevoeten op de verwachte Constant 

Prepayment Rate en de te ontvangen wederbeleggingsvergoeding) 
- voorziene trekkingen van goedgekeurde kredieten op de reportingdatum, maar nog niet volledig 

opgenomen 
- opportuniteitskost gebonden aan de uitoefening, in geval van rentestijging, van rentecaps 

(plafonds) op kredieten met herzienbare rente 
- opties in effectenportefeuilles (call op step-upobligaties) 
- variatie van de IFRS-herwaarderingen van de IRS-no hedge 
 
De herwaardering van de renteswapovereenkomsten aangehouden in afdekkingsrelaties genereren 
geen impact op resultaat en eigen vermogen bij een verschuiving van de rente met +/- 100bp. Immers, 
de herwaardering van de afgedekte financiële instrumenten genereert een identieke maar 
tegengestelde impact.  
 
In de berekening van de gevoeligheid van het resultaat en van het eigen vermogen aan de 
rentevoeten, worden de rentevoeten van spaarboekjes en half gevoelige zichtrekeningen aangepast 
vanaf de eerste dag in functie van de stresstest.  
 
In 2009 werd een set van globale VAR-limieten uitgewerkt om de ALM-perimeter verder op te volgen 
en te limiteren.  Het betreft 4 indicatoren : 
 
Marktrisico - indicator 
 
Het marktrisico wordt opgevolgd door een VAR-model (VAR = Value at Risk) dat intern werd 
ontwikkeld.  Het betreft een parametrische VAR.  De volatiliteiten worden berekend op basis van de 
marktprijzen van de individuele stukken in portefeuille. Ook worden de correlaties tussen de 
verschillende posities in rekening gebracht.  Zo bekomen we een VAR op het niveau van de 
portefeuille. 
 
Renterisico-indicator 
 
Het renterisico wordt bijkomend gemodeleerd en gelimiteerd via een VAR indicator.  Het vertrekpunt is 
de GAP taux fix. De huidige positie van de GAP geeft de huidige NAV-waarde.   Op basis van de 
volatiliteit van de rentevoeten op verschillende looptijden (= risicofactoren ) wordt een gestresste 
rentecurve gemodelleerd.  Hiermee wordt dan een nieuwe NAV-waarde berekend. Het verschil tussen 
de huidige NAV-waarde en die nieuwe NAV-waarde geeft dan het risico aan. 
 
Caps-indicator 
 
De verkochte caps aan het clienteel worden opgevolgd binnen het financieel comité.  Het betreft een 
NAV-indicator die de kostprijs van indekking opvolgt om de positie geheel of gedeeltelijk in te dekken 
via een delta-hedging logica.  Deze indicator wordt eveneens gevolgd onder stress.  Zo worden 
systematisch renteshocks van 100/200/300 bp gesimuleerd om de impact op de kostprijs van 
indekking te evalueren.  
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CreditSpread VAR 
 
De spread die op onze effecten in positie wordt gekwoteerd bevat verschillende componenten.  Een 
van de belangrijkste is de creditspread.  Dit is de kostprijs boven de risicoloze rente die een 
tegenpartij moet betalen afhankelijk van zijn kredietwaardigheid.  Deze creditspread wordt gekwoteerd 
op de financiele markten en is zo onderhevig aan marktrisico (vraag en aanbod). 
 
Om de invloed van de volatiliteit van de creditspread te isoleren wordt als volgt tewerk gegaan.  We 
noteren bij aankoop de prijs : IRS + creditspread van aankoop.  We waarderen systematisch op vaste 
tijdsintervallen de marktprijs van de positie en herwaarderen de positie aan IRS + creditspread van 
aankoop.  Zo isoleren we het rente-effect uit de prijs.  Het verschil tussen de marktprijs en de prijs op 
basis van IRS + creditspread op moment van aankoop wordt dan uitgedrukt in een prijs.  Van deze 
prijs wordt de volitiliteit berekend en op deze basis wordt dan de VAR gekalibreerd. 
 
2.3.3.2. Handelsrisico 

Het handelsrisico is het risico dat de reële waarde of de toekomstige kasstromen van een financieel 
instrument zullen schommelen als gevolg van veranderingen in de marktprijzen (andere dan 
veranderingen die ontstaan voortvloeiend uit renterisico of valutarisico), ongeacht of deze 
veranderingen worden veroorzaakt door factoren die specifiek gelden voor het individuele instrument 
of de emittent hiervan, of door factoren die alle op de markt verhandelde effecten beïnvloeden.  
 
Het marktrisico van de portefeuille voor handelsdoeleinden aangehouden activa en de portefeuille 
voor verkoop beschikbare activa wordt opgevolgd via een “parametrische value at risk” (VAR). Het 
betreft een indicator die het maximale verlies op 10 dagen aangeeft met een zekerheid van 99%.  
Zowel de individuele VAR als de gediversifieerde VAR wordt systematisch berekend en dagelijks 
gerapporteerd. In de gediversifieerde VAR wordt rekening gehouden met de correlaties tussen de 
verschillende posities. Op deze manier kunnen we meten hoeveel risico er “gediversifieerd” wordt.   
 
De portefeuilles van de filialen van de groep zijn onderhevig aan een zeer beperkt marktrisico. 
Bijgevolg wordt de VAR analyse uitsluitend opgenomen voor de trading- en beleggingsportefeuille van 
de NV Landbouwkrediet. 
 
De VAR wordt opgevolgd door het in 2008 opgericht financieel comité. 
 
In de handelsportefeuille worden nog slechts enkele effecten aangehouden. Deze portefeuille is 
momenteel aan het uitdoven (in “run-off”).  Er zal geen verdere tradingactiviteit ontwikkeld worden 
binnen het Landbouwkrediet. Op 31 december 2010 is de marktwaarde van deze portefeuille EUR  
5.607.369,83 (2009: EUR 5.097.011,72) 
 
De verhouding van de verschillende risico’s wordt geillustreerd in onderstaande grafieken : 
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De globale VAR is in 2010 systematisch lager geweest dan in 2009.   
 
Wanneer we de samenstelling van deze globale VAR bekijken, merken we dat de CreditSpread 
(gemeten door de spreadV@R) in de portefeuille het grootste risico is gebleven zoals in 2009.   Echter 
waar in 2009 het tweede risico zich situeerde in de gap, is dit in 2010 het risico van onze verkochte 
caps geworden.  De marktrisico’s in de effectenportefeuille blijven eerder constant ten opzichte van 
2009. 
 

 
 
 
Bij vergelijking van een verdere detail van deze risico-indicatoren met betrekking tot de toestand 
31/12/2009 ten opzichte van 31/12/2010 zien we volgend beeld : 
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2.3.3.3. Valutarisico 

Het valutarisico is het risico dat de reële waarde of toekomstige kasstromen van een financieel 
instrument zullen schommelen als gevolg van wisselkoerswijzigingen. 
 
Het valutarisico binnen de groep is uitermate beperkt. Balansposities in vreemde valuta worden 
meteen afgedekt met een financiering in overeenkomstige valuta. Bovendien worden de posities in 
vreemde valuta van de balans dagelijks door de back office opgevolgd en gerapporteerd, en mag de 
globale positie in vreemde valuta de door het management vastgelegde limiet niet overschrijden. 
 

2.3.4. Liquiditeitsrisico 

Het liquiditeitsrisico is het risico dat een entiteit problemen zal hebben om te voldoen aan haar 
verplichtingen in verband met financiële instrumenten. Dit type risico wordt beheerd en opgevolgd 
binnen de Financiële Comités (cfr. De risicocomités). 
 
De liquiditeitsstrategie van de groep kent vier belangrijke componenten. 
 
De eerste betreft het onderhouden van relaties met investeerders, met bijvoorbeeld een dagelijkse 
aanwezigheid op de monetaire markt. 
 
De tweede component betreft het aanhouden van een adequate mix van financieringsbronnen. De 
groep streeft naar een goed gediversifieerde “fundingmix” als het gaat om financiële producten of 
tegenpartijen. Landbouwkrediet heeft een brede basis van particuliere “funding”, die voornamelijk 
bestaat uit rekeningen-courant, spaartegoeden en particuliere deposito’s. Ondanks het feit dat deze 
rekeningen op korte termijn of direct opvraagbaar zijn, worden deze rekeningen, gezien de brede 
klantenbasis, als een stabiele bron van “funding” beschouwd. 
 
De derde component in de liquiditeitsstrategie van de groep is het handhaven van een brede 
portefeuille met goed verhandelbare en mobiliseerbare activa die kunnen worden ingezet om 
verstoringen in het kasstroomprofiel op te vangen. Landbouwkrediet heeft relatief grote portefeuilles 
met onbezwaarde, verhandelbare activa, die voor liquiditeit kunnen zorgen door middel van repo-
overeenkomsten of door verkoop. Het merendeel van de verhandelbare activa van Landbouwkrediet 
bestaat uit effekten die door de Europese Centrale Bank als waarborg aanvaard worden. 
 
Als vierde component ligt het accent van het meten van het liquiditeitsrisico op korte termijn 
(dagbasis) evenals op maandelijkse basis met een horizon tot 24 maanden via een dynamisch 
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verwerking zodat ook de gebudgetteerde toekomstige evoluties inbegrepen worden. Daarenboven 
worden hierop eveneens stressscenario’s toegepast.  
 
De liquiditeitspositie wordt aangetoond aan de hand van een resterende looptijdanalyse van de 
financiële verplichtingen. 
 
31/12/2010 (in 000 EUR) <= 1 maand

>1 maand en 

<=3maanden

>3 maanden en 

<=6 maanden

>6 maanden en 

<=1 jaar

>1 jaar en <=2 

jaar

>2 jaar en <=5 

jaar

>5 jaar en 

<=10 jaar
>10 jaar TOTAL

Zichtrekeningen 1.354.592 1.354.592

Gereglementeerde spaardeposito's 5.107.568 5.107.568

Termijnrekeningen 14.632 62.685 8.909 34.622 33.400 55.399 74.669 0 284.316

Interbancaire verplichtingen 663.810 435.396 10.362 298 166 498 830 3.380 1.114.740

In schuldbewijzen belichaamde schulden 36.388 107.862 70.896 165.088 537.655 589.105 357.650 0 1.864.644

Andere verplichtingen 310.461 310.461

Contractuele vervaldagen van de verplichtingen, exclusief 

derivaten
7.487.452 605.943 90.168 200.008 571.221 645.002 433.149 3.380 10.036.322

IRS 17.189 5.631 22.753 11.548 48.159 82.939 27.539 6.881 222.637

Contractuele vervaldagen van de derivaten 17.189 5.631 22.753 11.548 48.159 82.939 27.539 6.881 222.637  
 
 
31/12/2009 (in 000 EUR) <= 1 maand

>1 maand en 

<=3maanden

>3 maanden en 

<=6 maanden

>6 maanden en 

<=1 jaar

>1 jaar en <=2 

jaar

>2 jaar en <=5 

jaar

>5 jaar en 

<=10 jaar
>10 jaar TOTAL

Zichtrekeningen 1.167.423 1.167.423

Gereglementeerde spaardeposito's 4.516.031 4.516.031

Termijnrekeningen 11.381 73.283 16.477 25.470 33.778 52.525 19.020 0 231.935

Interbancaire verplichtingen 348.257 545.358 17.163 175.485 0 0 0 0 1.086.263

In schuldbewijzen belichaamde schulden 47.320 85.175 66.225 255.021 337.541 952.340 177.609 15.901 1.937.132

Andere verplichtingen 293.397 293.397

Contractuele vervaldagen van de verplichtingen, exclusief 

derivaten
6.383.811 703.817 99.865 455.976 371.319 1.004.865 196.629 15.901 9.232.183

IRS 21.828 6.047 13.820 10.641 40.296 64.304 16.566 -374 173.127

Contractuele vervaldagen van de derivaten 21.828 6.047 13.820 10.641 40.296 64.304 16.566 -374 173.127  
 
 
Deze vervaldagkalender van onze passiva bevat in de dichtstbijzijnde residuele contractuele duur (≤ 1 
maand) de gereglementeerde zichtrekeningen en spaarboekjes. Deze vertegenwoordigen op 31/12/10 
respectievelijk 13 % en 51 % van de passiva (2009: respectievelijk 13% en 49%). Bij wijze van 
vergelijking vermeldt Belgostat dat de kredietinstellingen (in sociale basis indien instellingen naar 
Belgisch recht en in territoriale basis indien dochtermaatschappijen naar buitenlands recht) per 
31/12/10 onder hun passiva 14 % zichtdeposito’s van cliënten en 24 % gereglementeerde 
spaarboekjes vertonen(respectievelijk 13% en 20% per einde 2009) . Het management schat echter in 
dat de geobserveerde terugbetalingen van de saldi van zichtrekeningen en gereglementeerde 
spaardeposito’s zullen afwijken van de theoretische terugbetalingsdata zoals die in bovenstaande 
tabel worden gepresenteerd. In de praktijk merken we dat het uitstaande bedrag van deposito’s 
zonder vervaldag in de loop der jaren voortdurend gegroeid is. Tussen 31/12/09 en 31/12/10 is het 
uitstaande bedrag van de deposito’s zonder vervaldag (namelijk zichtrekeningen en spaarboekjes) 
voor de groep met meer dan 14% toegenomen terwijl de toename in de belgische bancaire sector 8% 
bedraagt (cijfers Belgostat). 
 
Teneinde de groei van het Landbouwkrediet te ondersteunen, voornamelijk op het vlak van 
liquiditeiten, werd in april 2009 een bedrag van EUR 700 mio aan hypothecaire kredieten 
geëffectiseerd. Er werden drie klassen van vastrentende schuldbewijzen uitgegeven met 
respectievelijke ratings AAA, BBB en een achtergestelde klasse. Deze worden integraal aangehouden 
door de groep met de bedoeling als onderpand te gebruiken bij het verwerven van liquiditeiten. 
Aangezien het Landbouwkrediet zeggenschap heeft over het effectiseringsvehikel wordt dit in 
navolging van SIC-12 integraal geconsolideerd. 
 

2.3.5. Operationeel risico 

Het operationeel risico is het risico verbonden aan de goede werking van de uitgever en zijn 
vermogen om een groot aantal verrichtingen te verwerken. Operationele gebreken kunnen onder meer 
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het gevolg zijn van onvolledige interne procedures, menselijke fouten, defecten van apparatuur, het 
niet naleven van wettelijke voorschriften of externe evenementen (fraude, brand, natuurrampen, …). 
 
Het Comité Operationele Risico’s staat in voor het beheer van de operationele risico’s van de bank. 
Het heeft in 2010 enerzijds zijn activiteiten voortgezet op basis van boordtabellen en anderzijds enkele 
doelgerichte acties ondernomen. 
 
Het Comité Operationele Risico’s volgt systematisch de operationele risico's van de Bank op via de 
boordtabellen die gebaseerd zijn op de tools Europa en Olimpia, dit met het oog op een uniforme 
reporting op het niveau van de Groep. Europa bevat de cartografie van de processen en risico's en 
Olimpia de gerapporteerde incidenten. Elk trimester worden boordtabellen opgeleverd om de 
operationele incidenten op te volgen, te analyseren en de nodige acties te definiëren om in de 
toekomst de incidenten tot een strikt minimum te herleiden. Een operationele-risicobeleid werd 
uitgewerkt en wordt bewaakt door het Comité Operationele Risico’s. 
 
Het businesscontinuïteitsplan en de testen die hiermee gepaard gaan werden eveneens door het 
Comité Operationele Risico’s geëvalueerd. Hierop aansluitend werd in 2010 ook een evacuatie-
oefening van de hoofdzetel uitgevoerd; op basis van deze simulatie-oefening werden de nodige 
bijsturing en actualisaties uitgevoerd. 
 
Om de coherentie van de gerapporteerde gegevens op groepsniveau te vrijwaren, heeft het 
departement Risk Management een vergelijkende analyse gemaakt van de gerapporteerde 
operationele incidenten van elke bankentiteit binnen de Groep Landbouwkrediet. 
 

2.3.6. Capital management 

De opvolging van de risico’s en het hieraan gealloceerd kapitaal wordt door de afdeling risicobeheer 
verzorgd.  Elk kwartaal wordt aan het global Risk Comité een rapportering opgemaakt die het verband 
legt tussen de gelopen risico’s en het eigen vermogen. 
 
Het kapitaalbeheer gebeurt in eerste instantie binnen het reglementair kader.  Het management legde 
een interne CAD-ratio limiet op van 10%, zijnde 2% hoger dan het reglementaire minimum van 8 %. 
Het kapitaalmanagement van de bank valt in belangrijke mate samen met het reglementair 
kapitaalsbeheer.  
 
Een belangrijke evolutie in het kader van het capital risk management is dat de groep in 2007 is 
overgeschakeld naar de Bazel II-normen.  Belangrijk in deze context is het feit dat nu niet meer enkel 
de kredietrisico’s en marktrisico’s  worden opgenomen voor de berekening van de CAD-ratio, maar 
dat nu eveneens een belangrijk deel van het kapitaal gealloceerd wordt aan operationele risico’s. 
 
In 2009 en 2010 werd het kapitaalbeheer van de bank verder uitgebouwd in het kader van de ICAAP 
(= Internal Capital Adequacy Assesment Process)-reglementering.   Dit rapport betreft een evaluatie 
van de kapitaalbasis gegeven de risico’s in de balans.  Jaarlijks evalueert de Raad van Bestuur deze 
uitgebreide analyse van de groep.  Elke entiteit binnen de groep doet deze evaluatie.  De ICAAP 
dossiers van de dochterondernemingen worden systematisch geevalueerd door de risicomanager van 
het Landbouwkrediet. 
 
Op geconsolideerd niveau op 31/12/2010 was de samenstelling en allocatie van het eigen vermogen 
aan de diverse risico’s als volgt: 
 
Het Kapitaal 
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Op 31/12/2010 was de CAD ratio geconsolideerd 12.37%.  Een verbetering van 1.38% ten opzichte 
van 31/12/2009 toen de CAD ratio 10.99% bedroeg. 
 
Het beschikbaar eigen vermogen is gestegen van EUR 170 mio naar EUR 271 mio. 
 
De CAD ratio relateert het kapitaalverbruik (= capital requirements) reglementair berekend op basis 
van de pijler I risico’s aan de kapitaalbasis van de bank. 
 
Enerzijds zijn de capital requirements (consumptie van eigen vermogen) gestegen met 8.78% van 
EUR 455,7 mio op 31/12/2009 naar EUR 495,7 mio op 31/12/2010 : een verhoging met EUR 40 mio. 
 
Anderzijds is het totaal eigen vermogen voor solvency relatief meer gestegen met 22.5% van EUR 
626,1 mio op 31/12/2009 naar EUR 766.8 mio op 31/12/2010.  Een stijging met EUR 140.7 mio. 
 
Op 31/12/2010 was de CAD ratio geconsolideerd 12.37%.  Een verbetering van 1.38% ten opzichte 
van 31/12/2009 toen de CAD ratio 10.99% bedroeg. 
 
Het beschikbaar eigen vermogen is gestegen van EUR 170 mio naar EUR 271 mio. 
 
De CAD ratio relateert het kapitaalverbruik (= capital requirements) reglementair berekend op basis 
van de pijler I risico’s aan de kapitaalbasis van de bank. 
 
Enerzijds zijn de capital requirements (consumptie van eigen vermogen) gestegen met 8.78% van 
EUR 455,7 mio op 31/12/2009 naar EUR 495,7 mio op 31/12/2010 : een verhoging met EUR 40 mio. 
 
Anderzijds is het totaal eigen vermogen voor solvency relatief meer gestegen met 22.5% van EUR 
626,1 mio op 31/12/2009 naar EUR 766.8 mio op 31/12/2010.  Een stijging met EUR 140.7 mio. 
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De toename bevindt zich voornamelijk in het TIER II kapitaal (cfr. samenstelling in onderstaande 
tabel) dat evolueert van EUR 124,2 mio naar EUR 219,7 mio een stijging van EUR 95.5 mio of 76.9%.  
In het TIER I kapitaal (cfr. samenstelling in bovenstaande grafiek) stegen de reserves met 6.3% of 
EUR 7,8 mio van EUR 124,8 mio naar EUR 132,6 mio. Het kernkapitaal steeg met 21% of EUR 73,1 
mio van EUR 348,9 naar EUR 422 mio. 
 
Het beschikbaar eigen vermogen bedroeg per 31 december 2010 EUR 767 miljoen en is als volgt 
samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Kapitaal 417.908.696,84 344.806.429,64

Reserves 230.827.555,26 216.255.532,51

Resultaat van het boekjaar 0,00 42.722.364,64

Fonds voor algemene bankrisico's 11.790.446,00 11.790.446,00

Goodwill en andere immateriële vaste activa -113.448.910,16 -113.704.374,27

Achtergestelde certificaten 219.682.973,15 124.198.030,94
Beschikbaar eigen vermogen 766.760.761,09 626.068.429,46

 
 
Doordat de stijging zich vooral in het TIER II kapitaal situeert, blijft de TIER I ratio eerder constant op 
8.8 % : 
 

 
 
Door de aangroei in eigen vermogen is de leverage dalend. We evolueren van 14.3 op 31/12/2009 
naar  12.7 op 31/12/2010. 
 
 
Het kapitaal en het risicoprofiel 
 
van deze stress wordt dan beoordeeld of er voldoende kapitaal wordt aangehouden binnen de groep 
om hieraan te weerstaan. 
 

Beschikbaar eigen vermogen Samenstelling eigen vermogen Tier I 
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Wanneer we op een hoog niveau de risico’s samenbrengen komen we tot volgend risicoprofiel van de 
groep. Bijna 2/3de van de genomen risico’s zijn kredietrisico’s,  1/3de van de risico’s zijn rente- en 
liquiditeitsrisico’s.  De rest betreft voornamelijk operationele risico’s. 
 

 
 
 
Gegeven dit risicoprofiel en de kapitaalsstructuur op het geconsolideerd niveau komen we tot de 
conclusie dat er ruim voldoende kapitaal binnen de groep is om het hoofd te bieden aan onverwachte 
risico’s en zware stress in de markt. 
 

 
 
 
Geconsolideerd is er inclusief pijler II risico’s  EUR 571 miljoen nodig om alle risico’s te dekken en er 
is  EUR 766,8 miljoen eigen vermogen beschikbaar.  Er is dus een overschot van EUR 195,8 miljoen. 
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3. GEGEVENS BETREFFENDE DE MAATSCHAPPELIJKE AANDELEN 

3.1. Verantwoordelijke personen 

De C.V.B.A. LANBOKAS is lid van de Federatie van kredietinstellingen van het Landbouwkrediet.  
Artikel 16 van haar statuten bepaalt dat zolang de vennootschap aangesloten is bij de N.V. 
Landbouwkrediet in de schoot van een federatie van kredietinstellingen, het bestuur van de C.V.B.A. 
LANBOKAS waargenomen wordt door het Directiecomité van de N.V. Landbouwkrediet. 
 
De C.V.B.A. LANBOKAS, met maatschappelijke zetel aan de Sylvain Dupuislaan, 251, 1070 Brussel, 
vertegenwoordigd door de heer Luc VERSELE, Voorzitter van het Directiecomité van het 
Landbouwkrediet, en de heer Rik DUYCK, lid van het Directiecomité van het Landbouwkrediet, is 
verantwoordelijk voor het prospectus. 
 
Na hiertoe alle redelijke maatregelen te hebben getroffen, verklaart de C.V.B.A. LANBOKAS dat, 
voorzover haar bekend, de gegevens in het prospectus in overeenstemming zijn met de werkelijkheid 
en geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het prospectus wijzigt. 
 

3.2. Risicofactoren 

De risicofactoren gebonden aan de maatschappelijke aandelen zijn voornamelijk : 
 

• het gaat om eigen vermogen van de uitgever zodat in geval van ontbinding of vereffening van 
LANBOKAS, de maatschappelijke aandelen slechts kunnen terugbetaald worden na 
aanzuivering van het passief en slechts in de mate dat er een beschikbaar saldo overblijft; 

 

• er is geen waarborg door het Beschermingsfonds voor deposito's en financiële instrumenten; 
 

• de maatschappelijke aandelen worden niet op een beurs genoteerd en hun nominale waarde 
blijft constant; deze waarde kan dus niet stijgen ten gevolge van de evolutie van de markten 
van financiële instrumenten; 

 

• de maatschappelijke aandelen zijn niet vrij verhandelbaar : de aandeelhouder die zijn 
investering wenst terug te krijgen mag zijn aandelen slechts aan bepaalde personen verkopen 
of moet zijn ontslag aanbieden aan de uitgever; 

 

• het ontslag wordt onderworpen aan bepaalde voorwaarden en kan in bepaalde gevallen door 
de Raad van Bestuur geweigerd worden. 

 
Deze risicofactoren werden hierboven onder punt 2.2. nader onderzocht. 
 

3.3. Basisinformatie 

3.3.1. Verklaringen - Eigen vermogen 

De uitgever verklaart dat hij, naar zijn oordeel, over toereikende middelen beschikt om aan zijn huidige 
verbintenissen te voldoen. 
 
Op 31 maart 2011 bedroeg het eigen vermogen op geconsolideerde basis van de Groep 
Landbouwkrediet (met inbegrip van het coöperatief kapitaal), 674.918.455,34 EUR. Op dezelfde 
datum bedroeg het actief van de geconsolideerde balans 10.919.480.041,77 EUR en het totaal van de 
verplichtingen (buiten eigen vermogen) 10.244.561.586,43 EUR. 
 
Er wordt hier eveneens verwezen naar punt 4.17. dat de laatste goedgekeurde jaarrekening bevat 
alsmede historische gegevens met betrekking tot de boekjaren 2008, 2009 en 2010. 
 

3.3.2. Belang van de natuurlijke- en rechtspersonen die aan de uitgifte / het aanbod deelnemen 

De uitgever heeft geen kennis van enige belang dat het aanbod op betekenisvolle manier zou kunnen 
beïnvloeden in hoofde van de natuurlijke- of rechtspersonen die deelnemen aan het aanbod. 
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3.3.3. Redenen van het aanbod en aanwending van de opbrengst 

LANBOKAS biedt het publiek de mogelijkheid aan maatschappelijke aandelen te verwerven ten einde 
zijn eigen vermogen en zijn financiële draagkracht te versterken in overeenstemming met de 
reglementering op het eigen vermogen van de kredietinstellingen. 
Deze versterking maakt het haar mogelijk haar kredietactiviteiten aan de cliënteel uit te breiden, 
alsmede de financiële draagkracht van de groep te verhogen teneinde acquisities te financieren, en in 
het bijzonder de aankoop van de bank Centea (zie punt 4.5.3. hierna). 
Daarnaast kadert het aanbod van maatschappelijke aandelen in de wil van de Federatie van 
kredietinstellingen van het Landbouwkrediet om haar aandeelhouderschap te stabiliseren en haar 
coöperatieve verankering te versterken. 
 

3.4. Informatie over de aangeboden maatschappelijke aandelen 

3.4.1. Aard en categorie van effecten 

De maatschappelijke aandelen zijn financiële instrumenten van het type "aandeel" die een 
eigendomsrecht op een deel van het kapitaal van de onderneming vertegenwoordigen. Dit betekent 
dat de houder van een maatschappelijk aandeel een vennoot wordt van LANBOKAS. 
 
De maatschappelijke aandelen hebben geen ISIN-code (internationaal nummer tot identificatie van de 
effecten) noch een andere gelijkaardige code. 
 

3.4.2. Toepasselijke wetgeving 

De maatschappelijke aandelen waarvan sprake in huidig prospectus worden onder het Belgisch recht 
uitgegeven. Enkel de Belgische rechtbanken zijn bevoegd om eventuele geschillen te behandelen. 
 

3.4.3. Vorm van de uitgifte 

De maatschappelijke aandelen worden uitgegeven onder de vorm van effecten op naam door 
inschrijving in het aandelenregister. Aan elke inschrijving in dit register wordt een nummer (in de vorm 
van een rekeningnummer) toegekend. De vennoten ontvangen rekeninguittreksels die de 
inschrijvingen en de terugbetalingen vaststellen. Deze rekeninguittreksels gelden als certificaat van 
inschrijving. Ingeval van betwisting hebben enkel de inschrijvingen in het aandelenregister 
bewijskracht. Een kopie van de vermeldingen die voorkomen in het aandelenregister en die op hen 
betrekking hebben, kan worden afgeleverd aan de vennoten die dit vragen, in een brief gericht aan de 
zetel van de vennootschap. 
 

3.4.4. Munt van uitgifte 

De uitgifte gebeurt in euro. 
 

3.4.5. Rechten verbonden aan de maatschappelijke aandelen 

De maatschappelijke aandelen geven recht op een jaarlijks dividend op de eventuele winst, mits 
beslissing in die zin van de Algemene Vergadering van LANBOKAS, op voorstel van de Raad van 
Bestuur. 
De uitkering van dividenden moet gebeuren met naleving van de statutaire regels aangaande de 
winstverdeling (zie ook punt 4.17.3. hierna) en van de maximum rentevoet bepaald door de Nationale 
Raad voor de Coöperatie. 
Wanneer de belegger slechts gedurende een deel van het jaar aandeelhouder is geweest (aanschaf 
of overdracht in de loop van het jaar), zijn de dividenden slechts pro rata temporis verschuldigd. 
In geval van ontslag in overeenstemming met de statuten (zie punt 2.2.5. hierboven) loopt het recht op 
dividenden tot 31 december van het jaar voorafgaand aan de Algemene Vergadering die zich over de 
resultaten van het voorbije jaar zal buigen. Deze Algemene Vergadering vindt plaats eind april. 
De dividenden worden automatisch gestort op de Landbouwkredietrekening die door de houder 
hiertoe aangeduid werd ("gemandateerde rekening"). 
Voor de jaren 2003 tot 2010 bedroeg het dividend 5%. 
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De maatschappelijke aandelen geven eveneens het recht om deel te nemen aan de Algemene 
Vergadering van de vennoten en om een stemrecht uit te oefenen. Elke vennoot beschikt over één 
stem. Hij heeft recht op een aanvullende stem per reeks van vijftig ingeschreven aandelen. Nochtans 
mag een vennoot niet over meer dan vijf stemmen beschikken. 
Bovendien mag niemand aan de stemming deelnemen, voor zichzelf en als mandataris, voor het 
aantal stemmen dat het tiende van de stemmen verbonden aan de aanwezige en vertegenwoordigde 
aandelen overschrijdt. 
 
De aandeelhouders die het minimun aantal aandelen bepaald door de Raad van Bestuur bezitten en 
die in orde zijn met de jaarlijkse bijdrage kunnen ook genieten van de voordelen die hen toegekend 
worden in het kader van het programma FIDELIO. De lijst en toekenningsvoorwaarden van deze 
voordelen zijn beschikbaar in elk agentschap van het Landbouwkrediet en op de website 
www.fidelio.be. 
 

3.4.6. Besluiten, machtigingen en goedkeuringen 

Krachtens haar statuten is Lanbokas een coöperatieve vennootschap met een onbeperkt kapitaal. Dit 
heeft tot gevolg dat, onder toezicht van de Raad van bestuur, haar kapitaal doorlopend geopend is 
voor potentiële beleggers die aan de voorwaarden van de statuten voldoen (zie in het bijzonder punt 
3.5.2. hierna). 
 

3.4.7. Datum van uitgifte 

De uitgifte in het kader van dit prospectus begint op de datum van dit prospectus zoals goedgekeurd 
door de FSMA en is onbeperkt in de tijd. Deze uitgifte kan niettemin op elk moment geschorst of 
gestopt worden bij beslissing van de directie- en bestuursorganen van de uitgever. 
Aangezien dit prospectus slechts één jaar geldig is, zal de uitgifte niettemin slechts na één jaar 
kunnen voortgezet worden mits het opstellen van een nieuw door de FSMA goedgekeurd prospectus. 
 

3.4.8. Verhandelbaarheid 

Er dient vooreerst opgemerkt te worden dat er voor de maatschappelijke aandelen geen aanvraag is 
ingediend of zal ingediend worden tot toelating tot de handel met het oog op de verspreiding ervan op 
een gereglementeerde markt of een gelijkwaardige markt. Deze aandelen zullen aldus niet op 
dergelijke markten verkocht worden. 
 
Daarnaast is de verhandelbaarheid van de maatschappelijke aandelen ook aan de volgende 
beperkingen onderworpen. 
De persoon die het geïnvesteerde bedrag wenst terug te krijgen moet hetzij zijn ontslag aanbieden 
(zie punt 2.2.5. hierboven), hetzij zijn aandelen afstaan, rekening houdend met het feit dat de 
maatschappelijke aandelen alleen aan vennoten mogen afgestaan worden of aan derden die voldoen 
aan de voorwaarden om vennoot te zijn, voorzien in artikel 7 van de statuten, en zulks mits akkoord 
van de Raad van Bestuur, die niet verplicht is een eventuele weigering te rechtvaardigen (zie punt 
2.2.4. hierboven). 
 
De aandeelhouder die zijn ontslag wenst aan te bieden of die zijn aandelen wenst af te staan, dient 
zich tot een agentschap van het Landbouwkrediet te richten of tot de hoofdzetel indien de intekening 
daar werd verricht. 
 
Bijzondere aandacht moet eveneens geschonken worden aan de situatie van de aandeelhouders die 
minderjarig zijn. Gelet op de bepalingen van het Burgerlijk Wetboek met betrekking tot het ouderlijk 
gezag en de voogdij, kan de verkoop van een aandeel of het ontslag als een daad van vervreemding 
van een goed worden beschouwd waarvoor de machtiging van de vrederechter nodig is, die zal 
nazien of de verrichting in het belang van de minderjarige is. 
 
Tot slot dient nog opgemerkt te worden dat bij overlijden het lidmaatschap niet overgaat op de 
erfgenamen. Deze hebben enkel de rechten die bepaald zijn ten gunste van de ontslagnemende 
vennoten, met name het recht op terugbetaling van de aandelen. 
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3.4.9. Verplicht openbare aanbiedingen tot aankoop 

In België worden de openbare aanbiedingen onderworpen aan de wet van 1 april 2007 op de 
openbare overnamebiedingen, aan het koninklijk besluit van 27 april 2007 op de openbare 
overnamebiedingen en aan het koninklijk besluit van 27 april 2007 op de openbare uitkoopbiedingen. 
 
De uitgever verklaart dat hij in de loop van het laatste en het lopende boekjaar niet het voorwerp is 
geweest van een openbaar overnamebod. Er dient in ieder geval opgemerkt te worden dat de 
maatschappelijke aandelen niet genoteerd zijn op een gereglementeerde of gelijkwaardige markt en 
dat er beperkingen zijn inzake verhandelbaarheid (zie hierboven punt 3.4.8.). Dit vormt een 
belemmering voor openbare aanbiedingen tot aankoop. 
 

3.4.10. Belastingsstelsel 

LANBOKAS is een coöperatieve vennootschap erkend door de Minister van Economie en is lid van de 
Nationale Raad voor de Coöperatie. Gelet op artikel 21, 6° van het wetboek op de 
inkomstenbelastingen vloeit daaruit voort dat de eerste schijf van 180,00 EUR van dividenden 
vrijgesteld is van belasting (dividenden toegekend vanaf 1 januari 2011). 
De dividenden die dit bedrag overschrijden worden onderworpen aan de op dividenden toepasselijke 
roerende voorheffing. 
 

3.5. Voorwaarden van het aanbod 

3.5.1. Algemene intekeningsvoorwaarden 

Behoudens wat onder punt 3.5.2. hierna wordt uitgelegd, wordt het aanbod enkel naar natuurlijke 
personen gericht die de leeftijd van 16 jaar bereikt hebben. 
 
De maatschappelijke aandelen zijn op naam en worden vrijgegeven bij de intekening en storting van 
het met de verworven aandelen overeenstemmende bedrag. De inschrijvingen in het aandelenregister 
gebeuren op basis van de gedagtekende en ondertekende inschrijvingsborderellen, of op basis van 
gelijkwaardige documenten. Een kopie van de vermeldingen die voorkomen in het aandelenregister 
en die op hen betrekking hebben, kan worden afgeleverd aan de vennoten die dit vragen, in een brief 
gericht aan de zetel van de vennootschap. 
 
Het maximum bedrag van het aanbod is niet bepaald. 
 
Het aanbod heeft een onbeperkte duur en blijft doorlopend van kracht vanaf de datum van dit 
prospectus. Ze mag niettemin op elk moment worden opgeschort of gestopt bij beslissing van de 
directie- en bestuursorganen van de uitgever. Dergelijke beslissing zal enkel gevolgen hebben voor de 
toekomst en zal de rechten van de personen die reeds aandeelhouder zijn geenszins aantasten. 
 
Een maatschappelijk aandeel is 12,40 EUR waard. In het kader van de uitgifte onderworpen aan dit 
prospectus kan de belegger maximaal 242 aandelen onderschrijven, hetzij een maximumbedrag van 
3.000,80 EUR. 
 
Elke intekening is vast en kan niet worden herroepen door de partijen. 
De Raad van Bestuur van LANBOKAS heeft niettemin de bevoegdheid om op elk moment de persoon 
te weigeren of uit te sluiten die de voorwaarden gebonden aan de hoedanigheid van aandeelhouder 
niet vervult. 
 

3.5.2. Personen die kunnen intekenen en aandeelhouder worden 

Mogen als leden van de vennootschap worden aanvaard, de natuurlijke personen vanaf 16 jaar die tot 
één van de volgende categorieën behoren : 
1. landbouwers, tuinbouwers, viskwekers en, in het algemeen, alle natuurlijke personen die hun 
hoofdbezigheid hebben in de landbouw, in de ruimste zin van het woord; 
2. alle andere natuurlijke personen die activiteiten uitoefenen ten gunste van de landbouw of die 
belang stellen in de ontwikkeling van deze laatste en in het welzijn van de landbouwbevolking; 
3. en, in het algemeen, alle natuurlijke personen die belangstellen in het maatschappelijk doel van de 
vennootschap. 
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Rechtspersonen kunnen in geen geval vennoot zijn.  
Bij wijze van uitzondering op de vorige alinea's, kunnen vennoot zijn : VZW's, door de Raad van 
Bestuur erkende landbouwberoepsverenigingen, welk ook hun juridische vorm is, de door de N.V. 
Landbouwkrediet erkende Kassen en de door hen opgerichte vennootschappen. 
 
Personen die de Amerikaanse nationaliteit hebben of verblijven in de Verenigde Staten en die hun 
portefeuille beheren vanop Amerikaans grondgebied mogen geen aandeelhouder worden, tenzij ze 
een correspondentie-adres hebben buiten de Verenigde Staten en volmacht verlenen aan een 
persoon die niet in de Verenigde Staten verblijft. 
 
Er dient eveneens opgemerkt te worden dat er binnen de Federatie van kredietinstellingen van het 
Landbouwkrediet twee coöperatieve kassen zijn die een openbaar aanbod doen op de wijze 
beschreven in dit prospectus. Het gaat enerzijds om de C.V.B.A. LANBOKAS en anderzijds om de 
S.C.R.L. AGRICAISSE. De belegger die tot de coöperatieve verankering van het Landbouwkrediet 
wenst toe te treden kan dit enkel doen bij één van die kassen. 
De personen die contact opnemen met een in Vlaanderen gevestigd agentschap zullen vennoten 
worden van LANBOKAS en de personen die contact opnemen met een in Wallonië gevestigd 
agentschap zullen vennoten worden van AGRICAISSE. Voor Brussel of elke andere bijzondere 
situatie is de taalkeuze doorslaggevend. 
 

3.5.3. Uitgifteprijs en kosten 

De prijs van een maatschappelijk aandeel is op 12,40 EUR vastgesteld. 
 
Er zijn geen instap- of uitstapkosten voorzien. 
 
Een jaarlijkse bijdrage van 30,00 EUR is verschuldigd per vennoot voor de beheerskosten van de aan 
de vennoten toegekende voordelen in het kader van het Fidelio-programma. In het eerste jaar is deze 
slechts gedeeltelijk verschuldigd vanaf de maand volgend op de intekening. 
Voor jongeren moet de bijdrage pas betaald worden vanaf het jaar waarin ze 24 worden. 
 

3.5.4. Tussenpersonen belast met de financiële dienst 

De maatschappelijke aandelen worden in de agentschappen van het Landbouwkrediet onderschreven 
aan de hand van een borderel, of op de hoofdzetel van het Landbouwkrediet volgens de 
overeengekomen vormen. 
 
De overdracht van de aandelen of het ontslag van de vennoot moet op dezelfde wijze gebeuren. 
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4. GEGEVENS BETREFFENDE LANBOKAS 

4.1. Voorafgaandelijke opmerking 

De uitgever, de C.V.B.A. Lanbokas, vormt samen met de N.V. Landbouwkrediet en de S.C.R.L. 
Agricaisse een federatie van kredietinstellingen in de zin van artikel 61 van de Wet van 22 maart 1993 
op het statuut van en het toezicht op de kredietinstellingen. De N.V. Landbouwkrediet is binnen de 
federatie de centrale instelling. 
 
De Federatie van Kredietinstellingen van het Landbouwkrediet is de enigste erkende federatie van 
kredietinstellingen naar Belgisch Recht. Dit werd opgenomen in artikel 61bis van de Wet van 22 maart 
1993 op het statuut en het toezicht op de kredietinstellingen. 
 
De federatie is gegrond op het principe van de hoofdelijkheid waarbij elke instelling de goede afloop 
van de verplichtingen van de andere instellingen dekt. Deze hoofdelijkheid betekent: 
- dat elke schuldeiser van één lid van de federatie de terugbetaling van zijn schuld kan vorderen bij 

elk lid van de Federatie en in het bijzonder bij insolventie van een lid; 
- dat indien één van de instellingen uit de federatie wenst te stappen, de controle-autoriteit alle 

maatregelen kan eisen die nodig zijn voor de bescherming van de rechten van de schuldeisers. 
 
Terzelfdertijd betekent het bestaan van deze federatie en haar organistie volgens de voorwaarden 
vastgesteld in het voornoemd artikel 61, dat de instellingen die de federatie vormen een werkelijke 
operationele en economische eenheid uitmaken met de N.V. Landbouwkrediet als centraal organisme. 
De winst van de Federatie wordt dan ook gecentraliseerd in de N.V. Landbouwkrediet, echter zodanig 
dat de aangesloten kassen over voldoende winst beschikken ter uitkering van de door de Algemene 
Vergadering bepaalde dividenden en de aanleg van de reserves. De kassen genieten als 
aandeelhouder van de N.V. Landbouwkrediet tevens van de uitgekeerde dividenden van de N.V. 
 
In toepassing van een beslissing van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen 
van 29 maart 1994 worden de rekeningen van de Groep Landbouwkrediet geconsolideerd en bevat de 
perimeter de NV Landbouwkrediet, de S.C.R.L. Agricaisse, de C.V.B.A. Lanbokas evenals 8 regionale 
kassen. 
Het kapitaal van de toegetreden en regionale cooperatieve kassen wordt gehouden door de 
cooperatoren maar maakt deel uit van het eigen vermogen van de Groep. Een onvoorwaardelijk recht 
voor de Raden van Bestuur van deze 10 vennootschappen om de aanvragen tot terugbetaling van de 
maatschappelijke aandelen te weigeren aan de aandeelhouders werd toegevoegd in artikel 9 van hun 
respectieve statuten, wat toelaat om in toepassing van de IAS-norm 32 het coöperatief kapitaal van de 
toegetreden regionale kassen op te nemen in de geconsolideerde balans van de Groep in eigen 
vermogen (Equity) en niet langer als verplichtingen (Liability). 
Door de verwerving van de banken Europabank en Keytradebank en de oprichting van de 
verzekeringsmaatschappij N.V. Landbouwkredietverzekeringen werd de geconsolideerde balans van 
de Groep Landbouwkrediet uitgebreid met deze vennootschappen. 
 
In dit kader moet de investeerder die maatschappelijke aandelen verwerft er zich bewust van zijn dat 
door aandeelhouder van de C.V.B.A. Lanbokas te worden zijn echte partner, in het bijzonder in 
termen van risico, veel groter is dan enkel de uitgever. 
De werkelijk pertinente informatiegegevens voor hem zijn deze die de Federatie van 
Kredietinstellingen van het Landbouwkrediet betreffen evenals deze van de Groep Landbouwkrediet 
zoals voorgesteld in de geconsolideerde jaarrekening. Dit is de reden waarom het hoofdstuk gewijd 
aan de “gegevens betreffende Lanbokas” veel ruimer is dan de C.V.B.A. Lanbokas alleen. 
 

4.2. Verantwoordelijke personen 

De C.V.B.A. LANBOKAS is lid van de Federatie van kredietinstellingen van het Landbouwkrediet.  
Artikel 16 van haar statuten bepaalt dat zolang de vennootschap aangesloten is bij de N.V. 
Landbouwkrediet in de schoot van een federatie van kredietinstellingen, het bestuur van de C.V.B.A. 
LANBOKAS waargenomen wordt door het Directiecomité van de N.V. Landbouwkrediet. 
 
De C.V.B.A. LANBOKAS, met zetel aan de Sylvain Dupuislaan, 251, 1070 Brussel, vertegenwoordigd 
door de heer Luc VERSELE, Voorzitter van het Directiecomité van het Landbouwkrediet, en de heer 
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Rik DUYCK, lid van het Directiecomité van het Landbouwkrediet, is verantwoordelijk voor het 
prospectus. 
 
Na alle redelijke maatregelen hiertoe te hebben getroffen, verklaart de C.V.B.A. LANBOKAS dat, 
voorzover haar bekend, de gegevens in het prospectus in overeenstemming zijn met de werkelijkheid 
en geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het prospectus wijzigt. 
 

4.3. Commissarissen 

De jaarrekeningen van de Groep Landbouwkrediet voor de boekjaren 2008, 2009 en 2010 werden 
door een college van commissarissen gecontroleerd : 
 
- KPMG bedrijfsrevisoren CVBA, Spoorweglaan, 3, 2610 Wilrijk, vertegenwoordigd door de heer Erik 
Clinck, lid van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren. 
 
- Deloitte bedrijfsrevisoren CVBA, Lange Lozanastraat, 270, 2018 Antwerpen, vertegenwoordigd door 
de heer Bernard De Meulemeester, lid van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren. 
 

4.4. Geselecteerde financiële informatie 

De kerncijfers die de financiële situatie op geconsolideerde basis samenvatten van de Groep 
Landbouwkrediet, waarvan LANBOKAS een lid is, zijn de volgende : 
 

 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 

(in EUR)    
Totaal activa 10.756.435.822,88 9.845.015.666,97 8.335.810.623,61 
    
Totaal verplichtingen 10.050.857.762,53 9.213.065.019,28 7.813.383.093,15 
    
Totaal eigen vermogen 705.578.060,35 631.950.647,69 522.427.530,46 
    
Netto winst of -verlies 45.172.259,15 42.722.364,64 34.500.931,99 

 
Punt 4.17. hierna bevat historische financiële gegevens, met een commentaar, over de Groep 
Landbouwkrediet. 
 

4.5. Risicofactoren 

De risicofactoren verbonden aan de uitgever zijn voornamelijk : 
 
- het kredietrisico; 
- het marktrisico; 
- het liquiditeitsrisico; 
- het operationeel risico. 
 
Deze risico's werden op meer uitvoerige wijze onder punt 2.3. besproken. 
 

4.6. Benaming, historiek en evolutie van de uitgever 

4.6.1. Benaming en statuut 

De uitgevende instelling is de coöperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid 
“Coöperatieve Deposito- en Kredietkas voor de Landbouw”, in het kort “Lanbokas”, vennootschap 
naar Belgisch recht, met maatschappelijke zetel in de Sylvain Dupuislaan, 251, te 1070 Brussel 
(België), en met ondernemingsnummer BTW BE 0403.263.840 - RPR Brussel (Tel. : 02/558.71.11). 
 
LANBOKAS is een kredietinstelling die valt onder de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het 
toezicht op de kredietinstellingen. Met haar Franstalige tegenhanger, de coöperatieve kas 
AGRICAISSE, maakt LANBOKAS deel uit van de Federatie van kredietinstellingen van de N.V. 
Landbouwkrediet met zetel in de Sylvain Dupuislaan, 251, te 1070 Brussel. 
Deze Federatie steunt op een solidariteitsprincipe waarbij de nakoming van de verplichtingen van 
ieder van de deelnemende instellingen wordt gewaarborgd door de andere leden. 
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Ze wordt ook erkend door artikel 61bis van de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het 
toezicht op de kredietinstellingen. 
 
LANBOKAS is sinds haar oprichting een erkende coöperatieve vennootschap die lid is van de 
Nationale Raad voor de Coöperatie. Haar erkenning werd voor het laatst hernieuwd bij ministerieel 
besluit van 6 juni 2008 verschenen in het Belgisch Staatsblad van 24 juni 2008. 
Sinds haar oprichting is LANBOKAS een erkende coöperatieve vennootschap, lid van de Nationale 
Raad voor de Coöperatie. Haar erkenning werd onlangs voor een termijn van 4 jaar hernieuwd bij 
ministerieel besluit van 6 juni 2008, verschenen in het Belgisch Staatsblad van 24 juni 2008. 
De erkende coöperatieve vennootschap is een manier om anders te ondernemen. Essentieel zijn de 
vrije toetreding van nieuwe aandeelhouders, het ontbreken van dominerende aandeelhouders en het 
niet nastreven van een speculatief oogmerk. 
Voor de belegger betekent dit concreet een beperking van het jaarlijkse dividend tot maximum 6%, 
maar eveneens een vrijstelling van de onroerende voorheffing op het eerste dividendbedrag van 
180,00 EUR. 
Dankzij deze erkening kan Lanbokas eveneens deelnemen aan de werkzaamheden van de Nationale 
Raad voor de Coöperatie die twee belangrijke opdrachten heeft : 
- passende maatregelen tot verspreiding van de beginselen en het ideaal van de coöperatie 
bestuderen en bevorderen;  
- adviezen of voorstellen in verband met de coöperatieve activiteiten formuleren voor de Minister en 
voor de Centrale Raad voor het Bedrijfsleven. 
 

4.6.2. Historiek 

De geschiedenis van LANBOKAS is onlosmakelijk verbonden met die van de N.V. Landbouwkrediet 
waarvan het één van de aandeelhouders is. 
 
Het Landbouwkrediet werd in 1937 door de overheid opgericht als openbare kredietinstelling met de 
bedoeling kredieten te verstrekken aan de land- en tuinbouwers. Nu is het Landbouwkrediet 
uitgegroeid tot een volwaardige, autonome privé-bank die een volledige service verstrekt aan 
particulieren, zelfstandigen, ondernemingen en uiteraard ook aan de historische doelgroep de land- en 
tuinbouwers. 
 
Mijlpalen in de geschiedenis : 
 
1937 : oprichting van het Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet (NILK), een kredietinstelling voor 
de land- en tuinbouw. 
 
Jaren '60 : oprichting van LANBOKAS op 20 december 1966 en partnerschap tussen het NILK en de 
coöperatieve Kassen, gevormd door landbouwverenigingen en landbouwers. 
 
1992 : omvorming van de parastatale NILK tot een publiekrechtelijke naamloze vennootschap : de NV 
Landbouwkrediet. 
 
1993 : oprichting door de NV Landbouwkrediet en de Coöperatieve Kassen van een federatie van 
kredietinstellingen, begin van de privatisering van de bank. 
 
1995-1996 : eigenlijke privatisering van de bank met de komst van Swiss Life Belgium en Bacob als 
aandeelhouders. 
 
2003 : wijziging van de structuur van het aandeelhouderschap, het Franse Crédit Agricole en de 
Coöperatieve Kassen nemen elk een participatie van 50 %. 
 
2004 : verwerving van Europabank, een bank die gespecialiseerd is in het consumentenkrediet. 
 
2005 : overname van 63,1% van de aandelen van Keytrade Bank, Belgische marktleider in online 
brokerage. 
 
2007 : het Landbouwkrediet richt een verzekeringsonderneming op, de N.V. Landbouwkrediet 
Verzekeringen, en wordt voor 100 % aandeelhouder van Keytrade Bank. 
 



____________________________________________________________________________________________________ 
 

Page 39 of 124 

2008 : eind 2008 start het Landbouwkrediet een nieuwe activiteit van discretionair vermogensbeheer 
in samenwerking met Petercam. 
 
2009 : overname van de private-bankingklanten van KAUPTHING Bank Belgium en oprichting van 
een intern departement Personal & Private Banking. 
 
2010: Opstart van Landbouwkrediet Direct, de nieuwe onlineverkoopkanaal van de bank en lancering 
van de bevek Crelan Fund. 
 
2011: op 3 maart 2011 bereikten Landbouwkrediet en KBC een akkoord over de overdracht van 
Centea naar Landbouwkrediet. 
 

4.6.3. Belangrijkste investeringen 

De belangrijkste investeringen van de Groep Landbouwkrediet in de loop van de laatste drie jaren zijn 
de overname van de private-bankingklanten van KAUPTHING Bank Belgium en de opstart van 
Landbouwkrediet Direct. 
 
Daarnaaste bereikte Landbouwkrediet in het eerste trimester 2011 een akkoord met KBC over de 
acquisitie van Centea voor een bedrag van EUR 527 miljoen. De transactie dient in de loop van het 
tweede trimester 2011 nog te worden goedgekeurd door de toezichthouders. 
Deze aankoop zal met eigen vermogen en een kapitaalsverhoging gefinancierd worden, in 
overeenstemming met de prudentiele ratio’s die door de controle-autoriteiten vastgelegd worden. 
 
Centea is een van de sterkste spaarbanken in België en een gereputeerd merk. De bank stelt 456 
medewerkers te werk en heeft een marktaandeel van respectievelijk 2,99% in spaarboekjes en 
kasbons en ongeveer 7,04% voor woningkredieten. Centea vult de bank-  en verzekeringsbehoeften 
in van meer dan 615.000 retail/particuliere klanten, zelfstandigen en kleine ondernemingen via een 
uitgebreid netwerk van 657 verkooppunten uitgebaat door 608 zelfstandige bankagenten verspreid 
over heel België. Haar uitgebreid productengamma omvat deposito’s en beleggingen, kredieten en 
levens- en schadeverzekeringen in een nauwe samenwerking met Fidea (het complementaire netwerk 
van verzekeringsmakelaars van KBC). 
 
De opname van Centea in de Groep Landbouwkrediet betekent een grote stap in het groei- en 
diversificatiebeleid dat de bank al jaren voert. Landbouwkrediet en Centea samen worden een nieuwe 
belangrijke speler in het Belgische bankspectrum, met behoud van de coöperatieve waarden van 
Landbouwkrediet, en met één van de grootste netten van zelfstandige agenten ten dienste van meer 
dan 1.000.000 klanten. 
 
Onderstaande tabel toont de impact van de acquisitie van Centea op de groep Landbouwkrediet: 
 

Situatie eind 2010 
Groep Landbouwkrediet + 

Centea 
Verschil ten opzichte van 
Landbouwkrediet alleen 

Balanstotaal >21 mia x 2,7 

Totaal kredieten >14 mia x 2,5 

Totaal deposito’s >16 mia x 3 

Aantal contactpunten >900 x 3,5 

Aantal klanten >1.000.000 x 3 

 
 

4.6.4. Andere recente gebeurtenissen met betrekking tot de solvabiliteit 

Er is geen recente gebeurtenis die belangrijke gevolgen kan hebben voor de solvabiliteit van de 
uitgever. 
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4.7. Overzicht van de activiteiten 

Het Landbouwkrediet is een retailbank die een volledige bankdienst aanbiedt aan particulieren, 
zelfstandigen en ondernemingen. 
Deze dienstverlening omvat het toekennen van kredieten (kredieten aan de land- en tuinbouw, 
investeringskredieten, hypothecaire kredieten en consumentenkredieten), het openen van 
bankrekeningen (zichtrekeningen, depositorekeningen, effectenrekeningen), het ter beschikking 
stellen van betaalmiddelen, traditioneel of elektronisch, zoals kaarten, het aanbieden van 
beleggingsinstrumenten (kasbons, achtergestelde certificaten, euro-obligaties, euro medium term 
notes, beleggingsfondsen, …) en het aanbieden van diensten van vermogensbeheer. 
 
Vandaag profileert Landbouwkrediet zich als een universele bankverzekeraar en als een volwaardig 
alternatief voor de grote banken. 
 
Rekening houdend met de spreiding van de taken binnen de Federatie van kredietinstellingen van het 
Landbouwkrediet, komt LANBOKAS voornamelijk tussen voor het toekennen van kredieten aan 
particulieren en de opening van rekeningen voor de Nederlandstalige cliënten van het 
Landbouwkrediet. 
 
Op 31.12.2010 bedroeg de kredietomloop van de Groep Landbouwkrediet ongeveer 7,4 miljard euro, 
verdeeld over 29,5% voor land- en tuinbouwers, 22,9% voor ondernemingen en professionelen, en 
47,6% voor particulieren. 
De cliëntendeposito's bedroegen 8,421 miljard euro, verdeeld over spaarboekjes (5,145 miljard), 
kasbons en achtergestelde certificaten (1,770 miljard), en zicht- en termijnrekeningen (1,564 miljard). 
 

4.8. Organogram 

Met zijn Franstalige tegenhanger AGRICAISSE, maakt LANBOKAS deel uit van de Federatie van 
kredietinstellingen van de N.V. Landbouwkrediet en verder van de Groep Landbouwkrediet, die ook de 
dochtermaatschappijen Europabank, Keytrade Bank en Landbouwkrediet Verzekeringen omvat, die 
voor 100 % tot de N.V. Landbouwkrediet toebehoren. 
 
Het aandeelhouderschap van de N.V. Landbouwkrediet is verdeeld als volgt : 
 
- de erkende kassen CVBA Lanbokas, SCRL Agricaisse en de Federatie van de Kassen van het 
Landbouwkrediet hebben samen 50% van het kapitaal in handen; 
 
- sinds 2003, hebben de S.A. Crédit Agricole (Frankrijk) en zijn regionale kassen Crédit Agricole Nord 
de France en Crédit Agricole Nord-Est samen 50% van het kapitaal en 66,7% van de economische 
belangen van de N.V. Landbouwkrediet (België) in handen via de SAS Belgium CA. 
 
Het volgende organogram geeft een schets van de basisstructuur van de Groep Landbouwkrediet. 
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4.9. Onroerende goederen, technische installaties en uitrusting 

De N.V. Landbouwkrediet, de S.C.R.L. AGRICAISSE et de CVBA LANBOKAS, zijn samen eigenaar 
van het gebouw van de hoofdzetel aan de Sylvain Dupuislaan, 251, te 1070 Brussel, en van het 
gebouw van de regionale zetel Zuid te 5030 Gembloux, Chaussée de Tirlemont, 29. 
 

4.10. Financiële situatie, bedrijfsresultaten, thesaurie en middelen 

Punt 4.17. bevat de financiële gegevens voor de boekjaren 2007, 2008 en 2009, met in het bijzonder : 
 
� de balans : punt 4.17.1.1. 
� de resultatenrekening : punt 4.17.1.2. 
� het eigen vermogen : punt 4.17.1.3. 
� de thesaurie : punt 4.17.1.4. 
 
Daarnaast geven de punten 4.17.1.6. en 4.17.1.7. een toelichting bij deze rubrieken. 
 

4.11. Informatie over de tendensen 

Voor het begin van het jaar 2011 is er geen wijziging van betekenisvolle elementen die de financiële 
situatie negatief zou kunnen beïnvloeden, onder voorbehoud van de acquisitie van de bank Centea 
(zie punt 4.5.3. m.b.t. de belangrijkste investeringen. 
 

4.12. Bestuurs-, leidinggevende en toezichthoudende organen 

4.12.1. Raad van Bestuur van de C.V.B.A. LANBOKAS 

 
Naam en adres 

 
Functie Betekenisvolle externe functies 

   
De heer Fernand GEORGE 
Zuidstraat 39 
8630 VEURNE 

Voorzitter - Ondervoorzitter N.V. Landbouwkrediet 
- Bestuurder van Landbouwkrediet 
Verzekeringen 
- Bestuurder van Europabank 
- Bestuurder van Keytrade Bank 

   
De heer Hendrik VAN DAMME, 
Kruishofstraat, 2 
8400 OOSTENDE 

Ondervoorzitter 
 
 

 
- 
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BVBA BRIFBE,  
Jeuksestraat 3 
3891 GINGELOM-BORLO 
met als permanente vertegenwoordiger de 
heer Eddy Baldewijns 

Bestuurder  
- 

   

Mevrouw Yolande BIELAER 
Hogerheistraat 36 
1880 KAPELLE o/d BOS 

Bestuurder  
- 

   
De heer Eric BOUSSERY 
Mandestraat 2 
8956 KEMMEL 

Bestuurder  
- 

   
De heer Paul CARPENTIER 
Honzebrouckstraat 3 
8830 HOOGLEDE 

Bestuurder  
- 

   

Mevrouw Annie FRISON 
Lierbaan 305 
2580 PUTTE 

Bestuurder  
- 

   
De heer Prof. dr. Xavier GELLYNCK 
Beekstraat 35 
9920 LOVENDEGEM 

Bestuurder  
- 

   
De heer Yves J. PANNEELS 
Tuitenbergstraat 55 
1750 EIZERINGEN (LENNIK) 

Bestuurder - Bestuurder N.V. Landbouwkrediet 

   

De heer Luc Van DOMMELEN 
Steenweg op Zondereigen, 23 
2300 TURNHOUT 

Bestuurder  
- 

   
De heer Ivo VAN VAERENBERGH 
Zoerselhofdreef 40 
2980 ZOERSEL 

Bestuurder  
- 

   
De heer Clair YSEBAERT 
Moregemplein 9 
9790 WORTEGEM-PETEGEM 

Bestuurder  
- 

   

 

4.12.2. Directiecomité van de N.V. Landbouwkrediet, belast met het bestuur van LANBOKAS 

 
Naam en adres 

 
Functie 

 
Betekenisvolle externe functies 

   

De heer Luc VERSELE 
NV Landbouwkrediet 
Sylvain Dupuislaan 251  
1070   BRUSSEL 

Voorzitter - Voorzitter van de Raad van Bestuur van 
Europabank 
- Bestuurder van Keytrade bank 
- Bestuurder van Landbouwkrediet 
Verzekeringen 

   
De heer Rik DUYCK  
NV Landbouwkrediet 
Sylvain Dupuislaan 251  
1070   BRUSSEL 

Bestuurder-
Directeur 

- Bestuurder en Voorzitter van het 
Directiecomité van Landbouwkrediet 
Verzekeringen 
- Bestuurder van Europabank 
 

   
De heer Patrick LEWAHERT  
NV Landbouwkrediet 
Sylvain Dupuislaan 251  
1070   BRUSSEL 

Bestuurder-
Directeur 

- Bestuurder van Keytrade Bank 
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De heer Tom OLINGER  
NV Landbouwkrediet 
Sylvain Dupuislaan 251  
1070   BRUSSEL 

Bestuurder-
Directeur 

 
- 

 

4.12.3. Verklaringen met betrekking tot de leden van het Directiecomité van de N.V. Landbouwkrediet, 
belast met het bestuur van LANBOKAS 

In de voorgaande 5 jaar hebben de heren VERSELE, LEWAHERT en OLINGER geen 
bestuursmaandaat uitgeoefend in een vennootschap of een commanditaire vennootschap buiten het 
Landbouwkrediet. 
De heer Duyck is bestuurder van de NV OMP (Koralenhoeve, 2160 Wommelgem), van de NV PIMMS 
(Leeuwenstraat 15, 2000 Antwerpen) en van de VZW Vlaamse Management Associatie (Bourgetlaan, 
40, B5, 1130 Brussel). 
 
In de voorgaande 5 jaar werd geen lid van het Directiecomité van het Landbouwkrediet  
- veroordeeld voor fraudemisdrijven, 
- betrokken in een faillissement, surséance of liquidatie, 
- openbaar beschuldigd of gesanctionneerd, of door een rechtbank onbekwaam verklaard om een 

bestuursfunctie uit te oefenen. 
 
Er zijn geen potentiële belangenconflicten tussen de plichten van de personen van de 
bestuursorganen van de bank jegens deze als uitgever en hun privé-belangen of andere plichten die 
op hen zouden rusten. 
 

4.13. Bezoldigingen en voordelen 

Voor het jaar 2010 heeft de Federatie van kredietinstellingen van het Landbouwkrediet een beloning 
van 1.676.479,32 EUR toegekend aan de leden van het Directiecomité en de Raden van Bestuur van 
de Federatie. 
 
De commissarissen hebben voor 2010 een totale vergoeding gekregen van 564.236,02 EUR. 
 

4.14. Werking van de bestuurs- en directieorganen 

4.14.1. Mandaat van de Bestuurders-Directeurs 

Op 19 maart 2009 werden de mandaten van de heer Luc VERSELE (Voorzitter van het 
Directiecomité), Patrick LEWAHERT en Rik DUYCK verlengd tot de Algemene Vergadering van het 
jaar 2015 van de N.V. Landbouwkrediet. 
Het mandaat van de heer Tom OLINGER werd op 18.03.2010 verlengd voor 6 jaar. 
 

4.14.2. Dienstencontracten 

Er zijn geen dienstencontracten die de leden van bestuur-, directie- en toezichtorganen met de 
uitgever verbinden. 
 

4.14.3. Comités 

Binnen de Raad van Bestuur van de N.V. Landbouwkrediet, centrale instelling van de Federatie van 
het Landbouwkrediet, werden verscheidene comités opgericht. 
 
Er is een Auditcomité met als opdracht het toezicht, in de brede zin van het woord, op de integriteit en 
doeltreffendheid van de interne controle, en het risicobeleid, met inbegrip van de interne controle 
inzake financiële reporting. Dit comité wordt voorgezeten door dhr. Fernand George en heeft als leden 
de heren Alain Diéval, Thierry Aubertin en Jean-Pierre Dubois. 
De Voorzitter van het Directiecomité, de heer Luc Versele, woont de vergaderingen bij, alsmede de 
Directeur van Interne Audit, die de rol van secretaris van de vergaderingen waarneemt. 
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Er is ook een Remuneratiecomité belast met het overmaken van aanbevelingen inzake de vaststelling, 
de toepassing en de eventuele wijziging van het bezoldigingsbeleid, en inzake het geldelijk statuut van 
de bestuurders, onverminderd de bevoegdheden van de Algemene Vergadering van de 
aandeelhouders. Dit comité wordt voorgezeten door de heer Alain Diéval en heeft als leden de heren 
Jean-Pierre Dubois, Fernand Georges en Thierry Aubertin. 
 

4.14.4. Corporate Governance 

LANBOKAS verklaart dat binnen de Groep Landbouwkrediet een Memorandum van Deugdelijk 
Bestuur opgesteld werd, in overeenstemming met circulaire PPB-2007-6-CPB-CPA van de CBFA over 
de prudentiële verwachtingen van de CBFA inzake het deugdelijk bestuur van financiële instellingen, 
en in overeenstemming met de artikelen 20 en 20bis van de wet van 22 maart 1993 op het statuut en 
het toezicht op de kredietinstellingen. 
 

4.15. Werknemers 

Het totaal aantal bezoldigde medewerkers van de Groep Landbouwkrediet bedraagt 1.049 personen, 
waarvan er 628 voor de Bank werken, 5 voor de verzekeringsmaatschappij, 304 voor Europabank en 
112 voor Keytrade Bank. 
 
Als bij het bezoldigd personeel in de verschillende entiteiten van de Groep de 817 medewerkers 
gevoegd worden die onder het statuut van gedelegeerd agent of als bezoldigde van een agent in een 
agentschap over een volmacht beschikken om voor de Bank op te treden, bedraagt het totaal aantal 
medewerkers van de Groep Landbouwkrediet 1.866 personen. 
 
Voor wat betreft de pensioenverplichtingen beschikt de groep over één toegezegde pensioenregeling 
en diverse toegezegde bijdragenregelingen. 
 
Er is geen beleid van stock options. De medewerkers van de bank mogen maatschappelijke aandelen 
van LANBOKAS aankopen onder dezelfde voorwaarden als wie dan ook. 
 

4.16. Belangrijkste aandeelhouders 

Er is geen belangrijkste of meerderheidsaandeelhouder van LANBOKAS. Het maatschappelijk 
kapitaal is over 86.737 aandeelhouders gespreid (op 31.03.2011). 
 
Krachtens de statuten van LANBOKAS beschikt elke vennoot over één stem en heeft hij recht op een 
aanvullende stem per reeks van vijftig ingeschreven aandelen. 
Nochtans mag een vennoot niet over meer dan vijf stemmen beschikken. 
 

4.17. Transacties met verbonden partijen 

In het kader van het gemeenschappelijk beheersbeleid van de liquiditeiten van de Groep 
Landbouwkrediet, werden de volgende transacties aangegaan. 
 
Op 31.12.2010, heeft de N.V. Landbouwkrediet effecten ontleend voor een waarde van ongeveer 450 
miljoen euro bij Keytrade Bank en voor een waarde van ongeveer 75 miljoen euro bij Europabank. 
Deze effecten kunnen in pand gegeven worden om liquiditeiten te bekomen, inzonderheid bij de 
Nationale Bank van België. 
 
Daarnaast heeft de N.V. Landbouwkrediet op 31.12.2010 een achtergestelde lening toegekend aan 
Keytrade Bank ten belope van 12,5 miljoen euro. 
 
LANBOKAS, samen met AGRICAISSE, heeft ook deel genomen aan een effectiseringsoperatie die 
eind april 2009 werd afgerond. Bij deze operatie werd een portefeuille van 700 miljoen euro aan 
hypothecaire kredieten (waarvan de helft van LANBOKAS) geselecteerd en verkocht aan een 
instelling van belegging in schuldvorderingen, de N.V. HYPOLAN. Deze heeft effecten van 
verscheidene klassen uitgegeven als tegenprestatie voor de aanbreng van de hypothecaire kredieten. 
Deze effecten werden verworven en in portefeuille gehouden door LANBOKAS en AGRICAISSE met 
het oog op een gebruik in het kader van de liquiditeitsnoden van het Landbouwkrediet. Ze kunnen 
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immers in pand worden gegeven bij de Nationale Bank van België of gebruikt worden in het kader van 
transacties van het type REPO met andere financiële instellingen teneinde liquiditeiten te bekomen. 
 
 
Er dient hierbij opgemerkt te worden dat dergelijke intra-groepsverrichtingen belangenconflicten 
kunnen meebrengen. 
Op algemene wijze kunnen belangenconflicten ontstaan op twee niveaus, enerzijds tussen één of 
meer entiteiten van de Groep en een of andere aandeelhouder van de Bank en, anderzijds, tussen de 
verschillende entiteiten zelf van de Groep. 
Belangenconflicten kunnen bijvoorbeeld bestaan uit intra-groepstransacties, de aanwending van 
kapitalen binnen de Groep, de toewijzing binnen de Groep van groeiopportuniteiten of de 
besluitvorming op Groepsniveau die op verschillende of tegengestelde wijze toegepast wordt binnen 
de verschillende entiteiten van de Groep. 
 
Het Landbouwkrediet voert rond dergelijke belangenconflicten een voorkomings- en 
beheersingsbeleid. 
De voorkoming en de oplossing van mogelijke belangenconflicten met de aandeelhouders, indien 
deze zich zouden voordoen, behoren tot de bevoegdheid van het Strategisch Comité van de Bank. Dit 
Comité is belast met het onderzoek van het belangenconflict en zal oplossingen voorstellen aan de 
Raad van Bestuur, onder andere op basis van de Aandeelhoudersovereenkomst en de 
Toetredingsregels tot de Federatie van kredietinstellingen. 
De voorkoming en de oplossing van mogelijke belangenconflicten tussen de verschillende entiteiten 
van de Groep zijn opgedragen aan het General Management Committee dat in voorkomend geval het 
Strategisch Comité zal vatten. 
 

4.18. Financiële gegevens 

De financiële informatie die hieronder volgt betreft de laatste drie boekjaren van de Groep 
Landbouwkrediet (België) op geconsolideerde basis. 
 

4.18.1. Jaarrekening 
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4.18.1.1. Geconsolideerde balans 

 
Activa (in EUR) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 
Geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 148.985.836,96 179.547.003,32 119.742.903,49 
Financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden 5.607.369,83 5.097.011,72 15.434.962,90 
Financiële activa gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in de winst- en 
verliesrekening 

 
 

4.897.666,01 

 
 

0,00 

 
 

0,00 
Voor verkoop beschikbare financiële activa 2.752.358.102,22 2.418.531.682,00 1.745.564.523,25 
Leningen en vorderingen (met inbegrip van financiële 
leases) 

 
7.404.395.674,76 

 
6.854.223.577,74 

 
6.080.480.760,75 

Derivaten gebruikt ter dekking 4.096.667,83 14.243.634,67 16.116.109,80 
Wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte posities bij 
reële-waardeafdekking van het renterisico van een 
portefeuille 

 
177.042.133,31 

 
129.972.784,08 

 
111.556.328,78 

Materiële vaste activa 25.345.920,20 24.921.635,43 21.593.994,75 
Goodwill en andere immateriële activa 113.448.910,16 113.704.374,27 112.288.202,57 
Belastingvorderingen 111.390.686,94 97.169.495,39 105.698.790,92 
     Actuele belastingen 1.559.075,40 2.071.014,99 5.974.968,74 
     Uitgestelde belastingen 109.831.611,54 95.098.480,40 99.723.822,18 
Andere activa 8.866.854,65 7.604.468,35 7.334.046,40 

Totaal activa 10.756.435.822,88 9.845.015.666,97 8.335.810.623,61 

 
 
Verplichtingen (in EUR) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 
Deposito's van centrale banken 122.124,49 0,00 0,00 
Financiële verplichtingen aangehouden voor 
handelsdoeleinden 

 
1.269.719,55 

 
636.360,94 

 
457.777,78 

Financiële verplichtingen gewaardeerd tegen 
geamortiseerde kostprijs 

 
8.545.606.670,29 

 
7.782.671.354,01 

 
6.892.503.466,05 

     Deposito's 6.767.934.366,90 5.943.881.980,74 5.166.323.864,76 
          Kredietinstellingen 57.722.928,40 68.941.692,76 81.520.328,95 
          Andere instellingen dan kredietinstellingen 6.710.211.438,50 5.874.940.287,98 5.084.803.535,81 
     In schuldbewijzen belichaamde schulden met inbegrip 
van obligaties 

1.403.281.160,77 1.543.312.427,78 1.464.149.822,19 

     Achtergestelde verplichtingen 307.482.806,12 230.792.666,13 205.043.243,58 
     Andere financiële verplichtingen 66.908.336,50 64.684.279,36 56.986.535,52 

Financiële verplichtingen verbonden aan overgedragen 
financiële activa 

 
1.098.041.730,22 

 
1.074.600.787,92 

 
626.944.138,34 

Derivaten gebruikt ter afdekking 232.176.214,83 191.410.424,30 137.172.389,14 
Wijziging in de reële waarde van de afgedekte posities bij 
reële-waardeafdekking van het renterisico van een 
portefeuille 

 
2.439.587,97 

 
4.040.233,59 

 
8.148.470,46 

Voorzieningen 16.268.863,80 12.882.452,37 8.557.923,94 
Belastingverplichtingen 107.966.584,03 103.048.127,10 92.982.931,53 
     Actuele belastingen 1.941.856,39 627.141,87 5.834.444,78 
     Uitgestelde belastingen 106.024.727,64 102.420.985,23 87.148.486,75 
Andere verplichtingen 46.966.267,35 43.775.279,05 46.615.995,91 

Totaal verplichtingen 10.050.857.762,53 9.213.065.019,28 7.813.383.093,15 

 
 
Eigen vermogen (in EUR) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 
Geplaatst kapitaal 417.908.696,85 344.806.428,00 298.394.107,24 
     Gestort kapitaal 417.908.696,85 344.806.428,00 298.394.107,24 
     Opgevraagd niet gestort kapitaal 0,00 0,00 0,00 
Andere componenten van het eigen vermogen -120.896,91 16.375.876,54 -31.510.647,35 
Reserves (met inbegrip van ingehouden winsten) 242.618.001,26 228.045.978,51 221.043.138,58 
Baten uit het lopende jaar 45.172.259,15 42.722.364,64 34.500.931,99 

Totaal Eigen Vermogen en Minderheidsbelang 705.578.060,35 631.950.647,69 522.427.530,46 

Totaal verplichtingen en eigen vermogen 10.756.435.822,88 9.845.015.666,97 8.335.810.623,61 
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4.18.1.2. Geconsolideerde overzicht van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 

GEWONE BEDRIJFSACTIVITEITEN    

Financiële en exploitatiebaten en -lasten 247.916.469,63 232.030.280,76 221.167.211,80 

Rentebaten 492.950.152,94 504.028.429,03 509.523.723,34 
Rentelasten -286.879.711,76 -304.436.018,38 -317.604.709,84 
Dividenden 474.862,66 570.308,11 415.057,90 
Baten uit provisies en vergoedingen 51.065.266,32 45.705.159,00 39.004.059,84 
Lasten uit provisies en vergoedingen -42.334.844,58 -38.834.193,54 -34.309.097,79 
Gerealiseerde winsten en verliezen op financiële activa en 
verplichtingen die niet tegen reële waarde worden 
gewaardeerd in de winst- en verliesrekening 

 
-2.778.787,30 

 
-3.068.194,60 

 
-1.450.208,26 

Winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen 
aangehouden voor handelsdoeleinden (netto) 

 
4.857.490,67 

 
5.145.084,08 

 
-907.484,13 

Winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening (netto) 

 
 

-138.750,66 

 
 

0,00 

 
 

0,00 
Aanpassingen van de reële waarde bij de administratieve 
verwerking van afdekkingstransacties 

-63.871,32 -2.978.840,28 2.194.755,15 

Herwaarderingen van valutakoersverschillen 621.022,29 161.631,33 108.736,92 
Winsten en verliezen op het niet langer opnemen van andere 
dan voor verkoop aangehouden activa 

 
18.718,28 

 
-47.659,44 

 
108.305,38 

Andere netto-exploitatiebaten 30.124.922,09 25.784.575,45 24.084.073,29 

Administratiekosten -149.645.444,13 -133.729.549,59 -124.984.004,00 

Personeelsuitgaven -75.415.757,12 -70.664.628,80 -67.480.427,39 
Algemene en administratieve uitgaven -74.229.687,01 -63.064.920,79 -57.503.576,61 

Afschrijvingen -7.030.705,77 -6.065.622,50 -4.913.544,91 

Materiële vaste activa -5.389.963,75 -4.432.156,66 -3.740.155,34 
Immateriële activa (andere dan goodwill) -1.640.742,02 -1.633.465,84 -1.173.389,40 

Voorzieningen 3.361.574,31 4.413.341,94 3.655.278,40 

Bijzondere waardeverminderingen -26.059.729,53 --37.355.799,59 -43.603.531,92 

Bijzondere waardeverminderingsverliezen op financiële activa 
die niet tegen reële waarde worden gewaardeerd in de winst- 
en verliesrekening 

 
-26.059.729,53 

 
-37.355.799,59 

 
-43.603.531,92 

     Financiële activa gewaardeerd tegen kostprijs 0,00 0,00 0,00 
     Voor verkoop beschikbare financiële activa 5.803.000,00 -6.830.460,20 -15.804.068,79 
     Leningen en vorderingen gewaardeerd tegen 
geamortiseerde kostprijs 

 
-31.862.729,53 

 
-30.525.339,39 

 
-27.799.463,13 

TOTALE WINST OF VERLIES UIT VOORGEZETTE 
BEDRIJFSACTIVITEITEN VOOR AFTREK VAN 
BELASTINGEN EN MINDERHEIDSBELANG 

 
61.819.015,89 

 
50.465.967,14 

 
44.010.852,57 

Belastinglasten (winstbelasting) verbonden met de winst of 
het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 

-16.646.756,74 -7.743.602,50 -9.509.920,58 

NETTOWINST OF -VERLIES 45.172.259,15 42.722.364,64 34.500.931,99 

Overzicht van de niet-gerealiseerde resultaten    

Voor verkoop beschikbare financiële activa -16.496.773,45 47.886.253,89 -11.599.184,48 
Cash flow hedges 0,00 0,00 0,00 
Herwaardering van materiële vaste activa 0,00 0,00 0,00 
Actuariële (verliezen)/winsten op toegezegd pensioenregeling 0,00 0,00 0,00 

Totaal van de niet-gerealiseerde resultaten (netto) -16.496.773,45 47.886.523,89 11.599.184,48 

    

Totaal van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde 
resultaten van het boekjaar 

 
28.675.485,70 

 
90.608.888,53 

 
22.901.747, 
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4.18.1.3. Geconsolideerd overzicht van de eigenvermogenswijzigingen 

 

(in EUR) Aandelenkapitaal

Andere componenten 

van het eigen 

vermogen: voor 

verkoop beschikbare 

financiële activa

Beschikbare 

Reserves

Onbeschikbare 

Reserves

Openingsbalans per 1 januari 2008 290.664.232,44 -19.911.462,87 197.536.770,09 53.674.257,98

Oprichting Hypolan NV 55.800,00

Toe-en uittredingen coöperatoren 7.674.074,80

Resultaat van het boekjaar 32.212.333,53 2.288.598,46

Uitbetaalde dividenden -30.167.714,78

Andere -174,71

Transacties met aandeelhouders 7.729.874,80 2.044.444,04 2.288.598,46

Herwaardering van de activa -33.299.900,84

Uitgestelde belastingen 5.853.131,56

Aangelegde waardeverminderingen 15.804.068,80

Reële waarde-afdekking micro hedge 43.516,00

Andere

Niet-aandeelhouders transacties -11.599.184,48

Eindbalans per 31 december 2008 298.394.107,24 -31.510.647,35 199.581.214,13 55.962.856,44

Openingsbalans per 1 januari 2009 298.394.107,24 -31.510.647,35 199.581.214,13 55.962.856,44

Kapitaalverhoging 7.600.000,00

Toe-en uittredingen coöperatoren 38.812.322,40

Resultaat van het boekjaar 40.567.789,04 2.154.575,99

Uitbetaalde dividenden -28.368.828,05

Andere 870.735,60 0,00

Transacties met aandeelhouders 46.412.322,40 13.069.696,59 2.154.575,99

Herwaardering van de activa 66.647.751,52

Uitgestelde belastingen -24.491.105,68

Aangelegde waardeverminderingen 6.830.660,20

Reële waarde-afdekking micro hedge -1.100.782,15

Andere

Niet-aandeelhouders transacties 47.886.523,89

Eindbalans per 31 december 2009 344.806.429,64 16.375.876,54 212.650.910,72 58.117.432,43  
 

(in EUR) Aandelenkapitaal

Herwaarderings-

reserve: voor verkoop 

beschikbare financiële 

activa

Beschikbare 

Reserves

Onbeschikbare 

Reserves

Openingsbalans per 1 januari 2009 298.394.107,24 -31.510.647,35 199.581.214,13 55.962.856,44

Kapitaalverhoging 7.600.000,00

Toe-en uittredingen coöperatoren 38.812.320,76

Resultaat van het boekjaar 40.567.788,65 2.154.575,99

Uitbetaalde dividenden -28.368.828,05

Andere 870.735,60 0,00

Transacties met aandeelhouders 46.412.320,76 13.069.696,20 2.154.575,99

Herwaardering van de activa 66.647.751,52

Uitgestelde belastingen -24.491.105,68

Aangelegde waardeverminderingen 6.830.660,20

Reële waarde-afdekking micro hedge -1.100.782,15

Andere

Niet-aandeelhouders transacties 47.886.523,89

Eindbalans per 31 december 2009 344.806.428,00 16.375.876,54 212.650.910,33 58.117.432,43

Openingsbalans per 1 januari 2010 344.806.428,00 16.375.876,54 212.650.910,33 58.117.432,43

Kapitaalverhoging 7.000.000,00

Toe-en uittredingen coöperatoren 66.102.268,85

Resultaat van het boekjaar 41.805.270,20 3.366.988,95

Uitbetaalde dividenden -28.335.912,06

Andere 185.570,56

Transacties met aandeelhouders 73.102.268,85 13.654.928,70 3.366.988,95

Herwaardering van de activa -25.518.062,00

Uitgestelde belastingen 8.342.641,59

Aangelegde waardeverminderingen 411.000,00

Reële waarde-afdekking micro hedge 267.646,96

Andere

Niet-aandeelhouders transacties -16.496.773,45

Eindbalans per 31 december 2010 417.908.696,85 -120.896,91 226.305.839,03 61.484.421,38  
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4.18.1.4. Kasstroomoverzicht 

 
Kasstroomoverzicht  2008 - 2009 

 
 
(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

BEDRIJFSACTIVITEITEN

Nettowinst (-verlies) 42.722.364,64 34.500.931,99

Aanpassingen om nettowinst of -verlies te doen aansluiten bij 

de nettokasstromen met betrekking tot bedrijfsactiviteiten
66.605.561,87 6.440.560,23

Actuele en uitgestelde belastinglasten, opgenomen in de winst- 

en verliesrekening
7.743.602,50 9.509.920,58

Niet-gerealiseerde winst of verlies op wisselkoersverschillen -161.631,33 -108.736,92

INVESTERINGS- EN FINANCIERINGSACTIVITEITEN 

Afschrijving  6.065.622,50 4.913.544,91

Bijzondere waardeverminderingen 0 0,00

Nettovoorzieningen (terugboekingen) 4.413.341,94 3.655.278,40

Nettowinst (-verlies) op de verkoop van beleggingen, i.e. tot 

einde looptijd aangehouden beleggingen, geassocieerde 

deelnemingen, dochterondernemingen, materiële activa, …

47.659,44 -108.305,38

BEDRIJFSACTIVITEITEN

Netto niet-gerealiseerde winst op voor verkoop beschikbare 

beleggingen
47.886.523,89 -11.599.184,48

Andere aanpassingen 610.442,93 178.043,12

Kasstromen uit exploitatiewinsten voor wijzigingen in 

bedrijfsactiva en -verplichtingen 
109.327.926,51 40.941.492,22

Stijging (daling) van bedrijfactiva (met uitzondering van 

geldmiddelen en kasequivalenten)
1.448.244.040,02 822.879.036,87

Stijging (daling) van zichtrekeningen bij centrale banken 55.767.518,94 69.716.323,00

Stijging (daling) van leningen en vorderingen 755.641.356,33 850.692.649,12

Stijging (daling) van voor verkoop beschikbare activa 672.967.158,75 -80.800.881,00

Stijging (daling) van financiële activa aangehouden voor 

handelsdoeleinden
-10.337.951,18 -19.325.906,17

Stijging (daling) van activa-derivaten gebruikt ter afdekking -1.872.475,13 -4.435.609,95

Stijging (daling) van te ontvangen baten uit financiële activa 0,00 0,00

Stijging (daling) van vaste activa en groepen activa die worden 

afgestoten, aangehouden voor verkoop  
0,00 0,00

Stijging (daling) van andere activa (definitie balans) -23.921.567,69 7.032.461,87

Stijging (daling) van bedrijfsverplichtingen (met uitzondering 

van geldmiddelen en kasequivalenten) :
1.359.542.779,27 796.009.631,18

Stijging (daling) van voorschotten van centrale banken 0,00 -2.359.843,69

Stijging (daling) van deposito's van kredietinstellingen 435.078.013,39 -96.107.487,54

Stijging (daling) van deposito's van andere instellingen dan 

kredietinstellingen
786.028.515,30 766.064.926,14

Stijging (daling) van in schuldbewijzen belichaamde schulden 79.162.605,59 31.852.746,40

Stijging (daling) van financiële verplichtingen aangehouden 

voor handelsdoeleinden
178.583,16 -3.179.124,94

Stijging (daling) van verplichtingen-derivaten gebruikt ter 

afdekking
54.238.035,16 115.653.304,50

Stijging (daling) van te betalen lasten in verband met financiële 

instrumenten
0,00 0,00

Stijging (daling) van andere verplichtingen (definitie balans) 4.857.026,67 -15.914.889,69

Stijging (daling) van werkkapitaal, netto -88.701.260,75 -26.869.405,69

Kasstroom uit de bedrijfsactiviteiten 20.626.665,75 14.072.086,53

(Betaalde) terugbetaalde winstbelastingen -13.341.101,03 -21.239.380,27

Nettokasstroom uit de bedrijfactiviteiten 7.285.564,72 -7.167.293,74  
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INVESTERINGSACTIVITEITEN

(Contante betalingen om materiële activa te verwerven) 7.871.320,08 4.351.607,94

Contante ontvangsten uit de verkoop van materiële activa 19.589,00 402.784,00

(Contante betalingen om immateriële activa te verwerven)  2.932.955,97 1.422.551,11

Nettokasstroom uit investeringsactiviteiten -10.784.687,05 -5.371.375,05
FINANCIERINGSACTIVITEITEN

(Betaalde  dividenden ) 28.368.828,05 30.167.714,78

Contante ontvangsten uit de uitgifte van achtergestelde 

verplichtingen
0,00 6.201.680,91

(Contante terugbetalingen van achtergestelde verplichtingen) -25.749.422,55 0,00

Contante ontvangsten uit de uitgifte van aandelen of andere 

eigen-vermogensinstrumenten 
46.412.321,94 7.674.075,26

Andere contante ontvangsten uit financieringsactiviteiten 0,00 0,00

(Andere contante betalingen van financieringsactiviteiten) 0,00 0,00

Nettokasstroom uit financieringsactiviteiten 43.792.916,44 -28.695.320,43

Gevolgen van wisselkoerswijzigingen op geldmiddelen en 

kasequivalenten
260.703,07 -184.139,34

NETTOSTIJGING VAN GELDMIDDELEN EN 

KASEQUIVALENTEN  
40.293.794,11 -41.233.989,22

GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN AAN HET BEGIN 

VAN DE PERIODE 
43.172.519,01 84.406.508,23

GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN AAN HET EINDE 

VAN DE PERIODE 
83.727.016,19 43.172.519,01

Componenten van geldmiddelen en kasequivalenten

Contanten 27.259.246,19 23.222.665,30

Leningen en vorderingen 56.467.770,00 19.949.853,71

Totale geldmiddelen en kasequivalenten aan het einde van 

de periode 
83.727.016,19 43.172.519,01

Waaronder : bedrag van de geldmiddelen en kasequivalenten 

die door de onderneming worden aangehouden, doch niet 

beschikbaar zijn voor gebruik door de groep  

0,00 0,00

Aanvullende informatie over de kasstromen uit de 

bedrijfsactiviteiten :

Ontvangen rentebaten  499.014.228,52 606.578.746,04

Ontvangen dividenden  570.308,11 415.807,90

Betaalde rentelasten -204.269.452,27 328.686.859,79  
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Kasstroomoverzicht  2009 - 2010 

 
(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

BEDRIJFSACTIVITEITEN

Nettowinst (-verlies) 45.172.259,15 42.722.364,64

Aanpassingen om nettowinst of -verlies te doen aansluiten bij 

de nettokasstromen met betrekking tot bedrijfsactiviteiten
10.226.328,81 66.605.561,87

Actuele en uitgestelde belastinglasten, opgenomen in de winst- 

en verliesrekening
16.646.756,74 7.743.602,50

Niet-gerealiseerde winst of verlies op wisselkoersverschillen -621.022,29 -161.631,33

INVESTERINGS- EN FINANCIERINGSACTIVITEITEN 

Afschrijving  7.030.705,77 6.065.622,50

Bijzondere waardeverminderingen 0,00 0,00

Nettovoorzieningen (terugboekingen) 3.361.574,31 4.413.341,94

Nettowinst (-verlies) op de verkoop van beleggingen, i.e. tot 

einde looptijd aangehouden beleggingen, geassocieerde 

deelnemingen, dochterondernemingen, materiële activa, …

-18.718,28 47.659,44

BEDRIJFSACTIVITEITEN

Netto niet-gerealiseerde winst op voor verkoop beschikbare 

beleggingen
-16.496.773,44 47.886.523,89

Andere aanpassingen 323.806,00 610.442,93

Kasstromen uit exploitatiewinsten voor wijzigingen in 

bedrijfsactiva en -verplichtingen 
55.398.587,96 109.327.926,51

Stijging (daling) van bedrijfactiva (met uitzondering van 

geldmiddelen en kasequivalenten)
880.361.628,61 1.448.244.040,02

Stijging (daling) van zichtrekeningen bij centrale banken -31.390.777,70 55.767.518,94

Stijging (daling) van leningen en vorderingen 575.270.942,92 755.641.356,33

Stijging (daling) van voor verkoop beschikbare activa 333.826.420,22 672.967.158,75

Stijging (daling) van financiële activa aangehouden voor 

handelsdoeleinden
510.358,11 -10.337.951,18

Stijging (daling) van activa-derivaten gebruikt ter afdekking -5.249.300,83 -1.872.475,13

Stijging (daling) van te ontvangen baten uit financiële activa 0,00 0,00

Stijging (daling) van vaste activa en groepen activa die worden 

afgestoten, aangehouden voor verkoop  
0,00 0,00

Stijging (daling) van andere activa (definitie balans) 7.393.985,89 -23.921.567,69

Stijging (daling) van bedrijfsverplichtingen (met uitzondering 

van geldmiddelen en kasequivalenten) :
752.797.734,90 1.359.542.779,27

Stijging (daling) van voorschotten van centrale banken 122.124,49 0,00

Stijging (daling) van deposito's van kredietinstellingen 12.222.177,94 435.078.013,39

Stijging (daling) van deposito's van andere instellingen dan 

kredietinstellingen
833.670.504,90 786.028.515,30

Stijging (daling) van in schuldbewijzen belichaamde schulden -140.031.267,01 79.162.605,59

Stijging (daling) van financiële verplichtingen aangehouden 

voor handelsdoeleinden
633.358,61 178.583,16

Stijging (daling) van verplichtingen-derivaten gebruikt ter 

afdekking
40.765.790,53 54.238.035,16

Stijging (daling) van te betalen lasten in verband met financiële 

instrumenten
0,00 0,00

Stijging (daling) van andere verplichtingen (definitie balans) 5.415.045,44 4.857.026,67

Stijging (daling) van werkkapitaal, netto -127.563.893,71 -88.701.260,75

Kasstroom uit de bedrijfsactiviteiten -72.165.305,75 20.626.665,75

(Betaalde) terugbetaalde winstbelastingen -19.817.891,78 -13.341.101,03

Nettokasstroom uit de bedrijfactiviteiten -91.983.197,53 7.285.564,72  
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INVESTERINGSACTIVITEITEN

(Contante betalingen om materiële activa te verwerven) 5.940.107,45 7.871.320,08

Contante ontvangsten uit de verkoop van materiële activa 23.824,00 19.589,00

(Contante betalingen om immateriële activa te verwerven)  1.266.272,85 2.932.955,97

Nettokasstroom uit investeringsactiviteiten -7.182.556,30 -10.784.687,05
FINANCIERINGSACTIVITEITEN

(Betaalde  dividenden ) 28.335.912,06 28.368.828,05

Contante ontvangsten uit de uitgifte van achtergestelde 

verplichtingen
0,00 0,00

(Contante terugbetalingen van achtergestelde verplichtingen) -76.690.139,99 -25.749.422,55

Contante ontvangsten uit de uitgifte van aandelen of andere 

eigen-vermogensinstrumenten 
73.102.268,06 46.412.321,94

Andere contante ontvangsten uit financieringsactiviteiten 0,00 0,00

(Andere contante betalingen van financieringsactiviteiten) 0,00 0,00

Nettokasstroom uit financieringsactiviteiten 121.456.495,99 43.792.916,44

Gevolgen van wisselkoerswijzigingen op geldmiddelen en 

kasequivalenten
509.372,18 260.703,07

NETTOSTIJGING VAN GELDMIDDELEN EN 

KASEQUIVALENTEN  
22.290.742,16 40.293.794,11

GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN AAN HET BEGIN 

VAN DE PERIODE 
83.727.016,19 43.172.519,01

GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN AAN HET EINDE 

VAN DE PERIODE 
106.527.130,53 83.727.016,19

Componenten van geldmiddelen en kasequivalenten

Contanten 28.088.857,53 27.259.246,19

Leningen en vorderingen 78.438.273,00 56.467.770,00

Totale geldmiddelen en kasequivalenten aan het einde van 

de periode 
106.527.130,53 83.727.016,19

Waaronder : bedrag van de geldmiddelen en kasequivalenten 

die door de onderneming worden aangehouden, doch niet 

beschikbaar zijn voor gebruik door de groep  

0,00 0,00

Aanvullende informatie over de kasstromen uit de 

bedrijfsactiviteiten :

Ontvangen rentebaten  499.107.705,85 499.014.228,52

Ontvangen dividenden  474.862,66 570.308,11

Betaalde rentelasten 281.246.411,36 204.269.452,27  
 
 
 
 
4.18.1.5. Boekhoudkundige methode en gehanteerde waarderings- en andere grondslagen 

 
Overeenstemmingsverklaring IAS/IFRS 
 
De geconsolideerde jaarrekeningen van de in de Europese Unie beursgenoteerde vennootschappen 
moeten vanaf 1 januari 2006, met openingsbalans 1 januari 2005, worden opgesteld in 
overeenstemming met de International Financial Reporting Standards (‘IFRS’) zoals aanvaard door de 
Europese Unie. In verscheidene landen, waaronder België, werd door de nationale regelgevers 
bepaald dat alle financiële instellingen die een geconsolideerde jaarrekening opstellen dit eveneens 
volgens IFRS moeten doen, onafhankelijk van het feit of zij beursgenoteerd zijn of niet. Derhalve 
maakt ook de groep Landbouwkrediet geconsolideerde cijfers op volgens de IFRS-normen zoals 
aanvaard door de Europese Unie. 
 
De geconsolideerde jaarrekening (periodieke rapportering) werd opgesteld in overeenstemming met 
de op balansdatum van toepassing zijnde IAS- en IFRS-normen zoals aanvaard door de Europese 
Unie. 
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Overzicht van de belangrijkste gehanteerde grondslagen voor financiële verslaggeving 
 
1. Consolidatie 
Een dochtermaatschappij is een entiteit waarover de groep zeggenschap heeft. Zeggenschap wordt 
gedefinieerd als de macht om direct of indirect het financiële en operationele beleid van een entiteit te 
sturen teneinde voordelen te verkrijgen uit haar activiteiten. Een dochteronderneming wordt integraal 
geconsolideerd vanaf de datum waarop voor het eerst sprake is van zeggenschap. De baten en de 
lasten van een dochteronderneming worden in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen tot de 
datum waarop de groep geen zeggenschap meer uitoefent. 
 
Bij de opmaak van de geconsolideerde jaarrekening integreert de groep Landbouwkrediet de 
jaarrekening van alle te consolideren entiteiten post voor post, door gelijke posten van activa, 
verplichtingen, eigen vermogen, baten en lasten bij elkaar op te tellen. 
 
Om te bekomen dat de geconsolideerde jaarrekening van de groep informatie verschaft alsof het de 
jaarrekening van een afzonderlijke economische entiteit betreft, worden volgende stappen uitgevoerd: 
- De boekwaarde van de investering in elke dochteronderneming en het aandeel in het eigen 

vermogen van elke dochtermaatschappij worden volledig geëlimineerd; 
- Saldi en transacties binnen de groep, waaronder baten, lasten en dividenden, worden volledig 

geëlimineerd; 
- Winsten en verliezen uit transacties binnen de groep die zijn opgenomen in de activa, worden 

volledig geëlimineerd; 
- De tijdelijke verschillen die ontstaan uit de eliminatie van winsten en verliezen uit transacties 

binnen de groep zijn onderhevig aan IAS 12 Winstbelastingen. 
 
 
2. Transactiedatum en afwikkelingsdatum 
Alle financiële verplichtingen van de Groep Landbouwkrediet worden steeds in de balans opgenomen 
op de afwikkelingsdatum. 
 
Alle aan- en verkopen van financiële activa, die moeten worden afgewikkeld binnen het tijdsbestek dat 
door regelgeving of een marktconventie is vastgesteld, worden in de balans opgenomen op de 
afwikkelingsdatum, de datum waarop een actief aan of door de groep Landbouwkrediet wordt 
geleverd. 
 
 
3. Financiële activa 
De Groep Landbouwkrediet waardeert financiële activa op basis van het doel van het aangaan van de 
transacties. 
 
De waardering en de allocatie van de resultaten hangen af van de IFRS-categorie waartoe de 
financiële activa behoren, namelijk: (1) leningen en vorderingen; (2) financiële activa aangehouden 
voor handelsdoeleinden en (3) voor verkoop beschikbare financiële activa. 
 
De gebruikte IFRS-categorie bepaalt de waardering en de allocatie van de resultaten als volgt: 
 
3.1. Leningen en vorderingen 
 

Waardering 
 
De categorie leningen en vorderingen omvat vooreerst leningen en al de hieraan gerelateerde 
vorderingen op banken en cliënten dewelke de groep Landbouwkrediet heeft geïnitieerd door 
rechtstreeks geld te verschaffen aan de ontlener. Vallen eveneens onder leningen en vorderingen, de 
schuldtitels waarvoor geen actieve markt bestaat. De door de bank toegestane leningen zijn niet 
overdraagbaar, zijn niet genoteerd op een actieve markt en hun toekomstige kasstromen zijn vast of 
bepaalbaar. 
 
Leningen en vorderingen worden bij eerste opname gewaardeerd tegen de reële waarde vermeerderd 
met de transactiekosten die direct zijn toe te rekenen aan de verwerving van het financiële actief.  
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Na eerste opname worden leningen en vorderingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs met 
behulp van de effectieve rentemethode. Bij het bepalen van de toekomstige kasstromen wordt 
rekening gehouden met initiële kosten die direct toewijsbaar zijn aan het verwerven van het 
leningdossier. Deze kosten worden gespreid over de looptijd van de lening, waarbij de periodieke 
amortisatie, bepaald op basis van de effectieve rente wordt verwerkt als renteresultaat. 
 
De toekomstige kasstromen die in aanmerking worden genomen in het geval van kredieten met vaste 
rentevoet en variabele rentevoet zijn alle contractueel gekende kasstromen bij de initiële opname van 
het krediet. 
 
Voor leningen met een variabele rentevoet wordt ervan uitgegaan dat de toekomstige kasstromen niet 
zullen wijzigen. Op het moment van rente-aanpassing wordt de effectieve rentevoet herberekend. De 
(gewijzigde) toekomstige kasstromen worden dan aan de hand van deze nieuwe effectieve rentevoet 
verdisconteerd om tot eenzelfde geamortiseerde kostprijs te komen. 
 
In het geval van kredieten met herzienbare rentevoeten is het terugbetalingschema, gebruikt voor het 
afschrijven van de productiecommissie, gebaseerd op de huidige cliëntrente zowel voor de periode 
vóór rentevoetherziening dan voor de periode ná rentevoetherziening. 
 

Bijzondere waardeverminderingen – Algemeen 
 
De groep beoordeelt regelmatig en op elke balansdatum of er objectieve aanwijzingen zijn voor 
bijzondere waardeverminderingen. 
 
Een bijzondere waardevermindering op een lening of een groep van leningen wordt toegepast van 
zodra er objectieve aanwijzingen zijn dat niet alle contractuele verschuldigde bedragen zullen worden 
terugbetaald ten gevolge van een of meer gebeurtenissen na het bekomen van het actief en dewelke 
een effect hebben op de geschatte toekomstige kasstromen van de lening of een groep van leningen. 
Bijzondere waardeverminderingen worden opgenomen op een correctierekening binnen de rubriek 
leningen en vorderingen en worden aldus niet rechtstreeks op de desbetreffende kredietdossiers 
geboekt. Wanneer een vordering niet meer kan geïnd worden en alle waarborgen en garanties 
werden uitgewonnen, wordt deze onmiddellijk afgeboekt tegen de hiervoor aangelegde voorziening 
voor bijzondere waardevermindering.  Eventuele intresten die nog geïnd worden nadat de vordering 
volledig afgeboekt is, worden in het resultaat opgenomen. 
 
Zodra een financieel actief of een groep van vergelijkbare financiële activa een bijzonder 
waardeverminderingsverlies heeft ondergaan, worden de rentebaten daarna opgenomen op basis van 
de rentevoet die is gebruikt bij de contante waardeberekening voor het bepalen van het bijzondere 
waardeverminderingsverlies. 
 
Indien het bedrag van de bijzondere waardevermindering in een volgende periode afneemt en de 
daling objectief in verband kan worden gebracht met een gebeurtenis die na de afboeking plaatsvond, 
wordt het voorheen opgenomen bijzondere waardeverminderingsverlies geheel of gedeeltelijk 
teruggenomen. Het teruggenomen bedrag wordt in de winst- en verliesrekening opgenomen. 
 

Bijzondere waardevermindering op individuele basis 
 
De groep Landbouwkrediet beoordeelt eerst op individuele basis of er objectieve aanwijzingen zijn 
voor een bijzondere waardevermindering. 
 
Indien er voor individuele leningen en vorderingen objectieve aanwijzingen zijn dat er een bijzonder 
waardeverminderingsverlies is opgetreden, wordt dit verliesbedrag bepaald als het verschil tussen 
enerzijds de boekwaarde van het actief en anderzijds de contante waarde van de geschatte 
toekomstige kasstromen (met uitzondering van de toekomstige kredietverliezen), contant gemaakt 
tegen de oorspronkelijke effectieve rentevoet van het actief. De boekwaarde van vorderingen op 
banken en vorderingen op klanten wordt verminderd door de aanleg van een voorziening die ten laste 
wordt genomen van de winst- en verliesrekening.  De schatting van de toekomstige kasstromen 
gebeurt op basis van historische gegevens en deskundige ervaring. 
 

Bijzondere waardevermindering op collectieve basis 
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Een ‘bestaande maar niet gerapporteerde’ (‘incurred but not reported’, IBNR) waardevermindering op 
leningen en vorderingen wordt aangelegd wanneer er objectieve aanwijzingen zijn van verliezen 
zonder dat er voor deze leningen en vorderingen reeds een bijzondere waardevermindering werd 
geallocceerd. 
 
De IBNR waardevermindering wordt geschat op basis van verschillende factoren: de historische 
gegevens van verliezen bij vergelijkbare kredietrisico’s, mogelijke betalingsmoeilijkheden bij 
vergelijkbare kredietrisico’s, het huidige economische klimaat en diverse macro-economische 
parameters. 
 
Als er geen aanwijzingen zijn voor een bijzondere waardevermindering op individuele basis, neemt de 
groep Landbouwkrediet activa op in een portefeuille met vergelijkbare kredietrisico’s (zoals het soort 
actief, de externe rating, de bedrijfstak, het onderpand en andere objectieve beoordelingsgronden) en 
vergelijkbare interne en externe indicatoren (zoals een betalingsachterstand, een daling van de 
marktprijs van immobiliën of een landbouwcrisis). 
 
De groep onderscheidt vier grote portefeuilles: landbouw, ondernemingen, woonkredieten en 
consumptiekredieten. Aan de hand van historische ervaring van kredietverliezen en het niveau van 
betalingsachterstand bepaalt de Groep Landbouwkrediet voor elke collectieve portefeuille een 
bijzondere waardevermindering. Activa waarvoor op individuele basis een bijzonder 
waardeverminderingsverlies wordt opgenomen, worden niet betrokken bij een collectieve beoordeling 
op bijzondere waardevermindering. 
 

Bijzondere waardeverminderingen – Actualisatie  
 
De bijzondere waardevermindering wordt geraamd aan de hand van de actualisatie van verwachte 
toekomstige kasstromen.  Deze actualisatie heeft uitsluitend betrekking op de te recupereren 
bedragen en gebeurt tegen de oorspronkelijke effectieve rentevoet. 
 
Het inningsritme tijdens de terugvorderingsperiode wordt bepaald op basis van ervaringsgegevens en 
de historische evolutie van de opgezegde leningen en vorderingen met vergelijkbare kredietrisico’s.  
Per groep van leningen en vorderingen worden de terug te vorderen bedragen opgesplitst in 
opeenvolgende kasstromen dewelke geactualiseerd worden tegen de gemiddelde rentevoet van de 
betrokken leningen en vorderingen.  Het actualisatie-effect wordt in rekening gebracht om zo het 
bedrag van de bijzondere waardevermindering te bepalen. 
 
 
3.2. Financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden 
 
De groep classificeert een financieel actief als aangehouden voor handelsdoeleinden indien het: 
 
- verworven of aangegaan is hoofdzakelijk met het doel dit actief op korte termijn te verkopen of terug 

te kopen; 
- deel uitmaakt van geïdentificeerde financiële instrumenten die gezamenlijk worden beheerd en 

waarvoor aanwijzingen bestaan van een recent, feitelijk patroon van winstnemingen op korte termijn; 
- een derivaat is dat niet in een afdekkingsrelatie wordt gebruikt. 
 
Eigen vermogensinstrumenten, schuldbewijzen en andere vastrentende effecten en derivaten die 
worden verworven met de bedoeling op korte termijn winsten te genereren, worden beschouwd als 
financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden. 
 
Activa aangehouden voor handelsdoeleinden worden bij eerste opname gewaardeerd tegen reële 
waarde en blijven eveneens na eerste opname gewaardeerd aan reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst- en verliesrekening. Transactiekosten worden onmiddellijk in de 
resultatenrekening opgenomen. Ontvangen rente op financiële activa aangehouden voor 
handelsdoeleinden wordt opgenomen in het renteresultaat. Dividenden op financiële activa 
aangehouden voor handelsdoeleinden worden in de resultatenrekening opgenomen op het moment 
dat de entiteit het recht heeft verkregen op ontvangst van de betaling. 
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3.3.3. Financiële activa tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en 
verliesrekening 
 
Een financieel actief wordt aangemerkt als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening (“Fair Value Option”) indien hierdoor een 
inconsistentie in waardering of opname (“accounting mismatch”) wordt geëlimineerd of aanzienlijk 
wordt beperkt die anders zou ontstaan uit de waardering van deze activa of uit de opname van de 
winsten en verliezen hierop op basis van verschillende grondslagen. 
 
 
3.4. Voor verkoop beschikbare financiële activa 
 
Voor verkoop beschikbare financiële activa zijn niet-afgeleide financiële activa die niet worden 
geclassificeerd als (1) leningen en vorderingen of (2) financiële activa aangehouden voor 
handelsdoeleinden. 
 
De groep Landbouwkrediet brengt alle beleggingseffecten met een vaste vervaldag die kunnen 
aangehouden worden tot einde looptijd onder in de categorie voor verkoop beschikbare financiële 
activa. De groep beschouwt eveneens als voor verkoop beschikbare financiële activa de voor 
onbepaalde duur aangehouden beleggingseffecten, dewelke kunnen worden verkocht omwille van 
liquiditeitsbehoeften of bij veranderingen in de rentevoeten, de wisselkoersen of de aandelenprijzen. 
 
Voor verkoop beschikbare financiële activa worden bij eerste opname tegen reële waarde (inclusief 
transactiekosten) gewaardeerd. Na eerste opname worden voor verkoop beschikbare financiële activa 
eveneens gewaardeerd tegen reële waarde waarbij niet-gerealiseerde winsten of verliezen uit reële 
waardeschommelingen in het eigen vermogen worden verwerkt, totdat het financiële actief niet langer 
wordt opgenomen. 
 
Een aanzienlijke of een langdurige daling van de reële waarde van een belegging in een eigen-
vermogensinstrument beneden de kostprijs vormt een objectieve aanwijzing voor een bijzondere 
waardevermindering. Indien er objectieve aanwijzingen zijn dat een voor verkoop beschikbaar 
financieel actief een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan, worden de niet-gerealiseerde 
minderwaarden opgenomen in eigen vermogen uit het eigen vermogen teruggenomen en opgenomen 
in de winst-en verliesrekening. Indien het bedrag van de bijzondere waardevermindering in het geval 
van een vastrentend instrument in een volgende periode afneemt en de daling objectief in verband 
kan worden gebracht met een gebeurtenis die na de afboeking plaatsvond, wordt het voorheen 
opgenomen bijzondere waardeverminderingsverlies teruggenomen. In geval van niet-vastrentende 
instrumenten wordt een geboekte bijzondere waardevermindering nooit via de winst-en 
verliesrekening teruggenomen. 
 
Ontvangen rente op voor verkoop beschikbare activa wordt opgenomen in het renteresultaat. 
Dividenden op voor verkoop beschikbare eigen-vermogensinstrumenten worden in de 
resultatenrekening opgenomen op het moment dat de entiteit het recht heeft verkregen op ontvangst 
van de betaling. 
 
 
4. Financiële verplichtingen 
Onder financiële verplichtingen wordt verstaan de financiële verplichtingen aangehouden voor 
handelsdoeleinden, schulden aan kredietinstellingen, schulden aan cliënten, de in schuldbewijzen 
belichaamde schulden, de achtergestelde schulden en de overige financieringen. 
 
De waardering en de allocatie van de resultaten hangen af van de IFRS-categorie waartoe de 
financiële verplichtingen behoren, namelijk (1) financiële verplichtingen aangehouden voor 
handelsdoeleinden en (2) overige financiële verplichtingen. 
 
 
4.1. Financiële verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden. 
 
De groep classificeert een financiële verplichting als aangehouden voor handelsdoeleinden indien het: 
- verworven of aangegaan is hoofdzakelijk met het doel deze verplichting op korte termijn te verkopen 

of terug te kopen; 
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- deel uitmaakt van geïdentificeerde financiële instrumenten die gezamenlijk worden beheerd en 
waarvoor aanwijzingen bestaan van een recent, feitelijk patroon van winstnemingen op korte termijn; 

- een derivaat is dat niet in een afdekkingsrelatie wordt gebruikt. 
 
Bij eerste opname worden de financiële verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 
opgenomen aan reële waarde en vervolgens worden de reële waardeschommelingen verwerkt in de 
winst- en verliesrekening. 
 
 
4.2. Overige financiële verplichtingen 
 
De overige financiële verplichtingen omvatten schulden aan kredietinstellingen, schulden aan cliënten, 
de in schuldbewijzen belichaamde schulden, de achtergestelde schulden en de overige 
financieringen.  
 
Het betreft meer bepaald de uitstaande saldi op zicht- of termijnrekeningen van andere 
kredietinstellingen bij de groep Landbouwkrediet, de zichtdeposito’s, de termijndeposito’s en de 
spaarrekeningen van klanten, alsook de (achtergestelde) depositocertificaten.  
 
De financiële verplichtingen worden bij eerste opname gewaardeerd tegen de reële waarde 
vermeerderd met rechtstreeks toewijsbare transactiekosten. Vervolgens worden de financiële 
verplichtingen gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs met behulp van de effectieve-
rentemethode. De periodieke amortisatie wordt in de winst- en verliesrekening verwerkt als rentelast. 
 
 
5. Reële waarde van financiële activa en verplichtingen 
De reële waarde van financiële activa en verplichtingen is de genoteerde prijs van deze of identieke 
activa en verplichtingen op een actieve markt (Level 1). Indien er voor een financieel instrument geen 
actieve markt is, wordt de reële waarde bepaald aan de hand van een contante-waardeberekening 
gebaseerd op observeerbare marktgegevens (Level 2). Indien een reële waardebepaling uitsluitend 
op basis van observeerbare marktgegevens niet mogelijk is, wordt de reële waarde bepaald met 
behulp van niet-observeerbare gegevens (Level 3). 
 
 
6. Verkoop- en terugkoopovereenkomsten van effecten 
De effecten die verbonden zijn aan een terugkoopovereenkomst (repo) blijven op de actiefzijde van de 
balans. De schuld die voortvloeit uit de verplichting tot terugkoop van de activa bevindt zich op de 
passiefzijde van de balans in schulden aan kredietinstellingen of schulden aan andere dan 
kredietinstellingen, afhankelijk van de tegenpartij. 
 
De effecten die verbonden zijn aan een terugverkoopovereenkomst (reverse repo) worden niet 
opgenomen in de balans. De uitgeleende geldmiddelen echter worden op de actiefzijde van de balans 
ingeschreven als vorderingen op kredietinstellingen of vorderingen op andere dan kredietinstellingen, 
afhankelijk van de tegenpartij. 
 
Het verschil tussen de verkoop- en terugkoopprijs van de effecten wordt verwerkt als renteresultaat, 
gespreid over de looptijd van de overeenkomst. 
 
 
7. Saldering van een financieel actief en een financiële verplichting 
Een financieel actief en een financiële verplichting worden gesaldeerd en het nettobedrag wordt 
uitsluitend in de balans opgenomen indien de groep een in rechte afdwingbaar recht heeft om de 
opgenomen bedragen te salderen en voornemens is om hetzij de verplichting op nettobasis af te 
wikkelen, ofwel om het actief te realiseren op hetzelfde moment dat de verplichting wordt afgewikkeld. 
 
 
8. Derivaten en afdekkingstransacties 
 
8.1. Opname en waardering 
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Derivaten zijn financiële instrumenten waarvan de waarde wijzigt als gevolg van veranderingen in 
onderliggende waarde (rentevoet, wisselkoers, index, aandeel), die weinig of geen netto 
aanvangsinvestering vergen en die worden afgewikkeld op een tijdstip in de toekomst.  Derivaten zijn 
financiële instrumenten, zoals bijvoorbeeld swaps, termijncontracten, futures en opties (geschreven en 
gekochte). 
 
De eerste opname van alle derivaten geschiedt tegen hun reële waarde. Na de eerste opname 
worden de waardeveranderingen in de reële waarde (exclusief gelopen intresten) opgenomen in de 
winst- en verliesrekening. De gelopen rente wordt pro rata temporis in de winst- en verliesrekening 
verwerkt. 
 
De groep classificeert derivaten als volgt: 
- Derivaten die geen afdekkingsderivaten zijn worden aangehouden als financiële activa of financiële 

verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden; of 
- Afdekkingsderivaten. 
 
 
8.2. Afdekkingstransacties 
 
Bij afsluiten van het derivaat wordt het contract opgenomen als een reële waardeafdekking, zijnde de 
afdekking van het risico van veranderingen in de reële waarde van een opgenomen actief of 
verplichting. De groep onderscheidt reële waardeafdekking van een individueel actief of individuele 
verplichting (‘micro-hedging’) en reële-waardeafdekking van portefeuilleafdekkingen van renterisico’s 
(‘macro-hedging’). In het laatste geval definieert de groep een groep van afdekkingsinstrumenten ter 
afdekking van het renterisico van een groep van financiële activa en/of verplichtingen. 
 

Documentatie 
 
De afdekkingsderivaten voldoen aan de voorwaarden en criteria voor afdekkingsinstrumenten 
opgelegd door IAS 39. De afgedekte activa en/of verplichtingen voldoen aan de voorwaarden en 
criteria van afgedekte posities opgelegd door IAS 39. Bij het aangaan van de afdekkingstransactie 
wordt de afdekkingsrelatie formeel aangewezen en gedocumenteerd, evenals de doelstelling van de 
Groep ten aanzien van het risicobeheer en de strategie bij het aangaan van de afdekkingsrelatie. De 
documentatie bevat een aanduiding van het (de groep van) afdekkingsinstrument(en), de afgedekte 
positie(s), de aard van het af te dekken risico en hoe de groep zal bepalen of het (de groep van) 
afdekkingsinstrument(en) effectief is bij het compenseren van het risico van veranderingen in de reële 
waarde van de afgedekte positie(s). 
 

Efficiëntietesten 
 
De groep gaat uitsluitend afdekkingstransacties aan die bij de start en eveneens naar verwachting in 
de daaropvolgende perioden zeer effectief zullen zijn voor wat betreft het compenseren van aan het 
afgedekte risico toe te schrijven veranderingen in reële waarde. De werkelijke effectiviteit van de 
afdekkingstransacties wordt op trimestriële basis bepaald. Het resultaat van de verhouding tussen de 
reële waardeschommeling van het (de groep van) afdekkingsinstrument(en) en de afgedekte positie(s) 
dient binnen een bereik van 80-125 procent te vallen. Indien dit niet het geval is, wordt de 
afdekkingsrelatie stop gezet.  
 

Waardering 
 
De winst of het verlies ten gevolge van reële waardeschommelingen van het (de portefeuille van) 
afdekkingsinstrument(en) wordt onmiddelijk in de resultatenrekening opgenomen. De winst of het 
verlies van de afgedekte positie(s) toe te rekenen aan het afgedekte risico leidt enerzijds tot een 
aanpassing van de boekwaarde van de afgedekte positie(s) en wordt anderzijds in de 
resultatenrekening opgenomen. Aldus worden de reële waardeschommelingen in de 
resultatenrekening voortvloeiend uit het (de portefeuille van) afdekkingsinstrument(en) enerzijds en de 
afgedekte positie(s) anderzijds geheel of gedeeltelijk gecompenseerd en wordt eventuele ineffectiviteit 
van de afdekkingsrelatie in resultaat verwerkt.  
 
Indien een afdekkingsrelatie niet langer voldoet aan de criteria voor afdekkingstransacties zoals 
gedefinieerd door IAS 39, wordt de afdekkingsrelatie prospectief stop gezet. De afdekkingsderivaten 
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worden geherclassificeerd naar ‘Financiële activa of verplichtingen aangehouden voor 
handelsdoeleinden’. De boekwaarde van de afgedekte positie(s) wordt verder behandeld zoals deze 
onder IFRS behandeld zou worden zonder afdekkingsrelatie. De op de balans gepresenteerde reële 
waardeschommelingen uit het verleden worden gespreid over de resterende looptijd van de afgedekte 
positie(s) ten laste van het resultaat genomen. 
 
De rentebaten en –lasten uit afdekkingsinstrumenten enerzijds en afgedekte posities anderzijds 
worden in renteresultaat verwerkt. 
 
 
9. Materiële vaste activa 
De groep verwerkt materiële vaste activa volgens het kostprijsmodel. Dit betekent dat materiële vaste 
activa in de balans worden opgenomen tegen kostprijs (inclusief de rechtstreeks toerekenbare kosten 
van de aanschaffing), verminderd met de geaccumuleerde afschrijvingen en eventuele 
geaccumuleerde bijzondere waardeverminderingen. De kostprijs is het bedrag dat werd betaald om 
het actief te verwerven, verhoogd met alle rechtstreeks toerekenbare kosten die werden gemaakt om 
het actief op de bedoelde locatie en/of in de bedoelde staat te brengen.  
 
Het af te schrijven bedrag van een actief betreft zijn kostprijs verminderd met zijn restwaarde. In de 
praktijk is de restwaarde meestal onbeduidend. Indien dit het geval is, besliste de groep geen 
rekening te houden met de restwaarde bij het bepalen van het af te schrijven bedrag. De 
afschrijvingen worden toegewezen over de verwachte gebruiksduur van het actief. De geschatte 
gebruiksduur van een actief wordt op elke balansdatum herbekeken. Terreinen en kunstwerken 
worden niet afgeschreven, maar zijn onderhevig aan bijzondere waardeverminderingen. Ieder 
bestanddeel van een materieel vast actief met een substantiële kostprijs in relatie tot de totale 
kostprijs van het actief wordt afzonderlijk afgeschreven (‘component approach’). De 
afschrijvingskosten over elke periode worden opgenomen in de winst- en verliesrekening. 
 
De groep gebruikt volgende afschrijvingstermijnen: 
 
Gebouwen 

Ruwbouw niet-commerciële gebouwen 33 jaar 
Inrichting niet-commerciële gebouwen 10 jaar 
Ruwbouw commerciële gebouwen 30 – 40 jaar 
Inrichting commerciële gebouwen 9 – 10 jaar 

Hardware 5 jaar 
Installaties 10 jaar 
Koffers 10 – 20 jaar 
Lichtreclames 3 – 5 jaar 
Machines en materiaal 3 – 5 jaar 
Meubilair 10 jaar 
Rollend Materieel 4 – 5 jaar 
 
Uitgaven voor onderhoud en herstellingen worden als last opgenomen in de winst- en verliesrekening 
in de periode waarin deze uitgaven plaatsvinden. De kostprijs van vervangingsonderdelen wordt 
geactiveerd en vervolgens afgeschreven indien deze uitgaven toekomstige economische voordelen 
voor de groep zullen opleveren. De eventuele boekwaarde van de vervangen onderdelen wordt niet 
langer op de balans opgenomen. 
 
De winst of het verlies dat voortvloeit uit het niet langer in de balans opnemen van een actief wegens 
vervreemding of verwijdering wordt opgenomen in resultaat. Bij vernietiging van een actief wordt het 
resterende af te schrijven bedrag onmiddellijk opgenomen in de winst- en verliesrekening. 
 
Indien een vast actief aangehouden wordt voor verkoop, wordt dit actief geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop, worden de afschrijvingen stopgezet en wordt het actief gewaardeerd 
tegen de laagste waarde van zijn boekwaarde en zijn reële waarde minus de verkoopkosten. 
 
 
 
 
 



____________________________________________________________________________________________________ 
 

Page 60 of 124 

10. Goodwill 
Overnames worden verwerkt op basis van de overnamemethode. De groep koopt de nettoactiva en 
neemt de verworven activa en de overgenomen verplichtingen (inclusief voorwaardelijke 
verplichtingen) op.  
 
Goodwill betaald bij de verwerving van ondernemingen uit de consolidatiekring (een 
dochtermaatschappij) wordt in de balans opgenomen als immaterieel actief en wordt initieel op de 
overnamedatum tegen kostprijs gewaardeerd, zijnde het positieve verschil tussen de kostprijs van de 
bedrijfscombinatie en het belang van de groep Landbouwkrediet in de netto reële waarde van de 
identificeerbare activa, verplichtingen en voorwaardelijke verplichtingen. Negatieve goodwill wordt 
onmiddellijk in de winst- en verliesrekening verwerkt. 
 
De in een bedrijfscombinatie verworven goodwill wordt niet afgeschreven. De Groep Landbouwkrediet 
toetst de waardering van goodwill op een bijzondere waardevermindering op jaarlijkse basis, of 
frequenter indien bepaalde gebeurtenissen aangeven dat de boekwaarde mogelijkerwijze boven de 
realisatiewaarde ligt. Eerder geboekte bijzondere waardeverminderingen met betrekking tot goodwill 
worden niet teruggeboekt. 
 
De jaarlijkse waarderingstest van de goodwill gebeurt op basis van het discounted cash flow model. 
Indien de netto actuele waarde van de winstprognoses, gebaseerd op het strategisch plan van de 
desbetreffende dochtermaatschappij, lager is dan de opgenomen goodwill, wordt het verschil tussen 
beide bedragen onmiddellijk opgenomen in de winst- en verliesrekening. De actualisatievoet wordt 
bepaald als de risicovrije rentevoet verhoogd met een risicopremie in functie van het risicoprofiel van 
de desbetreffende dochtermaatschappij.  
 
 
11. Andere immateriële vaste activa 
Een immaterieel actief is een identificeerbaar, niet-monetair actief zonder fysieke vorm dat uitsluitend 
op de balans wordt opgenomen indien het waarschijnlijk is dat de verwachte toekomstige 
economische voordelen die kunnen worden toegerekend aan het actief naar de entiteit zullen vloeien 
en de kostprijs van het actief betrouwbaar kan bepaald worden.  
 
Andere immateriële vaste activa betreft gekochte of intern gegenereerde software voor intern gebruik 
en gekochte klantenbestanden.  Voor intern gegenereerde software activeert men uitsluitend de direct 
toewijsbare ontwikkelingskosten van software die voltooid is en effectief gebruikt wordt met de 
bedoeling economische voordelen te verwerven. 
 
Een immaterieel actief wordt bij eerste opname aan kostprijs gewaardeerd. Vervolgens wordt het 
kostprijsmodel toegepast. De software wordt in de balans opgenomen tegen kostprijs, verminderd met 
de geaccumuleerde afschrijvingen en eventuele geaccumuleerde bijzondere waardeverminderingen. 
De software en klantenbestanden worden lineair afgeschreven. Het af te schrijven bedrag van een 
immaterieel vast actief betreft zijn kostprijs, verminderd met zijn restwaarde. In de praktijk is de 
restwaarde meestal onbeduidend. Indien dit het geval is, besliste de groep geen rekening te houden 
met de restwaarde bij het bepalen van het af te schrijven bedrag. 
 
 
12. Bijzondere waardeverminderingen op niet-financiële activa 
De groep beoordeelt op elke verslagdatum of er een indicatie is die wijst op een mogelijke bijzondere 
waardevermindering van een niet-financieel actief. Een bijzondere waardevermindering ontstaat 
indien de realiseerbare waarde van het actief lager is dan de boekwaarde.  Deze realiseerbare 
waarde is de hoogste waarde van de reële waarde minus de verkoopkosten of de bedrijfswaarde. 
 
De boekwaarde van niet-financiële activa die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan, 
wordt verlaagd tot hun geschatte realiseerbare waarde en het bedrag van de bijzondere 
waardevermindering wordt in de lopende verslagperiode geboekt in de winst- en verliesrekening. 
 
Als het bedrag van de bijzondere waardevermindering op niet-financiële activa (met uitzondering van 
goodwill) in een volgende periode afneemt en de daling objectief in verband kan worden gebracht met 
een gebeurtenis die na de afboeking plaatsvond, wordt het voorheen opgenomen bijzonder 
waardeverminderingsverlies teruggenomen. 
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13. Voorzieningen en voorwaardelijke verplichtingen 
Voorzieningen zijn verplichtingen met onzekerheden inzake de omvang van de toekomstige uitgaven 
en het tijdstip waarop deze uitgaven moeten worden gedaan. De groep neemt een voorziening op in 
de balans indien er op de verslagdatum een bestaande verplichting is ten gevolge van gebeurtenissen 
in het verleden, indien het waarschijnlijk is dat de verplichting een uitgaande kasstroom vereist en 
indien de verplichting op een betrouwbare manier kan geschat worden. 
 
Bij de groep Landbouwkrediet bestaan de voorzieningen voornamelijk uit juridische zaken, 
schadegevallen, belastingsverplichtingen en pensioenverplichtingen. 
- Voor juridische zaken en schadegevallen worden de voorzieningen individueel berekend (per 

juridisch dossier of per schadegeval), op basis van verschuldigde bedragen aan de begunstigden.  
Het bedrag en de spreiding van de toekomstige kasstromen zijn onzeker en afhankelijk van het 
tijdstip van afwikkeling van de juridische zaken of van de schadegevallen. 

- Voor de voorzieningen voor pensioenverplichtingen verwijzen we naar het hoofdstuk over de 
personeelsbeloningen; 

- Alle individualiseerbare verplichtingen met onzekerheden inzake de omvang van de toekomstige 
uitgaven en het tijdstip waarop deze uitgaven moeten worden gedaan die niet kunnen ondergebracht 
worden in de bovenstaande categorieën, worden opgenomen onder overige voorzieningen. 

 
Een voorwaardelijke verplichting wordt vermeld indien de Groep een bestaande verplichting heeft die 
voortvloeit uit gebeurtenissen uit het verleden, maar waarvan het niet waarschijnlijk is dat een 
uitstroom van middelen zal vereist zijn of waarvan het bedrag van de verplichting niet betrouwbaar 
kan bepaald worden. 
 
 
14. Rentebaten en rentelasten 
Rentebaten- en lasten worden in de winst- en verliesrekening verwerkt voor alle rentedragende 
instrumenten op basis van de effectieve rentemethode. Deze methode wordt gebruikt voor het 
berekenen van de amortisatie van een financieel actief of een financiële verplichting en voor het 
toerekenen van rentebaten en –lasten aan de desbetreffende periode. De effectieve rentevoet is de 
rentevoet die de verwachte stroom van toekomstige geldbetalingen of –ontvangsten tijdens de 
verwachte looptijd van het financieel instrument exact disconteert tot de nettoboekwaarde van het 
financieel actief of de financiële verplichting. Bij de berekening van de effectieve rentevoet maakt de 
groep een schatting van de kasstromen. In deze berekening worden alle door de contractpartijen 
betaalde of ontvangen provisies en vergoedingen opgenomen die integraal deel uitmaken van de 
effectieve rentevoet, alsmede de transactiekosten. Transactiekosten verwijzen naar extra kosten die 
direct zijn toe te rekenen aan de verwerving of vervreemding van een financieel actief of een 
financieel passief. Deze bevatten de commissies die worden betaald aan agenten, adviseurs, 
makelaars en effectenhandelaar, evenals heffingen door de regelgevende instanties, beurzen en 
diverse soorten van belasting. 
 
De gelopen rente op derivaten die worden aangehouden voor handelsdoeleinden worden pro rata 
temporis in de winst- en verliesrekening verwerkt. 
 
 
15. Baten en lasten uit provisies en vergoedingen 
De Groep maakt een onderscheid tussen verschillende soorten commissies: 
 
- Bij commissies ontvangen voor de uitvoering van een specifieke opdracht geschiedt de opname in 

de winst- en verliesrekening op het ogenblik dat de opdracht is uitgevoerd. Dit is het geval voor 
commissies ontvangen voor vermogensbeheer en verzekeringsactiviteiten. 

- Productiecommissies betaald op de productie van kredieten en kasbons worden gespreid over de 
looptijd van de desbetreffende kredieten en kasbons in resultaat genomen aan de hand van de 
effectieve rentevoet. 

- Andere commissies met betrekking tot kredieten en kasbons worden jaarlijks afgerekend en in 
resultaat genomen. 

 
 
16. Dividenden 
De ontvangen dividenden worden in de winst- en verliesrekening opgenomen op het ogenblik dat het 
definitieve recht ontstaat om deze te innen. 
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17. Gerealiseerde en niet-gerealiseerde winsten en verliezen 
De gerealiseerde winsten of verliezen uit verkopen en vervreemdingen van financiële instrumenten die 
als voor verkoop beschikbaar worden geclassificeerd, zijn het verschil tussen de ontvangen 
opbrengsten en de initiële boekwaarde van het verkochte actief of passief, na aftrek van eventuele 
bijzondere waardeverminderingen die zouden zijn opgenomen in de winst- en verliesrekening en 
nadat rekening is gehouden met de impact van eventuele aanpassingen vanwege een afdekking. 
Het verschil tussen de reële waarde op het einde van de huidige periode en op het einde van 
voorgaande periode van financiële activa en verplichtingen die worden aangehouden voor 
handelsdoeleinden wordt opgenomen in de rubriek ‘Winsten en verliezen op financiële activa en 
verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden’. Voor derivaten wordt de reële 
waardeschommeling van de periode exclusief gelopen rente in deze rubriek opgenomen. De gelopen 
rente wordt verwerkt in de rentebaten en –lasten. 
De niet-gerealiseerde winsten of verliezen op voor verkoop beschikbare financiële activa die in het 
eigen vermogen werden opgenomen, worden in de winst- en verliesrekening opgenomen bij 
verwijdering van de desbetreffende financiële instrumenten of bij het aanleggen van een bijzondere 
waardevermindering. 
 
 
18. Winstbelastingen 
Deze post bevat de actuele en uitgestelde belastingen van het boekjaar. 
Uitgestelde belastingverplichtingen worden erkend voor alle belastbare tijdelijke verschillen tussen de 
boekwaarde van de activa en de verplichtingen en hun fiscale waarde. 
 
Voor de belastingverplichtingen van het boekjaar worden voorzieningen opgenomen op basis van het 
verwachte te betalen bedrag aan verschuldigde belastingen, berekend op basis van de op de 
verslagdatum vigerende belastingvoeten. 
 
Uitgestelde belastingvorderingen worden erkend voor alle aftrekbare tijdelijke verschillen tussen de 
boekwaarde van de activa en de verplichtingen en hun fiscale waarde, in de mate dat het 
waarschijnlijk is dat er toekomstige belastbare winst zal aanwezig zijn waarmee de tijdelijke verschillen 
kunnen verrekend worden. 
 
De uitgestelde belastingen worden berekend aan de hand van het belastingtarief dat verwacht wordt 
van toepassing te zijn in het jaar van realisatie van het actief of de vereffening van de verplichting. 
 
 
19. Lease-overeenkomsten 
 
De groep als leasinggever 
 
De groep Landbouwkrediet treedt op als leasinggever (lessor) en staat aan zijn cliënten uitsluitend 
financiële lease-overeenkomsten toe. Daarbij worden de risico’s en voordelen die verbonden zijn aan 
de eigendom van het geleasde goed (behalve de juridische eigendom), overgedragen aan de 
leasingnemer (lessee). De volledige eigendom wordt op het einde van de overeenkomst al dan niet 
overgedragen. 
 
Financiële lease-overeenkomsten worden bij eerste opname op de balans opgenomen als 
vorderingen met een bedrag dat gelijk is aan de netto-investering in de lease, zijnde de bruto-
investering in de lease gedisconteerd tegen de impliciete rentevoet van de lease-overeenkomst. Het 
bedrag van de vordering omvat eveneens de initiële direct toewijsbare kosten en de residuwaarde van 
de lease-overeenkomst, zijnde de contractueel vastgestelde waarde waartegen de leasingnemer op 
het einde van het contract het geleasde goed kan aankopen. 
 
Op basis van de toekomstige kasstromen wordt de effectieve rentevoet berekend. Aan de hand van 
deze effectieve rentevoet worden op het tijdstip van het aangaan van de overeenkomst de 
toekomstige minimale leasebetalingen en de restwaarde verdisconteerd om tot een netto actuele 
waarde te komen, dewelke overeenstemt met de reële waarde van het geleasde actief (inclusief 
directe eerste kosten). 
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De onverdiende rentebaten, zijnde het verschil tussen de bruto lease-vordering en de initiële netto 
actuele waarde, wordt in de resultatenrekening opgenomen op basis van bovenvermelde effectieve 
rentevoet, gespreid over de looptijd van de leasingvordering. 
 
De leasingvorderingen worden in de balans opgenomen voor hun nettobedrag, dit is onder aftrek van 
de erop betrekking hebbende bijzondere waardeverminderingen. 
 
De groep als leasingnemer 
 
De groep Landbouwkrediet gaat uitsluitend operationele lease-overeenkomsten aan voor de huur van 
materieel. Bij operationele lease-overeenkomsten worden nagenoeg niet alle risico’s en voordelen 
verbonden aan de eigendom overgedragen naar de leasingnemer. Alle betalingen die voortvloeien uit 
operationele lease-overeenkomsten worden lineair over de looptijd van de lease-overeenkomst 
geboekt in de winst-en verliesrekening.  
 
Als een operationele lease-overeenkomst wordt beëindigd vóór de leaseperiode is afgelopen, worden 
de vergoedingen die bij wijze van boete aan de leasinggever moeten worden betaald, geboekt onder 
lasten in de verslagperiode waarin de beëindiging plaatsvindt. 
 
 
20. Personeelsbeloningen 
 
Kortetermijnpersoneelsbeloningen 
 
Kortetermijnpersoneelsbeloningen, zoals lonen, salarissen en socialezekerheidsbijdragen, worden ten 
laste genomen in de periode waarin de prestaties werden verricht. Voor 
kortetermijnpersoneelsbeloningen dewelke binnen het jaar na de afsluitingsdatum van de lopende 
periode zullen uitbetaald worden, zoals vakantiegeld en bonussen, worden niet-geactualiseerde 
voorzieningen aangelegd. 
 
Ontslagvergoedingen worden slechts opgenomen indien er een aantoonbare verbintenis is. 
 
Pensioenverplichtingen 
 
De Groep heeft verschillende pensioenregelingen op basis van toegezegde bijdragen en op basis van 
toegezegde pensioenen. De pensioenverplichtingen worden alle gefinancierd via de betaling van 
bijdragen aan verzekeringsmaatschappijen. 
 
Voor de toegezegde bijdragenregelingen storten werkgever en werknemer periodiek een vast bedrag 
voor de opbouw van het pensioenkapitaal. Deze vaste bijdrage wordt verwerkt als een verplichting 
enerzijds en als een last anderzijds in de periode waarin de werknemer de prestaties heeft geleverd. 
 
Voor de toegezegde pensioenregelingen worden de periodieke lasten bepaald door actuariële 
berekeningen die minstens éénmaal jaarlijks worden uitgevoerd. Er wordt gebruik gemaakt van de 
‘projected unit credit’ methode voor de berekening van de contante waarde van de brutoverplichting 
die dient te worden opgenomen op de balans, en de aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten, 
die ten laste worden genomen van de winst- en verliesrekening.  
 
Pensioenkosten van verstreken diensttijd worden onmiddelijk verwerkt in de winst- en verliesrekening, 
tenzij de vergoedingen niet onmiddellijk onvoorwaardelijk zijn toegezegd. In dat geval worden de 
pensioenkosten van verstreken diensttijd lineair als last opgenomen over de gemiddelde periode tot 
de vergoedingen onvoorwaardelijk zijn toegezegd. 
 
De netto cumulatieve niet-opgenomen actuariële winsten en verliezen die de corridor (het hoogste 
bedrag van 10% van de contante waarde van de brutoverplichting en 10% van de reële waarde van 
de fondsbeleggingen) overschrijden, worden ten laste van de winst- en verliesrekening genomen, 
gespreid over de resterende diensttijd van de werknemers die aan de regeling deelnemen. 
 
De fondsbeleggingen van de groep omvatten in aanmerking komende verzekeringscontracten zoals 
gedefinieerd in IAS 19. De verzekeringscontracten zijn uitgegeven door verzekeraars die geen 
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verbonden partij zijn en de opbrengsten van de contracten kunnen uitsluitend worden gebruikt voor de 
financiering van personeelsbeloningen uit hoofde van toegezegde-pensioenregelingen. 
 
Andere langetermijnpersoneelsbeloningen 
 
Voor andere langetermijnpersoneelsbeloningen, dewelke na het jaar na de afsluitingsdatum van de 
lopende periode betaald worden, zoals langetermijnbonussen, brugpensioen en hospitalisatie-
verzekering, geldt eveneens een berekening van de contante waarde van de bruto verplichtingen, 
doch de actuariële verschillen ingevolge periodieke herziening van de veronderstellingen en 
schattingen worden onmiddellijk opgenomen in de winst- en verliesrekening. 
 
 
21. Kas en kasequivalenten en kasstroomoverzicht 
De kas en kasequivalenten omvatten de contanten, de tegoeden bij centrale banken en de andere 
financiële activa met een looptijd van maximum drie maanden vanaf de verwervingsdatum. 
 
Het kasstroomoverzicht wordt opgesteld volgens de indirecte methode, waarbij de nettowinst of het 
nettoverlies wordt aangepast om rekening te houden met de gevolgen van transacties van niet-
contante aard, latenties of voorzieningen voor reeds of nog te ontvangen of te betalen kasstromen uit 
de bedrijfsactiviteiten, en baten of lasten die verband houden met investerings- of 
financieringskasstromen. 
 
 
22. De gevolgen van wisselkoerswijzigingen 
Monetaire en niet-monetaire bestanddelen in vreemde valuta worden bij de eerste opname 
omgerekend in euro tegen de dagkoers op transactiedatum. 
 
Vervolgens vindt er voor de monetaire bestanddelen dagelijks een monetair waarderingsproces plaats 
op saldobasis, waarbij alle uitstaande monetaire saldi in deviezen worden omgerekend tegen de 
eindemaandslotkoers. Alle positieve en negatieve verschillen worden opgenomen in de winst- en 
verliesrekening, ongeacht de waarderingscategorie.  
 
Niet-monetaire bestanddelen bij de Groep Landbouwkrediet bestaan uitsluitend uit 
aandeleninstrumenten in vreemde valuta. Deze worden vooreerst gewaardeerd tegen de reële 
waarde. Vervolgens wordt er gekeken naar de waarderingscategorie. In het geval van de categorie 
financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden worden de wisselresultaten ingevolge 
omrekening tegen de slotkoers eveneens opgenomen in de winst- en verliesrekening als verandering 
in de reële waarde van het onderliggende instrument. In het geval van de categorie beschikbaar voor 
verkoop (voor verkoop beschikbare financiële activa) wordt dit wisselresultaat uitgesteld in het eigen 
vermogen. 
 
Monetaire en niet-monetaire bestanddelen in vreemde valuta worden bij de verwijdering uit de balans 
omgerekend in euro tegen de dagkoers op transactiedatum. 
 
In het geval van niet-monetaire bestanddelen in vreemde valuta behorende tot de categorie 
beschikbaar voor verkoop (voor verkoop beschikbare financiële activa) wordt het volledige 
wisselresultaat tussen de eerste opname en de verwijdering uit de balans als gerealiseerde meer- of 
minderwaarde in de winst- en verliesrekening opgenomen. 
 
 
23. Eigen vermogen 
Het eigen vermogen bestaat uit het aandelenkapitaal van de gewone en de coöperatieve aandelen, de 
reserve uit de herwaardering van de reële waarde van de voor verkoop beschikbare financiële activa 
en de gereserveerde winsten. 
 
 
24. Technische voorzieningen 
 
Voorziening van de verzekeringen 
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Deze voorziening wordt berekend volgens de geldende actuariële principes (universal life techniek) en 
wordt voor elk verzekeringcontract afzonderlijk berekend. 
 
Elke afzonderlijke overeenkomst bevat een verzekeringsrekening.  Hierop worden geldstortingen 
(cash-in-flows) bijgeboekt en geldonttrekkingen (cash-out-flows) afgeboekt.  Cash-in flows zijn 
bijvoorbeeld premiestortingen door de verzekeringnemer. Cash-out flows zijn bijvoorbeeld 
kostenaanrekeningen voor het beheer en de verzekerde risico’s.  
 
De tegoeden op de verzekeringsrekening (ook reserves van de verzekeringsrekening genoemd) 
worden belegd in één of meerdere beleggingsvormen en genereren op die manier een rendement in 
het voordeel van de verzekeringnemer.  
 
De reserves worden op een generieke wijze berekend voor alle onderschreven risico’s (overlijden alle 
oorzaken, overlijden door ongeval, opeenvolgende overlijden, arbeidsongeschiktheid) zodat er 
structureel bovenop de door de verzekeringnemer opvraagbare reserves ook vergrijzingsreserves 
(arbeidsongeschiktheid) en risicoreserves worden aangelegd.  
 
Voorziening voor schadegevallen 
 
De voorzieningen voor schadegevallen worden op individuele basis bepaald door de 
schadebeheerder in functie van de kenmerken van het schadegeval. Wanneer een schadevergoeding 
de uitkering van een periodieke betaling betreft wordt de voorziening berekend als de actuele waarde 
van de verwachte toekomstige uitkeringen. 
 
 
25. Verzekeringscontracten IFRS 4 
 
Toereikendheidstoets 
 
De groep Landbouwkrediet bepaalt aan het einde van elke verslagperiode of de opgenomen 
verzekeringsverplichtingen toereikend zijn. Indien de opgenomen verzekeringsverplichtingen 
ontoereikend zijn, dan wordt het tekort integraal in de winst- en verliesrekening opgenomen. 
 
Herverzekering 
 
De tegoeden van herverzekeraars worden als actief in de balans opgenomen. Indien er objectieve 
aanwijzingen zijn dat mogelijks niet alle bedragen uit hoofde van het herverzekeringscontract zullen 
ontvangen worden, wordt de boekwaarde van het herverzekeringsactief dienovereenkomstig 
verminderd en wordt de bijzondere waardevermindering opgenomen in de winst- en verliesrekening. 
 
 
Belangrijkste bronnen van schattingsonzekerheden 
 
Het opstellen van jaarrekeningen op basis van IFRS vereist een aantal schattingen en 
veronderstellingen. Hoewel alle beschikbare informatie wordt aangewend om deze schattingen en 
veronderstellingen zo betrouwbaar mogelijk te maken, kunnen de werkelijke resultaten daar toch van 
afwijken. 
 
Schattingen en veronderstellingen worden voornamelijk gemaakt in de volgende gebieden : 
- schatting van de realiseerbare waarde bij bijzondere waardeverminderingen; 
- bepaling van de reële waarde van niet-genoteerde financiële instrumenten; 
- bepaling van de verwachte gebruiksduur van materiële en immateriële activa; 
- schatting van de bestaande verplichtingen die voortvloeien uit gebeurtenissen in het verleden bij de 
opname van voorzieningen; 
- actuariële veronderstellingen bij de waardering van pensioenverplichtingen; 
- actuariële veronderstellingen bij de waardering van de technische reserves. 
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4.18.1.6. Toelichting bij de balans 

 
Toelichting bij de balans voor de boekjaren 2008 en 2009 
 
1. Geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 
 
De geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Contanten 27.259.246,19 23.222.665,30

Monetaire reservedeposito's 152.287.757,13 96.520.238,19
Totaal geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 179.547.003,32 119.742.903,49

waarvan opgenomen in geldmiddelen en kasequivalenten 27.259.246,19 23.222.665,30  
 
Deze rubriek bestaat uitsluitend uit direct opvraagbare kasgelden en de monetaire reservedeposito’s bij de 
Nationale Bank van België. De monetaire reservetegoeden zijn niet beschikbaar voor de dagelijkse transacties 
van de groep. 
 
 

2. Financiële activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de financiële activa en verplichtingen aangehouden voor 
handelsdoeleinden per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Activa

Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 892.914,59 187.093,56

Schuldbewijzen 4.003.600,00 14.929.700,00

Gelopen rente 200.497,13 318.169,34

Totaal activa aangehouden voor handelsdoeleinden 5.097.011,72 15.434.962,90

Verplichtingen

Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 545.396,62 190.196,18

Schuldbewijzen 0,00 0,00

Gelopen rente 90.964,32 267.581,60

Totaal verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 636.360,94 457.777,78  
 
Zowel in 2008 als in 2009 werden er geen financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden als zekerheid 
verstrekt voor verplichtingen of voor voorwaardelijke verplichtingen. 
 
 

3. Voor verkoop beschikbare financiële activa 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de portefeuille voor verkoop beschikbare financiële activa 
per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Overheidsobligaties 1.134.028.197,77 702.387.626,00

Obligaties en andere vastrentende effecten

- genoteerd 1.092.996.262,21 853.812.435,00

- niet-genoteerd 155.066.017,47 154.409.131,00

- waardevermindering -22.139.208,00 -14.295.204,00

Aandelen en andere niet vastrentende effecten

- genoteerd 13.290.313,00 16.103.300,88

- niet-genoteerd 0,00 0,00

- waardevermindering 0,00 -1.508.864,79

Financiële vaste activa 6.013.103,43 5.658.353,43

Gelopen rente 39.276.996,12 28.997.745,73

Totaal 2.418.531.682,00 1.745.564.523,25

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 240.323.297,80 267.533.058,75

Langlopend 2.178.208.384,20 1.478.031.464,50  
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Zowel in 2009 als in 2008 werden geen financiële activa geherclassificeerd van gewaardeerd aan geamortiseerde 
kostprijs naar gewaardeerd aan reële waarde of omgekeerd. Er werd geen gebruik gemaakt van de mogelijkheid 
tot herclassificatie volgens de wijzigingen aan IAS 39 en IFRS 7, uitgevaardigd door de IASB in oktober 2008. 
 
Per einde 2009 bedroeg de boekwaarde van de voor verkoop beschikbare financiële activa die als zekerheid 
werden verstrekt voor verplichtingen in diverse terugkoopovereenkomsten EUR 1.017.516.978,00 (2008: EUR 
637.090.125,00).  
 
Onderstaande tabel geeft de evolutie weer van de portefeuille voor verkoop beschikbare activa in de loop van de 
boekjaren 2009 en 2008. 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Openingsbalans 1.745.564.523,26 1.826.365.404,25

Wisselkoersschommelingen -1.876.177,35 3.771.294,97

Aanschaffingen 955.826.144,36 836.769.039,27

Verkopen en op vervaldag gekomen -354.369.369,98 -893.280.406,48

Reële waardeschommelingen

     - via resultaat -3.540.640,20 -1.293.307,59

     - via eigen vermogen 73.478.411,72 -17.495.832,03

     - andere 0,00 0,00

Waardeverminderingen -6.830.460,20 -15.804.068,79

Andere bewegingen 0,00 2.130,09

Gelopen rente 10.279.250,39 6.530.269,57

Eindbalans 2.418.531.682,00 1.745.564.523,26  
 
In de loop van 2009 werden waardeverminderingen aangelegd voor een totaal bedrag van EUR 8.339.254,00 op 
diverse effecten van financiële instellingen en CDO’s (2008: EUR 15.804.068,78). Er werd een bedrag van EUR 
1.508.864,80 (2008: EUR 0,00) aan waardeverminderingen teruggenomen op financiële activa die tijdens het 
boekjaar werden verkocht. 
 

Obligaties en andere 

vastrentende effecten

Aandelen en andere 

niet-vastrentende 

effecten Totaal

Openingsbalans 14.295.204,00 1.508.864,80 15.804.068,80

Toevoeging van waardeverminderingen 7.844.004,00 495.250,00 8.339.254,00

Terugname van waardeverminderingen 0,00 0,00 0,00

Terugname van waardeverminderingen van 

definitief uit de balans verwijderde activa 0,00 -1.508.864,80 -1.508.864,80

Eindbalans 22.139.208,00 495.250,00 22.634.458,00  
 
Op een gedeelte van de portefeuille voor verkoop beschikbare financiële activa wordt macro hedging toegepast. 
Het renterisico van een portefeuille obligaties met analoge kenmerken wordt afgedekt met behulp van een 
portefeuille van renteswapovereenkomsten. Wijzigingen in de reële waarde van de obligatieportefeuille, 
toewijsbaar aan het ingedekte risico, geeft aanleiding tot een aanpassing van de boekwaarde via de rubriek 
“Wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte posities bij reële-waardeafdekking van het renterisico van een 
portefeuille” tegenover de resultatenrekening. Wijzigingen in de reële waarde van de portefeuille 
afdekkingsinstrumenten geeft aanleiding tot een tegengestelde beweging in de resultatenrekening. Eventuele 
inefficiënties van de afdekkingsrelatie blijven in resultaat onder de rubriek “Aanpassingen van de reële waarde bij 
de administratieve verwerking van afdekkingstransacties”. Binnen de groep wordt eveneens één micro hedge 
relatie toegepast. Hierbij werd één renteswapovereenkomst afgesloten ter afdekking van de renteschommelingen 
van één onderliggende obligatie. 
 
 

4. Leningen en vorderingen (met inbegrip van financiële leases) 
 
4.1. Leningen en vorderingen aan banken 
 
Per 31 december zijn de leningen en vorderingen aan banken als volgt samengesteld: 
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(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Plaatsingen bij andere banken 134.799.502,87 74.230.677,63

     waarvan opgenomen in kasequivalenten 10.899.626,89 4.494.918,71

Leningen en voorschotten aan andere banken 203.768.431,00 164.521.798,00

     waarvan opgenomen in kasequivalenten 45.568.143,11 15.454.935,00

Waardeverminderingen 0,00 0,00

Gelopen rente 1.660.881,62 3.041.981,48

Totaal leningen en voorschotten aan banken 340.228.815,49 241.794.457,11

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 340.228.815,49 241.794.457,11

Langlopend 3.000.000,00 0,00  
 
De leningen en vorderingen aan banken bestaan uitsluitend uit korte termijn plaatsingen. Per einde 2009 en 2008 
werden er geen bijzondere waardeverminderingen op leningen en vorderingen aan banken opgenomen.  
 
 
4.2. Leningen en vorderingen aan cliënten 
 
De leningen en vorderingen aan cliënten zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Totale omloop

Consumentenkredieten 355.315.790,57 327.750.793,20

Hypothecaire kredieten 2.627.337.586,94 2.091.034.287,15

Landbouwkredieten 1.879.684.336,05 1.819.477.141,24

Professionele kredieten (niet-landbouwers) 1.052.680.101,77 953.134.204,77

Leningen op korte termijn 265.536.829,70 276.252.688,53

Andere leningen en voorschotten 430.161.921,37 446.529.920,61

Bijzondere waardeverminderingen

Consumentenkredieten -14.266.325,50 -15.904.771,58

Hypothecaire kredieten -18.563.375,16 -11.176.482,35

Landbouwkredieten -24.306.006,70 -20.674.188,94

Professionele kredieten (niet-landbouwers) -36.807.192,26 -29.204.452,28

Leningen op korte termijn -8.205.747,10 -6.879.909,77

Andere leningen en voorschotten -21.979.327,85 -23.464.215,44

Gelopen rente 27.406.170,42 31.811.288,50

Totaal leningen en voorschotten aan cliënten 6.513.994.762,25 5.838.686.303,64

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 2.894.505.716,57 1.076.439.972,02

Langlopend 3.446.422.876,56 4.660.532.721,70

Onbepaald 173.066.165,89 101.713.609,92  
 
 
Het Landbouwkrediet past reële waardeafdekking door portefeuille indekking van het renterisico op een 
portefeuille van kredieten toe. De portefeuille afgedekte kredieten bestaat uit: 

- consumentenkredieten 

- investeringskredieten op korte termijn 

- investeringskredieten aan de landbouwsector op lange termijn 

- investeringskredieten aan KMO’s op lange termijn 

- hypothecaire kredieten 
 
De afdekkingsinstrumenten bestaan uitsluitend uit renteswapovereenkomsten. Wijzigingen in de reële waarde 
van de kredietportefeuille, toewijsbaar aan het ingedekte risico, leidt tot een aanpassing van de boekwaarde via 
de rubriek “Wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte posities bij reële-waardeafdekking van het 
renterisico van een portefeuille”. Eventuele inefficiënties van de afdekkingsrelatie worden in resultaat genomen 
via de rubriek “Aanpassingen van de reële waarde bij de administratieve verwerking van afdekkingstransacties”. 
Eventuele inefficiënties van de afdekkingsrelatie blijven in resultaat onder de rubriek “Aanpassingen van de reële 
waarde bij de administratieve verwerking van afdekkingstransacties”. 
 
Volgende tabellen detailleren de evolutie van de bijzondere waardeverminderingen op leningen en vorderingen in 
de loop van 2009 en 2008: 
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31/12/2009
Consumenten-

kredieten

Hypothecaire 

kredieten

Landbouw-

kredieten

Professionele 

kredieten

Leningen op korte 

termijn Andere leningen

Openingsbalans 15.904.771,58 11.176.482,35 20.674.188,94 29.204.452,28 6.879.909,77 23.464.215,46

Toevoegingen 3.563.890,86 8.810.132,65 11.944.391,33 15.283.492,28 3.714.119,23 5.898.119,22

Terugnames

     gerecupereerd 2.163.528,49 1.894.047,70 7.853.088,61 5.170.731,41 1.938.584,21 5.325.029,30

     afgeschreven 1.266.337,03 272.607,09 459.484,96 1.875.808,40 449.697,69 1.434.310,12

Andere -1.772.471,42 743.414,95 0,00 -634.212,42 0,00 -623.667,27

Eindbalans 14.266.325,50 18.563.375,16 24.306.006,70 36.807.192,33 8.205.747,10 21.979.327,99

31/12/2008
Consumenten-

kredieten

Hypothecaire 

kredieten

Landbouw-

kredieten

Professionele 

kredieten

Leningen op korte 

termijn Andere leningen

Openingsbalans 12.398.973,70 10.469.652,02 17.376.024,36 34.696.743,50 1.921.534,63 13.519.366,34

Toevoegingen 9.438.461,11 5.181.477,72 17.192.072,80 15.565.719,74 5.173.633,07 18.702.132,18

Terugnames

     gerecupereerd 3.427.734,87 4.302.020,88 13.390.121,26 19.293.751,42 55.000,00 2.321.159,38

     afgeschreven 2.760.860,81 315.101,25 503.786,96 1.600.762,19 160.257,93 6.403.783,58

Andere 255.932,45 142.474,74 0,00 -163.497,35 0,00 -32.340,10

Eindbalans 15.904.771,58 11.176.482,35 20.674.188,94 29.204.452,28 6.879.909,77 23.464.215,46  
 
 
Onder de ‘andere leningen’ bevinden zich onder andere de leasingcontracten. 
De financiële leasevorderingen kunnen per 31 december als volgt gedetailleerd worden: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Bruto-investering

     - op ten hoogste één jaar 32.956.735,21 26.992.494,12

     - >= 1 jaar en < 5 jaar 112.744.270,70 117.395.552,00

     - >= 5 jaar 1.804.796,39 1.837.415,00

Onverdiende financieringsbaten 17.195.988,40 18.185.225,75

Netto-investering in financiële leases

     - op ten hoogste één jaar 32.554.511,48 27.039.804,79

     - >= 1 jaar en < 5 jaar 97.184.405,78 100.321.095,63

     - >= 5 jaar 1.294.349,64 1.302.322,78  
 

Per einde 2009 bedroeg het totaal van de bijzondere waardeverminderingen op leasevorderingen EUR 
7.635.374,32 (2008: EUR 4.766.788,29). 
 
 

5. Materiële vaste activa 
 
Per einde 2009 en 2008 was er geen enkele categorie van de materiële vaste activa onderhevig aan een 
bijzondere waardevermindering. 
 
De samenstelling van de materiële vaste activa per 31 december is als volgt: 
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(in EUR) Terreinen en gebouwen IT materiaal Kantoorinrichting Ander materiaal Totaal

Openingsbalans 1 januari 2008

Aanschaffingsprijs 29.474.818,86 12.137.080,37 10.174.418,54 12.406.441,84 64.192.759,61

Gecumuleerde afschrijvingen 15.473.272,87 9.425.920,33 8.009.399,66 10.011.580,34 42.920.173,09

Nettoboekwaarde 14.001.545,99 2.711.160,04 2.165.018,88 2.394.861,50 21.272.586,67

Mutaties 2006 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aanschaffingen 372.015,48 2.589.808,76 424.692,08 965.091,62 4.351.607,94

Vervreemdingen 397.552,41 0,00 124,00 15.381,00 413.057,41

Afschrijvingen 892.751,03 1.385.210,69 448.255,69 1.013.998,25 3.740.215,66

Andere 135.048,57 -769,81 -394,87 -10.810,53 123.073,36

Eindbalans 31 december 2008 13.218.306,60 3.914.988,30 2.140.936,40 2.319.763,34 21.593.994,90

Openingsbalans 1 januari 2009

Aanschaffingsprijs 29.454.600,60 14.614.911,58 10.810.412,47 12.314.767,01 67.194.691,66

Gecumuleerde afschrijvingen 16.236.294,00 10.699.923,28 8.669.476,07 9.995.003,67 45.600.697,02

Nettoboekwaarde 13.218.306,60 2.970.058,30 2.024.337,40 1.862.344,34 21.593.994,64

Mutaties 2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aanschaffingen 1.340.646,66 1.869.084,28 4.074.731,64 604.405,81 7.888.868,39

Vervreemdingen 1.395.882,24 0,00 2.140.031,57 217.657,74 3.753.571,55

Afschrijvingen 847.538,84 1.975.454,67 933.930,55 677.386,17 4.434.310,23

Andere 1.359.222,81 0,00 2.073.032,84 194.398,53 3.626.654,18

Eindbalans 31 december 2009 13.674.754,99 3.808.617,91 5.214.738,54 2.223.523,77 24.921.635,43

Eindbalans 31 december 2009

Aanschaffingsprijs 17.186.350,62 10.563.127,50 10.033.813,03 9.725.437,76 47.508.728,91

Gecumuleerde afschrijvingen 3.511.595,63 6.754.509,59 4.819.074,27 7.501.913,99 22.587.093,48

Nettoboekwaarde 13.674.754,99 3.808.617,91 5.214.738,54 2.223.523,77 24.921.635,43  
 
De groep stelde geen materiële vaste activa als zekerheid voor verplichtingen. 
 
 

6. Goodwill en andere immateriële activa 
 
De samenstelling van de goodwill en andere immateriële activa per 31 december is als volgt: 
 

(in EUR) Goodwill

Intern ontwikkelde 

software

Verworven 

software

Andere 

immateriële 

activa Totaal

Openingsbalans 1 januari 2008

Aanschaffingsprijs 111.009.941,86 2.459.162,00 16.262.043,34 677.807,00 130.408.954,20

Gecumuleerde afschrijvingen 0,00 2.197.727,00 15.632.876,12 539.309,00 18.369.912,33

Nettoboekwaarde 111.009.941,86 261.435,00 629.167,22 138.498,00 112.039.041,87

Mutaties 2006

Toevoegingen

     - afzonderlijk verworven/intern ontwikkeld 0,00 152.901,00 1.269.650,91 0,00 1.422.551,91

     - via bedrijfscombinaties 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Vervreemdingen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Afschrijvingen 0,00 177.268,00 953.641,57 42.480,00 1.173.389,57

Bijzondere waardeverminderingsverliezen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Andere -1,20 0,00 0,00 0,00 -1,20

Eindbalans 31 december 2008 111.009.940,66 237.068,00 945.176,56 96.018,00 112.288.202,57

Openingsbalans 1 januari 2009

Aanschaffingsprijs 111.009.940,66 2.417.542,00 17.436.662,53 662.856,00 131.527.001,19

Gecumuleerde afschrijvingen 0,00 2.180.474,00 16.491.485,95 566.838,00 19.238.798,16

Nettoboekwaarde 111.009.940,66 237.068,00 945.176,58 96.018,00 112.288.203,03

Mutaties 2007

Toevoegingen

     - afzonderlijk verworven/intern ontwikkeld 0,00 116.681,00 1.434.543,90 1.498.411,97 3.049.636,87

     - via bedrijfscombinaties 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Vervreemdingen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Afschrijvingen 0,00 150.501,00 1.377.299,51 105.665,33 1.633.465,84

Bijzondere waardeverminderingsverliezen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Andere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Eindbalans 31 december 2009 111.009.940,66 203.248,00 1.002.420,97 1.488.764,64 113.704.374,27

Eindbalans 31 december 2009

Aanschaffingsprijs 111.009.940,66 2.534.223,00 18.870.719,45 2.161.267,97 134.576.151,08

Gecumuleerde afschrijvingen 0,00 2.330.975,00 17.868.298,48 672.503,33 20.871.776,81

Nettoboekwaarde 111.009.940,66 203.248,00 1.002.420,97 1.488.764,64 113.704.374,27  
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Alle immateriële activa, met uitzondering van goodwill, hebben een beperkte economische levensduur. Goodwill 
wordt, in tegenstelling tot de andere immateriële activa, niet afgeschreven, maar wordt jaarlijks onderworpen aan 
een test op bijzondere waardeverminderingen. Indien de boekwaarde de realiseerbare waarde overstijgt wordt 
een bijzondere waardevermindering in resultaat opgenomen. De realiseerbare waarde wordt berekend als de 
netto actuele waarde van de toekomstige kasstromen van het desbetreffende filiaal. De voornaamste parameters 
in deze berekening hebben betrekking op de risicopremie en de toekomstige groei van de desbetreffende 
onderneming. Deze variabelen worden bepaald aan de hand van ervaringsgegevens en een beoordeling van het 
management, en worden onderworpen aan diverse stressscenario’s. Per 31 december 2008 en 2007 lag de 
realiseerbare waarde hoger dan de boekwaarde van de goodwill en werd aldus geen bijzondere 
waardevermindering geboekt. 
 
De goodwill heeft per 31 december 2009 voor een bedrag van EUR 87.367.308,36 betrekking op Keytrade Bank 
SA en voor EUR 23.642.632,30 op Europabank NV (2008: idem). 
 
De direct toewijsbare personeelskosten voor de ontwikkeling van software en applicaties voor eigen gebruik 
worden geactiveerd als intern ontwikkelde software en vervolgens afgeschreven over de resterende levensduur. 
 
Per 31 december 2009 en 2008 werden geen bijzondere waardeverminderingen opgenomen in de rubriek 
goodwill en andere immateriële activa. 
 
 

7. Actuele en uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de actuele en uitgestelde belastingvorderingen en –verplichtingen 
per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Actuele belastingen

Activa 2.071.014,99 5.974.968,74

Verplichtingen 627.141,87 5.834.444,78
Totaal actuele belastingen 1.443.873,12 140.523,96

Uitgestelde belastingen

Activa 95.098.480,40 99.723.822,18

Verplichtingen 102.420.985,23 87.148.486,75
Totaal uitgestelde belastingen -7.322.504,83 12.575.335,43  
 
Er werd in 2009 en 2008 geen saldering van belastingvorderingen en –verplichtingen toegepast. 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de uitgestelde belastingvorderingen en –verplichtingen per 
31 december: 
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(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Uitgestelde belastingvorderingen

Personeelsbeloningen 4.560.844,17 4.922.530,76

Materiële en immateriële vaste activa 1.383.050,88 1.194.875,60

Voorzieningen 7.729.975,85 7.089.891,85

Bijzondere waardeverminderingen 28.098,86 1.794.428,26

Goodwill
 (1)

10.715.034,47 11.118.599,74

Derivaten en afdekkingstransacties 64.485.260,82 56.474.812,15

Voor verkoop beschikbare activa 1.520.476,99 16.904.016,79

Geactiveerde commissies agenten 4.589.166,79 0,00

Andere 86.571,57 224.667,02

Totaal uitgestelde belastingvorderingen 95.098.480,40 99.723.822,18

Uitgestelde belastingverplichtingen

Spreiding commissies 21.996.231,11 19.234.092,61

Voorzieningen 3.527.654,04 4.448.452,68

Bijzondere waardeverminderingen -6.490.576,36 -4.134.044,72

Goodwill
 (1)

10.986.954,48 10.986.954,48

Derivaten en afdekkingstransacties 63.082.241,16 55.737.395,69

Soultes IRS 19.624,89 0,00

impairments effectenportefeuille -647.059,13 0,00

AFS 9.905.600,51 0,00

Andere 40.314,53 875.636,02

Totaal uitgestelde belastingverplichtingen 102.420.985,23 87.148.486,75

Totaal uitgestelde belastingen -7.322.504,83 12.575.335,43
(1)

 betreft het tegenboeken van de onder de lokale waarderingsregels afgeschreven goodwill alsook het                                                                                                                   

afschrijven van de aan de balansposten gealloceerde goodwill bij de overname van Europabank  
 
De evolutie van de uitgestelde belastingvorderingen en –verplichtingen in 2009 en 2008 kan als volgt voorgesteld 
worden: 
 

(in EUR) 2009 2008

Openingsbalans 12.575.335,47 1.837.906,85

In resultaat van het boekjaar 4.742.630,15 4.884.195,40

AFS -24.491.105,74 5.853.131,56

Hedge accounting (micro) 0,00 0,00

Andere -149.364,71 101,62

Eindbalans -7.322.504,83 12.575.335,43  
 
De in resultaat verantwoorde uitgestelde belastingvorderingen en –verplichtingen zijn als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Spreiding commissies -2.762.138,50 -2.580.486,91

Personeelsbeloningen -361.686,58 -108.137,14

Materiële vaste activa -35.570,27 -22.742,95

Voorzieningen 1.560.882,64 2.313.122,63

Bijzondere waardeverminderingen 595.209,57 4.038.979,68

Goodwill/Afschrijvingen EB en KTB -403.565,27 1.340.536,10

Derivaten en afdekkingstransacties 814.866,59 -583.892,26

Andere 5.334.631,97 486.816,24
Totaal uitgestelde belastinglast van het boekjaar 4.742.630,15 4.884.195,40  
 
Uitgestelde belastingvorderingen worden uitsluitend opgenomen indien het waarschijnlijk is dat de uitgestelde 
belastingvordering zal kunnen verrekend worden met verwachte toekomstige winsten. Per 31 december werden 
onderstaande uitgestelde belastingvorderingen niet in de balans verantwoord: 
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 (in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Tijdelijke verschillen 2.122.793,84 1.067.689,62

Fiscale verliezen 524.669,55 524.669,55

Overige 1.515.459,20 464.692,94
Totaal uitgestelde belastingvorderingen niet 

opgenomen in de balans 4.162.922,59 2.057.052,11  
 
De overige uitgestelde belastingvorderingen die niet werden opgenomen in de balans hebben in hoofdzaak 
betrekking op notionele intrestaftrek die niet (volledig) kon worden benut. 
 
 

8. Andere activa en verplichtingen 
 
De andere activa zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Vooruitbetaalde kosten 1.909.182,81 1.874.962,17

Te ontvangen baten 1.052.272,27 874.217,85

Edele metalen, goederen en grondstoffen 332.060,90 309.245,14

Andere voorschotten 3.105.925,74 3.544.594,78

Overige 1.205.026,87 731.026,46

Totaal overige activa 7.604.468,59 7.334.046,40

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 7.493.739,32 7.231.599,13

Langlopend 110.729,27 102.447,27  
 
De andere verplichtingen zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Personeelsbeloningen 14.358.078,00 15.462.787,00

Sociale lasten 10.799.149,15 10.459.268,90

Toe te rekenen kosten 3.948.644,30 3.038.149,82

Over te dragen opbrengsten 108.953,00 224.960,00

Overige verplichtingen 14.560.454,60 17.430.830,19
Totaal overige verplichtingen 43.775.279,05 46.615.995,91

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 28.977.307,02 31.153.208,91

Langlopend 14.797.972,03 15.462.787,00  
 
 

9. Financiële verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 
 
9.1. Deposito’s 
 
De deposito’s zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 



____________________________________________________________________________________________________ 
 

Page 74 of 124 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Deposito's van kredietinstellingen 68.941.692,76 81.520.328,95

     - zichtdeposito's 5.448.725,03 823.249,13

     - deposito's met vaste looptijd 60.103.156,75 75.507.023,83

     - overige deposito's 1.596.420,44 3.737.663,44

     - gelopen rente 1.793.390,54 1.452.392,55

Deposito's (andere dan van kredietinstellingen) 5.874.940.287,98 5.084.803.535,81

     - zichtdeposito's 1.132.047.075,43 975.750.828,68

     - deposito's met vaste looptijd 165.669.381,25 646.148.433,06

     - spaardeposito's 4.515.756.891,98 3.408.319.828,43

     - overige deposito's 27.994.071,85 21.378.839,85

     - gelopen rente 33.472.867,47 33.205.605,79

Totaal deposito's 5.943.881.980,74 5.166.323.864,76

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 2.031.995.230,92 1.592.085.513,81

Langlopend 69.710.267,75 37.837.149,64  
 
9.2. In schuldbewijzen belichaamde schulden met inbegrip van obligaties 
 
De in schuldbewijzen belichaamde schulden bestaan uitsluitend uit kasbons en zijn per 31 december als volgt 
samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Kasbons 1.476.961.073,92 1.430.451.367,21

Obligaties 33.421.357,20 0,00

Gelopen rente 32.929.996,66 33.698.454,98
Totaal in schuldbewijzen belichaamde schulden 1.543.312.427,78 1.464.149.822,19

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 352.831.622,33 539.158.156,91

Langlopend 1.190.480.805,62 924.991.665,28  
 
Het Landbouwkrediet past reële waardeafdekking van het renterisico van zijn portefeuille kasbons toe. De 
afdekkingsinstrumenten bestaan uitsluitend uit renteswapovereenkomsten. Wijzigingen in de reële waarde van de 
kasbonportefeuille, toewijsbaar aan het ingedekte risico, leidt tot een aanpassing van de boekwaarde via de 
rubriek “Wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte posities bij reële-waardeafdekking van het renterisico 
van een portefeuille”. Eventuele inefficiënties van de afdekkingsrelatie worden in resultaat genomen via de rubriek 
“Aanpassingen van de reële waarde bij de administratieve verwerking van afdekkingstransacties”. 
 
9.3. Achtergestelde verplichtingen 
 
De achtergestelde verplichtingen bestaan uitsluitend uit achtergestelde certificaten. De resterende looptijd per 31 
december kan als volgt gedetailleerd worden: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Vervaldatum

Lopend jaar 42.377.948,05 30.777.279,00

Lopend jaar +1 41.499.064,42 42.713.220,78

Lopend jaar +2 27.409.782,97 41.613.812,90

Lopend jaar +3 23.560.734,42 27.473.368,59

Lopend jaar +4 19.695.498,88 23.544.836,28

Meer dan lopend jaar +4 70.767.667,17 34.398.252,48

Gelopen rente 5.481.970,22 4.522.473,55

Totaal achtergestelde verplichtingen 230.792.666,13 205.043.243,58  
 
9.4. Andere financiële verplichtingen 
 
De andere financiële verplichtingen bestaan voornamelijk uit financiële wachtrekeningen en zijn op korte termijn. 
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10. Financiële verplichtingen verbonden aan overgedragen financiële activa 
 
De groep had per 31 december diverse lopende terugkoopovereenkomsten met een maximale looptijd van 6 
maanden. Voor verkoop beschikbare financiële activa met een totale boekwaarde van EUR 1.017.516.978,00 
(2008: EUR 637.090.125,00) werden als zekerheid verstrekt ter indekking van een totale financiële verplichting 
van EUR 1.074.600.787,92 (2008: EUR 626.944.138,34). De desbetreffende financiële activa blijven op de 
balans verantwoord en de groep blijft onderhevig aan het rente- en kredietrisico op deze stukken. 
 
 

11. Voorzieningen 
 
De voorzieningen kunnen per 31 december als volgt gedetailleerd worden: 
 

(in EUR)

Lopende 

rechtsgeschillen

Pensioenen en 

andere pensioen-

verplichtingen

Andere 

voorzieningen Totaal

Openingsbalans 4.221.010,11 575.623,22 3.761.291,64 8.557.924,97

Toevoegingen 399.328,99 153.151,73 4.584.803,98 5.137.284,70

Gebruikte bedragen 108.051,37 113.966,75 259.744,00 481.762,12

Niet-gebruikte bedragen die tijdens de periode werden 

teruggeboekt 246.544,95 1.363,33 0,00 247.908,28

Verwervingen (vervreemdingen dmv bedrijfscombinaties) 0,00 0,00 0,00 0,00

Toename van het gedisconteerde bedrag (verstrijken van 

tijd) en gevolg van enige wijziging in de disconteringsvoet 0,00 5.847,64 0,00 5.847,64

Overige bewegingen 88.814,54 0,00 120,00 88.934,54

Eindbalans 4.176.927,34 619.292,51 8.086.231,62 12.882.452,37  
 
De lopende rechtsgeschillen hebben betrekking op diverse juridische zaken en schadegevallen. Het bedrag van 
de voorziening wordt individueel per dossier berekend door de juridische dienst, of door de personeelsdienst 
indien het een schadegeval met een medewerker betreft.  
 
De pensioenen en andere pensioenverplichtingen hebben betrekking op de brugpensioenen en worden bepaald 
op basis van de verwachte in de toekomst te betalen en geactualiseerde bedragen. 
 
De andere voorzieningen hebben voornamelijk betrekking op de technische provisie aangelegd door de 
verzekeringsmaatschappij (EUR 8.057.599,62), alsook op specifieke dossiers die geen rechtsgeschillen zijn en 
waarvoor de bedragen gekend en zeker zijn. 
 
Van het totaal van de voorzieningen is het waarschijnlijk dat een bedrag van EUR 2.218.486,64 zal verschuldigd 
zijn in de loop van het boekjaar 2010. 
 
 

12. Personeelsbeloningen 
 
Verplichtingen uit hoofde van de toegezegd-pensioenregeling worden opgenomen onder de ‘Overige 
verplichtingen’. Activa uit hoofde van de toegezegd-pensioenregeling worden opgenomen onder de ‘Overige 
activa’. 
 
Onderstaande tabel detailleert de evolutie van de contante waarde van de brutoverplichting van de toegezegd-
pensioenregeling: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Openingsbalans 41.551.782,00 45.269.141,00

Aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten 1.762.539,00 2.075.022,00

Rentekosten 2.585.032,00 2.316.698,00

Bijdragen van deelnemers aan de regeling 251.498,00 238.101,00

Actuariële winsten en verliezen 1.797.414,00 -5.362.564,00

Betaalde vergoedingen -2.754.798,00 -2.984.616,00

Pensioenkosten van verstreken diensttijd 0,00 0,00

Afwikkelingen 0,00 0,00

Eindbalans 45.193.467,00 41.551.782,00  
 
Er worden beleggingen aangehouden tegenover het geheel van de toegezegd-pensioenverplichtingen. 
 
Onderstaande tabel detailleert de evolutie van de reële waarde van de fondsbeleggingen: 
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(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Openingsbalans 34.964.245,00 30.784.365,00

Verwachte rendement op fondsbeleggingen 1.452.788,00 1.266.488,00

Actuariële winsten en verliezen -787.641,00 2.176.636,00

Bijdragen van de werkgever 3.119.702,00 3.321.284,00

Bijdragen van de deelnemers aan de regeling 251.498,00 238.101,00

Betaalde vergoedingen -2.754.798,00 -2.822.629,00

Eindbalans 36.245.794,00 34.964.245,00  
 
Het werkelijk rendement op de fondsbeleggingen in de loop van 2009 bedroeg EUR 807.695 (2008: EUR 
3.593.578). Onder de fondsbeleggingen bevinden zich geen door de groep uitgegeven financiële instrumenten en 
geen beleggingen in vastgoed of activa in gebruik door de groep. Het totaal van de fondsbeleggingen bestaat 
voor 80% uit schuldbewijzen en voor 20% uit eigen vermogensinstrumenten. 
 
Voor de bepaling van het verwachte rendement op eigen vermogensinstrumenten wordt gebruik gemaakt van 
historische gegevens en voorspellingen van investment managers. Voor schuldbewijzen is het verwachte 
rendement gebaseerd op de beschikbare market yields. 
 
Onderstaande tabel detailleert de aansluiting tussen de contante waarde van de brutoverplichting en de reële 
waarde van de fondsbeleggingen uit hoofde van de toegezegd-pensioenregeling met de in de balans opgenomen 
activa en verplichtingen: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Brutoverplichtingen uit hoofde van toegezegd-pensioenregelingen 45.193.467,00 41.551.782,00

Reële waarde van de fondsbeleggingen -36.245.794,00 -34.964.245,00

Financieringsstatus 8.947.673,00 6.587.537,00

Niet-opgenomen actuariële winsten (verliezen) 5.410.405,00 8.875.250,00

Niet-opgenomen pensioenkosten van verstreken diensttijd 0,00 0,00

Netto verplichtingen voor plannen met vaste toezeggingen 14.358.078,00 15.462.787,00

Bedragen opgenomen in de balans

Verplichtingen voor plannen met vaste toezeggingen 14.358.078,00 15.462.787,00

Activa voor plannen met vaste toezeggingen 0,00 0,00

Netto verplichtingen voor plannen met vaste toezeggingen 14.358.078,00 15.462.787,00  
 
Onderstaande tabel detailleert de totale lasten die in de loop van het boekjaar in de resultatenrekening werden 
opgenomen: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Aan het boekjaar toegerekende pensioenkosten 1.762.539,00 2.075.022,00

Rentelasten 2.585.032,00 2.316.698,00

Verwacht rendement op fondsbeleggingen -1.452.788,00 -1.266.488,00

Pensioenkosten van verstreken diensttijd 0,00 0,00

Actuariële winsten en verliezen -439.895,00 0,00
Totale lasten opgenomen in de resultatenrekening 2.454.888,00 3.125.232,00  
 
De lasten met betrekking tot de toegezegd-pensioenregeling worden in de resultatenrekening opgenomen als 
personeelskosten. 
 
De voornaamste actuariële veronderstellingen worden in onderstaande tabel weergegeven: 
 

2009 2008

Disconteringsvoet 6,40% 5,25%

Verwachte rendement op fondsbeleggingen 4,50% 4,50%

Verwachte procentuele salarisstijgingen 4,00% 4,00%  
 
Onderstaande tabel detailleert het tekort van de toegezegd-pensioenregeling, alsook de ervaringsaanpassingen: 
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(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006

Contante waarde van de brutoverplichting 45.193.467,00 41.551.782,00 45.269.141,00 47.344.279,00

Reële waarde van de fondsbeleggingen 36.245.794,00 34.964.245,00 30.784.365,00 29.140.840,00

Deficit (surplus) 8.947.673,00 6.587.537,00 14.484.776,00 18.203.439,00

Ervaringsaanpassingen tgv de verplichtingen van de regeling 3.103.382,00 1.865.928,00 1.115.798,00 -687.817,00

Ervaringsaanpassingen tgv de fondsbeleggingen van de regeling -787.641,00 2.176.636,00 -437.524,00 1.276.457,00  
 
De groep verwacht in 2010 voor een bedrag van EUR 3.883.758 (2009: EUR 3.160.744) aan bijdragen te zullen 
doen aan de toegezegd-pensioenregeling. 
 
 

13. Derivaten  
 
Een derivaat is een financieel instrument waarvan de waarde verandert als gevolg van veranderingen in een 
bepaalde onderliggende waarde (rentevoet, valutakoers, aandelenkoers, index ed), waarvoor geen of een geringe 
aanvangsinvestering nodig is en dat op een tijdstip in de toekomst wordt afgewikkeld. 
 
De groep houdt derivaten aan voor zowel handelsdoeleinden als voor afdekkingstransacties. De derivaten die per 
31 december door de groep worden aangehouden voor handelsdoeleinden, zijn renteswapovereenkomsten en 
wisselverrichtingen op termijn. Voor afdekkingstransacties wordt enkel gebruik gemaakt van renteswaps. 
 
Een renteswap is een overeenkomst waarbij twee partijen akkoord gaan om periodiek rentebetalingen te ruilen. In 
het vaakst voorkomende geval gaat een partij ermee akkoord om voor de hele looptijd van het contract op 
afgesproken data vaste rentebetalingen te doen, terwijl de andere partij zich ertoe verbindt rentebetalingen te 
doen die vlotten ten aanzien van een bepaalde referentierente. Doorgaans ruilen beide partijen enkel interest en 
geen kapitaal. De groep houdt eveneens één renteinstrument aan waarvan het ene been afhangt van de 
vlottende rente en het andere been afhangt van een bepaalde marktstrategie. 
 
Bij wisselverrichtingen op termijn verbindt de koper van het contract er zich toe om een bepaalde hoeveelheid 
valuta te kopen of te verkopen op een in de toekomst vastgelegd tijdstip aan een vooraf afgesproken prijs. 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden per 31 
december: 
 
(in EUR)

Te ontvangen Te betalen Activa Passiva

Renteinstrumenten

     - IRS (renteswap-overeenkomst) 31.381.159,29 31.500.000,00 442.916,14 345.877,59

     - Overige 10.000.000,00 10.000.000,00 250.300,00 0,00

Valutainstrumenten

     - Termijnwisselverrichting 8.537.039,00 8.547.082,00 199.698,45 199.520,47

Gelopen rente 0,00 0,00 200.497,13 90.962,88
Totaal derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 49.918.198,29 50.047.082,00 1.093.411,72 636.360,94

Te ontvangen Te betalen Activa Passiva

Renteinstrumenten

     - IRS (renteswap-overeenkomst) 7.797.546,43 7.000.000,00 178.066,56 177.547,64

     - Overige 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00 1.300,00

Valutainstrumenten

     - Termijnwisselverrichting 7.592.044,00 7.597.956,00 9.027,00 11.348,54

Gelopen rente 0,00 0,00 318.169,34 267.581,60
Totaal derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 25.389.590,43 24.597.956,00 505.262,90 457.777,78

Notioneel

Boekwaarde

Boekwaarde

31/12/2009

31/12/2008

Notioneel

 
 
De groep past uitsluitend reële-waardeafdekking toe, waarbij het risico van veranderingen in de reële waarde van 
een actief of verplichting wordt ingedekt. Zowel portefeuilles van activa of verplichtingen (macro-hedging), als 
individuele activa of verplichtingen (micro-hedging) maken het voorwerp uit van afdekkingrelaties. 
 
Voor wat betreft de reële waardeafdekking van het renterisico van een portefeuille van financiële activa of 
verplichtingen werden drie portefeuilles samengesteld die elk afzonderlijk met een portefeuille van renteswaps 
worden ingedekt: 
- Portefeuille activa, bestaande uit consumentenkredieten, hypothecaire kredieten en investeringskredieten 
- Investeringsportefeuille 
- Portefeuille verplichtingen, bestaande uit kasbons 
 
Per 31 december bezit de groep één reële waardeafdekking van een individueel actief. Een renteswap met een 
nominale waarde van EUR 10.000.000 wordt aangehouden ter indekking van het renterisico van een 
obligatielening. 
 
Onderstaande tabel detailleert de reële waarde van de afdekkingsinstrumenten aangehouden per 31 december: 
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(in EUR) Te ontvangen Te betalen Activa Passiva

Reële waarde-afdekking (macro-hedging) 437.000.000,00 2.501.374.628,14 14.243.634,67 185.534.762,30

Reële waarde-afdekking (micro-hedging) 10.000.000,00 0,00 0,00 5.875.662,00

Totaal derivaten gebruikt ter afdekking 447.000.000,00 2.501.374.628,14 14.243.634,67 191.410.424,30

(in EUR) Te ontvangen Te betalen Activa Passiva

Reële waarde-afdekking (macro-hedging) 595.000.000,00 2.596.287.891,33 16.116.109,80 131.253.065,14

Reële waarde-afdekking (micro-hedging) 10.000.000,00 0,00 0,00 5.919.324,00

Totaal derivaten gebruikt ter afdekking 605.000.000,00 2.596.287.891,33 16.116.109,80 137.172.389,14

Notioneel Boekwaarde

31/12/2009

31/12/2008

Notioneel Boekwaarde

 
 
De totale ineffectiviteit opgenomen in resultaat bedroeg per 31 december 2009 EUR -2.978.840,28 (2008: EUR 
2.194.755,15). 
 

(in EUR) Winsten Verliezen Winsten Verliezen

Reële waarde-afdekking
     - wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte positie 22.037.916,98 60.139,00 114.956.821,85 0,00

     - wijzigingen in de reële waarde van de afdekkingsderivaten 24.301,00 24.980.919,26 0,00 112.762.066,70

Totaal winsten en verliezen 22.062.217,98 25.041.058,26 114.956.821,85 112.762.066,70

Netto resultaat als gevolg van de administratieve verwerking van afdekkingstransacties -2.978.840,28 2.194.755,15

31/12/2009 31/12/2008

 
 
 

14. Reële waarde van financiële activa en financiële verplichtingen 
 
De reële waarde is het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld of een verplichting kan worden 
afgewikkeld, tussen ter zake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen die onafhankelijk zijn. 
 
14.1. Reële waarde van financiële activa en verplichtingen aan geamortiseerde kostprijs 
 
Onderstaande tabel geeft de boekwaarde en de reële waarde van de activa en verplichtingen die in de balans 
niet aan reële waarde worden opgenomen. 
 
(in EUR)

Boekwaarde Reële waarde Boekwaarde Reële waarde

Activa

Leningen en Vorderingen 6.854.223.577,74 7.013.629.861,05 6.080.480.759,16 6.279.529.137,91

     Interbancaire kredieten 338.567.933,87 338.607.178,48 238.752.475,65 238.885.993,78

     Consumentenkredieten 341.049.465,07 339.611.541,61 311.846.021,62 312.534.733,36

     Hypothecaire kredieten 2.608.774.206,91 2.676.355.101,99 2.079.857.803,21 2.166.286.119,54

     Landbouwkredieten 1.855.378.329,35 1.917.175.745,18 1.798.802.952,30 1.876.558.117,09

     Professionele kredieten 1.015.872.909,51 1.046.750.888,48 923.929.752,49 955.500.824,60

     Kredieten op korte termijn 257.331.082,60 256.027.335,13 269.372.778,76 270.282.163,55

     Andere 408.182.593,52 410.035.017,68 423.065.705,15 424.627.916,01

     Gelopen rente 29.067.052,49 29.067.052,49 34.853.269,98 34.853.269,98

Verplichtingen

Deposito's 5.943.881.980,74 5.945.728.089,43 5.166.323.864,76 5.166.982.244,41

In schuldbewijzen belichaamde schulden 1.543.312.427,78 1.570.597.701,12 1.464.149.822,19 1.493.555.796,57

Achtergestelde verplichtingen 230.792.666,13 234.044.403,52 205.043.243,58 211.109.980,93

31/12/2009 31/12/2008

 
 
Voor de reële waarde van de kredieten wordt de contante waardeberekening opgenomen, met uitzondering van 
de interbancaire kredieten waarvan de reële waarde wordt verondersteld gelijk te zijn aan de boekwaarde. De 
reële waarde van de deposito’s op ten hoogste één jaar wordt verondersteld gelijk te zijn aan de boekwaarde. 
Voor de berekening van de reële waarde van de deposito’s op meer dan één jaar, de schuldbewijzen en de 
achtergestelde verplichtingen wordt de contante waardeberekening toegepast.  
 
 
14.2. Waardering van financiële activa en verplichtingen opgenomen aan reële waarde. 
 
Onderstaande tabellen geven de indeling van de reële waarde van de financiële activa en verplichtingen in Level 
1, Level 2 en Level 3 afhankelijk van de observeerbaarheid van de gebruikte inputs: 
 
Level 1 : genoteerde prijzen (niet aangepast) in actieve markten voor identieke activa en verplichtingen; 
 
Level 2 : gebruik van inputs andere dan genoteerde prijzen, die observeerbaar zijn voor het actief of de 
verplichting, ofwel direct ofwel indirect; 
 
Level 3 : gebruik van inputs voor het actief of de verplichting die niet gebaseerd zijn op observeerbare 
marktgegevens. 
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Aangehouden voor handelsdoeleinden Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 4.003.600,00 0,00 0,00 4.003.600,00

Derivaten 892.914,59 0,00 449.998,45 442.916,14

Andere 0,00 0,00 0,00 0,00

Gelopen rente 200.497,13 0,00 150.531,50 49.965,63

TOTAAL 5.097.011,72 0,00 600.529,95 4.496.481,77

Voor verkoop beschikbaar Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 2.359.951.426,90 1.835.283.907,05 200.612.616,28 324.054.903,57

Fondsen 13.290.313,00 0,00 13.290.313,00 0,00

Andere 0,00 0,00 0,00 0,00

Gelopen rente 39.276.838,84 33.360.304,84 2.674.414,00 3.242.120,00
TOTAAL 2.412.518.578,74 1.868.644.211,89 216.577.343,28 327.297.023,57

Afdekkingsderivaten Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Interest Rate Swaps 14.243.634,67 0,00 14.243.634,67 0,00

TOTAAL 14.243.634,67 0,00 14.243.634,67 0,00  
Reële waarde van de financiële activa 

 
Aangehouden voor handelsdoeleinden Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 0,00 0,00 0,00 0,00

Derivaten 545.396,62 0,00 545.396,62 0,00

Andere 90.962,88 0,00 90.962,88 0,00

TOTAAL 636.359,50 0,00 636.359,50 0,00

Afdekkingsderivaten Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Interest Rate Swaps 191.410.424,30 0,00 191.410.424,30 0,00

TOTAAL 191.410.424,30 0,00 191.410.424,30 0,00  
Reële waarde van de financiële verplichtingen 

 
Financiële activa en verplichtingen waarvoor geen genoteerde prijs beschikbaar is, worden gewaardeerd op basis 
van de marktwaarderingen van gerenommeerde externe financiële tegenpartijen. Deze marktwaarderingen 
worden systematisch gecontroleerd door het departement financiële markten. 
 
Er vonden geen significante transferts van financiële activa of verplichtingen plaats tussen level 1 en level 2. 
 
Onderstaande tabel geeft de evolutie van level 3 weer van einde 2008 tot einde 2009. 
 

Financiële activa 

aangehouden voor 

handelsdoeleinden

Voor verkoop 

beschikbare 

financiële activa

Openingsbalans 15.080.671,56 291.030.424,70

Resultaten 0,00 0,00

   - via gerealiseerde resultaten 1.091.728,21 -6.983.221,00

   - via niet-gerealiseerde resultaten 0,00 12.981.886,00

Aankopen 183.482,00 65.003.889,45

Verkopen -11.859.400,00 -37.978.075,58

Op eindvervaldag gekomen 0,00 0,00

Transfers in/uit Level 3 0,00 0,00
Eindbalans 4.496.481,77 324.054.903,57  
 
Een bedrag van EUR -7.219.928 van de niet-gerealiseerde resultaten heeft betrekking op financiële activa die 
zich per 31 december 2009 nog in portefeuille bevinden. 
 
 

15. Eigen Vermogen 
 
De samenstelling van het eigen vermogen per 31 december is als volgt: 
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(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Aandelenkapitaal 344.806.428,00 298.394.107,24

Niet-gerealiseerde winsten en verliezen uit voor 

verkoop beschikbare financiële activa 16.375.876,54 -31.510.647,35

Reserves 228.045.978,51 221.043.138,58

Nettowinst van het boekjaar 42.722.364,64 34.500.931,99
Totaal eigen vermogen 631.950.647,69 522.427.530,45  
 
De erkende coöperatieve Kassen Lanbokas en Agricaisse bezitten, samen met de Federatie van de Kassen van 
het Landbouwkrediet, 50% van de aandelen en van de daarbij horende stemrechten van de NV Landbouwkrediet. 
De aandelen die zij zo in hun bezit hebben, geven recht op een derde van de te verdelen winst. De resterende 
50% van de aandelen van de NV Landbouwkrediet zijn in handen van de SAS Belgium CA, een vennootschap 
naar Frans recht. Deze aandelen geven recht op de helft van de stemrechten en twee derde van de te verdelen 
winst. De groep houdt geen eigen aandelen aan. 
 
Onderstaande tabel schetst de evolutie van het aandelenkapitaal in 2009 en 2008: 
 

(in EUR) aantal aandelen kapitaal aantal aandelen kapitaal

Openingsbalans 20.061.460 298.394.107,24 19.386.783 290.664.232,44

     - aandelen op naam 968.299 61.638.913,28 912.499 61.583.113,28

     - coöperatieve aandelen 19.093.161 236.755.193,96 18.474.284 229.081.119,16

Mutaties 3.130.026 46.412.320,76 674.677 7.729.874,80

     - kapitaalverhoging 0 7.600.000,00 0 0,00

     - toe- en uittredingen van coöperatoren 3.130.026 38.812.320,76 618.877 7.674.074,80

     - oprichting Hypolan NV 0 0,00 55.800 55.800,00

Eindbalans 23.191.486 344.806.428,00 20.061.460 298.394.107,24

     - aandelen op naam 968.299 69.238.913,28 968.299 61.638.913,28

     - coöperatieve aandelen 22.223.187 275.567.514,72 19.093.161 236.755.193,96

2009 2008

 
 
De aandelen op naam zijn zonder nominale waarde. De coöperatieve aandelen hebben een nominale waarde 
van EUR 12,40 per aandeel. Alle aandelen zijn volstort. 
 
De andere reserves bevatten voor een bedrag van EUR 129.559.116,87 (2008: EUR 136.738.490,08) statutaire 
reserves, waarvan EUR 58.117.432,43 (2008: EUR 55.962.856,44) niet onmiddellijk voor uitkering in aanmerking 
komt. 
 
De reserves uit herwaardering hebben betrekking op de niet-gerealiseerde winsten en verliezen op de voor 
verkoop beschikbare financiële activa. De andere reserves hebben betrekking op de ingehouden winsten. 
 
 

16. Verzekeringscontracten 
 
LBK Verzekeringen commercialiseert sinds september 2007 uitsluitend risicoverzekeringen van het type 
“schuldsaldoverzekering”, “tijdelijke overlijdensverzekeringen” en “financieringsaldoverzekering”. 
 
Doelgroep van een schuldsaldoverzekering zijn personen of vennootschappen die een lening afsluiten en de 
gehele of gedeeltelijke terugbetaling van de lening in geval van overlijden van (één van) de leningnemers of 
bedrijfsleiders (in geval de lening wordt afgesloten door een vennootschap) willen laten verzekeren. De 
schuldsaldoverzekering voorziet bij overlijden van de verzekerde, of bij het eerste overlijden van twee 
verzekerden, een uitkering van een vast bedrag dat bij de onderschrijving gealigneerd wordt op (een percentage 
van) de verwachte evolutie van het nog openstaande saldo van een lening (1). Daarnaast is het ook mogelijk voor 
de verzekeringnemer één of meerdere aanvullende verzekeringen te onderschrijven. Deze mogelijke aanvullende 
verzekeringen dekken de risico’s “overlijden door ongeval”, “opeenvolgend overlijden” en 
“arbeidsongeschiktheid”. 
 
Doelgroep van een financieringssaldoverzekering zijn personen of vennootschappen die een krediet (lening op 
afbetaling) afsluiten en de gehele terugbetaling van de lening op afbetaling in geval van overlijden van (één van) 
de leningnemers of bedrijfsleiders (in geval de lening wordt afgesloten door een vennootschap) willen laten 
verzekeren. De financieringssaldoverzekering voorziet bij overlijden van de verzekerde, of bij het eerste overlijden 
van twee verzekerden, een uitkering van een vast bedrag dat bij de onderschrijving gealigneerd wordt op de 
totale som van de terug te betalen mensualiteiten van de lening op afbetaling. Maandelijks neemt het verzekerd 
kapitaal af met één mensualiteit. 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de verzekeringsverplichtingen, herverzekeringsactiva, baten en 
lasten die voortvloeien uit de verzekeringscontracten: 
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(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Bruto technische voorzieningen

   Voorziening van de verzekeringscontracten 7.907.714,64 3.472.795,64

   Voorziening voor schadegevallen 149.884,98 88.385,42

Aandeel van de herverzekeraar

   Voorziening van de verzekeringscontracten 0,00 0,00

   Voorziening voor schadegevallen 0,00 88.385,42

Premies

   Brutopremies 7.035.038,08 4.022.014,72

   Uitgaande herverzekeringspremies 399.296,04 98.894,94

Schadelasten

   Bruto 324.304,09 0,00

   Deel van de herverzekeraars 187.408,70 0,00  
 
Onderstaande tabel detailleert de mutaties in de technische voorzieningen in de loop van 2009 en 2008: 
 

(in EUR) Bruto Herverzekeraar Bruto Herverzekeraar

Beginsaldo 3.561.181,06 88.385,42 462.633,38 0,00

Brutopremies 7.035.038,07 0,00 4.022.014,72 0,00

Afhoudingen op premies -1.030.610,72 0,00 -521.209,32 0,00

Onttrokken risicopremies -1.600.916,80 0,00 -510.641,29 0,00

Onttrokken kosten -126.561 0,00 -41.326 0,00

Toegekende renteopbrengsten 191.422,01 0,00 62.319,10 0,00

Uitkeringen (wijziging reserves) 27.867,88 -88.385,42 88.385,42 88.385,42

Overige 179,28 0,00 -994,91 0,00

Eindsaldo 8.057.599,62 0,00 3.561.181,06 88.385,42

2009 2008

 
 
De technische voorziening werd per einde 2009 als voldoende ingeschat. Voor de schuldsaldoverzekering 
bepalen de Algemene Voorwaarden dat de tarieven (waaronder deze voor de riscopremies, de diverse 
tariefkosten en de technische intrestvoeten) kunnen aangepast worden door de verzekeraar in het kader van een 
algemene tariefherziening voor de categorie verzekeringen waartoe de overeenkomst behoort of indien de 
wettelijke of reglementaire verplichtingen dit opleggen. 
 
Deze herziening is mogelijk:  
• indien de verzekeraar van oordeel is dat het evenwicht van de verzekerde portefeuille in gevaar wordt 

gebracht door een stijging van de risicograad van de betreffende verzekerde gebeurtenis(sen) bij de 
bevolking, de populatie van de Belgische verzekeringsmarkt of in de eigen portefeuille; 

• indien zich omstandigheden voordoen die de verzekeraar volgens de wet toelaten om over te gaan tot een 
tariefaanpassing; 

• indien hij kan aantonen dat de kostprijs om een overeenkomst te beheren gestegen is sinds de 
onderschrijvingsdatum van de overeenkomst;  

• indien de toegepaste intrestvoet niet langer marktconform is. 
 
Dit betekent dat bij een eventuele ontoereikendheid van de voorzieningen om de toekomstige contractuele 
kasstromen te dekken, de maatschappij de mogelijkheid heeft om een tariefherziening door te voeren. 
 
 

17. Geldmiddelen en kasequivalenten 
 
De geldmiddelen en kasequivalenten in het kader van het kasstroomoverzicht zijn als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Contanten 27.259.246,19 23.222.665,30

Deposito's bij andere banken 56.467.770,00 19.949.853,71
Totaal geldmiddelen en kasequivalenten 83.727.016,19 43.172.519,01  
 
De geldmiddelen en kasequivalenten bestaan uitsluitend uit de direct opvraagbare kasgelden en de deposito’s bij 
andere banken met een looptijd van maximaal drie maanden. 
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Toelichting bij de balans voor de boekjaren 2009 en 2010 
 
1. Geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 
 
De geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Contanten 28.088.857,18 27.259.246,19

Monetaire reservedeposito's 120.896.979,78 152.287.757,13
Totaal geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 148.985.836,96 179.547.003,32

waarvan opgenomen in geldmiddelen en kasequivalenten 28.088.857,53 27.259.246,19  
 
Deze rubriek bestaat uitsluitend uit direct opvraagbare kasgelden en de monetaire reservedeposito’s bij de 
Nationale Bank van België. De monetaire reservetegoeden zijn niet beschikbaar voor de dagelijkse transacties 
van de groep. 
 
 

2. Financiële activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de financiële activa en verplichtingen aangehouden voor 
handelsdoeleinden per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Activa
Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 1.218.419,66 892.914,59

Schuldbewijzen 4.071.600,00 4.003.600,00

Gelopen rente 317.350,17 200.497,13

Totaal activa aangehouden voor handelsdoeleinden 5.607.369,83 5.097.011,72

Verplichtingen
Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 1.066.364,03 545.396,62

Schuldbewijzen 0,00 0,00

Gelopen rente 203.355,52 90.964,32
Totaal verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 1.269.719,55 636.360,94  
 
Zowel in 2009 als in 2010 werden er geen financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden als zekerheid 
verstrekt voor verplichtingen of voor voorwaardelijke verplichtingen. 
 
 

3. Financiële activa gewaardeerd tegen reële waarde met waardeveranderingen via winst- en 
verliesrekening 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de financiële activa gewaardeerd tegen reële waarde met 
waardeveranderingen via winst- en verliesrekening per 31 december: 
 
(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Leningen en vorderingen 4.861.249,34 0,00

Gelopen intresten 36.416,67 0,00
Totaal financiële activa gewaardeerd tegen reële waarde met 

waardeveranderingen via winst- en verliesrekening 4.897.666,01 0,00  
 
Per einde 2010 werden er geen financiële activa gewaardeerd tegen reële waarde met waardeveranderingen via 
winst- en verliesrekening als zekerheid verstrekt voor verplichtingen of voor voorwaardelijke verplichtingen. 
 
 

4. Voor verkoop beschikbare financiële activa 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de portefeuille voor verkoop beschikbare financiële activa 
per 31 december: 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Overheidsobligaties 1.284.468.682,46 1.134.028.197,77

Obligaties en andere vastrentende effecten

- genoteerd 1.049.172.558,49 1.092.996.262,21

- niet-genoteerd 353.148.021,82 155.066.017,47

- waardevermindering -16.046.208,00 -22.139.208,00

Aandelen en andere niet vastrentende effecten

- genoteerd 29.129.086,26 13.290.313,00

- niet-genoteerd 0,00 0,00

- waardevermindering 0,00 0,00

Financiële vaste activa 6.615.786,36 6.013.103,43

Gelopen rente 45.870.174,83 39.276.996,12
Totaal 2.752.358.102,22 2.418.531.682,00

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 501.130.045,56 240.323.297,80

Langlopend 2.251.228.056,66 2.178.208.384,20  
 
Zowel in 2010 als in 2009 werden geen financiële activa geherclassificeerd van gewaardeerd aan geamortiseerde 
kostprijs naar gewaardeerd aan reële waarde of omgekeerd. Er werd geen gebruik gemaakt van de mogelijkheid 
tot herclassificatie volgens de wijzigingen aan IAS 39 en IFRS 7, uitgevaardigd door de IASB in oktober 2008. 
 
Per einde 2010 bedroeg de boekwaarde van de voor verkoop beschikbare financiële activa die als zekerheid 
werden verstrekt voor verplichtingen in diverse terugkoopovereenkomsten EUR 1.068.921.189,50 (2009: EUR 
1.017.516.978,00).  
 
Onderstaande tabel geeft de evolutie weer van de portefeuille voor verkoop beschikbare activa in de loop van de 
boekjaren 2010 en 2009. 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Openingsbalans 2.418.531.682,00 1.745.564.523,26

Wisselkoersschommelingen 4.153.106,46 -1.876.177,35

Aanschaffingen 657.019.530,21 955.826.144,36

Verkopen en op vervaldag gekomen -305.610.094,78 -354.369.369,98

Reële waardeschommelingen

     - via resultaat -2.811.238,38 -3.540.640,20

     - via eigen vermogen -25.107.062,00 73.478.411,72

     - andere 0,00 0,00

Waardeverminderingen -411.000,00 -6.830.460,20

Andere bewegingen 0,00 0,00

Gelopen rente 6.593.178,71 10.279.250,39

Eindbalans 2.752.358.102,22 2.418.531.682,00  
 
In de loop van 2010 werden waardeverminderingen aangelegd voor een totaal bedrag van EUR 411.000,00 op 
diverse effecten en CDO’s (2009: EUR 6.830.460,20). Er werd een bedrag van EUR 6.214.000,00 (2009: EUR 
1.508.864,80) aan waardeverminderingen aangewend op financiële activa die tijdens het boekjaar werden 
verkocht. 
 

31/12/2010

Obligaties en andere 

vastrentende effecten

Aandelen en andere 

niet-vastrentende 

effecten Totaal

Openingsbalans 22.139.208,00 495.250,00 22.634.458,00

Toevoeging van waardeverminderingen 121.000,00 290.000,00 411.000,00

Terugname van waardeverminderingen 0,00 0,00 0,00

Aanwending van waardeverminderingen van 

definitief uit de balans verwijderde activa -6.214.000,00 0,00 -6.214.000,00

Eindbalans 16.046.208,00 785.250,00 16.831.458,00  
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31/12/2009

Obligaties en andere 

vastrentende effecten

Aandelen en andere 

niet-vastrentende 

effecten Totaal

Openingsbalans 14.295.204,00 1.508.864,80 15.804.068,80

Toevoeging van waardeverminderingen 7.844.004,00 495.250,00 8.339.254,00

Terugname van waardeverminderingen 0,00 0,00 0,00

Terugname van waardeverminderingen van 

definitief uit de balans verwijderde activa 0,00 -1.508.864,80 -1.508.864,80

Eindbalans 22.139.208,00 495.250,00 22.634.458,00  
 
Op een gedeelte van de portefeuille voor verkoop beschikbare financiële activa wordt macro hedging toegepast. 
Het renterisico van een portefeuille obligaties met analoge kenmerken wordt afgedekt met behulp van een 
portefeuille van renteswapovereenkomsten. Wijzigingen in de reële waarde van de obligatieportefeuille, 
toewijsbaar aan het ingedekte risico, geeft aanleiding tot een aanpassing van de boekwaarde via de rubriek 
“Wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte posities bij reële-waardeafdekking van het renterisico van een 
portefeuille” tegenover de resultatenrekening. Wijzigingen in de reële waarde van de portefeuille 
afdekkingsinstrumenten geeft aanleiding tot een tegengestelde beweging in de resultatenrekening. Eventuele 
inefficiënties van de afdekkingsrelatie blijven in resultaat onder de rubriek “Aanpassingen van de reële waarde bij 
de administratieve verwerking van afdekkingstransacties”. Binnen de groep wordt eveneens één micro hedge 
relatie toegepast. Hierbij werd één renteswapovereenkomst afgesloten ter afdekking van de renteschommelingen 
van één onderliggende obligatie. 
 
 

5. Leningen en vorderingen (met inbegrip van financiële leases) 
 
5.1. Leningen en vorderingen aan banken 
 
Per 31 december zijn de leningen en vorderingen aan banken als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Plaatsingen bij andere banken 95.002.923,95 134.799.502,87

     waarvan opgenomen in kasequivalenten 16.074.673,00 10.899.626,89

Leningen en voorschotten aan andere banken 301.814.881,47 203.768.431,00

     waarvan opgenomen in kasequivalenten 62.363.600,00 45.568.143,11

Waardeverminderingen 0,00 0,00

Gelopen rente 2.339.139,98 1.660.881,62

Totaal leningen en voorschotten aan banken 399.156.945,40 340.228.815,49

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 399.156.945,40 340.228.815,49

Langlopend 0,00 3.000.000,00  
 
De leningen en vorderingen aan banken bestaan uitsluitend uit korte termijn plaatsingen. Per einde 2010 en 2009 
werden er geen bijzondere waardeverminderingen op leningen en vorderingen aan banken opgenomen.  
 
 
5.2. Leningen en vorderingen aan cliënten 
 
De leningen en vorderingen aan cliënten zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Totale omloop

Consumentenkredieten 380.239.613,82 355.315.790,57

Hypothecaire kredieten 3.037.063.173,89 2.627.337.586,94

Landbouwkredieten 1.909.093.911,47 1.879.684.336,05

Professionele kredieten (niet-landbouwers) 1.107.592.008,30 1.052.680.101,77

Leningen op korte termijn 271.672.883,49 265.536.829,70

Andere leningen en voorschotten 419.611.206,62 430.161.921,37

Bijzondere waardeverminderingen

Consumentenkredieten -18.128.238,33 -14.266.325,50

Hypothecaire kredieten -22.578.189,90 -18.563.375,16

Landbouwkredieten -27.329.591,64 -24.306.006,70

Professionele kredieten (niet-landbouwers) -39.697.021,05 -36.807.192,26

Leningen op korte termijn -13.267.133,03 -8.205.747,10

Andere leningen en voorschotten -24.505.352,53 -21.979.327,85

Gelopen rente 25.471.458,26 27.406.170,42

Totaal leningen en voorschotten aan cliënten 7.005.238.729,36 6.513.994.762,25

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 1.122.446.729,45 2.894.505.716,57

Langlopend 5.629.089.545,66 3.446.422.876,56

Onbepaald 253.702.454,25 173.066.165,89  
 
Het Landbouwkrediet past reële waardeafdekking door portefeuille indekking van het renterisico op een 
portefeuille van kredieten toe. De portefeuille afgedekte kredieten bestaat uit: 

- consumentenkredieten 

- investeringskredieten op korte termijn 

- investeringskredieten aan de landbouwsector op lange termijn 

- investeringskredieten aan KMO’s op lange termijn 

- hypothecaire kredieten 
 
De afdekkingsinstrumenten bestaan uitsluitend uit renteswapovereenkomsten. Wijzigingen in de reële waarde 
van de kredietportefeuille, toewijsbaar aan het ingedekte risico, leidt tot een aanpassing van de boekwaarde via 
de rubriek “Wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte posities bij reële-waardeafdekking van het 
renterisico van een portefeuille”. Eventuele inefficiënties van de afdekkingsrelatie worden in resultaat genomen 
via de rubriek “Aanpassingen van de reële waarde bij de administratieve verwerking van afdekkingstransacties”. 
Eventuele inefficiënties van de afdekkingsrelatie blijven in resultaat onder de rubriek “Aanpassingen van de reële 
waarde bij de administratieve verwerking van afdekkingstransacties”. 
 
Volgende tabellen detailleren de evolutie van de bijzondere waardeverminderingen op leningen en vorderingen in 
de loop van 2010 en 2009: 
 

31/12/2010
Consumenten-

kredieten

Hypothecaire 

kredieten

Landbouw-

kredieten

Professionele 

kredieten

Leningen op korte 

termijn Andere leningen

Openingsbalans 14.266.325,50 18.563.375,16 24.306.006,70 36.807.192,26 8.205.747,10 21.979.327,85

Toevoegingen 7.417.014,01 8.478.897,39 12.707.896,49 12.472.992,52 8.055.440,91 7.291.800,47

Terugnames

     gerecupereerd 2.784.361,65 4.482.594,23 5.401.792,68 6.657.289,41 2.337.203,28 2.898.071,02

     afgeschreven 1.071.865,24 350.095,77 4.282.518,87 2.806.305,36 656.851,70 1.789.756,63

Andere 301.125,71 368.607,35 0,00 -119.568,96 0,00 -77.948,14

Eindbalans 18.128.238,33 22.578.189,90 27.329.591,64 39.697.021,05 13.267.133,03 24.505.352,53

31/12/2009
Consumenten-

kredieten

Hypothecaire 

kredieten

Landbouw-

kredieten

Professionele 

kredieten

Leningen op korte 

termijn Andere leningen

Openingsbalans 15.904.771,58 11.176.482,35 20.674.188,94 29.204.452,28 6.879.909,77 23.464.215,46

Toevoegingen 3.563.890,86 8.810.132,65 11.944.391,33 15.283.492,28 3.714.119,23 5.898.119,22

Terugnames

     gerecupereerd 2.163.528,49 1.894.047,70 7.853.088,61 5.170.731,41 1.938.584,21 5.325.029,30

     afgeschreven 1.266.337,03 272.607,09 459.484,96 1.875.808,40 449.697,69 1.434.310,12

Andere -1.772.471,42 743.414,95 0,00 -634.212,42 0,00 -623.667,27

Eindbalans 14.266.325,50 18.563.375,16 24.306.006,70 36.807.192,33 8.205.747,10 21.979.327,99  
 
 
Onder de ‘andere leningen’ bevinden zich onder andere de leasingcontracten. De financiële leasevorderingen 
kunnen per 31 december als volgt gedetailleerd worden: 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Bruto-investering

     - op ten hoogste één jaar 35.844.707,29 32.956.735,21

     - >= 1 jaar en < 5 jaar 106.070.875,80 112.744.270,70

     - >= 5 jaar 1.719.491,03 1.804.796,39

Onverdiende financieringsbaten 15.600.194,87 17.195.988,40

Netto-investering in financiële leases

     - op ten hoogste één jaar 35.512.193,10 32.554.511,48

     - >= 1 jaar en < 5 jaar 91.242.494,41 97.184.405,78

     - >= 5 jaar 1.221.545,74 1.294.349,64
 

 
 
Per einde 2010 bedroeg het totaal van de bijzondere waardeverminderingen op leasevorderingen EUR 
9.348.341,17 (2009: EUR 7.635.374,32). 
 
 

6. Materiële vaste activa 
 
Per einde 2010 en 2009 was er geen enkele categorie van de materiële vaste activa onderhevig aan een 
bijzondere waardevermindering. 
 
De samenstelling van de materiële vaste activa per 31 december is als volgt: 
 
(in EUR) Terreinen en gebouwen IT materiaal Kantoorinrichting Ander materiaal Totaal

Openingsbalans 1 januari 2009

Aanschaffingsprijs 29.454.600,60 14.614.911,58 10.810.412,47 12.314.767,01 67.194.691,66

Gecumuleerde afschrijvingen 16.236.294,00 10.699.923,28 8.669.476,07 9.995.003,67 45.600.697,02

Nettoboekwaarde 13.218.306,60 3.914.988,30 2.140.936,40 2.319.763,34 21.593.994,64

Mutaties 2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aanschaffingen 1.340.646,66 1.869.084,28 4.074.731,64 604.405,81 7.888.868,39

Vervreemdingen 1.395.882,24 0,00 2.140.031,57 217.657,74 3.753.571,55

Afschrijvingen 847.538,84 1.975.454,67 933.930,55 677.386,17 4.434.310,23

Andere 1.359.222,81 0,00 2.073.032,84 194.398,53 3.626.654,18

Eindbalans 31 december 2009 13.674.754,99 3.808.617,91 5.214.738,54 2.223.523,77 24.921.635,43

Openingsbalans 1 januari 2010

Aanschaffingsprijs 30.759.373,13 16.393.084,51 14.802.680,57 12.743.740,31 74.698.878,52

Gecumuleerde afschrijvingen 17.084.618,14 12.584.466,60 9.587.941,81 10.520.216,54 49.777.243,09

Nettoboekwaarde 13.674.754,99 3.808.617,91 5.214.738,76 2.223.523,77 24.921.635,43

Mutaties 2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aanschaffingen 1.125.370,38 2.008.215,15 922.470,61 1.884.052,31 5.940.108,45

Vervreemdingen 0,00 0,00 0,00 34.752,29 34.752,29

Afschrijvingen 1.152.593,66 2.144.697,16 1.437.750,46 674.454,74 5.409.496,02

Andere -3.279,29 -38.054,91 184.103,30 -214.344,47 -71.575,37

Eindbalans 31 december 2010 13.644.252,42 3.634.080,99 4.883.562,21 3.184.024,58 25.345.920,20

Eindbalans 31 december 2010

Aanschaffingsprijs 30.272.768,92 17.504.522,42 15.908.392,91 14.212.347,53 77.898.031,78

Gecumuleerde afschrijvingen 16.628.516,50 13.870.441,43 11.024.830,70 11.028.322,95 52.552.111,58

Nettoboekwaarde 13.644.252,42 3.634.080,99 4.883.562,21 3.184.024,58 25.345.920,20  
 
De groep stelde geen materiële vaste activa als zekerheid voor verplichtingen. 
 
 

7. Goodwill en andere immateriële activa 
 
De samenstelling van de goodwill en andere immateriële activa per 31 december is als volgt: 
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(in EUR) Goodwill

Intern ontwikkelde 

software

Verworven 

software

Andere 

immateriële 

activa Totaal

Openingsbalans 1 januari 2009

Aanschaffingsprijs 111.009.940,66 2.417.542,00 17.436.662,53 662.856,00 131.527.001,19

Gecumuleerde afschrijvingen 0,00 2.180.474,00 16.491.485,95 566.838,00 19.238.798,16

Nettoboekwaarde 111.009.940,66 237.068,00 945.176,58 96.018,00 112.288.203,03

Mutaties 2009

Toevoegingen

     - afzonderlijk verworven/intern ontwikkeld 0,00 116.681,00 1.434.543,90 1.498.411,97 3.049.636,87

     - via bedrijfscombinaties 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Vervreemdingen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Afschrijvingen 0,00 150.501,00 1.377.299,51 105.665,33 1.633.465,84

Bijzondere waardeverminderingsverliezen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Andere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Eindbalans 31 december 2009 111.009.940,66 203.248,00 1.002.420,97 1.488.764,64 113.704.374,27

Openingsbalans 1 januari 2010

Aanschaffingsprijs 111.009.940,66 2.534.223,00 18.870.719,19 2.111.746,64 134.526.629,49

Gecumuleerde afschrijvingen 0,00 2.330.975,00 17.868.298,48 622.982,00 20.822.255,48

Nettoboekwaarde 111.009.940,66 203.248,00 1.002.420,71 1.488.764,64 113.704.374,01

Mutaties 2010

Toevoegingen

     - afzonderlijk verworven/intern ontwikkeld 0,00 180.754,00 1.263.273,26 3.000,00 1.447.027,26

     - via bedrijfscombinaties 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Vervreemdingen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Afschrijvingen 0,00 134.289,00 1.324.788,36 181.664,68 1.640.742,04

Bijzondere waardeverminderingsverliezen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Andere 0,00 0,00 0,00 -61.749,07 -61.749,07

Eindbalans 31 december 2010 111.009.940,66 249.713,00 940.905,61 1.248.350,89 113.448.910,16

Eindbalans 31 december 2010

Aanschaffingsprijs 111.009.940,66 2.714.978,00 20.132.755,52 2.070.895,57 135.928.569,75

Gecumuleerde afschrijvingen 0,00 2.465.265,00 19.191.849,91 822.544,68 22.479.659,59

Nettoboekwaarde 111.009.940,66 249.713,00 940.905,61 1.248.350,89 113.448.910,16  
 
Alle immateriële activa, met uitzondering van goodwill, hebben een beperkte economische levensduur. Goodwill 
wordt, in tegenstelling tot de andere immateriële activa, niet afgeschreven, maar wordt jaarlijks onderworpen aan 
een test op bijzondere waardeverminderingen. Indien de boekwaarde de realiseerbare waarde overstijgt wordt 
een bijzondere waardevermindering in resultaat opgenomen (cf. noot 3.2.1.11.). De realiseerbare waarde wordt 
berekend als de netto actuele waarde van de toekomstige kasstromen van het desbetreffende filiaal. De 
voornaamste parameters in deze berekening hebben betrekking op de risicopremie en de toekomstige groei van 
de desbetreffende onderneming. Deze variabelen worden bepaald aan de hand van ervaringsgegevens en een 
beoordeling van het management, en worden onderworpen aan diverse stressscenario’s. Per 31 december 2010 
en 2009 lag de realiseerbare waarde hoger dan de boekwaarde van de goodwill en werd aldus geen bijzondere 
waardevermindering geboekt. 
 
De goodwill heeft per 31 december 2010 voor een bedrag van EUR 87.367.308,36 betrekking op Keytrade Bank 
SA en voor EUR 23.642.632,30 op Europabank NV (2009: idem). 
 
De direct toewijsbare personeelskosten voor de ontwikkeling van software en applicaties voor eigen gebruik 
worden geactiveerd als intern ontwikkelde software en vervolgens afgeschreven over de resterende levensduur. 
 
Per 31 december 2010 en 2009 werden geen bijzondere waardeverminderingen opgenomen in de rubriek 
goodwill en andere immateriële activa. 
 
 

8. Actuele en uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de actuele en uitgestelde belastingvorderingen en –verplichtingen 
per 31 december: 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Actuele belastingen

Activa 1.559.075,40 2.071.014,99

Verplichtingen 1.941.856,39 627.141,87

Totaal actuele belastingen -382.780,99 1.443.873,12

Uitgestelde belastingen

Activa 109.831.611,54 95.098.480,40

Verplichtingen 106.024.727,64 102.420.985,23

Totaal uitgestelde belastingen 3.806.883,90 -7.322.504,83  
 
Er werd in 2010 en 2009 geen saldering van belastingvorderingen en –verplichtingen toegepast. 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de uitgestelde belastingvorderingen en –verplichtingen per 
31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Uitgestelde belastingvorderingen

Personeelsbeloningen 4.422.738,67 4.560.844,17

Materiële en immateriële vaste activa 1.419.500,67 1.383.050,88

Voorzieningen 6.168.808,67 7.729.975,85

Bijzondere waardeverminderingen 8.041.063,99 28.098,86

Bedrijfscombinaties 0,00 10.715.034,47

Derivaten en afdekkingstransacties 81.523.638,30 64.485.260,82

Voor verkoop beschikbare activa 0,00 1.520.476,99

Spreiding commissies 8.148.192,75 4.589.166,79

Andere 107.668,49 86.571,57

Totaal uitgestelde belastingvorderingen 109.831.611,54 95.098.480,40

Uitgestelde belastingverplichtingen

Spreiding commissies 24.271.633,38 21.996.231,11

Voorzieningen 2.166.896,12 3.527.654,04

Bijzondere waardeverminderingen 0,00 -6.490.576,36

Bedrijfscombinaties 203.940,14 10.986.954,48

Derivaten en afdekkingstransacties 79.938.238,90 63.082.241,16

Soultes IRS 14.560,37 19.624,89

Impairments effectenportefeuille -647.059,13 -647.059,13

Voor verkoop beschikbare activa 42.481,92 9.905.600,51

Andere 34.035,94 40.314,53

Totaal uitgestelde belastingverplichtingen 106.024.727,64 102.420.985,23

Totaal uitgestelde belastingen 3.806.883,90 -7.322.504,83  
 
De evolutie van de uitgestelde belastingvorderingen en –verplichtingen in 2010 en 2009 kan als volgt voorgesteld 
worden: 
 

(in EUR) 2010 2009

Openingsbalans -7.322.504,83 12.575.335,47

In resultaat van het boekjaar 2.207.563,96 4.742.630,15

AFS 8.921.824,77 -24.491.105,74

Hedge accounting (micro) 0,00 0,00

Andere 0,00 -149.364,71

Eindbalans 3.806.883,90 -7.322.504,83  
 
De in resultaat verantwoorde uitgestelde belastingvorderingen en –verplichtingen zijn als volgt samengesteld: 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Spreiding commissies 1.283.623,70 1.827.028,29

Personeelsbeloningen -138.105,50 -361.686,58

Materiële vaste activa -16.986,19 -35.570,27

Voorzieningen -200.409,57 1.560.882,64

Bijzondere waardeverminderingen 1.287.473,57 595.209,57

Goodwill/Afschrijvingen EB en KTB 67.980,00 -403.565,27

Derivaten en afdekkingstransacties -170.294,23 814.866,59

Andere 94.282,18 745.465,18

Totaal uitgestelde belastinglast van het boekjaar 2.207.563,96 4.742.630,15  
 
Uitgestelde belastingvorderingen worden uitsluitend opgenomen indien het waarschijnlijk is dat de uitgestelde 
belastingvordering zal kunnen verrekend worden met verwachte toekomstige winsten. 
 
Per 31 december werden onderstaande uitgestelde belastingvorderingen niet in de balans verantwoord: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Tijdelijke verschillen 2.699.026,83 2.122.793,84

Fiscale verliezen 524.669,55 524.669,55

Overige 1.828.723,50 1.515.459,20
Totaal uitgestelde belastingvorderingen niet opgenomen in 

de balans 5.052.419,88 4.162.922,59  
 
De overige uitgestelde belastingvorderingen die niet werden opgenomen in de balans hebben in hoofdzaak 
betrekking op notionele intrestaftrek die niet (volledig) kon worden benut. 
 
 

9. Andere activa en verplichtingen 
 
De andere activa zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Vooruitbetaalde kosten 2.440.013,45 1.909.182,81

Te ontvangen baten 1.086.762,22 1.052.272,27

Edele metalen, goederen en grondstoffen 333.557,16 332.060,90

Andere voorschotten 3.897.657,18 3.105.925,74

Overige 1.108.864,64 1.205.026,63
Totaal overige activa 8.866.854,65 7.604.468,35

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 8.758.110,41 7.493.739,08

Langlopend 108.744,24 110.729,27  
 
De andere verplichtingen zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Personeelsbeloningen 13.867.606,00 14.797.972,03

Sociale lasten 11.042.825,20 10.799.149,15

Toe te rekenen kosten 5.226.883,73 3.948.644,30

Over te dragen opbrengsten 114.643,95 108.953,00

Overige verplichtingen 16.714.308,47 14.120.560,57
Totaal overige verplichtingen 46.966.267,35 43.775.279,05

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 33.098.661,35 28.977.307,02

Langlopend 13.867.606,00 14.797.972,03  
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10. Financiële verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 
 
10.1. Deposito’s 
 
De deposito’s zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Deposito's van kredietinstellingen 57.722.928,40 68.941.692,76

     - zichtdeposito's 4.620.642,67 5.448.725,03

     - deposito's met vaste looptijd 50.257.173,96 60.103.156,75

     - overige deposito's 389.307,91 2.222.505,69

     - gelopen rente 2.455.803,86 1.167.305,29

Deposito's (andere dan van kredietinstellingen) 6.710.211.438,50 5.874.940.287,98

     - zichtdeposito's 1.316.160.514,01 1.132.047.075,43

     - deposito's met vaste looptijd 212.050.596,95 165.669.381,25

     - spaardeposito's 5.107.904.952,44 4.515.756.891,98

     - overige deposito's 37.644.035,90 27.994.071,85

     - gelopen rente 36.451.339,20 33.472.867,47
Totaal deposito's 6.767.934.366,90 5.943.881.980,74  
 
10.2. In schuldbewijzen belichaamde schulden met inbegrip van obligaties 
 
De in schuldbewijzen belichaamde schulden bestaan uitsluitend uit kasbons en zijn per 31 december als volgt 
samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Kasbons 1.342.431.621,52 1.476.961.073,92

Obligaties 30.037.646,80 33.421.357,20

Gelopen rente 30.811.892,45 32.929.996,66

Totaal in schuldbewijzen belichaamde schulden 1.403.281.160,77 1.543.312.427,78

Uitsplitsing van het totaal in:

Kortlopend (komt te vervallen binnen het jaar) 286.735.636,63 352.831.622,33

Langlopend 1.116.545.524,14 1.190.480.805,62  
 
Het Landbouwkrediet past reële waardeafdekking van het renterisico van zijn portefeuille kasbons toe. De 
afdekkingsinstrumenten bestaan uitsluitend uit renteswapovereenkomsten. Wijzigingen in de reële waarde van de 
kasbonportefeuille, toewijsbaar aan het ingedekte risico, leidt tot een aanpassing van de boekwaarde via de 
rubriek “Wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte posities bij reële-waardeafdekking van het renterisico 
van een portefeuille”. Eventuele inefficiënties van de afdekkingsrelatie worden in resultaat genomen via de rubriek 
“Aanpassingen van de reële waarde bij de administratieve verwerking van afdekkingstransacties”. 
 
10.3. Achtergestelde verplichtingen 
 
De achtergestelde verplichtingen bestaan uitsluitend uit achtergestelde certificaten. De resterende looptijd per 31 
december kan als volgt gedetailleerd worden: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Vervaldatum

Lopend jaar 41.247.052,05 42.377.948,05

Lopend jaar +1 27.143.943,67 41.499.064,42

Lopend jaar +2 23.286.594,26 27.409.782,97

Lopend jaar +3 19.409.579,31 23.560.734,42

Lopend jaar +4 6.819.670,42 19.695.498,88

Meer dan lopend jaar +4 183.489.715,87 70.767.667,17

Gelopen rente 6.086.250,55 5.481.970,22

Totaal achtergestelde verplichtingen 307.482.806,12 230.792.666,13  
 
10.4. Andere financiële verplichtingen 
 
De andere financiële verplichtingen bestaan voornamelijk uit financiële wachtrekeningen en zijn op korte termijn. 
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11. Financiële verplichtingen verbonden aan overgedragen financiële activa 
 
De groep had per 31 december diverse lopende terugkoopovereenkomsten met een maximale looptijd van 6 
maanden. Deze verplichtingen hebben een omvang van EUR 1.088.019.729,84 (2009: EUR 1.074.600.787,92). 
Inzake deze overeenkomsten werden voor verkoop beschikbare financiële activa met een totale boekwaarde van 
EUR 1.068.921.189,50 (2009: EUR 1.017.516.978,00) verkocht en geleverd. De desbetreffende financiële activa 
blijven op de balans verantwoord en de groep blijft onderhevig aan rente- en kredietrisico op deze stukken. Het 
verschil tussen de boekwaarde van de financiële verplichtingen en activa wordt verklaard door het feit dat de 
financiële activa tegen marktwaarde worden verantwoord in tegenstelling tot de financiële verplichtingen, welke 
worden gewaardeerd aan geamortiseerde kostprijs. 
 
 

12. Voorzieningen 
 
De voorzieningen kunnen per 31 december als volgt gedetailleerd worden: 
 

(in EUR)

Lopende 

rechtsgeschillen

Pensioenen en 

andere pensioen-

verplichtingen

Andere 

voorzieningen Totaal

Openingsbalans 4.176.927,34 619.292,51 8.086.231,62 12.882.451,47

Toevoegingen 990.276,74 80.342,09 3.691.847,24 4.762.466,07

Gebruikte bedragen -1.107.584,33 -141.836,69 -150.826,34 -1.400.247,36

Niet-gebruikte bedragen die tijdens de periode werden 

teruggeboekt 0,00 -1.069,25 0,00 -1.069,25

Verwervingen (vervreemdingen dmv bedrijfscombinaties) 0,00 0,00 0,00 0,00

Toename van het gedisconteerde bedrag (verstrijken van 

tijd) en gevolg van enige wijziging in de disconteringsvoet 0,00 425,75 0,00 425,75

Afgeschreven bedragen 24.837,12 0,00 0,00 24.837,12

Eindbalans 4.084.456,87 557.154,41 11.627.252,52 16.268.863,80  
 
De lopende rechtsgeschillen hebben betrekking op diverse juridische zaken en schadegevallen. Het bedrag van 
de voorziening wordt individueel per dossier berekend door de juridische dienst, of door de personeelsdienst 
indien het een schadegeval met een medewerker betreft.  
 
De pensioenen en andere pensioenverplichtingen hebben betrekking op de brugpensioenen en worden bepaald 
op basis van de verwachte in de toekomst te betalen en geactualiseerde bedragen. 
 
De andere voorzieningen hebben voornamelijk betrekking op de technische provisie aangelegd door de 
verzekeringsmaatschappij (EUR 11.602.285,52), alsook op specifieke dossiers die geen rechtsgeschillen zijn en 
waarvoor de bedragen gekend en zeker zijn. 
 
Van het totaal van de voorzieningen is het waarschijnlijk dat een bedrag van EUR 3.059.375,67 zal verschuldigd 
zijn in de loop van het boekjaar 2011. 
 
 

13. Personeelsbeloningen 
 
Verplichtingen uit hoofde van de toegezegd-pensioenregeling worden opgenomen onder de ‘Overige 
verplichtingen’. Activa uit hoofde van de toegezegd-pensioenregeling worden opgenomen onder de ‘Overige 
activa’. 
 
Onderstaande tabel detailleert de evolutie van de contante waarde van de brutoverplichting van de toegezegd-
pensioenregeling: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Openingsbalans 45.193.467,00 41.551.782,00

Aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten 2.021.280,00 1.762.539,00

Rentekosten 2.035.537,00 2.585.032,00

Bijdragen van deelnemers aan de regeling 240.416,00 251.498,00

Actuariële winsten en verliezen 3.428.928,00 1.797.414,00

Betaalde vergoedingen -3.454.571,00 -2.754.798,00

Pensioenkosten van verstreken diensttijd 0,00 0,00

Afwikkelingen 0,00 0,00

Eindbalans 49.465.057,00 45.193.467,00  
 
Er worden beleggingen aangehouden tegenover het geheel van de toegezegd-pensioenverplichtingen. 
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Onderstaande tabel detailleert de evolutie van de reële waarde van de fondsbeleggingen: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Openingsbalans 36.245.794,00 34.964.245,00

Verwachte rendement op fondsbeleggingen 1.463.518,00 1.452.788,00

Actuariële winsten en verliezen 1.939.426,00 -787.641,00

Bijdragen van de werkgever 3.239.929,00 3.119.702,00

Bijdragen van de deelnemers aan de regeling 240.416,00 251.498,00

Betaalde vergoedingen -3.299.578,00 -2.754.798,00

Eindbalans 39.829.505,00 36.245.794,00  
 
Het werkelijk rendement op de fondsbeleggingen in de loop van 2010 bedroeg EUR 3.550.071 (2009: EUR 
807.695). Onder de fondsbeleggingen bevinden zich geen door de groep uitgegeven financiële instrumenten en 
geen beleggingen in vastgoed of activa in gebruik door de groep. Het totaal van de fondsbeleggingen bestaat 
voor 80% uit schuldbewijzen en voor 20% uit eigen vermogensinstrumenten. 
 
Voor de bepaling van het verwachte rendement op eigen vermogensinstrumenten wordt gebruik gemaakt van 
historische gegevens en voorspellingen van investment managers. Voor schuldbewijzen is het verwachte 
rendement gebaseerd op de beschikbare market yields. 
 
Onderstaande tabel detailleert de aansluiting tussen de contante waarde van de brutoverplichting en de reële 
waarde van de fondsbeleggingen uit hoofde van de toegezegd-pensioenregeling met de in de balans opgenomen 
activa en verplichtingen: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Brutoverplichtingen uit hoofde van toegezegd-pensioenregelingen 49.465.057,00 45.193.467,00

Reële waarde van de fondsbeleggingen -39.829.505,00 -36.245.794,00

Financieringsstatus 9.635.552,00 8.947.673,00

Niet-opgenomen actuariële winsten (verliezen) 4.232.054,00 5.850.300,00

Niet-opgenomen pensioenkosten van verstreken diensttijd 0,00 0,00

Netto verplichtingen voor plannen met vaste toezeggingen 13.867.606,00 14.797.973,00

Bedragen opgenomen in de balans

Verplichtingen voor plannen met vaste toezeggingen 13.867.606,00 14.797.973,00

Activa voor plannen met vaste toezeggingen 0,00 0,00

Netto verplichtingen voor plannen met vaste toezeggingen 13.867.606,00 14.797.973,00  
 
Onderstaande tabel detailleert de totale lasten die in de loop van het boekjaar in de resultatenrekening werden 
opgenomen: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Aan het boekjaar toegerekende pensioenkosten 2.021.280,00 1.762.539,00

Rentelasten 2.035.537,00 2.585.032,00

Verwacht rendement op fondsbeleggingen -1.463.518,00 -1.452.788,00

Pensioenkosten van verstreken diensttijd 0,00 0,00

Actuariële winsten en verliezen -128.744,00 -439.895,00

Totale lasten opgenomen in de resultatenrekening 2.464.555,00 2.454.888,00  
 
De lasten met betrekking tot de toegezegd-pensioenregeling worden in de resultatenrekening opgenomen als 
personeelskosten. 
 
De voornaamste actuariële veronderstellingen worden in onderstaande tabel weergegeven: 
 

2010 2009

Disconteringsvoet 4,70% 6,40%

Verwachte rendement op fondsbeleggingen 4,50% 4,50%

Verwachte procentuele salarisstijgingen 4,00% 4,00%  
 
 
Onderstaande tabel detailleert het tekort van de toegezegd-pensioenregeling, alsook de ervaringsaanpassingen: 
 
(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006

Contante waarde van de brutoverplichting 49.465.057,00 45.193.467,00 41.551.782,00 45.269.141,00 47.344.279,00

Reële waarde van de fondsbeleggingen 39.829.505,00 36.245.794,00 34.964.245,00 30.784.365,00 29.140.840,00

Deficit (surplus) 9.635.552,00 8.947.673,00 6.587.537,00 14.484.776,00 18.203.439,00

Ervaringsaanpassingen tgv de verplichtingen van de regeling -2.084.440,00 3.103.382,00 1.865.928,00 1.115.798,00 -687.817,00

Ervaringsaanpassingen tgv de fondsbeleggingen van de regeling -1.939.426,00 -787.641,00 2.176.636,00 -437.524,00 1.276.457,00  
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De groep verwacht in 2011 voor een bedrag van EUR 3.960.418 (2010: EUR 3.883.758) aan bijdragen te zullen 
doen aan de toegezegd-pensioenregeling. 
 
 

14. Derivaten  
 
Een derivaat is een financieel instrument waarvan de waarde verandert als gevolg van veranderingen in een 
bepaalde onderliggende waarde (rentevoet, valutakoers, aandelenkoers, index ed), waarvoor geen of een geringe 
aanvangsinvestering nodig is en dat op een tijdstip in de toekomst wordt afgewikkeld. 
 
De groep houdt derivaten aan voor zowel handelsdoeleinden als voor afdekkingstransacties. De derivaten die per 
31 december door de groep worden aangehouden voor handelsdoeleinden, zijn renteswapovereenkomsten en 
wisselverrichtingen op termijn. Voor afdekkingstransacties wordt enkel gebruik gemaakt van renteswaps. 
 
Een renteswap is een overeenkomst waarbij twee partijen akkoord gaan om periodiek rentebetalingen te ruilen. In 
het vaakst voorkomende geval gaat een partij ermee akkoord om voor de hele looptijd van het contract op 
afgesproken data vaste rentebetalingen te doen, terwijl de andere partij zich ertoe verbindt rentebetalingen te 
doen die vlotten ten aanzien van een bepaalde referentierente. Doorgaans ruilen beide partijen enkel interest en 
geen kapitaal. De groep houdt eveneens één renteinstrument aan waarvan het ene been afhangt van de 
vlottende rente en het andere been afhangt van een bepaalde marktstrategie. 
 
Bij wisselverrichtingen op termijn verbindt de koper van het contract er zich toe om een bepaalde hoeveelheid 
valuta te kopen of te verkopen op een in de toekomst vastgelegd tijdstip aan een vooraf afgesproken prijs. 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden per 31 
december: 
 
(in EUR)

Te ontvangen Te betalen Activa Passiva

Renteinstrumenten

     - IRS (renteswap-overeenkomst) 35.464.772,15 31.500.000,00 1.217.275,46 1.042.456,98

     - Overige 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00 17.400,00

Valutainstrumenten

     - Termijnwisselverrichting 5.057.151,05 5.062.524,84 1.144,20 6.507,05

Gelopen rente 317.350,17 203.355,52
Totaal derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 50.521.923,20 46.562.524,84 1.535.769,83 1.269.719,55

Te ontvangen Te betalen Activa Passiva
Renteinstrumenten

     - IRS (renteswap-overeenkomst) 31.381.159,29 31.500.000,00 442.916,14 345.877,59

     - Overige 10.000.000,00 10.000.000,00 250.300,00 0,00

Valutainstrumenten

     - Termijnwisselverrichting 8.537.039,00 8.547.082,00 199.698,45 199.520,47

Gelopen rente 200.497,13 90.962,88
Totaal derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 49.918.198,29 50.047.082,00 1.093.411,72 636.360,94

Notioneel

Boekwaarde

Boekwaarde

31/12/2010

31/12/2009

Notioneel

 
 
De groep past uitsluitend reële-waardeafdekking toe, waarbij het risico van veranderingen in de reële waarde van 
een actief of verplichting wordt ingedekt. Zowel portefeuilles van activa of verplichtingen (macro-hedging), als 
individuele activa of verplichtingen (micro-hedging) maken het voorwerp uit van afdekkingrelaties. 
 
Voor wat betreft de reële waardeafdekking van het renterisico van een portefeuille van financiële activa of 
verplichtingen werden drie portefeuilles samengesteld die elk afzonderlijk met een portefeuille van renteswaps 
worden ingedekt: 
- Portefeuille activa, bestaande uit consumentenkredieten, hypothecaire kredieten en investeringskredieten 
- Investeringsportefeuille 
- Portefeuille verplichtingen, bestaande uit kasbons 
 
Per 31 december bezit de groep één reële waardeafdekking van een individueel actief. Een renteswap met een 
nominale waarde van EUR 10.000.000 wordt aangehouden ter indekking van het renterisico van een 
obligatielening. 
 
Onderstaande tabel detailleert de reële waarde van de afdekkingsinstrumenten aangehouden per 31 december: 
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(in EUR) Te ontvangen Te betalen Activa Passiva

Reële waarde-afdekking (macro-hedging) 157.000.000,00 2.470.301.744,47 4.096.667,83 226.374.370,83

Reële waarde-afdekking (micro-hedging) 10.000.000,00 0,00 0,00 5.801.844,00
Totaal derivaten gebruikt ter afdekking 167.000.000,00 2.470.301.744,47 4.096.667,83 232.176.214,83

(in EUR) Te ontvangen Te betalen Activa Passiva

Reële waarde-afdekking (macro-hedging) 559.000.000,00 2.379.374.628,14 14.243.634,67 185.534.762,30

Reële waarde-afdekking (micro-hedging) 10.000.000,00 0,00 0,00 5.875.662,00
Totaal derivaten gebruikt ter afdekking 569.000.000,00 2.379.374.628,14 14.243.634,67 191.410.424,30

Notioneel Boekwaarde

31/12/2010

31/12/2009

Notioneel Boekwaarde

 
 
De totale ineffectiviteit opgenomen in resultaat bedroeg per 31 december 2010 EUR -63.871,32 (2009: EUR -
2.978.840,28). 
 

(in EUR) Winsten Verliezen Winsten Verliezen

Reêle waarde-afdekking van een individueel actief of verplichting
     - wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte positie 0,00 64.415,00 0,00 60.139,00

     - wijzigingen in de reële waarde van de afdekkingsderivaten (met inbegrip van beëindiging) 69.620,00 0,00 24.301,00 0,00

Reële waarde-afdekking van het renterisico van een portefeuille
     - wijzigingen in de reële waarde van de afgedekte positie 48.183.219,41 0,00 22.037.916,98 0,00

     - wijzigingen in de reële waarde van de afdekkingsderivaten 0,00 48.252.295,73 0,00 24.980.919,26

Totaal winsten en verliezen 48.252.839,41 48.316.710,73 22.062.217,98 25.041.058,26

Netto resultaat als gevolg van de administratieve verwerking van afdekkingstransacties -63.871,32 -2.978.840,28

31/12/2010 31/12/2009

 

 
 

15. Reële waarde van financiële activa en financiële verplichtingen 
 
De reële waarde is het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld of een verplichting kan worden 
afgewikkeld, tussen ter zake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen die onafhankelijk zijn. 
 
15.1. Reële waarde van financiële activa en verplichtingen aan geamortiseerde kostprijs 
 
Onderstaande tabel geeft de boekwaarde en de reële waarde van de activa en verplichtingen die in de balans 
aan geamortiseerde kostprijs worden opgenomen. 
 
(in EUR)

Boekwaarde Reële waarde Boekwaarde Reële waarde

Activa

Leningen en Vorderingen 7.404.395.674,76 7.549.555.690,04 6.854.223.577,74 7.013.629.861,05

     Interbancaire kredieten 396.817.805,42 396.898.657,50 338.567.933,87 338.607.178,48

     Consumentenkredieten 362.111.375,49 360.299.322,51 341.049.465,07 339.611.541,61

     Hypothecaire kredieten 3.014.484.983,99 3.076.540.615,82 2.608.774.206,91 2.676.355.101,99

     Landbouwkredieten 1.881.764.319,83 1.941.093.840,61 1.855.378.329,35 1.917.175.745,18

     Professionele kredieten 1.067.894.987,24 1.094.210.719,36 1.015.872.909,51 1.046.750.888,48

     Kredieten op korte termijn 258.405.750,46 257.074.181,61 257.331.082,60 256.027.335,13

     Andere 395.105.854,09 395.627.754,38 408.182.593,52 410.035.017,68

     Gelopen rente 27.810.598,24 27.810.598,24 29.067.052,49 29.067.052,49

Verplichtingen

Deposito's 6.767.934.366,90 6.771.101.502,17 5.943.881.980,74 5.945.728.089,43

In schuldbewijzen belichaamde schulden 1.403.281.160,77 1.431.927.368,66 1.543.312.427,78 1.570.597.701,12

Achtergestelde verplichtingen 307.482.806,12 303.705.627,09 230.792.666,13 234.044.403,52

31/12/2010 31/12/2009

 
 
Voor de reële waarde van de kredieten wordt de contante waardeberekening opgenomen. De reële waarde van 
de deposito’s op ten hoogste één jaar wordt verondersteld gelijk te zijn aan de boekwaarde. Voor de berekening 
van de reële waarde van de deposito’s op meer dan één jaar, de schuldbewijzen en de achtergestelde 
verplichtingen wordt de contante waardeberekening toegepast.  
 
 
15.2. Waardering van financiële activa en verplichtingen opgenomen aan reële waarde. 
 
Onderstaande tabellen geven de indeling van de reële waarde van de financiële activa en verplichtingen in Level 
1, Level 2 en Level 3 afhankelijk van de observeerbaarheid van de gebruikte inputs: 
 
Level 1 : genoteerde prijzen (niet aangepast) in actieve markten voor identieke activa en verplichtingen; 
 
Level 2 : gebruik van inputs andere dan genoteerde prijzen, die observeerbaar zijn voor het actief of de 
verplichting, ofwel direct ofwel indirect; 
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Level 3 : indien een reële waardebepaling uitsluitend op basis van observeerbare marktgegevens niet mogelijk is, 
wordt de reële waarde bepaald met behulp van niet-observeerbare gegevens 
 
Aangehouden voor handelsdoeleinden Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 4.071.600,00 0,00 0,00 4.071.600,00

Derivaten 1.218.419,66 0,00 61.667,20 1.156.752,46

Andere 0,00 0,00 0,00 0,00

Gelopen rente 317.350,17 0,00 276.376,49 40.973,68
TOTAAL 5.607.369,83 0,00 338.043,69 5.269.326,14

Voor verkoop beschikbaar Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 2.670.743.054,91 2.219.309.290,68 175.296.803,72 276.136.960,51

Fondsen 29.129.086,26 23.999.360,60 5.129.725,66 0,00

Andere 0,00 0,00 0,00 0,00

Gelopen rente 45.870.174,83 41.047.554,65 2.280.099,17 2.542.521,01

TOTAAL 2.745.742.316,00 2.284.356.205,93 182.706.628,55 278.679.481,52

Afdekkingsderivaten Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Interest Rate Swaps 4.096.667,83 0,00 4.096.667,83 0,00

TOTAAL 4.096.667,83 0,00 4.096.667,83 0,00  
Reële waarde van de financiële activa 2010 

 
Aangehouden voor handelsdoeleinden Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 0,00 0,00 0,00 0,00

Derivaten 1.042.296,55 0,00 1.042.296,55 0,00

Andere 227.423,00 0,00 227.423,00 0,00

TOTAAL 1.269.719,55 0,00 1.269.719,55 0,00

Afdekkingsderivaten Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Interest Rate Swaps 232.176.214,83 0,00 232.176.214,83 0,00

TOTAAL 232.176.214,83 0,00 232.176.214,83 0,00  
Reële waarde van de financiële verplichtingen 2010 

 
Aangehouden voor handelsdoeleinden Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 4.003.600,00 0,00 0,00 4.003.600,00

Derivaten 892.914,59 0,00 449.998,45 442.916,14

Andere 0,00 0,00 0,00 0,00

Gelopen rente 200.497,13 0,00 150.531,50 49.965,63

TOTAAL 5.097.011,72 0,00 600.529,95 4.496.481,77

Voor verkoop beschikbaar Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 2.359.951.426,90 1.835.283.907,05 200.612.616,28 324.054.903,57

Fondsen 13.290.313,00 0,00 13.290.313,00 0,00

Andere 0,00 0,00 0,00 0,00

Gelopen rente 39.276.838,84 33.360.304,84 2.674.414,00 3.242.120,00
TOTAAL 2.412.518.578,74 1.868.644.211,89 216.577.343,28 327.297.023,57

Afdekkingsderivaten Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Interest Rate Swaps 14.243.634,67 0,00 14.243.634,67 0,00

TOTAAL 14.243.634,67 0,00 14.243.634,67 0,00  
Reële waarde van de financiële activa 2009 

 
Aangehouden voor handelsdoeleinden Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Eigen-vermogensinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00

Schuldbewijzen 0,00 0,00 0,00 0,00

Derivaten 545.396,62 0,00 545.396,62 0,00

Andere 90.962,88 0,00 90.962,88 0,00
TOTAAL 636.359,50 0,00 636.359,50 0,00

Afdekkingsderivaten Totaal Level 1 Level 2 Level 3

Interest Rate Swaps 191.410.424,30 0,00 191.410.424,30 0,00
TOTAAL 191.410.424,30 0,00 191.410.424,30 0,00  

Reële waarde van de financiële verplichtingen 2009 
 
Financiële activa en verplichtingen waarvoor geen genoteerde prijs beschikbaar is, worden gewaardeerd op basis 
van de marktwaarderingen van gerenommeerde externe financiële tegenpartijen. Deze marktwaarderingen 
worden systematisch gecontroleerd door het departement financiële markten. 
 
Er vonden geen significante transferts van financiële activa of verplichtingen plaats tussen level 1 en level 2. 
 
Onderstaande tabel geeft de evolutie van level 3 weer van einde 2009 tot einde 2010. 
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31/12/2010

Financiële activa 

aangehouden voor 

handelsdoeleinden

Voor verkoop 

beschikbare financiële 

activa

Openingsbalans 4.446.516,14 324.054.903,96

Resultaten

   - via gerealiseerde resultaten 781.836,32 -1.535.286,54

   - via niet-gerealiseerde resultaten 0,00 1.689.679,53

Aankopen 0,00 0,00

Verkopen 0,00 -11.258.648,90

Op eindvervaldag gekomen 0,00 -36.813.687,54

Transfers in/uit Level 3 0,00 0,00
Eindbalans 5.228.352,46 276.136.960,51  
 
Onderstaande tabel geeft de evolutie van level 3 weer van einde 2008 tot einde 2009. 
 

31/12/2009

Financiële activa 

aangehouden voor 

handelsdoeleinden

Voor verkoop 

beschikbare 

financiële activa

Openingsbalans 15.080.671,56 291.030.424,70

Resultaten 0,00 0,00

   - via gerealiseerde resultaten 1.041.762,58 -6.983.221,00

   - via niet-gerealiseerde resultaten 0,00 12.981.886,00

Aankopen 183.482,00 65.003.889,84

Verkopen -11.859.400,00 -37.978.075,58

Op eindvervaldag gekomen 0,00 0,00

Transfers in/uit Level 3 0,00 0,00
Eindbalans 4.446.516,14 324.054.903,96  
 
 
Een bedrag van EUR 2.070.742,88 van de niet gerealiseerde resultaten heeft betrekking op financiële activa die 
zich per 31 december 2010 nog in portefeuille bevinden. 
 
 

16. Eigen Vermogen 
 
De samenstelling van het eigen vermogen per 31 december is als volgt: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Aandelenkapitaal 417.908.696,85 344.806.428,00

Niet-gerealiseerde winsten en verliezen uit voor 

verkoop beschikbare financiële activa -120.896,91 16.375.876,54

Reserves 242.618.001,26 228.045.978,51

Nettowinst van het boekjaar 45.172.259,15 42.722.364,64
Totaal eigen vermogen 705.578.060,35 631.950.647,69  
 
De erkende coöperatieve Kassen Lanbokas en Agricaisse bezitten, samen met de Federatie van de Kassen van 
het Landbouwkrediet, 50% van de aandelen en van de daarbij horende stemrechten van de NV Landbouwkrediet. 
De aandelen die zij zo in hun bezit hebben, geven recht op een derde van de te verdelen winst. De resterende 
50% van de aandelen van de NV Landbouwkrediet zijn in handen van SAS Belgium CA, een vennootschap naar 
Frans recht. Deze aandelen geven recht op de helft van de stemrechten en twee derde van de te verdelen winst. 
De groep houdt geen eigen aandelen aan. 
 
Onderstaande tabel schetst de evolutie van het aandelenkapitaal in 2010 en 2009: 
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(in EUR) aantal aandelen kapitaal aantal aandelen kapitaal

Openingsbalans 23.191.486 344.806.428,00 20.061.460 298.394.107,24

     - aandelen op naam 968.299 69.238.913,28 968.299 61.638.913,28

     - coöperatieve aandelen 22.223.187 275.567.514,72 19.093.161 236.755.193,96

Mutaties 5.330.828 73.102.268,85 3.130.026 46.412.320,76

     - toe- en uittredingen van coöperatoren 5.330.828 66.102.268,85 3.130.026 38.812.320,76

     - kapitaalverhoging 0 7.000.000,00 0 7.600.000,00

Eindbalans 28.522.314 417.908.696,85 23.191.486 344.806.428,00

     - aandelen op naam 968.299 76.238.913,28 968.299 69.238.913,28

     - coöperatieve aandelen 27.554.015 341.669.783,57 22.223.187 275.567.514,72

2010 2009

 
 
De aandelen op naam zijn zonder nominale waarde. De coöperatieve aandelen hebben een nominale waarde 
van EUR 12,40 per aandeel. Alle aandelen zijn volstort. 
 
De andere reserves bevatten voor een bedrag van EUR 137.507.276,72 (2009: EUR 129.559.116,87) statutaire 
reserves, waarvan EUR 61.484.421,38 (2009: EUR 58.117.432,43) niet onmiddellijk voor uitkering in aanmerking 
komt. 
 
De reserves uit herwaardering hebben betrekking op de niet-gerealiseerde winsten en verliezen op de voor 
verkoop beschikbare financiële activa. De andere reserves hebben betrekking op de ingehouden winsten. 
 
 

17. Verzekeringscontracten 
 
LBK Verzekeringen commercialiseert sinds september 2007 uitsluitend risicoverzekeringen van het type 
“schuldsaldoverzekering”, “tijdelijke overlijdensverzekeringen” en “financieringsaldoverzekering”. 
 
Doelgroep van een schuldsaldoverzekering zijn personen of vennootschappen die een lening afsluiten en de 
gehele of gedeeltelijke terugbetaling van de lening in geval van overlijden van (één van) de leningnemers of 
bedrijfsleiders (in geval de lening wordt afgesloten door een vennootschap) willen laten verzekeren. De 
schuldsaldoverzekering voorziet bij overlijden van de verzekerde, of bij het eerste overlijden van twee 
verzekerden, een uitkering van een vast bedrag dat bij de onderschrijving gealigneerd wordt op (een percentage 
van) de verwachte evolutie van het nog openstaande saldo van een lening. Daarnaast is het ook mogelijk voor de 
verzekeringnemer één of meerdere aanvullende verzekeringen te onderschrijven. Deze mogelijke aanvullende 
verzekeringen dekken de risico’s “overlijden door ongeval”, “opeenvolgend overlijden” en 
“arbeidsongeschiktheid”. Deze laatste werd sinds 1 januari niet meer gecommercialiseerd. 
 
Doelgroep van een financieringssaldoverzekering zijn personen of vennootschappen die een krediet (lening op 
afbetaling) afsluiten en de gehele terugbetaling van de lening op afbetaling in geval van overlijden van (één van) 
de leningnemers of bedrijfsleiders (in geval de lening wordt afgesloten door een vennootschap) willen laten 
verzekeren. De financieringssaldoverzekering voorziet bij overlijden van de verzekerde, of bij het eerste overlijden 
van twee verzekerden, een uitkering van een vast bedrag dat bij de onderschrijving gealigneerd wordt op de 
totale som van de terug te betalen mensualiteiten van de lening op afbetaling. Maandelijks neemt het verzekerd 
kapitaal af met één mensualiteit. 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de verzekeringsverplichtingen, herverzekeringsactiva, baten en 
lasten die voortvloeien uit de verzekeringscontracten: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Bruto technische voorzieningen

   Voorziening van de verzekeringscontracten 11.599.560,51 7.907.714,64

   Voorziening voor schadegevallen 178.157,45 149.884,98

Aandeel van de herverzekeraar

   Voorziening van de verzekeringscontracten 0,00 0,00

   Voorziening voor schadegevallen 175.433,81 0,00

Premies

   Brutopremies 7.992.982,69 7.035.038,08

   Uitgaande herverzekeringspremies 817.413,05 399.296,04

Uitkeringen

   Bruto 698.018,09 324.304,09

   Deel van de herverzekeraars 712.681,19 187.408,70  
 
Onderstaande tabel detailleert de mutaties in de technische voorzieningen in de loop van 2010 en 2009: 
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(in EUR)

Bruto Herverzekeraar Bruto Herverzekeraar

Beginsaldo 8.057.599,62 0,00 3.561.181,06 88.385,42

Brutopremies 7.992.982,69 0,00 7.035.038,07 0,00

Afhoudingen op premies -1.469.868,77 0,00 -1.030.610,72 0,00

Onttrokken risicopremies -2.869.251,06 0,00 -1.600.916,80 0,00

Onttrokken kosten -210.756,65 0,00 -126.561,16 0,00
Toegekende renteopbrengsten 328.761,30 0,00 191.422,01 0,00

Uitkeringen (wijziging reserves) -81.498,40 175.433,81 27.867,88 -88.385,42

Overige 29.749,23 0,00 179,28 0,00
Eindsaldo 11.777.717,96 175.433,81 8.057.599,62 0,00

20092010

 
 
De technische voorziening werd per einde 2010 als voldoende ingeschat. Voor de schuldsaldoverzekering 
bepalen de Algemene Voorwaarden dat de tarieven (waaronder deze voor de riscopremies, de diverse 
tariefkosten en de technische intrestvoeten) kunnen aangepast worden door de verzekeraar in het kader van een 
algemene tariefherziening voor de categorie verzekeringen waartoe de overeenkomst behoort of indien de 
wettelijke of reglementaire verplichtingen dit opleggen. 
 
Deze herziening is mogelijk:  
• indien de verzekeraar van oordeel is dat het evenwicht van de verzekerde portefeuille in gevaar wordt 

gebracht door een stijging van de risicograad van de betreffende verzekerde gebeurtenis(sen) bij de 
bevolking, de populatie van de Belgische verzekeringsmarkt of in de eigen portefeuille; 

• indien zich omstandigheden voordoen die de verzekeraar volgens de wet toelaten om over te gaan tot een 
tariefaanpassing; 

• indien hij kan aantonen dat de kostprijs om een overeenkomst te beheren gestegen is sinds de 
onderschrijvingsdatum van de overeenkomst;  

• indien de toegepaste intrestvoet niet langer marktconform is. 
 
Dit betekent dat bij een eventuele ontoereikendheid van de voorzieningen om de toekomstige contractuele 
kasstromen te dekken, de maatschappij de mogelijkheid heeft om een tariefherziening door te voeren. 
 
 

18. Geldmiddelen en kasequivalenten 
 
De geldmiddelen en kasequivalenten in het kader van het kasstroomoverzicht zijn als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Contanten 28.088.857,53 27.259.246,19

Deposito's bij andere banken 78.438.273,00 56.467.770,00

Totaal geldmiddelen en kasequivalenten 106.527.130,53 83.727.016,19  
 
De geldmiddelen en kasequivalenten bestaan uitsluitend uit de direct opvraagbare kasgelden en de deposito’s bij 
andere banken met een looptijd van maximaal drie maanden. 
 
 
 

4.18.1.7. Toelichting bij de resultatenrekening 

 

Toelichting bij de resultatenrekening voor de boekjaren 2008 en 2009 
 

1. Rentebaten en rentelasten 
 
De uitsplitsing van de rentebaten en rentelasten per 31 december wordt in onderstaande tabel weergegeven: 
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in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Rentebaten

Zichtrekeningen bij centrale banken 1.262.132,35 3.806.850,50

Financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden 491.622,62 4.677.096,48

Voor verkoop beschikbare financiële activa 78.701.237,33 77.191.099,65

Leningen en vorderingen (met inbegrip van financiële leases) 337.804.939,06 326.640.303,86

Derivaten gebruikt ter afdekking 85.756.445,07 97.185.957,81

Tot einde looptijd aangehouden beleggingen 0,00 0,00

Andere 12.052,60 22.415,04

Totaal rentebaten 504.028.429,03 509.523.723,34

Rentelasten

Deposito's van centrale banken 0,00 0,00

Financiële verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 403.209,35 4.164.515,16

Deposito's 112.376.819,26 158.191.025,01

In schuldbewijzen belichaamde schulden met inbegrip van obligaties 54.557.420,56 50.569.474,90

Achtergestelde verplichtingen 10.480.238,33 10.115.402,34

Andere financiële verplichtingen 0,00 0,00

Derivaten gebruikt ter afdekking 126.618.330,88 94.564.292,43

Totaal rentelasten 304.436.018,38 317.604.709,84

Nettorentebaten 199.592.410,65 191.919.013,50  
 
 

2. Baten en lasten uit provisies en vergoedingen 
 
De baten en lasten uit provisies en vergoedingen zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Effecten

     - uitgiften 556.905,96 267.431,94

     - aan- en verkooporders 21.744.060,07 17.596.944,33

     - overige 1.779.405,72 1.400.052,24

Trust- en zaakwaarnemende activiteiten

     - vermogensbeheer 0,00 0,00

     - bewaring 659.240,09 374.071,01

Verplichtingen uit hoofde van leningen 1.315.497,00 1.262.998,83

Betalingsdiensten 9.250.009,97 8.929.101,88

Overige financiële diensten 10.400.040,31 9.173.459,61

Totale baten uit provisies en vergoedingen 45.705.159,12 39.004.059,36

Lasten in verband met provisies en vergoedingen 0,00 0

Provisies betaald aan tussenpersonen (acquisitiekosten) 33.235.966,41 28.437.926,23

Clearing en afwikkeling 2.452.655,00 2.635.638,00

Overige financiële diensten 3.145.572,17 3.235.533,56

Totale lasten in verband met provisies en vergoedingen 38.834.193,58 34.309.097,86

Nettobaten uit provisies en vergoedingen 6.870.965,54 4.694.961,50  
 
 

3. Dividenden 
 
Onderstaande tabel detailleert de ontvangen dividenden in de loop van 2008: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Voor verkoop beschikbare financiële activa 570.308,11 415.057,90

Financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden 0,00
Totaal dividenden 570.308,11 415.057,90  
 
 

4. Gerealiseerde winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen die niet tegen reële 
waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de gerealiseerde winsten en verliezen op financiële activa en 
verplichtingen die niet tegen reële waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening per 31 december: 
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(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Gerealiseerde winsten

Voor verkoop beschikbare financiële activa 1.158.996,67 951.276,20

Leningen en vorderingen 0,00 0,00

Financiële verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 0,00 0,00

Totaal gerealiseerde winsten 1.158.996,67 951.276,20

Gerealiseerde verliezen

Voor verkoop beschikbare financiële activa 4.227.191,27 2.402.949,56

Totaal gerealiseerde verliezen 4.227.191,27 2.402.949,56
Totaal -3.068.194,60 -1.451.673,36  
 
 

5. Winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen 
aangehouden voor handelsdoeleinden per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Rente-instrumenten 2.020.418,51 -3.394.114,99

Valutahandel 3.124.665,57 2.486.630,86
Totaal 5.145.084,08 -907.484,13  
 
 

6. Winsten en verliezen als gevolg van de administratieve verwerking van afdekkingstransacties 
 
Voor meer toelichting bij de winsten en verliezen als gevolg van de administratieve verwerking van 
afdekkingstransacties verwijzen wij naar noot 13 van de toelichting op de balans. 
 
 

7. Winsten en verliezen op het niet langer opnemen van andere dan voor verkoop aangehouden 
activa 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de gerealiseerde winsten en verliezen op het niet langer opnemen 
van andere dan voor verkoop aangehouden activa: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Winsten

Materiële vaste activa 34.310,81 232.264,48

Investeringen in geassocieerde deelnemingen, 

dochterondernemingen en joint ventures 0,00 0,00

Verliezen

Materiële vaste activa 81.970,25 123.959,10

Investeringen in geassocieerde deelnemingen, 

dochterondernemingen en joint ventures 0,00 0,00
Totaal winsten en verliezen -47.659,44 108.305,38  
 
 

8. Andere exploitatiebaten en -lasten 
 
De netto-exploitatiebaten kunnen als volgt gedetailleerd worden per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Exploitatiebaten 27.638.406,45 25.502.226,24

Exploitatielasten 1.853.831,00 1.418.152,95
Totaal netto-exploitatiebaten 25.784.575,45 24.084.073,29  
 
Onder de exploitatiebaten bevindt zich een bedrag van EUR 7.035.038,07 aan ontvangen brutopremies voor de 
verzekeringscontracten (2008: EUR 4.022.014,72). 
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9. Administratiekosten 
 
9.1. Personeelskosten 
 
De totale personeelskosten kunnen als volgt uitgesplitst worden: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Bezoldigingen 49.508.833,97 46.797.658,60

Sociale lasten 15.155.521,33 14.679.558,97

Rust- en overlevingspensioenen en soortgelijke uitgaven 2.991.444,76 3.410.100,22

Andere 3.008.828,74 2.593.109,60
Totaal personeelskosten 70.664.628,80 67.480.427,39  
 
9.2. Algemene en administratieve uitgaven 
 
De algemene en administratieve uitgaven kunnen als volgt gedetailleerd worden: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Marketingkosten 11.756.482,73 11.583.645,38

Honoraria 6.655.922,68 7.078.679,05

IT-uitgaven 12.884.713,77 11.256.836,25

Huurgelden 2.856.389,83 2.180.504,46

Andere 28.911.411,78 25.403.911,47
Totaal 63.064.920,79 57.503.576,61  
 
De andere uitgaven hebben voornamelijk betrekking op onderhouds- en herstellingskosten van materiële vaste 
activa, verzekeringsgelden en diverse bijdragen. 
 
 

10. Bijzondere waardeverminderingen 
 
De bijzondere waardeverminderingen hebben voor een bedrag van EUR 30.525.339,39 (2008: EUR 
27.799.463,13) betrekking op leningen en vorderingen en voor een bedrag van EUR 6.830.460,20 (2008: EUR 
15.804.068,79) op de portefeuille voor verkoop beschikbare financiële activa. 
 
 

11. Winstbelastingen 
 
Onderstaande tabel geeft een uitsplitsing van de winstbelastingen in actuele en uitgestelde belastingen: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Actuele belastingen 12.677.193,32 14.394.115,90

Uitgestelde belastingen -4.933.590,82 -4.884.195,32
Totaal winstbelastingen 7.743.602,50 9.509.920,58  
 
De belastbare winst bevat lasten die niet fiscaal aftrekbaar zijn alsook baten die niet onderworpen zijn aan 
winstbelasting. Onderstaande tabel verduidelijkt de relatie tussen de werkelijke en de wettelijke winstbelastingen: 
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(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Winst voor belastingen 50.465.967,14 44.010.852,57

Wettelijk belastingtarief 33,99% (2006: 33,99%) 17.153.382,23 14.959.288,79

Fiscale gevolgen van de notionele intrestaftrek -1.609.309,49 -1.731.822,17

Fiscale gevolgen van belastingtarieven in andere 

belastingjurisdicties -63.698,00 -54.640,00

Fiscale gevolgen van niet-belastbare baten -4.775.162,20 -3.911.441,47

Fiscale gevolgen van lasten die niet fiscaal 

aftrekbaar zijn 1.208.858,25 1.886.750,12

Fiscale gevolgen van het gebruik van voorheen niet-

opgenomen belastingvorderingen -2.942.496,45 0,00

Fiscale gevolgen van een tekort of een teveel aan 

voorzieningen in voorgaande periodes -5.319,43 381.537,78

Andere -1.222.652,41 -2.019.752,46

Effectieve belastinglast van het boekjaar 7.743.602,50 9.509.920,58

Effectieve belastingvoet van het boekjaar 15,34% 21,61%  
 
 

12. Vergoeding van de commissaris 
 
Onderstaande tabel detailleert de vergoeding van het college van commissarissen van de groep voor het 
boekjaar: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Commissarissen

     - mandaat van de commissaris 452.441,50 503.331,95

     - andere opdrachten buiten het revisoraal mandaat 54.153,00 0,00

Vennootschappen waarmee de commissarissen een 

samenwerkingsverband hebben 7.390,85 292.012,92
Totaal erelonen betaald aan de revisoren 513.985,35 795.344,87  
 
 

13. Informatieverschaffing over verbonden partijen 
 
Onder de verbonden partijen van de groep verstaat men de met de groep verbonden ondernemingen en de leden 
van de Raad van Bestuur. 
 
De transacties met verbonden partijen hebben voornamelijk betrekking op interbancaire vorderingen en 
verplichtingen, voor verkoop beschikbare financiële activa, rentebaten en rentelasten, en worden in onderstaande 
tabel gedetailleerd:  
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008

Actief

Interbancaire vorderingen 20.610.378,11 5.084.571,77

Voor verkoop beschikbare financiële activa 3.754.169,00 3.484.740,00

Andere activa 45.612,20 184.749,17

Passief

Interbancaire verplichtingen 0,00 172.676,79

Deposito's 10.208,06 6.858,29

Andere verplichtingen 33.478.674,82 0,00

Baten

Rentebaten 1.359.026,00 1.177.279,63

Commissiebaten 2.696,08 0,00

Lasten

Rentelasten 559.636,48 6.748.381,93  
 
In 2009 werd door de entiteit een bedrag van EUR 4.656.543,91 aan kortetermijnpersoneelsbeloningen uitbetaald 
aan de leden van de Raad van Bestuur. 
 
Alle transacties met verbonden partijen gebeurden aan marktconforme voorwaarden. 
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Toelichting bij de resultatenrekening voor de boekjaren 2009 en 2010 
 

1. Rentebaten en rentelasten 
 
De uitsplitsing van de rentebaten en rentelasten per 31 december wordt in onderstaande tabel weergegeven: 
 

in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Rentebaten

Zichtrekeningen bij centrale banken 1.288.761,22 1.262.132,35

Financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden 326.596,98 491.622,62

Voor verkoop beschikbare financiële activa 85.357.285,99 78.701.237,33

Leningen en vorderingen (met inbegrip van financiële leases) 345.901.972,57 337.804.939,06

Derivaten gebruikt ter afdekking 60.089.683,74 85.756.445,07

Tot einde looptijd aangehouden beleggingen 0,00 0,00

Andere -14.147,56 12.052,60

Totaal rentebaten 492.950.152,94 504.028.429,03

Rentelasten

Deposito's van centrale banken 0,00 0,00

Financiële verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 363.155,63 403.209,35

Deposito's 101.426.321,51 112.376.819,26

In schuldbewijzen belichaamde schulden met inbegrip van obligaties 52.177.327,02 54.557.420,56

Achtergestelde verplichtingen 10.811.137,51 10.480.238,33

Andere financiële verplichtingen 0,00 0,00

Derivaten gebruikt ter afdekking 122.101.770,09 126.618.330,88

Totaal rentelasten 286.879.711,76 304.436.018,38
Nettorentebaten 206.070.441,18 199.592.410,65  
 
 

2. Baten en lasten uit provisies en vergoedingen 
 
De baten en lasten uit provisies en vergoedingen zijn per 31 december als volgt samengesteld: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Effecten

     - uitgiften 1.104.393,64 556.905,96

     - aan- en verkooporders 21.284.191,83 21.744.060,07

     - overige 2.539.064,84 1.779.405,72

Trust- en zaakwaarnemende activiteiten

     - vermogensbeheer 0,00 0,00

     - bewaring 828.184,23 659.240,09

Verplichtingen uit hoofde van leningen 1.373.370,60 7.366.943,14

Betalingsdiensten 9.936.506,76 6.726.780,73

Overige financiële diensten 13.999.554,42 6.871.823,29

Totale baten uit provisies en vergoedingen 51.065.266,32 45.705.159,00

Lasten in verband met provisies en vergoedingen 0,00 0,00

Provisies betaald aan tussenpersonen (acquisitiekosten) 36.491.226,14 33.235.966,41

Clearing en afwikkeling 2.413.988,00 2.452.655,00

Overige financiële diensten 3.429.630,44 3.145.572,17

Totale lasten in verband met provisies en vergoedingen 42.334.844,58 38.834.193,58

Nettobaten uit provisies en vergoedingen 8.730.421,74 6.870.965,42  
 
 

3. Dividenden 
 
Onderstaande tabel detailleert de ontvangen dividenden in de loop van 2008: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Voor verkoop beschikbare financiële activa 474.862,66 570.308,11

Financiële activa aangehouden voor handelsdoeleinden 0,00 0,00
Totaal dividenden 474.862,66 570.308,11  
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4. Gerealiseerde winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen die niet tegen reële 
waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening 
 
Onderstaande tabel detailleert de samenstelling van de gerealiseerde winsten en verliezen op financiële activa en 
verplichtingen die niet tegen reële waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Gerealiseerde winsten

Voor verkoop beschikbare financiële activa 86.108,00 1.158.996,67

Totaal gerealiseerde winsten 86.108,00 1.158.996,67

Gerealiseerde verliezen

Voor verkoop beschikbare financiële activa 2.864.895,30 4.227.191,27

Totaal gerealiseerde verliezen 2.864.895,30 4.227.191,27

Totaal -2.778.787,30 -3.068.194,60  
 
 

5. Winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen 
aangehouden voor handelsdoeleinden per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Rente-instrumenten 895.501,95 2.020.418,51

Valutahandel 3.961.988,72 3.124.665,57
Totaal 4.857.490,67 5.145.084,08  
 
 

6. Winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de winsten en verliezen op financiële activa en verplichtingen 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening per 
31 december: 
 
(in EUR)

Waardeverandering leningen en vorderingen van de periode cumulatief van de periode cumulatief

Totaal -138.750,66 -138.750,66 0,00 0,00

ten gevolge van:

  - marktrisico -138.750,66 -138.750,66 0,00 0,00

  - kredietrisico 0,00 0,00 0,00 0,00
Waardeverandering gerelateerde kredietderivaten 0,00 0,00 0,00 0,00

31/12/2010 31/12/2009

 
 
Bij het bepalen van veranderingen in waarde afkomstig uit kredietrisico voor leningen waarvoor fair value option 
wordt toegepast, wordt volgende methode toegepast : 
- Bij het bestaan van vergelijkbare leningen of emissies uitgegeven door de kredietnemer met benaderende 

looptijden, wordt de kredietspread berekend op basis van de laatst observeerbare marktprijs.  Met de 
bekomen spread wordt een marktprijs voor het desbetreffende actief berekend. 

- Een meer getrouw beeld van het kredietrisico zal bepaald worden op basis van de interne kredietbeoordeling 
en de hiermee gerelateerde gemiddelde kredietspread in de markt voor vergelijkbare emittenten. 

- Er wordt uitzondering gemaakt voor kredietnemers waarvoor geen liquide kredietspread kan bepaald worden.  
Voor dergelijke leningen zal de kredietspread bij aanvang gehandhaafd worden voor zover de interne 
kredietbeoordeling niet is gewijzigd. 

 
 

7. Winsten en verliezen als gevolg van de administratieve verwerking van afdekkingstransacties 
 
Voor meer toelichting bij de winsten en verliezen als gevolg van de administratieve verwerking van 
afdekkingstransacties verwijzen wij naar noot 14 in de toelichting op de balans. 
 
 

8. Winsten en verliezen op het niet langer opnemen van andere dan voor verkoop aangehouden 
activa 
 
Onderstaande tabel geeft een overzicht van de gerealiseerde winsten en verliezen op het niet langer opnemen 
van andere dan voor verkoop aangehouden activa: 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Winsten

Materiële vaste activa 23.518,57 34.310,81

Verliezen

Materiële vaste activa 4.800,29 81.970,25

Totaal winsten en verliezen 18.718,28 -47.659,44  
 
 

9. Andere exploitatiebaten en -lasten 
 
De netto-exploitatiebaten kunnen als volgt gedetailleerd worden per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Exploitatiebaten 31.659.007,14 27.638.406,45

Exploitatielasten 1.534.085,05 1.853.831,00
Totaal netto-exploitatiebaten 30.124.922,09 25.784.575,45  
 
Onder de exploitatiebaten bevindt zich een bedrag van EUR 7.992.982,69 aan ontvangen brutopremies voor de 
verzekeringscontracten (2009: EUR 7.035.038,07). 
 
 

10. Administratiekosten 
 
10.1. Personeelskosten 
 
De totale personeelskosten kunnen als volgt uitgesplitst worden: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Bezoldigingen 52.053.663,09 49.508.833,97

Sociale lasten 16.242.876,17 15.155.521,33

Rust- en overlevingspensioenen en soortgelijke uitgaven 3.807.631,51 2.991.444,76

Andere 3.311.586,35 3.008.828,74
Totaal personeelskosten 75.415.757,12 70.664.628,80  
 
10.2. Algemene en administratieve uitgaven 
 
De algemene en administratieve uitgaven kunnen als volgt gedetailleerd worden: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Marketingkosten 13.322.683,01 11.756.482,73

Honoraria 8.416.103,29 6.655.922,68

IT-uitgaven 14.427.086,74 12.884.713,77

Huurgelden 2.835.246,87 2.856.389,83

Andere 35.228.567,10 28.911.411,78
Totaal 74.229.687,01 63.064.920,79  
 
De andere uitgaven hebben voornamelijk betrekking op onderhouds- en herstellingskosten van materiële vaste 
activa, verzekeringsgelden en diverse bijdragen. 
 
 

11. Bijzondere waardeverminderingen 
 
De bijzondere waardeverminderingen hebben voor een bedrag van EUR 31.862.729,53 (2009: EUR 
30.525.339,39) betrekking op leningen en vorderingen en voor een bedrag van EUR -5.803.000,00 (2009: EUR 
6.830.460,20) op de portefeuille voor verkoop beschikbare financiële activa. 
 
 

12. Winstbelastingen 
 
Onderstaande tabel geeft een uitsplitsing van de winstbelastingen in actuele en uitgestelde belastingen: 
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Actuele belastingen 18.821.415,45 12.677.193,32

Uitgestelde belastingen -2.174.658,71 -4.933.590,82

Totaal winstbelastingen 16.646.756,74 7.743.602,50  
 
De belastbare winst bevat lasten die niet fiscaal aftrekbaar zijn alsook baten die niet onderworpen zijn aan 
winstbelasting. Onderstaande tabel verduidelijkt de relatie tussen de werkelijke en de wettelijke winstbelastingen: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Winst voor belastingen 61.816.012,97 50.465.967,14

Wettelijk belastingtarief 33,99% (2006: 33,99%) 21.012.283,93 17.153.382,23

Fiscale gevolgen van de notionele intrestaftrek -1.243.745,41 -1.609.309,49

Fiscale gevolgen van belastingtarieven in andere 

belastingjurisdicties -101.724,00 -63.698,00

Fiscale gevolgen van niet-belastbare baten -4.596.474,40 -4.775.162,20

Fiscale gevolgen van lasten die niet fiscaal 

aftrekbaar zijn 1.588.153,45 1.208.858,25

Fiscale gevolgen van het gebruik van voorheen niet-

opgenomen belastingvorderingen 0,00 -2.942.496,45

Fiscale gevolgen van een tekort of een teveel aan 

voorzieningen in voorgaande periodes 100.043,08 -5.319,43

Andere -111.779,92 -1.222.652,41

Effectieve belastinglast van het boekjaar 16.646.756,74 7.743.602,50

Effectieve belastingvoet van het boekjaar 26,93% 15,34%  
 
 

13. Vergoeding van de commissaris 
 
Onderstaande tabel detailleert de vergoeding van het college van commissarissen van de groep voor het 
boekjaar: 
 

(in EUR) 31/12/2010

Commissarissen

     - mandaat van de commissaris 522.603,02

     - andere opdrachten buiten het revisoraal mandaat 0,00

Vennootschappen waarmee de commissarissen een 

samenwerkingsverband hebben 41.633,00
Totaal erelonen betaald aan de revisoren 564.236,02  
 
 

14. Informatieverschaffing over verbonden partijen 
 
Onder de verbonden partijen van de groep verstaat men de met de groep verbonden ondernemingen en de leden 
van de Raad van Bestuur. 
 
De transacties met verbonden partijen hebben voornamelijk betrekking op interbancaire vorderingen en 
verplichtingen, voor verkoop beschikbare financiële activa, rentebaten en rentelasten, en worden in onderstaande 
tabel gedetailleerd:  
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(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Actief

Interbancaire vorderingen 208.620,52 20.610.378,11

Voor verkoop beschikbare financiële activa 40.305.801,00 3.754.169,00

Andere activa 314.706,28 45.612,20

Passief

Interbancaire verplichtingen 0,00 0,00

Deposito's 2.726,54 10.208,06

Andere verplichtingen 30.098.773,42 33.478.674,82

Baten

Rentebaten 1.565.574,47 1.359.026,00

Commissiebaten 0,00 2.696,08

Lasten

Rentelasten 574.968,30 559.636,48

Commissielasten 15.530,93 0,00  
 
In 2010 werd door de entiteit een bedrag van EUR 4.830.120,60 aan kortetermijnpersoneelsbeloningen uitbetaald 
aan de leden van de Raad van Bestuur. 
 
Alle transacties met verbonden partijen gebeurden aan marktconforme voorwaarden. 
 
 

4.18.1.8. Toelichting bij de buiten balans 

 
Toelichting bij de buiten balans voor de boekjaren 2008 en 2009 
 
Onderstaande tabel detailleert de buiten balansverplichtingen van de groep per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2009 31/12/2008
Verplichtingen uit hoofde van leningen 886.059.692,42 858.277.094,66

     - toegekend 925.202.549,42 898.277.094,66

    - ontvangen 39.142.857,00 40.000.000,00

Financiële garanties -3.003.579.375,64 -2.899.907.802,88

     - toegekend 1.719.811.639,72 757.727.483,10

     - garanties ontvangen 4.723.391.015,36 3.657.635.285,98

     - kredietderivaten ontvangen 0,00 0,00
Andere verplichtingen 255.027.866,50 142.713.823,36

     - ten aanzien van een andere tegenpartij 312.771.592,72 202.531.049,37

     - vanwege een andere tegenpartij 57.743.726,22 59.817.226,01  
 
De toegekende verplichtingen uit hoofde van leningen hebben betrekking op de aan cliënten toegestane 
kredietlijnen die (nog) niet werden opgenomen. De ontvangen verplichtingen uit hoofde van leningen zijn de (nog) 
niet opgenomen kredietlijnen die de groep aanhoudt ten aanzien van andere financiële tegenpartijen en die in het 
kader van een liquiditeitstekort zouden kunnen aangesproken worden. 
 
De financiële garanties dienen als garantie voor het nakomen van de verplichtingen van de cliënten in het kader 
van de kredietverstrekking. 
 
De andere verplichtingen ten aanzien van een andere tegenpartij hebben betrekking op de 
aankoopverbintenissen tegenover leveranciers in het kader van financiële leaseovereenkomsten. De andere 
verplichtingen vanwege een andere tegenpartij hebben betrekking op de aankoopopties van de cliënten in het 
kader van financiële leaseovereenkomsten. 
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Toelichting bij de buiten balans voor de boekjaren 2009 en 2010 
 
Onderstaande tabel detailleert de buiten balansverplichtingen van de groep per 31 december: 
 

(in EUR) 31/12/2010 31/12/2009

Verplichtingen uit hoofde van leningen 923.781.224,28 886.059.691,88

     - toegekend 961.324.081,42 925.202.549,02

    - ontvangen 37.542.857,14 39.142.857,14

Financiële garanties -4.101.023.066,93 -2.603.578.746,09

     - toegekend 1.845.990.572,36 2.119.812.269,12

     - garanties ontvangen 5.947.013.639,29 4.723.391.015,21

     - kredietderivaten ontvangen 0,00 0,00

Andere verplichtingen 326.226.809,00 255.027.866,50

     - ten aanzien van een andere tegenpartij 410.309.959,00 312.731.415,00

     - vanwege een andere tegenpartij 84.083.150,00 57.743.726,00  
 
De toegekende verplichtingen uit hoofde van leningen hebben betrekking op de aan cliënten toegestane 
kredietlijnen die (nog) niet werden opgenomen. De ontvangen verplichtingen uit hoofde van leningen zijn de (nog) 
niet opgenomen kredietlijnen die de groep aanhoudt ten aanzien van andere financiële tegenpartijen en die in het 
kader van een liquiditeitstekort zouden kunnen aangesproken worden. 
 
De financiële garanties dienen als garantie voor het nakomen van de verplichtingen van de cliënten in het kader 
van de kredietverstrekking. 
 
De andere verplichtingen ten aanzien van een andere tegenpartij hebben betrekking op de 
aankoopverbintenissen tegenover leveranciers in het kader van financiële leaseovereenkomsten. De andere 
verplichtingen vanwege een andere tegenpartij hebben betrekking op de aankoopopties van de cliënten in het 
kader van financiële leaseovereenkomsten. 
 
 

4.18.2. Controle van de jaarrekening en verklaringen 

De jaarrekeningen van de Groep Landbouwkrediet van de boekjaren 2008, 2009 en 2010 werden 
gecontroleerd en goedgekeurd door het college van commissarissen samengesteld uit : 
 
- KPMG bedrijfsrevisoren CVBA, Spoorweglaan, 3, 2610 Wilrijk, vertegenwoordigd door de heer Erik 
Clinck, lid van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren. 
 
- Deloitte bedrijfsrevisoren CVBA, Lange Lozanastraat, 270, 2018 Antwerpen, vertegenwoordigd door 
de heer Bernard De Meulemeester, lid van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren. 
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4.18.2.1. Verklaring van de commissarissen voor boekjaar 2008 
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4.18.2.2. Verklaring van de commissarissen voor boekjaar 2009 
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4.18.2.3. Verklaring van de commissarissen voor boekjaar 2010 
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4.18.3. Dividendbeleid 

Krachtens artikel 26 van de statuten van LANBOKAS zal de nettowinst worden aangewend als volgt : 
 
1. vijf procent minimum zal gestort worden in de wettelijke reserve; de verplichting tot deze afneming 
houdt op wanneer het reservefonds het wettelijke minimum heeft bereikt; 
2. een interest, waarvan de rentevoet deze niet mag overschrijden die toegelaten is door de 
maatregelen genomen krachtens het koninklijk besluit van 8 januari 1962 betreffende de erkenning 
door de Nationale Raad voor de Coöperatie, berekend pro-rata temporis op het volgestorte bedrag 
van de aandelen, zal aan de vennoten mogen toegekend worden; 
3. het eventueel overschot zal gestort worden in een beschikbaar reservefonds of in elk ander 
voorzorgsfonds dat de Algemene Vergadering zal nodig achten op te richten teneinde de belangen 
van de vennootschap te vrijwaren. 
 
Op voorstel van de Raad van Bestuur, zal de Algemene Vergadering de uitkering van dividenden 
opschorten of verbieden indien de belangen van de Groep Landbouwkrediet in gevaar zouden zijn. 
 
Het eventueel debetsaldo zal overgedragen worden op het volgend boekjaar en gedelgd worden vóór 
elke andere opneming of ristorno, behalve indien de Algemene Vergadering beslist het geheel of 
gedeeltelijk aan te zuiveren met behulp van de reserves. 
 
Voor de boekjaren 2003 tot 2010 werd een dividend van 5% gestort. Natuurlijk maakt een prestatie uit 
het verleden geen garantie uit naar de toekomst. 
 

4.18.4. Verklaringen 

In de voorbije twaalf maanden werd het Landbouwkrediet niet verwikkeld in gerechtelijke of arbitrage 
procedures die betekenisvolle gevolgen kunnen hebben op zijn financiële situatie en zijn vermogen 
om zijn verplichtingen ten overstaan van de beleggers na te komen. 
 
Sinds het laatst gecontroleerd en goedgekeurd boekjaar werd geen betekenisvolle wijziging van de 
financiële of commerciële situatie genoteerd. 
 

4.18.5. Financiële gegevens in verband met de overname van de bank Centea 

4.18.5.1. Voorafgaandelijk commentaar 

Teneinde een idee te geven over de impact van de verwerving van Centea NV door de groep 
Landbouwkrediet wordt hieronder een balans- en resultatenrekening ter illustratie voorgesteld. Centea 
NV zal nog enige tijd als filiaal van de groep Landbouwkrediet worden opgenomen maar er zal in de 
toekomst een fusie met het Landbouwkrediet NV opgezet worden. 
 
Het is niet mogelijk om een geconsolideerde Pro Forma balans- en resultatenrekening op te maken 
aangezien de verwerkingswijze van beide instellingen totaal verschillend is. 
 
• Bij de Landbouwkrediet groep wordt in eerste instantie een jaarrekening opgemaakt voor de 

“globalisatie” of de federatie van kredietinstellingen. Deze globalisatie bestaat naast het 
Landbouwkrediet NV, ook uit de twee belangrijkste kassen Agricaisse scrl en Lanbokas cvba en 
acht kleinere kassen (Divilan, Interlan, Invelan, Agricas, Rentalan, Ecupa, Divicas en Rentacas). 
Deze jaarrekening wordt opgesteld volgens de Belgische boekhoudnormen en wordt jaarlijks 
neergelegd bij de NBB. Vervolgens wordt zoals opgelegd onder IAS/IFRS een “consolidatie” 
opgemaakt met de filialen Europabank NV, Keytrade Bank NV, de verzekeringsmaatschappij van 
het Landbouwkrediet en nog enkele kleinere entiteiten. Dit is de basis van alle opgenomen 
informatie in deze prospectus. Deze informatie is tevens terug te vinden op de website van het 
Landbouwkrediet (www.landbouwkrediet.be); 

 
• Centea NV, is een filiaal van het beursgenoteerde KBC NV. Aangezien Centea NV zelf niet 

consolideert moet zij geen gegevens onder de vorm van IAS/IFRS publiceren. Deze worden wel 
opgemaakt ten behoeve van de moedermaatschappij maar zijn niet publiek. Voor Centea NV is 
dus enkel de gepubliceerde jaarrekening beschikbaar. De jaarrekening is ook terug te vinden op de 
website van Centea NV (www.centea.be). In het kader van de analyse van het dossier voor de 
overname heeft KBC beperkte IAS/IFRS-gegevens ter beschikking gesteld. Echter deze zijn niet 
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van aard om te kunnen gebruikt te worden in een Pro Forma voorstelling aangezien deze volledige 
gebouwd zijn op de waarderingsregels van KBC ondermeer voor wat betreft de portefeuille en de 
indekkingsverrichtingen die niet overeenstemmen met de waarderingen zoals deze zouden zijn 
opgemaakt door het Landbouwkrediet. Deze zouden aldus een totaal verkeerd beeld schetsen van 
de risicopositie aangezien het Landbouwkrediet geen tradingposities aanhoudt in tegenstelling tot 
KBC. 

 
De cijfergegevens die in deze prospectus zijn opgenomen op het niveau van de “consolidatie” van het 
Landbouwkrediet en bijgevolg onder de IAS/IFRS boekhhoudnormen.Vergelijkbare IAS/IFRS 
gegevens zijn echter niet beschikbaar voor Centea. Teneinde toch een voorstelling, louter ter 
illustratie, van de impact van de verwerving van Centea NV te geven werd hierna een balans en 
resultatenvoorstelling opgemaakt echter vertrekkende van de “globalisatie” van het Landbouwkrediet. 
Dit is namelijk het enige niveau waar beide instellingen kunnen vergeleken worden. 
 
Deze cijfers zijn dus verschillend met de elders in dit document opgenomen cijfergegevens voor het 
Landbouwkrediet aangezien de filialen Europabank NV en Keytrade Bank NV en de 
verzerkeringsmaatschappij zijn opgenomen in de rubriek “Deelnemingen” in de balans. De 
dividendopbrengsten zijn terug te vinden onder de rubriek van de resultatenrekening “Deelnemingen 
in verbonden ondernemingen”. Er wordt geen rekening gehouden met de bestaande 
consolidatieverschillen. 
 
Ter illustratie wordt hierna de jaarrekening van de globalisatie van het Landbouwkrediet samen met 
Centea NV afgebeeld, evenals een optelling van beide kolommen. Dit is een hypothetische situatie 
aangezien in werkelijkheid Centea in eerste instantie als deelneming zal worden opgenomen (net 
zoals Europabank NV en Keytrade Bank NV) in de jaarrekening van de “globalisatie” en vervolgens 
volgens de IAS/IFRS-regels zal worden opgenomen in de geconsolideerde balans en 
resultatenrekening samen met Europabank NV en Keytrade Bank NV. Daarenboven zal Centea in de 
loop der komende jaren door middel van fusie worden opgenomen in het Landbouwkrediet NV.  
 
Het Landbouwkrediet neemt Centea als entiteit volledig over, evenwel zijn er in de 
verkoopsovereenkomst met KBC NV enkele bepalingen opgenomen die het eigen vermogen van 
Centea en het resultaat van 2011 nog kunnen bepalen. De belangrijkste post hierin zijn KBC Ifima 
effecten ten waarde van ongeveer vijfhonder miljoen EUR die niet zullen worden overgedragen en dus 
verkocht voor de closing. De impact van deze verkoop is evenwel neutraal voor het Landbouwkrediet 
NV maar is bepalend voor de laatste dividenduitkering die zal gebeuren bij Centea NV ten gunste van 
KBC NV, dit verklaart waarom er in 2010 geen dividenduitkering is gebeurd. Op deze wijze zal het 
eigen vermogen van Centea nog verminderen. Het resterend eigen vermogen zal echter steeds gelijk 
of hoger zijn dan de betaalde prijs door het Landbouwkrediet NV. 
 
De simpele optelling van de balans- en resultatenrekeningen schetst een beeld van de omvang en 
activiteiten van de verschillende instellingen. Centea is een klassieke spaarbank en vertoont veel 
gelijkenissen met het Landbouwkrediet NV. Hun activa bestaat voornamelijk uit hypothecaire 
kredieten en een effectenportefeuille terwijl de passiva voornamelijk zijn samengesteld uit retail 
cliëntendeposito’s. Zoals voorheen reeds aangegeven moeten deze gegevens met nodige 
voorzichtigheid worden behandeld. Er zijn weliswaar geen consolidatieverschillend die moeten worden 
weggewerkt maar voornamelijk voor wat betreft de optelling van het eigen vermogen is dit geen 
correcte voorstelling, in de tabel werden de gegevens met het totale eigen vermogen dan ook gewist 
aangezien dit een onjuiste voorstelling geeft. Het eigen vermogen zal daarenboven in 2011 beïnvloed 
worden door de definitieve afrekening met KBC NV en de eventuele uitbetaling van dividenden zodat 
pas dan de bepaling van de good- of badwill kan plaatsvinden in lijn met de gestelde 
waarderingsregels. In de geglobaliseerde balans van het Landbouwkrediet zal de verwerving van 
Centea NV voornamelijk opgenomen worden door een verhoging van de Verbonden deelnemingen 
(actief), een verhoging van het eigen vermogen (passief) en een vermindering van de beschikbare 
middelen (actief). In de resultatenrekening zal de belangrijkste invloed op de rekening Opbrengsten uit 
verbonden ondernemingen worden opgenomen via de te ontvangen dividenden van Centea NV. In 
IAS/IFRS daarentegen zullen zowat alle rubrieken worden beïnvloed maar dan wel op basis van de 
IAS/IFRS-waarderingsregels. Daarenboven zijn ook de waarderingsregels van beide instellingen niet 
identiek ondermeer voor wat betreft de materiële in immateriële vaste activa, zoals de 
agentencommissies. Deze illustratieve financiële staten hebben ook geen voorwerp uitgemaakt van 
nazicht door de betrokken revisoren. Hun rapport over de individuele instellingen is wel terug te vinden 
op de website van beide instellingen. 
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Voor de overname van Centea NV werd op 3 maart 2011 een verkoopsovereenkomst getekend met 
KBC NV voor de overname van alle gekende aandelen (>99%). De overname is echter onderworpen 
aan diverse voorwaarden en goedkeuringen, ondermeer van de toezichthouders. De prijs is bepaald 
op 527 Mio EUR waarvan 22 Mio ter compensatie van het boekhoudkundige resultaat van het lopende 
boekjaar 2011. Het Landbouwkrediet zal de overname financieren door een omvangrijke 
kapitaalsverhoging en het saldo door middel van de vrije eigen middelen van de groep. Er is verder 
geen externe bijkomende financiering voorzien. De Franse aandeelhouders van het Landbouwkrediet 
NV voorzien in een kapitaalsverhoging van 250 Mio EUR en tevens werden afspraken gemaakt met 
betrekking tot minimaal aan te houden eigen vermogensvereisten. De modaliteiten werden voorgelegd 
aan de NBB (ex CBFA) ter goedkeuring en zijn nog in behandeling. 
 
Een aanvulling op dit prospecus zal gepubliceerd worden na de “closing” en finale goedkeuring door 
de controle-autoriteiten van de overname van Centea, met meer precieze financiële informatie over 
hoe Centea boekhoudkundig zal worden geïntegreerd in de groep Landbouwkrediet. Dit zal 
vermoedelijk tegen eind oktober 2011 of uiterlijk eind november 2011 gebeuren, tenzij de voorziene 
closing later dan gepland (juli 2011) zou plaatsvinden. 
 
Als bijlage bij dit prospectus bevinden zich eveneens de jaarrekening van de laatste drie jaar van 
Centea. 
 
 
4.18.5.2. Illustratie balans en resultatenrekening 

 

 
 



____________________________________________________________________________________________________ 
 

Page 118 of 124 

 
 

 
 

XXX = gewist wegens onjuiste voorstelling 
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4.19. Aanvullende informatie 

4.19.1. Maatschappelijk kapitaal 

Het maatschappelijk kapitaal van LANBOKAS is niet beperkt. Het bestaat uit aandelen op naam met 
een nominale waarde van 12,40 EUR. 
 
LANBOKAS is een coöperatieve vennootschap en zijn kapitaal is samengesteld uit een vast gedeelte 
en een veranderlijk gedeelte. 
 
Het vast gedeelte van het maatschappelijk kapitaal bedraagt 1.240.000 EUR en is volledig volstort. 
 
Het volledig maatschappelijk kapitaal voor de laatste drie jaar is het volgende : 
 
 

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 

   
169.978.059,20 EUR 130.109.777,60 EUR 108.587.593,60 EUR 

 
 
De Raad van Bestuur stelt het tijdstip en de modaliteiten vast van de onderschrijving en de volstorting 
van de ingetekende maatschappelijke aandelen; de gedeeltelijke terugbetaling van het volgestorte 
bedrag van een aandeel is niet toegelaten. 
 
De Raad van Bestuur kan het maximum bedrag beperken dat éénzelfde persoon kan aanhouden in 
het maatschappelijk kapitaal. 
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4.19.2. Oprichtingsakte en statuten 

4.19.2.1. Maatschappelijk doel 

Krachtens artikel 2 van haar statuten heeft LANBOKAS tot doel: 
1. om het even welke kredietverrichtingen - rechtstreeks of onrechtstreeks - te bevorderen en uit te 
breiden en in het bijzonder aan haar cliënteel, landbouwers of niet-landbouwers, zelfstandigen, 
loontrekkenden of anderen, rechtstreeks of door tussenkomst van andere instellingen waaraan ze, in 
voorkomend geval, haar financiële en administratieve hulp mag verlenen, kredieten van om het even 
welke aard toe te kennen, onder andere in de vorm van rekeningen-courant of endossement van 
facturen en leningen op afbetaling; voormelde verrichtingen mogen gedekt worden door alle 
persoonlijke of zakelijke waarborgen, onder meer hypotheek en inpandgeving van het handelsfonds 
krachtens de wet van 25 oktober 1919; 
2. rentedragende deposito's te ontvangen en de dienst van deze deposito's te verzekeren; 
3. hulp te verlenen aan alle kassen en vennootschappen die bij haar zouden aansluiten, onder meer 
door hun gepaste plaatsingsvoorwaarden te verzekeren en door hun, in welke vorm ook, de financiële 
bijstand te verlenen die zij nodig zouden hebben; 
4. tegenover de N.V. Landbouwkrediet en zijn erkende Kassen de goede afloop van 
kredietverrichtingen te waarborgen; 
5. tussenbeide te komen in hoedanigheid van makelaar of van agent ten gunste van haar cliënteel bij 
de afsluiting en de uitvoering van alle verzekeringscontracten. 
 
De vennootschap mag ook alle handelingen stellen die rechtstreeks of onrechtstreeks betrekking 
hebben op de verwezenlijking van haar maatschappelijk doel of die van aard zijn de verwezenlijking 
ervan te bevorderen 
 
4.19.2.2. Bestuurs- en controleorganen 

Wat het bestuur van LANBOKAS betreft bepaalt artikel 12 van de statuten onder meer dat de Raad 
van Bestuur uit twaalf leden/vennoten is samengesteld die zijn gekozen door de Algemene 
Vergadering en zijn onderverdeeld in twee categorieën. De eerste categorie bestaat uit zes leden, 
gekozen onder de kandidaten voorgedragen door de beroepsverenigingen erkend door de Raad van 
Bestuur. De tweede categorie bestaat uit zes leden gekozen uit personaliteiten, onafhankelijk van de 
beroepsverenigingen, die door hun kennis en/of hun eerbaarheid de ontwikkeling van de 
vennootschap zullen bevorderen; de kandidaten worden voorgedragen door de Bestuurders van deze 
categorie. 
De Raad van Bestuur kiest onder zijn leden een Voorzitter en een Ondervoorzitter.  
De leden van de Raad van Bestuur worden verkozen voor zes jaar en zijn herverkiesbaar. 
 
Artikel 16 van de statuten bepaalt dat zolang de vennootschap aangesloten is bij de N.V. 
Landbouwkrediet in de schoot van een federatie van kredietinstellingen, het bestuur van de 
vennootschap wordt waargenomen door het Directiecomité van de N.V. Landbouwkrediet 
 
4.19.2.3. Wijziging van de rechten van de aandeelhouders 

Elke wijziging van in de statuten vastgelegde rechten van de vennoten impliceert een wijziging van de 
statuten door de Algemene Vergadering van de vennoten. 
De Algemene Vergadering die bijeengeroepen is om de statuten te wijzigen, zal alleen dan geldige 
beslissingen kunnen nemen indien het voorwerp van de voorgestelde wijzigingen op de dagorde 
vermeld is en indien de aanwezige en vertegenwoordigde vennoten ten minste de helft van het 
maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen. 
Deze beslissingen dienen ook genomen te worden met een meerderheid van twee derden van de 
aanwezige en vertegenwoordigde stemmen. 
 
4.19.2.4. Algemene Vergadering 

De Algemene Vergadering is samengesteld uit alle vennoten. De Raad van Bestuur roept de 
Algemene Vergadering bijeen zo dikwijls als zij het nodig acht. In elk geval moet de Algemene 
Vergadering éénmaal per jaar bijeengeroepen worden vóór de eerste mei, op de maatschappelijke 
zetel van de vennootschap of op elke andere aangeduide plaats. 
Op vraag van de Commissarissen, of van één tiende van de leden, moet de Raad van Bestuur de 
Algemene Vergadering bijeenroepen binnen de vier weken die volgen op het indienen van de 
schriftelijke aanvraag bij de Voorzitter. 
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De oproepingen tot de Algemene Vergaderingen gebeuren door middel van een aankondiging, ten 
minste tien bankdagen vóór de Algemene Vergadering, geplaatst in een landelijk verspreide krant en 
in een blad van de landbouwpers; de aankondiging vermeldt van wie de oproeping uitgaat en bevat de 
dagorde. 
 
4.19.2.5. Bepalingen die een controlewijziging kunnen vertragen, uitstellen of verhinderen 

In overeenstemming met de bepalingen van het Wetboek van vennootschappen, en meer in het 
bijzonder artikel 366 en 367 hiervan, bepaalt artikel 6 van de statuten dat de maatschappelijke 
aandelen alleen aan vennoten mogen afgestaan worden of aan derden die voldoen aan de 
voorwaarden om vennoot te zijn, voorzien in artikel 7 van de statuten en zulks mits akkoord van de 
Raad van Bestuur, die niet verplicht is een eventuele weigering te rechtvaardigen. 
 
Daarnaast bestaat er een overeenkomst met als doel de structuur van de Groep Landbouwkrediet, 
zoals beschreven hierboven onder punt 4.7., te stabiliseren. 
 

4.20. Belangrijke contracten 

De laatste twee jaar werden de overeenkomsten vermeld onder punt 4.5.3. (Belangrijkste 
investeringen) en 4.16. (Transacties met verbonden partijen) ondertekend, die als belangrijk dienen te 
worden beschouwd. 
 

4.21. Vermelde documenten en voor het publiek beschikbare documenten 

De gecoördineerde tekst van de statuten kan bekomen worden bij het Departement Communicatie of 
per e-mail aan communicatie@crelan.be. 
De statuten kunnen ook bekomen worden op de zetel van het Landbouwkrediet, Sylvain Dupuislaan 
251, 1070 Brussel, of via de agentschappen van het Landbouwkrediet. 
 
Het Landbouwkrediet publiceert een Jaarverslag dat informatie bevat met betrekking tot de evolutie 
van de Groep en zijn financiële situatie. Dit Verslag is beschikbaar op de website van de bank 
(www.landbouwkrediet.be) en kan ook bekomen worden op de Dienst Economaat-Distributie of per e-
mail aan info@landbouwkrediet.be. 
 
Bijkomende relevante informatie over het Landbouwkrediet (persberichten, jaarverslagen en cijfers, 
geschiedenis, …) is ook beschikbaar op de website www.landbouwkrediet.be. 
 

4.22. Informatie over deelnemingen 

LANBOKAS is aandeelhouder van de N.V. Landbouwkrediet en maakt deel uit van de structuur van 
de Groep Landbouwkrediet zoals beschreven onder punt 4.8. hierboven. 
 
LANBOKAS bezit tevens 50% van de aandelen van de S.A. Reagra, een 
herverzekeringsmaatschappij naar Luxemburgs recht. De andere aandeelhouders van de S.A. Reagra 
zijn AGRICAISSE S.C.R.L. en ECUPA S.C.R.L. die ieder 25% van de aandeelen bezitten. 
 
 
 

______________________________ 
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NAT. Datum neerlegging Nr. Blz. E. D. 1.

JAARREKENING

FIRMA OF NAAM : CENTEA

Rechtsvorm : NAAMLOZE VENNOOTSCHAP

Adres : MECHELSESTEENWEG Nr : 180 Bus :

Postnummer :  2018 Gemeente : ANTWERPEN

Register :   H.R. Gemeente : ANTWERPEN Nr : 54048

ondernemingsnummer 0404.477.528

DATUM 4/05/1999 van de neerlegging van de oprichtingsakte OF van het recentste stuk dat de datum van 

bekendmaking van de oprichtingsakte en van de akte(n) tot statutenwijziging vermeldt.

JAARREKENING goedgekeurd door de algemene vergadering van       28/04/2009

met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van 01/01/2008 tot 31/12/2008

Vorig boekjaar van 01/01/2007 tot 31/12/2007

De bedragen van het vorige boekjaar zijn identiek met die welke eerder openbaar werden gemaakt : ja /       neen*

VOLLEDIGE LIJST met naam, voornamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie in de 
onderneming van de BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

Zie bladzijde 39 en 40.

(eventueel vervolg op blz.           )

Zijn gevoegd bij deze jaarrekening : - het verslag van de commissarissen*
     - een stuk met de vermeldingen bedoeld in art. 77, vierde en vijfde lid van de gecoördineerde wetten 
       op de handelsvennootschappen (m.b.t. het jaarverslag)*

Totaal aantal neergelegde bladen :  69 Nummers van de bladen van het standaardformulier die niet werden neergelegd
omdat ze niet van toepassing zijn :

Handtekening Handtekening
(naam en hoedanigheid) (naam en hoedanigheid)

P. PHILLIPS P. D'HAEYER
Gedelegeerd bestuurder Voorzitter

* Schrappen wat niet van toepassing is

10 

NAT.

19/05/2009

Datum neerlegging

BE 0404.477.528

Nr.

69

Blz.

EUR

D. 09156.00095 VOL 1.1



Nr. 0404.477.528 2.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 10

1. BALANS NA WINSTVERDELING

ACTIVA

I.     Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en 101.000 30.438 31.985
       girodiensten

II.     Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 102.000 0 0

III.   Vorderingen op kredietinstellingen 103.000 576.674 710.998
 A. Onmiddellijk opvraagbaar 103.100 29.506 55.840

B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) 103.200 547.168 655.158

IV.   Vorderingen op cliënten 104.000 6.997.836 6.757.339

V.    Obligaties en andere vastrentende effecten 105.000 2.113.681 1.965.669
 A. Van publiekrechtelijke emittenten 105.100 1.603.713 1.455.659

B. Van andere emittenten 105.200 509.968 510.010

VI.   Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 106.000 0 0

VII.  Financiële vaste activa 107.000 59.789 59.788
A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 107.100 59.656 59.655
B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 107.200 133 133
    deelnemingsverhouding bestaat
C. Andere aandelen die tot de financiële vaste 107.300 0 0
    activa behoren
D. Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen 107.400 0 0
    en ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
    bestaat

VIII. Oprichtingskosten en immateriële vaste activa 108.000 0 0

IX.   Materiële vaste activa 109.000 7.012 7.265

X.    Eigen aandelen 110.000 0 0

XI.   Overige activa 111.000 48.735 52.843

XII.  Overlopende rekeningen 112.000 110.109 76.238

TOTAAL ACTIVA 199.000 9.944.274 9.662.125



Nr. 0404.477.528 3.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 05

PASSIVA

I.     Schulden aan kredietinstellingen 201.000 1.252.667 1.278.927
A. Onmiddellijk opvraagbaar 201.100 64 103.911
B. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering 201.200 0 0
    van handelspapier
C. Overige schulden op termijn of met opzegging 201.300 1.252.603 1.175.016

II.    Schulden aan cliënten 202.000 5.974.414 5.886.341
A. Spaargelden / spaardeposito's 202.100 4.546.721 4.799.924
B. Andere schulden 202.200 1.427.693 1.086.417

1. onmiddellijk opvraagbaar 202.201 673.793 655.323
2. op termijn of met opzegging 202.202 753.900 431.094
3. wegens herdiscontering van handelspapier 202.203 0 0

III.   In schuldbewijzen belichaamde schulden 203.000 1.924.198 1.722.602
A. Obligaties en andere vastrentende effecten in omloop 203.100 1.924.198 1.722.602
B. Overige schuldbewijzen 203.200 0 0

IV.  Overige schulden 204.000 93.722 96.910

V.   Overlopende rekeningen 205.000 132.828 104.738

VI. A. Voorzieningen voor risico's en kosten 206.100 22.309 28.303
1. Pensioen- en soortgelijke verplichtingen 206.101 3.283 3.550
2. Belastingen 206.102 644 644
3. Overige risico's en kosten 206.103 18.382 24.109

B. Uitgestelde belastingen 206.200 308 378

VII.  Fonds voor algemene bankrisico's 207.000 0 0

VIII.  Achtergestelde schulden 208.000 0 0

EIGEN VERMOGEN 290.000 543.828 543.926

IX.   KAPITAAL 209.000 95.000 95.000
A. Geplaatst kapitaal 209.100 95.000 95.000
B. Niet opgevraagd kapitaal (-) 209.200 0 0

X.    Uitgiftepremies 210.000 0 0

XI.   Herwaarderingsmeerwaarden 211.000 0 0

XII.  Reserves 212.000 446.807 446.916
A. Wettelijke reserve 212.100 9.500 9.500
B. Onbeschikbare reserves 212.200 0 0

1. voor eigen aandelen 212.201 0 0
2. andere 212.202 0 0

C. Belastingvrije reserves 212.300 66.800 66.948
D. Beschikbare reserves 212.400 370.507 370.468

XIII.  Overgedragen winst (overgedragen verlies (-)) 213.000 2.021 2.010

TOTAAL PASSIVA 299.000 9.944.274 9.662.125



Nr. 0404.477.528 4.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 05

POSTEN BUITEN-BALANSTELLING

I.  Eventuele passiva 301.000 27.469 26.356
A. Niet-genegocieerde accepten 301.100 0 0
B. Kredietvervangende borgtochten 301.200 5.643 6.708
C. Overige borgtochten 301.300 21.826 19.648
D. Documentaire kredieten 301.400 0 0
E. Activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor 301.500 0 0
    rekening van derden

II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico 302.000 423.968 517.568
A. Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking 302.100 1.577 973
B. Verplichtingen wegens contantaankopen van effecten 302.200 0 0
    en andere waarden
C. Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 302.300 422.391 516.595
D. Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing 302.400 0 0
    van effecten
E. Verplichtingen tot inkoop wegens onvolkomen 302.500 0 0
    cessie-retrocessie

III. Aan de kredietinstelling toevertrouwde waarden 303.000 4.144.244 3.282.530
A. Waarden gehouden onder fiducieregeling 303.100 132.103 175.462
B. Open bewaring en gelijkgestelde 303.200 4.012.141 3.107.068

IV. Te storten op aandelen 304.000 0 0



Nr. 0404.477.528 5bis.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 05

2BIS. RESULTATENREKENING
(voorstelling in scontrovorm)

KOSTEN

II. Rentekosten en soortgelijke kosten 502.000 269.521 232.489

V. Betaalde provisies 505.000 69.685 74.182

VI. Verlies uit financiële transacties 506.000 0 0
A. Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere financiële 506.100 0 0
     instrumenten
B. Uit de realisatie van beleggingseffecten 506.200 0 0

VII. Algemene administratieve kosten 507.000 80.748 77.915
A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 507.100 33.531 34.212
B. Overige administratieve kosten 507.200 47.217 43.703

VIII. Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, op 508.000 721 1.066
immateriële en materiële vaste activa

IX. Waardeverminderingen op vorderingen en voorzieningen voor de 509.000 5.514 4.669
posten buiten-balanstelling 'I. Eventuele passiva'
en 'II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico'.

X. Waardeverminderingen op de beleggingsportefeuille in obligaties, 510.000 0 1.375
aandelen en andere vastrentende of niet-vastrentende effecten

XII. Voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de posten 512.000 3.952 19.355
buiten-balanstelling 'I. Eventuele passiva' en 'II. Verplichtingen met 
een potentieel kredietrisico'.

XIII. Toevoeging aan het fonds voor algemene bankrisico's 513.000 0 0

XV. Overige bedrijfskosten 515.000 6.034 9.522

XVIII. Uitzonderlijke kosten 518.000 0 0
A. Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op 518.100 0 0
     oprichtingskosten, op immateriële en materiële vaste activa.
B. Waardeverminderingen op financiële vaste activa. 518.200 0 0
C. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten. 518.300 0 0
D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa. 518.400 0 0
E. Andere uitzonderlijke kosten. 518.500 0 0

XIXbis. A. Overboeking naar de uitgestelde belastingen 519.100 0 0

XX.A.Belastingen 520.100 16.146 16.586

XXI. Winst van het boekjaar 521.000 67.892 70.895

XXII. Overboeking naar de belastingvrije reserves 522.000 0 0

XXIII. Te bestemmen winst van het boekjaar. 523.000 68.001 71.065



Nr. 0404.477.528  6bis.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
2BIS. RESULTATENREKENING Codes 05 05

(voorstelling in scontrovorm)
OPBRENGSTEN

I. Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten 401.000 457.946 422.954
    waaronder : uit vastrentende effecten 401.001 89.813 77.838

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 403.000 6.224 4.499
A. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 403.100 0 0
B. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 403.200 6.181 4.429
C. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 403.300 0 0
    deelnemingsverhouding bestaat
D. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 403.400 43 70

IV. Ontvangen provisies 404.000 39.608 44.177

VI. Winst uit financiële transacties 406.000 1.667 2.554
A. Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en 406.100 968 1.195
   andere financiële instrumenten
B. Uit de realisatie van beleggingseffecten 406.200 699 1.359

IX. Terugneming van waardeverminderingen op vorderingen 409.000 0 0
     en terugneming van voorzieningen voor de posten
     buiten-balanstelling 'I. Eventuele passiva' en
     'II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico'

X.  Terugneming van waardeverminderingen op de 410.000 0 0
     beleggingsportefeuille in obligaties, aandelen en
     andere vastrentende of niet-vastrentende effecten

XI. Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere 411.000 9.946 24.222
     risico's en kosten dan bedoeld in de posten buiten-
     balanstelling 'I. Eventuele passiva' en 
     'II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico'

XIII. Onttrekking aan het fonds voor algemene bankrisico's 413.000 0 0

XIV. Overige bedrijfsopbrengsten 414.000 4.665 8.535

XVII. Uitzonderlijke opbrengsten 417.000 0 2
A. Terugneming van afschrijvingen en van waardevermin- 417.100 0 0
    deringen op immateriële en materiële vaste activa
B. Terugneming van waardeverminderingen op financiële 417.200 0 0
    vaste activa
C. Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's 417.300 0 0
    en kosten
D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 417.400 0 2
E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 417.500 0 0

XIXbis. B. Onttrekking aan de uitgestelde belastingen 417.200 70 101

XX. B. Regularisering van belastingen en terugneming van 420.200 87 1.010
belastingvoorzieningen

XXI. Verlies van het boekjaar 421.000 0 0

XXII. Onttrekking aan de belastingvrije reserves 422.000 109 170
    
XXIII. Te verwerken verlies van het boekjaar 423.000 0 0



Nr. 0404.477.528  7.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 05

RESULTAATVERWERKING

A. Te bestemmen winstsaldo (Te verwerken verliessaldo(-)) 600.100 70.011 73.086
1.Te bestemmen winst (Te verwerken verlies(-)) van het 600.101 68.001 71.065
boekjaar
2.Overgedragen winst (Overgedragen verlies(-)) van het vorige 600.102 2.010 2.021
boekjaar

B. Onttrekking aan het eigen vermogen 600.200 0 0
1. aan het kapitaal en de uitgiftepremies 600.201 0 0
2. aan de reserves 600.202 0 0

C. Toevoeging aan het eigen vermogen (-) 600.300 0 0
1. aan het kapitaal en de uitgiftepremies 600.301 0 0
2. aan de wettelijke reserve 600.302 0 0
3. aan de overige reserves 600.303 0 0

D. Over te dragen resultaat 600.400 (2.022) (2.010)
1. Over te dragen winst (-) 600.401 (2.022) (2.010)
2. Over te dragen verlies 600.402 0,00 0,00

E. Tussenkomst van de vennoten in het verlies 600.500 0,00 0,00

F. Uit te keren winst (-) 600.600 (67.989) (71.076)
1. Vergoeding van het kapitaal (a) 600.601 (67.681) (70.515)
2. Bestuurders of zaakvoerders (a) 600.602 0,00 (251)
3. Andere rechthebbenden (a) 600.603 (308) (310)

(a) alleen voor de vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid naar Belgisch recht
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3. TOELICHTING

I. STAAT VAN DE VORDERINGEN OP KREDIETINSTELLINGEN (in duizenden euro's)
  (actiefpost III) Codes 05 10
A. Voor de post in zijn geheel :

Boekjaar Vorig boekjaar
 1. - vorderingen op verbonden ondernemingen 010 456.914 598.994
    - vorderingen op ondernemingen waarmee 020 0 0
       een deelnemingsverhouding bestaat

Boekjaar Vorig boekjaar
2. - achtergestelde vorderingen 030 0 0

B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) op
    kredietinstellingen  (actiefpost III B.) Boekjaar Vorig boekjaar
  1. Handelspapier dat voor herfinanciering in aanmerking komt bij 040 0 0
      de centrale bank van het (de) land(en) van vestiging van 
      de kredietinstelling

  2. Uitsplitsing van deze vorderingen naar hun resterende looptijd :
Boekjaar

. tot drie maanden 050 544.154

. meer dan drie maanden tot één jaar 060 3.000

. meer dan één jaar tot vijf jaar 070 0

. meer dan vijf jaar 080 0

. met onbepaalde looptijd 090 14
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II. STAAT VAN DE VORDERINGEN OP CLIENTEN (in duizenden euro's)
  (actiefpost IV) Codes 05 10
1. Vorderingen

Boekjaar Vorig boekjaar

     - op verbonden ondernemingen 010 0 0
     - op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding 020 0 0
       bestaat

Boekjaar Vorig boekjaar
2. - Achtergestelde vorderingen 030 0 0

Boekjaar Vorig boekjaar
3. Handelspapier dat voor herfinanciering in aanmerking komt bij de 040 0 0
    centrale bank van het (de) land(en) van vestiging van de 
    kredietinstellling

4. Uitsplitsing naar resterende looptijd :
Boekjaar

. tot drie maanden 050 89.691

. meer dan drie maanden tot één jaar 060 106.150

. meer dan één jaar tot vijf jaar 070 682.466

. meer dan vijf jaar 080 5.968.905

. met onbepaalde looptijd 090 150.624

5. Uitsplitsing van de vorderingen naar hun aard :
Boekjaar

. handelspapier (inclusief eigen accepten) 100 0

. vorderingen uit leasing en soortgelijke vorderingen 110 0

. leningen tegen forfaitair lastenpercentage 120 272.306

. hypotheekleningen 130 5.535.228

. andere leningen op termijn van meer dan één jaar 140 973.228

. overige vorderingen 150 217.074

6. Geografische uitsplitsing van de vorderingen *
Boekjaar

. vorderingen op België 160 6.916.669

. vorderingen op het buitenland 170 81.167

7. Analytische gegevens in verband met de hypotheekleningen met reconstitutie
    bij de instelling of waaraan levensverzekerings- en kapitalisatie-
    overeenkomsten zijn gekoppeld :

Boekjaar
a) . aanvankelijk geleende kapitalen 180 0
b) . reconstitutiefonds en wiskundige reserves 190 0

  in verband met deze leningen
c) . netto-omloop van deze leningen   (a-b) 200 0

* Handelspapier wordt uitgesplitst onder verwijzing naar de begunstigde van het krediet
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III. STAAT VAN DE OBLIGATIES EN ANDERE VASTRENTENDE EFFECTEN (in duizenden euro's)
     (actiefpost V) Codes 05 10
1. Obligaties en effecten uitgegeven door :

Boekjaar Vorig boekjaar

 - verbonden ondernemingen 010 500.000 500.000
 - ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding 020 0 0
   bestaat

Boekjaar Vorig boekjaar
2. Obligaties en effecten die achtergestelde vorderingen 030 0 0
   vertegenwoordigen

3. Geografische uitsplitsing van de volgende posten :
België Buitenland

V.A. . publiekrechtelijke emittenten 040 1.603.713 0
V.B. . andere emittenten 050 4.970 504.998

4. Noteringen en looptijden
Boekwaarde Marktwaarde

a) . Genoteerde effecten 060 2.108.711 2.151.263
     . Niet genoteerde effecten 070 4.970

Boekjaar
b) . Resterende looptijd tot één jaar 080 101.648
     . Resterende looptijd van meer dan één jaar 090 2.012.033

5. Uitsplitsing naargelang de obligaties en effecten behoren tot de :

Boekjaar
a) . handelsportefeuille 100 0
b) . beleggingsportefeuille 110 2.113.681

6. Voor de handelsportefeuille : 
Boekjaar

. het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en 120 0
  de aanschaffingswaarde van de obligaties en effecten
  die tegen marktwaarde worden gewaardeerd
. in voorkomend geval, het positieve verschil tussen de 130 0
  hogere marktwaarde en de boekwaarde van de obligaties
  en effecten die worden gewaardeerd
  overeenkomstig artikel 35 ter, §2, tweede lid

7. Voor de beleggingsportefeuille
Boekjaar

. het positieve verschil van alle effecten waarvan de 140 10.536
  terugbetalingswaarde groter is dan hun boekwaarde

. het negatieve verschil van alle effecten waarvan de 150 33.260
  terugbetalingswaarde kleiner is dan hun boekwaarde
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8. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde van de beleggingsportefeuille
Codes 05

a) AANSCHAFFINGSWAARDE Boekjaar

Per einde van het voorgaande boekjaar 010 1.967.616
Mutaties tijdens het boekjaar :
. aanschaffingen 020 395.501
. overdrachten (-) 030 (241.246)
. aanpassingen met toepassing van artikel 35 ter, 040 (6.243)
  §4 en 5 (+/-)
Per einde van het boekjaar 099 2.115.628        

b) OVERDRACHTEN TUSSEN PORTEFEUILLES

1. Overdrachten

. van de beleggingsportefeuille naar de handelsportefeuille (-) 110 0

. van de handelsportefeuille naar de beleggingsportefeuille (+) 120 0

2. Weerslag op het resultaat 130 0

c) WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande boekjaar 200 1.947
Mutaties tijdens het boekjaar :
. geboekt 210 0
. teruggenomen want overtollig (-) 220 0
. afgeboekt (-) 230 0
. overgeboekt van een post naar een andere (+/-) 240 0

Per einde van het boekjaar 299 1.947

d) BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR 399 2.113.681
( a) + b)1. - c) )



Nr. 0404.477.528 12.

IV. STAAT VAN DE AANDELEN EN ANDERE NIET-VASTRENTENDE EFFECTEN (in duizenden euro's)
     (actiefpost VI)
1) Geografische uitsplitsing van de emittenten van effecten : Codes 05 10

Boekjaar
. Belgische emittenten 010 0
. buitenlandse emittenten 020 0

2. Noteringen
Boekwaarde Marktwaarde

. Genoteerde effecten 030 0 0

. Niet genoteerde effecten 040 0

3. Uitsplitsing naargelang de aandelen en effecten behoren tot de :

Boekjaar
. handelsportefeuille 050 0
. beleggingsportefeuille 060 0

4. Voor de handelsportefeuille : 
Boekjaar

. het positieve verschil tussen de marktwaarde en de 070 0
 aanschaffingswaarde  van de effecten die tegen
 marktwaarde worden gewaardeerd
. het positieve verschil tussen de marktwaarde en de 080 0
  boekwaarde van de effecten die worden gewaardeerd
  overeenkomstig artikel 35 ter, §2, tweede lid

5. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde van de beleggingsportefeuille

a) AANSCHAFFINGSWAARDE Boekjaar

Per einde van het voorgaande boekjaar 100 0
Mutaties tijdens het boekjaar :
. aanschaffingen 110 0
. overdrachten (-) 120 0
. andere wijzigingen (+/-) 130 0
Per einde van het boekjaar 199 0

b) OVERDRACHTEN TUSSEN PORTEFEUILLES

1. Overdrachten

. van de beleggingsportefeuille naar de handelsportefeuille(-) 200 0

. van de handelsportefeuille naar de beleggings- 210 0
  portefeuille (+)
2. Weerslag op het resultaat 220 0

c) WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande boekjaar 300 0
Mutaties tijdens het boekjaar :
. geboekt 310 0
. teruggenomen want overtollig (-) 320 0
. afgeboekt (-) 330 0
. overgeboekt van een post naar een andere (+/-) 340 0

Per einde van het boekjaar 399 0

d) BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR 499 0
( a) + b)1. - c) )
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V. STAAT VAN DE FINANCIËLE VASTE ACTIVA      (in duizenden euro's)
    (actiefpost VII)
A.1. Uitsplitsing van de actiefposten VII.A,B,C : Codes 05 10 15 20

kredietinstellingen andere ondernemingen
a) economische sector van de volgende posten : Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar
A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 010 0 0 59.655 59.655
B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee 020 0 0 133 133
    een deelnemingsverhouding bestaat
C. Andere aandelen die tot de financiële 030 0 0 0 0
     vaste activa behoren

b) notering genoteerd niet genoteerd
A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 040 0 59.655
B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee 050 0 133
    een deelnemingsverhouding bestaat
C. Andere aandelen die tot de financiële 060 0 0
     vaste activa behoren

A.2. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde per einde
 van het boekjaar van de actiefposten VII.A, Ondernemingen
 B en C verbonden (VII.A.)    waarmee een deel-               andere (VII.C.)

   nemingsverhouding
   bestaat (VII.B.)

A. AANSCHAFFINGSWAARDE
Per einde van het voorgaande boekjaar 100 59.655 133 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. aanschaffingen 110 1 0 0
. overdrachten en buitengebruikstellingen (-) 120 0 0 0
. overboekingen van een post naar een 130 0 0 0
  andere (+/-)
Per einde van het boekjaar 199 59.656 133 0

B. MEERWAARDEN
Per einde van het voorgaande boekjaar 200 0 0 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. geboekt 210 0 0 0
. verworven van derden 220 0 0 0
. afgeboekt (-)  230 0 0 0
. overgeboekt van een post naar een 240
 andere (+/-)
Per einde van het boekjaar 299 0 0 0

C. WAARDEVERMINDERINGEN
Per einde van het voorgaande boekjaar 300 0 0 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. geboekt 310 0 0 0
. teruggenomen want overtollig (-) 320 0 0 0
. verworven van derden           330 0 0 0
. afgeboekt (-)  340 0 0 0
. overgeboekt van een post naar een 350 0 0 0
 andere (+/-)
Per einde van het boekjaar 399 0 0 0

D. NETTO-BOEKWAARDE PER 499 59.656 133 0
     EINDE VAN BOEKJAAR   (A + B -C)
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B. Uitsplitsing van de actiefpost VII D.
Codes 05 10 15 20

1. Achtergestelde vorderingen op :              kredietinstellingen      andere ondernemingen
Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar

.  verbonden ondernemingen 010 0 0 0 0

.  andere ondernemingen waarmee een deelnemings- 020 0 0 0 0
   verhouding bestaat

2. Bedrag van de door genoteerde effecten 030 0
vertegenwoordigde achtergestelde vorderingen

3. Gedetailleerde opgave van de achtergestelde vorderingen
verbonden     ondernemingen waarmee

NETTO-BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET ondernemingen         een deelnemings-
VOORGAANDE BOEKJAAR        verhouding bestaat

100 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. Toevoegingen 110 0 0
. Terugbetalingen (-) 120 0 0
. Geboekte waardeverminderingen (-) 130 0 0
. Teruggenomen waardeverminderingen    140 0 0
. Wisselkoersverschillen (+/-)  150 0 0
. Overige (+/-) 160 0 0

NETTO BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET 199 0 0
BOEKJAAR
GECUMULEERDE WAARDEVERMINDERINGEN PER 200 0 0
EINDE VAN HET BOEKJAAR

C. Verklaring in verband met de geconsolideerde jaarrekening :

A. Informatie die door alle kredietinstellingen moet worden ingevuld : 
* Overeenkomstig de bepalingen van het koninklijk besluit van 23 september 1992 op de geconsolideerde jaarrekening van de 
   kredietinstellingen stelt de kredietinstelling een jaarrekening en een geconsolideerd jaarverslag op : JA / NEEN *

* De kredietinstelling stelt om één van de volgende redenen noch een geconsolideerde jaarrekening noch een jaarverslag op :
 - de kredietinstelling controleert niet, alleen of gezamelijk, één of meer dochterondernemingen naar Belgisch of buitenlands recht
 - hoewel zij is onderworpen aan de bepalingen van het besluit van 23 september 1992, is de kredietinstelling vrijgesteld van de verplichting
   om een geconsolideerde jaarekening en een geconsolideerd jaarverslag op te stellen, omdat de kredietinstelling zelf een dochter is
   van een moederonderneming die een geconsolideerde jaarrekening opstelt en openbaar maakt (artikel 4 van het koninklijk besluit van
   23 september 1992)
   . Verantwoording van de naleving van de voorwaarden als bedoeld in artikel 4 van voornoemd besluit:
 
  . Naam, volledig adres van de zetel en, indien het om een vennootschap naar Belgisch recht gaat, het BTW-nummer of het nationaal 
    identificatienummer van de moederonderneming die de geconsolideerde jaarrekening opstelt en openbaar maakt op grond
    waarvan de vrijstelling werd toegestaan :

B. Informatie die enkel door de kredietinstelling moet worden ingevuld indien zij een dochter of een gezamenlijke dochter is

  . Naam, volledig adres van de zetel en, indien het om een vennootschap naar Belgisch recht gaat, het BTW-nummer of het nationaal
    identificatienummer van de moederonderneming(en) en vermelding of die moederonderneming(en) een geconsolideerde jaarrekening
    opstel(t)(len)  en openbaar ma(a)k(t)(en) waarin de jaarrekening van de instelling door consolidatie wordt opgenomen ** :
    KBC-Bank n.v., Havenlaan 2, B-1080 Brussel, 462.920.226 maakt een geconsolideerde jaarrekening openbaar waarin 
    de jaarrekening van CENTEA n.v. wordt opgenomen
  . Indien de moederonderneming(en) onder buitenlands recht ressorte(e)r(t)(en), vermelding van de plaats waar voornoemde
  geconsolideerde jaarrekening verkrijgbaar is ** :
...................................
* Schrappen wat niet past.
** Wordt de jaarrekening van de instelling op verschillende niveaus geconsolideerd, moet de informatie, enerzijds, worden verstrekt voor
   het grootste geheel en, anderzijds, voor het kleinste geheel van ondernemingen waarvan de instelling deel uitmaakt als dochter en 
   waarvoor een geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld en openbaar gemaakt.
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VII. STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN EN IMMATERIËLE VASTE ACTIVA (in duizenden euro's)
(actiefpost VIII) Codes 05 10 15
A. Gedetailleerde opgave van de oprichtingskosten Boekjaar

Netto-boekwaarde per einde van het voorgaande boekjaar 010

Mutaties tijdens het boekjaar : 
. Nieuwe kosten 020
. Afschrijvingen (-) 030  (                          )
. Andere (+/-) 040

Netto-boekwaarde per einde van het boekjaar 099
waarvan

 - kosten van oprichting of kapitaalverhoging, 110
   kosten bij uitgifte van leningen en andere
   oprichtingskosten
 - herstructureringskosten 120

goodwill overige waaronder provisies ter
B. Immateriële vaste activa immateriële vergoeding van aanbreng

vaste activa van verrichtingen
art 27 Bis *

a) AANSCHAFFINGSWAARDE
Per einde van het voorgaande boekjaar 210 0 0
Mutaties tijdens het boekjaar : 
. aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde 220 0 0
  vaste activa
. overdrachten en buitengebruikstellingen (-) 230 0 0
. overboekingen van een post naar een 240
  andere (+/-)
Per einde van het boekjaar 299 0 0

b) AFSCHRIJVINGEN EN WAARDEVERMINDERINGEN
Per einde van het voorgaande boekjaar 310 0 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. geboekt 320 0 0
. teruggenomen want overtollig (-) 330
. verworven van derden 340
. afgeboekt (-) 350 0 0
. overgeboekt van een post naar een andere (+/-) 360

Per einde van het boekjaar 399 0 0

c) NETTO-BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR 499 0 0
( a) - b) )

* Indien onder deze post een belangrijk bedrag voorkomt
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IX. OVERIGE ACTIVA (in duizenden euro's)
(actiefpost XI)

Codes 05
Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk 
bedrag voorkomt Boekjaar
- betaalde premies 010 41.168
..................................................................................... 020
..................................................................................... 030
..................................................................................... 040
..................................................................................... 050
..................................................................................... 060
..................................................................................... 070

X. OVERLOPENDE REKENINGEN (in duizenden euro's)
(actiefpost XII)

Boekjaar

1. Over te dragen kosten 110 148

2. Verworven opbrengsten 120 109.961
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XI. STAAT VAN DE SCHULDEN AAN KREDIETINSTELLINGEN (in duizenden euro's)
     (passiefpost I)

A. Voor de post in zijn geheel : Codes 05 10
Boekjaar Vorig boekjaar

 - schulden aan verbonden ondernemingen 010 1.252.597 1.275.016
 - schulden aan andere ondernemingen waarmee een 020 0 0
    deelnemingsverhouding bestaat

B. Voor de schulden die niet onmiddellijk opeisbaar zijn, uitsplitsing naar
    hun resterende looptijd (passiefposten I.B. en C.) Boekjaar

. tot drie maanden 110 1.252.433

. meer dan drie maanden tot één jaar 120 170

. meer dan één jaar tot vijf jaar 130 0

. meer dan vijf jaar 140 0

. met onbepaalde looptijd 150 0

XII. STAAT VAN DE SCHULDEN AAN CLIËNTEN
     (passiefpost II)

1. Schulden aan :
Boekjaar Vorig boekjaar

 - verbonden ondernemingen 210 132 149
 - andere ondernemingen waarmee een deelnemings- 220 378 516
    verhouding bestaat

2. Geografische uitsplitsing van de schulden :
Boekjaar

 - aan België 310 5.863.899
 - aan het buitenland 320 110.515

3. Uitsplitsing naar resterende looptijd
Boekjaar

. onmiddellijk opeisbaar 410 668.442

. tot drie maanden 420 267.762

. meer dan drie maanden tot één jaar 430 443.726

. meer dan één jaar tot vijf jaar 440 24.971

. meer dan vijf jaar 450 1.279

. met onbepaalde looptijd 460 4.568.234
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XIII. STAAT VAN DE IN SCHULDBEWIJZEN BELICHAAMDE SCHULDEN
        (passiefpost III) (in duizenden euro's)

1. Schuldbewijzen die, naar weten van de Codes 05 10
    kredietinstelling, schulden zijn : Boekjaar Vorig boekjaar

 - aan verbonden ondernemingen 010 0 0
 - aan ondernemingen waarmee een 020 0 0
    deelnemingsverhouding bestaat

2. Uitsplitsing naar resterende looptijd
Boekjaar

. tot drie maanden 110 60.093

. meer dan drie maanden tot één jaar 120 583.538

. meer dan één jaar tot vijf jaar 130 1.267.027

. meer dan vijf jaar 140 13.540

. met onbepaalde looptijd 150 0

XIV. STAAT VAN DE OVERIGE SCHULDEN (in duizenden euro's)
      (passiefpost IV)

Boekjaar
1. Schulden met betrekking tot belastingen,
bezoldigingen en sociale lasten ten aanzien van : 
    a) vervallen schulden van het belastingbestuur 210 0
    b) vervallen schulden m.b.t. de Rijksdienst 220 0
        voor Sociale zekerheid
2. Belastingen :
    a) te betalen belastingen 230 3.321
    b) geschatte belastingschulden 240 4.245

3. Overige schulden
Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk Boekjaar
bedrag voorkomt
dividenden 310 68.450
tantièmes 320 25
betaald verlof 330 2.941
diversen 340 14.740
................................................................................. 350
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XV. OVERLOPENDE REKENINGEN (in duizenden euro's)
      (passiefpost V)

Codes 05
Boekjaar

1. Toe te rekenen kosten 010 129.615
 
 

2. Over te dragen opbrengsten 020 3.213
 
 

XVI. VOORZIENINGEN VOOR OVERIGE RISICO'S EN KOSTEN (in duizenden euro's)
      (passiefpost VI. A. 3.)

Uitsplitsing indien onder deze post een  Boekjaar
belangrijk bedrag voorkomt
voorziening voor kosten 110 12.333
voorziening voor juridische geschillen 120 6.049
................................................................................. 130
................................................................................. 140
................................................................................. 150

XVII. STAAT VAN DE ACHTERGESTELDE SCHULDEN
        (passiefpost VIII)

A. Voor de post in zijn geheel (in duizenden euro's)

Boekjaar Vorig boekjaar
 - schulden aan verbonden ondernemingen 210 0 0
 - schulden aan andere ondernemingen 220 0 0
    waarmee een deelnemingsverhouding 
    bestaat

Boekjaar
B.  - kosten verbonden aan 310 0

   achtergestelde schulden
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C. Volgende gegevens voor elke achtergestelde lening :     (vervolg van passiefpost VIII)

      referentie- munt bedrag vervaldag of  a) omstandigheden waarin de onderneming 
           nummer modaliteiten voor    deze lening vervroegd moet terugbetalen

de looptijd  b) voorwaarden voor de achterstelling
 c) voorwaarden voor de omzetting

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)
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XVIII. STAAT MET BETREKKING TOT HET KAPITAAL Codes 05 10
   A. MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL bedragen Aantal aandelen

(in duizenden euro's)
1. Geplaatst kapitaal  
    (passiefpost IX. A.)
   - per einde van het vorige boekjaar 010 95.000 xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
   - wijzigingen tijdens het boekjaar :
        .......................................................................... 020
        ..........................................................................
        .......................................................................... 030
        .......................................................................... 040
        .......................................................................... 050
        .......................................................................... 060
   - per einde boekjaar 099 95.000 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

2. Samenstelling van het kapitaal
  2.1. Soorten aandelen
              gewoon 110 95.000 185.370
        .......................................................................... 120
        .......................................................................... 130
        .......................................................................... 140
        .......................................................................... 150
  2.2. Aandelen op naam of aan toonder
         Op naam 160 xxxxxxxxxxxxxxxxxxx 185.111
         Aan toonder 170 xxxxxxxxxxxxxxxxxxx 259

    B. NIET GESTORT KAPITAAL niet opgevraagde opgevraagde, niet
bedragen gestorte bedragen

(in duizenden euro's) (in duizenden euro's)
Aandeelhouders die nog moeten volstorten
        ........................................................................ 210
        ........................................................................ 220
        ........................................................................ 230
        ........................................................................ 240
        ........................................................................ 250
     (eventueel vervolg blz .............)
TOTAAL 299

bedrag van het overeenstemmend
kapitaal in bezit aantal aandelen

(in duizenden euro's)
    C. EIGEN AANDELEN gehouden door :

 - de kredietinstelling zelf 310
 - haar dochters 320

    D. VERPLICHTINGEN TOT UITGIFTE VAN AANDELEN
1. Als gevolg van de uitoefening van 
conversierechten
      . bedrag van de lopende converteerbare 410
        leningen
      . bedrag van het te plaatsen kapitaal 420
      . maximum aantal uit te geven aandelen 430
2. Als gevolg van de uitoefening van 
inschrijvingsrechten
      . aantal inschrijvingen in omloop 440
      . bedrag van het te plaatsen kapitaal 450
      . maximum aantal uit te geven aandelen 460

    E. TOEGESTAAN, NIET GEPLAATST KAPITAAL 510
aantal aandelen daaraan verbonden 

    F. AANDELEN BUITEN KAPITAAL waarvan: stemrecht
    - aandelen gehouden door de kredietinstelling zelf 610
    - aandelen gehouden door haar dochters 620
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XIX. UITSPLITSING BALANS EURO - VREEMDE MUNTEN (in duizenden euro's)

Codes 05 10
in EURO in vreemde munt 

(tegenwaarde EUR)
010 TOTAAL ACTIEF 9.901.147 43.127

020 TOTAAL PASSIEF 9.901.494 42.780

XX. FIDUCIAIRE VERRICHTINGEN ALS BEDOELD IN ARTIKEL 27TER, §1, DERDE LID
(in duizenden euro's)

Codes 05
Betrokken actief- en passiefposten      Boekjaar

...................................................................... 110

...................................................................... 120

...................................................................... 130

...................................................................... 140

...................................................................... 150

...................................................................... 160

...................................................................... 170

...................................................................... 180

...................................................................... 190

...................................................................... 200

...................................................................... 210

...................................................................... 220

...................................................................... 230
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XXII. STAAT VAN DE EVENTUELE PASSIVA EN VAN DE VERPLICHTINGEN    (in duizenden euro's)
        MET EEN POTENTIEEL KREDIETRISICO

(posten I en II van de buiten-balanstelling) Codes 05 10
Boekjaar Vorig boekjaar

. Totaal van de eventuele passiva voor rekening 010 0 0
  van verbonden ondernemingen
. Totaal van de eventuele passiva voor rekening van 020 0 0
  ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
. Totaal van de verplichtingen ten aanzien van verbonden 030 0 0
   ondernemingen
. Totaal van de verplichtingen ten aanzien van 040 0 0
  ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

XXIII. GEGEVENS MET BETREKKING TOT DE BEDRIJFSRESULTATEN (in duizenden euro's)
(posten I tot XV van de resultatenrekening)

Boekjaar Vorig boekjaar
A.   1. Staat van de werknemers opgenomen in het personeelsregister

a) Aantal op de afsluitingsdatum ingeschreven personen 101 488,0 509,0
b) Gemiddeld aantal ingeschreven personen in 
voltijdse equivalenten 102 459,7 483,4
c) Aantal gepresteerde uren 103 671.914 712.147

       1. Bis. Uitzendkrachten en werknemers die ter beschikking
zijn gesteld van de onderneming
a) Aantal op de afsluitingsdatum tewerkgestelde personen 200 8,0 15,0
b) Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen in
voltijdse equivalenten 201 10,1 42,2
c) Aantal gepresteerde uren 202 18.863 77.565
d) Hieraan verbonden personeelskosten 203 286 782

      2. Personeelskosten
a) Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen 210 22.919 23.968
b) Patronale bijdragen voor sociale verzekeringen 220 6.271 6.445
c) Patronale premies voor bovenwettelijke verzekeringen 230 3.092 2.570
d) Andere personeelskosten 240 1.021 1.034
e) Pensioenen 250 228 195

      3. Voorzieningen voor pensioenen
a) toevoegingen (+) 310 205 240
b) bestedingen en terugnemingen (-) 320 (293) (283)

B.   1. Overige bedrijfsopbrengsten

Uitsplitsing van post XIV van de resultatenrekening indien 
onder deze post een belangrijk bedrag voorkomt 
. recup deb uit het verleden 420 1.403 4.791
. andere 430 3.262 3.744

      2. Overige bedrijfskosten
(post XV van de resultatenrekening)

. belastingen en taksen 510 5.527 8.891

. overige bedrijfskosten 520 507 631

Uitsplitsing van de overige bedrijfskosten indien onder deze
post een belangrijk bedrag voorkomt
............................... 610 0 0
............................... 620 0 0
............................... 630 0 0

C.   Bedrijfsresultaten met betrekking tot verbonden ondernemingen

Opbrengsten 710 70.594 69.959
Kosten 720 97.482 79.237
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XXIII. GEGEVENS MET BETREKKING TOT DE BEDRIJFSRESULTATEN (in duizenden euro's)
(VERVOLG)

D.     Uitsplitsing van de bedrijfsopbrengsten volgens hun oorsprong Codes 05 10 15 20
               Boekjaar Vorig boekjaar

Belgische Buitenlandse Belgische Buitenlandse
vestigingen vestigingen vestigingen vestigingen

I. Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten 010 457.946 0 422.954 0

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten
    . Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 110 0 0 0 0
    . Deelnemingen in verbonden ondernemingen 120 6.181 0 4.429 0
    . Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 130 0 0 0 0
      deelnemingsverhouding bestaat
    . Andere aandelen die tot de financiële vaste 140 43 0 0 0
      activa behoren

IV. Ontvangen provisies 210 39.608 0 44.177 0

VI. Winst uit financiële transacties
    . uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere 310 968 0 1.195 0
      financiële instrumenten
    . uit de realisatie van beleggingseffecten 320 699 0 1.359 0

XIV Overige bedrijfsopbrengsten 410 4.665 0 8.535 0

Opmerkingen :  

1) Voor buitenlandse vestigingen moet in de bijlage bij het standaardformulier een uitsplitsing voorkomen per categorie van 
werkzaamheden en per geografische markt voor zover deze markten, vanuit het oogpunt van de organisatie van de verkoop van
produkten en de dienstverlening die tot de gewone werkzaamheden van de kredietinstelling behoren, onderling aanzienlijk verschillen.

2) Posten III B. en C. van de resultatenrekening moeten in de bijlage bij het standaardformulier geografisch worden uitgesplitst onder
verwijzing naar de plaats van de hoofdzetel van de betrokken ondernemingen.
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XXV. UITZONDERLIJKE RESULTATEN (in duizenden euro's)
Codes 05

A. Boekjaar
. Meerwaarden bij de overdracht van vaste activa 010 0
  aan verbonden ondernemingen

. Minderwaarden bij de overdracht van vaste activa 020 0
  aan verbonden ondernemingen

B. Andere uitzonderlijke opbrengsten : Boekjaar
(post XVII. E. van de resultatenrekening)

Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk
bedrag voorkomt
................................................................................. 110  
................................................................................. 120  
................................................................................. 130  
................................................................................. 140  
................................................................................. 150  

Andere uitzonderlijke kosten : 
(post XVIII. E. van de resultatenrekening)

Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk bedrag
voorkomt
................................................................................. 210  
................................................................................. 220  
................................................................................. 230  
................................................................................. 240  
............................................................................... 250

XXVI. BELASTINGEN OP HET RESULTAAT (in duizenden euro's)

A. Uitsplitsing van post XX.A. van de resultatenrekening
1. Belastingen op het resultaat van het boekjaar Boekjaar
    a. Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen 310 11.813
    b. Geactiveerde overschotten van betaalde belastingen 320
       en voorheffingen
    c. Geraamde belastingsupplementen (opgenomen onder 330 4.245
       passiefpost IV) als belastingschulden

2. Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren
    a. Verschuldigde of betaalde belastingsupplementen 410 88
    b. Geraamde belastingsupplementen (opgenomen onder 420 0
        passiefpost IV) of belastingsupplementen waarvoor een
        voorziening werd gevormd (opgenomen onder
        passiefpost VI. A.2.)
B. BELANGRIJKSTE VERSCHILLEN TUSSEN DE WINST VÓÓR BELASTINGEN
    zoals deze blijkt uit de jaarrekening EN DE GERAAMDE BELASTBARE WINST, met afzonderlijke vermelding
    van deze die voortspruiten uit het tijdsverschil tussen de vaststelling van de boekhoudkundige
    winst en de fiscale winst (in de mate waarin het resultaat van het boekjaar op belangrijke wijze werd beïnvloed op
    het stuk van belastingen) Boekjaar

DBI+VRI 510  5.912
Meerwaarde op aandelen onder aftrek van de minwaarden 520  0
Belaste aangelegde voorzieningen 530  (11.424)
Notionele intrestaftrek 540  20.774
................................................................................. 550  
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XXVI. BELASTINGEN OP HET RESULTAAT (in duizenden euro's)
(VERVOLG)

C. INVLOED VAN DE UITZONDERLIJKE RESULTATEN OP DE BELASTINGEN OP
    HET RESULTAAT VAN HET BOEKJAAR Codes 05

............................................................................. 010

............................................................................. 020

............................................................................. 030

D. BRONNEN VAN BELASTINGLATENTIES (in de mate waarin deze informatie  
   belangrijk is om een inzicht te verkrijgen in de financiële positie van de kredietinstelling)
    1.Actieve belastingslatenties : Codes 05 10
    . gecumuleerde fiscale verliezen die aftrekbaar zijn van Boekjaar
      latere belastbare winsten

............................................................................. 110

............................................................................. 120

............................................................................. 130

............................................................................. 140

............................................................................. 150

   2.Passieve belastinglatenties
............................................................................. 210
............................................................................. 220
............................................................................. 230
............................................................................. 240
............................................................................. 250

XXVII. ANDERE TAKSEN EN BELASTINGEN TEN LASTE VAN DERDEN (in duizenden euro's)

Boekjaar Vorig boekjaar
A. Belasting over de toegevoegde waarde, egalisatiebelasting
     en speciale taks in rekening gebracht tijdens het boekjaar :
     1. Aan de onderneming (aftrekbaar) 310 1.293 1.141
     2. Door de onderneming 320 1.849 1.201

B. Ingehouden bedragen ten laste van derden bij wijze van :
    1. Bedrijfsvoorheffing 410 6.400 6.571
    2. Roerende voorheffing 420 18.108 14.233
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XXVIII. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN
                DIE NIET IN VOORMELDE AFDELING NOCH IN DE POSTEN (in duizenden euro's)
                BUITEN-BALANSTELLING WORDEN BEDOELD Codes 05

Boekjaar
A.  Belangrijke verplichtingen tot aankoop van vaste activa

................................................................................. 010

................................................................................. 020

................................................................................. 030

................................................................................. 040

 Belangrijke verplichtingen tot verkoop van vaste activa
............................................................................... 110
............................................................................... 120
............................................................................... 130
............................................................................... 140

B.  Belangrijke geschillen en andere belangrijke verplichtingen :
............................................................................................................. 210
............................................................................................................. 220
............................................................................................................. 230
............................................................................................................. 240

C.  In voorkomend geval, een beknopte beschrijving van het aanvullend rust- of overlevingspensioen ten behoeve
 van de personeels- of directieleden met opgave van de maatregelen om de daaruit voortvloeiende kosten te dekken
310 .  Er bestaat een groepsverzekering om de verbintenissen te dekken
320.......................................................................................................................................................................
330.......................................................................................................................................................................
340.......................................................................................................................................................................

Pensioenen die door de kredietinstelling zelf Boekjaar
worden gedragen
. Geschat bedrag van de verplichtingen die voor de kredietinstelling 410
  voortvloeien uit reeds gepresteerd werk
. Grondslag van dit bedrag en wijze waarop het wordt berekend 420
.......................................................................................................................................................................
.......................................................................................................................................................................
.......................................................................................................................................................................
.......................................................................................................................................................................

XXIX. FINANCIËLE RELATIES MET

A. DE BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS
B. DE NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE INSTELLING RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN MAAR GEEN
     VERBONDEN ONDERNEMINGEN ZIJN
C. DE ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DE ONDER B. VERMELDE PERSONEN RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN

Boekjaar
A. 1. Vorderingen op bovenvermelde personen 510

2. Passiva in hun voordeel 520
3. Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel 530

Belangrijkste voorwaarden met betrekking tot A1, A2 en A3.
............................................................................................................................................................................
.......................................................................................................................................................................
............................................................................................................................................................................

B. 1. Bedrag van de rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en van de Boekjaar
   ten laste van de resultatenrekening toegekende pensioenen, voor zover
   deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk betrekking heeft
   op de toestand van een enkel identificeerbaar persoon
   - aan bestuurders en zaakvoerders 610 2.531
   - aan voormalige bestuurders en zaakvoerders 620 0
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SOCIALE BALANS

In voorkomend geval, het nummer waaronder de onderneming bij
de Rijksdienst voor Sociale Zekerheid ingeschreven is (RSZ-nummer): 030-519106-16

Nummers van de paritaire comités
die voor de onderneming bevoegd zijn: 308

I. STAAT VAN DE TEWERKGESTELDE PERSONEN
A. WERKNEMERS INGESCHREVEN IN HET PERSONEELSREGISTER

1.Tijdens het boekjaar en het vorige Codes 1.Voltijds 2.Deeltijds 3.Totaal(T) of 4.Totaal(T) of
    boekjaar totaal in voltijdse totaal in voltijdse 

equivalenten(VTE) equivalenten(VTE)
(boekjaar)    (boekjaar)    (boekjaar)   (vorig boekjaar)

Gemiddeld aantal werknemers 100 367,67 133,83 459,69 483,41
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren 101 555.163,5 116.750,8 671.914,3 712.146,58
Personeelskosten (in duizenden euro's) 102 26.504 6.634 33.138 33.856
Voordelen bovenop het loon (in duizenden euro's) 103 287 279

2.Op de afsluitingsdatum van het Codes 1.Voltijds 2.Deeltijds 3.Totaal in voltijdse
   boekjaar    equivalenten

a.Aantal werknemers ingeschreven in 105 353,0 135,0 446,6
   het personeelsregister

b.Volgens de aard van de arbeids-
   overeenkomst
  Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 110 352,0 135,0 445,6
  Overeenkomst voor een bepaalde tijd 111 1,0 0,0 1,0
  Overeenkomst voor een duidelijk 112 0,0 0,0 0,0
  omschreven werk
  Vervangingsovereenkomst 113 0,0 0,0 0,0

c.Volgens het geslacht en het studieniveau
  Mannen 120

lager onderwijs 1200 1,0 4,0 3,9
secundair onderwijs 1201 43,0 9,0 49,0
hoger niet-universitair onderwijs 1202 83,0 13,0 92,0
universitair onderwijs 1203 90,0 6,0 93,9

  Vrouwen 121
lager onderwijs 1210 5,0 11,0 11,4
secundair onderwijs 1211 48,0 54,0 86,7
hoger niet-universitair onderwijs 1212 48,0 26,0 65,1
universitair onderwijs 1213 35,0 12,0 44,6

d.Volgens de beroepscategorie
   Directiepersoneel 130 4,0 0,0 4,0
   Bedienden 134 349,0 135,0 442,6
   Arbeiders 132 0,0 0,0 0,0
   Andere 133 0,0 0,0 0,0

B. UITZENDKRACHTEN EN TER BESCHIKKING VAN DE ONDERNEMING GESTELDE PERSONEN

Tijdens het boekjaar Codes 1.Uitzend- 2.Ter beschikking
krachten van de onderne-

ming gestelde
personen

Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen 150 4,9 5,2
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren 151 9.154,0 9.708,8
Kosten voor de onderneming 152 228 58
(in duizenden euro's)



Nr.  0404.477.528 34.

II. TABEL VAN HET PERSONEELSVERLOOP TIJDENS HET BOEKJAAR

A. INGETREDEN Codes 1.Voltijds 2.Deeltijds 3.Totaal in voltijdse
   equivalenten

a.Aantal werknemers die tijdens het boekjaar in het 
    personeelsregister werden ingeschreven 205 75,0 0,0 75,0
b.Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst:
   Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 210 30,0 0,0 30,0
   Overeenkomst voor een bepaalde tijd 211 45,0 0,0 45,0
   Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk 212 0,0 0,0 0,0
   Vervangingsovereenkomst 213 0,0 0,0 0,0

B. UITGETREDEN Codes 1.Voltijds 2.Deeltijds 3.Totaal in voltijdse
   equivalenten

a.Aantal werknemers met een in het personeelsregister
   opgetekende datum waarop hun overeenkomst 305 88,0 8,0 92,8
   tijdens het boekjaar een einde nam
b.Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst:
   Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 310 34,0 8,0 38,8
   Overeenkomst voor een bepaalde tijd 311 54,0 0,0 54,0
   Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk 312 0,0 0,0 0,0
   Vervangingsovereenkomst 313 0,0 0,0 0,0
d.Volgens de reden van beëindiging
   van de overeenkomst:
   Pensioen 340 1,0 5,0 3,8
   Brugpensioen 341 2,0 0,0 2,0
   Afdanking 342 5,0 1,0 5,5
   Andere reden 343 80,0 2,0 81,5
    waarvan : het aantal werknemers dat als zelfstandige
    ten minste op halftijdse basis diensten blijft 350 0,0 0,0 0,0
    verlenen aan de onderneming
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III. INLICHTINGEN OVER DE OPLEIDINGEN VOOR DE WERKNEMERS TIJDENS HET BOEKJAAR

Totaal van de formele voortgezette beroepsopleidingsinitiatieven voor
de werknemers ten laste van de werkgever
1. Aantal betrokken werknemers 5801 172,0 5811 148,0
2. Aantal gevolgde opleidingsuren 5802 4.670,5 5812 2423,0
3. Kosten voor de onderneming (in duizenden euro's) 5803 344 5813 164

waarvan brutokosten rechtstreeks verbonden aan de opleiding 58031 336 58131 168
waarvan betaalde bijdragen en stortingen aan collectieve fondsen 58032 12 58132 7
waarvan ontvangen tegemoetkomingen (in mindering) 58033 (4) 58133 (11)

Totaal van de minder formele en informele voortgezette beroeps-
opleidingsinitiatieven voor de werknemers ten laste van de werkgever
1. Aantal betrokken werknemers 5821 89,0 5831 67,0
2. Aantal gevolgde opleidingsuren 5822 672,5 5832 519,5
3. Nettokosten voor de onderneming (in duizenden euro's) 5823 28 5833 18

Totaal van de initiële beroepsopleidingsinitiatieven ten laste van de 
werkgever
1. Aantal betrokken werknemers 5841 0,0 5851 0,0
2. Aantal gevolgde opleidingsuren 5842 0,0 5852 0,0
3. Nettokosten voor de onderneming (in duizenden euro's) 5843 0 5853 0

Codes Mannen Codes Vrouwen
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BIJKOMENDE TOELICHTINGEN

1. Bijkomende kosten bij het verwerven van effecten werden onmiddellijk in resultaat genomen 
   (toepassing art. 35 ter §1).

2. De bezoldiging van de commissaris bedraagt 122.532,50 euro voor 2008.
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WAARDERINGSREGELS CENTEA N.V.

OMREKENING VAN DEVIEZEN

De monetaire activa en passiva en de hiermee samenhangende valutatermijncontracten worden omgerekend 
tegen de contante koers op balansdatum. De negatieve en positieve waarderingsverschillen, met
uitzondering van deze die betrekking hebben op de financiering van de deelnemingen in deviezen, worden 
opgenomen in het resultaat. De niet-monetaire bestanddelen worden gewaardeerd op basis van de 
historische koers bij aanschaffing. In deviezen uitgedrukte opbrengsten en kosten worden in het resultaat 
opgenomen tegen de koers, geldig op het tijdstip van hun erkenning.

VORDERINGEN

Vorderingen uit voorschotten of gelddeposito's worden in de balans opgenomen ten belope van de ter 
beschikking gestelde gelden, eventueel verminderd met de verrichte terugbetalingen en toegepaste
waardeverminderingen. Het verschil tussen de ter beschikking gestelde gelden en de nominale waarde wordt 
pro rata temporis verwerkt als een renteresultaat. De reeds gelopen nog niet geïnde  rente-opbrengsten 
worden ondergebracht onder de overlopende rekeningen van het actief.

Hypotheekleningen worden opgenomen na aftrek van de bedragen die nog niet effectief zijn vrijgegeven en 
het reconstitutiefonds.

De overige vorderingen worden gewaardeerd tegen de nominale waarde.

Voor vorderingen die geheel of gedeeltelijk onzeker of dubieus zijn worden de nodige waardeverminderingen 
geboekt op basis van een objectieve maar voorzichtige beoordeling van het risico. Hierbij wordt rekening 
gehouden met de toestand van de debiteur en de waarde van de ontvangen waarborgen. Definitief oninbare 
vorderingen worden afgeboekt door besteding van de aangelegde waardevermindering. Oninbare 
intresten en intresten waarvan de inning onzeker is, worden niet in het resultaat genomen.

EFFECTEN
De effecten worden geboekt tegen aanschaffingsprijs. De aanschaffingskosten worden onmiddellijk in 
resultaat genomen. De waardering is verschillend naargelang de effecten behoren tot de beleggings- 
of handelsportefeuille.

Beleggingsportefeuille
De vastrentende beleggingseffecten worden geboekt tegen hun aanschaffingswaarde, 
verminderd of vermeerderd met het reeds gelopen gedeelte van het agio of disagio. Agio's en disagio's 
worden op actuariële basis over de resterende looptijd van de effecten in de rente-opbrengsten verwerkt.
Wanneer de terugbetaling van een effect onzeker of dubieus is, wordt een waardevermindering geboekt 
overeenkomstig de principes die gelden voor de waardering van vorderingen.
Aandelen worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingsprijs of hun marktwaarde, wanneer deze 
lager is.

Handelsportefeuille
De effecten die behoren tot de handelsportefeuille worden gewaardeerd tegen marktwaarde. Illiquide effecten 
worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde of marktwaarde, indien lager.
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FINANCIELE VASTE ACTIVA

De deelnemingen en aandelen die tot de financiële vaste activa behoren worden geboekt tegen 
aanschaffingsprijs. Waardeverminderingen worden uitsluitend toegepast in geval van een duurzame 
minderwaarde of waardeverlies, vastgesteld op basis van de financiële positie, de rendabiliteit en de 
vooruitzichten van de betreffende vennootschap.

MATERIELE VASTE ACTIVA

Materiële vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingsprijs of vervaardigingsprijs verminderd 
met de gecumuleerde afschrijvingen. De afschrijvingspercentages zijn berekend op basis van de 
verwachte economische levensduur, en worden lineair of degressief toegepast.
Materiële vaste activa die een zekere en duurzame waardevermeerdering vertonen ten opzichte van de 
netto boekwaarde kunnen worden geherwaardeerd. De geboekte meerwaarde wordt afgeschreven over de 
residuele gebruiksduur van de betrokken activa.

VOORZIENINGEN VOOR RISICO'S EN KOSTEN

In deze post worden alle voorzieningen opgenomen voor duidelijk omschreven verliezen of kosten die op 
balansdatum zeker zijn, maar waarvan het bedrag niet vaststaat zoals voorzieningen voor het herstel 
en onderhoud, belastingen, verbinteniskredieten, juridische geschillen, belangrijke toekomstige 
investeringen...

FINANCIELE INSTRUMENTEN

De waardering van de termijnverrichtingen op valuta en rente en van de opties op aandelen verschilt 
naargelang de aard van de verrichtingen, waarbij onderscheid wordt gemaakt tussen dekkingsverrichtingen,
tradingverrichtingen en investeringsverrichtingen.

Dekkingsverrichtingen
Dekkingsverrichtingen worden gedaan om het risico van valuta-, rente- of prijsschommelingen te compenseren
of te beperken.
De verwerking van de winsten en verliezen op dekkingsverrichtingen in de resultatenrekening wordt
bepaald door de wijze waarop het gedekte bestanddeel wordt gewaardeerd. De erkenning van de 
resultaten op dekkingsverrichtingen verloopt symmetrisch met de toerekening van de opbrengsten en 
kosten van het gedekte bestanddeel.

Tradingverrichtingen
Tradingverrichtingen worden gedaan met het oog op de realisatie van koerswinsten op korte termijn.
De desbetreffende verrichtingen worden gewaardeerd tegen hun marktwaarde op balansdatum. Ingeval de
verrichtingen niet worden verhandeld op een liquide markt, worden alleen de negatieve waarderingsverschillen
in het resultaat genomen.

Investeringsverrichtingen
Het betreft alle verrichtingen die zijn gesloten in het kader van het globale balans- of portefeuillebeheer teneinde
de rentemarge of het portefeuillerendement op termijn te optimaliseren:
- De resultaten op renteverrichtingen worden geprorateerd over de looptijd van de desbetreffende verrichting.
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VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR AAN DE ALGEMENE VERGADERING
VAN 23 APRIL 2009.

Dames en heren,
Wij hebben de eer u verslag uit te brengen over de activiteiten van onze vennootschap
gedurende het boekjaar afgesloten op 31 december 2008.

Zie afzonderlijke bundel.
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Danny De Raymaeker,   
Voorzitter Raad van Bestuur

Paul D’Haeyer,   
Voorzitter Directiecomité

2008 was een bijzonder moeilijk jaar voor de financiële sector.
Het werd dan ook gekenmerkt door een nog steeds hevige concurrentiestrijd, de snel uit-
dijende kredietcrisis in Amerika, het begin van een economische recessie en de daaruit 
voortvloeiende beursmalaise.

Ondanks dit negatieve klimaat realiseerde Centea toch mooie productieresultaten, zowel 
bij de kredieten, de verzekeringsproducten als de spaar- en beleggingsformules.

De totale vermogensproductie (bank- en verzekeringsproducten) bijvoorbeeld bedraagt 
meer dan 700 miljoen euro. Voor Centea betekent dit de grootste absolute groei ooit en de 
sterkste relatieve groei sinds 1997. Deze prestatie schrijven we toe aan het uitgebreide pro-
ductenaanbod en aan het sterk doorgedreven advies aan onze cliënten. In deze onzekere 
markt is een cliënt nog meer dan anders op zoek naar professioneel en gepersonaliseerd 
advies. De persoonlijke relatie die onze zelfstandige agenten met hun cliënten uitbouwen 
en de vertrouwensband die ze delen, beantwoorden perfect aan deze behoefte.

De groei manifesteert zich wel in grote mate in producten waar de marges onder druk 
staan. Niettemin zet Centea in 2008 een jaarresultaat neer dat nauwelijks lager is dan het 
zeer goede resultaat van 2007. 

Het aspect vertrouwen was in 2008 dus actueler dan ooit. Centea blijft in deze turbulente 
markt een zeer solvabele en financieel stabiele partner. Met een Tier1-ratio van 11,39 (vol-
gens Bazel II-normen) beantwoordt Centea ruimschoots aan de norm van 4 die hiervoor 
geldt.

Door de voorzichtige politiek die Centea de afgelopen jaren voerde, ontsnapte de bank 
grotendeels aan de gevolgen van de Amerikaanse kredietcrisis.

Al deze elementen samen maakten dat onze cliënten ons in 2008 hun vertrouwen bleven 
schenken en dat we nieuwe cliënten voor ons konden winnen.

Voor dit resultaat danken we van harte onze personeelsleden en agenten voor hun dage-
lijkse inzet en onze cliënten voor hun vertrouwen.

Voorwoord
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4 I Bespreking van de balans en de productiegegevens

jaarreKening Per 31/12/2008 gOeDgeKeurD DOOr  
De algeMene VergaDering Van 28/04/2009

Balans

aCtiVa 2008 2007

I Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque en girodiensten 30.438.283,51 31.985.157,66

II Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 0,00 0,00

III Vorderingen op kredietinstellingen 576.673.772,33 710.997.587,42

A. Onmiddellijk opvraagbaar 29.505.797,10 55.839.417,87

B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) 547.167.975,23 655.158.169,55

IV Vorderingen op cliënten 6.997.836.224,02 6.757.338.695,28

V Obligaties en andere vastrentende effecten 2.113.681.031,93 1.965.668.942,08

A. Van publiekrechterlijke emittenten 1.603.713.139,33 1.455.658.615,73

B. Van andere emittenten 509.967.892,60 510.010.326,35

VI Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 0,00 0,00

VII Financiële vaste activa 59.788.482,17 59.787.886,34

A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 59.655.295,65 59.654.699,82

B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee 
     een deelnemingsverhouding bestaat

133.186,47 133.186,47

C. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 0,05 0,05

D. Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen en
     ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

0,00 0,00

VIII Oprichtingskosten en immateriële vaste activa 0,00 0,00

IX Materiële vaste activa 7.012.319,61 7.265.067,99

X Eigen aandelen 0,00 0,00

XI Overige activa 48.734.802,49 52.843.342,96

XII Overlopende rekeningen 110.109.458,66 76.238.142,67

tOtaal aCtiVa 9.944.274.374,72 9.662.124.822,40
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PassiVa 2008 2007

I Schulden aan kredietinstellingen 1.252.666.862,23 1.278.926.717,86

A. Onmiddellijk opvraagbaar 64.392,76 103.911.027,93

B. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering  
    van handelspapier

0,00 0,00

C. Overige schulden op termijn of met opzegging 1.252.602.469,47 1.175.015.689,93

II Schulden aan cliënten 5.974.413.718,26 5.886.341.202,60

A. Spaargelden / Spaardeposito's 4.546.720.691,19 4.799.923.818,80

B. Andere schulden 1.427.693.027,07 1.086.417.383,80

   1. Onmiddellijk opvraagbaar 673.792.630,01 655.323.586,80

   2. Op termijn of met opzegging 753.900.397,06 431.093.797,00

   3. Wegens herdiscontering van handelspapier 0,00 0,00

III In schuldbewijzen belichaamde schulden 1.924.197.676,54 1.722.601.572,94

A. Obligaties en andere vastrentende effecten in omloop 1.924.197.676,54 1.722.601.572,94

B. Overige schuldbewijzen 0,00 0,00

IV Overige schulden 93.722.099,23 96.910.206,31

V Overlopende rekeningen 132.828.152,63 104.737.619,71

VI A. Voorzieningen voor risico's en kosten 22.309.228,79 28.303.242,81

   1. Pensioen- en soortgelijke verplichtingen 3.282.676,63 3.550.392,32

   2. Belastingen 644.150,53 644.150,53

   3. Overige risico's en kosten 18.382.401,63 24.108.699,96

B. Uitgestelde belastingen 308.190,84 377.866,21

VII Fonds voor algemene bankrisico's 0,00 0,00

VIII Achtergestelde schulden 0,00 0,00

eigen VerMOgen 543.828.446,20 543.926.393,96

IX Kapitaal 95.000.000,00 95.000.000,00

A. Geplaatst kapitaal 95.000.000,00 95.000.000,00

B. Niet opgevraagd kapitaal (-) 0,00 0,00

X Uitgiftepremies 0,00 0,00

XI Herwaarderingsmeerwaarden 0,00 0,00

XII Reserves 446.806.920,92 446.916.564,91

A. Wettelijke reserve 9.500.000,00 9.500.000,00

B. Onbeschikbare reserves 0,00 0,00

   1. Voor eigen aandelen 0,00 0,00

   2. Andere 0,00 0,00

C. Belastingvrije reserves 66.799.798,87 66.948.328,73

D. Beschikbare reserves 370.507.122,05 370.468.236,18

XIII Overgedragen winst (overgedragen verlies) 2.021.525,28 2.009.829,05

tOtaal PassiVa 9.944.274.374,72 9.662.124.822,40
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6 I Bespreking van de balans en de productiegegevens

De markt 
2008 was een bijzonder moeilijk jaar voor de finan-
ciële sector. De scherpe concurrentiestrijd die zich 
nu al enkele jaren op de markt manifesteert, blijft een 
druk leggen op de rentemarges. Bovendien spreidt 
de in de VS ontstane bankencrisis zich al snel we-
reldwijd uit, wat leidt tot een mondiaal wantrouwen 
op de financiële markten. De interbancaire geld-
markt droogt op met als gevolg dat een aantal ban-
ken zwaar in de problemen komt en failliet gaat, ge-
nationaliseerd of overgenomen wordt. Het resultaat 
hiervan is een algemene beurscrisis en een economi-
sche recessie.

De consument had dan ook heel wat vragen. Vragen 
over hoe hij hierop moest reageren en vragen over de 
kredietwaardigheid van zijn bank.

Centea bleef buiten schot en slaagde er zelfs in om 
mooie productieresultaten te behalen. Enkele speci-
fieke factoren zoals een goede solvabiliteit, een voor-
zichtige politiek en een sterk doorgedreven cliënten-
advies zorgden voor dit succes.
Dit wordt duidelijk in de bespreking van balans en 
resultaten.

evolutie activa 
algemeen
Het balanstotaal neemt toe met 2,92% tot 9,94 miljard 
euro.
In 2008 wijzigt de samenstelling van het actief nau-
welijks. De portefeuilles kredieten en obligaties 
groeien in bescheiden mate en het volume interban-
caire vorderingen daalt lichtjes. Het gaat uitsluitend 
om vorderingen bij Belgische banken.

kreDieten
De kredietportefeuille evolueert als volgt:

Evolutie vorderingen op cliënten

2008 2007 verschil

Leningen met forfaitair 
lastenpercentage 276.104.869 285.636.277 -3,34%

Hypothecaire  
leningen 5.562.308.234 5.304.202.882 4,87%

Overige leningen 1.159.423.121 1.167.499.536 -0,69%

Totaal vorderingen op 
cliënten 6.997.836.224 6.757.338.695 3,56%

Ondanks de kredietcrisis realiseert Centea in 2008 een 
kredietgroei van 3,56%, wat meteen hetzelfde groeicij-
fer is als in 2007. Deze groei manifesteert zich vooral in 
de eerste jaarhelft. Eind juni bedroeg de groei immers 
al 3,13%.

Met een groei van bijna 5% scoort Centea meer 
dan behoorlijk in de belangrijke markt van de wo-
ningkredieten. Het aanbod van woningkredie-
ten met langere looptijden, gecombineerd met een  
lager cijfer aan vervroegde terugbetalingen, ondersteu-
nen de portefeuillegroei.

Het marktaandeel van Centea binnen de kredietinstel-
lingen stijgt fors van 4,58% tot 5,14%. We nuanceren 
dit cijfer. De markt krimpt immers met meer dan 7%, 
wat vooral het gevolg is van effectiseringen bij andere 
kredietinstellingen.

De leningen met forfaitair lastenpercentage, beter ge-
kend als de consumentenkredieten, krimpen met 3,34%. 
De productie neemt af met 9,04%. Ook hier speelt de 
financiële crisis en het slechtere economische klimaat 
van de tweede jaarhelft een rol. Tot en met juni groeide 
de portefeuille nog met bijna 5%. In het laatste halfjaar 
daalt de kredietvraag omdat de consument belangrijke 
aankopen gaat uitstellen, wat niet enkel de productie 
maar ook de portefeuillegroei onder druk zet.

De portefeuille ‘overige leningen’ stabiliseert, waar hij 
in 2007 nog daalde met 6,13%. De investeringskredie-
ten vormen het belangrijkste bestanddeel van deze por-
tefeuille.

overige
Door het aankopen van OLO’s groeit de obligatieporte-
feuille in 2008 met 148 miljoen euro of 7,53% tot meer 
dan 2,1 miljard euro. Dit vindt zijn oorsprong in de 
sterkere groei van de deposito’s dan van de kredieten en 
in de lagere interbancair beschikbaar gestelde liquidi-
teiten. De portefeuille bestaat grotendeels uit OLO’s van 
de Belgische overheid. Het deel van andere emittenten 
omvat vrijwel uitsluitend emissies van entiteiten binnen 
de KBC-groep.
De participaties blijven nagenoeg onveranderd in 
2008. 
De toename in de overlopende rekeningen is eerder 
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technisch en is hoofdzakelijk het gevolg van de ho-
gere geprorateerde interesten van de effectenporte-
feuille.

evolutie Passiva
Het financiële en economische klimaat doet de be-
legger nog meer kiezen voor zekerheid. In zijn zoek-
tocht naar een veilig toevluchtsoord kiest hij vooral 
voor cash. In combinatie met de hogere rente (vooral 
op de korte termijn), zorgt dit voor een volledige 
heropleving van de kortlopende termijnrekeningen, 
de hoogrentende spaarrekeningen en de kasbons 
met een korte looptijd.
Hierdoor is de groei van de beleggingen in fondsen, 
beleggingsverzekeringen en de klassieke spaarreke-
ning minder groot.

De Centea-cliënt volgt deze markttendens, wat blijkt 
uit de cijfers:

Evolutie spaarproducten

2008 2007 Verschil

Zichtrekeningen 546.027.737 517.582.532 5,50%

Spaarrekeningen 4.546.720.691 4.799.923.819 -5,28%

Kasbons 1.924.197.677 1.722.601.573 11,70%

Overige* 806.471.713 482.817.870 67,03%

Totaal 7.823.417.818 7.522.925.793 3,99%

Met deze cijfers presteert Centea veel sterker dan de 
vorige jaren. 

Het aanhouden van cashmiddelen manifesteert zich 
ook op de zichtrekeningen, wat blijkt uit het groeicij-
fer van 5,50%. In 2007 tekende Centea hier nauwe-
lijks een groei op van 1,27%.

Voor de spaarrekeningen is de lancering van de 
hoogrentende VIP-Spaarrekening een kantelmo-
ment. In de eerste jaarhelft verliest Centea bijna 9% 
van het volume. De hoge markttarieven gecombi-
neerd met een dalend marktaandeel en met de vast-
stelling dat belangrijke volumes verschuiven naar de 
kortlopende termijnrekeningen, leiden in juni tot 
de geboorte van een nieuw spaarproduct: de VIP-
Spaarrekening. Op het moment dat de ECB-rente 
toeneemt, voert Centea een sterke tariefverhoging 
door via dit nieuwe product. Hierdoor beschikken 

Centea en haar agenten over een speerproduct. Dit 
werpt zijn vruchten af: in de laatste jaarhelft reali-
seert Centea een groei van 3,55%. Dit getuigt van 
het feit dat Centea in deze woelige periode nog meer 
het vertrouwen opwekt bij de spaarders. Bovendien 
wordt de spaarder zich in grotere mate bewust van 
de noodzaak om risico’s te spreiden.

Eind 2008 blijkt niettemin dat het volume gedaald is, 
wat vooral het gevolg is van de aantrekkelijke rente-
voorwaarden van andere spaarproducten.

De kasbonportefeuille groeit gedurende het hele jaar 
ondanks het wegvallen van de materiële leverbaar-
heid. Het zijn de kasbons op 1 jaar en met een jaar-
lijkse uitstapmogelijkheid die de voorkeur van de 
cliënt wegdragen. De eerste jaarhelft noteren we een 
groei van 7,26%. Nadien tempert het groeiritme tot 
4,14%. De lagere kortetermijnrente en dus minder 
aantrekkelijke rentevoorwaarden spelen hierbij een 
rol.

Een gelijkaardige evolutie doet zich voor bij de ter-
mijnrekeningen. De hoge kortetermijnrente zorgt 
het eerste halfjaar voor een portefeuillegroei van 
58,19%. Daarna daalt de rente en loopt de groei te-
rug tot een nog steeds mooie 20,55%.

Wat betekent dit alles nu in termen van marktaan-
delen? Voor de zichtrekeningen boekt Centea een 
licht stijgend marktaandeel: van 0,49% eind 2007 tot 
0,51% eind september 2008.
In de spaarrekeningen verliest Centea marktaandeel 
in de eerste jaarhelft, maar eind september is het al 
voor ruim de helft teruggewonnen (3,11%). Bij de 
kasbons groeit het marktaandeel van 5,83% tot 6,32% 
eind september, bij de termijnrekeningen groeit het 
van 0,26% tot 0,41%.

*Termijnrekeningen en derden- en rubriekrekeningen
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evolutie  
overige vermogensProDucten 
We bekijken de evolutie van de portefeuilles, even-
eens inclusief de bij Centea opgebouwde portefeuille 
achtergestelde obligaties KBC Ifima en rekening 
houdend met de wijzigingen in de inventariswaar-
den van de fondsen:

 
De beursmalaise laat ook sporen na in de fondsen-
portefeuille. De nettoproductie blijft nochtans posi-
tief en ligt zelfs hoger dan in 2007:

Evolutie Beleggingsfondsen          

2008 2007 Verschil

Verkopen 517.737.780 584.404.157 -11,41%

Terugkopen 452.914.388 574.995.042 -21,23%

Netto-productie 64.823.392 9.409.116 588,94%

Ondanks een nettoproductie van afgerond 65 mil-
joen euro, daalt de portefeuille met meer dan 300 
miljoen euro of bijna 12%. Dit is te wijten aan de da-
ling van de inventariswaarde van de onderliggende 
fondsen. Toch lijdt de Centea-portefeuille minder 
onder de beurscrisis dan de gemiddelde portefeuille  
beleggingsfondsen in de markt. Centea biedt im-
mers in grotere mate beleggingsfondsen aan met 
kapitaalbescherming. Gevolg is dat de inventaris-
waarde minder sterk daalt en dat het marktaandeel 
van Centea toeneemt van 1,59% eind 2007 tot 1,78% 
eind september 2008.

De portefeuillegroei in de beleggingsverzekeringen 
van Fidea en de portefeuillevorming in de achter-
gestelde obligaties van KBC Ifima zorgen voor het 
positieve groeicijfer van 2,54%.

evolutie  
Beleggingsverzekeringen 
Als bankverzekeraar werkt Centea nauw samen met  
Fidea. De verzekeringen vormen een belangrijke com-
ponent van de totale omzet door de Centea-kantoren.

De productie in beleggingsverzekeringen neemt toch 
wat gas terug:

Nettoproductie beleggingsverzekeringen Fidea          

2008 2007 Verschil

TAK 21 en 26 114.456.753 135.468.404 -15,51%

TAK 23 6.000.125 7.905.803 -24,10%

Totaal 120.456.878 143.374.206 -15,98%

De beleggingsverzekeringen ondervinden in 2008 
concurrentie van de aantrekkelijk geprijsde klassieke 
spaarproducten (cfr. supra). De productie in TAK 23 
valt het sterkst terug. Dit is logisch aangezien het om 
aandelengelinkte producten gaat.

De totale portefeuille tekent niettemin voor een ster-
ke groei:

Portefeuille beleggingsverzekeringen Fidea          

2008 2007 Verschil

TAK 21 en 26 688.169.068 589.028.917 16,83%

TAK 23 40.447.576 58.503.728 -30,86%

Totaal 728.616.643 647.532.645 12,52%

De verschuiving van TAK 23 naar de eerder spaar-
gelinkte TAK 21 komt in de portefeuille nog duide-
lijker tot uiting.
De portefeuille in TAK 26 (in bovenstaande tabel  
samengeteld bij TAK 21) blijft met een cijfer van  
2,9 miljoen euro eerder bescheiden. Het betreft 
immers een relatief nieuw product en is in eerste  
instantie gericht op vennootschappen of verenigin-
gen. Net als in TAK 21 geldt hierbij de waarborg van 
een gegarandeerd minimumrendement.

Evolutie portefeuille vermogen

2008 2007
Totaal  
spaarproducten 7.823.417.818 7.522.925.793 3,99%

Portefeuille fondsen 2.414.000.000 2.740.516.992 -11,91%

Portefeuille  
TAK-producten Fidea 728.616.643 647.532.645 12,52%

Portefeuille  
KBC Ifima 381.870.114 155.920.653 144,91%

Totaal vermogen 11.347.904.575 11.066.896.083 2,54%
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DoorgeDreven BeleggingsaDvies
Een goede solvabiliteit, een voorzichtige politiek en 
een stabiel aandeelhouderschap zijn van groot be-
lang. Ze scheppen immers vertrouwen bij bestaande 
en potentiële cliënten. In 2008 waren de cliënten 
nog meer dan anders op zoek naar advies. De beurs-
malaise en de slechte economische context zorgden 
voor vele vragen.

Hierdoor wordt een doorgedreven en persoonlijk ad-
vies zeer sterk gewaardeerd. Zo organiseert Centea 
bijvoorbeeld samen met haar agenten beleggings-
avonden waar een externe spreker de marktsituatie 
schetst en waarbij een beleggingsspecialist van de 
bank meer toelichting geeft bij het productaanbod.

Ook na het uitbreken van de financiële crisis heeft 
Centea deze politiek consequent verdergezet. De 
laatste maanden merken we een stijging van het aan-
tal aanwezigen. Deze formule biedt hen immers de 
kans om zeer gericht vragen te stellen. Sinds septem-
ber organiseerde de bank een 36-tal van deze avon-
den met gemiddeld 100 aanwezigen.

miFiD
De gedragsregels en organisatorische maatregelen 
voor een betere bescherming van de beleggers die de 
Europese richtlijn MiFID oplegt, waren door de tur-
bulenties op de markten actueler dan ooit.

Centea werkte in 2008 verder aan het opstellen van 
een risicoprofiel voor alle actieve beleggingscliënten. 
Dit risicoprofiel laat de Centea-agent toe om produc-
ten te adviseren in overeenstemming met dit profiel. 
Ook aan de productinformatie voor de cliënten werd 
extra aandacht geschonken in het kader van deze re-
gelgeving.

evolutie schaDeverzekeringen
De productiegroei van de schadeverzekeringen is 
minder sterk dan in voorgaande jaren:

Productie schadeverzekeringen          

2008 2007 Verschil

Auto 4.116.257 3.871.626 6,32%

Brand 2.448.425 2.160.418 13,33%

Varia 1.516.958 1.487.928 1,95%

Totaal 8.081.640 7.519.972 7,47%

De objectieven zijn gerealiseerd.

Het zijn vooral de autoverzekeringen die in tegen-
stelling tot vorige jaren de kar niet trekken, maar 
een eerder bescheiden groei van 6,32% optekenen. 
De kwakkelende economie en de fors lagere autover-
koop na de zomer verklaren dit. Het eerste halfjaar 
bedraagt de brutoproductie 2,32 miljoen euro. Het 
laatste halfjaar valt ze terug tot 1,80 miljoen euro. 

De groei van de productie brandverzekeringen be-
draagt 13,33% en overtreft daarmee het resultaat van 
2007 toen we 10,22% groeiden.

Ook in varia wordt een groei opgetekend, waar het 
in 2007 om een licht gedaalde productie ging.
Binnen dit segment zet de positieve trend zich ver-
der voor de familiale verzekeringen (+7,59%) en 
de rechtsbijstand (+7,52%). De productie in verze-
keringen ter dekking van risico’s voor lichamelijke 
ongevallen haalt hetzelfde niveau als in 2007. De 
productie in verzekeringen voor risico’s op arbeids-
ongevallen daalt met 10%.
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jaarreKening Per 31/12/2008 gOeDgeKeurD  
DOOr De algeMene VergaDering Van 28/04/2009  

Resultatenrekening 

2008 2007

I Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten 457.945.888,89 422.954.041,44
waaronder: uit vastrentende effecten 89.813.036,80 77.838.079,98

II Rentekosten en soortgelijke kosten -269.520.829,83 -232.489.196,13
III Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 6.223.271,80 4.499.217,12

A. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 0,00 0,00
B. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 6.180.711,80 4.429.417,12
C. Deelnemingen in ondernemingen waarmee  
     een deelnemingsverhouding  bestaat

0,00 0,00

D. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 42.560,00 69.800,00
IV Ontvangen provisies 39.608.335,60 44.176.750,82
V Betaalde provisies -69.685.131,89 -74.181.551,07
VI Winst (Verlies) uit financiële transacties 1.666.826,31 2.554.259,02

A. Uit wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere financiële  
     instrumenten

968.212,17 1.194.731,89

B. Uit de realisatie van beleggingseffecten 698.614,14 1.359.527,13
VII Algemene beheerskosten -80.748.051,52 -77.915.131,49

A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen -33.531.358,75 -34.212.157,66
B. Overige beheerskosten -47.216.692,77 -43.702.973,83

VIII Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,
op immateriële en materiële vaste activa -721.400,44 -1.066.065,53

IX

Terugneming van waardeverminderingen (waardeverminderingen (-)) op 
vorderingen en terugneming van voorzieningen (voorzieningen(-)) voor de 
posten buiten-balanstelling ‘I. Eventuele passiva’ en ‘II. Verplichtingen met 
een potentieel kredietrisico’

-5.514.125,39 -4.669.492,60

X
Terugnemingen van waardeverminderingen (waardeverminderingen (-)) op 
beleggingsportefeuille in obligaties, aandelen en andere vastrentende of  
niet-vastrentende effecten

0,00 -1.375.253,07

XI
Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere risico's en kosten 
dan bedoeld in de posten buiten-balanstelling ‘I.Eventuele passiva’ en  
‘II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico’

9.946.313,68 24.221.979,63

XII
Voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de posten 
buiten-balanstelling ‘I.Eventuele passiva’ en ‘II. Verplichtingen met een 
potentieel kredietrisico’ 

-3.952.299,66 -19.354.784,93

XIII Toevoeging aan het fonds voor algemene bankrisico's 0,00 0,00

XIV Overige bedrijfsopbrengsten 4.665.446,57 8.534.497,00
XV Overige bedrijfskosten -6.034.053,82 -9.521.787,94
XVI Winst (Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening voor belasting 83.880.190,30 86.367.482,27
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2008 2007

XVII Uitzonderlijke opbrengsten 0,00 1.886,99

A. Terugneming van afschrijvingen en waardeverminderingen op
     immateriële en materiële vaste activa

0,00 0,00

B. Terugneming van waardeverminderingen op financiële vaste activa 0,00 0,00
C. Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en 

kosten
0,00 0,00

D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 0,00 1.886,99
E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 0,00 0,00

XVIII Uitzonderlijke kosten 0,00 0,00
A. Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op
     oprichtingskosten, op immateriële en materiële vaste activa

0,00 0,00

B. Waardeverminderingen op financiële vaste activa 0,00 0,00
C. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten 0,00 0,00
D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa 0,00 0,00
E. Andere uitzonderlijke kosten 0,00 0,00

XIX Winst (Verlies) van het boekjaar 83.880.190,30 86.369.369,26
XIX-

bis
A. Overboeking naar de uitgestelde belastingen 0,00 0,00

B. Onttrekking aan de uitgestelde belastingen 69.675,37 100.950,01
XX Belastingen op het resultaat -16.058.328,44 -15.575.627,72

A. Belastingen -16.145.500,14 -16.585.878,82
B. Regularisering van belastingen en terugneming van  
     belastingvoorzieningen

87.171,70 1.010.251,10

XXI Winst (Verlies) van het boekjaar 67.891.537,23 70.894.691,55
XXII A. Overboeking naar de belastingvrije reserve 0,00 0,00

B. Onttrekking aan de belastingvrije reserve 109.643,99 170.380,57
XXIII Te bestemmen winst (Te verwerken verlies) van het boekjaar 68.001.181,22 71.065.072,12

renteresultaat
De vorige jaren stond het renteresultaat al sterk on-
der druk. In 2008 droogt de interbancaire markt op, 
woedt er een prijzenslag bij de spaarrekeningen en 
valt de kredietgroei stil. Dit moet bijna nefast zijn 
voor het renteresultaat. Toch krimpt het rentere-
sultaat van Centea slechts met 2 miljoen euro of 
1,07%.

De rente-opbrengsten groeien met 8,27%. Dit is 
te danken aan het hogere rentepeil en de groei 
van de portefeuilles kredieten en obligaties. Bo-
vendien speelt de hogere opbrengst van de dek-
kingsverrichtingen. Centea hanteert swaps en 
swaptions om haar kredietportefeuille in te dek-
ken tegen rentestijgingen. Dankzij de hogere kor-
tetermijnrente is de kost van deze instrumenten 
per saldo gedaald in 2008.

De rentekosten nemen echter toe met 15,93%. De 
cliënten opteren immers voor spaarproducten met 
een korte looptijd, waardoor de rentekost van de 
termijnrekeningen en kasbons in de kortlopende 
formules sterk oploopt. Hetzelfde geldt voor de 
spaarrekeningen als gevolg van de lancering van 
de VIP-spaarrekening. Ten slotte neemt ook de 
kost van de kortlopende interbancaire financie-
ringen toe.

De druk op het renteresultaat is het grootst in het 
laatste kwartaal van 2008. Dit kan indicatief zijn 
naar 2009 toe, dat zich aandient als een moeilijk 
jaar.

ontvangen en BetaalDe Provisies
De ontvangen provisies dalen met 10,34%. Dit is 
hoofdzakelijk te wijten aan de sterk lagere activiteit 
in de effectenhandel.
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Ook de overige bedrijfsopbrengsten (rubriek XIV. 
in de resultatenrekening) nemen fors af.
In beide rubrieken samen boet Centea voor 8,4 mil-
joen euro of 16% in aan inkomsten.
Dit heeft ook gevolgen voor de betaalde provisies. 
Ze krimpen met 4,5 miljoen euro of 6,06%.
Kortom, de lagere rentewinst wordt gecombineerd 
met lagere opbrengsten uit provisies. Naar 2009 toe 
betekent dit dat de opbrengsten wellicht nog sterker 
onder druk zullen komen te staan.

Winst uit Financiële transacties
Het resultaat uit het wisselbedrijf neemt af tot een 
eerder normaal cijfer. In 2007 was het hoge cijfer 
voornamelijk het gevolg van technische aanpassin-
gen omwille van de overstap naar het nieuwe com-
puterplatform.
De winst uit de realisatie van meerwaarden bij ver-
kopen van obligaties daalt eveneens. Dit is louter 
het gevolg van een lager aantal verkooptransacties.

algemene onkosten en  
WaarDeverminDeringen
Voor een juiste interpretatie van de kostenevolutie 
dienen de rubrieken ‘VII. Algemene Beheerskosten’ 
en ‘XV. Overige Bedrijfskosten’ samen bekeken te 
worden.
Dan blijkt dat Centea de kosten drukt met 0,65 mil-
joen euro of 0,75%.
Inclusief afschrijvingen op materieel vast actief 
(rubriek VIII.) gaat het zelfs om een besparing van  
1 miljoen euro of 1,13%.

De personeelskosten dalen met 2%. De inflatie 
wordt in 2008 gecompenseerd door een hoog aan-
tal niet ingevulde vacatures. Dit leidt tot een per-
soneelsbezetting die gemiddeld 4,5% kleiner is dan 
in 2007.

De daling in rubriek ‘XV. Overige bedrijfskosten’ 
doet de toename teniet in de Overige Beheerskos-
ten onder rubriek ‘VII. Algemene Beheerskosten’.
In feite verschuift een aantal taksen en meer spe-
cifiek de btw tussen beide rubrieken als gevolg van 
de invoering van de btw-eenheid binnen de KBC-
Groep.

Ondanks de extra uitgaven voor het lanceren van 
de nieuwe Centea-website en de inspanningen voor 
de Kennisbank – het intranet van de agenten – daalt 
het totale bedrag van de reclamebestedingen. Daar-

naast vermelden we de besparingen op de ICT-
budgetten.
In tegenstelling tot 2007 is er geen beweging in de 
waardeverminderingen voor effecten (rubriek X.). 
Het ging toen om een waardevermindering van 
bijna 1,38 miljoen euro op Belgische vastgoedcer-
tificaten.
Voorts noteren we opnieuw belangrijke bewegin-
gen in de terugnames en aanleg van provisies voor 
risico’s en kosten. In 2008 gaat het om een per saldo 
terugname van 6 miljoen euro. De besteding van de 
vroeger aangelegde provisie voor migratiekosten 
speelt nog een rol, naast bewegingen in de provisies 
voor het veiligheidsaspect en voor sociale voorzie-
ningen.

De waardeverminderingen voor kredieten (rubriek 
IX.) nemen toe tot 5,5 miljoen euro. Het bedrag ten 
laste van het resultaat blijft minimaal ondanks de 
moeilijkheden in de financiële sector en benadert 
zelfs het historisch lage cijfer van 2007.
Centea ondervindt rechtstreeks nauwelijks enige 
last van de kredietcrisis. Centea heeft geen ‘her-
verpakte’ kredieten in portefeuille en focust zich 
op de markt van particulieren en zelfstandige on-
dernemers op de Belgische markt. Afhankelijk van 
hoe diep de crisis deze doelgroep zal treffen, is het 
wel mogelijk dat het cijfer voor 2009 op een hoger 
niveau komt te liggen. In technische termen uitge-
drukt houden we rekening met een Loan Loss Ra-
tio van 0,15% in 2009, waar deze in 2008 afgerond 
0,09% bedraagt.

uitzonDerlijke resultaten
De resultatenrekening bevat geen uitzonderlijke 
resultaten in 2008. Ook in 2007 boekten we nauwe-
lijks enig uitzonderlijk resultaat.

Winst van het Boekjaar
De bovenstaande resultaatsevolutie leidt tot een 
winst van het boekjaar vóór belastingen van 83,88 
miljoen euro. 

Omdat het resultaat in 2007 gedeeltelijk bepaald 
werd door terugnames op voorheen al belaste pro-
visies, nemen de belastingen in 2008 toch met 0,5 
miljoen euro toe. 

Na belastingen komt de jaarwinst uit op 
67.891.537,23 euro, of een daling van 4,24%.
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jaarreKening Per 31/12/2008 gOeDgeKeurD
DOOr De algeMene VergaDering Van 28/04/2009

Posten buiten balanstelling 

Resultaatverwerking

2008 2007

I Eventuele passiva 27.468.852,14 26.356.098,90
A. Niet genegocieerde accepten 0,00 0,00
B. Kredietvervangende borgtochten 5.643.202,48 6.707.799,58 
C. Overige borgtochten 21.825.649,66 19.648.299,32 
D. Documentaire kredieten 0,00 0,00
E. Activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden 0,00 0,00

II Verplichtingen met een potentieel kredietrisico 423.968.085,29 517.568.529,46 
A. Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking 1.576.770,62 973.381,41 
B. Verplichtingen wegens contantaankopen van effecten en andere 0,00 0,00 
    waarden
C. Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 422.391.314,67 516.595.148,05 
D. Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing van effecten 0,00 0,00
E. Verplichtingen tot inkoop wegens onvolkomen cessie-retrocessie 0,00 0,00

III Aan de kredietinstelling toevertrouwde waarden 4.144.244.075,67 3.282.530.517,46 
A. Waarden gehouden onder fiducieregeling 132.102.997,92 175.462.134,47
B. Open bewaring en gelijkgestelde 4.012.141.077,75 3.107.068.382,99 

IV Te storten op aandelen 0,00 0,00

2008 2007

A. Te bestemmen winstsaldo 70.011.010,27 73.086.434,09 
1. Te bestemmen winst van het boekjaar 68.001.181,22 71.065.072,12 
2. Overgedragen winst van het vorige boekjaar 2.009.829,05 2.021.361,97 

B. Onttrekkingen aan het eigen vermogen 0,00 0,00
1. Aan het kapitaal en de uitgiftepremies 0,00 0,00
2. Aan de reserves 0,00 0,00

C. Toevoegingen aan het eigen vermogen 0,00 0,00
1. Aan het kapitaal en de uitgiftepremies 0,00 0,00
2. Aan de wettelijke reserve 0,00 0,00
3. Aan de andere reserves 0,00 0,00

D. Over te dragen resultaat 2.021.525,28 2.009.829,05 
1. Over te dragen winst 2.021.525,28 2.009.829,05 
2. Over te dragen verlies 0,00 0,00

E. Tussenkomst van de vennoten in het verlies 0,00 0,00
F. Uit te keren winst 67.989.484,99 71.076.605,04 

1. Vergoeding van het kapitaal 67.680.902,00 70.514.748,00 
2. Bestuurders of zaakvoerders 0,00 251.616,44 
3. Andere rechthebbenden 308.582,99 310.240,60

Het totale bedrag aan vergoeding van het kapitaal voor de 185.370 aandelen bedraagt 67.680.902,00 euro. 
Na afhouding van de roerende voorheffing bedraagt het netto-dividend per aandeel 273,83 euro. 
Dit dividend zal uitbetaald worden vanaf 29 april 2009.
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risicobeleid en solvabiliteit

Deel 3



16 I

risicoBeleiD
In functie van de Bazel II-reglementering wordt een 
aantal risico’s binnen de KBC-groep op een unifor-
me manier aangepakt. KBC voorziet de tools waar-
van de entiteiten binnen de Groep gebruik maken, 
maar elke entiteit volgt haar risico’s zelf op binnen 
deze gezamenlijke structuur.
Voor Centea fungeert de afdeling Beheerscontrole 
als bewaker, opvolger en coördinator van marktri-
sico, kredietrisico en operationeel risico. 

Voor de opvolging van het renterisico volgt Cen-
tea de ALM-methodiek en het limietenkader zoals 
bepaald binnen de KBC-groep. Sinds 2007 maakt 
Centea gebruik van hetzelfde softwarepakket om de 
positie van het renterisico in kaart te brengen. KBC 
zorgt voor de voeding en het beheer van dit pakket 
en verzorgt de rapportering naar Centea. Binnen de 
entiteiten worden de posities zo volledig mogelijk 
ingedekt. Hiertoe maakt Centea gebruik van swap-
contracten en swaptions.
Centea volgt de globale ALM-principes en het 
limietenkader zoals bepaald binnen de KBC-
groep. Centea hanteert de Basis Point Value-li-
mitering voor de bewaking van het renterisico.  
Elk trimester rapporteert KBC de tabel 90.30 over 
renterisico aan NBB en CBFA met de gegevens van 
Centea.

Door de verkoop van de volledige beleggingsporte-
feuille aandelen in 2004 loopt Centea geen aande-
lenrisico.

Conform een CBFA-aanbeveling terzake wordt hier-
onder de liquiditeitsgap over de totale balans per  
31 december 2008 weergegeven:

Liquiditeitsrisico eind december 2008

tot 1 maand 1-3 maand 3-12 maand 1-5 jaar 5-10 jaar >10 jaar onbepaald Totaal

Totale activa 727 1.269 505 2.300 1.798 3.033 324 9.957

Totale schulden 1.031 1.055 2.038 4.038 872 207 717 9.957

Totale liquiditeitsgap (304) 214 (1.533) (1.737) 926 2.827 (393) 0

Het liquiditeitsrisico wordt bij Centea opgevolgd 
volgens de methodologie, uitgewerkt voor de KBC-
groep. Centea gebruikt de Stock Liquidity Ratio die 
de relevante activa en passiva, vervallend binnen de 
5 werkdagen, tegenover elkaar plaatst.
In dezelfde optiek volgt Divisie België binnen de 
KBC Bank voor alle entiteiten, dus ook voor Centea, 
de evolutie van de ‘Loan-to-depositratio’ nauwgezet 

op. Voorts neemt Centea vrijwel geen wisselkoersposi-
tie in gezien de geringe activiteit in niet-euromunten.

Voor de bewaking van de kwaliteit van de kredietpor-
tefeuille wordt er gebruik gemaakt van scoringsmo-
dellen. Voor onzekere dossiers en de AQR-portefeuille 
(Asset Quality Review) wordt er globaal op statistische 
basis geprovisioneerd en voor dubieuze dossiers wor-
den de provisies individueel bepaald. Aangezien Cen-
tea zich enkel tot de retailmarkt richt, zitten er geen 
grote kredietdossiers in de portefeuille en zijn de ri-
sico’s zeer gespreid. 

De last op de resultaten blijft zelfs in 2008 eerder mi-
nimaal.
In 2008 is Centea overgestapt naar de Standardized 
Approach in functie van de berekening van de mini-
mum kapitaalvereiste.

In het kader van de richtlijnen rond Bazel II en de In-
ternal Rate Based-regels die vanaf 2010 in voege tre-
den, introduceerde Centea al enkele nieuwigheden in 
haar kredietbeleid en processen.

Zo werden de delegatie en beslissingsbevoegdheden 
herwerkt. Bij de investeringskredieten werkte Centea 
een risico gerelateerde prijszetting uit. Daarnaast start-
te Centea de projecten ‘kwaliteit waarborgendatabank’ 
en ‘preventief beheer’ op en verbeterde ze de rappor-
tering over contentieuxdossiers. Het kredietrisico dat 
Centea loopt op haar kredietenportefeuille lag al laag 
gezien de voorzichtige en strenge kredietpolitiek. Deze 
initiatieven zullen dit risico in de toekomst nog beter 
beheersbaar maken.
Sinds 1 april 2008 bepaalt Centea de rentevoeten van 
haar woningkredieten dagelijks. 

Hierdoor kan Centea sneller inspelen op wijzigingen 
van de marktrente. Dit verbetert niet alleen onze con-
currentiepositie maar ook de rendabiliteit van de bank.

Voor wat de registratie, opvolging en het voorko-
mingsbeleid van operationele risico’s betreft, hanteert 
Centea de methodologie uitgewerkt door KBC-groep.

risicobeleid en solvabiliteit
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solvaBiliteit
een voorzichtige Politiek
Centea heeft steeds een zeer voorzichtige en door-
dachte strategie gevolgd.
Centea herbelegt de spaargelden van haar cliënten 
hoofdzakelijk in kredieten voor particulieren en 
kleine ondernemingen en in gewaarborgd overheids-
papier.

Onze kredietverstrekking beperkt zich tot de parti-
culieren en de kleine ondernemingen. Onze krediet-
portefeuille bestaat hoofdzakelijk uit woningkredie-
ten. Door de grote spreiding van haar kredieten loopt 
Centea dus slechts een zeer beperkt kredietrisico. Bij 
het toekennen van kredieten hanteert Centea boven-
dien strenge voorwaarden.

Centea heeft ook niet belegd in aandelen en zoge-
naamde CDO’s (verpakte kredietproducten). Wij ne-
men evenmin deviezen- of tradingposities in.

Centea is ook minder afhankelijk van de interban-
kenmarkt om haar werking te financieren. Met 7,9 
miljard euro aan deposito’s in portefeuille tegenover 
7,0 miljard aan kredieten is de kredietportefeuille 
ruimschoots gedekt door de aanwezige deposito’s.

een staBiele aanDeelhouDer
Bovendien maakt Centea deel uit van de KBC-groep 
- één van de top 20-spelers in Europa - waarvan meer 
dan 50% van de aandelen verankerd is bij enkele Bel-
gische groepen en families.

een goeDe solvaBiliteit
Met een Tier1-ratio van 11,39 (Bazel II) is Centea een 
zeer solvabele en financieel stabiele partner. Deze ra-
tio drukt de verhouding uit tussen het eigen kapitaal 
van de bank in enge zin en de risicogewogen activa 
(voornamelijk kredieten). De ratio geldt als maatstaf 
voor de solvabiliteit van een financiële instelling.
Voor elke 100 euro risico gewogen activa die Cen-
tea uitstaan heeft, is er 11,39 euro eigen vermogen in 
strikte zin aanwezig. Het totale eigen vermogen van 
Centea bedraagt 544 miljoen euro. Bovendien heeft 
Centea voor 1,6 miljard euro aan liquide staatsobli-
gaties die ze op elk moment kan omzetten in cash.

Voortaan publiceert Centea in het jaarverslag de ta-
bel met de berekening van de solvabiliteit volgens 
Bazel II:

De Tier1-Ratio plaatst het Tier1-Kapitaal op het to-
tale gewogen risicovolume. In de Core Tier1-Ratio 
wordt enkel het kernkapitaal weerhouden in de tel-
ler (het hybride kapitaal valt weg). Voor Centea is er 
geen verschil tussen de Tier1 en Core Tier1-Ratio. 
 
verslag van De erkenDe  
commissaris
De hier opgenomen jaarrekening is een verkorte versie. 
De volledige jaarrekening wordt neergelegd conform 
de wettelijke bepalingen. Bij deze volledige jaarreke-
ning werd door de commissaris een verklaring zonder 
voorbehoud afgeleverd.

In million euro                   Centea nv                31/12/2008 Basel II

Regulatory capital

Regulatory capital, Centea Bank  
(after profit appropriation) 484

Tier-1 capital 484

  Parent shareholders’ equity
  Intangible fixed assets
  Goodwill on consolidation
  Innovative hybrid tier-1 instruments
  Non-innovative hybrid tier-1 instruments
  Minority interests
  Elimination: 
•	 Mandatorily convertible bonds
•	 Revaluation reserve  

available-for-sale assets (AFS )
•	 Hedging reserve (cashflow hedges)
•	 Minority interest in AFS reserve &  

hedging reserve, cashflow hedges
  Dividend payout
  Items to be deducted

544

-60

Tier-2 & 3 capital 0

Mandatorily convertible bonds
Perpetuals (incl. hybrid tier-1 not used in tier-1)
Revaluation reserve, available-for-sale shares  
(at 90%)
Minority interest in revaluation reserve AFS shares  
(at 90%)
IRB provision excess
Subordinated liabilities
Tier-3 capital

Items to be deducted 

Weighted risks

Total weighted risk volume 4.253

Credit risk
Market risk
Operational risk

4.004
0

 249

Solvency ratios

  Tier-1 ratio
  Core Tier-1 ratio
  CAD ratio

11,39%
11,39%
11,39%
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nieuwigheden in elektronisch bankieren
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centea-online BlijFt groeien
De belangrijke investeringen die Centea de laatste ja-
ren deed in haar systeem van thuisbankieren, Centea-
Online, werpen duidelijk vruchten af.  In 2008 bereikte 
Centea-Online de mijlpaal van 100.000 abonnees.  
Elke maand groeit dit aantal aan met gemiddeld 1750 
abonnementen.  Belangrijker is nog dat ruim drie-
kwart van de abonnees deze toepassing ook actief ge-
bruikt.  Intussen verloopt 60% van de overschrijvingen 
via Centea-Online.

Centea blijft dan ook zeer sterk investeren in deze 
dienstverlening voor haar cliënten.  

In 2008 sloot Centea zich aan bij ‘Zoomit’.  Dit initiatief 
van verschillende banken wil de papierstroom beper-
ken door via hun systeem van thuisbankieren loon-
brieven en facturen aan de cliënt aan te bieden.  
De cliënt kan deze documenten eenvoudig consulte-
ren en betalen.  Momenteel participeren al enkele tele-
com-  en nutsbedrijven aan dit initiatief.  De komende 
maanden zullen wellicht nog meerdere bedrijven zich 
hierbij aansluiten.

Centea-Online werd eveneens aangepast aan de Sepa- 
regelgeving waardoor cliënten vanaf 2008 de keuze 
hebben tussen de klassieke overschrijving en de nieu-
we Europese overschrijving.

In juni introduceerde Centea E-Credit en in december 
E-Debit.  Hierdoor kunnen cliënten veilig op het inter-
net betalen met hun Centea krediet- of bankkaart.

Het menu ‘beleggingen’ werd dan weer uitgebreid met 
enkele extra functies die cliënten toelaten snel een 
overzicht van hun beleggingen op te vragen, een elek-
tronische beleggingsportefeuille op te maken en hun 
risicoprofiel aan te maken of te consulteren.

WWW.centea.Be in  
een nieuW kleeDje
In het najaar lanceerde Centea haar website ‘nieuwe stijl’.  
Hierbij ging het om meer dan enkel een opsmukbeurt.  
De nieuwe site biedt de bezoeker meer interactiemo-
gelijkheden aan.  Onze bedrijfsfilosofie getrouw wil de 
site de bezoekers informeren en ze in contact brengen 
met de plaatselijke Centea-agent.  Veel aandacht ging 
hierbij naar het verbeteren van de zoekfunctie naar een 
Centea-agent in de buurt, naar mogelijkheden die de 
bezoeker in staat stellen om een Centea-agent recht-
streeks te contacteren en naar de toegankelijkheid en 
overzichtelijkheid van onze informatie.

Tegelijk werd het aanmeldscherm voor Centea-Online 
geïntegreerd in de homepage van www.centea.be.

Centea schenkt veel aandacht aan de beveiliging van 
haar elektronische communicatiekanalen.  Het is ech-
ter belangrijk dat ook de cliënt zelf zijn computer vol-
doende beschermt.  Daarom sensibiliseert Centea ook 
haar cliënten op permanente basis om aan dit aspect 
voldoende aandacht te schenken.  Zo biedt Centea 
sinds 2008 in samenwerking met enkele producenten 
van antivirussoftware aan haar cliënten de mogelijk-
heid om via www.centea.be voordelig in te schrijven 
op deze softwarepakketten.
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goeDkeuring jaarrekening
De jaarrekening werd door de Raad van Bestuur in 
zijn vergadering van 23 maart 2009 goedgekeurd.

De vennootschappelijke jaarrekening zal worden 
neergelegd conform de wettelijke bepalingen.

geBeurtenissen seDert het einDe 
van het Boekjaar
Er zijn geen belangrijke gebeurtenissen te signa-
leren die zich zouden voorgedaan hebben sedert 
het einde van het boekjaar met relevantie voor het 
voorliggende jaarverslag.

Personalia
Ingevolge het bereiken van de pensioengerechtigde 
leeftijd trad de heer Frans Florquin op 1 mei 2008 
terug als bestuurder en voorzitter van de Raad van 
Bestuur van Centea.

De heer Luc Sebreghts besliste op 31 augustus 2008 
zijn actieve loopbaan te beëindigen en trad terug als 
bestuurder en lid van het Directiecomité.

Als blijk van waardering voor hun jarenlange toe-
wijding heeft de Raad van Bestuur de heer Frans 
Florquin tot erevoorzitter en de heer Luc Sebreghts 
tot erebestuurder benoemd.

De Raad van Bestuur heeft de heer Danny De  
Raymaeker aangesteld als voorzitter van de Raad 
van Bestuur met ingang van 1 mei 2008.

De heer Erik Luts werd door de Raad van Bestuur 
gecoöpteerd tot bestuurder vanaf 16 juni 2008 om 
het mandaat van de heer Frans Florquin als be-
stuurder, dat een einde neemt met de Algemene 
Vergadering van 2010, te voleindigen.
De heer Paul D’Haeyer werd met ingang van 1 sep-
tember 2008 door de Raad van Bestuur gecoöp-
teerd om het mandaat als bestuurder van de heer 
Luc Sebreghts, dat vervalt met de Algemene Verga-
dering van 2011, verder te zetten.  Hij werd tevens 

aangesteld tot lid van het Directiecomité met het 
statuut van gedelegeerd bestuurder. Per 1 februari 
2009 volgt hij de heer Paul Steppe op als voorzitter 
van het Directiecomité.

Aan de Algemene Vergadering wordt voorgesteld 
om deze coöptaties te bekrachtigen.

Ingevolge het bereiken van de pensioengerechtigde 
leeftijd zal de heer Ivo Stevens op 31 mei 2009 te-
rugtreden als bestuurder van Centea.

De heer Edwin Schellens werd door de Raad van 
Bestuur gecoöpteerd tot bestuurder vanaf 1 juni 
2009 om het mandaat van de heer Ivo Stevens als 
bestuurder, dat een einde neemt met de Algemene 
Vergadering van 2012, te voleindigen.
Aan de Algemene Vergadering wordt voorgesteld 
om ook deze coöptatie te bekrachtigen.

kWijting aan De BestuurDers 
en De erkenDe commissaris
Overeenkomstig de bepalingen van de wet wordt aan 
de Algemene Vergadering voorgesteld om bij afzonder-
lijke stemming aan de bestuurders en aan de erkende 
commissaris kwijting te verlenen voor de uitoefening 
van hun mandaat gedurende het boekjaar 2008.

statutaire Benoemingen
Het mandaat van de heer Joseph Rommel loopt ten 
einde.  Aan de Algemene Vergadering wordt voorge-
steld hem te herbenoemen als bestuurder voor een pe-
riode van vier jaar.  Zijn mandaat zal bijgevolg een ein-
de nemen met de Algemene Vergadering van 2013.

Tevens wordt aan de Algemene Vergadering voorge-
steld de heer Rudy Broeckaert te benoemen tot onaf-
hankelijk bestuurder in de zin van art. 526 ter van het 
wetboek vennootschappen voor een periode van vier 
jaar. Zijn mandaat zal bijgevolg eveneens een einde ne-
men met de Algemene Vergadering van 2013.



22 I goedkeuring jaarrekening raad van Bestuur en Directiecomité

overzicht externe manDaten
Conform de regelgeving ter zake volgt hierna een overzicht van de externe mandaten uitgeoefend door de bestuurders 
van Centea.

In dit overzicht zijn volgende mandaten niet opgenomen:
 – mandaten in ondernemingen in de financiële sector, waarmee nauwe banden bestaan,
 – mandaten in instellingen voor collectieve beleggingen en beheersvennootschappen daarvan,
 – mandaten in persoonlijke of familiale patrimoniumvennootschappen,
 – mandaten in managementvennootschappen die enkel diensten verlenen aan voormelde vennootschappen.

 Samenstelling Raad van Bestuur en Directiecomité 
op 31/12/2008

raaD van  
Bestuur
voorzitter
DANNY DE RAYMAEKER

Bestuurders

PAUL BORGHGRAEF

PAUL D’HAEYER

MARC HAELEMEERSCH

ERIK LUTS

LUC PHILIPS

PAUL PHILLIPS

GUIDO POFFÉ

JOSEPH ROMMEL

PAUL STEPPE

IVO STEVENS

JACOBUS STUYCK

DIDIER TYTGADT

secretaris
EUGEEN DIELTIËNS

Directiecomité
PAUL STEPPE 
voorzitter 
gedelegeerd bestuurder

PAUL D’HAEYER 
gedelegeerd bestuurder

MARC HAELEMEERSCH 
gedelegeerd bestuurder

PAUL PHILLIPS 
gedelegeerd bestuurder

EUGEEN DIELTIËNS 
secretaris

commissaris
ERNST & YOUNG 
Bedrijfsrevisoren  
BCVBA (B160),  
vertegenwoordigd door 
CHRISTEL WEYMEERSCH
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naam  
Bestuurder

naam vennootschap Zetel vennootschap
activiteits-
sector

notering
Functie van de bestuurder
in deze vennootschap

Paul Borghgraef TAVERNIER NV Italiëlei 111-113
2000 Antwerpen 1

andere N Bestuurder

RETAIL ESTATES NV Industrielaan 6
1740 Ternat

andere Euronext Bestuurder

KAIRO NV Einde Were 1
9000 Gent

andere N Bestuurder-Voorzitter

RITMO INTERIM NV Godefriduskaai 18
2000 Antwerpen 1

andere N Voorzitter

WICKES LAND  
DEVELOPMENT NV

Industrielaan 6
1740 Ternat

andere N Bestuurder

Danny De raymaeker VTB-VAB NV Pastoor Coplaan 100
2070 Zwijndrecht

andere N Bestuurder

GROEP VTB-VAB NV Pastoor Coplaan 100
2070 Zwijndrecht

andere N Bestuurder

CONCERT NOBLE NV Aarlenstraat 82
1040 Brussel

andere N Voorzitter

luc Philips GEMMA FRISIUS FONDS  
K.U. LEUVEN NV

Minderbroederstraat 8A
3000 Leuven

andere N Bestuurder

KBC PRIVATE EQUITY NV Havenlaan 12
1080 Brussel

andere N Bestuurder

GEMMA FRISIUS FONDS K.U. 
LEUVEN II NV

Minderbroederstraat 8A
3000 Leuven

andere N Bestuurder

NORKOM 
TECHNOLOGIES LTD.

55 Strand Street
Great Millennium Walkway 
EI-Dublin 1 / ID 333366

andere N Bestuurder

NORKOM GROUP PLC 55 Strand Street
Great Millennium Walkway
Dublin1

andere Y Bestuurder

NORKOM ALCHEMIST LTD. 55 Strand Street
Great Millennium Walkway
Dublin1

andere N Bestuurder

ZINNER NV Zinnerstraat 1
1000 Brussel

andere N Bestuurder

LUGOST BVBA Platanenlaan 14
1820 Steenokkerzeel

andere N Statutair Zaakvoerder

guido Poffé OMNIA CVBA Parijsstraat 50
3000 Leuven

andere N Bestuurder
Lid  Bestuurscomité

CONCERT NOBLE NV Aarlenstraat 82
1040 Brussel

andere N Bestuurder

GROEP VTB VAB NV Pastoor Coplaan 100
2070 Zwijndrecht

andere N Bestuurder

VTB VAB NV Pastoor Coplaan 100
2070 Zwijndrecht

andere N Bestuurder

joseph rommel GOLF- EN COUNTRYCLUB 
DE PALINGBEEK  
HOLLEBEKE CVBA

Eekhofstraat 14
8902 Zillebeke

andere N Bestuurder

Paul Phillips IMMO-LLAN NV Mechelsesteenweg 180
2018 Antwerpen

andere N Bestuurder

ivo stevens PORTIMA CVBA Terhulpsesteenweg 150
1170 Brussel

andere N Bestuurder

SOCIETE BELGE DE GESTION 
D’ASSURANCES (SOBEGAS) 
CVBA

Belliardstraat 4-6
1040 Brussel

andere N Bestuurder

jacobus stuyck PATON EBVBA Leopold De Waelplaats 22 Bus 43
2000 Antwerpen

andere N Bestuurder

Didier tytgadt INMATY NV Vogelheide 28
9052 Gent

andere N Bestuurder
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NAT. Datum neerlegging Nr. Blz. E. D. 1.

JAARREKENING

FIRMA OF NAAM : CENTEA

Rechtsvorm : NAAMLOZE VENNOOTSCHAP

Adres : MECHELSESTEENWEG Nr : 180 Bus :

Postnummer :  2018 Gemeente : ANTWERPEN

Register :   H.R. Gemeente : ANTWERPEN Nr : 54048

ondernemingsnummer 0404.477.528

DATUM 4/05/1999 van de neerlegging van de oprichtingsakte OF van het recentste stuk dat de datum van 

bekendmaking van de oprichtingsakte en van de akte(n) tot statutenwijziging vermeldt.

JAARREKENING goedgekeurd door de algemene vergadering van       27/04/2010

met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van 01/01/2009 tot 31/12/2009

Vorig boekjaar van 01/01/2008 tot 31/12/2008

De bedragen van het vorige boekjaar zijn identiek met die welke eerder openbaar werden gemaakt : ja / neen*

VOLLEDIGE LIJST met naam, voornamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie in de 
onderneming van de BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

Zie bladzijde 39 en 40.

(eventueel vervolg op blz.           )

Zijn gevoegd bij deze jaarrekening : - het verslag van de commissarissen*
     - een stuk met de vermeldingen bedoeld in art. 77, vierde en vijfde lid van de gecoördineerde wetten 
       op de handelsvennootschappen (m.b.t. het jaarverslag)*

Totaal aantal neergelegde bladen :  70 Nummers van de bladen van het standaardformulier die niet werden neergelegd
omdat ze niet van toepassing zijn :

Handtekening Handtekening
(naam en hoedanigheid) (naam en hoedanigheid)

P. PHILLIPS P. D'HAEYER
Gedelegeerd bestuurder Voorzitter

* Schrappen wat niet van toepassing is

10 

NAT.

11/05/2010

Datum neerlegging

BE 0404.477.528

Nr.

70

Blz.

EUR

D. 10117.00176 VOL 1.1



Nr. 0404.477.528 2.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 10

1. BALANS NA WINSTVERDELING

ACTIVA

I.     Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en 101.000 23.986 30.438
       girodiensten

II.     Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 102.000 0 0

III.   Vorderingen op kredietinstellingen 103.000 732.940 576.674
 A. Onmiddellijk opvraagbaar 103.100 41.008 29.506

B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) 103.200 691.932 547.168

IV.   Vorderingen op cliënten 104.000 7.280.776 6.997.836

V.    Obligaties en andere vastrentende effecten 105.000 2.159.414 2.113.681
 A. Van publiekrechtelijke emittenten 105.100 1.655.219 1.603.713

B. Van andere emittenten 105.200 504.195 509.968

VI.   Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 106.000 0 0

VII.  Financiële vaste activa 107.000 59.752 59.789
A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 107.100 59.619 59.656
B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 107.200 133 133
    deelnemingsverhouding bestaat
C. Andere aandelen die tot de financiële vaste 107.300 0 0
    activa behoren
D. Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen 107.400 0 0
    en ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
    bestaat

VIII. Oprichtingskosten en immateriële vaste activa 108.000 0 0

IX.   Materiële vaste activa 109.000 11.530 7.012

X.    Eigen aandelen 110.000 0 0

XI.   Overige activa 111.000 54.127 48.735

XII.  Overlopende rekeningen 112.000 82.369 110.109

TOTAAL ACTIVA 199.000 10.404.894 9.944.274



Nr. 0404.477.528 3.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 05

PASSIVA

I.     Schulden aan kredietinstellingen 201.000 1.468.027 1.252.667
A. Onmiddellijk opvraagbaar 201.100 18.000 64
B. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering 201.200 0 0
    van handelspapier
C. Overige schulden op termijn of met opzegging 201.300 1.450.027 1.252.603

II.    Schulden aan cliënten 202.000 6.637.083 5.974.414
A. Spaargelden / spaardeposito's 202.100 5.711.488 4.546.721
B. Andere schulden 202.200 925.595 1.427.693

1. onmiddellijk opvraagbaar 202.201 759.315 673.793
2. op termijn of met opzegging 202.202 166.280 753.900
3. wegens herdiscontering van handelspapier 202.203 0 0

III.   In schuldbewijzen belichaamde schulden 203.000 1.524.946 1.924.198
A. Obligaties en andere vastrentende effecten in omloop 203.100 1.524.946 1.924.198
B. Overige schuldbewijzen 203.200 0 0

IV.  Overige schulden 204.000 108.134 93.722

V.   Overlopende rekeningen 205.000 104.214 132.828

VI. A. Voorzieningen voor risico's en kosten 206.100 18.500 22.309
1. Pensioen- en soortgelijke verplichtingen 206.101 3.495 3.283
2. Belastingen 206.102 644 644
3. Overige risico's en kosten 206.103 14.361 18.382

B. Uitgestelde belastingen 206.200 248 308

VII.  Fonds voor algemene bankrisico's 207.000 0 0

VIII.  Achtergestelde schulden 208.000 0 0

EIGEN VERMOGEN 290.000 543.742 543.828

IX.   KAPITAAL 209.000 95.000 95.000
A. Geplaatst kapitaal 209.100 95.000 95.000
B. Niet opgevraagd kapitaal (-) 209.200 0 0

X.    Uitgiftepremies 210.000 0 0

XI.   Herwaarderingsmeerwaarden 211.000 0 0

XII.  Reserves 212.000 446.716 446.807
A. Wettelijke reserve 212.100 9.500 9.500
B. Onbeschikbare reserves 212.200 0 0

1. voor eigen aandelen 212.201 0 0
2. andere 212.202 0 0

C. Belastingvrije reserves 212.300 66.670 66.800
D. Beschikbare reserves 212.400 370.546 370.507

XIII.  Overgedragen winst (overgedragen verlies (-)) 213.000 2.026 2.021

TOTAAL PASSIVA 299.000 10.404.894 9.944.274



Nr. 0404.477.528 4.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 05

POSTEN BUITEN-BALANSTELLING

I.  Eventuele passiva 301.000 18.307 27.469
A. Niet-genegocieerde accepten 301.100 0 0
B. Kredietvervangende borgtochten 301.200 6.024 5.643
C. Overige borgtochten 301.300 12.283 21.826
D. Documentaire kredieten 301.400 0 0
E. Activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor 301.500 0 0
    rekening van derden

II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico 302.000 478.523 423.968
A. Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking 302.100 1.714 1.577
B. Verplichtingen wegens contantaankopen van effecten 302.200 0 0
    en andere waarden
C. Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 302.300 476.809 422.391
D. Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing 302.400 0 0
    van effecten
E. Verplichtingen tot inkoop wegens onvolkomen 302.500 0 0
    cessie-retrocessie

III. Aan de kredietinstelling toevertrouwde waarden 303.000 4.009.825 4.144.244
A. Waarden gehouden onder fiducieregeling 303.100 168.161 132.103
B. Open bewaring en gelijkgestelde 303.200 3.841.664 4.012.141

IV. Te storten op aandelen 304.000 0 0



Nr. 0404.477.528 5bis.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 05

2BIS. RESULTATENREKENING
(voorstelling in scontrovorm)

KOSTEN

II. Rentekosten en soortgelijke kosten 502.000 225.834 269.521

V. Betaalde provisies 505.000 73.511 69.685

VI. Verlies uit financiële transacties 506.000 0 0
A. Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere financiële 506.100 0 0
     instrumenten
B. Uit de realisatie van beleggingseffecten 506.200 0 0

VII. Algemene administratieve kosten 507.000 81.481 80.748
A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 507.100 33.162 33.531
B. Overige administratieve kosten 507.200 48.319 47.217

VIII. Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, op 508.000 569 721
immateriële en materiële vaste activa

IX. Waardeverminderingen op vorderingen en voorzieningen voor de 509.000 16.994 5.514
posten buiten-balanstelling 'I. Eventuele passiva'
en 'II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico'.

X. Waardeverminderingen op de beleggingsportefeuille in obligaties, 510.000 738 0
aandelen en andere vastrentende of niet-vastrentende effecten

XII. Voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de posten 512.000 2.101 3.952
buiten-balanstelling 'I. Eventuele passiva' en 'II. Verplichtingen met 
een potentieel kredietrisico'.

XIII. Toevoeging aan het fonds voor algemene bankrisico's 513.000 0 0

XV. Overige bedrijfskosten 515.000 5.778 6.034

XVIII. Uitzonderlijke kosten 518.000 0 0
A. Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op 518.100 0 0
     oprichtingskosten, op immateriële en materiële vaste activa.
B. Waardeverminderingen op financiële vaste activa. 518.200 0 0
C. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten. 518.300 0 0
D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa. 518.400 0 0
E. Andere uitzonderlijke kosten. 518.500 0 0

XIXbis. A. Overboeking naar de uitgestelde belastingen 519.100 0 0

XX.A.Belastingen 520.100 24.198 16.146

XXI. Winst van het boekjaar 521.000 83.485 67.892

XXII. Overboeking naar de belastingvrije reserves 522.000 0 0

XXIII. Te bestemmen winst van het boekjaar. 523.000 83.576 68.001



Nr. 0404.477.528  6bis.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
2BIS. RESULTATENREKENING Codes 05 05

(voorstelling in scontrovorm)
OPBRENGSTEN

I. Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten 401.000 429.740 457.946
    waaronder : uit vastrentende effecten 401.001 81.650 89.813

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 403.000 10.302 6.224
A. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 403.100 0 0
B. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 403.200 9.944 6.181
C. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 403.300 0 0
    deelnemingsverhouding bestaat
D. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 403.400 358 43

IV. Ontvangen provisies 404.000 48.404 39.608

VI. Winst uit financiële transacties 406.000 887 1.667
A. Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en 406.100 882 968
   andere financiële instrumenten
B. Uit de realisatie van beleggingseffecten 406.200 5 699

IX. Terugneming van waardeverminderingen op vorderingen 409.000 0 0
     en terugneming van voorzieningen voor de posten
     buiten-balanstelling 'I. Eventuele passiva' en
     'II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico'

X.  Terugneming van waardeverminderingen op de 410.000 0 0
     beleggingsportefeuille in obligaties, aandelen en
     andere vastrentende of niet-vastrentende effecten

XI. Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere 411.000 5.910 9.946
     risico's en kosten dan bedoeld in de posten buiten-
     balanstelling 'I. Eventuele passiva' en 
     'II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico'

XIII. Onttrekking aan het fonds voor algemene bankrisico's 413.000 0 0

XIV. Overige bedrijfsopbrengsten 414.000 12.649 4.665

XVII. Uitzonderlijke opbrengsten 417.000 6.519 0
A. Terugneming van afschrijvingen en van waardevermin- 417.100 0 0
    deringen op immateriële en materiële vaste activa
B. Terugneming van waardeverminderingen op financiële 417.200 0 0
    vaste activa
C. Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's 417.300 0 0
    en kosten
D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 417.400 6.519 0
E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 417.500 0 0

XIXbis. B. Onttrekking aan de uitgestelde belastingen 419.200 60 70

XX. B. Regularisering van belastingen en terugneming van 420.200 218 87
belastingvoorzieningen

XXI. Verlies van het boekjaar 421.000 0 0

XXII. Onttrekking aan de belastingvrije reserves 422.000 91 109
    
XXIII. Te verwerken verlies van het boekjaar 423.000 0 0



Nr. 0404.477.528  7.
Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro's)
Codes 05 05

RESULTAATVERWERKING

A. Te bestemmen winstsaldo (Te verwerken verliessaldo(-)) 600.100 85.597 70.011
1.Te bestemmen winst (Te verwerken verlies(-)) van het 600.101 83.576 68.001
boekjaar
2.Overgedragen winst (Overgedragen verlies(-)) van het vorige 600.102 2.021 2.010
boekjaar

B. Onttrekking aan het eigen vermogen 600.200 0 0
1. aan het kapitaal en de uitgiftepremies 600.201 0 0
2. aan de reserves 600.202 0 0

C. Toevoeging aan het eigen vermogen (-) 600.300 0 0
1. aan het kapitaal en de uitgiftepremies 600.301 0 0
2. aan de wettelijke reserve 600.302 0 0
3. aan de overige reserves 600.303 0 0

D. Over te dragen resultaat 600.400 (2.026) (2.022)
1. Over te dragen winst (-) 600.401 (2.026) (2.022)
2. Over te dragen verlies 600.402 0 0

E. Tussenkomst van de vennoten in het verlies 600.500 0 0

F. Uit te keren winst (-) 600.600 (83.571) (67.989)
1. Vergoeding van het kapitaal (a) 600.601 (83.216) (67.681)
2. Bestuurders of zaakvoerders (a) 600.602 0 0
3. Andere rechthebbenden (a) 600.603 (355) (308)

(a) alleen voor de vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid naar Belgisch recht
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3. TOELICHTING

I. STAAT VAN DE VORDERINGEN OP KREDIETINSTELLINGEN (in duizenden euro's)
  (actiefpost III) Codes 05 10
A. Voor de post in zijn geheel :

Boekjaar Vorig boekjaar
 1. - vorderingen op verbonden ondernemingen 010 601.425 456.914
    - vorderingen op ondernemingen waarmee 020 0 0
       een deelnemingsverhouding bestaat

Boekjaar Vorig boekjaar
2. - achtergestelde vorderingen 030 0 0

B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) op
    kredietinstellingen  (actiefpost III B.) Boekjaar Vorig boekjaar
  1. Handelspapier dat voor herfinanciering in aanmerking komt bij 040 0 0
      de centrale bank van het (de) land(en) van vestiging van 
      de kredietinstelling

  2. Uitsplitsing van deze vorderingen naar hun resterende looptijd :
Boekjaar

. tot drie maanden 050 691.028

. meer dan drie maanden tot één jaar 060 904

. meer dan één jaar tot vijf jaar 070 0

. meer dan vijf jaar 080 0

. met onbepaalde looptijd 090 0
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II. STAAT VAN DE VORDERINGEN OP CLIENTEN (in duizenden euro's)
  (actiefpost IV) Codes 05 10
1. Vorderingen

Boekjaar Vorig boekjaar

     - op verbonden ondernemingen 010 0 0
     - op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding 020 0 0
       bestaat

Boekjaar Vorig boekjaar
2. - Achtergestelde vorderingen 030 0 0

Boekjaar Vorig boekjaar
3. Handelspapier dat voor herfinanciering in aanmerking komt bij de 040 0 0
    centrale bank van het (de) land(en) van vestiging van de 
    kredietinstellling

4. Uitsplitsing naar resterende looptijd :
Boekjaar

. tot drie maanden 050 81.692

. meer dan drie maanden tot één jaar 060 103.119

. meer dan één jaar tot vijf jaar 070 701.644

. meer dan vijf jaar 080 6.250.482

. met onbepaalde looptijd 090 143.839

5. Uitsplitsing van de vorderingen naar hun aard :
Boekjaar

. handelspapier (inclusief eigen accepten) 100 0

. vorderingen uit leasing en soortgelijke vorderingen 110 0

. leningen tegen forfaitair lastenpercentage 120 274.626

. hypotheekleningen 130 5.861.688

. andere leningen op termijn van meer dan één jaar 140 937.408

. overige vorderingen 150 207.054

6. Geografische uitsplitsing van de vorderingen *
Boekjaar

. vorderingen op België 160 7.206.848

. vorderingen op het buitenland 170 73.928

7. Analytische gegevens in verband met de hypotheekleningen met reconstitutie
    bij de instelling of waaraan levensverzekerings- en kapitalisatie-
    overeenkomsten zijn gekoppeld :

Boekjaar
a) . aanvankelijk geleende kapitalen 180 0
b) . reconstitutiefonds en wiskundige reserves 190 0

  in verband met deze leningen
c) . netto-omloop van deze leningen   (a-b) 200 0

* Handelspapier wordt uitgesplitst onder verwijzing naar de begunstigde van het krediet
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III. STAAT VAN DE OBLIGATIES EN ANDERE VASTRENTENDE EFFECTEN (in duizenden euro's)
     (actiefpost V) Codes 05 10
1. Obligaties en effecten uitgegeven door :

Boekjaar Vorig boekjaar

 - verbonden ondernemingen 010 500.000 500.000
 - ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding 020 0 0
   bestaat

Boekjaar Vorig boekjaar
2. Obligaties en effecten die achtergestelde vorderingen 030 0 0
   vertegenwoordigen

3. Geografische uitsplitsing van de volgende posten :
België Buitenland

V.A. . publiekrechtelijke emittenten 040 1.655.219 0
V.B. . andere emittenten 050 4.195 500.000

4. Noteringen en looptijden
Boekwaarde Marktwaarde

a) . Genoteerde effecten 060 2.155.219 2.241.583
     . Niet genoteerde effecten 070 4.195

Boekjaar
b) . Resterende looptijd tot één jaar 080 163.370
     . Resterende looptijd van meer dan één jaar 090 1.996.044

5. Uitsplitsing naargelang de obligaties en effecten behoren tot de :

Boekjaar
a) . handelsportefeuille 100 0
b) . beleggingsportefeuille 110 2.159.414

6. Voor de handelsportefeuille : 
Boekjaar

. het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en 120 0
  de aanschaffingswaarde van de obligaties en effecten
  die tegen marktwaarde worden gewaardeerd
. in voorkomend geval, het positieve verschil tussen de 130 0
  hogere marktwaarde en de boekwaarde van de obligaties
  en effecten die worden gewaardeerd
  overeenkomstig artikel 35 ter, §2, tweede lid

7. Voor de beleggingsportefeuille
Boekjaar

. het positieve verschil van alle effecten waarvan de 140 8.739
  terugbetalingswaarde groter is dan hun boekwaarde

. het negatieve verschil van alle effecten waarvan de 150 29.958
  terugbetalingswaarde kleiner is dan hun boekwaarde
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8. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde van de beleggingsportefeuille
Codes 05

a) AANSCHAFFINGSWAARDE Boekjaar

Per einde van het voorgaande boekjaar 010 2.115.628
Mutaties tijdens het boekjaar :
. aanschaffingen 020 154.880
. overdrachten (-) 030 (101.987)
. aanpassingen met toepassing van artikel 35 ter, 040 (6.422)
  §4 en 5 (+/-)
Per einde van het boekjaar 099 2.162.099        

b) OVERDRACHTEN TUSSEN PORTEFEUILLES

1. Overdrachten

. van de beleggingsportefeuille naar de handelsportefeuille (-) 110 0

. van de handelsportefeuille naar de beleggingsportefeuille (+) 120 0

2. Weerslag op het resultaat 130 0

c) WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande boekjaar 200 1.947
Mutaties tijdens het boekjaar :
. geboekt 210 738
. teruggenomen want overtollig (-) 220 0
. afgeboekt (-) 230 0
. overgeboekt van een post naar een andere (+/-) 240 0

Per einde van het boekjaar 299 2.685

d) BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR 399 2.159.414
( a) + b)1. - c) )
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IV. STAAT VAN DE AANDELEN EN ANDERE NIET-VASTRENTENDE EFFECTEN (in duizenden euro's)
     (actiefpost VI)
1) Geografische uitsplitsing van de emittenten van effecten : Codes 05 10

Boekjaar
. Belgische emittenten 010 0
. buitenlandse emittenten 020 0

2. Noteringen
Boekwaarde Marktwaarde

. Genoteerde effecten 030 0 0

. Niet genoteerde effecten 040 0

3. Uitsplitsing naargelang de aandelen en effecten behoren tot de :

Boekjaar
. handelsportefeuille 050 0
. beleggingsportefeuille 060 0

4. Voor de handelsportefeuille : 
Boekjaar

. het positieve verschil tussen de marktwaarde en de 070 0
 aanschaffingswaarde  van de effecten die tegen
 marktwaarde worden gewaardeerd
. het positieve verschil tussen de marktwaarde en de 080 0
  boekwaarde van de effecten die worden gewaardeerd
  overeenkomstig artikel 35 ter, §2, tweede lid

5. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde van de beleggingsportefeuille

a) AANSCHAFFINGSWAARDE Boekjaar

Per einde van het voorgaande boekjaar 100 0
Mutaties tijdens het boekjaar :
. aanschaffingen 110 0
. overdrachten (-) 120 0
. andere wijzigingen (+/-) 130 0
Per einde van het boekjaar 199 0

b) OVERDRACHTEN TUSSEN PORTEFEUILLES

1. Overdrachten

. van de beleggingsportefeuille naar de handelsportefeuille(-) 200 0

. van de handelsportefeuille naar de beleggings- 210 0
  portefeuille (+)
2. Weerslag op het resultaat 220 0

c) WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande boekjaar 300 0
Mutaties tijdens het boekjaar :
. geboekt 310 0
. teruggenomen want overtollig (-) 320 0
. afgeboekt (-) 330 0
. overgeboekt van een post naar een andere (+/-) 340 0

Per einde van het boekjaar 399 0

d) BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR 499 0
( a) + b)1. - c) )
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V. STAAT VAN DE FINANCIËLE VASTE ACTIVA      (in duizenden euro's)
    (actiefpost VII)
A.1. Uitsplitsing van de actiefposten VII.A,B,C : Codes 05 10 15 20

kredietinstellingen andere ondernemingen
a) economische sector van de volgende posten : Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar
A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 010 0 0 59.619 59.655
B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee 020 0 0 133 133
    een deelnemingsverhouding bestaat
C. Andere aandelen die tot de financiële 030 0 0 0 0
     vaste activa behoren

b) notering genoteerd niet genoteerd
A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 040 0 59.619
B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee 050 0 133
    een deelnemingsverhouding bestaat
C. Andere aandelen die tot de financiële 060 0 0
     vaste activa behoren

A.2. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde per einde
 van het boekjaar van de actiefposten VII.A, Ondernemingen
 B en C verbonden (VII.A.)    waarmee een deel-               andere (VII.C.)

   nemingsverhouding
   bestaat (VII.B.)

A. AANSCHAFFINGSWAARDE
Per einde van het voorgaande boekjaar 100 59.655 133 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. aanschaffingen 110 0 0 0
. overdrachten en buitengebruikstellingen (-) 120 (36) 0 0
. overboekingen van een post naar een 130 0 0 0
  andere (+/-)
Per einde van het boekjaar 199 59.619 133 0

B. MEERWAARDEN
Per einde van het voorgaande boekjaar 200 0 0 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. geboekt 210 0 0 0
. verworven van derden 220 0 0 0
. afgeboekt (-)  230 0 0 0
. overgeboekt van een post naar een 240
 andere (+/-)
Per einde van het boekjaar 299 0 0 0

C. WAARDEVERMINDERINGEN
Per einde van het voorgaande boekjaar 300 0 0 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. geboekt 310 0 0 0
. teruggenomen want overtollig (-) 320 0 0 0
. verworven van derden           330 0 0 0
. afgeboekt (-)  340 0 0 0
. overgeboekt van een post naar een 350 0 0 0
 andere (+/-)
Per einde van het boekjaar 399 0 0 0

D. NETTO-BOEKWAARDE PER 499 59.619 133 0
     EINDE VAN BOEKJAAR   (A + B -C)
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B. Uitsplitsing van de actiefpost VII D.
Codes 05 10 15 20

1. Achtergestelde vorderingen op :              kredietinstellingen      andere ondernemingen
Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar

.  verbonden ondernemingen 010 0 0 0 0

.  andere ondernemingen waarmee een deelnemings- 020 0 0 0 0
   verhouding bestaat

2. Bedrag van de door genoteerde effecten 030 0
vertegenwoordigde achtergestelde vorderingen

3. Gedetailleerde opgave van de achtergestelde vorderingen
verbonden     ondernemingen waarmee

NETTO-BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET ondernemingen         een deelnemings-
VOORGAANDE BOEKJAAR        verhouding bestaat

100 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. Toevoegingen 110 0 0
. Terugbetalingen (-) 120 0 0
. Geboekte waardeverminderingen (-) 130 0 0
. Teruggenomen waardeverminderingen    140 0 0
. Wisselkoersverschillen (+/-)  150 0 0
. Overige (+/-) 160 0 0

NETTO BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET 199 0 0
BOEKJAAR
GECUMULEERDE WAARDEVERMINDERINGEN PER 200 0 0
EINDE VAN HET BOEKJAAR

C. Verklaring in verband met de geconsolideerde jaarrekening :

A. Informatie die door alle kredietinstellingen moet worden ingevuld : 
* Overeenkomstig de bepalingen van het koninklijk besluit van 23 september 1992 op de geconsolideerde jaarrekening van de 
   kredietinstellingen stelt de kredietinstelling een jaarrekening en een geconsolideerd jaarverslag op : JA / NEEN *

* De kredietinstelling stelt om één van de volgende redenen noch een geconsolideerde jaarrekening noch een jaarverslag op :
 - de kredietinstelling controleert niet, alleen of gezamelijk, één of meer dochterondernemingen naar Belgisch of buitenlands recht
 - hoewel zij is onderworpen aan de bepalingen van het besluit van 23 september 1992, is de kredietinstelling vrijgesteld van de verplichting
   om een geconsolideerde jaarekening en een geconsolideerd jaarverslag op te stellen, omdat de kredietinstelling zelf een dochter is
   van een moederonderneming die een geconsolideerde jaarrekening opstelt en openbaar maakt (artikel 4 van het koninklijk besluit van
   23 september 1992)
   . Verantwoording van de naleving van de voorwaarden als bedoeld in artikel 4 van voornoemd besluit:
 
  . Naam, volledig adres van de zetel en, indien het om een vennootschap naar Belgisch recht gaat, het BTW-nummer of het nationaal 
    identificatienummer van de moederonderneming die de geconsolideerde jaarrekening opstelt en openbaar maakt op grond
    waarvan de vrijstelling werd toegestaan :

B. Informatie die enkel door de kredietinstelling moet worden ingevuld indien zij een dochter of een gezamenlijke dochter is

  . Naam, volledig adres van de zetel en, indien het om een vennootschap naar Belgisch recht gaat, het BTW-nummer of het nationaal
    identificatienummer van de moederonderneming(en) en vermelding of die moederonderneming(en) een geconsolideerde jaarrekening
    opstel(t)(len)  en openbaar ma(a)k(t)(en) waarin de jaarrekening van de instelling door consolidatie wordt opgenomen ** :
    KBC-Bank n.v., Havenlaan 2, B-1080 Brussel, 462.920.226 maakt een geconsolideerde jaarrekening openbaar waarin 
    de jaarrekening van CENTEA n.v. wordt opgenomen
  . Indien de moederonderneming(en) onder buitenlands recht ressorte(e)r(t)(en), vermelding van de plaats waar voornoemde
  geconsolideerde jaarrekening verkrijgbaar is ** :
...................................
* Schrappen wat niet past.
** Wordt de jaarrekening van de instelling op verschillende niveaus geconsolideerd, moet de informatie, enerzijds, worden verstrekt voor
   het grootste geheel en, anderzijds, voor het kleinste geheel van ondernemingen waarvan de instelling deel uitmaakt als dochter en 
   waarvoor een geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld en openbaar gemaakt.
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VII. STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN EN IMMATERIËLE VASTE ACTIVA (in duizenden euro's)
(actiefpost VIII) Codes 05 10 15
A. Gedetailleerde opgave van de oprichtingskosten Boekjaar

Netto-boekwaarde per einde van het voorgaande boekjaar 010

Mutaties tijdens het boekjaar : 
. Nieuwe kosten 020
. Afschrijvingen (-) 030  (                          )
. Andere (+/-) 040

Netto-boekwaarde per einde van het boekjaar 099
waarvan

 - kosten van oprichting of kapitaalverhoging, 110
   kosten bij uitgifte van leningen en andere
   oprichtingskosten
 - herstructureringskosten 120

goodwill overige waaronder provisies ter
B. Immateriële vaste activa immateriële vergoeding van aanbreng

vaste activa van verrichtingen
art 27 Bis *

a) AANSCHAFFINGSWAARDE
Per einde van het voorgaande boekjaar 210 0 0
Mutaties tijdens het boekjaar : 
. aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde 220 0 0
  vaste activa
. overdrachten en buitengebruikstellingen (-) 230 0 0
. overboekingen van een post naar een 240
  andere (+/-)
Per einde van het boekjaar 299 0 0

b) AFSCHRIJVINGEN EN WAARDEVERMINDERINGEN
Per einde van het voorgaande boekjaar 310 0 0
Mutaties tijdens het boekjaar
. geboekt 320 0 0
. teruggenomen want overtollig (-) 330
. verworven van derden 340
. afgeboekt (-) 350 0 0
. overgeboekt van een post naar een andere (+/-) 360

Per einde van het boekjaar 399 0 0

c) NETTO-BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR 499 0 0
( a) - b) )

* Indien onder deze post een belangrijk bedrag voorkomt
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IX. OVERIGE ACTIVA (in duizenden euro's)
(actiefpost XI)

Codes 05
Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk 
bedrag voorkomt Boekjaar
- betaalde premies 010 48.317
..................................................................................... 020
..................................................................................... 030
..................................................................................... 040
..................................................................................... 050
..................................................................................... 060
..................................................................................... 070

X. OVERLOPENDE REKENINGEN (in duizenden euro's)
(actiefpost XII)

Boekjaar

1. Over te dragen kosten 110 126

2. Verworven opbrengsten 120 82.243
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XI. STAAT VAN DE SCHULDEN AAN KREDIETINSTELLINGEN (in duizenden euro's)
     (passiefpost I)

A. Voor de post in zijn geheel : Codes 05 10
Boekjaar Vorig boekjaar

 - schulden aan verbonden ondernemingen 010 1.468.027 1.252.597
 - schulden aan andere ondernemingen waarmee een 020 0 0
    deelnemingsverhouding bestaat

B. Voor de schulden die niet onmiddellijk opeisbaar zijn, uitsplitsing naar
    hun resterende looptijd (passiefposten I.B. en C.) Boekjaar

. tot drie maanden 110 1.449.928

. meer dan drie maanden tot één jaar 120 99

. meer dan één jaar tot vijf jaar 130 0

. meer dan vijf jaar 140 0

. met onbepaalde looptijd 150 0

XII. STAAT VAN DE SCHULDEN AAN CLIËNTEN
     (passiefpost II)

1. Schulden aan :
Boekjaar Vorig boekjaar

 - verbonden ondernemingen 210 541 132
 - andere ondernemingen waarmee een deelnemings- 220 365 378
    verhouding bestaat

2. Geografische uitsplitsing van de schulden :
Boekjaar

 - aan België 310 6.572.765
 - aan het buitenland 320 64.318

3. Uitsplitsing naar resterende looptijd
Boekjaar

. onmiddellijk opeisbaar 410 753.964

. tot drie maanden 420 58.995

. meer dan drie maanden tot één jaar 430 17.913

. meer dan één jaar tot vijf jaar 440 66.895

. meer dan vijf jaar 450 1.938

. met onbepaalde looptijd 460 5.737.378
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XIII. STAAT VAN DE IN SCHULDBEWIJZEN BELICHAAMDE SCHULDEN
        (passiefpost III) (in duizenden euro's)

1. Schuldbewijzen die, naar weten van de Codes 05 10
    kredietinstelling, schulden zijn : Boekjaar Vorig boekjaar

 - aan verbonden ondernemingen 010 0 0
 - aan ondernemingen waarmee een 020 0 0
    deelnemingsverhouding bestaat

2. Uitsplitsing naar resterende looptijd
Boekjaar

. tot drie maanden 110 116.077

. meer dan drie maanden tot één jaar 120 221.697

. meer dan één jaar tot vijf jaar 130 1.178.872

. meer dan vijf jaar 140 8.300

. met onbepaalde looptijd 150 0

XIV. STAAT VAN DE OVERIGE SCHULDEN (in duizenden euro's)
      (passiefpost IV)

Boekjaar
1. Schulden met betrekking tot belastingen,
bezoldigingen en sociale lasten ten aanzien van : 
    a) vervallen schulden van het belastingbestuur 210 0
    b) vervallen schulden m.b.t. de Rijksdienst 220 0
        voor Sociale zekerheid
2. Belastingen :
    a) te betalen belastingen 230 3.213
    b) geschatte belastingschulden 240 4.614

3. Overige schulden
Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk Boekjaar
bedrag voorkomt
dividenden 310 84.059
tantièmes 320 25
betaald verlof 330 2.943
diversen 340 13.280
................................................................................. 350
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XV. OVERLOPENDE REKENINGEN (in duizenden euro's)
      (passiefpost V)

Codes 05
Boekjaar

1. Toe te rekenen kosten 010 100.578
 
 

2. Over te dragen opbrengsten 020 3.636
 
 

XVI. VOORZIENINGEN VOOR OVERIGE RISICO'S EN KOSTEN (in duizenden euro's)
      (passiefpost VI. A. 3.)

Uitsplitsing indien onder deze post een  Boekjaar
belangrijk bedrag voorkomt
voorziening voor kosten 110 13.900
voorziening voor juridische geschillen 120 461
................................................................................. 130
................................................................................. 140
................................................................................. 150

XVII. STAAT VAN DE ACHTERGESTELDE SCHULDEN
        (passiefpost VIII)

A. Voor de post in zijn geheel (in duizenden euro's)

Boekjaar Vorig boekjaar
 - schulden aan verbonden ondernemingen 210 0 0
 - schulden aan andere ondernemingen 220 0 0
    waarmee een deelnemingsverhouding 
    bestaat

Boekjaar
B.  - kosten verbonden aan 310 0

   achtergestelde schulden
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C. Volgende gegevens voor elke achtergestelde lening :     (vervolg van passiefpost VIII)

      referentie- munt bedrag vervaldag of  a) omstandigheden waarin de onderneming 
           nummer modaliteiten voor    deze lening vervroegd moet terugbetalen

de looptijd  b) voorwaarden voor de achterstelling
 c) voorwaarden voor de omzetting

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

a)

b)

c)
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XVIII. STAAT MET BETREKKING TOT HET KAPITAAL Codes 05 10
   A. MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL bedragen Aantal aandelen

(in duizenden euro's)
1. Geplaatst kapitaal  
    (passiefpost IX. A.)
   - per einde van het vorige boekjaar 010 95.000 xxxxxxxxxxxxxxxxxxx
   - wijzigingen tijdens het boekjaar :
        .......................................................................... 020
        ..........................................................................
        .......................................................................... 030
        .......................................................................... 040
        .......................................................................... 050
        .......................................................................... 060
   - per einde boekjaar 099 95.000 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

2. Samenstelling van het kapitaal
  2.1. Soorten aandelen
              gewoon 110 95.000 185.370
        .......................................................................... 120
        .......................................................................... 130
        .......................................................................... 140
        .......................................................................... 150
  2.2. Aandelen op naam of aan toonder
         Op naam 160 xxxxxxxxxxxxxxxxxxx 185.111
         Aan toonder 170 xxxxxxxxxxxxxxxxxxx 259

    B. NIET GESTORT KAPITAAL niet opgevraagde opgevraagde, niet
bedragen gestorte bedragen

(in duizenden euro's) (in duizenden euro's)
Aandeelhouders die nog moeten volstorten
        .......................................................................... 210
        .......................................................................... 220
        .......................................................................... 230
        .......................................................................... 240
        .......................................................................... 250
     (eventueel vervolg blz .............)
TOTAAL 299

bedrag van het overeenstemmend
kapitaal in bezit aantal aandelen

(in duizenden euro's)
    C. EIGEN AANDELEN gehouden door :

 - de kredietinstelling zelf 310
 - haar dochters 320

    D. VERPLICHTINGEN TOT UITGIFTE VAN AANDELEN
1. Als gevolg van de uitoefening van 
conversierechten
      . bedrag van de lopende converteerbare 410
        leningen
      . bedrag van het te plaatsen kapitaal 420
      . maximum aantal uit te geven aandelen 430
2. Als gevolg van de uitoefening van 
inschrijvingsrechten
      . aantal inschrijvingen in omloop 440
      . bedrag van het te plaatsen kapitaal 450
      . maximum aantal uit te geven aandelen 460

    E. TOEGESTAAN, NIET GEPLAATST KAPITAAL 510
aantal aandelen daaraan verbonden 

    F. AANDELEN BUITEN KAPITAAL waarvan: stemrecht
    - aandelen gehouden door de kredietinstelling zelf 610
    - aandelen gehouden door haar dochters 620
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XIX. UITSPLITSING BALANS EURO - VREEMDE MUNTEN (in duizenden euro's)

Codes 05 10
in EURO in vreemde munt 

(tegenwaarde EUR)
010 TOTAAL ACTIEF 10.368.270 36.624

020 TOTAAL PASSIEF 10.368.576 36.318

XX. FIDUCIAIRE VERRICHTINGEN ALS BEDOELD IN ARTIKEL 27TER, §1, DERDE LID
(in duizenden euro's)

Codes 05
Betrokken actief- en passiefposten      Boekjaar

...................................................................... 110

...................................................................... 120

...................................................................... 130

...................................................................... 140

...................................................................... 150

...................................................................... 160

...................................................................... 170

...................................................................... 180

...................................................................... 190

...................................................................... 200

...................................................................... 210

...................................................................... 220

...................................................................... 230
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XXII. STAAT VAN DE EVENTUELE PASSIVA EN VAN DE VERPLICHTINGEN    (in duizenden euro's)
        MET EEN POTENTIEEL KREDIETRISICO

(posten I en II van de buiten-balanstelling) Codes 05 10
Boekjaar Vorig boekjaar

. Totaal van de eventuele passiva voor rekening 010 0 0
  van verbonden ondernemingen
. Totaal van de eventuele passiva voor rekening van 020 0 0
  ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
. Totaal van de verplichtingen ten aanzien van verbonden 030 0 0
   ondernemingen
. Totaal van de verplichtingen ten aanzien van 040 0 0
  ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

XXIII. GEGEVENS MET BETREKKING TOT DE BEDRIJFSRESULTATEN (in duizenden euro's)
(posten I tot XV van de resultatenrekening)

Boekjaar Vorig boekjaar
A.   1. Staat van de werknemers opgenomen in het personeelsregister

a) Aantal op de afsluitingsdatum ingeschreven personen 101 470 488
b) Gemiddeld aantal ingeschreven personen in 
voltijdse equivalenten 102 433 460
c) Aantal gepresteerde uren 103 629.322 671.914

       1. Bis. Uitzendkrachten en werknemers die ter beschikking
zijn gesteld van de onderneming
a) Aantal op de afsluitingsdatum tewerkgestelde personen 200 3 8
b) Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen in
voltijdse equivalenten 201 3 10
c) Aantal gepresteerde uren 202 6.229 18.863
d) Hieraan verbonden personeelskosten 203 134 286

      2. Personeelskosten
a) Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen 210 22.790 22.919
b) Patronale bijdragen voor sociale verzekeringen 220 6.465 6.271
c) Patronale premies voor bovenwettelijke verzekeringen 230 2.693 3.092
d) Andere personeelskosten 240 973 1.021
e) Pensioenen 250 241 228

      3. Voorzieningen voor pensioenen
a) toevoegingen (+) 310 184 205
b) bestedingen en terugnemingen (-) 320 (253) (293)

B.   1. Overige bedrijfsopbrengsten

Uitsplitsing van post XIV van de resultatenrekening indien 
onder deze post een belangrijk bedrag voorkomt 
. recup deb uit het verleden 420 890 1.403
. andere 430 11.759 3.262

      2. Overige bedrijfskosten
(post XV van de resultatenrekening)

. belastingen en taksen 510 5.250 5.527

. overige bedrijfskosten 520 528 507

Uitsplitsing van de overige bedrijfskosten indien onder deze
post een belangrijk bedrag voorkomt
............................... 610 0 0
............................... 620 0 0
............................... 630 0 0

C.   Bedrijfsresultaten met betrekking tot verbonden ondernemingen

Opbrengsten 710 59.415 70.594
Kosten 720 61.244 97.482
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XXIII. GEGEVENS MET BETREKKING TOT DE BEDRIJFSRESULTATEN (in duizenden euro's)
(VERVOLG)

D.     Uitsplitsing van de bedrijfsopbrengsten volgens hun oorsprong Codes 05 10 15 20
               Boekjaar Vorig boekjaar

Belgische Buitenlandse Belgische Buitenlandse
vestigingen vestigingen vestigingen vestigingen

I. Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten 010 429.740 0 457.946 0

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten
    . Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 110 0 0 0 0
    . Deelnemingen in verbonden ondernemingen 120 9.944 0 6.181 0
    . Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 130 0 0 0 0
      deelnemingsverhouding bestaat
    . Andere aandelen die tot de financiële vaste 140 358 0 43 0
      activa behoren

IV. Ontvangen provisies 210 48.404 0 39.608 0

VI. Winst uit financiële transacties
    . uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere 310 882 0 968 0
      financiële instrumenten
    . uit de realisatie van beleggingseffecten 320 5 0 699 0

XIV.Overige bedrijfsopbrengsten 410 12.649 0 4.665 0

Opmerkingen :  

1) Voor buitenlandse vestigingen moet in de bijlage bij het standaardformulier een uitsplitsing voorkomen per categorie van 
werkzaamheden en per geografische markt voor zover deze markten, vanuit het oogpunt van de organisatie van de verkoop van
produkten en de dienstverlening die tot de gewone werkzaamheden van de kredietinstelling behoren, onderling aanzienlijk verschillen.

2) Posten III B. en C. van de resultatenrekening moeten in de bijlage bij het standaardformulier geografisch worden uitgesplitst onder
verwijzing naar de plaats van de hoofdzetel van de betrokken ondernemingen.
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XXV. UITZONDERLIJKE RESULTATEN (in duizenden euro's)
Codes 05

A. Boekjaar
. Meerwaarden bij de overdracht van vaste activa 010 6.519
  aan verbonden ondernemingen

. Minderwaarden bij de overdracht van vaste activa 020 0
  aan verbonden ondernemingen

B. Andere uitzonderlijke opbrengsten : Boekjaar
(post XVII. E. van de resultatenrekening)

Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk
bedrag voorkomt
................................................................................. 110  
................................................................................. 120  
................................................................................. 130  
................................................................................. 140  
................................................................................. 150  

Andere uitzonderlijke kosten : 
(post XVIII. E. van de resultatenrekening)

Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk bedrag
voorkomt
................................................................................. 210  
................................................................................. 220  
................................................................................. 230  
................................................................................. 240  
................................................................................. 250

XXVI. BELASTINGEN OP HET RESULTAAT (in duizenden euro's)

A. Uitsplitsing van post XX.A. van de resultatenrekening
1. Belastingen op het resultaat van het boekjaar Boekjaar
    a. Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen 310 19.583
    b. Geactiveerde overschotten van betaalde belastingen 320
       en voorheffingen
    c. Geraamde belastingsupplementen (opgenomen onder 330 4.614
       passiefpost IV) als belastingschulden

2. Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren
    a. Verschuldigde of betaalde belastingsupplementen 410 1
    b. Geraamde belastingsupplementen (opgenomen onder 420 0
        passiefpost IV) of belastingsupplementen waarvoor een
        voorziening werd gevormd (opgenomen onder
        passiefpost VI. A.2.)
B. BELANGRIJKSTE VERSCHILLEN TUSSEN DE WINST VÓÓR BELASTINGEN
    zoals deze blijkt uit de jaarrekening EN DE GERAAMDE BELASTBARE WINST, met afzonderlijke vermelding
    van deze die voortspruiten uit het tijdsverschil tussen de vaststelling van de boekhoudkundige
    winst en de fiscale winst (in de mate waarin het resultaat van het boekjaar op belangrijke wijze werd beïnvloed op
    het stuk van belastingen) Boekjaar

DBI+VRI 510  (9.787)
Meerwaarde op aandelen onder aftrek van de minwaarden 520  (6.519)
Belaste aangelegde voorzieningen 530  520
Notionele intrestaftrek 540  (21.583)
................................................................................. 550  



Nr.  0404.477.528 31.

XXVI. BELASTINGEN OP HET RESULTAAT (in duizenden euro's)
(VERVOLG)

C. INVLOED VAN DE UITZONDERLIJKE RESULTATEN OP DE BELASTINGEN OP
    HET RESULTAAT VAN HET BOEKJAAR Codes 05

............................................................................. 010

............................................................................. 020

............................................................................. 030

D. BRONNEN VAN BELASTINGLATENTIES (in de mate waarin deze informatie  
   belangrijk is om een inzicht te verkrijgen in de financiële positie van de kredietinstelling)
    1.Actieve belastingslatenties : Codes 05 10
    . gecumuleerde fiscale verliezen die aftrekbaar zijn van Boekjaar
      latere belastbare winsten

............................................................................. 110

............................................................................. 120

............................................................................. 130

............................................................................. 140

............................................................................. 150

   2.Passieve belastinglatenties
............................................................................. 210
............................................................................. 220
............................................................................. 230
............................................................................. 240
............................................................................. 250

XXVII. ANDERE TAKSEN EN BELASTINGEN TEN LASTE VAN DERDEN (in duizenden euro's)

Boekjaar Vorig boekjaar
A. Belasting over de toegevoegde waarde, egalisatiebelasting
     en speciale taks in rekening gebracht tijdens het boekjaar :
     1. Aan de onderneming (aftrekbaar) 310 798 1.293
     2. Door de onderneming 320 2.384 1.849

B. Ingehouden bedragen ten laste van derden bij wijze van :
    1. Bedrijfsvoorheffing 410 6.355 6.400
    2. Roerende voorheffing 420 21.886 18.108



Nr.  0404.477.528 32.

XXVIII. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN
                DIE NIET IN VOORMELDE AFDELING NOCH IN DE POSTEN (in duizenden euro's)
                BUITEN-BALANSTELLING WORDEN BEDOELD Codes 05

Boekjaar
A.  Belangrijke verplichtingen tot aankoop van vaste activa

................................................................................. 010

................................................................................. 020

................................................................................. 030

................................................................................. 040

 Belangrijke verplichtingen tot verkoop van vaste activa
................................................................................. 110
................................................................................. 120
................................................................................. 130
................................................................................. 140

B.  Belangrijke geschillen en andere belangrijke verplichtingen :
............................................................................................................... 210
............................................................................................................... 220
............................................................................................................... 230
............................................................................................................... 240

C.  In voorkomend geval, een beknopte beschrijving van het aanvullend rust- of overlevingspensioen ten behoeve
 van de personeels- of directieleden met opgave van de maatregelen om de daaruit voortvloeiende kosten te dekken
310 .  Er bestaat een groepsverzekering om de verbintenissen te dekken
320...........................................................................................................................................................................
330...........................................................................................................................................................................
340...........................................................................................................................................................................

Pensioenen die door de kredietinstelling zelf Boekjaar
worden gedragen
. Geschat bedrag van de verplichtingen die voor de kredietinstelling 410
  voortvloeien uit reeds gepresteerd werk
. Grondslag van dit bedrag en wijze waarop het wordt berekend 420
...........................................................................................................................................................................
...........................................................................................................................................................................
...........................................................................................................................................................................
...........................................................................................................................................................................

XXIX. FINANCIËLE RELATIES MET

A. DE BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS
B. DE NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE INSTELLING RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS 
   CONTROLEREN MAAR GEEN VERBONDEN ONDERNEMINGEN ZIJN
C. DE ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DE ONDER B. VERMELDE PERSONEN RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS 
   CONTROLEREN Boekjaar

A. 1. Vorderingen op bovenvermelde personen 510
2. Passiva in hun voordeel 520
3. Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel 530

Belangrijkste voorwaarden met betrekking tot A1, A2 en A3.
............................................................................................................................................................................
...........................................................................................................................................................................
............................................................................................................................................................................

B. 1. Bedrag van de rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en van de Boekjaar
   ten laste van de resultatenrekening toegekende pensioenen, voor zover
   deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk betrekking heeft
   op de toestand van een enkel identificeerbaar persoon
   - aan bestuurders en zaakvoerders 610 1.430
   - aan voormalige bestuurders en zaakvoerders 620 0
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SOCIALE BALANS

In voorkomend geval, het nummer waaronder de onderneming bij
de Rijksdienst voor Sociale Zekerheid ingeschreven is (RSZ-nummer): 030-519106-16

Nummers van de paritaire comités
die voor de onderneming bevoegd zijn: 308

I. STAAT VAN DE TEWERKGESTELDE PERSONEN
A. WERKNEMERS INGESCHREVEN IN HET PERSONEELSREGISTER

1.Tijdens het boekjaar en het vorige Codes 1.Voltijds 2.Deeltijds 3.Totaal(T) of 4.Totaal(T) of
    boekjaar totaal in voltijdse totaal in voltijdse 

equivalenten(VTE) equivalenten(VTE)
(boekjaar)    (boekjaar)    (boekjaar)   (vorig boekjaar)

Gemiddeld aantal werknemers 100 335,42 141,83 432,45 459,69
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren 101 508.087,0 121.234,8 629.321,8 671.914,28
Personeelskosten (in duizenden euro's) 102 25.370 7.339 32.709 33.138
Voordelen bovenop het loon (in duizenden euro's) 103 337 287

2.Op de afsluitingsdatum van het Codes 1.Voltijds 2.Deeltijds 3.Totaal in voltijdse
   boekjaar    equivalenten

a.Aantal werknemers ingeschreven in 105 326,0 144,0 425,1
   het personeelsregister

b.Volgens de aard van de arbeids-
   overeenkomst
  Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 110 326,0 144,0 425,1
  Overeenkomst voor een bepaalde tijd 111 0,0 0,0 0,0
  Overeenkomst voor een duidelijk 112 0,0 0,0 0,0
  omschreven werk
  Vervangingsovereenkomst 113 0,0 0,0 0,0

c.Volgens het geslacht en het studieniveau
  Mannen 120 203,0 36,0 227,4

lager onderwijs 1200 1,0 2,0 2,3
secundair onderwijs 1201 38,0 11,0 45,4
hoger niet-universitair onderwijs 1202 78,0 18,0 90,3
universitair onderwijs 1203 86,0 5,0 89,4

  Vrouwen 121 123,0 108,0 197,7
lager onderwijs 1210 4,0 11,0 10,4
secundair onderwijs 1211 40,0 57,0 79,1
hoger niet-universitair onderwijs 1212 43,0 27,0 62,1
universitair onderwijs 1213 36,0 13,0 46,1

d.Volgens de beroepscategorie
   Directiepersoneel 130 2,0 0,0 2,0
   Bedienden 134 324,0 144,0 423,1
   Arbeiders 132 0,0 0,0 0,0
   Andere 133 0,0 0,0 0,0

B. UITZENDKRACHTEN EN TER BESCHIKKING VAN DE ONDERNEMING GESTELDE PERSONEN

Tijdens het boekjaar Codes 1.Uitzend- 2.Ter beschikking
krachten van de onderne-

ming gestelde
personen

Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen 150 1,3 2,0
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren 151 2.388,0 3.840,6
Kosten voor de onderneming 152 71 63
(in duizenden euro's)
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II. TABEL VAN HET PERSONEELSVERLOOP TIJDENS HET BOEKJAAR

A. INGETREDEN Codes 1.Voltijds 2.Deeltijds 3.Totaal in voltijdse
   equivalenten

a.Aantal werknemers die tijdens het boekjaar in het 
    personeelsregister werden ingeschreven 205 18,0 0,0 18,0
b.Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst:
   Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 210 16,0 0,0 16,0
   Overeenkomst voor een bepaalde tijd 211 2,0 0,0 2,0
   Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk 212 0,0 0,0 0,0
   Vervangingsovereenkomst 213 0,0 0,0 0,0

B. UITGETREDEN Codes 1.Voltijds 2.Deeltijds 3.Totaal in voltijdse
   equivalenten

a.Aantal werknemers met een in het personeelsregister
   opgetekende datum waarop hun overeenkomst 305 28,0 8,0 33,9
   tijdens het boekjaar een einde nam
b.Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst:
   Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 310 26,0 8,0 31,9
   Overeenkomst voor een bepaalde tijd 311 2,0 0,0 2,0
   Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk 312 0,0 0,0 0,0
   Vervangingsovereenkomst 313 0,0 0,0 0,0
d.Volgens de reden van beëindiging
   van de overeenkomst:
   Pensioen 340 0,0 1,0 0,5
   Brugpensioen 341 3,0 1,0 3,8
   Afdanking 342 11,0 4,0 14,3
   Andere reden 343 14,0 2,0 15,3
    waarvan : het aantal werknemers dat als zelfstandige
    ten minste op halftijdse basis diensten blijft 350 0,0 0,0 0,0
    verlenen aan de onderneming
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III. INLICHTINGEN OVER DE OPLEIDINGEN VOOR DE WERKNEMERS TIJDENS HET BOEKJAAR

Totaal van de formele voortgezette beroepsopleidingsinitiatieven voor
de werknemers ten laste van de werkgever
1. Aantal betrokken werknemers 5801 186,0 5811 198,0
2. Aantal gevolgde opleidingsuren 5802 1.142,5 5812 1.250,3
3. Kosten voor de onderneming (in duizenden euro's) 5803 170 5813 186

waarvan brutokosten rechtstreeks verbonden aan de opleiding 58031 162 58131 184
waarvan betaalde bijdragen en stortingen aan collectieve fondsen 58032 14 58132 10
waarvan ontvangen tegemoetkomingen (in mindering) 58033 (6) 58133 (8)

Totaal van de minder formele en informele voortgezette beroeps-
opleidingsinitiatieven voor de werknemers ten laste van de werkgever
1. Aantal betrokken werknemers 5821 39,0 5831 26,0
2. Aantal gevolgde opleidingsuren 5822 2.581,0 5832 1.566,9
3. Nettokosten voor de onderneming (in duizenden euro's) 5823 127 5833 62

Totaal van de initiële beroepsopleidingsinitiatieven ten laste van de 
werkgever
1. Aantal betrokken werknemers 5841 0,0 5851 0,0
2. Aantal gevolgde opleidingsuren 5842 0,0 5852 0,0
3. Nettokosten voor de onderneming (in duizenden euro's) 5843 0,0 5853 0,0

Codes Mannen Codes Vrouwen
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BIJKOMENDE TOELICHTINGEN

1. Bijkomende kosten bij het verwerven van effecten werden onmiddellijk in resultaat genomen 
   (toepassing art. 35 ter §1).

2. De bezoldiging van de commissaris bedraagt 156.273,00 euro voor 2009.

3. In december 2009 werd Centea in kader van een juridisch geschil door de rechtbank in het
   gelijk gesteld. De hiervoor aangelegde voorziening voor overige risico's en kosten
   (rubriek VI.A.3.) van 555.640,36 Euro werd echter nog niet teruggenomen in 2009.
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WAARDERINGSREGELS CENTEA N.V.

OMREKENING VAN DEVIEZEN

De monetaire activa en passiva en de hiermee samenhangende valutatermijncontracten worden omgerekend 
tegen de maandkoers. De negatieve en positieve waarderingsverschillen, met
uitzondering van deze die betrekking hebben op de financiering van de deelnemingen in deviezen, worden 
opgenomen in het resultaat. De niet-monetaire bestanddelen worden gewaardeerd op basis van de 
historische koers bij aanschaffing. In deviezen uitgedrukte opbrengsten en kosten worden in het resultaat 
opgenomen tegen de koers, geldig op het tijdstip van hun erkenning.

VORDERINGEN

Vorderingen uit voorschotten of gelddeposito's worden in de balans opgenomen ten belope van de ter 
beschikking gestelde gelden, eventueel verminderd met de verrichte terugbetalingen en toegepaste
waardeverminderingen. Het verschil tussen de ter beschikking gestelde gelden en de nominale waarde wordt 
pro rata temporis verwerkt als een renteresultaat. De reeds gelopen nog niet geïnde  rente-opbrengsten 
worden ondergebracht onder de overlopende rekeningen van het actief.

Hypotheekleningen worden opgenomen na aftrek van de bedragen die nog niet effectief zijn vrijgegeven.

De overige vorderingen worden gewaardeerd tegen de nominale waarde.

Voor vorderingen die geheel of gedeeltelijk onzeker of dubieus zijn worden de nodige waardeverminderingen 
geboekt op basis van een objectieve maar voorzichtige beoordeling van het risico. Hierbij wordt rekening 
gehouden met de toestand van de debiteur en de waarde van de ontvangen waarborgen. Definitief oninbare 
vorderingen worden afgeboekt door besteding van de aangelegde waardevermindering. Oninbare 
intresten en intresten waarvan de inning onzeker is, worden niet in het resultaat genomen.

EFFECTEN
De effecten worden geboekt tegen aanschaffingsprijs. De aanschaffingskosten worden onmiddellijk in 
resultaat genomen. De waardering is verschillend naargelang de effecten behoren tot de beleggings- 
of handelsportefeuille.

Beleggingsportefeuille
De vastrentende beleggingseffecten worden geboekt tegen hun aanschaffingswaarde, 
verminderd of vermeerderd met het reeds gelopen gedeelte van het agio of disagio. Agio's en disagio's 
worden op actuariële basis over de resterende looptijd van de effecten in de rente-opbrengsten verwerkt.
Wanneer de terugbetaling van een effect onzeker of dubieus is, wordt een waardevermindering geboekt 
overeenkomstig de principes die gelden voor de waardering van vorderingen.
Aandelen worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingsprijs of hun marktwaarde, wanneer deze 
lager is.

Handelsportefeuille
De effecten die behoren tot de handelsportefeuille worden gewaardeerd tegen marktwaarde. Illiquide effecten 
worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde of marktwaarde, indien lager.
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FINANCIELE VASTE ACTIVA

De deelnemingen en aandelen die tot de financiële vaste activa behoren worden geboekt tegen 
aanschaffingsprijs. Waardeverminderingen worden uitsluitend toegepast in geval van een duurzame 
minderwaarde of waardeverlies, vastgesteld op basis van de financiële positie, de rendabiliteit en de 
vooruitzichten van de betreffende vennootschap.

MATERIELE VASTE ACTIVA

Materiële vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingsprijs of vervaardigingsprijs verminderd 
met de gecumuleerde afschrijvingen. De afschrijvingspercentages zijn berekend op basis van de 
verwachte economische levensduur, en worden lineair of degressief toegepast.
Materiële vaste activa die een zekere en duurzame waardevermeerdering vertonen ten opzichte van de 
netto boekwaarde kunnen worden geherwaardeerd. De geboekte meerwaarde wordt afgeschreven over de 
residuele gebruiksduur van de betrokken activa.

VOORZIENINGEN VOOR RISICO'S EN KOSTEN

In deze post worden alle voorzieningen opgenomen voor duidelijk omschreven verliezen of kosten die op 
balansdatum zeker zijn, maar waarvan het bedrag niet vaststaat zoals voorzieningen voor het herstel 
en onderhoud, belastingen, verbinteniskredieten, juridische geschillen, belangrijke toekomstige 
investeringen...

FINANCIELE INSTRUMENTEN

De waardering van de termijnverrichtingen op valuta en rente en van de opties op aandelen verschilt 
naargelang de aard van de verrichtingen, waarbij onderscheid wordt gemaakt tussen dekkingsverrichtingen,
tradingverrichtingen en investeringsverrichtingen.

Dekkingsverrichtingen
Dekkingsverrichtingen worden gedaan om het risico van valuta-, rente- of prijsschommelingen te compenseren
of te beperken.
De verwerking van de winsten en verliezen op dekkingsverrichtingen in de resultatenrekening wordt
bepaald door de wijze waarop het gedekte bestanddeel wordt gewaardeerd. De erkenning van de 
resultaten op dekkingsverrichtingen verloopt symmetrisch met de toerekening van de opbrengsten en 
kosten van het gedekte bestanddeel.

Tradingverrichtingen
Tradingverrichtingen worden gedaan met het oog op de realisatie van koerswinsten op korte termijn.
De desbetreffende verrichtingen worden gewaardeerd tegen hun marktwaarde op balansdatum. Ingeval de
verrichtingen niet worden verhandeld op een liquide markt, worden alleen de negatieve waarderingsverschillen
in het resultaat genomen.

Investeringsverrichtingen
Het betreft alle verrichtingen die zijn gesloten in het kader van het globale balans- of portefeuillebeheer teneinde
de rentemarge of het portefeuillerendement op termijn te optimaliseren:
- De resultaten op renteverrichtingen worden geprorateerd over de looptijd van de desbetreffende verrichting.
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1. RAAD VAN BESTUUR

Dhr. Johan THIJS, bestuurder van maatschappijen - voorzitter
Moorsemsestraat 260, Betekom (vanaf 08/09/2009)

Dhr. Danny DE RAYMAEKER, bestuurder van maatschappijen - voorzitter
Brabançonnestraat 84, Leuven (tot 08/09/2009)

Dhr. Paul BORGHGRAEF, bestuurder van maatschappijen - bestuurder
Rozenlaan 24, Schilde

Dhr. Rudy BROECKAERT, bestuurder van maatschappijen - onafhankelijk bestuurder in de zin
Jachthoornlaan 27, Zoersel  van art.526 ter van wetboek vennootsch.

(vanaf 28/04/2009)

Dhr. Paul D'HAEYER, bestuurder van maatschappijen - voorzitter van het
Diestseweg 165, Geel   directiecomité

- gedelegeerd bestuurder

Dhr. Marc HAELEMEERSCH, bestuurder van maatschappijen - gedelegeerd bestuurder
Kortrijksestraat 165, Oostkamp

Dhr. Erik LUTS, bestuurder van maatschappijen - bestuurder
Kruisstraat 84, Diest

Dhr.Luc PHILIPS, bestuurder van maatschappijen - bestuurder
Platanenlaan 14, Perk-Steenokkerzeel (tot 28/04/2009)

Dhr. Paul PHILLIPS, bestuurder van maatschappijen - gedelegeerd bestuurder
Phillippartpad 1/0031, Knokke-Heist

Dhr.Guido POFFÉ, bestuurder van maatschappijen - bestuurder
Nieuw Overlaar 100, Tienen

Dhr. Joseph ROMMEL, bestuurder van maatschappijen - bestuurder
St. Petrus- en Paulusstraat 50,
Roeselare/Rumbeke

Dhr. Edwin SCHELLENS, bestuurder van maatschappijen - bestuurder
Booischotbaan 33, Beerzel (vanaf 01/06/2009)

Dhr. Paul STEPPE, bestuurder van maatschappijen - voorzitter van het
Graaf van Vlaanderenstraat, 2 b11   directiecomité
Heist-aan-Zee - gedelegeerd bestuurder

(tot 31/01/2009)

Dhr. Ivo STEVENS, bestuurder van maatschappijen - bestuurder
Rudolfstraat 23, Antwerpen (tot 31/05/2009)

Dhr. Jacobus STUYCK bestuurder van maatschappijen - bestuurder
Leopold De Waelplaats 22 bus 43,
Antwerpen

Dhr. Didier TYTGADT, bestuurder van maatschappijen - bestuurder
"Out of Africa" Vogelheide 28, Zwijnaarde
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2. ERKEND COMMISSARIS

ERNST & YOUNG BCV De Kleetlaan 2, 1831   Diegem
vertegenwoordigd door Christel Weymeersch
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VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR AAN DE ALGEMENE VERGADERING
VAN 27 APRIL 2010.

Dames en heren,
Wij hebben de eer u verslag uit te brengen over de activiteiten van onze vennootschap
gedurende het boekjaar afgesloten op 31 december 2009.

Zie afzonderlijke bundel.



Voorgelegd aan de algemene vergadering van aandeelhouders op 27 april 2010.

jaarverslag 2009

Verder bouwen op een solide basis
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Johan Thijs,   
Voorzitter Raad van Bestuur

Paul D’Haeyer,   
Voorzitter Directiecomité

Net als het jaar voordien kenmerkt 2009 zich door een moeilijk economisch klimaat. Toch 
boekt Centea opnieuw goede resultaten.

Zowel bij de vermogensproducten, de kredieten als de beleggingsverzekeringen realiseren 
we een mooie aangroei. Ook het winstcijfer neemt toe tot 83,5 miljoen euro.

Dit resultaat danken we in de eerste plaats aan de enthousiaste inzet van onze agenten, hun 
medewerkers en de personeelsleden op het hoofdkantoor. Elke dag doen ze net dat beetje 
meer om het vertrouwen van onze ruim 600.000 cliënten te blijven verdienen.

Daarnaast zorgt ons voorzichtig en doordacht beleid en onze focus op het retailbankie-
ren ervoor dat we in deze moeilijke markt zeer rendabel blijven werken. Ook een aantal 
marktomstandigheden die onze rentemarge beïnvloeden, zaten duidelijk mee.

In het najaar van 2009 maakt onze moederonderneming KBC bekend dat ze een nieuwe 
aandeelhouder zal zoeken voor Centea. Deze beslissing kadert in een groter strategisch 
plan dat KBC indiende bij de Europese Commissie naar aanleiding van de ontvangen 
overheidssteun. De beslissing onderlijnt alleszins de mooie intrinsieke waarde van Centea.

De resultaten van 2009 en deze van de vorige jaren bevestigen onze sterke markt- en finan-
ciële positie. Het is onze ambitie om Centea in de komende jaren samen met een nieuwe 
aandeelhouder verder uit te bouwen.

Graag danken we onze agenten, hun medewerkers en onze personeelsleden voor hun inzet 
en onze cliënten voor het in ons gestelde vertrouwen.

Voorwoord
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4 Bespreking van de balans en de productiegegevens

JAARREKENING PER 31/12/2009 GOEDGEKEURD 
DOOR DE ALGEMENE VERGADERING VAN 27/04/2010 

Balans

ACTIVA 2009 2008

I Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque en girodiensten 23.986.178,46 30.438.283,51

II Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 0,00 0,00

III Vorderingen op kredietinstellingen 732.939.831,28 576.673.772,33

A. Onmiddellijk opvraagbaar 41.008.027,63 29.505.797,10

B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) 691.931.803,65 547.167.975,23

IV Vorderingen op cliënten 7.280.776.078,83 6.997.836.224,02

V Obligaties en andere vastrentende effecten 2.159.413.816,62 2.113.681.031,93

A. Van publiekrechterlijke emittenten 1.655.218.519,31 1.603.713.139,33

B. Van andere emittenten 504.195.297,31 509.967.892,60

VI Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 0,00 0,00

VII Financiële vaste activa 59.751.769,15 59.788.482,17

A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 59.618.582,63 59.655.295,65

B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemings-
   verhouding bestaat

133.186,47 133.186,47

C. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 0,05 0,05

D. Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen en
  ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

0,00 0,00

VIII Oprichtingskosten en immateriële vaste activa 0,00 0,00

IX Materiële vaste activa 11.530.003,39 7.012.319,61

X Eigen aandelen 0,00 0,00

XI Overige activa 54.127.068,86 48.734.802,49

XII Overlopende rekeningen 82.369.086,39 110.109.458,66

TOTAAL ACTIVA 10.404.893.832,98 9.944.274.374,72
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PASSIVA 2009 2008

I Schulden aan kredietinstellingen 1.468.027.389,55 1.252.666.862,23

A. Onmiddellijk opvraagbaar 18.000.000,00 64.392,76

B. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van  
  handelspapier

0,00 0,00

C. Overige schulden op termijn of met opzegging 1.450.027.389,55 1.252.602.469,47

II Schulden aan cliënten 6.637.083.456,29 5.974.413.718,26

A. Spaargelden / Spaardeposito's 5.711.488.204,41 4.546.720.691,19

B. Andere schulden 925.595.251,88 1.427.693.027,07

   1. Onmiddellijk opvraagbaar 759.314.904,42 673.792.630,01

   2. Op termijn of met opzegging 166.280.347,46 753.900.397,06

   3. Wegens herdiscontering van handelspapier 0,00 0,00

III In schuldbewijzen belichaamde schulden 1.524.945.915,21 1.924.197.676,54

A. Obligaties en andere vastrentende effecten in omloop 1.524.945.915,21 1.924.197.676,54

B. Overige schuldbewijzen 0,00 0,00

IV Overige schulden 108.133.530,72 93.722.099,23

V Overlopende rekeningen 104.213.457,71 132.828.152,63

VI A. Voorzieningen voor risico's en kosten 18.499.905,62 22.309.228,79

   1. Pensioen- en soortgelijke verplichtingen 3.494.794,27 3.282.676,63

   2. Belastingen 644.150,53 644.150,53

   3. Overige risico's en kosten 14.360.960,82 18.382.401,63

B. Uitgestelde belastingen 248.053,59 308.190,84

VII Fonds voor algemene bankrisico's 0,00 0,00

VIII Achtergestelde schulden 0,00 0,00

 EIGEN VERMOGEN 543.742.124,29 543.828.446,20

IX Kapitaal 95.000.000,00 95.000.000,00

A. Geplaatst kapitaal 95.000.000,00 95.000.000,00

B. Niet opgevraagd kapitaal (-) 0,00 0,00

X Uitgiftepremies 0,00 0,00

XI Herwaarderingsmeerwaarden 0,00 0,00

XII Reserves 446.715.800,49 446.806.920,92

A. Wettelijke reserve 9.500.000,00 9.500.000,00

B. Onbeschikbare reserves 0,00 0,00

   1. Voor eigen aandelen 0,00 0,00

   2. Andere 0,00 0,00

C. Belastingvrije reserves 66.669.792,57 66.799.798,87

D. Beschikbare reserves 370.546.007,92 370.507.122,05

XIII Overgedragen winst (overgedragen verlies) 2.026.323,80 2.021.525,28

TOTAAL PASSIVA 10.404.893.832,98 9.944.274.374,72

Bespreking van de balans en de productiegegevens
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6 Bespreking van de balans en de productiegegevens

DE MARKT 
Begin 2009 is de wereldeconomie in een diepe reces-
sie verzeild, trilt de financiële wereld nog na van de 
kredietcrisis, kelderen de beurzen en houdt de con-
sument – dus ook de belegger – de adem in.
De wereldwijde stimuleringsinspanningen en vooral 
de monetaire versoepeling zorgen in het voorjaar 
aanvankelijk voor een beperkt positief signaal en een 
eerste beurskentering. Naar het najaar toe mildert de 
economische terugval en begint de financiële sector 
de wonden te likken van de opgelopen schade. De 
beurzen profiteren volop: de Dow Jones trok 19% 
aan in 2009 en de Bel20 klokt af met een rendement 
van 32%.

Toch kiest de belegger resoluut voor veiligheid: hij 
plaatst massaal geld op de spaarrekening en wacht af.

Centea boekt zelfs in deze omstandigheden een 
sterke toename van het resultaat. Dit is niet alleen 
te danken aan de rentestand. Ook onze voorzichtige 
politiek, onze solide balansstructuur en ons sterk 
doorgedreven cliëntenadvies werpen hun vruchten 
af, wat duidelijk blijkt uit de evolutie van balans en 
resultaten.

EVOLUTIE ACTIVA 
ALGEMEEN
Het balanstotaal neemt toe met 4,63% tot 10,4 miljard 
euro.
De samenstelling van het actief wijzigt amper. Opval-
lende elementen zijn de groei van de vorderingen op 
kredietinstellingen en de toename van het materiële 
vaste actief. Deze zijn het gevolg van respectievelijk de 
repo’s, afgesloten binnen de KBC-Groep, en de investe-
ringen in de gebouwen van het hoofdkantoor.

KREDIETEN
De kredietportefeuille groeit met meer dan 4%.

Evolutie vorderingen op cliënten
2009 2008 verschil

Leningen met forfaitair 
lastenpercentage 276.002.157 276.104.869 -0,04%

Hypothecaire  
leningen 5.891.852.961 5.562.308.234 5,92%

Overige leningen 1.112.920.961 1.159.423.121 -4,01%

Totaal vorderingen op 
cliënten 7.280.776.079 6.997.836.224 4,04%

Ook bij Centea sputtert de kredietmotor even in volle 
kredietcrisis. Toch zorgt het productieherstel vanaf het 
tweede kwartaal uiteindelijk voor een mooie groei van 
de kredietportefeuille.

Met een groei van 5,9% scoort Centea goed in de markt 
van de woningkredieten.
De kredietproductie overstijgt het cijfer van 2008 met 
maar liefst 24%. Als we de marktcijfers uitzuiveren van 
effectiseringen bij andere kredietinstellingen, neemt het 
marktaandeel lichtjes toe tot 4,40%.

De portefeuille leningen met forfaitair lastenpercen-
tage, beter gekend als de consumentenkredieten, neemt 
niet langer af. In 2008 nam de productie nog af met 9% 
door de financiële crisis en het slechte economische 
klimaat. In 2009 trekt de productie toch aan met 4%, 
waardoor de portefeuille ongeveer stabiel blijft.

De portefeuille ‘overige leningen’ echter daalt wel sterk 
in 2009. De economische omstandigheden zijn immers 
moeilijker voor investeringskredieten en bedrijfswa-
genkredieten die de belangrijkste bestanddelen vormen 
van deze portefeuille.

OVERIGE
De obligatieportefeuille, die grotendeels bestaat uit 
OLO’s van de Belgische overheid, groeit in bescheiden 
mate. 
De participaties zijn een fractie kleiner geworden door 
de verkoop van KBC International Portfolio (Assurisk). 
We realiseerden hierop een mooie meerwaarde, zoals 
vermeld in de bespreking van de resultaten.
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EVOLUTIE PASSIVA
De belegger houdt meer dan ooit rekening met vei-
ligheid maar verliest het rendement niet uit het oog. 
In een markt, gekenmerkt door een lage rente, kiest 
hij vooral voor spaarrekeningen. Ook de cijfers bij 
Centea liegen er niet om:

Evolutie spaarproducten

2009 2008 verschil

Zichtrekeningen 632.953.025 546.027.737 15,92%

Spaarrekeningen 5.711.488.204 4.546.720.691 25,62%

Kasbons 1.524.945.915 1.924.197.677 -20,75%

Overige* 225.612.740 806.471.713 -72.02%

Totaal 8.094.999.885 7.823.417.818 3,47%
* termijnrekeningen en derden- en rubriekrekeningen

De spaarder heeft opnieuw een duidelijke voorkeur 
voor spaarrekeningen. Hij speelt op veilig en houdt 
het geld cash ter beschikking, terwijl de rentever-
goeding toch hoger is dan voor de kortlopende ter-
mijnrekeningen. Bovendien is de rentevergoeding 
voor een langlopende termijnrekening of kasbon 
onvoldoende hoog om het geld voor een langere pe-
riode vast te zetten. Dit blijkt uit de evolutie van de 
portefeuille kasbons en ‘overige’. Binnen dit laatste 
segment houden de langlopende termijnrekeningen 
weliswaar stand met een verdubbeling van het – be-
scheiden – volume. De kortlopende termijnreke-
ningen krimpen zowaar met 90%. Het gros hiervan 
vloeit naar de spaarrekeningen.

De forse afname van de portefeuille kasbons ten slot-
te is voornamelijk het gevolg van het lagere rentepeil.

Niet enkel op spaarrekeningen worden liquiditeiten 
geparkeerd maar ook op zichtrekeningen. De voor-
gaande 9 jaren noteerden we een groei van gemid-
deld 9,5% op de inlage van zichtrekeningen, in 2009 
gaat het om bijna 16% ondanks een daling in de cre-
ditrente.

Volgende grafiek geeft de evolutie weer voor de gan-
se periode:
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In absolute cijfers (staafdiagram, geënt op de lin-
keras) levert 2009 een recordgroei op. In procentu-
ele groei (lijngrafiek, geënt op de rechteras) scoorde 
Centea enkel in 2004 nog beter.

EVOLUTIE OVERIGE  
VERMOGENSPRODUCTEN
Naast de klassieke spaarproducten biedt Centea tal 
van andere beleggingsproducten aan. In de volgende 
tabel bekijken we de evolutie van de vermogenspor-
tefeuille inclusief de portefeuilles beleggingsfondsen 
en de bij Centea opgebouwde portefeuilles uit ove-
rige emissies en uit beleggingsverzekeringen Fidea:

Evolutie portefeuille vermogen
2009 2008 verschil

Totaal  
spaarproducten 8.094.999.885 7.823.417.818 3,47%

Portefeuille fondsen 2.376.098.591 2.414.000.000 -1,57%

Portefeuille  
Overige Emissies 757.260.715 381.870.114 98,30%

Portefeuille  
TAK-producten Fidea 877.925.437 728.616.643 20,49%

Totaal vermogen 12.106.284.628 11.347.904.575 6,68%

De totale portefeuille vermogen groeit met 6,7%. De 
minieme daling van de fondsenportefeuille is in be-
langrijke mate het gevolg van het feit dat cliënten uit 
de monetaire fondsen (Institutional Cash) gestapt 
zijn gezien de zeer sterk gedaalde rentevoeten op 
korte termijn. De spaarrekeningen profiteerden hier 
ten volle van.

Bespreking van de balans en de productiegegevens
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8 Bespreking van de balans en de productiegegevens

EVOLUTIE  
BELEGGINGSVERZEKERINGEN
Als bankverzekeraar werkt Centea nauw samen met  
Fidea. De verzekeringen maken een belangrijke 
component uit van de totale omzet door de Centea 
kantoren. De productie groeit als volgt:

Nettoproductie beleggingsverzekeringen Fidea     

2009 2008 verschil

TAK 21 en 26 142.173.411 114.456.753 24,22%

TAK 23 6.108.418 6.000.125 1,80%

Totaal 148.281.829 120.456.878 23,10%

In 2009 is de Tak 21 erg in trek. Dit is ook een eerder 
spaargelinkt product, waarvan de rentevoorwaar-
den in de rentemarkt van 2009 aantrekkelijk blijken. 
De productie in Tak 23 veert amper op ondanks de 
beursrelance. 

De portefeuillegroei is aanzienlijk :

Portefeuille beleggingsverzekeringen Fidea     

2009 2008 verschil

TAK 21 en 26 829.948.360 688.169.068 20,60%

TAK 23 47.977.077 40.447.576 18,62%

Totaal 877.925.437 728.616.643 20,49%

De verschuiving van Tak 23 naar Tak 21 zet zich 
door in de productiecijfers, maar in de portefeuil-
legroei komt dit minder tot uiting. De toename in 
Tak 23 is voor een stuk het gevolg van een positieve 
evolutie van de inventariswaarde.

EVOLUTIE VERMOGEN IN PERSPECTIEF

13.000.000
12.000.000
11.000.000
10.000.000

9.000.000
8.000.000
7.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000

0
31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 

Spaarproducten Fondsen Beleggingsverzekeringen Overige Emissies

Evolutie Portefeuille Vermogen (cijfers in 000 EUR)

De totale vermogensportefeuille groeit sterk in 2009. 
Opvallend is dat de ‘klassieke’ spaarproducten sinds 
2007 opnieuw een positieve trend hebben ingezet. 
De groei van de fondsenportefeuille in de periode 
2004-2006 zet zich niet meer door. De portefeuille-
vorming uit de beleggingsverzekeringen neemt ver-
der toe. Hetzelfde geldt voor de overige emissies.
De fondsenportefeuille staat al langer onder druk. 
De kentering in 2009 is hoofdzakelijk het gevolg van 
de stijgende inventariswaarden. In dezelfde periode 
is de fondsenmarkt in hogere mate gedaald. Dit blijkt 
uit de sterke groei van het Centea-marktaandeel: 
van 1,22% eind 2004 tot 1,98% eind december. In 
2009 stabiliseert het marktaandeel rond het niveau 
van 2%. Omdat Centea in grotere mate beleggings-
fondsen met kapitaalbescherming aanbiedt, geniet 
Centea in mindere mate van de opverende inven-
tariswaarden. Het tegengestelde geldt eveneens: de 
inventariswaarde van de Centea-portefeuille lijdt 
minder onder een beurscrisis dan de gemiddelde 
portefeuille beleggingsfondsen in de markt, zoals in 
2008 het geval was.

De groei in beleggingsverzekeringen neemt de draad 
van voorgaande jaren weer op na het dipje in 2008. 
De relance van de klassieke spaarproducten zet zich 
door in 2009.
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9Bespreking van de balans en de productiegegevens

EVOLUTIE SCHADEVERZEKERINGEN
De productie schadeverzekeringen blijft onder het 
niveau van 2008:

Productie Schadeverzekeringen
2009 2008 verschil

Auto 3.883.205 4.151.132 -6,45%
Brand 2.464.523 2.462.669 0,08%
varia 1.432.751 1.548.991 -7,50%
Totaal 7.780.479 8.162.792 -4,68%

In een moeilijke markt, gekenmerkt door een scher-
pe prijsconcurrentie en door een crisis in de autosec-
tor, slaagt Centea er toch in uiterst degelijke produc-
tiecijfers voor te leggen. Het cijfer daalt weliswaar 
ten opzichte van 2008, maar overtreft het sterke jaar 
2007 met bijna 4% ondanks een nog meer beheerste 
acceptatiepolitiek.
In het segment ‘varia’ doet de daling zich hoofdza-
kelijk voor in verzekeringen voor risico’s op arbeids-
ongevallen en voor rechtsbijstand in autoverzekerin-
gen.

Na een sterke groei in 2007 en 2008 stabiliseert de 
productie brandverzekeringen zich. Deze bestaat 
voor meer dan de helft uit kredietgebonden verze-
keringen. Binnen die kredietproductie neemt het 
aandeel van kredieten voor renovatiewerken toe, 
wat gepaard gaat met een verhoudingsgewijze min-
der sterke stijging van de nieuwe productie brand-
verzekeringen.

De voorstelling in een langer tijdsperspectief ziet er-
uit als volgt: 
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2.000
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Evolutie Productie Schadeverzekeringen (in 000 EUR)

Na jaren van groei is er een neerwaarts knikje in 
2009. De impact van de algemene recessie is onmis-
kenbaar aanwezig. Centea verwacht dat de productie 
in 2010 opnieuw het elan van de vorige jaren zal op-
nemen.
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2009 2008

I Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten 429.739.926,77 457.945.888,89

waaronder: uit vastrentende effecten 81.649.888,62 89.813.036,80

II Rentekosten en soortgelijke kosten -225.834.176,05 -269.520.829,83

III Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 10.301.844,36 6.223.271,80

A. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 0,00 0,00

B. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 9.944.003,72 6.180.711,80

C. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemings-
    verhouding bestaat

0,00 0,00

D. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 357.840,64 42.560,00

IV Ontvangen provisies 48.404.029,03 39.608.335,60

V Betaalde provisies -73.511.498,25 -69.685.131,89

VI Winst (Verlies) uit financiële transacties 886.938,19 1.666.826,31

A. Uit wissel-en handelsbedrijf in effecten en andere financiële 
    instrumenten

882.289,02 968.212,17

B. Uit de realisatie van beleggingseffecten 4.649,17 698.614,14

VII Algemene beheerskosten -81.480.319,56 -80.748.051,52

A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen -33.161.562,17 -33.531.358,75

B. Overige beheerskosten -48.318.757,39 -47.216.692,77

VIII
Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,
op immateriële en materiële vaste activa

-568.579,75 -721.400,44

IX

Terugneming van waardeverminderingen (waardeverminderingen (-)) 
op vorderingen en terugneming van voorzieningen (voorzieningen(-)) 
voor de posten buiten-balanstelling ‘I. Eventuele passiva’ en ‘II. Ver-
plichtingen met een potentieel kredietrisico’

-16.994.400,94 -5.514.125,39

X
Terugnemingen van waardeverminderingen (waardeverminderingen 
(-)) op beleggingsportefeuille in obligaties, aandelen en andere vast-
rentende of niet-vastrentende effecten

-738.249,90 0,00

XI
Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere risico's 
en kosten dan bedoeld in de posten buiten-balanstelling ‘I.Eventuele 
passiva’ en ‘II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico’

5.910.160,21 9.946.313,68

XII
Voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de 
posten buiten-balanstelling ‘I.Eventuele passiva’ en ‘II. Verplichtingen 
met een potentieel kredietrisico’

-2.100.837,04 -3.952.299,66

XIII Toevoeging aan het fonds voor algemene bankrisico's 0,00 0,00

JAARREKENING PER 31/12/2009 GOEDGEKEURD 
DOOR DE ALGEMENE VERGADERING VAN 27/04/2010 

Resultatenrekening
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2009 2008

XIV Overige bedrijfsopbrengsten 12.648.568,60 4.665.446,57

XV Overige bedrijfskosten -5.778.223,18 -6.034.053,82

XVI Winst (Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening voor belasting 100.885.182,49 83.880.190,30

XVII Uitzonderlijke opbrengsten 6.518.582,45 0,00

A. Terugneming van afschrijvingen en waardeverminderingen op
    immateriële en materiële vaste activa

0,00 0,00

B. Terugneming van waardeverminderingen op financiële vaste
   activa

0,00 0,00

C. Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico’s en
   kosten

0,00 0,00

D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 6.518.582,45 0,00

E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 0,00 0,00

XVIII Uitzonderlijke kosten 0,00 0,00

A. Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op
   oprichtingskosten, op immateriële en materiële vaste activa

0,00 0,00

B. Waardeverminderingen op financiële vaste activa 0,00 0,00

C. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten 0,00 0,00

D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa 0,00 0,00

E. Andere uitzonderlijke kosten 0,00 0,00

XIX Winst (Verlies) van het boekjaar 107.403.764,94 83.880.190,30

XIX-
bis

A. Overboeking naar de uitgestelde belastingen 0,00 0,00

B. Onttrekking aan de uitgestelde belastingen 60.137,25 69.675,37

XX Belastingen op het resultaat -23.979.237,21 -16.058.328,44

A. Belastingen -24.197.668,46 -16.145.500,14

B. Regularisering van belastingen en terugneming van belasting-
   voorzieningen

218.431,25 87.171,70

XXI Winst (Verlies) van het boekjaar 83.484.664,98 67.891.537,23

XXII A. Overboeking naar de belastingvrije reserve 0,00 0,00

B. Onttrekking aan de belastingvrije reserve 91.120,43 109.643,99

XXIII Te bestemmen winst (Te verwerken verlies) van het boekjaar 83.575.785,41 68.001.181,22

ALGEMEEN
Centea slaagt erin een heel sterk resultaat neer te zet-
ten in uiterst moeilijke marktomstandigheden.

RENTERESULTAAT
Het jaar 2009 diende zich aan als een moeilijk jaar. 
De druk op het renteresultaat was immers het grootst 
in het laatste kwartaal van 2008 en deed het ergste 
vermoeden voor 2009. Deze vrees wordt niet beves-
tigd: het renteresultaat groeit met 15,5 miljoen euro 
of ruimschoots 8%.

Weliswaar dalen de renteopbrengsten met 6,2% maar 
de rentekosten dalen sterker, in totaliteit met 16%.

Een tweede belangrijke component van de hogere 

jaarwinst vinden we terug in de rubriek ‘Opbreng-
sten uit niet-vastrentende effecten’, met andere woor-
den in de inkomsten van dividenden. Dit is te dan-
ken aan KBC Asset Management dat niet enkel een 
hoger slotdividend over 2008 kon voorleggen maar 
tevens een interim-dividend op het resultaat van het 
boekjaar 2009 uitbetaalde (2,86 miljoen euro).

ONTVANGEN EN BETAALDE  
PROVISIES
De ontvangsten van provisies groeien in 2009 met 
vrijwel 9 miljoen euro of 22%. De hogere kredietpro-
ductie en de hogere inkomsten van verzekeringen 
spelen een rol. De hoofdrol is echter weggelegd voor 
de inkomsten uit de effectenhandel die aantrekken 
met 24%.

Bespreking van de resultatenrekening
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De betaalde provisies omvatten niet alleen de com-
missielonen aan agenten, maar ook een aantal kos-
ten van betalingsverkeer die sterk afnemen in 2009. 
Als we enkel de aan agenten betaalde provisies be-
schouwen, dan noteren we een toename van 7,3%. 
Net als bij de ontvangsten zorgen de kredieten en de 
effectenhandel voor deze toename.

ALGEMENE ONKOSTEN EN WAARDE-
VERMINDERINGEN
Voor een juiste interpretatie van de kostenevolutie 
dienen de rubrieken ‘VII. Algemene Beheerskosten’ 
en ‘XV. Overige Bedrijfskosten’ samen bekeken te 
worden. Centea houdt haar werkingskosten onder 
controle: de toename bedraagt nog geen 0,5 miljoen 
euro of 0,5%.

De personeelskosten dalen met 1,1% terwijl de ge-
middelde personeelsbezetting met 5,3% daalt in 
2009. De minder sterk uitgesproken kostendaling is 
het gevolg van de inflatiepiek begin 2009 enerzijds 
en van een aantal eenmalige kosten naar aanleiding 
van de besparing op het aantal VTE anderzijds. 
Hiertoe werd in 2008 een provisie aangelegd die 
besteed werd in 2009 (zie rubriek XI).

Ondanks de besparingen die Centea realiseert, ne-
men de algemene beheerskosten toe met 1,1 mil-
joen euro. Dit is te wijten aan de 2 miljoen euro ho-
gere kosten van de bescherming van de deposito’s.

Alvorens dieper in te gaan op de waardeverminde-
ringen voor kredieten (rubriek IX.), wijzen we op 
een regularisatie voor dubieuze agentenvorderin-
gen die in het cijfer vervat zit. Deze heeft een boe-
king van 8,3 miljoen euro tot gevolg in de waarde-
verminderingen, maar tegelijk van 8,4 miljoen euro 
in de overige bedrijfsopbrengsten (Rubriek XIV). 
Per saldo is de invloed op het resultaat verwaarloos-
baar, maar de regularisatie belemmert de vergelijk-
baarheid met vorig jaar.
De waardeverminderingen voor kredieten nemen 
niettemin toe van 5,5 miljoen euro in 2008 tot  
8,7 miljoen euro in 2009. Toch wijst dit helemaal 
niet op een daadwerkelijke verhoging van de re-
sultaatslast. De meerkost vloeit immers integraal 
voort uit statistische provisies die dienen aangelegd 
te worden op de globale portefeuilles. Als we de 

individuele dubieuze kredietdossiers apart bekij-
ken, dan daalt de last zelfs van 8,1 tot 6,8 miljoen 
euro. Kortom, Centea ondervindt op dit vlak am-
per enige hinder van de kredietcrisis. Centea focust 
zich op de markt van particulieren en zelfstandige 
ondernemers en heeft geen ‘herverpakte’ kredieten 
in portefeuille. In technische termen uitgedrukt, 
bedraagt de Loan Loss Ratio 0,12% in 2009, terwijl 
we vooraf rekening hielden met een toename tot 
0,15%.
Het bedrag in rubriek X. van 0,7 miljoen euro be-
treft een waardevermindering op een vastgoedcer-
tificaat (Weyveld).

UITZONDERLIJKE RESULTATEN
In 2009 omvat de resultatenrekening wel uitzon-
derlijke opbrengsten. De gerealiseerde meerwaarde 
van 6,5 miljoen euro betreft de verkoop van de par-
ticipatie in KBC International Portfolio (Assurisk), 
de herverzekeraar van de KBC-Groep, met vesti-
ging in Luxemburg.

WINST VAN HET BOEKJAAR
Dit alles leidt tot een sterke groei van de winst vóór 
belastingen: een toename van 23,5 miljoen euro tot 
107,4 miljoen euro.

Na belastingen komt de jaarwinst uit op 
83.484.664,98 euro. Dit betekent een stijging met 
15,6 miljoen euro.
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2009 2008

I   Eventuele passiva 18.306.750,77 27.468.852,14

A. Niet genegocieerde accepten 0,00 0,00

B. Kredietvervangende borgtochten 6.023.627,79 5.643.202,48 

C. Overige borgtochten 12.283.122,98 21.825.649,66 

D. Documentaire kredieten 0,00 0,00

E. Activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden 0,00 0,00

II Verplichtingen met een potentieel kredietrisico 478.522.537,58 423.968.085,29 

A. Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking 1.714.121,49 1.576.770,62

B. Verplichtingen wegens contantaankopen van effecten en andere
    waarden

0,00 0,00 

C. Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 476.808.416,09 422.391.314,67 

D. Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing van effecten 0,00 0,00

E. Verplichtingen tot inkoop wegens onvolkomen cessie-retrocessie 0,00 0,00

III Aan de kredietinstelling toevertrouwde waarden 4.009.825.083,29 4.144.244.075,67 

A. Waarden gehouden onder fiducieregeling 168.160.685,83 132.102.997,92

B. Open bewaring en gelijkgestelde 3.841.664.397,46 4.012.141.077,75 

IV Te storten op aandelen 0,00 0,00

2009 2008

  A. Te bestemmen winstsaldo 85.597.310,69 70.011.010,27 

  1. Te bestemmen winst van het boekjaar 83.575.785,41 68.001.181,22

  2. Overgedragen winst van het vorige boekjaar 2.021.525,28 2.009.829,05 

  B. Onttrekkingen aan het eigen vermogen 0,00 0,00

  1. Aan het kapitaal en de uitgiftepremies 0,00 0,00

  2. Aan de reserves 0,00 0,00

  C. Toevoegingen aan het eigen vermogen 0,00 0,00

  1. Aan het kapitaal en de uitgiftepremies 0,00 0,00

  2. Aan de wettelijke reserve 0,00 0,00

  3. Aan de andere reserves 0,00 0,00

  D. Over te dragen resultaat 2.026.323,80 2.021.525,28 

  1. Over te dragen winst 2.026.323,80 2.021.525,28 

  2. Over te dragen verlies 0,00 0,00

  E. Tussenkomst van de vennoten in het verlies 0,00 0,00

  F. Uit te keren winst 83.570.986,89 67.989.484,99

  1. Vergoeding van het kapitaal 83.216.300,40 67.680.902,00

  2. Bestuurders of zaakvoerders 0,00 0,00

  3. Andere rechthebbenden 354.686,49 308.582,99

Het totale bedrag aan vergoeding van het kapitaal voor de 185.370 aandelen bedraagt 83.216.300,40 euro. Na afhouding van de 
roerende voorheffing bedraagt het nettodividend per aandeel 336,69 euro. Dit dividend zal uitbetaald worden vanaf 28 april 2010.

JAARREKENING PER 31/12/2009 GOEDGEKEURD 
DOOR DE ALGEMENE VERGADERING VAN 27/04/2010

POSTEN BUITEN BALANSTELLING

RESULTAATVERWERKING

Bespreking van de resultatenrekening14 
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RISICOBELEID
In functie van de Bazel II-reglementering wordt een 
aantal risico’s binnen de KBC-Groep op een unifor-
me manier aangepakt. KBC voorziet de tools waar-
van de entiteiten binnen de groep gebruik maken, 
maar elke entiteit volgt haar risico’s zelf op binnen 
deze gezamenlijke structuur.

Voor Centea fungeert de afdeling Beheerscontrole 
in 2009 als bewaker, opvolger en coördinator van 
marktrisico, kredietrisico en operationeel risico. 
Vanaf 2010 zullen naar aanleiding van de imple-
mentatie van het Scan-project (zie deel 4 hierna) de 
bevoegdheden met betrekking tot het kredietrisico 
en het operationele risico overgedragen worden aan 
het domein Inspectie & Risk Management. Het risi-
cobeheer zal zoveel als mogelijk geclusterd worden 
binnen dat domein. De inspectie van de kantoren 
en van de interne diensten leunt immers nauw aan 
bij het operationele risicobeheer. Het marktrisico 
blijft onder de bevoegdheid van het domein Finance, 
omwille van de aanwezige expertise enerzijds en de 
inhoudelijke koppeling met de financiële gegevens 
anderzijds.

Voor de opvolging van het renterisico volgt Centea 
de ALM-methodiek en het limietenkader zoals be-
paald binnen de KBC-Groep. Centea maakt gebruik 
van hetzelfde softwarepakket om de positie van het 
renterisico in kaart te brengen. KBC zorgt voor de 
voeding en het beheer van dit pakket en verzorgt 
de rapportering naar Centea. Binnen de entiteiten 
worden de posities zo volledig mogelijk ingedekt. 
Hiertoe maakt Centea gebruik van swapcontracten 
en swaptions.
Centea volgt de globale ALM-principes en het limie-
tenkader zoals bepaald binnen de KBC-Groep. Cen-
tea hanteert de Basic Point Value-limitering voor de 
bewaking van het renterisico. Elk trimester rappor-
teert KBC de tabel 90.30 over renterisico aan de NBB 
en CBFA met de gegevens van Centea.
 
Centea loopt geen enkel aandelenrisico door de ver-
koop van de volledige beleggingsportefeuille aande-
len in 2004.

Het liquiditeitsrisico wordt bij Centea opgevolgd 
volgens de methodologie, uitgewerkt voor de  

KBC-Groep. Centea gebruikt de Stock Liquidity  
Ratio die de relevante activa en passiva, vervallend 
binnen de 5 werkdagen, tegenover elkaar plaatst.

Centea volgt de evolutie van de ‘Loan-to-depositra-
tio’ nauwgezet op. Voorts neemt Centea vrijwel geen 
wisselkoerspositie in gezien de geringe activiteit in 
niet euromunten.

Centea bewaakt de kwaliteit van de kredietporte-
feuille door middel van scoringsmodellen. Aange-
zien Centea zich enkel tot de retailmarkt richt, zijn 
de risico’s zeer gespreid. 

Mede dankzij deze voorzichtige kredietpolitiek, 
kan Centea ook in een crisisjaar een gunstige Loan 
Loss ratio van 0,12% voorleggen. Voor de onzeke-
re dossiers en de AQR-portefeuille (Asset Quality  
Review) wordt er globaal op statistische basis ge-
provisioneerd. Vanaf 2009 worden de provisies voor  
dubieuze dossiers niet langer enkel individueel be-
paald, maar wordt tevens een globale provisie voor 
dubieuze dossiers aangelegd op basis van statistische 
recuperatiepercentages.

Sinds 2008 wordt het minimum vereiste kapitaal be-
rekend volgens de Basel II Standardized Approach. 
Hoewel de toepassing van de Internal Rate Based- 
regels (IRB) niet verwacht wordt voor 1 januari 2011, 
introduceert Centea in 2009 al enkele nieuwigheden 
in haar kredietbeleid en -processen. De risicogerela-
teerde prijszetting is in 2009 uitgebreid naar de ge-
reglementeerde kredieten. Zowel voor woningkre-
dieten als voor consumentenkredieten is de nieuwe 
prijszetting van kracht sinds het derde kwartaal van 
2009.
 
Het project ‘acceptatiebeleid kredieten aan particu-
lieren’ heeft voor de consumentenkredieten al geleid 
tot enkele concrete wijzigingen in de acceptatiepo-
litiek met het oog op een betere selectie van goede 
risico’s.

Voor wat de registratie, opvolging en het voor-
komingsbeleid van operationele risico’s betreft,  
hanteert Centea de methodologie uitgewerkt door  
KBC-Groep.

Risicobeleid en solvabiliteit
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SOLVABILITEIT
EEN VOORZICHTIGE POLITIEK LOONT
Centea ondervindt amper hinder van de financiële 
crisis op het vlak van de resultaatsevolutie. 
Centea heeft steeds een zeer voorzichtige en door-
dachte strategie gevolgd.
Centea herbelegt de spaargelden van haar cliënten 
hoofdzakelijk in kredieten voor particulieren en 
kleine ondernemingen en in gewaarborgd over-
heidspapier.

Onze kredietverstrekking beperkt zich tot de parti-
culieren en de kleine ondernemingen. Onze krediet-
portefeuille bestaat hoofdzakelijk uit woningkre-
dieten. Door de grote spreiding van haar kredieten 
loopt Centea dus slechts een zeer beperkt kredietrisi-
co. Bij het toekennen van kredieten hanteert Centea 
bovendien strenge voorwaarden.

Centea heeft ook niet belegd in aandelen en zoge-
naamde CDO’s (verpakte kredietproducten). Centea 
neemt evenmin deviezen- of tradingposities in.

Centea is ook minder afhankelijk van de interban-
kenmarkt om haar werking te financieren. Met bijna 
8,2 miljard euro aan deposito’s in portefeuille tegen-
over 7,3 miljard aan kredieten is de kredietporte-
feuille ruimschoots gedekt door de aanwezige depo-
sito’s. Bovendien heeft Centea voor 1,6 miljard euro 
aan liquide staatsobligaties die ze op elk moment kan 
omzetten in cash.

EEN GOEDE SOLVABILITEIT
De Tier-1-ratio bedraagt 11,10%:

in miljoen euro                               

Gereglementeerd Eigen Vermogen

Gereglementeerd Eigen Vermogen, Centea Bank  
(na winstverdeling) 484

Tier-1 kapitaal 484

EV in bezit van aandeelhouders
In mindering te brengen bestanddelen

544
-60

Tier-2 & 3 kapitaal 0

Gewogen risico’s

Total Gewogen Risicovolume 4.360

Kredietrisico
Marktrisico
Operationeel Risico

4.098
0

262

Solvabiliteitsratio’s

 Tier-1 ratio
 Core Tier-1 ratio
 CAD ratio

11,10%
11,10%
11,10%

De Tier-1-ratio (Basel II) drukt de verhouding uit 
tussen het eigen vermogen van de bank in enge zin 
en de risicogewogen activa (voornamelijk kredie-
ten). De ratio geldt als maatstaf voor de solvabili-
teit van een financiële instelling. Met een cijfer van 
11,10% is Centea een zeer solvabele en financieel 
solide partner. 
Van belang is dat er voor Centea geen verschil is tus-
sen de Tier-1-ratio en de Core Tier-1-ratio. 

In de Core Tier-1-ratio wordt enkel het kernkapitaal 
weerhouden in de teller, wat betekent dat het hybride 
kapitaal wegvalt. Voor Centea bestaat het eigen ver-
mogen enkel uit kernkapitaal.
Het totale eigen vermogen van Centea bedraagt  
544 miljoen euro. 

VERSLAG VAN DE ERKENDE  
COMMISSARIS
De hier opgenomen jaarrekening is een verkorte 
versie. De volledige jaarrekening wordt neergelegd 
conform de wettelijke bepalingen. Bij deze volledige 
jaarrekening werd door de commissaris een verkla-
ring zonder voorbehoud afgeleverd.

31/12/2009
Basel II
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CENTEA, EEN STERK BEDRIJF
Centea realiseerde de voorbije jaren mooie winst-
cijfers en een belangrijke groei in beleggingspro-
ductie, terwijl er in de banksector een grote crisis 
heerste. Centea bekleedt dan ook een sterke positie 
in de markt. Dat hebben we te danken aan verschil-
lende factoren:

EEN WELOVERWOGEN INTERNE  
ORGANISATIE
We besteden bij Centea veel aandacht aan effi-
ciënt werken. Daarom werd in 2009 het Scan-
project gelanceerd. In het kader van dit project 
werd de volledige organisatiestructuur van Cen-
tea doorgelicht. De toelichting hierover vindt u 
verder in dit jaarverslag.

EEN ZELFSTANDIG AGENTENNET
Centea heeft er altijd naar gestreefd een persoon-
lijke relatie met haar cliënten op te bouwen. En 
we zijn daar doorheen de jaren uitstekend in 
geslaagd. Onze zelfstandige agenten en hun me-
dewerkers proberen elke dag opnieuw meer te 
doen voor onze cliënten en ze worden daarbij 
ondersteund door de medewerkers op het hoofd-
kantoor. Die persoonlijke service maakt Centea 
uniek en vormt een belangrijk onderdeel van ons 
succes.

EEN VOORZICHTIGE BELEGGINGS- 
PORTEFEUILLE
Onze cliënten vertrouwen hun geld aan ons toe 
via kasbons, spaarrekeningen en andere beleg-
gingsproducten. Dat geld wordt door Centea 
op een voorzichtige manier herbelegd. We ne-
men zo weinig mogelijk risico’s en beleggen het 
grootste deel via kredietverstrekkingen aan par-
ticulieren, zelfstandigen en beoefenaars van een 
vrij beroep. 
Het gaat daarbij vooral om woningkredieten 
voor particulieren. Daarnaast beleggen we voor-
namelijk in veilige beleggingen zoals overheids-
papier.

Dankzij onze aanpak is Centea dan ook een sterk 
bedrijf, zoals de kerncijfers in onderstaande tabel 
illustreren:

Winst 83,5 miljoen euro

Eigen vermogen 543,7 miljoen euro

Tier1-ratio 11,10%

Loan to deposit-ratio 91,6%

Balanstotaal 10,4 miljard euro

Portefeuille vermogen (incl. leven) 12,1 miljard euro

Portefeuille kredieten 7,3 miljard euro

Portefeuille schadeverzekeringen 48,5 miljoen euro

NOG PERFORMANTER DANKZIJ SCAN
Centea is een winstgevend bedrijf dat jaarlijks 
mooie groeicijfers realiseert en dat door zelfstan-
dige agenten als een aantrekkelijke partner wordt 
gezien. Die successen betekenen echter niet dat we 
op onze lauweren mogen rusten. 

SCAN NAAR AANLEIDING VAN VAST- 
STELLINGEN TEVREDENHEIDSONDERZOEKEN
Met onze service naar agenten en cliënten kunnen 
we het verschil maken. 
We streven dan ook naar een voortdurende verbe-
tering ervan.
Uit een aantal onderzoeken, waaronder tevreden-
heidsonderzoeken bij agenten en personeel, bleek 
dat Centea op vlak van interne werking nog kan 
groeien. 

0404.477.528 19/25



Daarom werd in februari 2009 het Scan-project  
opgestart om onze werking en service verder te  
optimaliseren.

VIER FASEN
De volledige organisatiestructuur van Centea werd 
doorgelicht. Dat gebeurde in vier fasen:
1. analyseren van de huidige situatie;
2. samenstellen van een shortlist met actiepun-

ten en verder analyseren van de geselecteerde 
punten;

3. bepalen van het kader voor de verdere aanpak 
van de Scan;

4. de aangepaste organisatiestructuur concreet 
laten invullen door werkgroepen met verschil-
lende medewerkers.

MISSIE, VISIE EN CENTEA-WAARDEN
Om een project als Scan tot een goed einde te bren-
gen heb je een duidelijke missie en visie nodig die 
de rode draad vormen doorheen het hele project en 
onze werking in het algemeen. Meer duidelijkheid 
scheppen over de missie en de visie van Centea was 
dan ook de eerste taak van de Scan-werkgroepen.

De missie werd als volgt gedefinieerd: ‘Centea wil 
cliënten die behoren tot het retailsegment, evenals 
zelfstandigen en kleine ondernemingen, voorzien 
in hun bank- en verzekeringsbehoeften via een 
netwerk van zelfstandige agenten in België. Deze 
doelstellingen zullen gerealiseerd worden door  
cliënt- en agentcentricity, efficiëntie en effectiviteit, 
degelijk risicobeheer, dynamisch en betrokken per-
soneelsbeleid.’ 

Onze missie wordt verder geconcretiseerd in onze 
visie. Ze benadrukt dat vaardigheden, attitude en 
kennis van cruciaal belang zijn. De cliënt kiest im-
mers voor Centea omwille van de persoonlijke rela-
tie, het advies en de service op maat, het aangepaste 
productengamma en het feit dat Centea meer doet 
voor haar cliënten. 
 
Centea streeft bovendien integriteit en betrokken-
heid na door een vernieuwd personeelsbeleid.
In het kader van de Scan werden naast de missie 
en visie ook vijf Centea-waarden geformuleerd, 
de STERK-waarden: Servicegericht, Toegevoegde 

waarde, Engagement, Respectvol en Kostenbewust. 
Deze stonden centraal in het Scan-project en zul-
len ook na de implementatie van de Scan centraal 
blijven staan in onze werking.

IMPLEMENTATIE IN 2010
In 2010 wordt de nieuwe organisatiestructuur ge-
implementeerd. Scan zal ervoor zorgen dat Centea 
nog sterker de toekomst tegemoet gaat.

EEN COMFORTABELE  
WERKOMGEVING
Ook onze infrastructuur ondergaat een metamor-
fose. Twee gebouwen van het hoofdkantoor worden 
volledig gerenoveerd met aandacht voor milieu-
vriendelijke en energiebesparende technieken. Eén 
van de gebouwen is op 31 juli 2009 terug in gebruik 
genomen, het tweede gebouw wordt volgens de 
planning eind mei 2010 opgeleverd. Zo kunnen de 
medewerkers genieten van een gloednieuwe, com-
fortabele werkomgeving.

EEN NIEUWE AANDEELHOUDER
Op 18 november maakt de KBC-groep bekend dat 
voor Centea een nieuwe aandeelhouder wordt ge-
zocht. Het is één van de maatregelen die in over-
leg met de Europese Commissie werden vastgelegd 
om het nodige kapitaal vrij te maken om de over-
heidssteun die KBC kreeg binnen een aanvaard-
bare termijn terug te betalen. De opbrengst van 
een waardevol bedrijf als Centea levert daarin een 
belangrijke bijdrage. De nieuwe aandeelhouder zal 
in ieder geval alle troeven in handen krijgen met 
een bank die de jongste jaren erg goede prestaties 
heeft neergezet en de ambitie heeft dat ook in de 
toekomst te blijven doen.

Centea en de crisis20 
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GOEDKEURING JAARREKENING
De jaarrekening werd door de Raad van Bestuur in 
zijn vergadering van 22 maart 2010 goedgekeurd.
De vennootschappelijke jaarrekening zal worden 
neergelegd conform de wettelijke bepalingen.

GEBEURTENISSEN SEDERT HET EINDE 
VAN HET BOEKJAAR
Er zijn geen belangrijke gebeurtenissen te signa-
leren die zich zouden voorgedaan hebben sedert 
het einde van het boekjaar met relevantie voor het 
voorliggende jaarverslag.

PERSONALIA
De heer Paul Steppe heeft op 31 januari 2009 zijn 
actieve loopbaan beëindigd en trad terug als gede-
legeerd bestuurder en voorzitter van het directieco-
mité van Centea.

De heer Paul D’Haeyer volgde hem vanaf 1 februari 
2009 op als voorzitter van het directiecomité.

Het mandaat van bestuurder van de heer  
Luc Philips is ten einde gekomen op 28 april 2009.

Ingevolge het bereiken van de pensioengerechtigde 
leeftijd trad de heer Ivo Stevens op 31 mei 2009 te-
rug als bestuurder.

De heer Danny De Raymaeker heeft op 7 september 
2009 zijn mandaat als bestuurder en voorzitter van 
de raad van bestuur neergelegd.

Als blijk van waardering voor hun jarenlange 
toewijding heeft de raad van bestuur de heer  
Paul Steppe tot erevoorzitter van het directiecomité, 
de heren Luc Philips en Ivo Stevens tot erebestuur-
der en de heer Danny De Raymaeker tot erevoorzit-
ter van de raad van bestuur benoemd.

De heer Johan Thijs wordt met ingang van  
8 september 2009 door de raad van bestuur geco-
opteerd om het mandaat als bestuurder van de heer 
Danny De Raymaeker, dat afloopt met de algemene 
vergadering van 2012, te voleindigen.
De raad van bestuur heeft hem tevens aangeduid als 
voorzitter van de raad van bestuur.
Aan de algemene vergadering wordt voorgesteld 
om deze coöptatie te bekrachtigen.

De algemene vergadering heeft op 28 april 2009 de 
heer Rudy Broeckaert benoemd tot onafhankelijk 
bestuurder in de zin van art. 526 ter van het wet-
boek vennootschappen. Vervolgens heeft de raad 
van bestuur de heer Broeckaert aangesteld als lid 
van het auditcomité van Centea. In het licht van 
zijn opleiding in de toegepaste economische we-
tenschappen en zijn zeer ruime ervaring binnen het 
bankwezen op diverse managementniveaus bezit 
de heer Broeckaert een grote deskundigheid onder 
meer op het gebied van boekhouding, audit en ma-
nagementaspecten van het bankbedrijf.

KWIJTING AAN DE BESTUURDERS 
EN DE ERKENDE COMMISSARIS
Overeenkomstig de bepalingen van de wet wordt 
aan de algemene vergadering voorgesteld om bij af-
zonderlijke stemming aan de bestuurders en aan de 
erkende commissaris kwijting te verlenen voor de 
uitoefening van hun mandaat gedurende het boek-
jaar 2009.

STATUTAIRE BENOEMINGEN
Het mandaat van de heer Erik Luts loopt ten ein-
de. Aan de algemene vergadering wordt voorge-
steld hem te herbenoemen als bestuurder voor een  
periode van vier jaar. Zijn mandaat zal bijgevolg 
een einde nemen met de algemene vergadering van 
2014.

Het mandaat van de erkend commissaris, de BCV 
Ernst & Young Bedrijfsrevisoren, loopt ten einde. 
Aan de algemene vergadering wordt voorgesteld de 
BCV Ernst & Young Bedrijfsrevisoren te herbenoe-
men voor een periode van drie jaar. Dit mandaat zal 
bijgevolg een einde nemen met de algemene verga-
dering van 2013. Mevrouw Christel Weymeersch 
treedt op als vaste vertegenwoordiger van deze reviso-
renvennootschap.

Goedkeuring jaarrekening - Raad van bestuur, Auditcomité en Directiecomité
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DIRECTIECOMITÉ
PAUL D’HAEYER 
Voorzitter 
Gedelegeerd bestuurder

MARC HAELEMEERSCH 
Gedelegeerd bestuurder

PAUL PHILLIPS 
Gedelegeerd bestuurder

EUGEEN DIELTIËNS 
Secretaris

COMMISSARIS
ERNST & YOUNG 
Bedrijfsrevisoren 
BCVBA (B160),  
vertegenwoordigd door 
CHRISTEL WEYMEERSCH

Goedkeuring jaarrekening -  Raad van bestuur, Auditcomité en Directiecomité

Samenstelling Raad van bestuur en Directiecomité op 31/12/2009

(1) Eugeen Dieltiëns, (2) Edwin Schellens, (3) Jacobus Stuyck , (4) Johan Thijs,  
(5) Didier Tytgadt, (6) Paul Phillips, (7) Marc Haelemeersch, (8) Paul Borghgraef,  
(9) Paul D’Haeyer, (10) Rudy Broeckaert, (11) Guido Poffé, (12) Joseph Rommel
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Paul Phillips, Paul D’Haeyer, Marc Haelemeersch

RAAD VAN BESTUUR
Voorzitter
JOHAN THIJS

Bestuurders
PAUL BORGHGRAEF
RUDY BROECKAERT
PAUL D’HAEYER
MARC HAELEMEERSCH
ERIK LUTS
PAUL PHILLIPS
GUIDO POFFÉ
JOSEPH ROMMEL
EDWIN SCHELLENS
JACOBUS STUYCK
DIDIER TYTGADT

Secretaris
EUGEEN DIELTIËNS
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Naam Bestuurder Naam vennootschap Zetel vennootschap
Activiteits-
sector

Notering
Functie van de bestuurder
in deze vennootschap

Paul Borghgraef
RETAIL ESTATES NV Industrielaan 6, 1740 Ternat andere Euronext Voorzitter

RITMO INTERIM NV Godefriduskaai 18, 2000 Antwerpen 1 andere N Voorzitter

Rudy Broeckaert BRECI BVBA Jachthoornlaan 27, 2980 Zoersel andere N Bestuurder

Paul Phillips IMMO-LLAN NV Mechelsesteenweg 180, 2018 Antwerpen andere N Bestuurder

Guido Poffé

OMNIA CVBA Parijsstraat 50, 3000 Leuven andere N Voorzitter

CONCERT NOBLE NV Aarlenstraat 82, 1040 Brussel andere N Bestuurder

GROEP VTB VAB NV Pastoor Coplaan 100, 2070 Zwijndrecht andere N Bestuurder

VTB VAB NV Pastoor Coplaan 100, 2070 Zwijndrecht andere N Bestuurder

Joseph Rommel
GOLF- EN COUNTRYCLUB 
DE PALINGBEEK  
HOLLEBEKE CVBA

Eekhofstraat 14, 8902 Zillebeke andere N Bestuurder

Edwin Schellens PORTIMA CVBA Terhulpsesteenweg 150, 1170 Brussel andere N Bestuurder

Jacobus Stuyck
PATHOLOGIE ONDERZOEK 
EBVBA

Leopold De Waelplaats 22 Bus 43,  
2000 Antwerpen

andere N Zaakvoerder

Johan Thijs
VTB-VAB NV Pastoor Coplaan 100, 2070 Zwijndrecht andere N Bestuurder-Voorzitter

GROEP VTB-VAB NV Pastoor Coplaan 100, 2070 Zwijndrecht andere N Bestuurder-Voorzitter

Didier Tytgadt
INMATY NV Vogelheide 28, 9052 Gent andere N Bestuurder

PABRU NV Vogelheide 28, 9052 Gent andere N Bestuurder

Goedkeuring jaarrekening - Raad van bestuur, Auditcomité en Directiecomité

OVERZICHT EXTERNE MANDATEN
Conform de regelgeving ter zake volgt hierna een overzicht van de externe mandaten uitgeoefend door de bestuurders 
van Centea.

In dit overzicht zijn volgende mandaten niet opgenomen:
 – mandaten in ondernemingen in de financiële sector, waarmee nauwe banden bestaan;
 – mandaten in instellingen voor collectieve beleggingen en beheersvennootschappen daarvan;
 – mandaten in persoonlijke of familiale patrimoniumvennootschappen;
 – mandaten in managementvennootschappen die enkel diensten verlenen aan voormelde vennootschappen.
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De in dit jaarverslag opgenomen jaarrekening is een verkorte versie.  
De volledige jaarrekening wordt neergelegd conform de wettelijke bepalingen.

V.
U.

: P
au

l D
’H

ae
ye

r, 
C

en
te

a N
V,

 M
ec

he
lse

ste
en

w
eg

 1
80

, 2
01

8 
A

nt
w

er
pe

n

0404.477.528 25/25



0404.477.528 

 1



0404.477.528 

 2



0404.477.528 

 3

 



10 9 EUR

NAT . Datum neerlegging Nr . Blz . E . D .

Naam: 

Rechtsvorm: 
Adres: Nr.: 180  Bus: 
Postnummer: 2018  Gemeente: 
Land: 

Ondernemingsnummer

Datum        04   /    05       /   1999      

 tot   31  / 12   / 2010          

 tot   31  / 12   / 2009          

Dhr. Johan THIJS, bestuurder van maatschappijen, Moorsemsestraat 260, 3130 Betekom - voorzitter
Dhr. Paul BORGHGRAEF, bestuurder van maatschappijen, Rozenlaan 24, 2970 Schilde - bestuurder
Dhr. Rudy BROECKAERT, bestuurder van maatschappijen, Jachthoornlaan 27, 2980 Zoersel - onafhankelijk bestuurder in de zin van
                                                                                       art.526 ter van wetboek vennootsch.
Dhr. Paul D'HAEYER, bestuurder van maatschappijen, Diestseweg 165, 2440 Geel - voorzitter van het directiecomité
                                                                             - gedelegeerd bestuurder

met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van    01 /   01  / 2010          

Vorig boekjaar van    01 /   01  / 2009          
De bedragen van het vorige boekjaar zijn / zijn niet** identiek met die welke eerder openbaar werden gemaakt. 

VOLLEDIGE LIJST met naam, voornamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie in de 
onderneming, van de BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

                                        RAAD VAN BESTUUR

JAARREKENING goedgekeurd door de algemene vergadering van  26 /  04  /   2011        

ANTWERPEN
BELGIE

Rechtspersonenregister (RPR) - Rechtbank van Koophandel van ANTWERPEN
Internetadres*: http://www. centea.be

0404.477.528

van de neerlegging van de oprichtingsakte OF van het recentste stuk dat de datum van
bekendmaking van de oprichtingsakte en van de akte tot statutenwijziging vermeldt .

MECHELSESTEENWEG

VOL-inst 1.1

JAARREKENING IN DUIZENDEN EURO'S

CENTEA

NAAMLOZE VENNOOTSCHAP

- een stuk met de vermeldingen bedoeld in art.77, 4de en 5de lid van de gecoördineerde

Handtekening
(naam en hoedanigheid)

       P. PHILLIPS P. D'HAEYER
    Gedelegeerd bestuurder Voorzitter

ERNST & YOUNG BCV, De Kleetlaan 2, 1831 Diegem, vertegenwoordigd door Christel WEYMEERSCH

omdat ze niet dienstig zijn: 

Handtekening
(naam en hoedanigheid)

* Facultatieve vermelding .
** Schrappen wat niet van toepassing is .

Zijn gevoegd bij deze jaarrekening: - het verslag van de commissaris

                                       wetten op de handelsvennootschappen (m.b.t. het jaarverslag)

Totaal aantal neergelegde bladen:  93 Nummers van de secties van het standaardmodel die niet werden neergelegd 

Dhr. Edwin SCHELLENS, bestuurder van maatschappijen, Booischotbaan 33, 2580 Beerzel - bestuurder
Dhr. Jacobus STUYCK, bestuurder van maatschappijen, Leopold De Waelplaats 22 bus 43, 2000 Antwerpen - bestuurder
Dhr. Didier TYTGADT, bestuurder van maatschappijen, "Out of Africa" Vogelheide 28, 9052 Zwijnaarde - bestuurder
                                        ERKEND COMMISSARIS

                                                                             - gedelegeerd bestuurder
Dhr. Marc HAELEMEERSCH, bestuurder van maatschappijen, Kortrijksestraat 165, 8020 Oostkamp - gedelegeerd bestuurder
Dhr. Erik LUTS, bestuurder van maatschappijen, Kruisstraat 84, 3290 Diest - bestuurder
Dhr. Paul PHILLIPS, bestuurder van maatschappijen, Phillippartpad 1/0031, 8300 Knokke-Heist - gedelegeerd bestuurder
Dhr. Guido POFFÉ, bestuurder van maatschappijen, Nieuw Overlaar 100, 3300 Tienen - bestuurder
Dhr. Joseph ROMMEL, bestuurder van maatschappijen, St. Petrus- en Paulusstraat 50, 8800 Roeselare/Rumbeke - bestuurder
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NAT.

06/05/2011

Datum neerlegging

BE 0404.477.528

Nr.

93

Blz.

EUR

D. 11105.00398 VOL 1.1

http://www


Nr . 0404477528 VOL-inst 1.2

Lidmaatschaps-
nummer

Aard van de
opdracht

(A, B, C en/of D)

 B.Het opstellen van de jaarrekening**,

VERKLARING BETREFFENDE EEN AANVULLENDE OPDRACHT VOOR NAZICHT OF CORRECTIE

Het bestuursorgaan verklaart dat geen enkele opdracht voor nazicht of correctie werd gegeven aan iemand die daar wettelijk niet toe
gemachtigd is met toepassing van de artikelen 34 en 37 van de wet van 22 april 1999 betreffende de boekhoudkundige en fiscale 
beroepen .

De jaarrekening werd / werd niet*  geverifieerd of gecorrigeerd door een externe accountant of door een bedrijfsrevisor die niet de
commissaris is .

In bevestigend geval, moeten hierna worden vermeld: naam, voornamen, beroep en woonplaats van elke externe accountant of
bedrijfsrevisor en zijn lidmaatschapsnummer bij zijn Instituut, evenals de aard van zijn opdracht:

 A.Het voeren van de boekhouding van de onderneming**, 

 C.Het verifiëren van de jaarrekening en/of 
 D.Het corrigeren van de jaarrekening .

Indien taken bedoeld onder A. of onder B. uitgevoerd zijn door erkende boekhouders of door erkende boekhouders-fiscalisten,
kunnen hierna worden vermeld: naam, voornamen, beroep en woonplaats van elke erkende boekhouder of erkende 
boekhouder fiscalist en zijn lidmaatschapsnummer bij het Beroepsinstituut van erkende Boekhouders en Fiscalisten, evenals de
aard van zijn opdracht .

Naam, voornamen, beroep en woonplaats

** Facultatieve vermelding .
* Schrappen wat niet van toepassing is .



Nr .

Toel . Codes Boekjaar

10100 23.603

10200 0

5.1 10300 558.021

10310 31.280

10320 526.741

5.2 10400 7.334.679

5.3 10500 2.884.931

10510 2.380.771

10520 504.160

5.4 10600 0

5.5/
5.6.1 10700 164

10710 31

10720 133

10730 0

10740 0

5.7 10800

5.8 10900 14.575

11000 0

5.9 11100 64.739

5.10 11200 77.024

19900 10.957.736

XI. Overige activa 54.127

XII. Overlopende rekeningen 82.369

TOTAAL VAN DE ACTIVA 10.404.894

VIII. Oprichtingskosten en immateriële vaste activa 

IX. Materiële vaste activa 11.530

X. Eigen aandelen 0

B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat 

133

C. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa
behoren 

0

D. Achtergestelde vorderingen op verbonden
ondernemingen en ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat 

0

VI. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 0

VII. Financiële vaste activa 59.752

A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen 59.619

V. Obligaties en andere vastrentende effecten 2.159.414

A. Van publiekrechtelijke emittenten 1.655.219

B. Van andere emittenten 504.195

A. Onmiddellijk opvraagbaar 41.008

B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) 691.932

IV. Vorderingen op cliënten 7.280.776

I. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en
girodiensten

23.986

II. Bij de centrale bank herfinancierbaar
overheidspapier 

0

III. Vorderingen op kredietinstellingen 732.940

ACTIVA

0404477528 VOL-inst 2.1

BALANS NA WINSTVERDELING

Vorig boekjaar



Nr .

Toel . Codes Boekjaar

201/208 10.345.667

5.11 20100 1.787.141

20110 29.000

20120 0

20130 1.758.141

5.12 20200 7.119.987

20210 6.189.698

20220 930.289

20221 805.989

20222 124.300

20223 0

5.13 20300 1.297.794

20310 1.297.794

20320 0

5.14 20400 33.794

5.15 20500 95.561
20600 11.390
20610 11.198

20611 3.143

20612 644

5.16 20613 7.411

20620 192

20700 0

5.17 20800 0

209/213 612.069

5.18 20900 95.000

20910 95.000

20920 0

21000 0

21100 0

21200 446.633

21210 9.500

21220 0

21221 0

21222 0

21230 66.548

21240 370.585

(+)/(-) 21300 70.436

29900 10.957.736

XIII. Overgedragen winst (verlies) 2.026

TOTAAL VAN DE PASSIVA 10.404.894

2. Andere 0

C. Belastingvrije reserves 66.670

D. Beschikbare reserves 370.546

A. Wettelijke reserve 9.500

B. Onbeschikbare reserves 0

1. Voor eigen aandelen 0

X. Uitgiftepremies 0

XI. Herwaarderingsmeerwaarden 0

XII. Reserves 446.716

IX. Kapitaal 95.000

A. Geplaatst kapitaal 95.000

B. Niet-opgevraagd kapitaal 0

VII. Fonds voor algemene bankrisico's 0

VIII. Achtergestelde schulden 0

EIGEN VERMOGEN 543.742

2. Belastingen 644

3. Overige risico's en kosten 14.361

B. Uitgestelde belastingen 248

VI. Voorzieningen en uitgestelde belastingen 18.748
A. Voorzieningen voor risico's en kosten 18.500

1. Pensioen- en soortgelijke verplichtingen 3.495

B. Overige schuldbewijzen 0

IV. Overige schulden 108.134

V. Overlopende rekeningen 104.214

3. Wegens herdiscontering van handelspapier 0

III. In schuldbewijzen belichaamde schulden 1.524.946

A. Obligaties en andere vastrentende effecten in
omloop 1.524.946

B. Andere schulden 925.595

1. Onmiddellijk opvraagbaar 759.315

2. Op termijn of met opzegging 166.280

C. Overige schulden op termijn of met opzegging 1.450.027

II. Schulden bij cliënten 6.637.083

A. Spaargelden / spaardeposito's 5.711.488

I. Schulden bij kredietinstellingen 1.468.027

A. Onmiddellijk opvraagbaar 18.000
B. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering
van handelspapier 

0

0404477528 VOL-inst 2.2

Vorig boekjaar

PASSIVA

VREEMD VERMOGEN 9.861.152



Nr .

Toel . Codes Boekjaar

5.22 30100 19.274

30110 0

30120 5.300

30130 13.974

30140 0

30150 0

5.22 30200 446.779

30210 739

30220 0

30230 446.040

30240 0

30250 0

30300 4.449.982

30310 176.433

30320 4.273.549

30400 0IV. Te storten op aandelen 0

D. Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing van
effecten 0

E. Verplichtingen tot inkoop wegens onvolkomen
cessie-retrocessie 0

III. Aan de instelling toevertrouwde waarden 4.009.825

A. Waarden gehouden onder fiducieregeling 168.161

B. Open bewaring en gelijkgestelde 3.841.664

A. Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking 1.714

B. Verplichtingen wegens contantaankopen van
effecten en andere waarden 0

C. Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 476.809

II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico 478.523

A. Niet-genegocieerde accepten 0

B. Kredietvervangende borgtochten 6.024

C. Overige borgtochten 12.283

D. Documentaire kredieten 0

E. Activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor
rekening van derden 0

0404477528 VOL-inst 2.3

Vorig boekjaar

POSTEN BUITEN DE BALANSTELLING

I.  Eventuele passiva 18.307



Nr . 0404477528 VOL-inst 3bis

Toel . Codes Boekjaar Vorig boekjaar

40200 221.196 225.834
40500 72.637 73.511

(-) 40600 0 0
(-) 40610 0 0

(-) 40620 0 0
40700 81.174 81.481
40710 31.750 33.162
40720 49.424 48.319

40800 750 569

(-)

40900 6.525 16.994

(-)
41000 0 738

41200 2.073 2.101

(+)(-) 41300 0 0
5.23 41500 6.348 5.778

41800 0 0

41810 0 0

41820 0 0
(+)(-) 41830 0 0

41840 0 0
5.25 41850 0 0

41921 0 0
(-) 5.26 42010 18.000 24.198

42100 68.738 83.485
(-) 42200 0

42300 68.821 83.576

XXI. Winst van het boekjaar 
XXII. Overboeking naar de belastingvrije reserves 
XXIII. Te bestemmen winst van het boekjaar 

B. Waardeverminderingen op financiële vaste activa 
C. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten:
toevoegingen (bestedingen)
D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa 
E. Andere uitzonderlijke kosten 

XIXbis.A. Overboeking naar de uitgestelde belastingen 
XX.A. Belastingen 

A. Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriële en materiële vaste activa 

B. Uit de realisatie van beleggingseffecten 
VII. Algemene administratieve kosten 

A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 
B. Overige administratieve kosten 

VIII. Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,
op immateriële en materiële vaste activa 

IX. Waardeverminderingen op vorderingen en voorzieningen voor
de posten buiten de balanstelling ''I. Eventuele passiva'' en
''II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico'' 

X. Waardeverminderingen op de beleggingsportefeuille in obligaties,
aandelen en andere vastrentende of niet-vastrentende effecten 

XII. Voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de
posten buiten de balanstelling ''I. Eventuele passiva'' en
''II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico''

XIII. Toevoeging aan het fonds voor algemene bankrisico's 
XV. Overige bedrijfskosten 
XVIII. Uitzonderlijke kosten 

A. Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere financiële
instrumenten 

RESULTATENREKENING (in scontrovorm)

KOSTEN
II. Rentekosten en soortgelijke kosten 
V. Betaalde provisies 
VI. Verlies uit financiële transacties 



Nr . 0404477528 VOL-inst 3bis

Toel . Codes Boekjaar Vorig boekjaar

5.23 40100 405.065 429.740
40110 87.404 81.650

5.23 40300 1.771 10.302

40310 0 0

40320 1.596 9.944

40330 0

40340 175 358

5.23 40400 48.788 48.404
40410 39.833 39.212
40420 231 204
40430 8.724 8.988

5.23 40600 1.272 887

40610 1.272 882

40620 0 5

40900 0 0

41000 0 0

41100 9.375 5.910

41300 0 0

5.23 41400 4.284 12.649
41700 6.420 6.519

41710 0 0

41720 19 0

41730 0 0

41740 6.401 6.519
5.25 41750 0 0

41922 56 60
5.26 42020 410 218

42100 0 0
42200 83 91
42300 0 0XXIII. Te verwerken verlies van het boekjaar  

D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa  
E. Andere uitzonderlijke opbrengsten  

XIXbis.B. Onttrekking aan de uitgestelde belastingen  
XX.B. Regularisering van belastingen en terugneming van voorzieningen
voor belastingen 
XXI. Verlies van het boekjaar  
XXII. Onttrekking aan de belastingvrije reserves  

C. Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten  

VI. Winst uit financiële transacties  
A. Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere financiële 
instrumenten  
B. Uit de realisatie van beleggingseffecten  

IX. Terugneming van waardeverminderingen op vorderingen en 
terugneming
van voorzieningen voor de posten buiten de balanstelling ''I. Eventuele
passiva'' en ''II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico''

X. Terugneming van waardeverminderingen op de beleggingsportefeuille in 
obligaties, aandelen en andere vastrentende of niet-vastrentende effecten  

XI. Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere risico's en 
kosten dan bedoeld in de posten buiten de balanstelling ''I. Eventuele
passiva'' en ''II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico''

XIII. Onttrekking aan het fonds voor algemene bankrisico's  

XIV. Overige bedrijfsopbrengsten  
XVII. Uitzonderlijke opbrengsten  

A. Terugneming van afschrijvingen en van waardeverminderingen op 
immateriële
en materiële vaste activa  
B. Terugneming van waardeverminderingen op financiële vaste activa  

C. Overige ontvangen provisies  

OPBRENGSTEN
I. Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten  

A. Waaronder: uit vastrentende effecten
III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten  

A. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten  

B. Deelnemingen in verbonden ondernemingen  
C. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat 
D. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren  

IV. Ontvangen provisies  
A. Makelaars- en commissielonen  
B. Vergoeding voor diensten van beheer, adviesverlening en bewaring  



Nr .

Codes Boekjaar

(+)/(-) 49100 70.847

(+)/(-) (42300) 68.821

(+)/(-) (21300P) 2.026

49200 0

49210 0

49220 0

49300 0

49310 0

49320 0

49330 0

(+)/(-) 49400 70.436

49500 0

49600 411

49610 0

49620 117

49630 294

0404477528 VOL-inst 4

RESULTAATVERWERKING

Vorig boekjaar

A. Te bestemmen winst (Te verwerken verlies) 85.597

1. Te bestemmen winst (Te verwerken verlies) van het boekjaar 83.576

2. Overgedragen winst (Overgedragen verlies) van het vorige boekjaar 2.021

B. Onttrekking aan het eigen vermogen 0

1. Aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies 0

2. Aan de reserves 0

C. Toevoeging aan het eigen vermogen 0

1. Aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies 0

2. Aan de wettelijke reserve 0

3. Aan de overige reserves 0

D. Over te dragen winst (verlies) 2.026

E. Tussenkomst van de vennoten in het verlies 0

F. Uit te keren winst 83.571

1. Vergoeding van het kapitaal 83.216

2. Bestuurders of zaakvoerders 0

3. Andere rechthebbenden 355



Nr . VOL-inst 5.1

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

(10300) 558.021 732.940

50101 417.550 601.425

50102 0 0

50103 0 0

(10320) 526.741 691.932

50104 0 0

50105 526.135

50106 606

50107 0

50108 0

50109 0

0404477528

TOELICHTING

I. STAAT VAN DE VORDERINGEN OP KREDIETINSTELLINGEN (actiefpost III)

A. ALGEMENE OPGAVE VAN DE POST IN ZIJN GEHEEL

1. Vorderingen op verbonden ondernemingen 

b. Van meer dan drie maanden en hoogstens één jaar 

c. Van meer dan één jaar en hoogstens vijf jaar 

d. Van meer dan vijf jaar 

e. Met onbepaalde looptijd 

2. Vorderingen op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat 
3. Achtergestelde vorderingen 

B. ALGEMENE OPGAVE VAN DE OVERIGE VORDERINGEN (OP TERMIJN OF
MET OPZEGGING)

1. Handelspapier dat voor herfinanciering in aanmerking komt bij de centrale
bank van het (de) land(en) van vestiging van de kredietinstelling

2. Uitsplitsing van de overige vorderingen (op termijn of met opzegging)
naar hun resterende looptijd

a. Van hoogstens drie maanden 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.10

Codes Boekjaar

51001 119

51002 76.905

Codes Boekjaar

51003 0

X. OVERLOPENDE REKENINGEN (actiefpost XII)

1. Over te dragen kosten 

2. Verworven opbrengsten 

X.bis HERBELEGGING VAN GESEGREGEERDE CLIËNTENGELDEN

Totaal 



Nr . VOL-inst 5.11

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

51101 1.787.141 1.468.027

51102 0 0

51103 1.758.011

51104 130

51105 0

51106 0

51107 0

3. Uitsplitsing van de niet onmiddellijk opvraagbare schulden naar hun
resterende looptijd

0404477528

XI. STAAT VAN DE SCHULDEN BIJ KREDIETINSTELLINGEN (passiefpost I)

1. Schulden bij verbonden ondernemingen

2. Schulden bij ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat

a. Van hoogstens drie maanden 

b. Van meer dan drie maanden en hoogstens één jaar 

c. Van meer dan één jaar en hoogstens vijf jaar 

d. Van meer dan vijf jaar 

e. Met onbepaalde looptijd 



Nr . VOL-inst 5.12

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

51201 24 541

51202 349 365

51203 800.638

51204 30.461

51205 8.044

51206 65.138

51207 3.019

51208 6.212.687

51209 8.584 11.392
51210 6.608.305 6.162.658
51211 503.098 463.033

51212 7.054.460
51213 65.527

a. Onmiddellijk opvraagbaar 

0404477528

XII. STAAT VAN DE SCHULDEN BIJ CLIËNTEN (passiefpost II)

1. Schulden bij verbonden ondernemingen 

2. Schulden bij ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat 

3. Uitsplitsing van de schulden bij cliënten naar hun resterende looptijd

b. Uit het buitenland

b. Van hoogstens drie maanden 

c. Van meer dan drie maanden en hoogstens één jaar 

d. Van meer dan één jaar en hoogstens vijf jaar

e. Van meer dan vijf jaar 

f. Met onbepaalde looptijd 

4. Uitsplitsing van de schulden bij cliënten naar de aard van de
schuldeisers

a. Schulden bij de overheid 
b. Schulden bij particulieren 
c. Schulden bij ondernemingen 

5. Geografische uitsplitsing van de schulden bij cliënten
a. Uit België



Nr . VOL-inst 5.13

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

51301 0 0

51302 0 0

51303 283.877

51304 178.369

51305 828.784

51306 6.764

51307 0

3. Uitsplitsing van de in schuldbewijzen belichaamde schulden naar hun
resterende looptijd

0404477528

XIII. STAAT VAN DE IN SCHULDBEWIJZEN BELICHAAMDE SCHULDEN (passiefpost III)

1. Schuldbewijzen die, naar weten van de instelling, schulden zijn bij
verbonden ondernemingen 

2. Schuldbewijzen die, naar weten van de instelling, schulden zijn bij
ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 

a. Van hoogstens drie maanden 

b. Van meer dan drie maanden en hoogstens één jaar 

c. Van meer dan één jaar en hoogstens vijf jaar 

d. Van meer dan vijf jaar 

e. Met onbepaalde looptijd 



Nr . VOL-inst 5.14

Codes Boekjaar

51401 0

51402 0
51403 0

51404 0

51405 0

51406 0

9.508

51407 3.292

51408 6.216

933
117

3.008
20.228

71

4. Overige schulden

0404477528

XIV. STAAT VAN DE OVERIGE SCHULDEN (passiefpost IV)

1. Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten
ten aanzien van het belastingbestuur 

a. Vervallen schulden 
b. Niet-vervallen schulden 

2. Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten
ten aanzien van de Rijksdienst voor Sociale Zekerheid 

a. Vervallen schulden 

b. Niet-vervallen schulden 

3. Belastingen

a. Te betalen belastingen 

b. Geschatte belastingschulden 

Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk bedrag voorkomt
  dividenden
  tantièmes
  betaald verlof
  diversen



Nr . VOL-inst 5.15

Codes Boekjaar

51501 90.869

51502 4.692

0404477528

XV. OVERLOPENDE REKENINGEN (passiefpost V)

1. Toe te rekenen kosten

2. Over te dragen opbrengsten



Nr . VOL-inst 5.16

Boekjaar

2.903

4.508

0404477528

XVI. VOORZIENINGEN VOOR OVERIGE RISICO'S EN KOSTEN (passiefpost VI.A.3)

Uitsplitsing van de post VI.A.3 van de passiva indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt

  voorziening voor kosten

  voorziening voor juridische geschillen



Nr . VOL-inst 5.17

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

51701 0 0

51702 0 0

Codes Boekjaar

51703 0

4. Voor elke achtergestelde lening, de volgende gegevens: het referentienummer, de muntcode, het bedrag van de lening in
de munt van de lening, de modaliteiten voor de vergoeding, de vervaldag en, zo er geen welbepaalde vervaldag is, de
modaliteiten voor de looptijd, in voorkomend geval de omstandigheden waarin de instelling deze lening vervroegd moet
terugbetalen, de voorwaarden voor de achterstelling, en in voorkomend geval de voorwaarden voor de omzetting in kapitaal
of in een andere passiefvorm

0404477528

XVII. STAAT VAN DE ACHTERGESTELDE SCHULDEN (passiefpost VIII)

1. Achtergestelde schulden bij verbonden ondernemingen 

2. Achtergestelde schulden bij ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat 

3. Kosten verbonden aan achtergestelde schulden toerekenbaar aan het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.18

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

20910P xxxxxxxxxxxxxx 95.000
(20910) 95.000

Codes Bedragen Aantal aandelen
0 0

0 0

95.000 185.370

51801 xxxxxxxxxxxxxx 185.111
51802 xxxxxxxxxxxxxx 259

Codes Niet-opgevraagd bedrag Opgevraagd, niet-gestort

(20920) 0 xxxxxxxxxxxxxx
51803 xxxxxxxxxxxxxx 0

Codes Boekjaar

51804 0
51805 0

51806 0
51807 0

51808 0

51809 0

51810 0

51811 0

51812 0

51813 0

51814 0

Codes Boekjaar

51815 0
51816 0

51817 0

51818 0

c. Wijzigingen tijdens het boekjaar

XVIII. STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

A. STAAT VAN HET KAPITAAL
1. Maatschappelijk kapitaal

a. Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar 
b. Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar 

g. Aandelen aan toonder en/of gedematerialiseerde 

d. Samenstelling van het kapitaal 
e. Soorten aandelen 
  gewoon

f. Aandelen op naam 

* Kapitaalbedrag 

2. Niet-gestort kapitaal
a. Niet-opgevraagd kapitaal 
b. Opgevraagd, niet-gestort kapitaal 
c. Aandeelhouders die nog moeten volstorten

3. Eigen aandelen

a. Gehouden door de instelling zelf

* Bedrag van het te plaatsen kapitaal 

* Aantal aandelen 
b. Gehouden door haar dochters
* Kapitaalbedrag 
* Aantal aandelen 

4. Verplichtingen tot uitgifte van aandelen

a. Als gevolg van de uitoefening van CONVERSIERECHTEN

* Bedrag van de lopende converteerbare leningen 

* Bedrag van het te plaatsen kapitaal 

* Maximum aantal uit te geven aandelen 

b. Als gevolg van de uitoefening van INSCHRIJVINGSRECHTEN

* Aantal inschrijvingsrechten in omloop 

b. Uitsplitsing volgens de aandeelhouders
* Aantal aandelen gehouden door de vennootschap zelf 

* Aantal aandelen gehouden door haar dochters 

* Maximum aantal uit te geven aandelen 

5. Toegestaan, niet-geplaatst kapitaal 

6. Aandelen buiten kapitaal
a. Verdeling
* Aantal aandelen 
* Daaraan verbonden stemrecht 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.18

71

B. AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR VAN DE INSTELLING OP DE DATUM VAN DE JAARAFSLUITING, ZOALS DIE BLIJKT UIT DE
KENNISGEVINGEN DIE DE INSTELLING HEEFT ONTVANGEN



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.19

Codes Boekjaar

51901 10.924.162

51902 33.574

51903 10.924.464

51904 33.272

71

b. In vreemde munten (tegenwaarde in euro) 

XIX. UITSPLITSING VAN DE BALANS, INDIEN GROTER DAN 15 MILJOEN EURO, IN EURO EN VREEMDE MUNTEN

1. Totaal actief

a. In euro 

b. In vreemde munten (tegenwaarde in euro) 

2. Totaal passief

a. In euro 



Nr . VOL-inst 5.2

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50201 2.911 0

50202 0 0

50203 0 0

50204 0 0

50205 63.736

50206 91.658

50207 691.268

50208 6.347.256

50209 140.761

50210 0 0
50211 6.598.393 6.517.996
50212 736.286 762.780

50213 0

50214 0

50215 247.310

50216 6.010.653

50217 888.244

50218 188.472

50219 7.266.911

50220 67.768

50221 0

50222 0

50223 0

2. Vorderingen op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding 

0404477528

II. STAAT VAN DE VORDERINGEN OP CLIËNTEN (actiefpost IV)

1. Vorderingen op verbonden ondernemingen 

6. Uitsplitsing van de vorderingen op cliënten naar de aard van de 

       bestaat

3. Achtergestelde vorderingen

4. Handelspapier dat voor herfinanciering in aanmerking komt

    centrale bank van het (de) land(en) van vestiging van de

    kredietinstellling

5. Uitsplitsing van de vorderingen op cliënten naar hun resterende looptijd

a. Van hoogstens drie maanden 

b. Van meer dan drie maanden en hoogstens één jaar 

c. Van meer dan één jaar en hoogstens vijf jaar 

d. Van meer dan vijf jaar 

e. Met onbepaalde looptijd 

8. Geografische uitsplitsing van de vorderingen op cliënten

   debiteuren
a. Vorderingen op de overheid 
b. Vorderingen op particulieren 
c. Vorderingen op ondernemingen 

7. Uitsplitsing van de vorderingen op cliënten naar hun aard

a. Handelspapier (inclusief eigen accepten) 

b. Vorderingen uit leasing en soortgelijke vorderingen 

c. Leningen tegen forfaitair lastenpercentage 

d. Hypotheekleningen 

e. Andere leningen op termijn van meer dan één jaar 

f. Overige vorderingen 

b. Reconstitutiefonds en wiskundige reserves in verband met deze leningen

  in verband met deze leningen

c. Netto-omloop van deze leningen (a - b) 

a. Uit België

b. Uit het buitenland 

9. Analytische gegevens in verband met de hypotheekleningen met 

    reconstitutie bij de instelling of waaraan levensverzekerings- en

    kapitalisatie-overeenkomsten zijn gekoppeld

a. Aanvankelijk geleende kapitalen 



Nr . VOL-inst 5.20

Boekjaar

0404477528

XX. FIDUCIAIRE VERRICHTINGEN ZOALS BEDOELD IN ARTIKEL 27TER, § 1, DERDE LID

Betrokken actief- en passiefposten



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.21.1

Boekjaar

0

0

0

XXI. STAAT VAN DE GEWAARBORGDE SCHULDEN EN VERPLICHTINGEN

A. HYPOTHEKEN  (bedrag van de inschrijving of boekwaarde van de bezwaarde gebouwen,
wanneer deze lager ligt)

1. Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen
activa als waarborg voor schulden en verplichtingen van de instelling

a. Passiefposten

b. Posten buiten de balanstelling

2. Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen
activa als waarborg voor schulden en verplichtingen van derden



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.21.2

Boekjaar

0

0

0

B. PANDEN OP HET HANDELSFONDS (bedrag van de inschrijving)

1. Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen
activa als waarborg voor schulden en verplichtingen van de instelling

a. Passiefposten

b. Posten buiten de balanstelling

2. Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen
activa als waarborg voor schulden en verplichtingen van derden



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.21.3

Boekjaar

0

0

0

71

C. PANDEN OP ANDERE ACTIVA (boekwaarde van de verpande activa)

1. Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen
activa als waarborg voor schulden en verplichtingen van de instelling

a. Passiefposten

b. Posten buiten de balanstelling

2. Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen
activa als waarborg voor schulden en verplichtingen van derden



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.21.4

Boekjaar

0

0

0

71

D. ZEKERHEDEN GEVESTIGD OP TOEKOMSTIGE ACTIVA (bedrag van de betrokken activa)

1. Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen
activa als waarborg voor schulden en verplichtingen van de instelling

a. Passiefposten

b. Posten buiten de balanstelling

2. Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen
activa als waarborg voor schulden en verplichtingen van derden



Nr .

Codes

52201 0 0

52202 0 0

52203 0 0

52204 0 0

VOL-inst 5.22

XXII. STAAT VAN DE EVENTUELE PASSIVA EN VAN DE VERPLICHTINGEN MET EEN POTENTIEEL
KREDIETRISICO (posten buiten de balanstelling I en II)

Boekjaar Vorig boekjaar

1. Totaal van de eventuele passiva voor rekening van verbonden
ondernemingen 

2. Totaal van de eventuele passiva voor rekening van ondernemingen
waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 

3. Totaal van de verplichtingen met een potentieel kredietrisico ten
aanzien van verbonden ondernemingen

4. Totaal van de verplichtingen met een potentieel kredietrisico ten
aanzien van ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat

0404477528



Nr . VOL-inst 5.23

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

(40100) 405.065 429.740

52301 405.065 429.740
52302 0 0

(40310) 0 0

52303 0 0
52304 0 0

(40320) 1.596 9.944

52305 1.596 9.944
52306 0 0

(40330) 0 0

52307 0 0
52308 0 0

(40340) 175 358

52309 175 358
52310 0 0

(40400) 48.788 48.404

52311 48.788 48.404
52312 0 0

(40600) 1.272 887

52313 1.272 887
52314 0 0

(41400) 4.284 12.649

52315 4.284 12.649
52316 0 0

52317 458 470
52318 418 433
52319 0 2
52320 418 431
52321 0 0
52322 0 0
52323 602.390 629.322

52324 21.844 22.790
52325 6.216 6.465
52326 2.349 2.693
52327 1.138 973
52328 203 241

52329 515 184
52330 867 253

a. Toevoegingen  (+)
b. Bestedingen en terugnemingen  (-)

a. Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen  
b. Werkgeversbijdragen voor sociale verzekeringen  
c. Werkgeverspremies voor bovenwettelijke verzekeringen  
d. Andere personeelskosten  
e. Ouderdoms- en overlevingspensioenen  

4. Voorzieningen voor pensioenen en soortgelijke verplichtingen

3. Personeelskosten

h. Overige bedrijfsopbrengsten  

* Belgische vestigingen  
* Buitenlandse vestigingen  

2. Werknemers ingeschreven in het personeelsregister
a. Totaal aantal op de afsluitingsdatum  
b. Gemiddeld personeelsbestand berekend in voltijdse equivalenten 

* Directiepersoneel  
* Bedienden  
* Arbeiders  
* Andere  

c. Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren  

* Buitenlandse vestigingen  

d. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten: deelnemingen in
ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat  

* Belgische vestigingen  
* Buitenlandse vestigingen  

e. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten: andere aandelen die tot
de financiële vaste activa behoren  

* Belgische vestigingen  
* Buitenlandse vestigingen  

f. Ontvangen provisies

* Belgische vestigingen  
* Buitenlandse vestigingen  

g. Winst uit financiële transacties  

* Belgische vestigingen  

* Buitenlandse vestigingen  

0404477528

XXIII. Bedrijfsresultaten (posten I tot XV van de resultatenrekening)

1. Uitsplitsing van de bedrijfsopbrengsten volgens hun oorsprong
a. Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten  

* Belgische vestigingen  

* Buitenlandse vestigingen  

b. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten: aandelen en andere niet-
vastrentende effecten  

* Belgische vestigingen  
* Buitenlandse vestigingen  

c. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten: deelnemingen in verbonden
ondernemingen  

* Belgische vestigingen  



Nr . VOL-inst 5.23

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

709 890
3.575 11.759

52331 5.848 5.250
52332 500 528

0 0

52333 35.632 59.415
52334 97.622 61.244

71

7. Bedrijfsopbrengsten met betrekking tot verbonden ondernemingen  
8. Bedrijfskosten met betrekking tot verbonden ondernemingen  

a. Bedrijfsbelastingen en -taksen  
b. Andere  
c. Uitsplitsing van de overige bedrijfskosten indien onder deze post een
belangrijk bedrag voorkomt

6. Overige bedrijfskosten

0404477528

5. Uitsplitsing van de overige bedrijfsopbrengsten indien onder deze
post een belangrijk bedrag voorkomt

  recuperatie debiteuren uit het verleden
  andere



Nr . VOL-inst 5.24.1

Codes Boekjaar

52401 0
52402 0

52403 0
52404 0
52405 0
52406 0
52407 0
52408 0
52409 0
52410 0
52411 0
52412 0

52413 2.806.400
52414 0
52415 0
52416 0
52417 0
52418 0
52419 10.028.719
52420 0

52421 0
52422 0
52423 0
52424 0
52425 0
52426 0

71

c. Futures op valuta  

0404477528

XXIV. OPGAVE VAN DE TERMIJNVERRICHTINGEN BUITEN DE BALANSTELLING OP EFFECTEN, DEVIEZEN EN
ANDERE FINANCIËLE INSTRUMENTEN DIE GEEN VERPLICHTINGEN MET ZICH BRENGEN MET EEN
POTENTIEEL KREDIETRISICO IN DE ZIN VAN POST II BUITEN DE BALANSTELLING

A. SOORTEN VERRICHTINGEN (bedrag op de afsluitingsdatum van de rekeningen)

1. Verrichtingen op effecten
a. Termijnaankopen en -verkopen van effecten en waardepapier  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  
2. Verrichtingen op deviezen (bedragen die moeten worden geleverd)

a. Termijnwisselverrichtingen  
* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  

b. Valuta en renteswaps  
* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  

c. Rentecontracten op termijn  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  
d. Opties op valuta  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  
e. Contracten op termijnwisselkoersen  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  
3. Verrichtingen op andere financiële instrumenten

Termijnrenteverrichtingen (nominaal/notioneel refertebedrag)
a. Renteswap-overeenkomsten  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  
b. Interest-future-verrichtingen  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  

f. Andere future-verrichtingen  
* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  

g. Andere termijnaankopen en -verkopen  
* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  
d. Opties op rente  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  
Andere aan- en verkopen op termijn (aankoop-/verkoopprijs overeengekomen tussen partijen)
e. Andere optieverrichtingen  

* Waarvan niet als dekking bestemde verrichtingen  



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.24.2

Codes Boekjaar

52427 0
(+)/(-) 52428 0

52429 12.835.119
(+)/(-) 52430 -168.549

52431 0
(+)/(-) 52432 0

71

b. Verschil tussen de marktwaarde en de boekwaarde 
3. Niet-risicoreducerende termijnrenteverrichtingen (LOCOM)

a. Nominaal/notioneel refertebedrag op de afsluitingsdatum van de rekeningen 
b. Verschil tussen de marktwaarde en de boekwaarde 

B. BECIJFERING VAN DE IMPACT OP DE RESULTATEN VAN EEN DEROGATIE OP DE
WAARDERINGSREGEL VAN ARTIKEL 36BIS, § 2 MET BETREKKING TOT DE
TERMIJNRENTEVERRICHTINGEN

1. Termijnrenteverrichtingen in het kader van het thesauriebeheer
a. Nominaal/notioneel refertebedrag op de afsluitingsdatum van de rekeningen 
b. Verschil tussen de marktwaarde en de boekwaarde 

2. Termijnrenteverrichtingen in het kader van het ALM-beheer
a. Nominaal/notioneel refertebedrag op de afsluitingsdatum van de rekeningen 



Nr . VOL-inst 5.25

Codes Boekjaar

52501 6.401

52502 0

0

0

71

0404477528

XXV. UITZONDERLIJKE RESULTATEN

1. Meerwaarden bij de overdracht van vaste activa aan verbonden ondernemingen 

 2. Minderwaarden bij de overdracht van vaste activa aan verbonden ondernemingen 

3. Uitsplitsing van de andere uitzonderlijke opbrengsten indien onder deze post een
belangrijk bedrag voorkomt

4. Uitsplitsing van de andere uitzonderlijke kosten indien onder deze post een belangrijk
bedrag voorkomt



Nr . VOL-inst 5.26

Codes Boekjaar

52601

52602 11.784

52603 0

52604 6.216

52605

52606 0

52607 0

-1.683
-6.401
-7.620

-18.337

Codes Boekjaar

52608 0
52609 0

52610 0

71

  Meerwaarden op aandelen onder aftrek van de minwaarden

0404477528

XXVI. BELASTINGEN OP HET RESULTAAT

1. Belastingen op het resultaat van het boekjaar 

a. Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen 

b. Geactiveerde overschotten van betaalde belastingen en voorheffingen 

c. Geraamde belastingsupplementen 

2. Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren 

a. Verschuldigde of betaalde belastingsupplementen 

b. Geraamde belastingsupplementen of belastingen waarvoor een voorziening werd
gevormd 

3. Belangrijkste oorzaken van de verschillen tussen de winst vóór belastingen, zoals die blijkt
uit de jaarrekening, en de geraamde belastbare winst

  DBI + VRI

* Gecumuleerde fiscale verliezen die aftrekbaar zijn van latere belastbare winsten 

  Belaste aangelegde voorzieningen
  Notionele intrestaftrek

4. Invloed van de uitzonderlijke resultaten op de belastingen op het resultaat van het boekjaar

5. Bronnen van belastinglatenties
a. Actieve latenties 

* Andere actieve latenties

b. Passieve latenties 
* Uitsplitsing van de passieve latenties



Nr .

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

52701 669 798

52702 2.173 2.384

52703 6.159 6.355

52704 17.761 21.886

2. Ingehouden bedragen ten laste van derden als

a. Bedrijfsvoorheffing 

b. Roerende voorheffing 

0404477528 VOL-inst 5.27

XXVII. BELASTING OP DE TOEGEVOEGDE WAARDE EN BELASTINGEN TEN LASTE VAN DERDEN

1. In rekening gebrachte belasting op de toegevoegde waarde

a. Aan de instelling (aftrekbaar) 

b. Door de instelling 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.28.1

Codes Boekjaar
0

0

Code Boekjaar
52801

XXVIII. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN EN TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN

A. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN

1. Belangrijke verplichtingen tot aankoop van vaste activa

4. In voorkomend geval, beknopte beschrijving van de regeling inzake het aanvullend rust- of overlevingspensioen ten
behoeve van de personeels- of directieleden, met opgave van de genomen maatregelen om de daaruit voortvloeiende kosten
te dekken

2. Belangrijke verplichtingen tot verkoop van vaste activa

3. Belangrijke hangende geschillen en andere belangrijke verplichtingen

  Er bestaat een groepsverzekering om de verbintenissen te dekken

5. Pensioenen die door de instelling zelf worden gedragen: geschat bedrag van de
verplichtingen die voortvloeien uit reeds gepresteerd werk  

Basis en wijze waarop dit bedrag wordt berekend

6. Aard en zakelijk doel van regelingen buiten de balans

Mits de risico's of voordelen die uit dergelijke regeling voortvloeien van enige betekenis zijn en voor zover de
openbaarmaking van dergelijke risico's of voordelen noodzakelijk is voor de beoordeling van de financiële positie 
van de instelling; indien vereist moeten de financiële gevolgen van deze regelingen voor de instelling eveneens worden vermeld:

Centea is lid van de KBC BTW-eenheid.



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.28.2

Boekjaar

nihil

71

B. TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN BUITEN NORMALE MARKTVOORWAARDEN

Vermelding van dergelijke transacties indien zij van enige betekenis zijn, met opgave van het bedrag
van deze transacties, de aard van de betrekking met de verbonden partij, alsmede andere informatie
over de transacties die nodig is voor het verkrijgen van inzicht in de financiële positie van de
instelling:

nihil



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.29

Codes Boekjaar

52901 0

52902 0

52903 0

52904 939
52905 0

Codes Boekjaar

52906 148

52907 26
52908 0
52909 0

52910 0

52911 0
52912 0

71

a. Voornaamste voorwaarden van deze verplichtingen

XXIX. FINANCIËLE BETREKKINGEN MET

A. BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS, NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE INSTELLING
RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN ZONDER VERBONDEN ONDERNEMINGEN TE
ZIJN, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR DEZE PERSONEN RECHTSTREEKS OF
ONRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN

1. Uitstaande vorderingen op deze personen  
a. Voorwaarden betreffende de uitstaande vorderingen

2. Waarborgen toegestaan in hun voordeel  
a. Voornaamste voorwaarden van de toegestane waarborgen

3. Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel  

3. Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd
binnen de vennootschap door personen met wie de commissaris(sen) verbonden is (zijn) 

4. Rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en ten laste van de resultatenrekening
toegekende pensioenen, voor zover deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk
betrekking heeft op de toestand van een enkel identificeerbaar persoon

a. Aan bestuurders en zaakvoerders  
b. Aan oud-bestuurders en oud-zaakvoerders  

B. DE COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ (ZIJ) VERBONDEN IS (ZIJN)

1. Bezoldiging van de commissaris(sen)   

2. Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd
binnen de vennootschap door de commissaris(sen) 

a. Andere controleopdrachten  
b. Belastingadviesopdrachten  
c. Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten  

a. Andere controleopdrachten  
b. Belastingadviesopdrachten  
c. Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten  

4. Vermeldingen in toepassing van het artikel 133, § 6 van het Wetboek van vennootschappen



Nr . VOL-inst 5.3.1

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

(10500) 2.884.931 2.159.414

50301 500.000 500.000

50302 0 0

50303 0 0

50304 2.380.771
50305 0
50306 4.160

50307 500.000

50308 2.880.771
50309 2.915.101
50310 4.159

50311 202.642

50312 2.682.289

50313

50314 2.884.931

50315 0

50316 0

  lid

50317 7.464

50318 66.235

c. Belgische niet-publiekrechtelijke emittenten 

0404477528

III. STAAT VAN DE OBLIGATIES EN ANDERE VASTRENTENDE EFFECTEN (actiefpost V)

A. ALGEMENE OPGAVE

1. Obligaties en effecten uitgegeven door verbonden ondernemingen 

2. Obligaties en effecten uitgegeven door ondernemingen waarmee een 

deelnemingsverhouding bestaat 

3. Obligaties en effecten die achtergestelde vorderingen 

vertegenwoordigen

4. Geografische uitsplitsing van de effecten

a. Belgische publiekrechtelijke emittenten 
b. Buitenlandse publiekrechtelijke emittenten 

8. Voor de handelsportefeuille

d. Buitenlandse niet-publiekrechtelijke emittenten 

5. Noteringen

a. Boekwaarde van de genoteerde effecten 
b. Marktwaarde van de genoteerde effecten 
c. Boekwaarde van de niet-genoteerde effecten 

6. Looptijden

a. Resterende looptijd van hoogstens één jaar 

b. Resterende looptijd van meer dan één jaar 

7. Uitsplitsing van de effecten naargelang ze behoren tot de

a. Handelsportefeuille 

b. Beleggingsportefeuille 

a. Het positieve verschil van alle effecten waarvan de

   terugbetalingswaarde groter is dan hun boekwaarde 

b. Het negatieve verschil van alle effecten waarvan de 

   terugbetalingswaarde kleiner is dan hun boekwaarde 

a. Het positieve verschil tussen de marktwaarde en de 

  aanschaffingswaarde van de effecten die tegen marktwaarde worden 
  gewaardeerd 
b. Het positieve verschil tussen de marktwaarde en de boekwaarde van de 

  effecten die worden gewaardeerd overeenkomstig art. 35ter, § 2, tweede

9. Voor de beleggingsportefeuille



Nr . VOL-inst 5.3.2

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

1 . 50323P 2.887.616 2.162.099

2 . 50319

a . 50320 901.084

b . 50321 -162.000

c . (+/-) 50322 -13.567

3 . 50323 2.887.616

4 .

a . 50324 0

b . 50325 0

c . 50326 0

5 . 50332P 2.685 2.685

6 . 50327

a . 50328 0

b . 50329 0

c . 50330 0

d . (+/-) 50331 0

7 . 50332 2.685

8 . (50314) 2.884.931

Overdrachten van de handelsportefeuille naar de 
beleggingsportefeuille

0404477528

B. GEDETAILLEERDE OPGAVE VAN DE BOEKWAARDE VAN DE BELEGGINGS-
PORTEFEUILLE OBLIGATIES EN ANDERE VASTRENTENDE EFFECTEN

Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar :

Aanschaffingen

Overdrachten

Aanpassingen met toepassing van artikel 35 ter,  §§4 en 5

Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar

 Overdrachten tussen portefeuilles
Overdrachten van de beleggingsportefeuille naar de 
handelsportefeuille

Overgeboekt van een post naar een andere

Waardeverminderingen per einde van het boekjaar

Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar

Weerslag op het resultaat

Waardeverminderingen per einde van het boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar :

Geboekt

Teruggenomen want overtollig 

Afgeboekt



Nr . 0404477528

Codes Boekjaar

53001 0

53002 0

53003 0

53004 0

53005 0
53006 0

71

5. Door de instelling in waarborg ontvangen financiële instrumenten van cliënten  
6. Door de instelling in waarborg gegeven financiële instrumenten van cliënten  

VOL-inst 5.30

XXX. POSITIES IN FINANCIËLE INSTRUMENTEN

1. Door de instelling te ontvangen financiële instrumenten voor rekening van cliënten  
2. Door de instelling te leveren financiële instrumenten aan cliënten  
3. Door de instelling in bewaring ontvangen financiële instrumenten van cliënten  
4. Door de instelling in bewaring gegeven financiële instrumenten van cliënten  



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.31

Boekjaar

71

XXXI. AFGELEIDE FINANCIËLE INSTRUMENTEN DIE NIET GEWAARDEERD ZIJN OP BASIS VAN DE REËLE WAARDE

SCHATTING VAN DE REËLE WAARDE VOOR ELKE CATEGORIE AFGELEIDE FINANCIËLE INSTRUMENTEN DIE
NIET GEWAARDEERD ZIJN OP BASIS VAN DE WAARDE IN HET ECONOMISCH VERKEER, MET OPGAVE VAN DE
OMVANG EN DE AARD VAN DE INSTRUMENTEN



Nr . VOL-inst 5.32.1

KBC-Bank n.v., Havenlaan2, B-1080 Brussel, 0462.920.226 maakt een geconsolideerde jaarrekening openbaar waarin
de jaarrekening van Centea n.v.  wordt opgenomen.

** Wordt de jaarrekening van de instelling op verschillende niveaus geconsolideerd, dan worden deze gegevens verstrekt, enerzijds voor het 
grootste geheel en anderzijds voor het kleinste geheel van de ondernemingen waarvan de instelling als dochter deel uitmaakt en waarvoor een 
geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld en openbaar gemaakt.

De instelling controleert niet, alleen of gezamenlijk, één of meer dochterondernemingen naar Belgisch of buitenlands recht*

0404477528

XXXII. VERKLARING BETREFFENDE DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING

A. INLICHTINGEN TE VERSTREKKEN DOOR ELKE INSTELLING

De instelling heeft een geconsolideerde jaarrekening en een geconsolideerd jaarverslag opgesteld en openbaar gemaakt*

De instelling heeft geen geconsolideerde jaarrekening en geconsolideerd jaarverslag opgesteld, omdat zij daarvan
vrijgesteld is om de volgende reden(en)*

*   Schrappen wat niet van toepassing is .

De instelling is zelf dochteronderneming van een moederonderneming die een geconsolideerde jaarrekening, waarin haar
jaarrekening door consolidatie opgenomen is, opstelt en openbaar maakt*

In voorkomend geval, motivering dat aan alle voorwaarden tot vrijstelling, opgenomen in artikel 4 van het Koninklijk Besluit
van 23 september 1992 is voldaan:

Naam, volledig adres van de zetel en, zo het een onderneming naar Belgisch recht betreft, het ondernemingsnummer van de
moederonderneming die de geconsolideerde jaarrekening opstelt en openbaar maakt, op grond waarvan de vrijstelling is
verleend:

B. INLICHTINGEN DIE MOETEN WORDEN VERSTREKT DOOR DE INSTELLING INDIEN ZIJ DOCHTERONDERNEMING OF
GEMEENSCHAPPELIJKE DOCHTERONDERNEMING IS

Naam, volledig adres van de zetel en, zo het een onderneming naar Belgisch recht betreft, het ondernemingsnummer van de
moederonderneming(en) en de aanduiding of deze moederonderneming(en) een geconsolideerde jaarrekening, waarin haar
jaarrekening door consolidatie opgenomen is, opstelt (opstellen) en openbaar maakt (maken)**:

Indien de moederonderneming(en) (een) onderneming(en) naar buitenlands recht is (zijn), de plaats waar de hiervoor bedoelde
geconsolideerde jaarrekening verkrijgbaar is**:



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.32.2

Codes Boekjaar

53201 0

53202 0
53203 0
53204 0

53205 0

53206 0
53207 0
53208 0

71

c. Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten 

C. FINANCIËLE BETREKKINGEN VAN DE GROEP WAARVAN DE INSTELLING AAN HET HOOFD STAAT IN BELGIË MET DE
COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ (ZIJ) VERBONDEN IS (ZIJN): VERMELDINGEN IN TOEPASSING VAN HET 
ARTIKEL 133, § 6 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN

D. FINANCIËLE BETREKKINGEN VAN DE GROEP WAARVAN DE INSTELLING AAN HET HOOFD STAAT
IN BELGIË MET DE COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ (ZIJ) VERBONDEN IS (ZIJN):
VERMELDINGEN IN TOEPASSING VAN HET ARTIKEL 134, §§ 4 EN 5 VAN HET WETBOEK VAN
VENNOOTSCHAPPEN

1. Bezoldiging van de commissaris(sen) voor de uitoefening van een mandaat van
commissaris op het niveau van de groep waarvan de vennootschap die de informatie
publiceert aan het hoofd staat 

2. Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd bij
deze groep door de commissaris(sen) 

a. Andere controleopdrachten 
b. Belastingadviesopdrachten 

3. Bezoldiging van de personen met wie de commissaris(sen) verbonden is (zijn) voor de
uitoefening van een mandaat van commissaris op het niveau van de groep waarvan de
vennootschap die de informatie publiceert aan het hoofd staat 

4. Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd bij
deze groep door personen met wie de commissaris(sen) verbonden is (zijn) 

a. Andere controleopdrachten 
b. Belastingadviesopdrachten 
c. Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.4.1

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
(10600) 0 0

50401 0

50402 0

50403 0

50404 0

50405 0

50406 0

50407 0

50408 0

50409 0

c. Boekwaarde van de niet-genoteerde effecten 

IV. STAAT VAN DE AANDELEN EN ANDERE NIET-VASTRENTENDE EFFECTEN (actiefpost VI)

A. ALGEMENE OPGAVE

 1. Geografische uitsplitsing van de effecten

a. Belgische emittenten 

b. Buitenlands emittenten 

2. Noteringen

a. Boekwaarde van de genoteerde effecten 

b. Marktwaarde van de genoteerde effecten 

   gewaardeerd

b. Het positieve verschil tussen de marktwaarde en de boekwaarde van de 

   effecten die worden gewaardeerd overeenkomstig art. 35ter, § 2, tweede lid

3. Uitsplitsing van de effecten naargelang ze behoren tot de

a. Handelsportefeuille 

b. Beleggingsportefeuille 

4. Voor de handelsportefeuille

a. Het positieve verschil tussen de marktwaarde en de 

   aanschaffingswaarde van de effecten die tegen marktwaarde worden 



Nr . VOL-inst 5.4.2

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50414P 0 0

50410 0

50411 0

50412 0

(+)/(-) 50413 0

50414 0

50415 0

50416 0

50417 0

50423P 0 0

50418

50419 0

50420 0

50421 0

(+)/(-) 50422 0

50423 0

(50407) 0

2. Mutaties tijdens het boekjaar 

0404477528

B. GEDETAILLEERDE OPGAVE VAN DE BOEKWAARDE VAN DE 
BELEGGINGSPORTEFEUILLE AANDELEN EN ANDERE NIET-VASTRENTENDE 

EFFECTEN

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

b. Teruggenomen want overtollig 

a. Aanschaffingen 

b. Overdrachten 

c. Andere wijzigingen

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Overdrachten tussen portefeuilles

a. Overdrachten van de beleggingsportefeuille naar de handelsportefeuille

b. Overdrachten van de handelsportefeuille naar de beleggingsportefeuille 

c. Weerslag op het resultaat 

5. Waardeverminderingen per einde van het boekjaar

6. Mutaties tijdens het boekjaar 

a. Geboekt 

c. Afgeboekt 

d. Overgeboekt van een post naar een andere

7. Waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

8. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.5.1

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50501 0,00 0

50502 31,00 59.619

50503 0,00 0

50504 133,00 133

50505 0,00 0

50506 0,05 0

50507 0,00 0

50508 0,00 0

50509 0,00 0

50510 0,00 0

50511

50512 31,00

50513

50514 133,00

50515

50516

50517

h. Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen die geen
kredietinstelling zijn  

V. STAAT VAN DE FINANCIËLE VASTE ACTIVA (actiefpost VII)

A. ALGEMENE OPGAVE

1. Uitsplitsing van de financiële vaste  activa volgens economische sector

a. Deelnemingen in verbonden ondernemingen die kredietinstelling zijn  

b. Deelnemingen in verbonden ondernemingen die geen kredietinstelling zijn  

c. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding 
bestaat en die kredietinstelling zijn  

d. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 
deelnemingsverhouding bestaat en die geen kredietinstelling zijn  

e. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren in 
ondernemingen die kredietinstelling zijn  

f. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren in 
ondernemingen die geen kredietinstelling zijn  

g. Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen die 
kredietinstelling zijn  

d. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat en die niet genoteerd zijn  

e. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren in ondernemingen
die genoteerd zijn  

f. Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren in
ondernemingen die niet genoteerd zijn  

g. Bedrag van de door genoteerde effecten vertegenwoordigde
achtergestelde vorderingen  

i. Achtergestelde vorderingen op ondernemingen waarmee een 
deelnemingsverhouding bestaat en die kredietinstelling zijn

j. Achtergestelde vorderingen op ondernemingen waarmee een 
deelnemingsverhouding bestaat en die geen kredietinstelling zijn

2. Noteringen
a. Deelnemingen in verbonden ondernemingen die genoteerd zijn  

b. Deelnemingen in verbonden ondernemingen die niet genoteerd zijn  

c. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat en die genoteerd zijn  



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.5.2

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50522P 31 59.619
50518
50519 9
50520 -59.597
50521
50522 31

50528P 0 0
50523
50524 0
50525 0
50526 0
50527 0
50528 0

50535P 0 0
50529
50530 0
50531 0
50532 0
50533 0
50534 0
50535 0

10710 0

c. Overboekingen van een post naar een andere                                             (+)/(-)

B. GEDETAILLEERDE OPGAVE VAN DE BOEKWAARDE VAN DE
DEELNEMINGEN IN VERBONDEN ONDERNEMINGEN

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar  
2. Mutaties tijdens het boekjaar  

a. Aanschaffingen  
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen  

b. Teruggenomen want overtollig  

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar  

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar 
5. Mutaties tijdens het boekjaar  

a. Geboekt  
b. Verworven van derden  
c. Afgeboekt   
d. Overgeboekt van een post naar een andere                                                (+)/(-)

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar  
7. Waardeverminderingen per einde van het boekjaar 
8. Mutaties tijdens het boekjaar  

a. Geboekt  

c. Verworven van derden  
d. Afgeboekt  
e. Overgeboekt van een post naar een andere                                                (+)/(-)

9. Waardeverminderingen per einde van het boekjaar  

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar  



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.5.3

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50540P 133 133
50536
50537 0
50538 0

(+)/(-) 50539 0
50540 133

50546P 0 0
50541
50542 0
50543 0
50544 0

(+)/(-) 50545 0
50546

50553P 0 0
50547
50548 0
50549 0
50550 0
50551 0

(+)/(-) 50552 0
50553 0

10720 133

c. Overboekingen van een post naar een andere

C.GEDETAILLEERDE OPGAVE VAN DE BOEKWAARDE VAN DE
DEELNEMINGEN IN ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN
DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar  
2. Mutaties tijdens het boekjaar  

a. Aanschaffingen  
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen  

b. Teruggenomen want overtollig  

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar  

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar 
5. Mutaties tijdens het boekjaar  

a. Geboekt  
b. Verworven van derden  
c. Afgeboekt  
d. Overgeboekt van een post naar een andere

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar  

7. Waardeverminderingen per einde van het boekjaar 
8. Mutaties tijdens het boekjaar  

a. Geboekt  

c. Verworven van derden  
d. Afgeboekt  
e. Overgeboekt van een post naar een andere

9. Waardeverminderingen per einde van het boekjaar  

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar  



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.5.4

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50558P 0 0
50554

a. Aanschaffingen 50555 0
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 50556 0
c. Overboekingen van een post naar een andere (+)/(-) 50557 0

50558 0

50564P 0 0
50559

a. Geboekt 50560 0
b. Verworven van derden 50561 0
c. Afgeboekt 50562 0
d. Overgeboekt van een post naar een andere (+)/(-) 50563 0

50564 0

50571P 0 0
50565

a. Geboekt 50566 0
b. Teruggenomen want overtollig 50567 0
c. Verworven van derden 50568 0
d. Afgeboekt 50569 0
e. Overgeboekt van een post naar een andere (+)/(-) 50570 0

50571 0

10730 0

5. Mutaties tijdens het boekjaar 

D. GEDETAILLEERDE OPGAVE VAN DE BOEKWAARDE VAN DE ANDERE
AANDELEN DIE TOT DE FINANCIËLE VASTE ACTIVA BEHOREN

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 
2. Mutaties tijdens het boekjaar 

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

7. Waardeverminderingen per einde van het boekjaar
8. Mutaties tijdens het boekjaar 

9. Waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.5.5

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50579P 0 0

50572
a. Toevoegingen 50573 0
b. Terugbetalingen 50574 0
c. Geboekte waardeverminderingen 50575 0
d. Teruggenomen waardeverminderingen 50576 0
e. Wisselkoersverschillen (+)/(-) 50577 0
f. Overige (+)/(-) 50578 0

50579 0
50580 0

E. GEDETAILLEERDE OPGAVE VAN DE BOEKWAARDE VAN DE
ACHTERGESTELDE VORDERINGEN OP VERBONDEN ONDERNEMINGEN

1. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 

3. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

4. Gecumuleerde waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.5.6

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50588P 0 0
50581

a. Toevoegingen 50582 0
b. Terugbetalingen 50583 0
c. Geboekte waardeverminderingen 50584 0
d. Teruggenomen waardeverminderingen 50585 0
e. Wisselkoersverschillen (+)/(-) 50586 0
f. Overige (+)/(-) 50587 0

50588 0
50589 0

F. GEDETAILLEERDE OPGAVE VAN DE BOEKWAARDE VAN DE
ACHTERGESTELDE VORDERINGEN OP ONDERNEMINGEN WAARMEE
EEN DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT

1. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 
2. Mutaties tijdens het boekjaar 

3. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 
4. Gecumuleerde waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . VOL-inst 5.6.1

dochters Jaarrekening Munt- Eigen vermogen

Aantal % % per code

IMMO-LLAN n.v. gewone 1.250 100 0 31/12/2009 EUR 73 0
ANTWERPEN-B, 0448.079.820

Bedrijvencentrum Noordoost-Antwerpen N.V. gewone 20 21,28 0 31/12/2009 EUR 1.088 216
ANTWERPEN-B, 0455.474.485

NAAM, volledig adres van de ZETEL rechten Gegevens geput uit de laatst beschikbare jaarrekening

0404477528

VI. INLICHTINGEN OMTRENT DE DEELNEMINGEN

A. DEELNEMINGEN EN MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN IN ANDERE ONDERNEMINGEN

Hieronder worden de ondernemingen vermeld waarin de instelling een deelneming bezit in de zin van het Koninklijk Besluit van
23 september 1992, alsmede de andere ondernemingen waarin de instelling maatschappelijke rechten bezit ten belope van ten
minste 10 % van het geplaatste kapitaal .

Aangehouden maatschappelijke 

(in duizenden munteenheden)

en, zo het een onderneming naar 

Belgisch recht betreft, rechtstreeks Netto-resultaat

het ONDERNEMINGSNUMMER Soort (+) of (-)



Nr . 0404477528

 B.wordt door deze onderneming daadwerkelijk openbaar gemaakt in een andere lidstaat van de Europese Unie,
overeenkomstig artikel 3 van de richtlijn 68/151/EEG;

VOL-inst 5.6.2

B. LIJST VAN ONDERNEMINGEN WAARVOOR DE INSTELLING ONBEPERKT AANSPRAKELIJK IS IN HAAR HOEDANIGHEID VAN
ONBEPERKT AANSPRAKELIJK VENNOOT OF LID

De jaarrekening van elk van de ondernemingen waarvoor de instelling onbeperkt aansprakelijk is, wordt bij de voorliggende
jaarrekening gevoegd en samen hiermee openbaar gemaakt, tenzij in de tweede kolom de reden wordt vermeld waarom dit niet het
geval is; deze vermelding gebeurt door te verwijzen naar de van toepassing zijnde code (A, B of C) die hieronder wordt gedefinieerd 
.

De jaarrekening van de vermelde onderneming:
 A.ZRUGW GRRU GH] H RQGHUQHP LQJ RSHQEDDU JHP DDNW GRRU QHHUOHJJLQJ ELM GH 1 DWLRQDOH %DQN YDQ %HOJLs 

 C.wordt door integrale of evenredige consolidatie opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van de instelling die is
opgesteld, gecontroleerd en openbaar gemaakt overeenkomstig het Koninklijk Besluit van 23 september 1992 op de
geconsolideerde jaarrekening van de kredietinstellingen, de beleggingsondernemingen en de beheervennootschappen van
instellingen voor collectieve belegging .

NAAM, volledig adres van de ZETEL, RECHTSVORM
en, zo het een onderneming naar Belgisch recht

betreft, het ONDERNEMINGSNUMMER
Eventuele code



Nr . VOL-inst 5.7.1

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50705P 0 0

50701

50702 0

50703 0

(+)/(-) 50704 0

50705 0

50706 0

50707 0

2. Mutaties tijdens het boekjaar 

0404477528

VII. STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN EN IMMATERIËLE VASTE ACTIVA (actiefpost VIII)

A. OPRICHTINGSKOSTEN

1. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

b. Herstructureringskosten 

a. Nieuwe kosten van het boekjaar 

b. Afschrijvingen 

c. Andere 

3. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

4. Waarvan

a. Kosten van oprichting en kapitaalverhoging, kosten
bij uitgifte van leningen en andere oprichtingskosten 



Nr . VOL-inst 5.7.2

Codes Boekjaar

50712P 0 0

50708
50709 0
50710 0

(+)/(-) 50711 0

50712 0

50719P 0 0

50713

50714 0

50715 0

50716 0

50717 0

(+)/(-) 50718 0

50719 0

50720 0

5. Mutaties tijdens het boekjaar 

0404477528

Vorig boekjaar

B. GOODWILL

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 

c. Overboekingen van een post naar een andere

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

7. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar

a. Geboekt 

b. Teruggenomen

c. Verworven van derden 

d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 

e. Overgeboekt van een post naar een andere

6. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . VOL-inst 5.7.3

Codes Boekjaar

50725P 0 0

50721
50722 0
50723 0

(+)/(-) 50724 0

50725 0

50732P 0 0

50726

50727 0

50728 0

50729 0

50730 0

(+)/(-) 50731 0

50732 0

50733 0

5. Mutaties tijdens het boekjaar 

0404477528

Vorig boekjaar

C. PROVISIES TER VERGOEDING VAN DE AANBRENG VAN
VERRICHTINGEN MET HET CLIËNTEEL

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 

c. Overboekingen van een post naar een andere

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

7. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar

a. Geboekt 

b. Teruggenomen

c. Verworven van derden 

d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 

e. Overgeboekt van een post naar een andere

6. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . VOL-inst 5.7.4

Codes Boekjaar

50738P 0 0

50734
50735 0
50736 0

(+)/(-) 50737 0

50738 0

50745P 0 0

50739

50740 0

50741 0

50742 0

50743 0

(+)/(-) 50744 0

50745 0

50746 0

5. Mutaties tijdens het boekjaar 

0404477528

Vorig boekjaar

D. OVERIGE IMMATERIËLE VASTE ACTIVA

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 

c. Overboekingen van een post naar een andere

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

7. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar

a. Geboekt 

b. Teruggenomen

c. Verworven van derden 

d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 

e. Overgeboekt van een post naar een andere

6. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.8.1

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50805P 23.044 19.393

(+)/(-) 50801
50802 3.689

50803 -38

(+)/(-) 50804
50805 23.044

50811P 6.525 6.525

(+)/(-) 50806
50807 0

50808 0

50809 0

(+)/(-) 50810 0

50811 6.525

50818P 15.542 15.011

(+)/(-) 50812
50813 542

50814 0

50815 0

50816 -11

(+)/(-) 50817 0

50818 15.542

50819 14.027

b. Verworven van derden 

VIII. STAAT VAN DE MATERIËLE VASTE ACTIVA (actiefpost IX)

A. TERREINEN EN GEBOUWEN

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa 
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 
c. Overboekingen van een post naar een andere 

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

5. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt 

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

c. Afgeboekt 
d. Overgeboekt van een post naar een andere 

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

7. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

8. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt
b. Teruggenomen 
c. Verworven van derden 
d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 
e. Overgeboekt van een post naar een andere 

9. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.8.2

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50824P 286 239
(+)/(-) 50820

50821 47
50822 0

(+)/(-) 50823 0
50824 286

50830P 0 0
(+)/(-) 50825

50826 0
50827 0
50828 0

(+)/(-) 50829 0
50830 0

50837P 187 144
(+)/(-) 50831

50832 43
50833 0
50834 0
50835 0

(+)/(-) 50836 0
50837 187

50838 99

b. Verworven van derden 

B. INSTALLATIES, MACHINES EN UITRUSTING

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa 
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 
c. Overboekingen van een post naar een andere 

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

5. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt 

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

c. Afgeboekt 
d. Overgeboekt van een post naar een andere 

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

7. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

8. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt
b. Teruggenomen 
c. Verworven van derden 
d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 
e. Overgeboekt van een post naar een andere 

9. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.8.3

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50843P 2.599 2.514
(+)/(-) 50839

50840 85
50841 0

(+)/(-) 50842 0
50843 2.599

50849P 0 0
(+)/(-) 50844

50845 0
50846 0
50847 0

(+)/(-) 50848 0
50849 0

50856P 2.150 1.986
(+)/(-) 50850

50851 164
50852 0
50853 0
50854 0

(+)/(-) 50855 0
50856 2.150

50857 449

b. Verworven van derden 

C. MEUBILAIR EN ROLLEND MATERIEEL

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa 
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 
c. Overboekingen van een post naar een andere 

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

5. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt 

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

c. Afgeboekt 
d. Overgeboekt van een post naar een andere 

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

7. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

8. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt
b. Teruggenomen 
c. Verworven van derden 
d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 
e. Overgeboekt van een post naar een andere 

9. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.8.4

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50862P 0 0
(+)/(-) 50858

50859 0
50860 0

(+)/(-) 50861 0
50862 0

50868P 0 0
(+)/(-) 50863

50864 0
50865 0
50866 0

(+)/(-) 50867 0
50868 0

50875P 0 0
(+)/(-) 50869

50870 0
50871 0
50872 0
50873 0

(+)/(-) 50874 0
50875 0

50876 0

50877 0
50878 0
50879 0

b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 

D. LEASING EN SOORTGELIJKE RECHTEN

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa 

a. Geboekt

c. Overboekingen van een post naar een andere 
3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

5. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt 
b. Verworven van derden 
c. Afgeboekt 
d. Overgeboekt van een post naar een andere 

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

7. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

8. Mutaties tijdens het boekjaar 

11. Waarvan
a. Terreinen en gebouwen 
b. Installaties, machines en uitrusting 
c. Meubilair en rollend materieel 

b. Teruggenomen 
c. Verworven van derden 
d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 
e. Overgeboekt van een post naar een andere 

9. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.8.5

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50884P 0 0

(+)/(-) 50880
50881 0

50882 0

(+)/(-) 50883 0

50884 0

50890P 0 0

(+)/(-) 50885
50886 0

50887 0

50888 0

(+)/(-) 50889 0

50890 0

50897P 0 0

(+)/(-) 50891
50892 0

50893 0

50894 0

50895 0

(+)/(-) 50896 0

50897 0

50898 0

b. Verworven van derden 

E. OVERIGE MATERIËLE VASTE ACTIVA

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa 
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 
c. Overboekingen van een post naar een andere 

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

5. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt 

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

c. Afgeboekt 
d. Overgeboekt van een post naar een andere 

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

7. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

8. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt
b. Teruggenomen 
c. Verworven van derden 
d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 
e. Overgeboekt van een post naar een andere 

9. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.8.6

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

50903P 0 0
(+)/(-) 50899

50900 0
50901 0

(+)/(-) 50902 0
50903 0

50909P 0 0
(+)/(-) 50904

50905 0
50906 0
50907 0

(+)/(-) 50908 0
50909 0

50916P 0 0
(+)/(-) 50910

50911 0
50912 0
50913 0
50914 0

(+)/(-) 50915 0
50916 0

50917 0

b. Verworven van derden 

F. ACTIVA IN AANBOUW EN VOORUITBETALINGEN

1. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

2. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa 
b. Overdrachten en buitengebruikstellingen 
c. Overboekingen van een post naar een andere 

3. Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar 

4. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

5. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt 

10. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 

c. Afgeboekt 
d. Overgeboekt van een post naar een andere 

6. Meerwaarden per einde van het boekjaar 

7. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 

8. Mutaties tijdens het boekjaar 
a. Geboekt
b. Teruggenomen 
c. Verworven van derden 
d. Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen 
e. Overgeboekt van een post naar een andere 

9. Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het boekjaar 



Nr . 0404477528 VOL-inst 5.9

Boekjaar

61.451

IX. OVERIGE ACTIVA (actiefpost XI)

Uitsplitsing van de post XI van de activa indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt

- betaalde premies



Nr .

308

Codes 2. Deeltijds

(boekjaar)
100 143,50 417,69 (VTE) 432,45 (VTE)
101 120.792,58 602.390,23 (T) 629.321,80 (T)
102 7.287.799,17 30.976.026,39 (T) 32.708.800 (T)
103 xxxxxxxxxxxxxx 336.837,48 (T) 336.700 (T)

Codes 1. Voltijds

105 318,00

110 318,00
111 0,00
112 0,00
113 0,00

120 202,00
1200 1,00
1201 38,00
1202 74,00
1203 89,00
121 116,00

1210 4,00
1211 37,00
1212 43,00
1213 32,00

130 0,00
134 318,00
132 0,00
133 0,00

71

Andere  0,00 0,00

Bedienden  140,00 413,70
Arbeiders  0,00 0,00

Volgens de beroepscategorie
Directiepersoneel  0,00 0,00

hoger niet-universitair onderwijs  29,00 63,36
universitair onderwijs  14,00 43,20

lager onderwijs  10,00 9,59
secundair onderwijs  56,00 74,68

universitair onderwijs  3,00 91,10
Vrouwen  109,00 190,83

secundair onderwijs  11,00 45,44
hoger niet-universitair onderwijs  15,00 84,00

Mannen  31,00 222,84
lager onderwijs  2,00 2,30

Vervangingsovereenkomst  0,00 0,00
Volgens het geslacht en het studieniveau

Overeenkomst voor een bepaalde tijd  0,00 0,00
Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk  0,00 0,00

Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst
Overeenkomst voor een onbepaalde tijd  140,00 413,67

Op de afsluitingsdatum van het boekjaar
Aantal werknemers ingeschreven in het personeelsregister 140,00 413,67

3. Totaal in voltijdse
equivalenten

(boekjaar) (boekjaar) (vorig boekjaar)
Gemiddeld aantal werknemers  319,42
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren  481.597,65
Personeelskosten  23.688.227,22
Bedrag van de voordelen bovenop het loon xxxxxxxxxxxxxx

2. Deeltijds

3P. Totaal (T) of 
totaal in voltijdse 

equivalenten (VTE)

0404477528 VOL-inst 6

SOCIALE BALANS  (in euro's)

Nummers van de paritaire comités die voor de instelling 
bevoegd zijn:

STAAT VAN DE TEWERKGESTELDE PERSONEN

WERKNEMERS INGESCHREVEN IN HET 
PERSONEELSREGISTER

Tijdens het boekjaar en het vorige boekjaar 1. Voltijds 3. Totaal (T) of totaal
in voltijdse equivalenten 

(VTE)



Nr . VOL-inst 6

Codes  1.Uitzendkrachten   2.Ter beschikking 
van de onderneming
gestelde personen

150 0,37 1,00
151 724,40 1.546,60
152 26.475,79 12.322,76

Codes  2.Deeltijds  3.Totaal in voltijdse
equivalenten

205 0 0,00

210 0 0,00
211 0 0,00
212 0 0,00
213 0 0,00

Codes  2.Deeltijds  3.Totaal in voltijdse
equivalenten

305 5 9,80

310 5 9,80
311 0 0,00
312 0 0,00
313 0 0,00

340 4 2,00
341 1 1,80
342 0 0,00
343 0 6,00

350 0 0,00

71

Andere reden 6
 Waarvan:het aantal werknemers dat als zelfstandige ten

minste op halftijdse basis diensten blijft verlenen aan 
de instelling 

0

Pensioen 0
Brugpensioen 1
Afdanking 0

Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk 0
Vervangingsovereenkomst 0

Volgens de reden van beëindiging van de overeenkomst

Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst
Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 7
Overeenkomst voor een bepaalde tijd 0

Vervangingsovereenkomst 0

UITGETREDEN  1.Voltijds

Aantal werknemers met een in het personeelsregister
opgetekende datum waarop hun overeenkomst tijdens het
boekjaar een einde nam 

7

Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 0
Overeenkomst voor een bepaalde tijd 0
Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk 0

Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst

0404477528

UITZENDKRACHTEN EN TER BESCHIKKING VAN DE INSTELLING GESTELDE PERSONEN

Tijdens het boekjaar

Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen 
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren 
Kosten voor de instelling 

TABEL VAN HET PERSONEELSVERLOOP TIJDENS HET BOEKJAAR

INGETREDEN  1.Voltijds

Aantal werknemers die tijdens het boekjaar in het
personeelsregister werden ingeschreven 0



Nr . VOL-inst 6

Codes Mannen Codes Vrouwen

5801 125 5811 78
5802 2.583 5812 1.945
5803 213.169,88 5813 134.320,70

58031 204.712,21 58131 136.557,05
58032 12.186,82 58132 6.978,32
58033 -3.729,15 58133 -9.214,67

5821 210 5831 193
5822 2.959 5832 3.185
5823 92.360,70 5833 74.921,57

5841 0 5851 0
5842 0 5852 0
5843 0,00 5853 0,00

Nettokosten voor de onderneming 

Totaal van de initiële beroepsopleidingsinitiatieven ten laste van de 
werkgever

Aantal betrokken werknemers 
Aantal gevolgde opleidingsuren 
Nettokosten voor de instelling 

Aantal gevolgde opleidingsuren

0404477528

INLICHTINGEN OVER DE OPLEIDINGEN VOOR DE WERKNEMERS TIJDENS HET BOEKJAAR

Totaal van de formele voortgezette beroepsopleidingsinitiatieven ten
laste van de werkgever

Aantal betrokken werknemers 
Aantal gevolgde opleidingsuren 
Nettokosten voor de instelling 

waarvan brutokosten rechtstreeks verbonden met de opleiding 
waarvan betaalde bijdragen en stortingen aan collectieve fondsen 
waarvan ontvangen tegemoetkomingen (in mindering) 

Totaal van de minder formele en informele voortgezette beroeps-
opleidingsinitiatieven ten laste van de werkgever

Aantal betrokken werknemers 



Nr . 0404477528 VOL-inst 7.1

OMREKENING VAN DEVIEZEN

De monetaire activa en passiva en de hiermee samenhangende valutatermijncontracten worden omgerekend 
tegen de maandkoers. De negatieve en positieve waarderingsverschillen, met
uitzondering van deze die betrekking hebben op de financiering van de deelnemingen in deviezen, worden 
opgenomen in het resultaat. De niet-monetaire bestanddelen worden gewaardeerd op basis van de 
historische koers bij aanschaffing. In deviezen uitgedrukte opbrengsten en kosten worden in het resultaat 
opgenomen tegen de koers, geldig op het tijdstip van hun erkenning.

VORDERINGEN

Vorderingen uit voorschotten of gelddeposito's worden in de balans opgenomen ten belope van de ter 
beschikking gestelde gelden, eventueel verminderd met de verrichte terugbetalingen en toegepaste
waardeverminderingen. Het verschil tussen de ter beschikking gestelde gelden en de nominale waarde wordt 
pro rata temporis verwerkt als een renteresultaat. De reeds gelopen nog niet geïnde  rente-opbrengsten 
worden ondergebracht onder de overlopende rekeningen van het actief.

Hypotheekleningen worden opgenomen na aftrek van de bedragen die nog niet effectief zijn vrijgegeven.

De overige vorderingen worden gewaardeerd tegen de nominale waarde.

Voor vorderingen die geheel of gedeeltelijk onzeker of dubieus zijn worden de nodige waardeverminderingen 
geboekt op basis van een objectieve maar voorzichtige beoordeling van het risico. Hierbij wordt rekening 
gehouden met de toestand van de debiteur en de waarde van de ontvangen waarborgen. Definitief oninbare 
vorderingen worden afgeboekt door besteding van de aangelegde waardevermindering. Oninbare 
intresten en intresten waarvan de inning onzeker is, worden niet in het resultaat genomen.

EFFECTEN
De effecten worden geboekt tegen aanschaffingsprijs. De aanschaffingskosten worden onmiddellijk in 
resultaat genomen. De waardering is verschillend naargelang de effecten behoren tot de beleggings- 
of handelsportefeuille.

Beleggingsportefeuille
De vastrentende beleggingseffecten worden geboekt tegen hun aanschaffingswaarde, 
verminderd of vermeerderd met het reeds gelopen gedeelte van het agio of disagio. Agio's en disagio's 
worden op actuariële basis over de resterende looptijd van de effecten in de rente-opbrengsten verwerkt.
Wanneer de terugbetaling van een effect onzeker of dubieus is, wordt een waardevermindering geboekt 
overeenkomstig de principes die gelden voor de waardering van vorderingen.
Aandelen worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingsprijs of hun marktwaarde, wanneer deze 
lager is.

Handelsportefeuille
De effecten die behoren tot de handelsportefeuille worden gewaardeerd tegen marktwaarde. Illiquide effecten 
worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde of marktwaarde, indien lager.

WAARDERINGSREGELS



Nr . 0404477528 VOL-inst 7.2

FINANCIELE VASTE ACTIVA

De deelnemingen en aandelen die tot de financiële vaste activa behoren worden geboekt tegen 
aanschaffingsprijs. Waardeverminderingen worden uitsluitend toegepast in geval van een duurzame 
minderwaarde of waardeverlies, vastgesteld op basis van de financiële positie, de rendabiliteit en de 
vooruitzichten van de betreffende vennootschap.

MATERIELE VASTE ACTIVA

Materiële vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingsprijs of vervaardigingsprijs verminderd 
met de gecumuleerde afschrijvingen. De afschrijvingspercentages zijn berekend op basis van de 
verwachte economische levensduur, en worden lineair of degressief toegepast.
Materiële vaste activa die een zekere en duurzame waardevermeerdering vertonen ten opzichte van de 
netto boekwaarde kunnen worden geherwaardeerd. De geboekte meerwaarde wordt afgeschreven over de 
residuele gebruiksduur van de betrokken activa.

VOORZIENINGEN VOOR RISICO'S EN KOSTEN

In deze post worden alle voorzieningen opgenomen voor duidelijk omschreven verliezen of kosten die op 
balansdatum zeker zijn, maar waarvan het bedrag niet vaststaat zoals voorzieningen voor het herstel 
en onderhoud, belastingen, verbinteniskredieten, juridische geschillen, belangrijke toekomstige 
investeringen...

FINANCIELE INSTRUMENTEN

De waardering van de termijnverrichtingen op valuta en rente en van de opties op aandelen verschilt 
naargelang de aard van de verrichtingen, waarbij onderscheid wordt gemaakt tussen dekkingsverrichtingen,
tradingverrichtingen en investeringsverrichtingen.

Dekkingsverrichtingen
Dekkingsverrichtingen worden gedaan om het risico van valuta-, rente- of prijsschommelingen te compenseren
of te beperken.
De verwerking van de winsten en verliezen op dekkingsverrichtingen in de resultatenrekening wordt
bepaald door de wijze waarop het gedekte bestanddeel wordt gewaardeerd. De erkenning van de 
resultaten op dekkingsverrichtingen verloopt symmetrisch met de toerekening van de opbrengsten en 
kosten van het gedekte bestanddeel.

Tradingverrichtingen
Tradingverrichtingen worden gedaan met het oog op de realisatie van koerswinsten op korte termijn.
De desbetreffende verrichtingen worden gewaardeerd tegen hun marktwaarde op balansdatum. Ingeval de
verrichtingen niet worden verhandeld op een liquide markt, worden alleen de negatieve waarderingsverschillen
in het resultaat genomen.

Investeringsverrichtingen
Het betreft alle verrichtingen die zijn gesloten in het kader van het globale balans- of portefeuillebeheer teneinde
de rentemarge of het portefeuillerendement op termijn te optimaliseren:
- De resultaten op renteverrichtingen worden geprorateerd over de looptijd van de desbetreffende verrichting.

WAARDERINGSREGELS   (vervolg)
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71

JAARVERSLAG

VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR AAN DE ALGEMENE VERGADERING VAN 26 APRIL 2011.

Dames en heren,
Wij hebben de eer u verslag uit te brengen over de activiteiten van onze vennootschap
gedurende het boekjaar afgesloten op 31 december 2010.

Zie afzonderlijke bundel.
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VERSLAG VAN DE COMMISSARISSEN

Zie afzonderlijke bundel.
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2010 jaarverslag 
 
voor te leggen aan de algemene 
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Voorwoord 
 
 
De voorzichtige en weldoordachte politiek, eigen aan Centea, maakte dat de bank ook in de 
moeilijke economische context van de laatste jaren mooie resultaten en groeicijfers kon 
blijven voorleggen. Ook in 2010 is dit zo. 
 
In 2010 schonken Centea en KBC veel aandacht aan de voorbereiding van het 
verkoopproces. In het najaar van 2009 kondigde onze moedermaatschappij KBC immers aan 
dat ze voor Centea een nieuwe aandeelhouder zoekt. Deze beslissing kaderde in een groter 
akkoord dat KBC met de Europese Commissie sloot over de ontvangen overheidssteun. 
 
Deze elementen beletten Centea echter niet om haar groeiverhaal verder te zetten. Dit uit 
zich in een vermogensproductie in bank- en verzekeringsproducten van 442 miljoen euro en 
een nettowinst van 68,7 miljoen euro. Centea toont met deze resultaten dus eens te meer 
aan dat ze een gezonde bank is met een stevige positie in het Belgische bankenlandschap. 
 
Deze resultaten komen er uiteraard niet vanzelf. Ze zijn het gevolg van de dagelijkse inzet 
van onze zelfstandige agenten en personeelsleden en van het vertrouwen dat onze cliënten 
ons schenken. Graag danken we hen daarvoor. 
 
Op 4 maart 2011 konden wij bevestigen dat Landbouwkrediet de nieuwe aandeelhouder 
wordt van Centea. Daarmee is een zeer solide basis gelegd om het succesverhaal van 
Centea verder te schrijven in de volgende jaren.  
 
 
 
 
Paul D'Haeyer,       Johan Thijs, 
Voorzitter Directiecomité     Voorzitter Raad van Bestuur 
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Verslag van de Raad van Bestuur aan de jaarvergadering 
 
 
Deel 1: Bespreking van de balans en de productiegegevens 

 
 

JAARREKENING PER 31/12/2010 GOED TE KEUREN  
 

 BALANS  
  

    

    
  2010 2009 

 ACTIVA   
I. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque en girodiensten 23.602.784,74 23.986.178,46 

    
II. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 0,00 0,00 

    
III. Vorderingen op kredietinstellingen 558.021.418,87 732.939.831,28 

 A.  Onmiddellijk opvraagbaar 31.279.891,32 41.008.027,63 
 B.  Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) 526.741.527,55 691.931.803,65 
    

IV. Vorderingen op cliënten 7.334.679.296,26 7.280.776.078,83 

    
V. Obligaties en andere vastrentende effecten 2.884.930.540,25 2.159.413.816,62 

 A.  Van publiekrechterlijke emittenten 2.380.771.187,50 1.655.218.519,31 
 B.  Van andere emittenten 504.159.352,75 504.195.297,31 
    

VI. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 0,00 0,00 

    
VII. Financiële vaste activa 164.173,32 59.751.769,15 

 A.  Deelnemingen in verbonden ondernemingen 30.986,80 59.618.582,63 
 B.  Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemings-   
        verhouding bestaat 133.186,47 133.186,47 
 C.  Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 0,05 0,05 
 D.  Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen en   
      ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 0,00 0,00 
    

VIII. Oprichtingskosten en immateriële vaste activa 0,00 0,00 

    
IX. Materiële vaste activa 14.574.622,10 11.530.003,39 

    
X. Eigen aandelen 0,00 0,00 

    
XI. Overige activa 64.738.883,90 54.127.068,86 

    

XII. Overlopende rekeningen 77.023.810,58 82.369.086,39 

  
TOTAAL ACTIVA 

 
10.957.735.530,02 

 
10.404.893.832,98 
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DOOR DE ALGEMENE VERGADERING VAN 26/04/2011 
 

 BALANS  
  

  2010 2009 

 PASSIVA   
I. Schulden aan kredietinstellingen 1.787.140.416,35 1.468.027.389,55 

 A.  Onmiddellijk opvraagbaar 29.000.000,00 18.000.000,00 
 B.  Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handels-   
       papier 0,00 0,00 
 C.  Overige schulden op termijn of met opzegging 1.758.140.416,35 1.450.027.389,55 
    

II. Schulden aan cliënten 7.119.986.631,85 6.637.083.456,29 

 A.  Spaargelden /  Spaardeposito's 6.189.697.905,04 5.711.488.204,41 
 B.  Andere schulden 930.288.726,81 925.595.251,88 
       1. Onmiddellijk opvraagbaar 805.989.143,21 759.314.904,42 
       2. Op termijn of met opzegging 124.299.583,60 166.280.347,46 
       3. Wegens herdiscontering van handelspapier 0,00 0,00 
    

III. In schuldbewijzen belichaamde schulden 1.297.793.400,76 1.524.945.915,21 

 A.  Obligaties en andere vastrentende effecten in omloop 1.297.793.400,76 1.524.945.915,21 
 B.  Overige schuldbewijzen 0,00 0,00 
    

IV. Overige schulden 33.794.435,75 108.133.530,72 

    
V. Overlopende rekeningen 95.561.163,27 104.213.457,71 

    
VI. A.  Voorzieningen voor risico's en kosten 11.198.047,33 18.499.905,62 

       1. Pensioen- en soortgelijke verplichtingen 3.142.773,82 3.494.794,27 
       2. Belastingen 644.150,53 644.150,53 
       3. Overige risico's en kosten 7.411.122,98 14.360.960,82 
    
 B.  Uitgestelde belastingen 192.327,67 248.053,59 

    
VII. Fonds voor algemene bankrisico's 0,00 0,00 

    
VIII. Achtergestelde schulden 0,00 0,00 

    
 Eigen vermogen 612.069.107,04 543.742.124,29 

IX. Kapitaal 95.000.000,00 95.000.000,00 

 A.  Geplaatst kapitaal 95.000.000,00 95.000.000,00 
 B. Niet opgevraagd kapitaal (-) 0,00 0,00 
    

X. Uitgiftepremies 0,00 0,00 

    
XI. Herwaarderingsmeerwaarden 0,00 0,00 

    
XII. Reserves 446.633.247,00 446.715.800,49 

 A.  Wettelijke reserve 9.500.000,00 9.500.000,00 
 B.  Onbeschikbare reserves 0,00 0,00 
       1. Voor eigen aandelen 0,00 0,00 
       2. Andere 0,00 0,00 
 C.  Belastingvrije reserves 66.548.353,21 66.669.792,57 
 D.  Beschikbare reserves 370.584.893,79 370.546.007,92 
    

XIII. Overgedragen winst (overgedragen verlies) 
 
 
TOTAAL PASSIVA 

70.435.860,04 
 
 

10.957.735.530,02 

2.026.323,80 
 
 

10.404.893.832,98 
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De markt 
 
De wereldeconomie herstelt zich 
langzaam van de kredietcrisis en de 
economische recessie. Toch blijven de 
beurzen en markten voorzichtig door de 
problemen in de PIIGS-landen. Dit leidt tot 
sterk uiteenlopende beursprestaties. 
Terwijl de Amerikaanse beurs 21% stijgt, 
is dit voor de Bel 20 amper 3% en noteren  
de Zuid-Europese beurzen fors lager. 
Pas vanaf midden oktober begint het lage 
Belgische rentepeil aan te trekken tot een 
niveau dat ca. 40 basispunten hoger ligt 
dan begin 2010. 
 
In dit klimaat zitten investeringen in de 
bouw of aankoop van een woning in de lift. 
Het is dan ook een sterk jaar voor de 
woningkredieten waarbij de grootbanken 
erin slagen om het tijdens de financiële 
crisis verloren marktaandeel terug te 
winnen. 
 
De belegger keert met mondjesmaat terug 
naar de beurs maar blijft belang hechten 
aan het aspect veiligheid. De inlagen op 
spaarrekeningen tonen opnieuw een 
sterke stijging en bereiken een 
recordvolume. Ook hier keren de 
grootbanken terug op het voorplan. Pas in 
het najaar vindt de belegger de weg naar 
beleggingsfondsen en groeien de volumes 
geplaatst op termijnrekeningen. 
 
In deze moeilijke context slaagt Centea er 
in om opnieuw mooie resultaten te 
boeken. Hoewel de resultaten lager liggen 
dan de uitzonderlijke prestaties van 2009, 
overtreffen ze toch in ruime mate de 
verwachtingen. 
 
 
Evolutie activa : algemeen 
 
Het balanstotaal neemt toe met 5,31% tot 
10,96 miljard euro. Het bedrag aan 
vorderingen op kredietinstellingen daalt 
ten gunste van de obligatieportefeuille 
(OLO‟s). De daling van het financieel vast 
actief is het gevolg van de verkoop van de 
participatie in KBC Asset Management. De 
toename van de materiële vaste activa 
spruit voort uit renovatiewerken aan de 
gebouwen van de hoofdzetel. 

 
Evolutie activa : kredieten 
 
De groei van de kredietportefeuille blijft 
beperkt tot minder dan 1%: 
 
Evolutie vorderingen op cliënten

2010 2009 Verschil

Leningen met forfaitair lastenpercentage 250.748.318 276.002.157 -9,15%

Hypothecaire leningen 6.046.486.714 5.891.852.961 2,62%

Overige Leningen 1.037.444.265 1.112.920.961 -6,78%

Totaal vorderingen op Cliënten 7.334.679.297 7.280.776.079 0,74% 
 
De groei van de woningkredieten komt uit 
op 2,62%. Centea kiest er bewust voor om 
niet tegen elke prijs kredieten te 
realiseren. Bovendien wenst Centea de 
verhouding tussen de krediet- en de 
depositogroei in evenwicht te houden in 
functie van een solide liquiditeitspolitiek. 
 
De portefeuille leningen met forfaitair 
lastenpercentage, beter gekend als de 
consumentenkredieten, daalt in 2010. 
Centea voert hier een meer selectieve 
politiek. Dit leidt tot een 15% lagere 
productie en tot de afname van de 
portefeuille gezien de relatief korte looptijd 
van het product. 
 
Ook de portefeuille “overige leningen” 
daalt in 2010. Net als in 2009 is de 
economische context hierbij een 
belangrijke factor. De productie daalt 
vooral bij de “kleinere” 
investeringskredieten. 
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Evolutie passiva 
In de nasleep van de kredietcrisis en de 
bankencrisis worden de markten 
beïnvloed door het schuldenprobleem van 
heel wat overheden. Dit kan nog jaren 
wegen op de economische groei en op het 
vertrouwen van de belegger. In deze 
context blijft de beleidsrente van de 
centrale banken in Europa over heel 2010 
op een historisch dieptepunt. Dit leidt 
bovendien tot een verdere terugval van de 
langetermijnrente tijdens het grootste deel 
van het jaar. 
 
De particuliere belegger neemt dan ook 
een afwachtende houding aan en bouwt 
opnieuw zekerheid en veiligheid in. De 
cijfers bij Centea illustreren dit: 
 
Evolutie spaarproducten                                            

(cijfers in euro) 2010 2009 Verschil

Zichtrekeningen 674.474.740 632.953.025 6,56%
Spaarrekeningen 6.189.697.905 5.711.488.204 8,37%
Kasbons 1.297.793.401 1.524.945.915 -14,90%
Overige * 190.926.250 225.612.740 -15,37%
Totaal 8.352.892.296 8.094.999.885 3,19%

* termijnrekeningen en derden- en rubriekrekeningen  
 
 

 
Evolutie overige 
vermogensproducten 
 
Naast de klassieke spaarproducten biedt 
Centea tal van andere beleggings-
producten aan. De beleggingsfondsen 
spelen hierin de grootste rol. Volgende 
tabel geeft de productie weer: 
 
Evolutie Beleggingsfondsen                    

(cijfers in euro) 2010 2009 Verschil

Aankopen door cliënteel 685.515.120 457.935.792 49,70%
Verkopen door cliënteel 808.998.967 670.153.307 20,72%
Netto-productie -123.483.847 -212.217.515 -41,81%  
 
De brutoproductie overtreft het 
voorgaande jaar met bijna 50%. Daar 
staat tegenover dat in 2010 tal van vooral 
rentegelinkte fondsen vervallen of gecalled 
zijn. Hierbij opteert de cliënt vaak om de 
gelden te “parkeren” op een 
spaarrekening. Dit betekent, ook in 2010, 
dat de nettoproductie van de fondsen 
negatief blijft.   
 
Als we ook de emissies van andere bonds 
en de productie van beleggings-
verzekeringen Fidea in kaart brengen, dan 
levert dit volgende evolutie op van de 
portefeuille in vermogensproducten: 
 
EVOLUTIE PORTEFEUILLE VERMOGEN

2010 2009
Totaal Spaarproducten 8.352.892.296 8.094.999.885 3,19%
Portefeuille Fondsen 2.277.790.718 2.376.098.591 -4,14%
Portefeuille Overige Emissies 934.974.289 757.260.715 23,47%
Portefeuille Tak-producten Fidea 993.496.198 877.925.437 13,16%
TOTAAL VERMOGEN 12.559.153.501 12.106.284.628 3,74%  
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Evolutie 
beleggingsverzekeringen 
 
Als bankverzekeraar biedt Centea een 
compleet aanbod 
beleggingsverzekeringen aan via haar 
netwerk van zelfstandige agenten.  De 
producten van Fidea, onze 
huisleverancier, worden door de 
Centea-agenten in de markt geplaatst en 
maken een belangrijke component uit van 
de totale omzet in beleggingen. 
Dit leidt in 2010 tot de onderstaande 
productie : 
 
Nettoproductie Beleggingsverzekeringen Fidea                  

2010 2009 Verschil

TAK 21 en 26 111.515.369 142.173.411 -21,56%
TAK 23 4.055.392 6.108.418 -33,61%
Totaal 115.570.761 148.281.829 -22,06%  
 
Mede als gevolg van dalende 
gegarandeerde rentevoeten kwam in 2010 
de productie onder druk te staan.  Naar 
het jaareinde toe noteren we echter een 
mooie opleving.  Hoewel de nieuwe 
productie uiteindelijk onder het niveau van 
het jaar voordien blijft, worden de 
vooropgestelde objectieven behaald.  
Door een blijvende aandacht voor retentie 
en bijstortingen in bestaande contracten 
realiseren we bovendien een sterke groei 
in de totale portefeuille : 
 
Portefeuille Beleggingsverzekeringen Fidea                       

2010 2009 Verschil

TAK 21 en 26 945.788.493 829.948.360 13,96%
TAK 23 47.707.705 47.977.077 -0,56%
Totaal 993.496.198 877.925.437 13,16%  
 
Dit alles resulteert in een forse aangroei 
van Tak 21 en een status quo in Tak 23. 
 

 
Evolutie schadeverzekeringen 
 
Centea legt hier het accent op de verkoop 
van schadeverzekeringen aan 
particulieren, zelfstandigen, vrije beroepen 
en kleine ondernemingen.  In een 
moeilijke markt die zich andermaal zeer 
concurrentieel opstelt, geeft Centea de 
voorkeur aan een rendabele productie en 
een goede risicobeheersing, wat leidt tot 
de onderstaande productie : 
 
Productie Schadeverzekeringen 2010 2009 Verschil

Auto 3.286.977 3.883.205 -15,35%
Brand 2.040.478 2.464.523 -17,21%
Varia 1.084.530 1.432.751 -24,30%
TOTAAL 6.411.985 7.780.479 -17,59% 
 
Hoewel de nieuwe productie lager is dan 
het jaar voordien en ten opzichte van wat 
voor 2010 gebudgetteerd was, stijgt het  
incasso toch met 5,5%.  Tevens 
beantwoorden de technische resultaten 
aan de ambitieuze doelstellingen, wat van 
2010 een goed jaar maakt. 
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Deel 2: Bespreking van de resultatenrekening 
 

         JAARREKENING PER 31/12/2010 GOED TE KEUREN 
 

 RESULTATENREKENING  
  

  2010 2009 

I. Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten 405.065.441,54 429.739.926,77 

 waaronder: uit vastrentende effecten 87.403.783,72 81.649.888,62 
    

II. Rentekosten en soortgelijke kosten -221.196.114,49 -225.834.176,05 

    
III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 1.771.257,12 10.301.844,36 

 A.  Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 0,00 0,00 
 B.  Deelnemingen in verbonden ondernemingen 1.596.294,62 9.944.003,72 
 C.  Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemings- 0,00 0,00 
        verhouding bestaat   
 D.  Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 174.962,50 357.840,64 
    

IV. Ontvangen provisies 48.788.522,08 48.404.029,03 

    
 A. Makelaars- en commissielonen 
B. Vergoedingen voor diensten van beheer, adviesverlening en 
bewaring 
C. Overige ontvangen provisies 
 

39.832.827,49 
 

231.596,43 
8.724.098,16 

39.211.964,41 
 

203.969,21 
8.988.095,41 

V. Betaalde provisies -72.637.646,10 -73.511.498,25 

    
VI. Winst (Verlies) uit financiële transacties 1.272.108,61 886.938,19 

 A.  Uit wissel-en handelsbedrijf in effecten en andere financiële    
        instrumenten 1.272.108,61 882.289,02 
 B.  Uit de realisatie van beleggingseffecten 0,00 4.649,17 
    

VII. Algemene beheerskosten -81.173.686,34 -81.480.319,56 

 A.  Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen -31.749.447,79 -33.161.562,17 
 B.  Overige beheerskosten -49.424.238,55 -48.318.757,39 
    

VIII. Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,   
 op immateriële en materiële vaste activa -749.562,77 -568.579,75 

    
IX. Terugneming van waardeverminderingen (waardeverminderingen 

(-)) op vorderingen en terugneming van voorzieningen 
(voorzieningen(-)) voor de posten buiten-balanstelling "I. 
Eventuele passiva" en "II. Verplichtingen met een potentieel 
kredietrisico" 

-6.524.693,07 -16.994.400,94 

    
X Terugnemingen van waardeverminderingen 

(waardeverminderingen (-)) op beleggingsportefeuille in 
obligaties, aandelen en andere vastrentende of niet-vastrentende 
effecten 

0,00 -738.249,90 

    
XI. Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere risico's 

en kosten dan bedoeld in de posten buiten-balanstelling 
"I.Eventuele passiva" en "II. Verplichtingen met een potentieel 
kredietrisico" 

9.374.635,49 5.910.160,21 

    

XII. Voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de 
posten buiten-balanstelling "I.Eventuele passiva" en "II. 
Verplichtingen met een potentieel kredietrisico"  

-2.072.777.20 -2.100.837,04 

    

XIII. Toevoeging aan het fonds voor algemene bankrisico's 0,00 0,00 

    

XIV. Overige bedrijfsopbrengsten 4.283.837,26 12.648.568,60 

    

XV. Overige bedrijfskosten -6.348.691,41 -5.778.223,18 

    
XVI. Winst (Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening voor belasting 79.852.630,72 100.885.182,49 
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DOOR DE ALGEMENE VERGADERING VAN 26/04/2011 
 

XVII. Uitzonderlijke opbrengsten 6.419.549,38 6.518.582,45 

 A.  Terugneming van afschrijvingen en waardeverminderingen op   
        immateriële en materiële vaste activa 0,00 0,00 
 B.  Terugneming van waardeverminderingen op financiële vaste   
       activa 18.516,21 0,00 
 C.  Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en   
       kosten 0,00 0,00 
 D.  Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 6.401.033,17 6.518.582,45 
 E.  Andere uitzonderlijke opbrengsten 0,00 0,00 
    

XVIII. Uitzonderlijke kosten 0,00 0,00 

 A.  Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op   
       oprichtingskosten, op immateriële en materiële vaste activa 0,00 0,00 
 B.  Waardeverminderingen op financiële vaste activa 0,00 0,00 
 C.  Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten 0,00 0,00 
 D.  Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa 0,00 0,00 
 E.  Andere uitzonderlijke kosten 0,00 0,00 
    

XIX. Winst (Verlies) van het boekjaar 86.272.180,10 107.403.764,94 

    
XIXbis. A.  Overboeking naar de uitgestelde belastingen 0,00 0,00 

 B.  Onttrekking aan de uitgestelde belastingen 55.725,92 60.137,25 
    

XX. Belastingen op het resultaat -17.589.595,70 -23.979.237,21 

 A.  Belastingen -17.999.583,89 -24.197.668,46 
 B.  Regularisering van belastingen en terugneming van belasting- 409.988,19 218.431,25 
       voorzieningen   
    

XXI. Winst (Verlies) van het boekjaar 68.738.310,32 83.484.664,98 

    
XXII. A.  Overboeking naar de belastingvrije reserve 0,00 0,00 

 B.  Onttrekking aan de belastingvrije reserve 82.553,49 91.120,43 
    

XXIII. Te bestemmen winst (Te verwerken verlies) van het boekjaar 68.820.863,81 83.575.785,41 
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Algemeen 
 
In 2010 sluit Centea het boekjaar opnieuw 
af met een sterk winstcijfer. Het resultaat 
ligt weliswaar lager dan het uitzonderlijke 
cijfer van 2009. 
 
Renteresultaat 
 
Het renteresultaat staat onder druk in 
2010. De historisch lage kortetermijnrente 
veroorzaakt krappe marges op de 
spaarrekeningen.  
De lage langetermijnrente drukt op de 
opbrengsten uit kredieten en leidt tot 
hogere herfinancieringen van leningen.  
 
Verder neemt de kost van de 
dekkingsverrichtingen sterk toe. Centea 
hanteert swaps en swaptions om haar 
kredietportefeuille in te dekken tegen 
rentestijgingen.  Als gevolg van de lage 
kortetermijnrente is de kost van deze 
verrichtingen per saldo meer dan 
verdubbeld in 2010. De rentekost van de 
termijnrekeningen en kasbons daalt wel, 
maar weegt hoegenaamd niet op tegen de 
genoemde elementen. Het renteresultaat 
daalt dan ook met 20 miljoen euro of bijna 
10%.  
 
De ruim 8,5 miljoen euro lagere 
dividenden spelen eveneens een grote rol 
in het lagere jaarresultaat. Het lagere cijfer 
is het gevolg van het lagere slotdividend 
over 2009 van KBC Asset Management. In 
2009 werd immers al een interimdividend 
uitgekeerd van 2,86 miljoen euro. 
 

 
Ontvangen en betaalde 
provisies 
 
De ontvangsten van provisies halen 
hetzelfde niveau als vorig jaar.  
De belangrijkste component, de inkomsten 
uit effectenhandel, groeit met 0,9%. De 
inkomsten uit de aanbrengcommissies van 
fondsen stijgen sterk dankzij de fors 
hogere bruto productie, maar de lagere 
inkomsten uit emissies van derden 
neutraliseren dit effect bijna volledig.  
De inkomsten uit de kredietproductie, de 
verzekeringswerking en het 
betalingsverkeer veranderen nauwelijks 
ten opzichte van vorig jaar. 
 
De betaalde provisies bevatten niet enkel 
de commissies voor de agenten maar ook 
een aantal kosten van betalingsverkeer.  
 
 
 
Algemene onkosten en 
waardeverminderingen 
 
Centea slaagt er ook in 2010 in om de 
kostenevolutie strikt onder controle te 
houden. De som van de rubrieken 
“VII. Algemene Beheerskosten” en 
“XV. Overige Bedrijfskosten” vertoont een 
stijging van minder dan 0,3 miljoen euro of 
0,3%. Dit impliceert een duidelijke 
besparing, omdat de kost van de 
depositobescherming 5,4 miljoen euro is 
gestegen.  
 
De personeelskosten dalen met 4,3% 
terwijl de gemiddelde personeelsbezetting 
met 3,5% daalt. 
De reden hiervoor is het wegvallen van 
een aantal in 2009 gemaakte eenmalige 
kosten. 
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De waardeverminderingen voor kredieten 
(rubriek IX.) dalen fors tot 6,5 miljoen euro. 
Echter, het cijfer van 2009 is geen goede 
referentiebasis. Het omvat immers een 
regularisatieboeking van vorderingen op 
agenten voor een bedrag van 8,3 miljoen 
euro. Puur op basis van de individuele 
dubieuze kredietdossiers daalt de 
resultaatslast in 2010 van 6,8 miljoen tot 
6,1 miljoen euro. Dit stemt overeen met 
een afname van meer dan 10%. Dankzij 
een weldoordachte kredietpolitiek 
ondervindt Centea nauwelijks hinder van 
de kredietcrisis.  
 
De sterke daling in rubriek “XIV. Overige 
Bedrijfsopbrengsten” heeft eveneens te 
maken met de hoger toegelichte 
regularisatieboeking van 8,3 miljoen euro 
in 2009. Deze boeking ging toen gepaard 
met een boeking van 8,4 miljoen euro in 
de overige bedrijfsopbrengsten, wat 
meteen het bedrag van de daling is in 
2010. 
 
 
Uitzonderlijke resultaten 
 
In 2010 realiseert Centea een 
meerwaarde op de verkoop van de 
participatie in KBC Asset Management 
(5,5 miljoen euro) en in KBC Pinto  
(0,9 miljoen euro), beide in voorbereiding 
van onze geplande verkoop. 
In 2009 ging het om een meerwaarde van 
6,5 miljoen euro op de verkoop van de 
participatie in KBC International Portfolio 
(Assurisk), de herverzekeraar van de KBC 
Groep, met vestiging in Luxemburg.  
 

 
Winst van het boekjaar 
 
Na belastingen leidt dit alles tot een daling 
van de winst van het boekjaar met 
14,75 miljoen euro tot 68.738.310,32 euro.  
 
In vergelijking met de jaren die aan het 
uitzonderlijke 2009 voorafgingen, boekt 
Centea een sterk resultaat, zeker rekening 
houdend met de moeilijkere 
marktomstandigheden.  
Volgende grafiek illustreert dit : 
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         JAARREKENING PER 31/12/2010 GOED TE KEUREN 

 
 POSTEN BUITEN BALANSTELLING    
  2010 2009 
    

I. Eventuele passiva 19.273.606,37 18.306.750,77 

 A.  Niet genegocieerde accepten 0,00 0,00 
 B.  Kredietvervangende borgtochten 5.300.211,58 6.023.627,79 
 C.  Overige borgtochten 13.973.394,79 12.283.122,98 
 D.  Documentaire kredieten 0,00 0,00 
 E.  Activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van   
       Derden 0,00 0,00 
    

II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico 446.779.333,07 478.522.537,58 

 A.  Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking 738.935,69 1.714.121,49 
 B.  Verplichtingen wegens contantaankopen van effecten en andere 0,00 0,00 
        Waarden   
 C.  Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 446.040.397,38 476.808.416,09 
 D.  Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing van effecten 0,00 0,00 
 E.  Verplichtingen tot inkoop wegens onvolkomen cessie-retrocessie 0,00 0,00 
    

III. Aan de kredietinstelling toevertrouwde waarden 4.449.982.496,94 4.009.825.083,29 

 A.  Waarden gehouden onder fiducieregeling 176.433.732,73 168.160.685,83 
 B.  Open bewaring en gelijkgestelde 4.273.548.764,21 3.841.664.397,46 
    

IV. Te storten op aandelen 
 

0,00 0,00 

RESULTAATVERWERKING   

   
 2010 2009 

A. Te bestemmen winstsaldo 70.847.187,61 85.597.310,69 

1. Te bestemmen winst van het boekjaar 68.820.863,81 83.575.785,41 
2. Overgedragen winst van het vorige boekjaar 2.026.323,80 2.021.525,28 

   
B.Onttrekkingen aan het eigen vermogen 0,00 0,00 

1. Aan het kapitaal en de uitgiftepremies 0,00 0,00 
2. Aan de reserves 0,00 0,00 

   
C. Toevoegingen aan het eigen vermogen 0,00 0,00 

1. Aan het kapitaal en de uitgiftepremies 0,00 0,00 
2. Aan de wettelijke reserve 0,00 0,00 
3. Aan de andere reserves 0,00 0,00 

   
D. Over te dragen resultaat 70.435.860,04 2.026.323,80 

1. Over te dragen winst 70.435.860,04 2.026.323,80 
2. Over te dragen verlies 0,00 0,00 

   
E. Tussenkomst van de vennoten in het verlies 0,00 0,00 

   
F. Uit te keren winst 411.327,57 83.570.986,89 

1. Vergoeding van het kapitaal 0,00 83.216.300,40 
2. Bestuurders of zaakvoerders 117.500,00 0,00 
3. Andere rechthebbenden 293.827,57 354.686,49 
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DOOR DE ALGEMENE VERGADERING VAN 26/04/2011 
 
Deel 3: Risicobeleid en solvabiliteit 
 
 
Risicobeleid 
 
Algemeen Risicokader 
 
Centea richt zich als financiële instelling 
uitsluitend tot de Belgische retailmarkt. Dit 
betekent dat de cliënteel bestaat uit 
natuurlijke personen, zelfstandigen en 
kleine ondernemingen. Centea biedt aan 
dit cliënteel een productgamma aan dat 
varieert van eerder eenvoudige producten 
zoals betaalverkeer, kredieten en spaar- 
en beleggingsvormen, tot gestructureerde 
beleggingsproducten, aangeleverd door 
externe partners (KBC). Daarnaast biedt 
Centea als bankverzekeraar ook 
beleggingsverzekeringen (Tak 21 en 23)  
aan van Fidea. 
 
Hiertoe werkt Centea met een netwerk van 
gebonden zelfstandige agentschappen dat 
ondersteund wordt door een centrale 
hoofdzetel. 
 
Organisatie Risicobeheer 
 
Het risicobeheer is georganiseerd op drie 
niveaus. De eerste verantwoordelijke voor 
het risicobeheer is steeds het 
lijnmanagement binnen elk van de 
operationele domeinen. In tweede lijn 
wordt risicobeheer opgevolgd binnen de 
domeinen Inspectie & Risk Management 
en Compliance. In derde lijn toetst interne 
audit de adequaatheid van het intern 
controlesysteem. 
 
Inspectie concentreert zich op de 
specifieke risico‟s, verbonden aan het 
werken met een retailnetwerk. 
 
Het Domein Finance & Controlling is 
bevoegd voor de dagelijkse uitvoering van 
het ALM- en thesauriebeheer. 
 
Risk Management geeft ondersteuning en 
advies met betrekking tot het operationeel 
risico, kredietrisico, ALM-risico, 
liquiditeitsrisico en thesauriebeheer, 
reputatierisico, modelrisico, strategisch 
risico en business risico. 
 
Het Domein Compliance fungeert als 
bewaker van de materies inzake de strijd 

tegen het witwassen, het fiscaal 
voorkomingsbeleid, het respecteren van 
de financiële deontologie zoals de 
bescherming van de belegger (MiFID), de 
onverenigbaarheidsregeling, de 
bescherming van de belangen van 
rekeninghouders en kredietnemers, de 
fraudebestrijding en de bescherming van 
de privacy. 
 
 
Renterisico en Markrisico 
 
Voor de  bewaking van het renterisico 
hanteert Centea de Basic Point 
Value-limitering. 
De posities worden zo volledig mogelijk 
ingedekt.  Hiertoe maakt Centea gebruik 
van swapcontracten en swaptions. 
 
Centea loopt geen enkel aandelenrisico 
gezien er al verscheidene jaren geen 
beleggings- of tradingportefeuille aandelen 
wordt aangehouden. Het gros van de 
beleggingsportefeuille bevindt zich in 
OLO‟s en een deel betreft CMS-gelinkte 
bonds van KBC Ifima, die worden 
gewaardeerd exclusief het spreadrisico op 
de moedermaatschappij KBC. 
 
Liquiditeitsrisico 
 
Inzake liquiditeitsrisico hanteert Centea de 
Stock Liquidity Ratio die de relevante 
activa en passiva, vervallend binnen de 
5 werkdagen, tegenover elkaar plaatst. 
De CBFA-normen, conform de circulaire 
2010-21, vormen een belangrijke nieuwe 
reglementering naar de toekomst. Deze 
normen treden pas in werking vanaf 2011 
maar geven wel een adequaat beeld van 
de evolutie van de liquiditeiten en het 
liquiditeitsrisico. De berekening is 
gebaseerd op de tabellen 90.31 en 90.32 
die deel uitmaken van de wettelijke 
rapporteringen. 
 
Verder volgt Centea de evolutie van de 
“Loan-to-depositratio” nauwgezet op. 
 
Centea neemt vrijwel geen 
wisselkoerspositie in gezien de geringe 
activiteit in niet-euromunten. 
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Kredietrisico 
 
De kredietverstrekking richt zich tot de 
particulieren en de kleine ondernemingen 
en de portefeuille bestaat hoofdzakelijk uit 
woningkredieten.  Bij het toekennen van 
kredieten hanteert Centea bovendien 
strenge voorwaarden. 
 
Centea bewaakt de kwaliteit van de 
kredietportefeuille door middel van 
scoringsmodellen. Aangezien Centea zich 
enkel tot de retailmarkt richt, is het 
debiteurenrisico zeer gespreid. Daarnaast 
hanteert Centea een risicogerelateerde 
prijszetting en heeft Centea het preventief 
beheer stelselmatig verder uitgebouwd. 
 
De voorzichtige kredietpolitiek komt ook tot 
uiting in het niveau en de evolutie van de 
Loan Loss Ratio. In het crisisjaar 2009 kon 
Centea een gunstige Loan Loss ratio 
voorleggen van 0,12% en in 2010 daalt de 
ratio verder tot 0,09%. 
Voor de normale en onzekere dossiers 
gebeuren de provisies globaal op 
statistische basis. 
 
 
 
 
 
 
Solvabiliteit 
 
Een goede solvabiliteit 
 
De Tier1-ratio (Basel II) drukt de 
verhouding uit tussen het eigen vermogen 
van de bank in enge zin en de 
risicogewogen activa (voornamelijk 
kredieten). De ratio geldt als maatstaf voor 
de solvabiliteit van een financiële 
instelling. 
 
Doordat aan de jaarlijkse algemene 
vergadering voorgesteld wordt om de 
winst van het boekjaar quasi integraal toe 
te voegen aan het overgedragen resultaat, 
bereikt de Tier1-ratio een uitzonderlijk 
hoog niveau, namelijk 13,50%: 
 

Solvabiliteit Centea N.V.

In miljoen euro 31/12/2010

Basel II
Gereglementeerd Eigen Vermogen
Gereglementeerd Eigen Vermogen, Centea Bank (na winstverdeling)   612

Tier-1 kapitaal   612
   EV in bezit van aandeelhouders   612

   In mindering te brengen bestanddelen   0

Tier-2 & 3 kapitaal   0

Gewogen risico's
Totaal Gewogen Risicovolume  4 535
   Kredietrisico  4 275

Marktrisico   0

Operationeel Risico   259

Solvabiliteitsratio's
   Tier-1 ratio 13,50%

   Core Tier-1 ratio 13,50%

   CAD ratio 13,50%

 
 
Van belang is bovendien dat er voor 
Centea geen verschil is tussen de 
Tier1-Ratio en de Core Tier1-Ratio. 
In de Core Tier1-Ratio wordt enkel het 
kernkapitaal weerhouden in de teller, wat 
betekent dat het hybride kapitaal wegvalt. 
Voor Centea bestaat het eigen vermogen 
enkel uit kernkapitaal. 
 
Het totale eigen vermogen van Centea is 
door de winstreservering van 2010 
gegroeid tot 612 miljoen euro. De in 
mindering te brengen bestanddelen zijn 
gedaald tot bijna nul als gevolg van de 
verkoop van de participaties in KBC Asset 
Management en KBC Pinto. 
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Verslag van de erkende 
commissaris 

 
De hier opgenomen jaarrekening is een 
verkorte versie.  De volledige jaarrekening 
wordt neergelegd conform de wettelijke 
bepalingen.  Bij deze volledige 
jaarrekening werd door de commissaris 
een verklaring zonder voorbehoud 
afgeleverd. 
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Deel 4: Centea in 2010 
 
 
 
Een optimale service 
 

 
 
 
 
 
 

Haar credo „Meer doen zit in onze natuur‟ 
indachtig, hecht Centea veel belang aan 
de service die ze aan de cliënten en 
agenten aanbiedt. 
 
In het streven naar een continue 
verbetering ervan startte Centea in 
februari 2009 het Scan-project op. 
 
Het project dat in verschillende fasen 
verliep, leidde tot een aangepaste missie, 
visie en bedrijfwaarden. Ook de 
organisatiestructuur paste zich in de loop 
van 2010 aan deze nieuwe werking aan. 
 
Met de interne sensibiliseringscampagne 
„Centea Challenge‟ werden de 
personeelsleden bovendien op een 
ludieke manier uitgedaagd om de nieuwe 
bedrijfswaarden : servicegericht, 
toegevoegde waarde, engagement, 
respectvol en kostenbewust verder in de 
praktijk te brengen. 
 
 
Het verkoopproces 
 
Nadat KBC in november 2009 haar 
beslissing om Centea te verkopen 
aankondigde, werd intensief gewerkt aan 
de voorbereiding van het dossier. 
 
Omwille van de schaalvoordelen was 
Centea de laatste jaren onder andere op 
informaticavlak sterk geïntegreerd in de 
werking van de KBC-Groep. Een 
belangrijk onderdeel van de voorbereiding 
van de verkoop was dan ook het in kaart 
brengen van deze integratie en het 
onderzoek naar de manier waarop Centea 
in een later stadium opnieuw uit deze 
structuur zou kunnen worden gelicht. 
 
In het najaar van 2010 startte KBC met het 
uitsturen van de infomemoranda het 
eigenlijke verkoopproces op. 
 
Op 4 maart 2011 kondigt de KBC-groep 
aan dat ze een overeenkomst heeft bereikt 
met Landbouwkrediet voor de overname 
van Centea. 
 

De afronding van deze transactie is 
afhankelijk van de gebruikelijke 
goedkeuring door de toezichthouder en zal 
vermoedelijk plaatsvinden in het tweede 
kwartaal van 2011. 
 
Na de opname van Centea in de groep 
Landbouwkrediet bereikt deze een 
geconsolideerd balanstotaal van meer dan 
21 miljard euro en zal deze met één van 
de grootste netten van zelfstandige 
agenten meer dan 1 miljoen cliënten 
bedienen. 
 
Centea beschouwt deze overname als 
zeer positief en geruststellend voor de 
cliënten, medewerkers en agenten van 
Centea. Landbouwkrediet onderschrijft 
ons cliëntgericht model en onze strategie 
volledig en heeft een langetermijn-
perspectief. We kijken ernaar uit om nauw 
met hen samen te werken en de bank 
verder te ontwikkelen. We zijn ervan 
overtuigd dat onze cliënten, onze 
medewerkers en agenten in belangrijke 
mate zullen profiteren van het sterke 
engagement en de ondersteuning van de 
nieuwe eigenaar. 
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Deel 5:  Goedkeuring jaarrekening 

 raad van bestuur, auditcomité en directiecomité 
 
Goedkeuring jaarrekening 
 
De jaarrekening werd door de Raad van 
Bestuur in zijn vergadering van 
21 maart 2011 goedgekeurd. 
De vennootschappelijke jaarrekening zal 
worden neergelegd conform de wettelijke 
bepalingen. 
 

Gebeurtenissen sedert het 
einde van het boekjaar 

 
Er zijn geen belangrijke gebeurtenissen te 
signaleren die zich hebben voorgedaan 
sedert het einde van het boekjaar, 
behoudens de aankondiging op 
4 maart 2011 dat Landbouwkrediet de 
nieuwe hoofdaandeelhouder wordt van 
Centea, zoals toegelicht in deel 4. 
 
Kwijting aan de bestuurders  
en de erkende commissaris 
 
Overeenkomstig de bepalingen van de wet 
wordt aan de algemene vergadering 
voorgesteld om bij afzonderlijke stemming 
aan de bestuurders en aan de erkende 
commissaris kwijting te verlenen voor de 
uitoefening van hun mandaat gedurende 
het boekjaar 2010. 
 

 
Personalia 
 
De heer Joseph Rommel heeft in 2010 de 
leeftijdsgrens bereikt en beëindigt 
bijgevolg zijn mandaat als bestuurder op 
datum van de jaarlijkse algemene 
vergadering in 2011. De raad van bestuur 
houdt eraan expliciet zijn erkentelijkheid 
uit te drukken voor zijn jarenlange inzet en 
toewijding als bestuurder. 
 
 
Statutaire benoemingen 
 
Het mandaat van de heren Paul D'Haeyer, 
Jacobus Stuyck en Didier Tytgadt loopt 
ten einde.  Aan de algemene vergadering 
wordt voorgesteld hen te herbenoemen als 
bestuurder voor een periode van vier jaar.  
Hun mandaat zal bijgevolg een einde 
nemen met de algemene vergadering van 
2015. 
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Samenstelling raad van bestuur en directiecomité op 31/12/2010 

 
 
 
 
 

RAAD VAN BESTUUR 
 
 
 

Voorzitter 
JOHAN THIJS 

 
 

Bestuurders 
 

PAUL BORGHGRAEF 
RUDY BROECKAERT 

PAUL D'HAEYER 
MARC HAELEMEERSCH 

ERIK LUTS 
PAUL PHILLIPS 
GUIDO POFFÉ 

JOSEPH ROMMEL 
EDWIN SCHELLENS 
JACOBUS STUYCK 
DIDIER TYTGADT 

 
 
 

Secretaris 
EUGEEN DIELTIËNS 

 
 
 
 

COMMISSARIS 

 
ERNST & YOUNG Bedrijfsrevisoren BCVBA 

(B160), 
vertegenwoordigd door CHRISTEL WEYMEERSCH 

 

 
 
 
 
 

DIRECTIECOMITÉ 
 
 
 

PAUL D'HAEYER 
Voorzitter 

Gedelegeerd bestuurder 
 
 
 

MARC HAELEMEERSCH 
Gedelegeerd bestuurder 

 
 
 

PAUL PHILLIPS 
Gedelegeerd bestuurder 

 
 
 
 
 
 

EUGEEN DIELTIËNS 
Secretaris 
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Overzicht externe mandaten 
 
Conform de regelgeving ter zake volgt hierna een overzicht van de externe mandaten 
uitgeoefend door de bestuurders van Centea. 
 
In dit overzicht zijn volgende mandaten niet opgenomen : 
– mandaten in ondernemingen in de financiële sector, waarmee nauwe banden bestaan, 
– mandaten in instellingen voor collectieve beleggingen en beheersvennootschappen 

daarvan, 
– mandaten in persoonlijke of familiale patrimoniumvennootschappen, 
– mandaten in managementvennootschappen die enkel diensten verlenen aan voormelde 

vennootschappen. 
 
Naam 
Bestuurder 

Naam vennootschap Zetel Vennootschap Activiteitssector Notering Functie van de 
Bestuurder 
in deze vennootschap 

Paul Borghgraef RETAIL ESTATES NV Industrielaan 6 
1740 Ternat 

andere Euronext Voorzitter 

 RITMO INTERIM NV Godefriduskaai 18 
2000 Antwerpen 1 

andere N Voorzitter 

Rudy Broeckaert 
 

BRECI BVBA Jachthoornlaan 27 
2980 Zoersel 

andere N Bestuurder 

Paul Phillips IMMO-LLAN NV Mechelsesteenweg 
180, 2018 Antwerpen 

andere N Bestuurder 

Guido Poffé OMNIA CVBA Parijsstraat 50 
3000 Leuven 

andere N Voorzitter 

 CONCERT NOBLE 
NV 

Aarlenstraat 82 
1040 Brussel 

andere N Bestuurder 

 GROEP VTB VAB NV Pastoor Coplaan 100 
2070 Zwijndrecht 

andere N Bestuurder 

 VTB VAB NV Pastoor Coplaan 100 
2070 Zwijndrecht 

andere N Bestuurder 

Joseph Rommel GOLF- EN 
COUNTRYCLUB DE 
PALINGBEEK 
HOLLEBEKE CVBA 

Eekhofstraat 14, 8902 
Zillebeke 

andere N Bestuurder 

Edwin Schellens 
 

PORTIMA CVBA Terhulpsesteenweg 
150 
1170 Brussel 

andere N Bestuurder 

Jacobus Stuyck PATHOLOGIE 
ONDERZOEK EBVBA 

Leopold De 
Waelplaats 22 Bus 43 
2000 Antwerpen 

andere N Zaakvoerder 

Johan Thijs 
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