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Prospectus

Openbaar aanbod met betrekking tot een investering in de productie van een audiovisueel werk in
het kader van het "tax shelter'-stelsel.

Aanbod geldig van 28 juli 2015 tot wanneer het maximaal op te halen bedrag van € 7.000.000,00 is
bereikt ofwel tot 27 juli 2016 indien het maximaal op te halen bedrag niet is bereikt op deze datum.

Onderhavige prospectus werd goedgekeurd door de FSMA op 28 juli 2015 overeenkomstig artikel
43 van de wet van 16 juni 2006. De goedkeuring door de FSMA houdt geen enkele beoordeling in
van de opportuniteit en kwaliteit van de verrichting noch van de toestand van Marmalade Films
BVBA. Deze prospectus is kosteloos ter beschikking via Marmalade Films BVBA of via de website van
de FSMA.

Marmalade Films BVBA

Ondernemingsnummer: 0542.704.508
Oudburg 56/201
9000 Gent

Waarschuwing
De aandacht van de investeerders wordt op de volgende punten gevestigd:

- Het aanbod zoals voorgesteld in deze prospectus betreft een investering in het kader van het Belgische “tax
shelter” stelsel bepaald in artikel 194ter van het Wetboek Inkomstenbelasting zoals laatst gewijzigd door de wet
van 12 mei 2014.

- Een investering in dit Financieel Product houdt bepaalde risico’s in. Deze risico’s worden verder besproken in
deze Prospectus (zie de samenvatting van deze prospectus voor de voornaamste risico’s en een bespreking
hiervan in deel 2 van deze prospectus).

- Een investering in dit aanbod is een storting zonder terugbetaling op termijn. Marmalade Films BVBA (de
emittent) verbindt er zich wel toe om in ruil voor de investering een vergoeding te betalen voor de
prefinanciering en de verplichtingen na te leven zoals bepaald in artikel 194ter WIB opdat de investeerder recht
heeft op een fiscaal attest en hiermee gepaard gaande een fiscaal voordeel.

- Dit aanbod is gericht op rechtspersonen die aanspraak kunnen maken op een vrijstelling van de belastbare
winsten conform artikel 194ter WIB en die in Belgié onderworpen zijn aan vennootschapsbelastingen of
belastingen van niet-inwoners (vennootschappen).

- De opbrengst van de investering zoals voorgesteld in deze prospectus kan hoger maar ook lager, zelfs negatief
zijn indien de investeerder aan een lagere aanslagvoet wordt belast dan het basistarief in de
vennootschapsbelasting van 33,99%.

- Dit aanbod houdt geen deelneming in het kapitaal van de emittent in.

- De berekening van de opbrengst voorgesteld in deze prospectus zijn gebaseerd op de maximale
investeringsduurtijd, alsook houdt deze rekening met de maximale rentevergoeding aangeboden door
Marmalade Films BVBA berekend in overeenstemming met artikel 194ter §6 WIB. De rentevergoeding zoals
voorgesteld in deze prospectus zal dienen aangepast te worden voor betalingen gedaan vanaf 1 juli 2015.

- Marmalade Films heeft een ruling aangevraagd bij de Dienst Voorafgaande Beslissingen in het kader van de
toepassing van artikel 194ter WIB. Bij ontvangst door Marmalade Films van een “ruling” van de Dienst
Voorafgaande Beslissingen in fiscale zaken, zal een aanvulling op het Prospectus worden gepubliceerd.
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1

Samenvatting

De onderstaande samenvatting bevat de noodzakelijke inlichtingen om een investeerder

toe te laten een overweging te maken om al dan niet op het aanbod in te tekenen.

De samenvatting dient gelezen te worden met de gedetailleerde informatie welke verder in

dit prospectus kan teruggevonden worden alsook met de bijlagen die in dit prospectus

werden opgenomen.

Een investeerder dient steeds zelf een eigen analyse te maken op basis van deze

prospectus om al dan niet te investeren in dit aanbod.

Het aanbod wordt enkel in Belgié gedaan.

1.1

Risico’s

Een uitgebreide toelichting van de risico’s verbonden aan dit aanbod kunnen worden
teruggevonden in deel 2 van deze prospectus.

Hieronder kan u een samenvatting terugvinden van de voornaamste risico’s verbonden aan

dit aanbod.

Nieuw opgericht productiehuis (opstartfase)
Marmalade Films bevindt zich nog in de opstartfase waardoor dit een belangrijk

risico is ten opzichte van mogelijke investeerders. Door de ervaring van de
zaakvoerder/oprichter heeft Marmalade Films BVBA reeds een aantal projecten
kunnen vastleggen waardoor een bepaalde zekerheid aan de dag kan gelegd
worden naar de toekomst toe. In deel 7 wordt een overzicht gegeven van de
producties (afgesloten en lopende). Waaruit duidelijk is dat Marmalade Films BVBA
reeds een mooie start heeft genomen.

Financiéle stabiliteit van Marmalade Films BVBA

Gezien het feit dat Marmalade Films BVBA recent werd opgericht en gezien de

concurrentie binnen deze sector bestaat de mogelijkheid op een faillissement van
Marmalade Films BVBA. Dit is een risico dat voor alle vennootschappen bestaat.
Desalniettemin, om dit risico in te perken voorziet Marmalade Films BVBA in een
verzekering die het fiscaal voordeel garandeert.

Geen deelname in het kapitaal van Marmalade Films BVBA

Aangezien er niet kan deelgenomen worden in het kapitaal van Marmalade Films
BVBA kan de investeerder op geen enkele manier enige invloed uitoefenen op het
beleid van Marmalade Films BVBA. De investeerder kan dus ook op geen enkele
andere manier een vergoeding bekomen dan deze die volgt uit het fiscaal voordeel
(met uitzondering van de vergoeding voor de prefinanciering) voor de gemaakte
investering.

Niet bekomen van het fiscaal voordeel

Het grootste risico voor de investeerder bestaat erin dat Marmalade Films BVBA het

audiovisueel werk niet kan afleveren, het fiscaal attest niet kan aanleveren of niet de
vereiste uitgaven heeft gemaakt. Deze risico’s worden afgedekt door de verzekering
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die Marmalade Films BVBA aanbiedt. Deze verzekering waarborgt een eventueel
verlies van het fiscaal voordeel.

Marmalade Films probeert de risico’s voor de investeerder zoveel mogelijk te beperken
door:
- Het beleid dat Marmalade Films voert in het kader van haar producties.

Dit is enerzijds door een voorafgaande analyse betreffende de haalbaarheid,
creatieve overwegingen en potentiéle markt te voeren en anderzijds door een
nauwe opvolging van het budget zodat tijdig kan worden bijgestuurd indien dit
nodig zou blijken. Verder voorziet Marmalade Films BVBA ook in een marge van
10% op het productiebudget.

- Verder biedt Marmalade Films een verzekering aan de investeerder aan die een
eventueel verlies van het fiscale voordeel zal compenseren. Voor verdere toelichting
van deze verzekering wordt er verwezen naar punt 2.4 Beperking van de risico’s.

1.2  Verantwoordelijken
Marmalade Films BVBA vertegenwoordigd door Yoshi Aesaert is verantwoordelijk voor deze
prospectus. Voor verdere gegevens zie deel 4.

1.3 Aanbod
De emittent van het aanbod is Marmalade Films BVBA.

Marmalade Films BVBA
Oudburg 56/201
9000 Gent

Marmalade Films BVBA werd opgericht op 29 november 2013. De definitieve cijfers van
Marmalade Films BVBA over de periode 29/11/2013 - 31/12/2014 is als bijlage bij deze
prospectus ingesloten.

De emittent werd erkend als productievennootschap door de FOD Financién op 9 februari
2015.

Dit aanbod kadert in de bepalingen van artikel 194ter WIB92 die Belgische
vennootschappen (of de Belgische inrichting van een buitenlandse onderneming) toelaat te

investeren in een audiovisueel werk en hiervoor een belastingvoordeel voor ontvangen.

Het aanbod is geldig van 28 juli 2015 tot wanneer het maximaal op te halen bedrag (€
7.000.000,00) is bereikt ofwel tot 27 juli 2016 indien op deze datum het maximaal op te
halen bedrag nog niet werd bereikt.

Om in te tekenen in dit aanbod werd een minimum investeringsbedrag voorzien van
€ 10.000,00.
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Marmalade Films BVBA werkt niet met bundels, met andere woorden voor elk audiovisueel
werk zal een afzonderlijke raamovereenkomst worden opgesteld.

Voor deelname aan dit aanbod dient een raamovereenkomst te worden ondertekend door
de investeerder. Deze raamovereenkomst verbindt de investeerder om een bepaald bedrag
te investeren en verbindt Marmalade Films BVBA om dit bedrag te investeren in een
audiovisueel werk. De investeerder ontvangt in ruil voor zijn investering een fiscaal attest die
recht geeft op een fiscale vrijstelling.

Voor de prefinanciering (periode tussen de betaling door de investeerder en ontvangst van
het attest - met een maximum van 18 maanden) kan de productievennootschap een

vergoeding betalen dewelke wettelijk is beperkt.

Marmalade films biedt de investeerder voor deze voorfinanciering een bruto rente van

4,69% op jaarbasis. Deze rente dient geprorateerd te worden a rato van de datum van de

betaling en de ontvangst van het attest en rekening houdend met een maximumperiode
van 18 maanden.

De totale opbrengst van dit aanbod bestaat dus enerzijds uit het fiscaal voordeel (5,37%) en
anderzijds uit de vergoeding voor de voorfinanciering (4,69% op jaarbasis).

Procentueel komt dit dus neer op een bruto rendement van 10,06% '(berekend over 18
maanden) of een netto rendement van 10,01%? (berekend over 18 maanden).

Hier dient opgemerkt te worden dat de voorgestelde rendementen geen actuariéle
rendementen zijn. Het eigenlijke rendement voor de investeerder zal afhankelijk zijn van de
specifieke situatie.

BELANGRIJK

In de voorstelling van deze rendementen werd rekening gehouden met de vergoeding voor
de prefinanciering aangeboden door Marmalade Films BVBA alsook in de veronderstelling
dat de fiscale waarde van het attest voldoet aan de vereisten conform artikel 194ter WIB92.
De opbrengsten zoals voorgesteld in deze prospectus houden rekening met de volledige
looptijd (18 maanden voor de berekening van de vergoeding voor de prefinanciering) en
met het basistarief in de vennootschapsbelasting. Bijgevolg zal het rendement van elke
investeerder afhangen van de eigenlijke situatie. De voorgestelde rendementen zijn dus

geen actuariéle rendementen. Het toepasselijk rendement zal athankelijk zijn van de situatie
van elke investeerder (duurtijd, tarief vennootschapsbelasting, fiscale waarde van het
attest...).

! Fiscaal rendement: 5,37% + bijkomend rendement (vergoeding prefinanciering): 4,69% x 18/12 = 12,40%
(berekend over 18 maanden)

? Fiscaal rendement: 5,37% + bijkomend rendement (na aftrek vennootschapsbelasting: 33,99%): 4,64 % =
10,01% (berekend over 18 maanden)
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1.4  Fiscale aspecten
Een investering in dit aanbod geeft recht op een fiscaal voordeel indien voldaan wordt aan
de wettelijke voorwaarden voorzien in artikel 194ter WIB92.

Het fiscaal voordeel wordt voorlopig vrijgesteld op basis van de investering en is bepaald
op 310% van dit bedrag. Deze voorlopige fiscale vrijstelling wordt pas definitief bij het
verkrijgen van het fiscaal attest. Op basis van dit fiscaal attest zal de investeerder de fiscale
vrijstelling definitief verwerven (fiscale waarde van het tax shelter attest x 150%).

Opdat de vrijstelling definitief verworven wordt dient de productiemaatschappij de vereiste
uitgaven te doen zodat de fiscale waarde van het attest wordt bereikt. Indien dit niet het
geval is bestaat de mogelijkheid dat een deel van het fiscaal voordeel verloren gaat (dit is
het geval indien de vereiste uitgaven niet zijn bereikt).

Bijvoorbeeld:
Een investering van € 241.935,50 geeft recht op een voorlopige vrijstelling van

€ 750.000,00. Bij ontvangst van een fiscaal attest voor een bedrag van € 500.000,00 zal de
definitieve fiscale vrijstelling € 750.000,00 bedragen.

Het fiscaal voordeel verbonden aan de fiscale vrijstelling bedraagt (aan het basistarief in de
vennootschapsbelasting van 33,99%) € 254.925,00. Met andere woorden een investering
van € 241.935,50 levert een fiscaal rendement op van 5,37%.

1.5  Informatie betreffende Marmalade Films

Marmalade Films BVBA is een jonge onderneming in de productie van audiovisuele werken.
De vennootschap werd opgericht door Yoshi Aesaert die reeds een aantal jaren ervaring
heeft in deze sector.

Marmalade Films BVBA werd erkend als productievennootschap op 09/02/2015.

BELANGRIJK

Gezien de vennootschap recent werd opgericht (eind 2013) heeft Marmalade Films BVBA
een beperkte track record en zijn de financiéle gegevens die op heden ter beschikking
gesteld kunnen worden beperkt. Het eerste boekjaar (29/11/2015 - 31/12/2014) werd
afgesloten met een winst van € 131.352,75.

Het feit dat Marmalade Films BVBA een recent opgericht productiehuis is een belangrijk
risico voor mogelijke investeerders. Desalniettemin en zoals hierboven reeds vermeld heeft
de oprichter enkele jaren ervaring in de producties van audiovisuele werken en is er een
duidelijk beeld van wat Marmalade Films BVBA in de toekomst wil bereiken. Dat Marmalade
Films BVBA zich in een opstartfase bevindt houdt uiteraard bepaalde risico’s in ten opzichte
van mogelijke investeerders. Deze worden beschreven in deel 2 van dit prospectus.

Voornaamste financiéle gegevens betreffende de periode 29/11/2013 tot en met
31/12/2014:
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Kerngegevens

Boekjaar 2013/2014
Omzet 1.365.625
Brutomarge 229.013
Winst van het boekjaar 131.353

De omzet van € 1.365.625 is voornamelijk afkomstig uit opbrengsten van het filmproject ‘De
ontsnapping’.

Resultatenrekening

Boekjaar 2013/2014
Brutomarge 229.013
Bedrijfswinst 222.699
Financiéle opbrengsten 565
Financiéle kosten 9.791
Winst voor belastingen 213.473
Belastingen 82.120
Winst van het boekjaar 131.353

Een gedetailleerd overzicht van de financiéle gegevens kan teruggevonden worden in de
bijlage (jaarrekening) alsook in deel 6 van deze prospectus.
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2 Risico’'s verbonden aan het aanbod

2.1 Opstartfase Marmalade Films BVBA

Marmalade Films BVBA is een recent opgericht productiehuis (2013).

Gezien Marmalade Films zich nog in een ‘opstartfase’ bevindt houdt dit een bepaald risico
in. Doordat Marmalade Films zich in de opstartfase bevindt kunnen er nog geen
gedetailleerde financiéle gegevens worden voorgelegd waaruit de financiéle stabiliteit van
de onderneming kan aangetoond worden. Desalniettemin probeert Marmalade Films BVBA
dit risico beperkt te houden en werkt daarom samen met een vooraanstaande Nederlandse
distributeur. Deze Nederlandse distributeur werd in 1997 opgericht en heeft dus reeds jaren
ervaring in de entertainment/film industrie. Een financiéle prognose werd opgesteld
waarmee rekening werd gehouden met een aantal factoren en waaruit blijkt dat de
vennootschap deze prognose overstijgt.

Verder zorgt een stevig beleid en een due diligence van de (mogelijke) producties ervoor
dat de continuiteit van de onderneming gegarandeerd wordt en dat het risico op een
mogelijk faillissement wordt beperkt. Vooraleer tot een productie wordt overgegaan wordt
een analyse uitgevoerd over de haalbaarheid / creatieve overwegingen / afzetmarkt en
wordt het budget nauwlettend opgevolgd zodat de nodige acties kunnen worden genomen
om een goede afloop te verzekeren.

De financiéle gegevens waarover Marmalade Films BVBA momenteel beschikt kunnen nog
geen duidelijk beeld geven ten opzichte van mogelijke investeerders. Desalniettemin kan in
deel 6 informatie betreffende de financiéle gegevens van Marmalade Films BVBA
teruggevonden worden (deze financiéle gegevens zijn niet geauditeerd). Het boekjaar
2013/2014 werd afgesloten met een winst van € 131.352,75. De opbrengsten in het eerste
boekjaar zijn afkomstig uit het filmproject ‘De Ontsnapping'.

2.2  Financiéle stabiliteit / concurrentiepositie

Marmalade Films BVBA is een ambitieus productiehuis die zich tracht te onderscheiden van
de concurrentie door het werken met jonge, getalenteerde makers en ervaren rotten in het
vak. Ambitieuze nieuwkomers, in combinatie met ervaren veteranen, vormt een krachtige
productionele en creatieve structuur binnen de sterk veranderlijke en dynamische film en
TV-industrie.

Innovatie en anticipatie staan daarbij voorop. Het productiehuis heeft een sterke connectie
met de Nederlandse markt waardoor het gebruik maakt van enkele voordelen die in
Vlaanderen zoek zijn. Zo zorgt samenwerking met een vooraanstaande Nederlandse
distributeur ervoor dat al onze projecten een erg sterke marketing genieten. Door de
samenwerking met enkele Nederlandse partners worden er opportuniteiten benut
aangaande de films en TV-reeksen die Marmalade Films BVBA kan produceren. In eerste
instantie wordt het doelpubliek met deze samenwerking uitgebreid. Niet alleen het
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distributie-territorium wordt uitgebreid, en dus ook de mogelijkheden ter financiering van
het desbetreffende project, bovendien wordt de creatieve vijver een stuk omvangrijker. De
Co-producties met Nederland verenigen talent uit eigen land en buitenland.

Bovendien creéert Marmalade Films BVBA steeds een loyale vertrouwensband met de
investeerders. Op die manier verzekeren we hen van een professionele aanpak en een
aangename samenwerking.

Desondanks het engagement en de ambitie van Marmalade Films BVBA, bestaat het risico
op een faillissement gegeven het feit dat Marmalade Films BVBA een recente speler is op
het vlak van producties van audiovisuele werken en rekening houdend met de grote
concurrentie die er in deze sector bestaat. Het feit dat Marmalade Films BVBA een recent
opgericht productiehuis is vormt een belangrijk risico waar mogelijke investeerders rekening
mee moeten houden.

Dit risico wordt zoveel mogelijk beperkt door het aanbieden van een verzekering die de
investeerder indekt voor het fiscale voordeel in geval van faillissement, niet voltooiing van

de film, etc.

Voor een bespreking van deze verzekering zie punt 2.4 Beperkingen van de risico’s.
2.3  Afhankelijkheidsrisico zaakvoerder

De zaakvoerder van Marmalade Films BVBA vormt een belangrijk element voor de
ontwikkeling van de vennootschap. Indien de zaakvoerder zou uittreden zou dit een
mogelijke negatieve invloed hebben voor Marmalade Films BVBA. Het voortbestaan van
Marmalade Films BVBA zou hierdoor in principe niet in het gedrang komen.

Verder bevestigt Marmalade Films BVBA dat er geen belangenconflicten zijn.

24  Geen deelname in het kapitaal

Een investeerder verwerft geen rechten ten opzichte van Marmalade Films BVBA.

Een investeerder kan dus geen impact hebben op het beslissingsproces van Marmalade
Films BVBA. Hierdoor behoudt Marmalade Films BVBA volledige onafhankelijkheid ten
opzichte van haar investeerders.

Het risico voor de investeerder hierdoor is dat zij geen zeggenschap kan hebben in

Marmalade Films BVBA noch dat zij enig ander voordeel kan bekomen van Marmalade
Films BVBA dan de voordelen die de investering met zich meebrengt.
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2.5 Niet bekomen van het fiscaal voordeel

Het verlies van het fiscale voordeel betekent dat de volledige investering verloren gaat,
aangezien de fiscale vrijstelling de enige manier van terugbetaling van de investering is (met
uitzondering van de vergoeding die de investeerder ontvangt voor de prefinanciering).

Onderstaand zijn de meest relevante oorzaken van het niet bekomen van het fiscaal
voordeel (of lager fiscaal voordeel), deze lijst is een niet limitatieve opsomming maar betreft
de voornaamste oorzaken:

- Het niet voltooien van het audiovisueel werk

- Het niet ontvangen van het fiscaal attest binnen de wettelijke termijn

- Het niet behalen van de vereiste uitgaven / lagere waarde van het attest

- Investeerder voldoet niet aan de voorwaarden

- Wijziging in de wetgeving

Ook dient er opgemerkt te worden dat indien de investeerder geniet van het verlaagd
opklimmend tarief in de vennootschapsbelasting dit een impact zal hebben op het
rendement van de investering. Wat dit betreft verwijzen wij naar het fiscale luik van deze

prospectus waar dit verder wordt besproken.

Om dit risico te beperken biedt Marmalade Films BVBA de investeerder een verzekering
aan die het fiscale voordeel waarborgt (zie punt 2.4 voor een bespreking van de

beperkingen van de risico’s).

Verder bestaat ook het risico dat de vergoeding voor de prefinanciering niet wordt
uitbetaald omwille van het niet ontvangen van het fiscaal attest of omwille van het

faillissement van Marmalade Films BVBA.

2.5.1 Niet voltooien van het audiovisueel werk

In de filmindustrie bestaat er steeds een risico dat een bepaald audiovisueel werk niet wordt
voltooid omwille van (bijzondere) omstandigheden, bv. door overlijden hoofdacteur, dispuut
met de regisseur, etc. In dit verband, indien een audiovisueel werk niet wordt voltooid zal
de investeerder het fiscaal voordeel verliezen.

Het risico op het niet voltooien van een audiovisueel werk wordt beperkt door het feit dat
Marmalade Films BVBA een verzekering aangaat voor bepaalde audiovisuele werken (bij
iedere productie wordt nagegaan of een completion bond wenselijk is — een completion
bond zal dus niet in alle gevallen worden afgesloten) waardoor de voltooiing van de film /
TV-serie wordt gegarandeerd.

Deze verzekering, de zogenaamde ‘completion bond’ wordt afgesloten met Vander
Haeghen & Co NV (zie punt 2.4 Beperkingen van de risico’s). De kosten met betrekking tot
deze verzekeringen wordt gedragen door Marmalade Films BVBA.
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Op heden kan Marmalade Films BVBA nog geen track record voorleggen aangezien de
vennootschap pas eind 2013 werd opgericht.

2.5.2 Niet ontvangen van het fiscaal attest

Artikel 194ter § 5 WIB stelt dat het fiscaal attest (tax shelter attest) dient te worden
uitgereikt uiterlijk op 31 december van het vierde jaar volgend op het jaar waarin de
raamovereenkomst wordt getekend.

Indien de investeerder dit fiscaal attest niet binnen deze termijn ontvangt (zijnde op 31
december van het vierde jaar volgend op het jaar waarin de raamovereenkomst werd
getekend) dan zal de voorlopige vrijstelling van de belastbare winst beschouwd worden als
winst van het belastbare tijdperk tijdens hetwelk het tax shelter attest rechtsgeldig kon
worden afgeleverd.

Ook hier zorgt Marmalade Films BVBA dat dit risico beperkt is doordat zij zich hiervoor
verzekert. Deze verzekering zal het verlies in fiscaal voordeel vergoeden.

Indien Marmalade Films BVBA zijn erkenning als productiemaatschappij zou verliezen zal dit
geen effect hebben op de investeringen waarvoor reeds een raamovereenkomst werd
afgesloten. Dit zou wel tot gevolg hebben dat Marmalade Films BVBA geen nieuwe
overeenkomsten zal kunnen afsluiten tot zolang er geen nieuwe erkenning werd toegekend.
Een erkenning als productiemaatschappij is in principe van onbepaalde duur zolang de
voorwaarden worden gerespecteerd. Een erkenning na een intrekking is geldig voor een
duurtijd van 3 jaar maar is hernieuwbaar.

2.5.3 Niet behalen van de vereiste uitgaven

Aangezien de fiscale waarde van het attest athangt van de gemaakte uitgaven en de
definitieve fiscale vrijstelling afthangt van de waarde van het attest is het uitermate belangrijk
dat de vereiste uitgaven conform artikel 194ter WIB92 worden bereikt opdat er geen verlies
is aan fiscale vrijstelling.

In dit verband is het Marmalade Films BVBA die in eerste instantie er op zal toezien dat de
vereiste uitgaven worden bereikt. Indien Marmalade Films BVBA als co-producent
tussenkomt zal dit deels de verantwoordelijkheid zijn van Marmalade Films BVBA en deels
de verantwoordelijkheid van de producent.

Wat betreft de vereiste uitgaven verwijzen wij naar deel 6 waar de voorwaarden betreffende
de vereiste uitgaven verder worden toegelicht en uitgewerkt in een aantal voorbeelden.

2.5.4 Investeerder voldoet niet aan de voorwaarden

Er bestaat een risico dat de investeerder niet voldoet aan de voorwaarden zoals bepaald in
artikel 194ter WIB. Indien deze voorwaarden niet worden voldaan door de investeerder zal
het fiscaal voordeel (gedeeltelijk) verloren gaan.

De voorwaarden waaraan de investeerder moet voldoen worden besproken in deel 6 van
deze prospectus.
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Het is de verantwoordelijkheid van de investeerder om ervoor te zorgen dat ook zij de
voorwaarden zoals gesteld in artikel 194ter WIB respecteren. Is dit niet het geval dan kan
Marmalade Films BVBA niet verantwoordelijk gesteld worden voor enig verlies van (een
deel van) het fiscaal voordeel.

De waarborgen die Marmalade Films BVBA voorziet voor de investeerder zullen enkel
uitwerking vinden in het geval dat Marmalade Films BVBA verantwoordelijk is voor het
verlies van (een deel van) het fiscaal voordeel.

2.5.5 Wijziging in de wetgeving

Dit aanbod en deze prospectus zijn gebaseerd op de huidige wetgeving omtrent het tax
shelter stelsel (van toepassing vanaf 1 januari 2015). Eventuele wijzigingen in deze
wetgeving kunnen resulteren in een wijziging van het belastingvoordeel ten opzichte van de
investeerder.

In geval van wijziging van de wetgeving kan Marmalade Films BVBA niet verantwoordelijk
gesteld worden voor een eventueel verlies van (een deel van) het fiscaal voordeel. Een
wijziging in de wetgeving zal in principe geen invloed hebben op de raamovereenkomsten
welke werden afgesloten voor een eventuele wetswijziging. Bijgevolg is dit risico voor de
investeerder beperkt.

Indien het tax shelter stelsel zou worden aangepast door de wetgever dan zal er een
aanvulling op het prospectus worden gepubliceerd overeenkomstig artikel 53 van de
prospectuswet van 16 juni 2006 welke met deze eventuele wijziging rekening zullen
houden.
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2.6  Beperkingen van de risico’s

Aangezien Marmalade Films BVBA nieuw is op de markt wordt er getracht alle mogelijke
risico’s ten aanzien van de investeerder in te dekken. Dit wordt mogelijk gemaakt door
enerzijds het beleid dat Marmalade Films BVBA voert en mede door het aanbieden van een
verzekering.

2.6.1 Beleid Marmalade Films
leder project die de ontwikkelingsfase bereikt wordt vooraf grondig geanalyseerd wat
betreft de haalbaarheid, creatieve overwegingen en potentiéle markt.

Het budget wordt steeds nauw opgevolgd door de producer. Bij iedere Marmalade
productie wordt geanticipeerd op mogelijke tegenslagen. Niet alleen bij ziekte, ongeluk of
andere onvoorziene tegenslagen, waarbij de productie ernstige schade oploopt of moet
worden uitgesteld, kunnen we beroep doen op een uitgebreide productieverzekering.

Bovendien wordt er steeds een marge van 10% van het totale productiebudget
vooropgesteld om onvoorziene kosten te dekken. Zo is er een economische, juridische en
productionele garantie dat ieder project bij Marmalade Films, in welke omstandigheden dan
ook, gefinaliseerd zal worden.

Het realiseren van de Belgische uitgaven zijn zowel voor Marmalade Films BVBA als de
investeerder van groot belang.

In deze context houdt Marmalade Films BVBA wekelijks de stand van zaken in de gaten om
in staat te zijn bij te sturen indien dit zou nodig blijken.

2.6.2 Completion bond

Om investeerders te verzekeren van de werkelijke voltooiing van het project, sluiten wij in
bepaalde gevallen een ‘completion bond’ af (bij iedere productie wordt dit bekeken of het
wenselijk is een verzekering af te sluiten). Dit is een verzekering die garandeert dat de film
of televisie serie afgewerkt zal worden. De completion bond wordt afgesloten bij Vander
Haegen en Co.

2.6.3 Verzekering gewaarborgd fiscaal voordeel
Bovendien wordt er bij elke tax shelter investering een verzekering afgesloten waarbij het
volledige fiscale voordeel wordt ingedekt (via Vander Haegen en Co).

Uiteindelijk komt dit er op neer dat een investering onder vorm van de tax shelter bij
Marmalade Films BVBA zo goed als risicoloos is, gezien er een verzekering wordt afgesloten
voor de afwerking (bepaalde gevallen) alsook een verzekering die het fiscaal voordeel dekt
(in elk geval). De kosten met betrekking tot deze verzekering worden ten laste genomen
door Marmalade Films BVBA. Voor een bespreking van de voorwaarden betreffende de
verzekering van het fiscaal voordeel zie onderstaand. Gelieve hier wel rekening te houden
met het feit dat enkel het fiscaal voordeel wordt gedekt en dus niet het mogelijke verlies in
de vergoeding voor de prefinanciering.
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2.6.3.1 Wanneer?

De waarborg treedt slechts in werking wanneer de raamovereenkomst aangemeld werd bij
de FOD Financién. De productiemaatschappij is verplicht om binnen de maand na
ondertekening van de raamovereenkomst deze aan te melden bij de FOD Financién.

2.6.3.2 Voorwaarden

Indien niet aan onderstaande voorwaarden is voldaan is de dekking niet verworven en
onbestaande en zal de vergoeding ten behoeve van de investeerders in het kader van deze
waarborg niet verworven zijn.

- Productievennootschap verbindt er zich toe dat minstens 90 % van de waarde van
het Tax Shelter attest uit te geven in Belgié. Van deze 90 % dient 70% van deze
uitgaven rechtstreeks verband te houden met de productie en moeten deze
uitgaven plaatsvinden in een periode van maximaal 18 maanden na ondertekening
van de Raamovereenkomst met de Investeerder.

- Dat het audiovisueel werk voldoet aan de definitie zoals opgenomen in deel 9 van
dit prospectus

- Dat maximaal 50% van het totale productiebudget gefinancierd wordt via Tax
Shelter

- Dat het audiovisueel werk voor minstens 80% gefinancierd is

- Dat de investeerder de totale som van zijn investering ten laatste 3 maanden na
ondertekening van de raamovereenkomst overmaakt

De Productievennootschap verbindt zich ertoe:

a) Om geen uitgaven aan te geven voorafgaand aan de datum van ondertekening van
de Raamovereenkomst

b) Vanaf ontwikkeling van de kopie, de uitgifte van de Tax Shelter attesten aan te
vragen bij de FOD Financién

c) Vanaf ontvangst van de Tax Shelter attesten uitgegeven door de FOD Financién
over te maken aan de Investeerders ( en dit ten laatste op 31 december van het
4de jaar volgend op de ondertekening van de Raamovereenkomst)

De Investeerder ontvangt een voorlopige fiscale vrijstelling van 310% van de geinvesteerde
sommen. Deze voorlopige vrijstelling is beperkt tot 150 % van de geschatte waarde van het
Taks Shelter attest. De definitieve vrijstelling is gebaseerd op de reéle waarde van het Tax
Shelter attest gedefinieerd door een controle van de uitgaven.

2.6.3.3 Waarborgen
De vergoeding die aan de investeerder moet worden betaald in het kader van deze
waarborg is beperkt tot het verzekerd bedrag.
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Vergoeding ten bedrage van (een deel van) het fiscaal voordeel

Niet ontvangen fiscaal attest binnen de wettelijke termijnen

Lagere waarde van het tax shelter attest

Indien de waarde van het Tax Shelter attest lager zou zijn dan vooropgesteld in de
Raamovereenkomst en dit desondanks het respecteren van alle voorwaarden, dan
zal de verzekeraar de Investeerder hiervoor vergoeden. Dit op basis van het verschil
tussen het bedrag dat hij had moeten genieten en het slechts verkregen fiscale
voordeel.

Vergoeding voltooiing van het audiovisueel werk

Indien het audiovisueel werk niet voltooid kan worden, conform het financieringsplan, dan

heeft de verzekeraar het recht om de financiering van het audiovisueel werk te voltooien ter

hoogte van het verzekerde bedrag opgenomen in de bijzondere voorwaarden om zo de
uitgifte van de Tax Shelter attesten binnen de wettelijke termijnen te garanderen. Hierdoor

zal de verzekeraar dezelfde rechten verwerven dan eender welke coproducent. Bijgevolg

blijft de waarborg geldig voor de Investeerders tot uitgifte van de Tax Shelter attesten.

2.6.3.4 Uitsluitingen
In de volgende gevallen zal er geen vergoeding verschuldigd zijn:

Een eventuele vergoeding aan de Investeerder in het kader van de
productieverzekering in geval van schade van toepassing op de waarborg productie.
In het geval dat de verzekeraar de verzekeringnemer vergoedt, indien het een
schade betreft gedekt door de productieverzekering, moet de ontvangen
vergoeding terugbetaald worden aan de verzekeraar van de Tax Shelter waarborg.
Indien het verlies van de verkregen belastingvoordelen voortvloeit uit de niet-
naleving door een Investeerder van de verplichtingen die hij krachtens de
Raamovereenkomst of de bepalingen van het Artikel heeft. Deze verplichtingen zijn
meer bepaald:

0 dat de Investeerder een Belgische vennootschap is en/of een
belastingplichtige bedoeld in Artikel 227, 2° van het WIB;

0 dat de Investeerder geen Belgische vennootschap voor de productie van
Audiovisuele werken is, noch een tv omroep ;

0 datde Investeerder geen kredietinstelling is;

0 dat de Investeerder de totaliteit van zijn investering ten laatste binnen de 3
maanden volgend op de ondertekening van de Raamovereenkomst aan de
Productievennootschap heeft betaald;

0 Dat de Investeerder binnen de termijn die bepaald is voor het indienen van
de aangifte in de inkomstenbelasting voor het belastbare tijdperk een
afschrift van de Raamovereenkomst, van de erkenning in bijlage bij de
Raamovereenkomst heeft neergelegd en dat hij deze documenten aan zijn
aangifte heeft toegevoegd.
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De algemene voorwaarden van deze verzekering zijn in bijlage van deze prospectus

opgenomen.

2.6.4 Andere specifieke verzekeringen
Verder voorziet Marmalade Films BVBA in de volgende specifieke verzekeringen eigen aan
de filmindustrie:

Waarborg productie (overlijden of fysieke ongeschiktheid sleutelfiguren)
Waarborg productie (uitstel of annulatie van de productie)

Waarborg audiovisueel document (verlies beschadiging opgenomen materiaal)
Waarborg decors, kostuums, inboedel e.a. voorwerpen

Waarborg diverse materialen, elektronica en computers

Waarborg algehele Burgerlijke aansprakelijkheid

Waarborg persoonlijke ongevallen
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Artikel 194ter WIB92

Raamovereenkomst

Voorlopige fiscale vrijstelling

Definitieve fiscale vrijstelling

Tax shelter attest

Artikel 194ter werd ingevoegd bij artikel 128 van de wet
van 2 augustus 2002 met ingang van aanslagjaar 2004.
Laatst gewijzigd door e wet van 12 mei 2014 en
goedgekeurd door de Europese Commissie, van
toepassing vanaf 1 januari 2015.

De overeenkomst die binnen de maand volgend op haar
ondertekening is aangemeld bij de Federale
Overheidsdienst Financién door de in aanmerking
komende productievennootschap waardoor de in
aanmerking komende investeerder zich verbindt, ten
aanzien van een in aanmerking komende
productievennootschap, een som over te maken met het
oog op het bekomen van een tax shelter attest van een
in aanmerking komend werk.

Ten name van de in aanmerking komende investeerder
wordt de belastbare winst in het belastbaar tijdperk
waarin de raamovereenkomst is getekend voorlopig
vrijgesteld (mits grenzen en voorwaarden zijn
gerespecteerd) ten belope van 310 pct. van de sommen
waartoe de investeerder zich in de loop van het
belastbaar tijdperk in uitvoering van een
raamovereenkomst verbonden heeft voor zover deze
werkelijk door die investeerder gestort zijn binnen de
drie maanden na de ondertekening van deze
raamovereenkomst.

De definitieve vrijstelling is beperkt tot 150 pct. van de
fiscale waarde van het tax shelter attest. Het eventuele
overschot van de sommen die zijn gestort en die in
aanmerking zijn genomen als tijdelijk vrijgestelde winst
overeenkomstig wordt beschouwd als winst van het
belastbaar tijdperk tijdens hetwelke het tax shelter attest
is afgeleverd.

Een fiscaal attest, of een deel van dit fiscaal attest, dat
uitsluitend op verzoek van de in aanmerking komende
productievennootschap wordt afgeleverd door de
Federale Overheidsdienst Financién aan deze
vennootschap.
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Investering

Fiscale waarde attest

EER

FSMA

Bedrag dat door de investeerder wordt betaald ter
verkrijging van het Tax shelter attest.

De waarde die wordt vermeld op het Tax shelter attest.

Europese Economische Ruimte

Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten —
Financial Services and Markets Authority
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3  Verantwoordelijken van het prospectus

3.1 Verklaring

De zaakvoerder van Marmalade Films BVBA, de heer Yoshi Aesaert, neemt de
aansprakelijkheid voor dit prospectus op en verklaart, nadat alle redelijke maatregelen
daartoe getroffen te hebben, dat de gegevens in dit prospectus naar zijn weten
overeenstemmen met de werkelijkheid en geen weglatingen bevatten die de draagwijdte
van die informatie aantast.

3.2 Contact

Voor inlichtingen omtrent dit prospectus kan u terecht op volgend adres:

Marmalade Films BVBA
Oudburg 56/201
9000 Gent

Telefonisch kan u terecht op +32 496 44 80 23 of via e-mail op info@marmaladefilms.be.

Tevens is deze prospectus beschikbaar op de website van Marmalade Films BVBA
(www.marmaladefilms.be/nl) alsook op de website van de FSMA (www.fsma.be). Dit is
volledig gratis ter beschikking van de investeerder.
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4  Voorstelling van het aanbod

4.1 Geldigheidsduur

Dit aanbod is geldig voor de periode vanaf 28 juli 2015 tot wanneer het maximaal op te
halen bedrag van € 7.000.000,00 werd bereikt of op 27 juli 2016 indien op deze datum het
maximaal op te halen bedrag nog niet werd bereikt.

4.2 Structuur

Tijdens de geldigheidsduur van deze prospectus doet Marmalade Films BVBA een continu
aanbod om in te schrijven op dit aanbod.

Marmalade Films BVBA biedt geen bundels aan, bijgevolg zal er per audiovisueel werk een
afzonderlijke raamovereenkomst worden opgesteld. Een investering in dit aanbod houdt
dus een investering in een specifiek audiovisueel werk in. Om in te tekenen op een aanbod
zal een raamovereenkomst worden opgesteld en dienen te worden ondertekend door de
investeerder (zie bijlage voor een ontwerp raamovereenkomst).

Een investeerder kan wel intekenen op verscheidene audiovisuele werken, waarvoor een
afzonderlijke raamovereenkomst zal worden afgesloten.

Een investering geeft maximaal recht op een fiscale vrijstelling ten belope van 50% van de
belastbare gereserveerde winst van het belastbaar tijdperk met een maximum fiscale
vrijstelling van € 750.000,00.

4.3 Doel

De ingezamelde sommen zullen worden bestemd voor de productie van het desbetreffende
audiovisuele werk conform de bepalingen van artikel 194ter WIB92.

4.4  Doelgroep

Het aanbod is voorbehouden aan vennootschappen die kunnen genieten van het tax shelter
regime, zijnde Belgische vennootschappen die aan de Belgische vennootschapsbelasting
zijn onderworpen en aan Belgische inrichtingen van buitenlandse vennootschappen die in
Belgié onderworpen zijn aan de belasting van niet inwoners welke hun belastbare winsten in
Belgié realiseren en die geen productievennootschappen, televisicomroepen of
kredietinstellingen zijn.

Verder is het aanbod voornamelijk gericht op vennootschappen die belast worden aan het
basistarief van de vennootschapsbelasting (33,99%). Desalniettemin is het mogelijk voor
rechtspersonen om ook in te tekenen op dit aanbod. Voor deze rechtspersonen die
genieten van het verlaagd tarief dan kan het rendement zoals vermeld in dit prospectus
hoger, maar ook lager of zelfs negatief zijn.
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45  Toepasselijk recht

De raamovereenkomst is onderworpen aan het Belgisch recht. Elk geschil betreffende de
uitvoering, interpretatie, beéindiging of ontbinding behoort tot de exclusieve bevoegdheid

van de hoven en rechtbanken te Brussel.

4.6  Informatie betreffende de investering

Marmalade Films BVBA voorziet een minimum investeringsbedrag van € 10.000,00.

Het maximale bedrag van de fiscale vrijstelling is beperkt tot 50% van de belastbare
gereserveerde winst en is absoluut beperkt tot een bedrag van € 750.000,00 per belastbaar
tijdperk.

Dit komt neer op een investering van maximaal € 241.935,50 (zijnde de maximale
vrijstelling: € 750.000,00 / 310%).

4.6.1 Fiscaal voordeel

Voorlopige fiscale vrijstelling

Ten name van de in aanmerking komende investeerder wordt de belastbare winst in het
belastbaar tijdperk waarin de raamovereenkomst is getekend voorlopig vrijgesteld ten
belope van 310% van de sommen waartoe de investeerder zich in de loop van het

belastbaar tijdperk in uitvoering van de raamovereenkomst verbonden heeft voor zover
deze werkelijk door de investeerder gestort zijn binnen de drie maanden na de
ondertekening van deze raamovereenkomst.

Voorbeeld: een investering van € 241.935,50 staat gelijk aan een voorlopige fiscale
vrijstelling van € 750.000,00 (€ 241.935,50 x 310%).

Maximum bedrag van de fiscale vrijstelling

Per belastbaar tijdperk wordt de vrijstelling verleend ten belope van een bedrag beperkt tot
50%, met een maximum van € 750.000,00 (wat neerkomt op een maximale investering van €
241.935,50), van de belastbare gereserveerde winst van het belastbaar tijdperk.

Onvoldoende winst

Indien een belastbaar tijdperk geen of onvoldoende winst oplevert om de sommen ter
uitvoering van de raamovereenkomst te kunnen aanwenden, wordt de voor dat belastbaar
tijdperk niet verleende vrijstelling achtereenvolgens overgedragen op de winst van de
volgende belastbare tijdperken, waarbij de vrijstelling per belastbaar tijdperk nooit hoger
mag zijn dan de in het vorige lid gestelde grenzen.

Definitieve vrijstelling

De voorlopige vrijstelling wordt slechts verleend en behouden wanneer:
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- De vrijgestelde winst op een afzonderlijke rekening van het passief van de balans
geboekt is en blijft tot op de datum waarop het tax shelter attest door de producent
aan de investeerder wordt afgeleverd

- De vrijgestelde winst niet tot grondslag dient voor de berekening van enige
beloning of toekenning tot op de datum waarop het tax shelter attest door de in
aanmerking komende producent aan de in aanmerking komende investeerder wordt
afgeleverd

- Het totaal van de door het geheel van in aanmerking komende investeerders
daadwerkelijk gestorte sommen (in uitvoering van de raamovereenkomst), niet meer
bedraagt dan 50% van het totale budget van de kosten voor het in aanmerking
komend werk en het daadwerkelijk voor de uitvoering van dat budget werd
aangewend

- De vrijgestelde winst beperkt is tot 150% van de uiteindelijk verwachte fiscale
waarde van het tax shelter attest zoals vermeld in de raamovereenkomst

De voorlopige vrijstelling wordt slechts definitief toegekend indien het tax shelter attest
daadwerkelijk wordt afgeleverd en dit uiterlijk op 31 december van het vierde jaar volgend
op het jaar waarin de raamovereenkomst wordt getekend.

De definitieve vrijstelling is beperkt tot 150% van de fiscale waarde van het tax shelter
attest. Voorbeeld: indien de fiscale waarde van het tax shelter attest € 500.000,00 bedraagt
zal de investeerder een definitieve fiscale vrijstelling bekomen van € 750.000,00 (€
500.000,00 x 150%).

Bij ontvangst van het tax shelter attest kan de investeerder de vrijgestelde reserve
overdragen naar de beschikbare reserve.

4.6.2 \Vergoeding prefinanciering

Wat?

De productievennootschap kan aan de investeerder een vergoeding betalen berekend op
de in het kader van de raamovereenkomst uitgevoerde betalingen die worden verricht ter
verkrijging van het tax shelter attest, pro-rata de verlopen dagen.

Voor welke periode?
De periode verstreken tussen de datum van de eerste betaling op grond van de
raamovereenkomst en het ogenblik waarop het tax shelter attest door de in aanmerking

komende productievennootschap aan de in aanmerking komende investeerder wordt
afgeleverd.

Maximum periode?
Vergoeding voor prefinanciering kan maximaal 18 maanden bedragen.

Rente?
De maximumrente is gelijk aan het gemiddelde van EURIBOR 12 maanden van de laatste
dag van elke maand van het kalenderhalfjaar dat voorafgaat aan de betaling, verhoogd met
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450 basispunten. Voor betalingen vanaf 1 juli 2015 is de maximale wettelijke vergoeding
4,69% op jaarbasis (7,04% berekend op 18 maanden).

EURIBOR 12

maanden
30/06/2015 0,164
29/05/2015 0,16
30/04/2015 0,171
31/03/2015 0,198
27/02/2015 0,233
30/01/2015 0,27
Gemiddelde 0,199333

Maximaal toegelaten rente: 0,199 + 4,5 = 4,69% op jaarbasis (7,04% op 18 maanden)

Deze vergoeding is van toepassing op stortingen gedaan tot 31 december 2015. Voor

stortingen gedaan in het kader van de uitvoering van een raamovereenkomst vanaf 1 januari
2016 zal de rentevergoeding bepaald worden op basis van het gemiddelde van de
EURIBOR 12 maanden van de laatste dag van elke maand van het kalenderhalfjaar
voorafgaand aan de betaling (m.a.w. gemiddelde EURIBOR 12 maanden van de periode juli
2015 tot december 2015).

4.7  Opbrengst investering

Onderstaand voorbeeld gaat uit van het basistarief in de vennootschapsbelasting van
33,99%. Verder wordt ook de maximale duurtijd en maximale rente aangeboden door
Marmalade Films BVBA gehanteerd voor het bepalen van de vergoeding voor de
prefinanciering.

Voorbeeld
Bij een investering van € 241.935,50 bekomt de investeerder een voorlopige fiscale

vrijstelling ten belope van 310% van de investering, i.e. € 750.000,00 wat gelijk is aan een
fiscale besparing van € 254.925,00 (€ 750.000,00 x 33,99%).

De investeerder kan maximaal een (bruto) vergoeding ontvangen ten belope van
€ 17.020,16 (€ 241.935,48 x 4,69% x 18/12) voor de prefinanciering.

Rekening houdend met de fiscale besparing van € 254.925,00 en de vergoeding voor de
prefinanciering van € 17.020,16 bedraagt de totale opbrengst van deze investering

€ 30.009,68 ofwel procentueel een maximaal bruto rendement van 12,40% over de
volledige looptijd van de investering (18 maanden) ofwel een netto rendement van 10,01%
(berekend over 18 maanden).
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Schematische voorstelling:

Toestand zonder tax Toestand met tax
shelter shelter
Boekhoudkundige winst voor 3.000.000,00 3.000.000,00
belastingen
Fiscale vrijstelling 0,00 750.000,00
Belastbare basis 3.000.000,00 2.250.000,00
Vennootschapsbelasting 1.019.700,00 764.775,00
Netto winst 1.980.300,00 1.485.225,00
Rendement Tax Shelter investering
Tax shelter investering -241.935,50
Fiscaal voordeel 254.925,00
Interesten prefinanciering 17.020,16
Bruto opbrengsten 30.009,66
Bruto rendement 12,40%
Belasting op interesten -5.785,15
Totale opbrengst 24.224,51
Netto rendement 10,01%

Het rendement zoals voorgesteld houdt rekening met het basistarief in de
vennootschapsbelasting van 33,99% en werd berekend op de volledige looptijd van 18
maanden. Het eigenlijke rendement voor de investeerder zal athankelijk zijn van de
specifieke situatie. Het betreft dus geen actuarieel rendement.
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Voorbeeld:

Investering: € 241.935,48

Fiscale waarde TS minimum
€ 500.000,00

x 150%

Definitieve fiscale vrijstelling
€ 750.000,00
(€ 500.000,00 x 150%)

Voorlopige fiscale vrijstelling

Totaal netto rendement:
10,01%

x 310% € 750.000,00
(€241.935,48 x 310%)
Fiscaal Bijkomend
rendement rendement
Fiscaal voordeel Interest

17. 1

€ 254.925,00 € (178212:&)6

X 33.99% (€ 750.000,00 x

33,99%)

(€ 241.935,48 x
4,69% x 18/12)

5,37%

7,03%

Totaal bruto rendement: 12,40%

Bijkomend rendement = vergoeding voor de prefinanciering. Marmalade Films biedt de
investeerder een rente van 4,69% op jaarbasis (7,03% berekend op 18 maanden).

De rendementen zoals opgenomen in bovenstaand voorbeeld zijn geen actuariéle
rendementen. Het rendement zal athankelijk zijn van de specifieke situatie van elke
investeerder (duurtijd, toepasselijk tarief in de vennootschapsbelasting, waarde fiscaal

attest...).
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4.8  Impact verlaagd tarief op het rendement
Zoals reeds vermeld in deze prospectus zijn de voorgestelde rendementen berekend
rekening houdend met het basistarief in de vennootschapsbelasting van 33,99%.

Indien een investeerder geniet van het verlaagd opklimmend tarief in de
vennootschapsbelasting zal dit een impact hebben op het rendement van de investering.
Het rendement van de investering kan in zo'n geval hoger, lager of zelfs negatief zijn.

Onderstaand is een overzicht die de marginale impact weergeeft van de toepassing van het
verlaagd opklimmend tarief in de vennootschapsbelasting. De rendementen in onderstaand
schema werden berekend rekening houdend met een looptijd van 18 maanden (met andere
woorden dit betreft maximum opbrengsten).

Basistarief Aanslagvoet Fiscaal Vergoeding Totaal netto
rendement prefinanciering | rendement (op
18 maanden)
33,99% 5,37% 4,64%3 12,40%
Verlaagd tarief | Aanslagvoet Fiscaal Vergoeding Totaal netto
rendement prefinanciering | rendement (op
18 maanden)
24,98% -22,57% 5,28% -17,29%
31,93% -1,02% 4,79% 3,77%
35,54% 10,17% 4,53% 14,71%
33,99% 5,37% 4,64% 10,01%
4.9 Cash Flow

Cashflow OUT:
- Juli 2015: Ondertekening van de raamovereenkomst
- September 2015: uiterlijk 3 maanden na ondertekening raamovereenkomst —
storting van sommen — investering: € 241.935,48.
-  Totaal OUT: € 241.935,48

Cashflow IN:

- Juli 2015: Voorlopig fiscaal voordeel (ten belope van 310% van de investering), i.e. €
241.935,48 x 310% x 33,99% = € 254.925,00

- Maart 2016: Voor de periode tussen de storting (september 2015) en het verkrijgen
van het fiscaal attest met een maximum van 18 maanden worden de interesten voor
de prefinanciering uitbetaald, i.e. bruto € 17.020,16 (€ 241.935,48 x 4,69% x 18/12).

- Juni 2019: Uiterste datum voor de verkrijging van het fiscaal attest — verwerving
definitieve vrijstelling tax shelter, i.e. 150% van de fiscale waarde van het attest.

3 Vergoeding prefinanciering: 4,69% op jaarbasis, 7,03% berekend op 18 maanden (4,69% x 18/12)
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Waarde fiscaal attest: € 500.000,00, definitief fiscaal voordeel € 500.000,00 x 150% x
33,99% = € 254.925,00.
- Totaal IN: € 271.945,16

Cashflow out + Cashflow in: - € 241.935,48 + € 254.925,00 + € 17.020,16 = € 30.009,68
(bruto rendement 12,40% over een periode van 18 maanden)

4.10 Tijdslijn

Aanmelding binnen de Uitgaven BE
maand bijde FOD Binnen 18 maanden
/]
Voorlopige vrijstelling Definitieve vrijstelling

= o q
310% gestorte sommen 150% TS attest

N T

01/01/20x0 01/02/20x0 01/04/20x0 01/06/20x1 31/09/20x3 31/12/20x3
|

!

Uiterste datum voor
ontvangstvan TS

>

/ /

Ondertekening Interestvergoeding (max. attest
raamovereenkomst 18 maanden)
Storting binnen de 3 Storting ihkv RO ten laatste 3
maand na ondertekening maand voor aflevering TS attest
RO

4.11 Aanvullingen

Elke met de informatie in het prospectus verband houdende belangrijke nieuwe
ontwikkeling, materiéle vergissing of onjuistheid die van invloed kan zijn op de beoordeling
van het aanbod en zich voordoet of wordt geconstateerd tussen het tijdstip van
goedkeuring van het prospectus en de definitieve afsluiting van het aanbod, indien dit
tijdstip na de afsluiting van het bod is gesitueerd, wordt vermeld in een aanvulling op het
prospectus. Dit in overeenstemming met de bepalingen opgenomen in de prospectuswet
(artikel 53 van de wet dd. 16/06/2006 — wet op de openbare aanbieding van
beleggingsinstrumenten en de toelating van beleggingsinstrumenten tot de verhandeling
op een gereglementeerde markt).

Een aanvulling zal in ieder geval worden opgesteld indien de verwachte ruling niet wordt
ontvangen. Deze aanvulling zal beschikbaar worden gemaakt op dezelfde wijze als het ter
beschikkingstelling van het prospectus zelf.
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5 Fiscale aspecten

De fiscale regels betreffende tax shelter zijn opgenomen in artikel 194ter WIB92. De
integrale wettekst kan tevens in de bijlagen bij dit prospectus worden teruggevonden.

Verder werd door Marmalade Films BVBA een ruling aangevraagd dd. 26/03/2015 om
bevestiging te ontvangen dat het aanbod en raamovereenkomst kaderen in artikel 194ter
WIB92. Op heden werd nog geen bevestiging ontvangen over de rulingaanvraag.

5.1 Fiscale vrijstelling

5.1.1 Voorlopig

De voorlopige fiscale vrijstelling bedraagt 310% van de gestorte sommen in het kader van
de uitvoering van de raamovereenkomst.

Bijvoorbeeld: bij een investering van € 241.935,48 bedraagt de voorlopige vrijstelling

€ 750.000,00 (€ 241.935,48 x 310%).

5.1.2 Definitief

De definitieve fiscale vrijstelling is beperkt tot 150% van de uiteindelijke fiscale waarde van
het tax shelter attest.

Bijvoorbeeld: bij een investering van € 241.935,48 dient het fiscaal attest € 500.000,00 te
bedragen aangezien de definitieve vrijstelling 150% bedraagt van het fiscaal attest,

€ 500.000,00 x 150% = € 750.000,00.

Een optimaal investeringsbedrag wordt dus bereikt bij een investering van 48,3871% van
het op te halen tax shelter bedrag.

5.1.2.1 Voorwaarden

De voorlopige vrijstelling ten belope van de gestorte sommen in uitvoering van een
raamovereenkomst met het oog op het bekomen van een tax shelter-attest wordt slechts
verleend en behouden wanneer:

1) de voorlopige vrijstelling op een afzonderlijke rekening van het passief van de balans
geboekt is en blijft tot op de datum waarop het tax shelter-attest aan de
investeerder wordt afgeleverd,

2) de voorlopige vrijstelling niet tot grondslag dient voor de berekening van enige
beloning of toekenning tot op de datum waarop het tax shelter-attest aan de
investeerder wordt afgeleverd,

3) het totaal van de door het geheel van in aanmerking komende investeerders
daadwerkelijk gestorte sommen in uitvoering van de raamovereenkomst met
vrijstelling van winst, niet meer bedraagt dan 50 pct. van het totale budget van de
kosten voor het in aanmerking komend werk en het daadwerkelijk voor de uitvoering
van dat budget werd aangewend,;

4) de voorlopige vrijstelling beperkt is tot 150 pct. van de uiteindelijk verwachte fiscale
waarde van het tax shelter-attest zoals vermeld in de raamovereenkomst.
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De vrijstelling wordt slechts definitief toegekend indien het tax shelter-attest daadwerkelijk
wordt afgeleverd en dit uiterlijk op 31 december van het vierde jaar volgend op het jaar
waarin de raamovereenkomst wordt getekend.

De definitieve vrijstelling die is toegekend op basis van de gestorte sommen in uitvoering
van een raamovereenkomst en met oog op het behalen van een tax shelter-attest wordt
slecht toegekend indien de investeerder bij de aangifte op de inkomstenbelastingen van
het belastbaar tijdperk in de loop van het welk hij aanspraak heeft gemaakt op de
definitieve vrijstelling, een kopie voegt van het tax shelter-attest dat hij ontvangen heeft en
in de mate waarin per belastbaar tijdperk, de grens (50% van de belastbare gereserveerde
winst) en het maximum (maximum bedrag van de fiscale vrijstelling: € 750.000,00) nageleefd
worden.

5.1.3 Maximale fiscale vrijstelling

Per belastbaar tijdperk is de fiscale vrijstelling beperkt tot 50% (met een maximum fiscale
vrijstelling van € 750.000,00) van de belastbare gereserveerder winst van het belastbaar
tijdperk, vastgesteld voor de samenstelling van de vrijgestelde reserve.

5.1.4 Overdracht fiscale vrijstelling

Indien een belastbaar tijdperk geen of onvoldoende winst oplevert om de sommen ter
uitvoering van de raamovereenkomst te kunnen aanwenden, wordt de voor dat belastbaar
tijdperk niet verleende vrijstelling achtereenvolgens overgedragen op de winst van de
volgende belastbare tijdperken, waarbij de vrijstelling per belastbaar tijdperk nooit hoger
mag zijn dan de in het vorige lid gestelde grenzen.

5.1.5 Gevallen waarbij de voorlopige fiscale vrijstelling wordt belast

5.1.5.1 Overschot sommen

Het eventuele overschot van de sommen (in het geval de fiscale waarde van het attest lager
is) die zijn gestort en die in aanmerking zijn genomen als voorlopig fiscale vrijstelling
worden beschouwd als winst van het belastbaar tijdperk tijdens hetwelke het tax shelter
attest is afgeleverd.

Bijvoorbeeld:
Bij een investering van € 241.935,48 bedraagt de voorlopige fiscale vrijstelling € 750.000,00

opdat de definitieve vrijstelling gelijk zou zijn aan € 750.000,00 dient er een tax shelter
attest uitgereikt te worden aan de investeerder voor een bedrag van € 500.000,00.

Indien het fiscaal attest een lagere waarde heeft, bijvoorbeeld: € 350.000,00 dan zal de
definitieve fiscale vrijstelling € 525.000,00 bedragen in plaats van € 750.000,00. Het verschil
van € 225.000,00 zal beschouwd worden als belastbare winst.

5.1.5.2 Niet respecteren voorwaarden

Indien de voorwaarden voor de uitgifte van het fiscaal attest gedurende enig belastbaar
tijdperk niet worden nageleefd, wordt de voorheen vrijgestelde winst aangemerkt als winst
van het belastbare tijdperk.
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5.1.5.3 Niet ontvangen tax shelter attest

In het geval dat de in aanmerking komende investeerder op 31 december van het vierde
jaar volgend op het jaar waarin de raamovereenkomst wordt getekend, het tax shelter attest
niet heeft ontvangen wordt de voorheen vrijgestelde winst aangemerkt als winst van het
belastbare tijdperk tijdens hetwelk het taks shelter attest rechtsgeldig kon worden
afgeleverd.

5.1.5.4 Nalatigheidsinteresten

In de bovenstaande gevallen zullen nalatigheidsinteresten verschuldigd zijn op de
verschuldigde belasting vanaf 30/06 van het jaar dat volgt op het jaar van de belasting voor
hetwelke de vrijstelling voor de eerste keer werd gevraagd.

5.2 Fiscaal attest

5.2.1 Uitgifte

Het tax shelter-attest wordt slechts uitgereikt door de Federale Overheidsdienst Financién
en verzonden naar de in aanmerking komende productievennootschap indien aan de
hieronder bepaalde modaliteiten en voorwaarden evenals de modaliteiten bepaald door de
Koning is voldaan:

1) de in aanmerking komende productievennootschap, of de in aanmerking komende
tussenpersoon, heeft de raamovereenkomst bij de Federale Overheidsdienst
Financién aangemeld;

2) de in aanmerking komende productievennootschap heeft het tax shelter-attest
aangevraagd op basis van de bekendgemaakte raamovereenkomst en de uitgaven
die zijn verricht voor de uitvoering van de productie en de exploitatie van een in
aanmerking komend werk zoals gedefinieerd in § 1, eerste lid, 6° en 7°;

3) de productievennootschap (Marmalade Films BVBA) heeft aan de Federale
Overheidsdienst Financién samen met de aanvraag voor een tax shelter-attest
overlegd:

0 een document waarin de betrokken gemeenschap bevestigt dat het werk
beantwoordt aan de definitie van een in aanmerking komend werk;

0 een document waarin de betrokken gemeenschap bevestigt dat het werk is
voltooid en dat de uitgevoerde globale financiering van het werk door
ophaling in het kader van het tax shelter stelsels niet meer bedraagt dan 50%
van het totale budget van de kosten van het audiovisueel werk;

4) tenminste 70 pct. van de uitgaven in de EER, zijn uitgaven die rechtstreeks
verbonden zijn met de productie;

5) de productievennootschap heeft geen achterstallen bij de Rijksdienst voor sociale
zekerheid op het ogenblik van het afsluiten van de raamovereenkomst;

6) de voorwaarden bedoeld zoals beschreven in punt 6.1.2.1. van deze prospectus,
worden ononderbroken nageleefd,;

7) alle voorwaarden die betrekking hebben op de hoedanigheid van de investeerder
en de productievennootschap, de grens (50% van de belastbare gereserveerde
winst), het maximum (€ 750.000,00), de termijn (uiterlijk op 31 december van het
vierde jaar volgend op het jaar waarin de raamovereenkomst wordt getekend) en
territorialiteit bedoeld in dit artikel worden nageleefd.
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5.2.2 Fiscale waarde
De fiscale waarde van het tax shelter-attest wordt vastgelegd, conform de door de Koning
bepaalde modaliteiten, op :

- 70 pct. van het bedrag van de in aanmerking komende productie en exploitatie-
uitgaven verricht in de Europese Economische Ruimte die zijn uitgevoerd voor de
productie van het werk bedoeld in, en die uitgaven zijn die rechtstreeks verbonden
zijn met de productie;

- met een maximum van tien negende van het bedrag dat betrekking heeft op de
productie- en exploitatiekosten die in Belgié werden gedaan, binnen een termijn van
ten hoogste 18 maanden vanaf de datum van de ondertekening van de
raamovereenkomst voor het bekomen van het tax shelter-attest voor de productie
van het werk.

Voor animatiefilms wordt deze termijn van 18 maanden verlengd met zes maanden.

Indien evenwel het totaal van de uitgaven verricht in Belgié die rechtstreeks verbonden zijn
met de productie minder is dan 70 pct. van de productie- en exploitatiekosten die in Belgié
werden gedaan, zal de fiscale waarde van het tax shelter-attest proportioneel worden
verminderd a rato van het percentage van de uitgaven die rechtstreeks verbonden zijn met
de productie in verhouding tot de vereiste 70 pct.

De totale fiscale waarde van de tax shelter-attesten bedragen per in aanmerking komend
werk maximaal 15 miljoen euro.

Een tax shelter-attest kan slechts één maal worden overgedragen door een in aanmerking
komende productievennootschap aan een in aanmerking komende investeerder, of aan
meerdere in aanmerking komende investeerders wanneer het attest tax shelter in delen is
opgemaakt.

5.2.2.1 Voorbeelden fiscale waarde

Situatie 1

Kwalificerende uitgaven (directe + indirecte) in de EER: € 714.286,00
Uitgaven Belgié: € 450.000,00
Waarvan directe uitgaven: € 315.000,00

Fiscale waarde van het tax shelter attest:

70% van de kwalificerende uitgaven EER= € 500.000,00
Indien directe uitgaven, beperkt tot 10/9° van de uitgaven € 450.000,00
in Belgié

waarvan directe uitgaven in Belgié: 70% € 315.000,00

MARMALADE 39



De fiscale waarde van het tax shelter attest bedraagt in dit voorbeeld dus € 500.000,00.

Bij een investering van € 241.935,48 is dit de minimale waarde dat het tax shelter attest
dient te vermelden opdat het voorlopig fiscaal voordeel van € 254.925,00 (€ 241.935,48 x
310% x 33,99%* behouden blijft.

Het definitief fiscaal voordeel wordt berekend op 150% van de fiscale waarde van het tax
shelter attest, i.e. € 500.000,00 x 150% x 33,99% = € 254.925,00.

In dit voorbeeld is er geen verlies in fiscaal voordeel (voorlopig fiscaal voordeel:
€ 254.925,00 = definitief fiscaal voordeel: € 254.925,00).

* Basistarief vennootschapsbelasting —indien de investeerder geniet van een verlaagd tarief dient de impact
hiervan te worden bekeken.
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Situatie 1: schematisch

Uitgaven
EER: €
714.286,00

x 70%

Investering: € 241.935,48

x 310%

Fiscale waarde TS minimum
€500.000,00

Voorlopige fiscale vrijstelling
€ 750.000,00
(€241.935,48 x 310%)

Fiscaal Bijkomend
rendement endement

x 150%

Definitieve fiscale vrijstelling
€ 750.000,00
(€ 500.000,00 x 150%)

x 33,99%

Fiscaal voordeel
€ 254.925,00 Vergoeding voor
(€ 750.000,00 x prefinanciering
33,99%)
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Situatie 2: onvoldoende uitgaven

Kwalificerende uitgaven (directe + indirecte) in de EER: € 714.286,00
Totale uitgaven in Belgié (directe + indirecte) € 350.000,00
Directe uitgaven in Belgié € 315.000,00

Fiscale waarde van het tax shelter attest
70% van de kwalificerende uitgaven in EER maar € 500.000,00
Beperkt tot 10/9° van € 350.000,00 € 388.889,00

Zoals hierboven blijkt is de fiscale waarde van het attest niet € 500.000,00 (i.e. 70% van €
714.286,00) maar € 388.889,00 (i.e. 10/9° van € 350.000,00).

Dit komt doordat de totale uitgaven in Belgié onvoldoende zijn, de uitgaven in Belgié
hadden € 450.000,00 (i.e. € 500.000,00 x 9/10) moeten bedragen opdat het attest een
fiscale waarde zou hebben van € 500.000,00 (i.e. € 450.000,00 x 10/9).

Bij een investering van € 241.935,48 bedraagt het voorlopig fiscaal voordeel € 254.925,00
(€ 241.935,48 x 310% x 33,99%).

Het definitief fiscaal voordeel op basis van de fiscale waarde van het fiscaal attest bedraagt
€ 198.275,00 (€ 388.889,00 x 150% x 33,99%).

In dit voorbeeld zal een investeerder hierdoor een deel van het fiscaal voordeel verliezen (€
56.650,00 minder fiscaal voordeel) aangezien het tax shelter attest een lagere waarde heeft.

Marmalade Films BVBA compenseert dit gedeeltelijk verlies van het fiscaal voordeel door
tussenkomst van de verzekering.
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Situatie 3: onvoldoende uitgaven

Kwalificerende uitgaven (directe + indirecte) in de EER: € 714.286,00
Totale uitgaven in Belgié € 450.000,00
Directe uitgaven in Belgié € 275.000,00

Fiscale waarde van het tax shelter attest
70% van de kwalificerende uitgaven in EER maar € 500.000,00
Fiscale waarde attest proportioneel te verminderen a rato € 436.508,00
van het percentage van de uitgaven die rechtstreeks
verbonden zijn met de productie in verhouding tot de vereiste 70%
(€ 500.000,00 x € 275.000,00 / € 315.000,00)

Zoals hierboven blijkt is de fiscale waarde van het attest niet € 500.000,00 (i.e. 70% van €
714.286,00) maar € 436.508,00 (fiscale waarde van het attest is proportioneel verminderd a
rato van het percentage van de uitgaven die rechtstreeks verbonden zijn met de productie
in verhouding tot de vereiste 70%).

Dit komt doordat de directe uitgaven in Belgié onvoldoende zijn, deze hadden

€ 315.000,00 (€ 450.000,00 x 70%) moeten bedragen maar bedragen in dit voorbeeld

€ 275.000,00.

De fiscale waarde van het tax shelter attest werd dus pro rata aangepast naar € 436.508,00
(€ 500.000 x 275/315).

Bij een investering van € 241.935,48 bedraagt het voorlopig fiscaal voordeel € 254.925,00
(€ 241.935,48 x 310% x 33,99%).

Het definitief fiscaal voordeel op basis van de fiscale waarde van het fiscaal attest bedraagt
€ 222.554,00 (€ 436.508,00 x 150% x 33,99%).

In dit voorbeeld zal een investeerder hierdoor een deel van het fiscaal voordeel verliezen (€
32.372,00 minder fiscaal voordeel) aangezien het tax shelter attest een lagere waarde heeft.

Marmalade Films BVBA compenseert dit gedeeltelijk verlies van het fiscaal voordeel door
tussenkomst van de verzekering.
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5.2.2.2 Voorbeelden fiscale waarde — overzicht

Situatie 1 Situatie 2 Situatie 3

Uitgaven EER € 714.286,00 € 714.286,00 €714.286,00
Uitgaven Belgié € 450.000,00 € 350.000,00 € 450.000,00
Waarvan directe BE uitgaven € 315.000,00 € 315.000,00 € 275.000,00
Investering € 241.935,48 € 241.935,48 € 241.935,48
Voorlopige fiscale vrijstelling € 750.000,00 € 750.000,00 € 750.000,00
Voorlopig fiscaal voordeel® € 254.925,00 € 254.925,00 | € 254.925,00
Fiscale waarde attest € 500.000,00 € 388.889,00 € 436.508,00
Definitieve fiscale vrijstelling € 750.000,00 € 583.334,00 € 654.762,00
Definitief fiscaal voordeel® € 254.925,00 € 198.275,00 € 222.554,00
Verlies fiscaal voordeel NEEN

> Investering x 310% x 33,99%
® Fiscale waarde attest x 150% x 33,99%
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5.3  Vergoedingen aan de investeerder

Artikel 194ter § 11 WIB92 stelt duidelijk dat geen enkel economisch of financieel voordeel
kan worden toegekend aan de in aanmerking komende investeerder, met uitzondering van
handelsgeschenken van geringe waarde in de zin van artikel 12, § 1, eerste lid, 2°, van het
Wetboek van de belasting over de toegevoegde waarde®.

De waarborg van het voltooien van het in aanmerking komend werk en de aflevering van
het tax shelter-attest wordt niet beschouwd als een economisch of financieel voordeel, voor
zover de in aanmerking komende investeerder, in het geval dat deze zich beroept op deze
waarborg, niet meer ontvangt dan het bedrag van de belastingen en de moratoire
interesten verschuldigd door deze investeerder in het geval van niet naleving van de
vrijstellingsvoorwaarde.

De in aanmerking komende investeerder mag geen rechten, rechtstreeks of onrechtstreeks,
in het in aanmerking komend werk bezitten of in bezit gehad hebben.

Marmalade Films BVBA biedt de investeerders enkel bijkomende voordelen die binnen het
toepassingsgebied van de wetgeving vallen. Dit kan ondermeer zijn: avant-premiere tickets,
DVD's, promotie materiaal, set bezoek, enz.

Vergoeding prefinanciering
Desalniettemin kan de emittent een vergoeding uitbetalen aan de investeerder voor de

periode verstreken tussen de datum van de eerste betaling op grond van een
raamovereenkomst en het ogenblik waarop het tax shelter-attest door de
productievennootschap aan de investeerder wordt afgeleverd, maar met een maximum van
18 maanden.

Deze vergoeding wordt berekend op de in het kader van de raamovereenkomst effectief
uitgevoerde betalingen die worden verricht ter verkrijging van het tax shelter-attest, pro rata
van de verlopende dagen. De maximumrente is gelijk aan het gemiddelde van EURIBOR 12
maanden van de laatste dag van elke maand van het kalenderhalfjaar dat voorafgaat aan de
betaling, verhoogd met 450 basispunten.

" Een handelsgeschenk wordt voor de toepassing van de btw geacht «van geringe waarde» te zijn indien de
kostprijs van de fabricage, of de inkoopprijs, van het gehele geschenk (d.w.z. van alle voorwerpen die
gelijktijdig als één geschenk worden aangeboden) minder bedraagt dan 50 EUR, exclusief btw

® Artikel 12, §1, 2°: het door een belastingplichtige aan zijn bedrijf onttrekken van een goed om het om niet te
verstrekken, wanneer voor dat goed of de bestanddelen ervan recht op volledige of gedeeltelijke aftrek van
de belasting is ontstaan; de onttrekkingen verricht voor het verstrekken van handelsmonsters of
handelsgeschenken van geringe waarde worden evenwel niet bedoeld; deze waarde wordt bepaald door of
vanwege de Minister van Financién;
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6 Gegevens met betrekking tot de emittent

6.1 Historiek

Het Gentse Marmalade Films werd in november 2013 opgericht door Yoshi Aesaert.

Een productiehuis dat staat voor de kruisbestuiving tussen jonge leeuwen en ervaren rotten
in het vak.

Marmalade Films BVBA is in geen enkel geschil betrokken.

6.2 Projecten
In 2014 werkte het aan ‘De Ontsnapping’, een Nederlands / Belgische coproductie die in
april 2015 in de zalen verwacht wordt.

In 2015 werkt het huis ook aan de volgende film-producties:
- Mannenharten
- Keet & Koen en de Speurtocht naar Bassie & Adriaan

- 100% Coco
-  Renesse.

Daarnaast zal in augustus 2015 de VTM-reeks Celblok-H in productie gaan.

Inmiddels heeft het huis 6 vaste medewerkers in dienst en een meervoud aan freelancers
om dit alles in goede banen te leiden.

6.3 ACTIVITEITEN

De financiering en productie van nationale en internationale audiovisuele werken bestemd
voor Bioscoop en Televisie.

Het productiehuis wil zich toespitsen op nieuwe hedendaagse kwaliteitsfictie en
staat erop samen te werken met nieuw en veelbelovend talent. Hierbij denken we
aan beloftevolle scenaristen en regisseurs die hun strepen reeds verdienden met
internationale prijzen in Cannes en Berlijn voor hun kortfilms of ander creatief werk.

Marmalade Films BVBA maakt er een doelstelling van om kwaliteit en scenario hoog
in het vaandel te houden, gecombineerd met een sterk en doordacht businessplan.
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6.4  Algemeen

6.4.1 Maatschappelijke benaming en zetel

Marmalade Films

Besloten Vennootschap met Beperkte Aansprakelijkheid
Oudburg 56/201

9000 Gent

Marmalade Films BVBA heeft geen verbonden ondernemingen, Marmalade Films BVBA
werd opgericht in absolute onafthankelijkheid.

Marmalade Films BVBA kwalificeert als een binnenlandse vennootschap voor de productie
van audiovisuele werken in de zin van artikel 194ter WIB. Een kopie van de goedkeuring als
productievennootschap werd in bijlage bij dit prospectus ingesloten.

6.4.2 Doel van de vennootschap
De vennootschap heeft als doel, zowel in Belgié als in het buitenland, in eigen naam en
voor rekening van derden, of in deelneming met derden:
- Regie en productie van bioscoopfilms, televisiefilms, video- en televisieprogramma'’s;
- Regie en productie van overige films van diverse aard, zoals publicitaire films en
promotiefilms, films over technische onderwerpen of over bedrijven, films met
educatieve inhoud of voor vormingsdoeleinden, videoclips, teken- of animatiefilms,
enz.;
- Activiteiten van onafhankelijke productiehuizen;
- Activiteiten in verband met films en video- en televisieprogramma's na de productie
(zoals nasynchroniseren, monteren, toevoegen van effecten, enz.);
- Het maken van geluidsopnamen en overige diensten van geluidsopnamestudio's;
- Gespecialiseerde beeld-, verlichtings- en geluidstechnieken;
- Uitgeverijen van muziekopnamen;
- Activiteiten van filmstudio’s, inclusief de terbeschikkingstelling van technisch
materieel;
- Bediening van apparatuur voor de productie van televisie en andere films;
- Consultancy-activiteiten op vlak van IT, broadcasting en workflows;
- Distributie van films, video- en televisieprogramma'’s;
- Mediapresentatie;
- Aankoop, verkoop, en beheer van filmrechten en rechten op audiovisuele
producties;
- Lease van intellectuele eigendom en vergelijkbare producten;
- Activiteiten van managers van artiesten en overige bekende personaliteiten;
- Ondersteunende activiteiten voor scheppende kunsten;
- Overige zakelijke dienstverlening, n.e.g.;

Dit alles in de meest uitgebreide betekenis van de termen. Zij mag tevens om het even
welke gelijkaardige handelingen stellen die van aard zouden zijn de verwezenlijking van
haar doel te vergemakkelijken of uit te breiden.
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Zij mag bij wijze van inbreng in specién of in natura, van fusie, inschrijving, deelneming,
financiéle tussenkomst of op een andere wijze, een aandeel nemen in alle bestaande of op
te richten vennootschappen of bedrijven, in Belgié of het buitenland, waarvan het
maatschappelijk doel identiek, gelijkaardig of verwant is met het hare, of van aard is de
uitoefening van haar maatschappelijk doel te bevorderen.

Deze opsomming is niet limitatief en de termen vermogensbeheer of advies in deze
statuten vermeld zijn activiteiten andere dan deze bedoeld door de Wet van 6 april 1995
inzake de secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de
beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en de beleggingsadviseurs. Daartoe kan de
vennootschap samenwerken met, deelnemen in, of op gelijk welke wijze, rechtstreeks of
onrechtstreeks, belangen nemen in andere ondernemingen.

De vennootschap kan zowel tot waarborg van eigen verbintenissen als tot waarborg van
verbintenissen van derden borg stellen, onder meer door haar goederen in hypotheek of in
pand te geven, inclusief de eigen handelszaak. De vennootschap kan eveneens optreden als
bestuurder, volmachtdrager, mandataris of vereffenaar in andere vennootschappen of
ondernemingen.

De vennootschap kan in het algemeen alle commerciéle, industriéle, financiéle, roerende of
onroerende handelingen verrichten in rechtstreeks of onrechtstreeks verband met haar
maatschappelijk doel of welke van aard zouden zijn de verwezenlijking ervan geheel of ten
dele te vergemakkelijken.

Het doel van de vennootschap mag worden uitgebreid of beperkt door middel van een
wijziging van de statuten, overeenkomstig de voorwaarden voorzien in het Wetboek van
Vennootschappen.

6.4.3 Boekjaar
Het boekjaar loopt van 1 januari en eindigt op 31 december van elk jaar.

6.4.4 Statuten
Een gecodrdineerde versie van de statuten is opgenomen in de bijlage bij dit Prospectus.

6.4.5 Maatschappelijk kapitaal
Het maatschappelijk kapitaal is vastgesteld op € 18.600,00 en is verdeeld in 186 aandelen
zonder nominale waarde.

Het kapitaal is volledig volstort.

De heer Yoshi Aesaert bezit 185 aandelen. De vennootschap Yoshi Productions Ltd. Bezit 1
aandeel.
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6.5  Bedrijfsleiding

Yoshi Aesaert werd sinds de oprichting aangesteld als zaakvoerder van Marmalade Films
BVBA.

6.5.1 Bevoegdheden

De zaakvoerder(s) kunnen alle handelingen stellen die nodig zijn of dienstig voor het
bereiken van het maatschappelijk doel, behoudens deze die door de wet aan de algemene
vergadering zijn voorbehouden.

6.5.2 Verloning / dividenden
Het mandaat van zaakvoerder is onbezoldigd. Verder werden er geen dividenden
uitgekeerd.

6.5.3 Verklaring zaakvoerder
Op datum van dit prospectus, is geen van de zaakvoerders van Marmalade Films BVBA in
de voorbije 5 jaren:
- Veroordeeld geweest in verband met fraudemisdrijven
- Het voorwerp geweest van een officiéle openbare beschuldiging door enige welke
wettelijke of toezichthoudende autoriteit (met inbegrip van erkende
beroepsorganisaties)
- Of door een rechterlijke instantie onbekwaam verklaard om te handelen als lid van
de bestuurs-, leidinggevende of toezichthoudende organen van een vennootschap

De zaakvoerder was op datum van dit prospectus in de voorbije 5 jaren niet betrokken in
een faillissement, surséance of liquidatie van een onderneming waarbij hij of zij handelde in
een bestuurs-, leidinggevend of toezichthoudend orgaan, als vennoot met onbeperkte
aansprakelijkheid of als oprichter.

6.5.4 Belangenconflicten
Er bestaan geen belangenconflicten tussen de vennootschap en haar zaakvoerder.
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6.6  Curriculum vitae voornaamste personen
6.6.1 Zaakvoerder

Yoshi Aesaert studeerde af aan de Universiteit Gent in Communicatie Wetenschappen.
Yoshi heeft zijn strepen in de filmindustrie reeds verdiend als onder andere: location hunter
(In Vlaamse Velden), stage manager (Code 37, Deadline 14/10...) en production manager
(Amateurs, Smoorverliefd, 5 tinten verder).

Als producer heeft Yoshi volgende projecten op zijn palmares: Wat Mannen Willen, Sectie
Zeven, Keet & Koen, Caesar, De Ontsnapping, Kenau. Waarvan een aantal via het
productiehuis Marmalade Films BVBA opgericht door Yoshi.

6.6.2 Finance

De CFO van Marmalade Films BVBA is Pieter Moreels. Na een opleiding Rechten aan de
Universiteit Gent waarbij hij zich specialiseerde in ondernemings- en fiscaal recht bouwde hij
zijn financiéle kennis op door het behalen van een bijkomende Master Bedrijfseconomie aan
de Universiteit van Gent. Na een periode als advocaat bij het fiscaal kantoor Imposto ging
Pieter aan de slag bij Marmalade Films BVBA als CFO en eindverantwoordelijke voor alle
Legal Affairs.

Pieter wordt ondersteund door Stijn Huijghe als financieel manager. Stijn Huijghe bezit een
bachelor diploma boekhouden. Hij begon zijn loopbaan als allround boekhouder bij een
dochteronderneming van een internationaal bedrijf waar hij verantwoordelijk was voor het
volledige administratieve beleid. Hij kreeg boekhoudkundige en fiscale bagage bij een
aantal boekhoudkantoren waar hij een groot aantal dossiers beheerde. Stijn werkte ook
voor een groothandel in bloemen en planten waar hij een leidinggevende functie had en
eindverantwoordelijke was voor de boekhouding van 12 bedrijven.

6.6.3 Production
Productie Manager Alexander Van Damme behaalde in 2012 zijn bachelor diploma aan de
Nederlandse Filmacademie in Amsterdam.

Hij deed tijdens zijn opleiding reeds professionele ervaring op in de filmindustrie tijdens zijn
stage bij Waterland Film. Nadien werkte hij als producer aan films als: ‘Magnesium’, ‘Wij zijn
er klaar voor’ en ‘A Twist in the Fabric of Space’.

Later was hij Figuratie Codrdinator bij zowel Fu Works als bij Caviar Film.

Alexander begon zijn carriere bij Marmalade Films in mei 2014 als 3rd AD. Sinds augustus
2014 is Alexander aan de slag bij Marmalade Films als Production Manager.
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6.7 Financiéle informatie

6.7.1 Algemeen

De beschikbare financiéle informatie over Marmalade Films BVBA is op heden beperkt tot
de jaarrekening over de periode van 29/11/2013 tot 31/12/2014. De jaarrekening werd

neergelegd per 29/06/2015.

Marmalade Films BVBA heeft geen commissaris aangesteld. De heer Aesaert heeft een

onderzoeks- en controlebevoegdheid.

De gepubliceerde jaarrekening kan tevens in bijlage worden teruggevonden.

6.7.2 Kerngetallen

De belangrijkste elementen van Marmalade Films BVBA worden hieronder weergegeven.

De jaarrekening over de periode 29/11/2013 tot 31/12/2014 werd tevens ingesloten als

bijlage bij deze prospectus. Het betreft niet geauditeerde cijfers.

Kerngegevens

Boekjaar 2013/2014
Omzet 1.365.625
Brutomarge 229.013
Winst van het boekjaar 131.353

De omzet van € 1.365.625 bestaat voornamelijk uit opbrengsten van de productie ‘De

Ontsnapping’.

Resultatenrekening

Boekjaar 2013/2014
Brutomarge 229.013
Bedrijfswinst 222.699
Financiéle opbrengsten 565
Financiéle kosten 9.791
Winst voor belastingen 213.473
Belastingen 82.120
Winst van het boekjaar 131.353

De bedrijfsopbrengsten zijn atkomstig van de athandeling van de productie van het

audiovisueel werk
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Balans

Activa Boekjaar 2013/2014
Vaste activa 3.420
Vlottende activa 897.724
Voorraden en bestellingen in uitvoering 134.734
Handelsvorderingen 111.404
Overige vorderingen 88.903
Liquide middelen 232.682
Overlopende rekeningen 330.000
Totaal 901.144

De bestellingen in uitvoering ten bedrage van € 134.734,41 heeft betrekking op het

filmproject ‘"Mannenharten’.

De overige vorderingen bestaan uit € 65.065,35 terug te vorderen BTW, betaalde

voorschotten betreffende ‘Mannenharten’ ten bedrage van € 12.500,00 en een vordering

op de zaakvoerder de heer Aesaert ten bedrage van € 11.337,78.

De overlopende rekeningen op activa betreft de opbrengsten uit de tax shelter

investeringen van de productie ‘De ontsnapping’ gestort in 2015 maar op te nemen in

2014.
Passiva Boekjaar 2013/2014
Eigen vermogen 149.953
Geplaatst kapitaal 18.600
Wettelijke reserve 1.860
Overgedragen winst 129.493
Financiéle schulden 290.000
Handelsschulden < 1j 218.576
Belastingen 82.116
Overlopende rekeningen 160.500
Totale passiva 901.144

De financiéle schulden betreft een lening verkregen ten belope van € 500.000,00 waarvan
de uitstaande schuld op 31/12/2014 € 250.000,00 bedraagt) in het kader van het filmproject

‘Mannenharten’ en een lening in het kader van het filmproject ‘De ontsnapping’ ten

bedrage van € 40.000,00. Verder hadden wij hierbij ook melding willen maken dat de lening

van € 500.000,00 per eind oktober 2015 volledig zal afgelost zijn.

De overlopende rekeningen op passiva betreft de opbrengsten komende uit de

verkoopfacturen van de productie ‘Wat mannen willen’ geboekt in 2014 maar op te nemen

in 2015.
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6.7.3 Niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen
Zoals reeds gesteld in deze prospectus heeft Marmalade Films BVBA op heden geen

hangende geschillen.

Gelieve wel op te merken dat Marmalade Films BVBA een geldlening heeft verkregen ten
belope van € 500.000,00 (die per eind oktober 2015 volledig zal afgelost zijn) in het kader
van de productie van het audiovisueel werk ‘Mannenharten’. Voor deze geldlening werden

volgende zekerheden verschaft:

- Verpanding van de vordering die de geldlener verkregen heeft op
investeringsgelden uit hoofde van de tax shelter overeenkomst (voor de film
Mannenharten)

- Verpanding van de vordering die de geldlener heeft op Source Investments BV (voor
de film Mannenharten)

6.7.4 Betrekkingen met verbonden ondernemingen, bestuurders, zaakvoerders en
commissaris(sen)
Marmalade Films BVBA heeft een uitstaande vordering op haar zaakvoerder (de heer Yoshi

Aesaert) ten bedrage van € 11.337,78 waarvoor de rentevoet bepaald is op 9,20% en de

looptijd van onbepaalde duur is.

6.8 Prognose
Aangezien Marmalade Films BVBA nog niet beschikt over afdoende financiéle gegevens om
een duidelijk beeld te geven over de financiéle status van de vennootschap wordt

onderstaand getracht om een beeld te schetsen van de financiéle prognose van Marmalade
Films BVBA.

Marmalade Films BVBA heeft reeds enkele producties vastgelegd voor 2015 en 2016. Voor
de komende jaren gaat Marmalade Films BVBA ervan uit dat er een lichte stijging zal zijn in
het aantal producties. Verder werd er ook rekening gehouden met het feit dat er een

toename zal zijn van de investeringen via tax shelter.

De opbrengsten / kosten van een bepaalde productie worden steeds nauwlettend
gebudgetteerd (voorafgaande analyse van de haalbaarheid / afzetmarkt alsook opvolging
van het budget zodat tijdig kan bijgestuurd worden) waardoor er een correcte inschatting

gemaakt kan worden van de potentiéle winsten.

Marmalade Films BVBA maakt ook steeds gebruik van verzekeringen eigen aan de sector
waardoor bepaalde risico’s in het kader van de productie van een audiovisueel werk worden

beperkt/geneutraliseerd.

Het beleid van Marmalade Films BVBA heeft het eerste boekjaar aangetoond dat het

grondig en efficiént verloopt waardoor de winst in het eerste jaar € 131.352,75 bedroeg.
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PRODUCTIES




7  Producties

7.1 DE ONTSNAPPING

Bioscoopfilm
Korte Inhoud

De Ontsnapping, naar de gelijknamige bestseller van Heleen van Royen, vertelt het verhaal

van Julia, gespeeld door Isa Hoes. Julia breekt uit de sleur van het gezinsleven en zoekt

haar geluk in het zonnige Portugal.

Productie
Marmalade Films

Partners

Mountain Road Entertainment Group
Incredible Film

Dutch Film Works

Regie
Ineke Houtman

Scenario
Mirjam Oomkes en Olga Ponjee

Lengte
104 min

Genre
Romantische Komedie

Cast

Shoot
Mei-juni 2014 + november 2014

Release
April 2015

Budget
€ 2.400.000

Tax-Shelter
1.200.000

Zie bijlage voor een gedetailleerd financieringsplan.
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7.2 WAT MANNEN WILLEN / MANNENHARTEN

Bioscoopfilm

Korte Inhoud

In WAT MANNEN WILLEN volgen we de levens van zes — jawel — mannen op zoek naar de
grote liefde of gewoon een beetje geluk in een tijd waarin mannen soms geen idee hebben
hoe ze man moeten zijn en wat vrouwen nu eigenlijk van hen verwachten.

Productie
Marmalade Films

Partners

VTM

Telenet

Dutch Filmworks

Regie
Filip Peeters

Scenario
Willem Wallyn

Lengte
98 minuten

Genre
Romantische Komedie

Cast
Jonas Van Geel, Adriaan van den Hoof, Ben Segers, Jan Decleir, Gene Bervoets, Evelien

Bosmans, Tom Audenaert,...

Shoot
Februari - maart 2015

Release
November 2015

Budget
€ 2.000.000

Tax-Shelter
€ 1.000.000

Zie bijlage voor een gedetailleerd financieringsplan.
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7.3 KEET & KOEN EN DE SPEURTOCHT NAAR BASSIE & ADRIAAN

Bioscoopfilm

Korte Inhoud

Een komisch avontuurlijk verhaal waarbij Bassie en Adriaan worden ontvoerd door de
neef van de Baron en worden gered door Keet en Koen. Een zoektocht met veel
tegenslagen, domme acties en vreemde types !

Productie
Mountain Road (NL)
Marmalade Films (BE)

Partners
RTL

Regie
Annemarie Mooren

Scenario
Dick van den Heuvel

Lengte
70 minuten

Genre
Familiefilm

Cast
Ad van Toor, Bas van Toor, , Nathalie Meskens, Janouk Kelderman

Shoot
April - mei 2015

Release
Oktober 2015

Budget
€ 800.000

Tax-Shelter
€ 400.000
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7.4 SECTIE7

TV-Serie

Korte Inhoud

SECTIE 7 speelt zich af in een vrouwengevangenis. Het verhaal begint bij het
hoofdpersonage Suzanne, waarbij na jarenlange mishandeling door haar echtgenoot de
stoppen doorslaan. Ze brengt hem om het leven, waarna haar een lang bestaan staat te
wachten in één van de meest intimiderende gevangenissen van Vlaanderen.

Productie
Marmalade Films

Partner
VTM

Regie
Eshref Reybrouck

Scenario
Wim Reygaert

Lengte
10 x 50 minuten

Genre
Thriller

Cast

Shoot
Oktober - januari 2015

Release
November 2016

Budget
€ 3.000.000

Tax-Shelter
€ 1.500.000
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7.5 100% COCO

Bioscoopfilm

Korte Inhoud

100 % COCO, naar het gelijknamige boek, vertelt het verhaal van de 13 jarige Coco. Zij
droomt er van een beroemd stijlicoon te worden: Kate Moss, watch out! Maar op haar
nieuwe school staat ze al snel bekend als Coco de Clown. Noodgedwongen verruilt ze haar
vintage jurkjes, panterlaarzen en streepjessokken voor spijkerbroeken. Haar opvallende
outfits plaatst ze wel anoniem op haar modeblog; The Style Tiger. Stiekem hoopt ze op een
eerste kus van Bruno, de eigenzinnige jongen van de schoolkrant. Maar vindt hij haar ook
leuk. Ondertussen wordt haar blog dé hit van modeminnend Nederland, maar niemand
vermoedt dat Coco de Style Tiger is. Of wel?

Productie
Marmalade Films

Partners
Nickleodeon

Regie
n.t.b.

Scenario
n.t.b.

Lengte
70 min

Genre
Familiefilm

Cast
n.t.b.

Shoot
Juni-juli 2015

Release
Zomer 2016

Budget
730.000

Tax-Shelter
350.000
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7.6 RENESSE

Bioscoopfilm
Korte Inhoud

Bas, Yasin & Daniel zijn 3 beste vrienden. Ze zijn allen verslaafd aan de populaire video-
game ‘World of Warcraft. Daniel is hier zelfs zo goed in, dat hij binnen het wereldje
wereldberoemd is. Samen zijn ze in staat ‘'de World of Warcraft’ te veroveren. Keerzijde is

dat ze op sociaal vlak mindere goden zijn... Om hier verandering in te brengen trachten ze

een onvergetenlijk feest te organiseren.

Productie
Marmalade Films

Partners
RTL

Regie
n.t.b.

Scenario
n.t.b.

Lengte
90 min

Genre
Komedie

Cast
n.t.b.

Shoot
Juli — augustus 2015

Release
Zomer 2016

Budget
€ 1.275.000,-

Tax-Shelter
€ 550.000,-
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7.7 ALLEMAAL FAMILIE

Bioscoopfilm

Korte Inhoud

In ALLEMAAL FAMILIE is iedereen binnen de familie de Roover op een punt in zijn
leven beland waarin het maken van cruciale keuzes onvermijdelijk is. Zo wil Winnie
een baby, haar man Rutmer wil dichter bij zijn gevoel komen, zijn broer Charlie wil
vooral geen verantwoordelijkheid en hun zwager Dick wil zijn overladen vrouw terug.
Pater familias Arend wil gelukkig zijn. Zijn vrouw Jeanette wil dat iemand haar wil. Je
kunt niet kiezen wie je ouders zijn. Je kunt wél kiezen hoe je ouder wordt...

Productie
Marmalade Films

Partners

Regie
Matthias Coppens

Scenario
Kim van Kooten

Lengte
98 min

Genre
Romantische komedie

ast

Shoot
Februari — maart 2016

Release
November 2016

Budget
€ 2.400.000,-

Tax-Shelter
€ 1.000.000,-

MARMALADE 62



BIJLAGEN




Bijlagen

Bijlage 1: Gecodrdineerde statuten Marmalade Films BVBA

Bijlage 2: Kopie erkenning productievennootschap

Bijlage 3: Wettekst artikel 194ter WIB92

Bijlage 4: Raamovereenkomst

Bijlage 5: Algemene voorwaarden verzekering Vander Haegen en Co
Bijlage 6: Jaarrekening per 31/12/2014

MARMALADE

64



Bijlage 1
Recht van vijfennegentig Euro (95,00 EUR) werd betaald

op aangifte door Meesters Lucas Neirinckx/El's De Bl ock,
geassoci eerde notari ssen te Tense.

OPRI CHTI NG BVBA

"MARVALADE FI LM
Besl ot en vennoot schap nmet beperkte aansprakelijkheid net
zetel te 9000 Gent,
Qudburg, nunmer 56/ 201

. VERSCHI JNI NG VAN PARTI JEN - OPRI CHTI NG - | NBRENGEN
| NLEI DENDE BEPALI NGEN

Het jaar tweedui zend dertien.

Op negenentw nti g novenber.

Voor ons, Meester Els DE BLOCK, geassocieerd notaris te
Tense.

ZI JN VERSCHENEN :

1. De heer AESAERT Yoshi Al ain Robert,
(identiteitskaartnumer 591-6963096-53 en nationaal nunmrer
88.11.09-269.28), geboren te Veurne op negen novenber
negenti enhonderd achtentachtig, ongehuwd en verKklarende
geen verklaring van wettelijke samenwoning te hebben
af gel egd, wonende te 9000 Gent, Qudburg, nummer 56/201

2. De vennootschap YOSH PRODUCTIONS LTD, mnet zetel te
Cv8 2GY Kenilworth, Verenigd Koninkrijk, COV Business
Resource Networ k, Whatel eys Drive.

Opgericht op datum van zesentwintig november
t weedui zend dertien als een besloten vennootschap net
beper kt e aansprakelijkheid (private |imted Conpany).

I ngeschreven in het vennootschapsregister van Engel and
en Wales onder nummer 8790942 door Conpanies House,
Cardi ff, Verenigd KoningrijKk.

Hier vertegenwoordigd door de heer AESAERT Yoshi,
voor noend, overeenkonstig de statuten in haar hoedani gheid
van best uurder.

De Mj, Notaris, heeft gevraagd bij authentieke akte
de oprichting en de statuten vast te stellen van de hierna
genoende vennootschap : de Besloten vennootschap net
beperkte aansprakelijkheid "MARMALADE FILMS” met
maat schappelij ke zetel te 9000 Gent, OQudburg, numrer
56/ 201, waarvan het maatschappelijk kapitaa
achtti endui zend zeshonderd euro (18.600,00 EUR) bedr aagt




en verdeeld is in honderd zesentachtig (186) aandelen
zonder nom nal e waar de.

Verschijners hebben aan ondergetekende notaris het
door hen ondertekend financieel plan overgenmaakt, opgenaakt
op zesentwi ntig novenmber tweeduizend dertien dat voorzien
wor dt door arti kel 215 van het Wetboek van Vennoot schappen.

TITEL |. : NAAM - ZETEL - DOEL - DUUR

ARTI KEL 1. - NAAM

De vennootschap neent de vorm aan van een Besloten
Vennoot schap net Beperkte Aansprakelijkheid. Zij draagt de
naam : " MARMALADE FI LM5”

ARTI KEL 2. - ZETEL.

De werkeli]ke zetel is gevestigd te 9000 Gent, CQudburg,
nunmer 56/ 201

Deze mag naar een andere plaats in Bel gi & overgebracht
wor den door eenvoudi ge beslissing van de zaakvoerder(s) en
bekendgenmakt in de Bijlagen tot het Bel gi sch Staatsbl ad.

De vennootschap kan bij eenvoudige beslissing van de
zaakvoerder(s), bijkantoren en agentschappen oprichten in
Bel gi € of in het buitenl and.

ARTI KEL 3. - DCEL.

De vennoot schap heeft als doel, zowel in Belgié als in
het buitenland, in eigen naam en voor rekening van derden,
of in deel nem ng nmet derden

- Regie en productie van bi oscoopfil ns,

televisiefilns, video- en tel evisieprograma's;

- Regie en productie van overige filns van diverse
aard, zoals publicitaire filnms en pronotiefil s,
films over techni sche onderwerpen of over
bedrijven, filnms nmet educatieve inhoud of voor
vor m ngsdoel ei nden, videoclips, teken- of
animatiefilns, enz.;

- Activiteiten van onaf hankelij ke producti ehui zen;

- Activiteiten in verband net filns en video- en
tel evi si eprogramma’ s na de productie (zoals
nasynchroni seren, nonteren, toevoegen van effecten,
enz.);



- Het maken van gel ui dsopnanmen en overi ge di ensten
van gel ui dsopnanest udi 0' s;

- Cespecialiseerde beeld-, verlichtings- en
gel ui dst echni eken;

- Uitgeverijen van nuzi ekopnanen;

- Activiteiten van filnstudio’s, inclusief de
t er beschi kki ngstel ling van techni sch materi eel ;

- Bediening van apparatuur voor de productie van
tel evisie en andere fil ns;

- Consultancy-activiteiten op vliak van IT,
br oadcasting en wor kf | ows;

- Distributie van filns, video- en

t el evi si eprogranma’ s;
- Medi apresentati e;

- Aankoop, verkoop, en beheer van filnrechten en
rechten op audi ovi suel e producti es;

- Lease van intellectuel e ei gendom en vergelijkbare
pr oduct en;

- Activiteiten van managers van artiesten en overige
bekende personaliteiten,;

- Ondersteunende activiteiten voor scheppende
kunst en;

- Overige zakelijke dienstverlening, n.e.qg.;

Dit alles in de neest uitgebreide betekenis van de
termen. Zij nmag tevens om het even wel ke gelijkaardige
handel i ngen stellen die van aard zouden zijn de
verwezenlij king van haar doel te vergemakkelijken of uit te
br ei den.

Zij mag bij wijze van inbreng in specién of in natura,
van fusie, inschrijving, deelnemng, financiéle tussenkonst
of op een andere wjze, een aandeel nenen in alle bestaande
of op te richten vennootschappen of bedrijven, in Belgié of
het buitenl and, waarvan het maat schappelijk doel identi ek,
gelijkaardig of verwant is net het hare, of van aard is de
ui t oef eni ng van haar nmat schappelijk doel te bevorderen.

Deze opsommng is niet limtatief en de ternen
ver nogensbeheer of advies in deze statuten verneld zijn



activiteiten andere dan deze bedoeld door de Wt van 6
april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en
het toezicht op de bel eggi ngsonder nem ngen, de bem ddel aars
en de bel eggi ngsadvi seurs.

Daart oe kan de vennootschap sanenwerken net, deel nenen
in, of op gelijk welke wijze, rechtstreeks of
onrecht streeks, bel angen nenmen in andere onder nem ngen.

De vennootschap kan zowel tot waarborg van eigen
verbi ntenissen als tot waarborg van verbintenissen van
derden borg stellen, onder neer door haar goederen in
hypot heek of in pand te geven, inclusief de eigen
handel szaak.

De vennootschap kan eveneens optreden als bestuurder
vol machtdrager, mandataris of vereffenaar in andere
vennoot schappen of onder nem ngen.

De vennootschap kan in het algeneen alle comerciéle,
i ndustri éle, financiéle, roerende of onroerende handelingen
verrichten in rechtstreeks of onrechtstreeks verband net
haar maat schappelijk doel of welke van aard zouden zijn de
verwezenlijking ervan geheel of ten dele te
ver gemakkel i j ken.

Het doel van de vennootschap mag worden uitgebreid of
beperkt door mddel van een wjziging van de statuten,
over eenkonsti g de voorwaarden voorzien in het Wtboek van
Vennoot schappen

ARTI KEL 4. - DUUR

De vennootschap wordt opgericht voor onbepaal de duur.
Onverm nderd de wettelijke gronden van ontbinding kan de
vennoot schap sl echts ontbonden worden door een besluit van
de al genene vergadering, die beraadslaagt en stent net
nal evi ng van de verei sten voor een statutenw jzi gi ng.

TITEL 11. : MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL - | NBRENG -
AANDELEN

ARTI KEL 5.

Het maatschappelijk kapitaal is vastgesteld op

achttiendui zend zeshonderd euro (18.600,00 EUR),
vert egenwoordi gd door honderd zesentachtig (186) aandel en
zonder nom nal e waar de.

Het rmmatschappelijk kapitaal wordt onderschreven en
vol stort als vol gt:

1) door de heer AESAERT Yoshi, voornoend, die
verklaart in te schrijven op het kapitaal voor een bedrag
van achttiendui zend vijfhonderd euro (18.500,00 EUR) welk
bedrag hij op zesentwintig novenber tweeduizend dertien
gedeeltelijk volstort heeft ten belope van zesduizend
honderd euro (6.100,00 EUR) en waarvoor hem honderd
vijfentachtig (185) aandel en zonder nom nal e waarde worden
t oegekend,;

2) de vennootschap YOSH PRODUCTIONS LTD, voornoend,
die verklaart in te schrijven op het kapitaal voor een




bedrag van honderd euro (100,00 EUR) welk bedrag zij op
zesentw nti g novenber tweeduizend dertien volledig vol stort
heeft ten bel ope van honderd euro (100,00 EUR) en waarvoor
Zij €één (1) aandeel zonder nom nal e waarde wordt toegekend.

De vennootschap beschi kt al dus van heden af over een
bedrag van zesdui zend tweehonderd euro (6.200,00 EUR).

De instrunmenterende notaris bevestigt dat een bedrag
van zesduizend tweehonderd euro (6.200 Euro)
voor af gaandelijk aan de oprichting overeenkonmstig het
Wet boek der Vennoot schappen, gedeponeerd werd op een
bi j zondere rekeni ng nunmer BE43 0688 9858 6001 bij Belfius
Bank naam oze vennootschap te Brussel (filiaal te Gent)
zoals blijkt uit een door voornelde financiéle instelling
op zesentwintig novenber tweeduizend dertien afgeleverd
attest, dat aan de notaris werd overhandigd en in diens
dossi er bewaard zal blijven

ARTI KEL 6. - KAPI TAALSVERHOG NG

Tot verhoging van het nmaatschappelijk kapitaal wordt
besl oten door de algenene vergadering volgens de regels
voor de wijziging van statuten. De formaliteiten
voorschreven in de artikelen 302 en volgende van het
Wet boek van Vennoot schappen noeten eveneens vervul d worden.

I ngeval een kapitaal sverhoging een inbreng in natura
omvat, mnmmakt een bedrijfsrevisor aangewezen door het
coll ege van zaakvoerders een verslag op. Dit verslag heeft
betrekki ng op de beschrijving van el ke inbreng in natura en
de toegepaste net hoden van waarderi ng.

In een bijzonder verslag, waarbij dat het verslag van
de bedrijfsrevisor wordt gevoegd, =zet het college van
zaakvoerders uiteen waarom zowel 1Iinbreng als de
voor gest el de kapitaal sverhoging van belang zijn voor de
vennoot schap en eventueel ook waarom af geweken wordt van de
concl usi es van het bijgevoegde versl ag.

Bei de versl agen worden neergelegd op de Giffie van de
Recht bank van koophandel op de wjze voorschreven in het
Wet boek van Vennoot schappen. Zij worden verneld in het
agenda van de algemene vergadering die over de
kapi t aal sver hogi ng noet beslissen, en een afschrift ervan
wordt sanmen net de oproepingsbrief toegezonden aan de
vennot en.

De aandelen waarop in geld wordt ingeschreven noeten
eerst worden aangeboden aan de vennoten naar evenredi gheid
van het deel van het kapitaal dat hun aandel en
vert egenwoor di gd.

Het voorkeurrecht kan worden uitgeoefend gedurende een
termjn van tenmnste vijftien dagen te rekenen vanaf de
openstelling van de inschrijving. De termjn wordt bepaald
door de al genene vergaderi ng.

De uitgifte net voorkeurrecht en het tijdvak waarin dat
kan worden uitgeoefend, worden aangekondigd in een bericht




dat bij aangetekende brief ter kennis wordt gebracht aan de
vennot en.

Bij een kapitaal verhoging in twee fasen, dienen twee
notari él e akten te worden opgestel d.

TITEL 111. : AANDELEN
ARTI KEL 7. - OVERDRACHT ONDER LEVENDEN EN BIJ
OVERLI JDEN.

De aandelen |uiden op naam Het aandel enbezit wordt
aangetekend in een register van aandel en dat bewaard wordt
op de zetel van de vennootschap

Naar aanleiding van de inschrijving in het register,
wordt aan de vennoten een certificaat tot bew js hiervan
over handi gd. Aan de aandel en wordt een vol gnumrer toegekend

De uitoefening van de I|lidmaatschapsrechten is
ondeel baar en onl osnakelijk verbonden aan de hoedani gheid
van vennoot.

On vennoot te worden dient de betrokkene ofwel te
wor den aanvaard door de enige vennoot die een of neer
aandel en aan hem overdraagt, ofwel als rechtsopvol ger van
de enige vennoot te zijn aangewezen en desgeval |l end vol doen
aan de criteria door de statuten opgelegd om vennoot te
kunnen wor den.

De enige vennoot kan zijn aandelen vrij overdragen
onder de | evenden.

Een natuurlijke persoon kan de enige vennoot zijn en
blijft beperkt aansprakelijk voor de verbintenissen van de
vennoot schap. Hj kan de enige vennoot zijn van neerdere
besl ot en vennoot schappen net beperkte aansprakelijkheid.
Hij verliest evenwel het voordeel van de beperkte
aansprakelijkheid voor de tweede en derde besloten
vennoot schap nmet beperkte aansprakelijkheid, behalve
wanneer de aandel en in zul ke vennoot schap wegens overlijden
aan hem zijn overgegaan

Indien er nmeerdere aandeel houders zijn, nogen de
aandel en van een vennoot, op straffe van nietigheid niet
wor den af gestaan onder de | evenden noch over gedragen worden
wegens overlijden dan net de toestenm ng van alle vennoten.

I ngeval van weigering van toestenmnm ng kunnen de
bel anghebbenden verhaal uitoefenen overeenkonstig artikel
251 van het Wetboek van Vennoot schappen.

ARTI KEL 8.

De aandeel houder die al of een deel van zijn aandel en
wenst over te dragen, zal deze wens per aangetekende brief
noeten te kennen geven aan de zaakvoerders en een overnener
voorstel | en.

Zo ook zullen de erfgenanen en |egatarissen van de
aandel en, andere dan de hi erboven bedoel de personen, noeten
bekend maken of zij de aandeel houders wensen te worden, dan
wel of zij de af koop vragen.




De zaakvoerders zullen binnen de drie maanden na dit
aangetekend schrijven, een algemene vergadering
bi j eenroepen die noet beslissen over de aanvaardi ng van de
voor gest el de overnener of desgeval l end van de erfgenanen.

Tegen de weigering van de goedkeuring staat geen beroep
bij de Rechtbank open, doch ingeval van niet-aanvaarding
zull en de aandelen bij voorkeur aangeboden worden aan de
overige vennoten in verhouding tot het aantal aandelen in
hun bezit.

I ngeval geen of slechts een deel van de aandel en wordt
over genonen, kan door de zaakvoerders een andere overnener
voor gestel d worden

Deze | aatste beslissing noet echter genonen worden net
nal eving van de formaliteiten voorzien voor een
statutenw j zi gi ng.

In elk geval noet over de overdracht beslist worden
bi nnen de drie nmanden, zoniet zal de weigering van de
aanvaarding als nietig worden beschouwd en zullen de
erf genamen geacht worden aandeel houders te zijn of zal de
overdrager zijn aandelen vrij kunnen overdragen aan de
voor gest el de overnenmer. Deze overdracht noet binnen de zes
maanden plaats hebben, zoniet noet de procedure worden
her nonen.

ARTI KEL 9. - OVERDRACHTSPRI JS - DESKUNDI GEN.

Bi] overdracht onder |evenden zal de verkoopwaarde de
wer kel i j ke waarde zijn op datum van de overdracht.

Erf genanmen, |egatarissen of rechthebbenden die geen
vennoot kunnen worden, hebben recht op de vernbgenswaarde
op de dag van het overlijden

Indien over de prijs geen overeenstenmm ng wordt
berei kt, zal de prijs van iedere eventuele overdracht
vastgesteld noeten worden door deskundigen (accountants)
waar van één door ieder der partijen benoend.

Over meningsverschillen tussen deskundigen
(accountants) beslist een derde deskundige (accountant)
aangesteld door de voorzitter van de Rechtbank van
Koophandel op voorstel van één van de partijen. Tegen de
beslissing van de derde deskundige is geen rechtsm ddel
best and.

ARTI KEL 10. - MEDE- EIl GENDOM

De vennootschap erkent slechts één eigenaar per
aandeel . Wanneer effecten (aandelen en andere) in
onver deel dhei d aan verschei dene personen toebehoren, kan de
uitoefening van de daaraan verbonden rechten worden
geschorst totdat een enkel e persoon daartoe schriftelijk is
aangewezen. Hij oefent ten aanzien van de vennootschap die
rechten uit.

De nedeéi genaars, de pandschul denaars en schul dei sers
zijn verplicht zich door een gemeenschappelijke




vol macht drager te doen vertegenwoordi gen en de vennoot schap
ervan te berichten.

I ngeval van vruchtgebrui k, wordt de naakte eigenaar van
het deel bewijs door de vruchtgebruiker bij de vennootschap
vert egenwoor di gd, behoudens uitdrukkelijke aanw jzing van
een geneenschappel ij ke vol macht dr ager

ARTI KEL 11. - |INVENTARI S - ZEGELLEGGE NG

De erfgenanen, |egatarissen of rechthebbenden van de
overl eden vennoot, of zelfs van een zaakvoerder, zullen om
wel ke reden ook, nooit het recht hebben de zegels te doen
| eggen op de papieren of docunmenten van de vennootschap,
noch inventaris te doen oprmaken van de nmatschappelijke
goederen en waar den.

TITEL |V. : HET BESTUUR.

ARTI KEL 12. - ZAAKVOERDERS.

De vennootschap wordt bestuurd door één of neer
zaakvoerders, al dan niet vennoten, genomen onder de
aandeel houders of daarbuiten, benoend door de algenene
vergadering di e eveneens hun aantal vaststelt.

De zaakvoerders kunnen alle handelingen stellen die
nodig zijn of dienstig voor het bereiken van het
maat schappel i j k
doel, behoudens deze die door de wet aan de algenene
vergadering zijn voorbehouden.

| ndien er twee zaakvoerders zijn, zullen zij
gezanenlijk het bestuur voeren.

Ingeval er drie of nmeer zaakvoerders zijn, vornmen deze
een college dat een voorzitter aanstelt, en verder handelt
zoal s een raadsvergadering. Deze bepalingen doen niets af
aan de bevoegdheid van el ke zaakvoerder om al | een handel end
de vennootschap te vertegenwoordigen, zoals hierna za
wor den bepaal d.

De zaakvoerders kunnen de uitoefening van een deel van
hun bevoegdheid ten titel van een bijzondere vol macht
gezamenl i j k overdragen aan een gevol machti gde.

De zaakvoerders regelen zelf de uitoefening van de
bevoegdhei d.

Aan de zaakvoerders kan, onverm nderd de vergoeding
voor hun kosten, een vaste wedde worden toegekend waarvan
het bedrag door de algenene vergadering elk jaar wordt
vastgesteld en die ten laste kont van de al genmene kosten
van de vennoot schap.

De zaakvoerders kunnen in voorkomend geval
voor schotten opnenen op hun wedde.

Wanneer een rechtspersoon tot zaakvoerder wordt
benoemd, is deze verplicht onder zijn vennoten
(aandeel houders), zaakvoerders of werkneners een vaste
vertegenwoordi ger, natuurlijke persoon, aan te duiden die
bel ast wordt met de uitvoering van de opdracht van
zaakvoerder in naam en voor rekening van de rechtspersoon




Voor de benoem ng en de beéindi ging van de opdracht van
de vaste vertegenwoordiger gelden dezelfde regels van
openbaar maki ng al sof hij deze opdracht in eigen naam en
voor eigen rekening zou vervullen.

Indien de vennootschap zelf tot zaakvoerder wordt
benoend in een vennootschap, kont de bevoegdheid om een
vaste vertegenwoordiger te benoemen toe aan het
best uur sor gaan.

ARTI KEL 13. - VERTEGENWOORDI 3 NG

| edere zaakvoerder aftzonderlijk, ook wanneer er
nmeerdere zijn, vertegenwoordigt de vennootschap |egens
derden en in rechte als eiser of als verweerder

De vennootschap wordt tevens rechtsgeldig verbonden
door de bovengenelde bij bijzondere vol nacht aangestelde
vert egenwoordi gers, natuurlijke personen.

De vennootschap is verbonden door de rechtshandelingen
di e door de zaakvoerders worden verricht, zelfs indien deze
handel i ngen buiten het vennootschapsdoel vallen, tenzij zij
aantoont dat zij de grenzen van dit voorwerp overschreden
of hiervan, gezien de onstandi gheden niet onkundig nochten
zijn. Bekendmeking van de statuten alleen is hiervan geen
vol doende bew | s.

TEGENSTRI JDI GHEI D VAN BEL ANGEN.

Het Ii1d van het college van zaakvoerders dat bij een
verrichting, een reeks verrichtingen of een te nenen
beslissing, rechtstreeks of =zijdelings een vernogens
rechterlijk belang heeft, tegenstrijdig net dat van de
vennoot schap, is gehouden artikel 259 van het Wtboek van
Vennoot schappen na te konen.

Is de enige vennoot tevens enige zaakvoerder van de

vennoot schap dan kan hij bij een verrichting waarbij hij
een tegenstrijdig belang heeft net de vennootschap, de
vennoot schap verbinden, maar nmoet hij hiervoor een

bij zonder verslag opstellen in een stuk dat sanmen net de
j aarrekeni ng wordt neergel egd.

ARTI KEL 14. - TOEZI CHT.

De controle op de financiéle handelingen, op
j aarrekeni ngen en op de regel mati gheid van de verrichtingen
weer gegeven in de jaarrekening, wordt uitgeoefend door de
vennot en.

| edere vennoot bezit het recht van onderzoek en
toezicht van de maat schappelijke verrichtingen

De vennoten kunnen een natuurlijk persoon als
comm ssari s aanstellen.

De vennootschap is niet verplicht één of meer
conmi ssari ssen te benoenen voor zover zij de criteria niet
overschrijdt verneld in artikel 12 paragraaf 2 van de wet
van zeventien juli negentienhonderd vijf en zeventig op de
boekhoudi ng en de jaarrekeningen van de vennootschappen.




TITEL V. : ALGEMENE VERGADERI NG

ARTI KEL 15.

De al genene vergadering van de vennoten beraadsl aagt
over alle zaken die de vennootschap aanbelangen en die
bui ten het bestuursrecht van de zaakvoerder(s) vallen.

Wanneer de vennootschap slechts één vennoot telt,
oefent hij de bevoegdheden uit die aan de algenmene
vergadering zijn toegekend. Hij kan die niet overdragen.
De besli ssingen
van de enige vennoot die handelt in plaats van de al genene
vergadering, worden verneld in een register dat op de zetel
van de vennoot schap wordt bijgehouden

ARTI KEL 16.

De jaarvergadering van de vennoten wordt gehouden
tel kens op de laatste vrijdag van de maand juni om achttien
uur op de mmatschappelijke zetel of in el ke andere plaats
verneld in het bericht van bijeenroeping.

I ndi en gezegde dag een wettelijke feestdag is, heeft de
vergadering plaats op de eerstvol gende werkdag.

De al genene vergadering mag verder bijeengeroepen
wor den tel kens het belang van de vennootschap dit vereist,
en op de wijze voorgeschreven door de wet.

De oproeping tot de al genene vergadering geschiedt bij
aanget ekende brief, toegezonden aan elke vennoot,
zaakvoerder en eventuele conmissaris ten mnste vijftien
dagen voor de vergadering, net opgaaf van de agenda, naast
dag, uur en plaats van de vergadering, en vernelding van de
versl agen, behalve indien de bestemrelingen individueel,
ui tdrukkelijk en schriftelijk hebben aanvaard de oproeping
vi a een ander communi cati em ddel te ontvangen.

De formaliteiten voor de bijeenroeping dienen niet te
wor den nagel eefd als alle vennoten, houders van obligaties,
zaakvoerders en commi ssaris(sen) aanwezig of
vertegenwoordi gd zijn.

Op el ke algemene vergadering wordt een
aanwezi ghei dslijst bijgehouden.

SCHRI FTELI JKE BESLU TVORM NG (toepassing artikel 60
Wet boek van Vennoot schappen).

Met wuitzondering van de beslissingen wel ke bij
aut henti eke akte moeten worden verleden, kunnen de
aandeel houders eenparig en schriftelijk alle besluiten
nenmen die tot de bevoegdheid van de al genene vergadering
behoren. Daartoe zal door de =zaakvoerder, een
rondschrijven, hetzij per brief, fax of e-mail of enige
andere informati edrager, net vernelding van de dagorde en
de voorstellen van besluit worden verstuurd naar alle
aandeel houders, zaakvoerders, conmm ssarissen, obligatie- of
certificaathouders, net de vraag aan de aandeel houders de
voorstellen van besluit goed te keuren en binnen een
termjn van twintig dagen na ontvangst van het

10



rondschrijven op correcte manier getekend terug te sturen
naar de zetel van de vennootschap of op enige andere plaats
in het rondschrijven verneld. Is binnen deze periode de
goedkeuring van alle aandeel houders niet ontvangen, dan
wor dt de beslissing geacht niet genonmen te zijn.

ARTI KEL 17.

De al genmene vergadering verkiest onder haar |eden, bij
gewone nmeerderheid van stemmen, de voorzitter, de
secretaris en de stenopnener.

De processen-verbaal van de al genene vergaderi ng worden
ondertekend door de zaakvoerders en de aanwezi ge vennoten
di e zul ks wensen. Afschriften en uittreksel s daarvan worden
uitgerei kt aan de vennoten die erom vragen en worden
ondert ekend door de zaakvoerder(s).

De zaakvoerder en eventuel e conm ssaris geven antwoord
op vragen die door hun aandeel houders worden gesteld net
betrekking tot hun verslag of de agendapunten, voor zover
de nededeling van gegevens of feiten niet van aard is dat
zij ernstig nadeel zou berokkenen aan de vennootschap, de
aandeel houders of het personeel van de vennoot schap.

De zaakvoerder heeft het recht , tijdens de zitting, de
beslissing nmet betrekking tot de goedkeuring van de
jaarrekening drie weken uit te stellen. Deze verdagi ng doet
geen afbreuk aan de andere genonen besluiten, behoudens
ander sl ui dende beslissing van de algenene vergadering
hierontrent. De volgende vergadering heeft het recht de
jaarrekening definitief vast te stellen.

ARTI KEL 18.

I eder vennoot brengt zijn stemuit hetzij persoonlijk,
het zi ] door een | ast hebber-nmedevennoot.

El ke vennoot kan schriftelijk of per telefax vol macht
geven, aan een al dan niet vennoot, om zich te |aten
vert egenwoor di gen.

Ni emand mag al s | ast hebber een vennoot bij de al genene
vergadering vertegenwordi gen, zo hij zelf geen stengerech-
ti gde vennoot is.

De zaakvoerders kunnen de uitoefening van een deel van
hun bevoegdheid ten titel van bijzondere vol nacht opdragen
aan een derde aangestelde van de vennootschap. Indien er
nmeer dere zaakvoerders zijn, dient deze vol macht gezanenlijk
gegeven te worden

De zaakvoerders regel en onder nekaar de uitoefening van
de bevoegdhei d.

ARTI KEL 19.

De besluiten van de al genene vergaderi ng worden genonen
bij nmeerderheid van de uitgebrachte stemmen, welk ook het
getal aandelen zij dat op de al gemene vergadering vertegen-
woordigd is, tenzij anders bepaald in huidige statuten.

Een ont houdi ng wordt al s een negati eve stem beschouwd.
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Wanneer de vergadering moet beraadslagen over
W j zi gi ngen van de statuten, noet de bijzondere neerderheid
i nacht genonen wor den voorzi en door de wet.

Ceen enkel e vergadering kan beraadslagen over punten
die niet voorkonen op de agenda, tenzij in de vergadering
al |l e aandel en aanwezig zijn en daartoe net eenparigheid van
stemmen wor dt besl ot en.

De al genene aandeel houdersvergadering kan geldig
ber aadsl agen, onverschillig welk het aantal aanwezige en
vert egenwoor di gde aandelen is, behoudens in de gevallen
waar voor de wet een bepaal d aanwezi ghei dsquorum verei st.

TITEL V. : | NVENTARI S - JAARREKENI NG

ARTI KEL 20.

Het nmmatschappelijk jaar begint op €één januari en
ei ndigt op één en dertig decenber van ieder jaar.

Al sdan worden de boeken afgesloten en de inventaris en
de jaarrekening (balans, resultatenrekening en toelichting)
op- genmakt; deze beschei den worden op de zetel neergel egd
vijf- tien dagen voor de al genmene vergadering waar ze ter
beschi kki ng blijven van de vennot en.

ARTI KEL 21.

Het batig saldo dat de resultatenrekening aanw jst
nadat alle lasten zijn afgetrokken nmakt de zuivere w nst
van de vennootschap uit.

Van de wnst wordt ten mnste vijf procent (5%
voor af ge-
nonen om de wettelijke reserve te vornen tot deze tien
procent (10% van het nmat schappelijk kapitaal bedraagt.

Het saldo van de winst blijft ter beschikking van de
al genene vergadering welke er naar goeddunken kan over
besl i ssen.

Ceen uitkering nmag geschieden, indien op de datum van
afsluiting van het | aatste boekjaar het netto-actief, zoals
blijkt uit de jaarrekening, is gedaald of ten gevol ge van
de uitkering zou dal en beneden het bedrag van het gestorte,
of indien dit hoger 1is, van het opgevraagde kapitaal,
verneerderd nmet alle reserves die volgens de wet of de
statuten niet nogen worden uitgekeerd, en verder dient
gehandel d naar het voorschrift van artikel 320 van het
Wet boek van Vennoot schappen.

TITEL VI. : ONTBI NDI NG EN VEREFFENI NG

ARTI KEL 22.

Voor zover de statuten niet anders bepalen wordt de
Wi j ze van vereffening bepaal d door de al genene vergaderi ng.
De vereffenaars treden pas in functie nadat de rechtbank
van koophandel 1is overgegaan tot de bevestiging van hun
benoem ng ingevolge de beslissing van de al genene
vergadering. De bevoegde rechtbank is die van het
arrondi ssenent waar de vennootschap op de dag van het
besluit tot ontbinding haar zetel heeft. Indien de zetel
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van de vennoot schap bi nnen zes maanden voor het besluit tot
ont binding verplaatst werd, is de bevoegde rechtbank die
van het arrondi ssenment waar de vennootschap haar zetel had
voor de verplaatsing ervan. De rechtbank gaat pas over tot
de bevestiging van de benoem ng nadat zij heeft nagegaan
dat de vereffenaars alle waarborgen van rechtschapenheid
bi eden. De rechtbank oordeelt tevens over de handelingen
die de vereffenaar eventueel gesteld heeft tussen zijn
benoem ng door de al genmene vergadering en de bevestiging
ervan. Zij kan die handelingen net terugwerkende kracht
bevesti gen, dan wel nietig verklaren indien ze kennelijk in
strijd zijn net de rechten van derden. Een akte houdende
benoem ng van een vereffenaar kan slechts geldig worden
neer gel egd overeenkonstig artikel 74 wanneer er een
af schrift van de beslissing tot bevestiging of honologatie
door de rechtbank van koophandel wordt bijgevoegd.

Zo de bevoegde rechtbank weigert over te gaan tot
honol ogati e of bevestiging, wjst ze zelf een vereffenaar
aan, eventueel op voorstel van de al genene vergaderi ng.

De rechtbank van koophandel wordt aangezocht bij eenzijdig
verzoekschrift van de vennootschap, dat wordt ingediend
overeenkonstig de artikelen 1025 en volgende van het
Gerechtelijk Wtboek. Het verzoekschrift wordt ondertekend
door het bevoegde orgaan van de vennootschap dan wel door
een advocaat, en wordt ingediend met een boekhoudkundi ge
staat van activa en passiva. De rechtbank doet uitspraak
uiterlijk binnen vierentwintig uur nadat het verzoekschrift
I's ingedi end.

De rechtbank kan eveneens worden aangezocht bij
verzoekschrift van de procureur des Konings dan wel van
i edere bel anghebbende derde, overeenkonstig de artikelen
1034bi s en vol gende van het Gerechtelijk Wetboek.

I ngeval de vereffenaar een rechtspersoon is, noet de
natuurlij ke persoon die hem vertegenwoordi gt voor de
uitoefening van de vereffening in het benoem ngsbesluit
wor den aangewezen. ledere w jziging van deze aanw jzing
noet overeenkonstig deze paragraaf worden besloten en
overeenkonstig artikel 74, ten tweede worden neergel egd en
openbaar germakt .

Verder wordt verwezen naar de artikelen 184 en vol gende van
het Wet boek der Vennoot schappen.

TITEL VII. : VERKLAR NGEN

ARTI KEL 23.

Wat Dbetreft de in deze statuten niet uitdrukkelijk
geregel de punten, verklaren partijen zich te houden aan de
organi eke wetten op de Besloten Vennootschappen net
Beper kt e Aanspr akel i j khei d.

De beschi kki ngen van deze wetten waarvan in de statuten
niet wettelijk afgeweken wordt, worden geacht in deze akte
bevat te zijn; de bepalingen die tegenstrijdig zouden zijn
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nmet de gebi edende beschi kki ngen van deze wetten zullen voor
ni et geschreven gehouden worden

ARTI KEL 24.

De partijen verklaren dat het totaal van de kosten,
ui t gaven, vergel dingen en | asten, onder wel ke vorm ook, die
voor rekening van de vennootschap konen, of die ten haren
| aste worden gebracht wegens haar oprichting, bij
benaderi ng dui zend negenhonderd vijftig euro (1.950,00 EUR)
bedr agen.

TITEL VI1. : OVERGANGS- EN SLOTBEPALI NGEN

1. De eerste algenene vergadering wordt gehouden op
zesentwintig juni tweeduizend vijftien te achttien uur.

2. Het eerste boekjaar neent een aanvang op het
ogenblik van de neerlegging van een uittreksel uit de
oprichtingsakte ter griffie van de bevoegde Rechtbank van
Koophandel om te eindigen op éénendertig decenber
t weedui zend veerti en.

Overeenkomstig artikel 60 van het Wetboek van
Vennoot schappen worden ter gelegenheid van huidige
oprichting, de rechten en de verplichtigen die voortvl oeien
uit de verbintenissen die nanens de vennootschap in
oprichting zijn verricht vé6r de ondertekening van huidi ge
oprichtingsakte, overgenonen door de vennootschap, en dit
onder de opschortende voorwaarde van neerlegging van de
oprichtingsakte bij de rechtbank van koophandel .

3. De oprichters verklaren, ons notaris, dat de
vennoot schap niet valt onder de voorwaarden waardoor de
aanstelling van een commissaris verplicht wordt; dat zij
geen commi ssaris wensen te benoemen, zodat geen
af zonderlij k orgaan van control e wordt ingesteld.

BUI TENGEWONE AL GEMENE VERGADERI NG

Al het navol gende geschiedt onder de opschortende
voorwaarde van bekonen van rechtspersoonlijkheid. De
vennoot schap zal rechtspersoonlijkheid verkrijgen vanaf de
neer | eggi ng van het uittreksel van deze akte op de griffie
van de Recht bank van Koophandel, overeenkonstig het Wt boek
van Vennoot schappen.

In aansluiting net de oprichting is bijeengekonmen in
bui t engewone al genene vergadering en werd met éénparigheid
van stemmen beslist nmet ingang van heden als niet-
statutaire zaakvoerder te benoenen :

- de heer AESAERT Yoshi, voornoend, hier aanwezig en
dit mandaat aanvaar dend.

Hij wordt benoend voor onbepaal de duur.

VOLMACHT.

De hiervoor aangestelde zaakvoerder stelt aan als
bi j zondere gevol machti gde de vennootschap Coventis Ltd, net
Bel gi sch bijkantoor te Tense, Stokthoekstraat nunmer 10/ a,
vertegenwoordi gd nmet recht van indeplaatsstelling : de heer
Wm Van den Berghe, wonende te Tense, Stokthoekstraat,
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numrer 10, aan wie de nmacht verleend wordt om alle
verrichtingen te doen, verklaringen af te |eggen en
docunmenten te ondertekenen, teneinde de inschrijving van de
vennootschap in de Kruispunt Bank Ondernem ngen en de
t oekenning van een ondernem ngsnunmmer bij de bevoegde
diensten te bekonen en verklaringen af te |eggen en
docunmenten te ondertekenen op de dienst BTW en andere
adm ni straties.

WAARVAN PROCES- VERBAAL

Opgenmaakt en gesloten te Tense, plaats en datum als
voor el d.

De conparant die in deze akte in verschillende
hoedani gheden is opgetreden bevestigt dat zijn eventuele
eenmal i ge handtekening betrekking heeft op alle
hoedani gheden waarin hij optreedt in onderhavige akte.

Na integrale voorlezing en toelichting heeft de
verschijner, tegenwoordig zoals voorzegd, getekend net ons
notaris.

Vol gen de handt ekeni ngen

Voor registratie wuitgereikt, net als enig doel te
worden neergelegd op de griffie van de rechtbank van
koophandel
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Bijlage 2
Federale Brussel, 9/2/2015

e R R L

Overheidsdienst
FINANCIEN
FOD FINANCIEN
. . . Controlecentrum Grote Ondernemingen
Algemene administratie van de Cel Tax Shelter
FISCALITEIT Kruidtuinfaan 50 bus 3353
1000 Brussel

E-mail : taxshelter@minfin.fed be

Ondernemings- en Inkomensfiscaliteit

Marmalade Films BVBA

Oudburg 56/201
9000 Gent
uw bericht van uw kenmerk ons kenmerk bijlage(n)
19/1/20158 0542.704.508/TS/AB
Mevrouw, Mijnheer,
Betreft : Vraag tot erkenning als in aanmerking komende productievennootschap in het kader van

het tax shelter-stelsel.
Toepassing van art. 194ter, § 1, 2° van het Wetboek van de inkomstenbelastingen

1992 en van het Koninklijk beshtit van 19 december 2014 tot uitvoering van

art. 194ter WIB 92 en ter bepaling van de modaliteiten en voorwaarden van de
erkenningsprocedure van in aanmerking komende productievennootschappen en
tussenpersonen.

Uit het onderzoek van uw dossier blijkt dat uw aanvraag van 19 januari 2015 voldoet aan de modaliteiten
en voorwaarden bepaald in artikel 73%* §1 van het KB/WIB 92.

Marmalade Films BVBA, NN. 0542,704.508 wordt vanaf nu erkend als in aanmerking komende
productievennootschap in hiet kader van het tax shelter-stelsel.

Tk wijs u er evenwel op dat om deze erkenning te behouden de wetgeving betreffende het tax
shelter-stelse! dient te worden nageieefd.

gl

-a. [nspecteur diensthoofd
Cel Tax Sheiter

Voor meer informatie over uw dossier kunt u terecht bij:

Anja Berlanger

Controlecentrum Grote Ondernemingen — Cel Tax Shelter
Tel : 0257 76745

Fax : 0257 95901 m
E-mail : anja.berlanger@minfin.fed.be .

na afspraak




Wetboek van 10 april 1992 van de inkomstenbelastingen 1992

Art. 194ter
2[§1

Voor de toepassing van dit artikel wordt verstaan onder:
1°¢[in aanmerking komende investeerder:

- de binnenlandse vennootschap, of;
- de Belgische inrichting van een belastingplichtig bedoeld in artikel 227, 2°;
andere dan:

- een in aanmerking komende productievennootschap zoals bedoeld in 2°; of
- een overeenkomstig artikel 11 van het Wetboek van Vennootschappen hiermee verbonden vennootschap; of
- een televisieomroep;

die een raamovereenkomst ondertekent zoals bedoeld in 5° waarin hij zich verbindt sommen te storten met het oog
op het bekomen van een tax shelter-attest zoals bedoeld in 10°;

IE

2°9[Jes[in aanmerking komende productievennootschap: de binnenlandse vennootschap of de Belgische inrichting van een
belastingplichtige bedoeld in artikel 227, 2°, die geen televisieomroep is of geen onderneming die verbonden is met
Belgische of buitenlandse televisieomroepen en die als voornaamste doel de ontwikkeling en de productie van
audiovisuele werken heeft s[en die door de minister bevoegd voor Financién als dusdanig is erkend volgens een
eenvoudige procedure waarvan de Koning de modaliteiten en voorwaarden bepaalt]s;]s

3°9[in aanmerking komende tussenpersoon:

de natuurlijke of rechtspersoon die in het kader van de onderhandelingen en het afsluiten van een raamovereenkomst
tussenkomt met het oog op het afleveren van een tax shelter-attest in ruil voor een vergoeding of een voordeel,

die niet zelf een in aanmerking komende productievennootschap of investeerder is,

en die door de minister bevoegd voor Financién als dusdanig is erkend, volgens een eenvoudige procedure waarvan
de Koning de modaliteiten en voorwaarden bepaalt;

1B
4°9[]es[in @aanmerking komend werk:

-9[een Europees audiovisueel werk zoals een fictiefilm, een documentaire of een animatiefilm bestemd om in de
bioscoop te worden vertoond, o[een kortfilm met uitzondering van korte reclamefilms,]o een lange fictiefilm voor
televisie, s[in voorkomend geval opgedeeld in afleveringen, een fictie- of animatieserie]s, kinder- en jeugdreeksen,
zijnde fictiereeksen met een educatieve, culturele en informatieve inhoud voor een doelgroep van 0 tot 16-jarigen of
een documentaire voor televisie, dat door de bevoegde diensten van de betrokken gemeenschap is erkend als
Europees werk zoals bedoeld in de richtlijn “Televisie zonder grenzen” van 3 oktober 1989 (89/552/EEG), gewijzigd
bij richtlijn 97/36/EG van 30 juni 1997 en bekrachtigd door de Franse Gemeenschap op 4 januari 1999, door de
Vlaamse Gemeenschap op 25 januari 1995 en door het Brusselse hoofdstedelijk Gewest op 30 maart 1995;
s[Internationale producties in de categorie fictiefilm, documentaire of animatiefilm bestemd om in de bioscoop te
worden vertoond, komen in aanmerking voor zover zij:

- ofwel vallen binnen het toepassingsgebied van de Richtlijn 2010/13/EU van het Europees Parlement en de Raad
van 10 maart 2010 betreffende de codrdinatie van bepaalde wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen in de
lidstaten inzake het aanbieden van audiovisuele mediadiensten (richtlijn audiovisuele mediadiensten);

- ofwel vallen binnen het toepassingsgebied van een bilaterale overeenkomst inzake coproductie afgesloten door
Belgié met een andere Staat. Onder Staat, en dat geldt evenzeer voor Belgié, wordt zowel het federale niveau als
alle administratieve onderliggende niveaus bedoeld;

- ]9
s[waarvoor de fiscale waarde van het tax shelter-attest dat wordt uitgereikt voor de betrokken productie is bepaald op
maximum tien negende van de productie- en exploitatiekosten die in Belgié werden gedaan zoals bedoeld in 7°
binnen een periode van ten hoogste 18 maanden vanaf de datum van de ondertekening van de raamovereenkomst
voor het bekomen van het tax shelter-attest voor de productie van dit werk zoals bedoeld in 5°. Voor animatiefilms
wordt deze periode van 18 maanden verlengd met zes maanden; ]

5°9[Jes[raamovereenkomst: de overeenkomst die binnen de maand volgend op haar ondertekening is aangemeld bij de
Federale Overheidsdienst Financién door de in aanmerking komende productievennootschap, of door de in aanmerking
komende tussenpersoon, waardoor de in aanmerking komende investeerder zich verbindt, ten aanzien van een in
aanmerking komende productievennootschap, een som over te maken met het oog op het bekomen van een tax
shelter-attest van een in aanmerking komend werk;]o

6°9[kwalificerende productie- en exploitatiekosten in de Europese Economische Ruimte: de uitgaven die verbonden zijn
met de productie verricht in de Europese Economische Ruimte die betrekking hebben op de productie en de exploitatie
van een in aanmerking komend werk;]o

7°9[]ode productie- en exploitatiekosten die in Belgié werden gedaan: de exploitatiekosten en de financiéle kosten waaruit
beroepsinkomsten voortvioeien welke, ten name van de begunstigde, belastbaar zijn in de personenbelasting, in de
vennootschapsbelasting of in de belasting van niet-inwoners s[aan het gewoon stelsel van aanslag,]s, met uitzondering
van de kosten vermeld in artikel 57 die niet worden verantwoord door individuele fiches en een samenvattende opgave,
van de kosten vermeld in artikel 53, 9° en 10°, s[van de in artikel 53, 24°, vermelde uitgaven of voordelen,]s alsmede
alle andere kosten die niet werden gedaan voor de productie of de exploitatie van s[het in aanmerking komend werk]s;

8°9[9[uitgaven die rechtstreeks verbonden zijn met de productie:
de uitgaven die verbonden zijn met de creatieve en technische productie van het audiovisuele werk, zoals:]s

- kosten met betrekking tot de artistieke rechten met uitzondering van de ontwikkelingskosten van het scenario die



dateren van de periode voor de raamovereenkomst;

- lonen en andere vergoedingen van het personeel, vergoedingen van zelfstandige dienstverleners;

- kosten toegerekend aan de betaling van de acteurs, muzikanten en artistieke functies voor zover zij bijdragen aan de
interpretatie en realisatie van het in aanmerking komend werk;

- sociale lasten in verband met lonen en kosten bedoeld in het tweede en derde streepje;

- kosten van decors, rekwisieten, kostuums en attributen, die in beeld worden gebracht;

- kosten van vervoer en accommodatie, beperkt tot een bedrag dat gelijk is aan 25 pct. van de kosten, bedoeld in het
tweede en derde streepje;

- kosten toegewezen aan hardware en andere technische middelen;

- kosten van laboratorium en de aanmaak van de master;

- verzekeringskosten die rechtstreeks verbonden zijn met de productie;

- kosten van publicatie en van promotie eigen aan het werk van de producent: aanmaken van het persdossier,
basiswebsite, de montage van een trailer, alsook de premiére;

IE
9°9[s[uitgaven die niet rechtstreeks verbonden zijn met de productie:
namelijk de volgende uitgaven:

- de uitgaven die gerelateerd zijn aan de administratieve en financiéle organisatie en begeleiding van audiovisuele
productie;

- algemene kosten en commissielonen van de productie ten bate van de producent;

- financiéle vergoedingen en commissielonen betaald in verband met de werving van s[ondernemingen die een
raamovereenkomst voor de productie van een audiovisueel werk hebben afgesloten]s;

- kosten inherent aan de financiering van het in aanmerking komend werk s[of de sommen die werden gestort op basis
van een raamovereenkomst zoals bedoeld in 5°,]9 met inbegrip van kosten voor juridische bijstand, advocatenkosten,
garantiekosten, administratieve kosten, commissielonen en representatiekosten;

- vergoedingen voor executive producers, co-producers, associate of andere producers, met uitzondering van de
vergoedingen betaald aan de productie-manager en postproductie-coérdinator;

- facturen die zijn opgesteld door de in § 2, eerste lid bedoelde vennootschappen met uitzondering van facturen van
facilitaire audiovisuele bedrijven voor zover de aangerekende goederen of diensten tot de directe productiekosten
kunnen gerekend worden en voor zover de gehanteerde prijzen overeenkomen met de prijs die zou worden betaald
als de tussenkomende vennootschappen totaal onafhankelijk van elkaar zouden zijn;

- distributiekosten die voor rekening van de productievennootschap zijn;

1B

10°¢[tax shelter-attest: een fiscaal attest, of een deel van dit fiscaal attest, dat uitsluitend op verzoek van de in
aanmerking komende productievennootschap wordt afgeleverd door de Federale Overheidsdienst Financién aan deze
vennootschap, volgens de modaliteiten en voorwaarden zoals bepaald in § 7 die worden aangevuld door de Koning, op
basis van de raamovereenkomst zoals bedoeld in 5° en de uitgaven gedaan voor de financiering van de productie en de
exploitatie van een in aanmerking komend werk zoals bepaald in 4°. De overdracht van het tax shelter-attest moet door
de in aanmerking komende productievennootschap of de in aanmerking komende tussenpersoon in de maand van
overdracht, gemeld worden aan de Federale Overheidsdienst Financién, alsook aan de in aanmerking komende
investeerder, of aan alle in aanmerking komende investeerders indien het attest is uitgegeven in delen. Het tax shelter-
attest wordt bijgehouden door de in aanmerking komende investeerder en een kopie ervan wordt bijgehouden op de
zetel van de productievennootschap.]o

9f...]

In afwijking s[van o[het eerste lid, 7°]+]s, worden, wanneer de kosten, voor de begunstigde, de vergoeding van
dienstverrichtingen vertegenwoordigen en wanneer de begunstigde een beroep doet op één of meerdere onderaannemers
voor de verwezenlijking van deze dienstverrichtingen, deze kosten slechts als in Belgié gedane kosten aangemerkt indien
de vergoeding van de dienstverrichtingen van de onderaannemer of onderaannemers 10 pct. van de kosten niet
overschrijdt. Deze voorwaarde wordt geacht te zijn vervuld wanneer de begunstigde zich hiertoe schriftelijk heeft
verbonden, zowel ten aanzien van de s[productievennootschap]e als ten aanzien van de federale overheid.

Voor de berekening van het percentage s[bepaald in het tweede lid]s, wordt er geen rekening gehouden met de
vergoedingen van de onderaannemers welke hadden kunnen worden beschouwd als in Belgié gedane kosten indien deze
onderaannemers rechtstreeks een contract zouden hebben aangegaan met de s[productievennootschap]s.

7[Tenminste 70 pct. van ¢[de bedoelde uitgaven in het eerste lid, 7°]s, moeten uitgaven zijn die rechtstreeks verbonden
zijn met de productie s[zoals ze worden bepaald in het eerste lid, 8°]s.

o[...]o[...]
§ 29[

Ten name van de in aanmerking komende investeerder wordt de belastbare winst in het belastbaar tijdperk waarin de
raamovereenkomst is getekend, binnen de grenzen en onder de hierna gestelde voorwaarden voorlopig vrijgesteld ten
belope van 310 pct. van de sommen waartoe de investeerder zich in de loop van het belastbaar tijdperk in uitvoering van
een raamovereenkomst verbonden heeft voor zover deze werkelijk door die investeerder gestort zijn binnen de drie
maanden na de ondertekening van deze raamovereenkomst.

JE
§3

Per belastbaar tijdperk wordt de vrijstelling als bedoeld in § 2 verleend ten belope van een bedrag beperkt tot 50 pct., met
een maximum van 750.000 EUR, van de belastbare gereserveerde winst van het belastbaar tijdperk vastgesteld voor de
samenstelling van de vrijgestelde reserve bedoeld in § 4.

Indien een belastbaar tijdperk geen of onvoldoende winst oplevert om de sommen ter uitvoering van de
raamovereenkomst te kunnen aanwenden, wordt de voor dat belastbaar tijdperk niet verleende vrijstelling
achtereenvolgens overgedragen op de winst van de volgende belastbare tijdperken, waarbij de vrijstelling per belastbaar
tijdperk nooit hoger mag zijn dan de s[in het eerste lid]s gestelde grenzen.

of[...]
§4



s[De vrijstelling die is toegekend op basis van de overgemaakte sommen in uitvoering van een raamovereenkomst met het
0og op het bekomen van een tax shelter-attest wordt slechts verleend en behouden wanneer:]o

1°de o[in § 2 bedoelde]s vrijgestelde winst op een afzonderlijke rekening van het passief van de balans geboekt is en blijft
3[tot op de datum waarop s[het tax shelter-attest door de in aanmerking komende productievennootschap, of door de in
aanmerking komende tussenpersoon, aan de in aanmerking komende investeerder wordt afgeleverd]s]s;

2°de vrijgestelde winst ¢[bedoeld in § 2]s niet tot grondslag dient voor de berekening van enige beloning of toekenning
3[tot op de datum waarop s[het tax shelter-attest door de in aanmerking komende productievennootschap, of door de in
aanmerking komende tussenpersoon, aan de in aanmerking komende investeerder wordt afgeleverd]e]s;

3°9[Jshet totaal van de door het geheel van ¢[in aanmerking komende investeerders]s daadwerkelijk gestorte sommen in
uitvoering van de raamovereenkomst met vrijstelling van winst overeenkomstig § 2, niet meer bedraagt dan 50 pct. van
het totale budget van de kosten voor het s[in aanmerking komend werk]s en het daadwerkelijk voor de uitvoering van
dat budget werd aangewend;

4°¢[de in § 2 vrijgestelde winst beperkt is tot 150 pct. van de uiteindelijk verwachte fiscale waarde van het tax shelter-
attest zoals vermeld in de raamovereenkomst.]o

599[...]
5°bis7[9[...]1]7
6°9[...]
7°9[...]
7°biss[o[...]1]3
8°9[...]
9°9[...]

of...7o[...1¢[...]
3[§ 4bise[...]]3
§ 59[

De vrijstelling wordt slechts definitief toegekend indien het tax shelter-attest bedoeld in § 1, eerste lid, 10° daadwerkelijk
wordt afgeleverd en dit uiterlijk op 31 december van het vierde jaar volgend op het jaar waarin de raamovereenkomst
wordt getekend.

De vrijstelling waarop aanspraak wordt gemaakt uit hoofde van ofwel de sommen die op grond van de raamovereenkomst
werkelijk betaald zijn in het in § 2, bedoelde tijdperk ofwel de fiscale waarde van het tax shelter-attest, en van de in § 3,
tweede lid, bedoelde overdracht, kan uiterlijk worden toegekend in het aanslagjaar dat verband houdt met het derde
belastbaar tijdperk dat volgt op het kalenderjaar tijdens hetwelk het tax shelter-attest aan de in aanmerking komende
productievennootschap werd afgeleverd.

De definitieve vrijstelling die is toegekend op basis van de gestorte sommen in uitvoering van een raamovereenkomst en
met oog op het behalen van een tax shelter-attest wordt slecht toegekend indien de investeerder bij de aangifte op de
inkomstenbelastingen van het belastbaar tijdperk in de loop van hetwelk hij aanspraak heeft gemaakt op de definitieve
vrijstelling, een kopie voegt van het tax shelter-attest dat hij ontvangen heeft in overeenstemming met § 1, eerste lid,
10°, en in de mate waarin per belastbaar tijdperk, de grens en het maximum bedoeld in § 3 nageleefd worden.]s

§ 69[

Voor de periode verstreken tussen de datum van de eerste betaling op grond van een raamovereenkomst en het ogenblik
waarop het tax shelter-attest door de in aanmerking komende productievennootschap aan de in aanmerking komende
investeerder wordt afgeleverd, maar met een maximum van 18 maanden, kan de in aanmerking komende
productievennootschap aan de in aanmerking komende investeerder een som betalen berekend op de in het kader van de
raamovereenkomst effectief uitgevoerde betalingen die worden verricht ter verkrijging van het tax shelter-attest, prorata
van de verlopende dagen, en waarvan de maximumrente gelijk is aan het gemiddelde van EURIBOR 12 maanden van de
laatste dag van elke maand van het kalenderhalfjaar dat voorafgaat aan de betaling, verhoogd met 450 basispunten.]s

o[§ 7

Het tax shelter-attest wordt slechts uitgereikt door de Federale Overheidsdienst Financién en verzonden naar de in
aanmerking komende productievennootschap indien aan de hieronder bepaalde modaliteiten en voorwaarden evenals de
modaliteiten bepaald door de Koning is voldaan:

1°de in aanmerking komende productievennootschap, of de in aanmerking komende tussenpersoon, heeft de
raamovereenkomst bij de Federale Overheidsdienst Financién in overeenstemming met § 1, eerste lid, 4° aangemeld;

2°de in aanmerking komende productievennootschap heeft het tax shelter-attest aangevraagd op basis van de
bekendgemaakte raamovereenkomst en de uitgaven die zijn verricht voor de uitvoering van de productie en de
exploitatie van een in aanmerking komend werk zoals gedefinieerd in § 1, eerste lid, 6° en 7°;

3°de in aanmerking komende productievennootschap, of de in aanmerking komende tussenpersoon heeft aan de Federale
Overheidsdienst Financién samen met de aanvraag voor een tax shelter-attest overlegd:

- een document waarin de betrokken gemeenschap bevestigt dat het werk beantwoordt aan de definitie van een in
aanmerking komend werk zoals bedoeld in § 1, eerste lid, 4°;

- een document waarin de betrokken gemeenschap bevestigt dat het werk is voltooid en dat de in toepassing van dit
artikel uitgevoerde globale financiering van het werk is uitgevoerd in overeenstemming met de voorwaarde en grens
bedoeld in § 4, 3°;

4°tenminste 70 pct. van de uitgaven bedoeld in § 1, eerste lid, 6°, zijn uitgaven die rechtstreeks verbonden zijn met de
productie in de zin van § 1, eerste lid, 8°;

5°de productievennootschap heeft geen achterstallen bij de Rijksdienst voor sociale zekerheid op het ogenblik van het
afsluiten van de raamovereenkomst;

6°de voorwaarden bedoeld in § 4, 1° tot 3°, worden ononderbroken nageleefd;

7°alle voorwaarden die betrekking hebben op de hoedanigheid, de grens, het maximum, de termijn en territorialiteit
bedoeld in dit artikel worden nageleefd.

In het geval dat wordt vastgesteld dat een of andere van deze voorwaarden gedurende enig belastbaar tijdperk niet langer
wordt nageleefd of ontbreekt, wordt de voorheen vrijgestelde winst aangemerkt als winst van dat belastbare tijdperk.

In het geval dat de in aanmerking komende investeerder op 31 december van het vierde jaar volgend op het jaar waarin
de raamovereenkomst wordt getekend, het tax shelter-attest niet heeft ontvangen wordt de voorheen vrijgestelde winst
aangemerkt als winst van het belastbare tijdperk tijdens hetwelk het tax shelter-attest rechtsgeldig kon worden afgeleverd.



De definitieve vrijstelling is in ieder geval beperkt tot 150 pct. van de fiscale waarde van het tax shelter-attest. Het
eventuele overschot van de sommen die zijn gestort en die in aanmerking zijn genomen als tijdelijk vrijgestelde winst
overeenkomstig §§ 2 en 3 wordt beschouwd als winst van het belastbaar tijdperk tijdens hetwelke het tax shelter-attest is
afgeleverd.

In afwijking van artikel 416, in de gevallen bedoeld in de drie voorgaande leden, zijn de nalatigheidsinteresten
verschuldigd op de verschuldigde belasting vanaf 30 juni van het jaar dat volgt op het jaar van de belasting voor hetwelke
de vrijstelling voor de eerste keer werd gevraagd.

JE
o[§ 8

De fiscale waarde van het tax shelter-attest, zoals bedoeld in § 1, eerste lid, 10°, wordt vastgelegd, conform de door de
Koning bepaalde modaliteiten, op:

- 70 pct. van het bedrag van de in aanmerking komende productie-en exploitatie-uitgaven verricht in de Europese
Economische Ruimte, zoals bedoeld in § 1, eerste lid, 6°, die zijn uitgevoerd voor de productie van het werk bedoeld in
§ 1, eerste lid, 5°, en die uitgaven zijn die rechtstreeks verbonden zijn met de productie in de zin van § 1, eerste lid,
8¢;

- met een maximum van tien negende van het bedrag dat betrekking heeft op de productie- en exploitatiekosten die in
Belgié werden gedaan zoals bedoeld in § 1, eerste lid, 7°, binnen een termijn van ten hoogste 18 maanden vanaf de
datum van de ondertekening van de raamovereenkomst voor het bekomen van het tax shelter-attest voor de productie
van het werk bedoeld in § 1, eerste lid, 5°.

Voor animatiefilms wordt deze termijn van 18 maanden verlengd met zes maanden.

Indien evenwel het totaal van de uitgaven verricht in Belgié die rechtstreeks verbonden zijn met de productie zoals bedoeld
in § 1, eerste lid, 8°, minder is dan 70 pct. van de productie- en exploitatiekosten die in Belgié werden gedaan, zoals
bedoeld in § 1, eerste lid, 7°, zal de fiscale waarde van het tax shelter-attest proportioneel worden verminderd a rato van
het percentage van de uitgaven die rechtstreeks verbonden zijn met de productie in verhouding tot de vereiste 70 pct.

De totale fiscale waarde van de tax shelter-attesten bedragen per in aanmerking komend werk 15 miljoen euro.

Een tax shelter-attest kan slechts één maal worden overgedragen door een in aanmerking komende
productievennootschap aan een in aanmerking komende investeerder, of aan meerdere in aanmerking komende
investeerders wanneer het attest tax shelter in delen is opgemaakt.

JE
o[§ 9

De stortingen die zijn overeengekomen in het kader van een raamovereenkomst moeten in hun geheel ten laatste drie
maand voor de aflevering van het tax shelter-attest zijn uitgevoerd.

Jo

9[§ 10

De raamovereenkomst die tot doel heeft een in aanmerking komend werk te produceren bevat verplicht:

1°de benaming, het ondernemingsnummer, het maatschappelijk doel en de datum van de erkenning van de in
aanmerking komende productievennootschap;

2°de benaming, het ondernemingsnummer en het maatschappelijk doel van de in aanmerking komende investeerder;

3°de benaming, het ondernemingsnummer, het maatschappelijk doel of de identiteit en het nationaal nummer, alsook de
datum van de erkenning van de in aanmerking komende tussenpersoon;

4°de identificatie en de beschrijving van het in aanmerking komend werk dat het voorwerp uitmaakt van de
raamovereenkomst;

5°de begroting van de uitgaven die nodig zijn voor het werk in kwestie, waarbij een onderscheid wordt gemaakt tussen:

- het gedeelte dat ten laste wordt genomen door de productievennootschap;
- het gedeelte dat gefinancierd wordt door elk van de in aanmerking komende investeerders, dat reeds is vastgelegd;

6°de overeengekomen wijze waarop de bedragen worden vergoed die bestemd zijn voor de uitvoering van de
raamovereenkomst;

7°de waarborg dat elke in aanmerking komende investeerder noch een productievennootschap, noch een televisieomroep
is;

8°de productievennootschap verbindt zich ertoe:

- overeenkomstig § 1, eerste lid, 7° in Belgié uitgaven te doen ten belope van 90 pct.;

- het definitieve bedrag dat in beginsel wordt aangewend tot uitvoering van de raamovereenkomst door de vrijstelling
van de winst te beperken tot ten hoogste 50 pct. van de begroting van de totale uitgaven van het in aanmerking
komend werk voor het geheel van de in aanmerking komende investeerders, en om alle overeenkomstig § 2 gestorte
bedragen daadwerkelijk aan te wenden voor de uitvoering van deze begroting;

- ten minste 70 pct. van de uitgaven bedoeld in § 1, eerste lid, 7°, te besteden aan uitgaven die rechtstreeks
verbonden zijn met de productie zoals bedoeld in § 1, eerste lid, 8°;

- in de eindgeneriek van het werk de steun te vermelden aangebracht door de Belgische wetgever inzake de tax
shelter;

9°de verbintenis van de productievennootschap en de tussenpersonen om de wetgeving na te leven die betrekking heeft
op het tax shelter stelsel en meer in het bijzonder, van § 12 van dit artikel.

De Koning bepaalt de praktische modaliteiten van uitwerking, inhoud en vorm van de raamovereenkomst.]e

9§ 11

Geen enkel economisch of financieel voordeel kan worden toegekend aan de in aanmerking komende investeerder, met
uitzondering van handelsgeschenken van geringe waarde in de zin van artikel 12, § 1, eerste lid, 2°, van het Wetboek van
de belasting over de toegevoegde waarde. De waarborg van het voltooien van het in aanmerking komend werk en de
aflevering van het tax shelter-attest wordt niet beschouwd als een economisch of financieel voordeel, voor zover de in
aanmerking komende investeerder, in het geval dat deze zich beroept op deze waarborg, niet meer ontvangt dan het
bedrag van de belastingen en de moratoire interesten verschuldigd door deze investeerder in het geval van niet naleving
van de vrijstellingsvoorwaarde.

De in aanmerking komende investeerder mag geen rechten, rechtstreeks of onrechtstreeks, in het in aanmerking komend
werk bezitten of in bezit gehad hebben.

o\



De voorgaande bepalingen doen geen afbreuk aan het recht van de in aanmerking komende investeerder om aanspraak te
maken op een eventuele aftrek als beroepskosten van de andere bedragen dan degene die in het kader van de
raamovereenkomst gestort zijn en die evenzeer betrekking hebben op de productie van een in aanmerking komend werk,
en dit binnen de voorwaarden bepaald door artikelen 49 en volgende.

In afwijking van artikelen 23, 48, 49 en 61, zijn de kosten en verliezen evenals de minderwaarden, voorzieningen en
afschrijvingen die betrekking hebben op de aankoop van een tax shelter-attest, noch aftrekbaar als beroepskost, of -
verlies, noch vrijstelbaar.

JE

o[§ 12

Het aanbod van een tax shelter-attest door de in aanmerking komende productievennootschap of door de in aanmerking
komende tussenpersoon en de bemiddeling in raamovereenkomsten worden uitgevoerd in overeenstemming met de wet
van 16 juni 2006 op de openbare aanbieding van beleggingsinstrumenten en de toelating van beleggingsinstrumenten tot
de verhandeling op een gereglementeerde markt.

JE
VORIGE VERSIE(S)

Wetshistoriek
Ingevoegd bij art. 128 W. 2 augustus 2002 (B.S., 29 augustus 2002 (tweede uitg.), err., B.S., 13 november 2002 (tweede uitg.)), met ingang
van aanslagjaar 2004 (art. 1 K.B. 3 mei 2003 (B.S., 9 mei 2003 (eerste uitg.)).

Art. vervangen bij art. 291 W. 22 december 2003 (B.S., 31 december 2003 (eerste uitg.)), van toepassing vanaf aanslagjaar 2004 (art. 293).
§1,lid1:

- 1° ingevoegd bij art. 3, a) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS
31 december 2014 (ed. 2)));

- oorspronkelijk 1° vervangen bij art. 7, a) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9),
vernummerd tot 2° en gewijzigd bij art. 3, b) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december
2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- 3° ingevoegd bij art. 3, c) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS
31 december 2014 (ed. 2)));

- oorspronkelijk 3° vervangen bij art. 7, c) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9),
gewijzigd bij art. 12, a) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013 zijn
getekend (art. 23, lid 4), vernummerd tot 4° en gewijzigd bij art. 3, e), 1) tot 3) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1
januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- oorspronkelijk 2° vernummerd tot 5° en vervangen bij art. 3, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1
KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- 6° ingevoegd bij art. 3, f) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van de eerste dag van de tweede maand die volgt op de
voorafgaande goedkeuring door de Europese Commissie, en van toepassing op de raamovereenkomsten getekend vanaf die datum (art. 10);

- oorspronkelijk 4° gewijzigd bij art. 7, d) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9),
vernummerd tot 7° en gewijzigd bij art. 3, g) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december
2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- oorspronkelijk lid 6 vernummerd tot 8° en gewijzigd bij art. 3, h) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1
KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- oorspronkelijk lid 7 vernummerd tot 9° en gewijzigd bij art. 3, j), 1) tot 4) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van de eerste dag
van de tweede maand die volgt op de voorafgaande goedkeuring door de Europese Commissie, en van toepassing op de
raamovereenkomsten getekend vanaf die datum (art. 10);

- 10° ingevoegd bij art. 3, k) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS
31 december 2014 (ed. 2))).

§ 1, lid 2 ingevoegd bij art. 12, b) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)) en opgeheven bij art. 3, i) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014),

met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§ 1, lid 3 gewijzigd bij art. 7, e) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9) en bij art. 3, I)

Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§ 1, lid 4 gewijzigd bij art. 7, f) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9) en bij art. 3, m)
Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

8§ 1, lid 5 ingevoegd bij art. 12, d) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013
zijn getekend (art. 23, lid 4) en gewijzigd bij art. 3, n) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19
december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§ 1, lid 6 ingevoegd bij art. 12, d) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013
zijn getekend (art. 23, lid 4) en verplaatst naar lid 1, 8° bij art. 3, h) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1
KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§ 1, lid 7 ingevoegd bij art. 12, d) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013
zijn getekend (art. 23, lid 4) en opgeheven bij art. 3, 0) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19
december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

8§ 1, lid 8 ingevoegd bij art. 12, d) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013
zijn getekend (art. 23, lid 4) en verplaatst naar lid 1, 9° bij art. 3, j) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1
KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§ 1, lid 9 ingevoegd bij art. 12, d) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013
zijn getekend (art. 23, lid 4) en opgeheven bij art. 3, p) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19
december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§ 2 vervangen bij art. 4 Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december
2014 (ed. 2))).

§ 3 gewijzigd bij art. 7, j) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9) en bij art. 5 Wet

12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§4,lid 1:

- inleidende bepaling vervangen bij art. 6, a) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014
(BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- 1° en 2° gewijzigd bij art. 2, 4° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1), bij art. 7,
m) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9) en bij art. 6, b) en ¢c) Wet 12 mei 2014
(BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- oorspronkelijk 3° opgeheven bij art. 6, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014
(BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- oorspronkelijk 4° gewijzigd bij art. 7, o) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9),
vernummerd tot 3° en gewijzigd bij art. 6, e) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december
2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- 4° ingevoegd bij art. 6, f) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december
2014 (ed. 2)));

- 5° opgeheven bij art. 6, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS
31 december 2014 (ed. 2)));

- 5°bis ingevoegd bij art. 12, e) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013
zijn getekend (art. 23, lid 4) en opgeheven bij art. 6, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19



december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2)));

- 6° opgeheven bij art. 6, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS
31 december 2014 (ed. 2)));

- 7° opgeheven bij art. 6, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS
31 december 2014 (ed. 2)));

- 7°bis ingevoegd bij art. 2, 7° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1) en
opgeheven bij art. 6, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december
2014 (ed. 2)));

- 8° opgeheven bij art. 6, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS
31 december 2014 (ed. 2)));

- 9° opgeheven bij art. 6, d) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS
31 december 2014 (ed. 2))).

§ 4, leden 2 en 3 ingevoegd bij art. 12, g) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)) en opgeheven bij art. 6, g) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei
2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§ 4, lid 4 opgeheven bij art. 6, g) Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS

31 december 2014 (ed. 2))).

8§ 4bis ingevoegd bij art. 2, 9° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1) en opgeheven
bij art. 7 Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS 31 december 2014 (ed. 2))).

§§ 5 en 6 vervangen bij art. 8 Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS

31 december 2014 (ed. 2))).

8§ 7 tot 12 ingevoegd bij art. 9 Wet 12 mei 2014 (BS 27 mei 2014), met ingang van 1 januari 2015 (art. 1 KB 19 december 2014 (BS

31 december 2014 (ed. 2))).

Voorgeschiedenis

§1,lid 1:

- 2° vervangen bij art. 7, b) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9);

- 3° gewijzigd bij art. 2, 1°, a) W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van 1 januari 2006 (art. 4, lid 2) en bij art. 2 W.
3 december 2006 (B.S., 27 december 2006 (tweede uitg.)), met ingang van 16 juli 2007 (art. 1 K.B. 14 november 2008 (B.S., 19 november
2008)).

§ 1, lid 4 gewijzigd bij art. 12, c) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)).

§ 2 vervangen bij art. 2, 2° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1) en gewijzigd bij
art. 7, g) en h) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9).

8§ 3 gewijzigd bij art. 2, 3° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1) en bij art. 7, k)
Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9).

§4,lid 1:

- 3° gewijzigd bij art. 7, n) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9);

- 6° vervangen bij art. 2, 5° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1) en gewijzigd bij
art. 7, p) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9);

- 7° vervangen bij art. 2, 6° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1), bij art. 7, q)
Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9) en gewijzigd bij art. 12, f) Wet 17 juni 2013
(BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013 zijn getekend (art. 23, lid 4);

- 8° gewijzigd bij art. 7, r) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9).

§ 4, lid 4 vervangen bij art. 2, 8° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1) en
gewijzigd bij art. 7, s) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9).

8 4bis gewijzigd bij art. 7, t) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9).

8§ 5, enig lid:

- inleidende bepaling gewijzigd bij art. 7, u) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9);

- 1° gewijzigd bij art. 7, v) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9);

- 4° gewijzigd bij art. 7, w) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9);

- 5° vervangen bij art. 7, x) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9) en gewijzigd bij
art. 12, h) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013 zijn getekend (art.
23, lid 4);

- 7° vervangen bij art. 2, 10° W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1) en gewijzigd
bij art. 7, y) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9);

- 8° gewijzigd bij art. 7, z) en aa) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9) en bij
art. 12, i) en j) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013 zijn getekend
(art. 23, lid 4).

8§ 6 gewijzigd bij art. 7, ab) en ac) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9) en bij art. 12,
k) en 1) Wet 17 juni 2013 (BS 28 juni 2013 (ed. 1)), van toepassing op de raamovereenkomsten die vanaf 1 juli 2013 zijn getekend (art. 23, lid
4).

Uitvoeringsbesluiten

- Koninklijk besluit van 19 december 2014 tot uitvoering van artikel 194ter van het Wetboek van de inkomstenbelastingen 1992 en wat de de
modaliteiten en voorwaarden van de erkenningsprocedure van productievennootschappen en van de in aanmerking komende tussenpersonen
betreft (BS 31 december 2014 (ed. 2))

Franse tekst gewijzigd bij art. 2, 1°, b) W. 17 mei 2004 (B.S., 4 juni 2004 (tweede uitg.)), met ingang van aanslagjaar 2004 (art. 4, lid 1) en bij
art. 7, i) en I) Wet 21 december 2009 (BS 31 december 2009 (ed. 2)), met ingang van 1 januari 2010 (art. 9).

Trefwoorden:
® Productie van audiovisuele werken - Tax-Shelter (vrijgestelde inkomsten, vennootschapsbelasting)

Over deze akte
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Afkondigingsdatum 10/04/1992

Inwerkingtreding 09/08/1992

Kluwernummer 3715

Verkorte benaming WIB 1992; WIB 92; WIB92; WIB1992; WIB
Bron Belgisch Staatsblad
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¥ Inkomstenbelastingen, algemeen



MARMALADE
FILMS

RAAMOVEREENKOMST D.D. ...I...[...... TUSSEN ........cocovviuiiiiiieennnns EN MARMALADE
FILMS BVBA VOOR DE FINANCIERING VAN DE PRODUCTIE VAN HET AUDIOVISUELE
WERK®......c.ieeneee, ”

TUSSEN

De besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid naar Belgisch recht MARMALADE
FILMS BVBA, met zetel te 9000 GENT, Oudburg 56/201, ingeschreven in de Kruispuntbank der
Ondernemingen onder nummer 0542 704 508, hierbij rechtsgeldig vertegenwoordigd door haar
vertegenwoordiger, de heer Yoshi Aesaert, gevolmachtigde zaakvoerder

hierna genoemd “de Producent”,

EN

De .ol vennootschap naar Belgisch recht ........................ , met zetel te ...............
..................... , ingeschreven in de Kruispuntbank der Ondernemingen onder nummer ............,
hierbij rechtsgeldig vertegenwoordigd door haar vertegenwoordiger, .............ccoooiiiiiiiiinn. ,
gevolmachtigde zaakvoerder;

hierna genoemd “de Investeerder”,



DEFINITIES :

Aankoopsom:

Bedrag dat wordt betaald ter verkrijging van het Tax Shelter-attest en de Fiscale Vrijstelling.

Fiscale vrijstelling:

Bedrag dat door de Investeerder in mindering wordt gebracht van de belastbare basis, door het
aanleggen van een belastingvrije reserve, binnen de hierna vermelde grenzen en voorwaarden:

- maximaal 310 % van de Aankoopsom, voor zover deze binnen de wettelijk voorziene
termijn wordt gestort
- maximaal 150 % van de fiscale waarde van het Tax Shelter-attest

Dit bedrag wordt slechts definitief na ontvangst van het Tax Shelter-attest.

Als bijlage 10 wordt een hypothetische berekening gevoegd.

Tax Shelter-attest:

Fiscaal attest, of een deel van dit fiscaal attest, dat uitsluitend op verzoek van de Producent wordt
afgeleverd door de Federale OverheidsDienst Financién aan de Producent, volgens de
modaliteiten en voorwaarden zoals bepaald in artikel 194 ter § 7 WIB 1992, op basis van de
raamovereenkomst(en) zoals bedoeld in artikel 194 ter § 1 eerste lid, 5° WIB 1992, en de
uitgaven gedaan voor de financiering van de productie en de exploitatie van een audiovisueel
werk zoals bedoeld in artikel 194 ter § 1 eerste lid, 4° WIB 1992.

Fiscale Waarde Tax Shelter-attest:

De waarde die wordt vermeld op het Tax Shelter-attest en die aan de Investeerder recht geeft op
een definitieve Fiscale Vrijstelling van 150% van dit bedrag.

Deze waarde is vastgelegd op:

70 % van het bedrag van de in aanmerking komende productie- en exploitatieuitgaven
verricht in de Europese Economische Ruimte, zoals bedoeld in artikel 194 ter § 1, eerste
lid, 6° WIB 1992 die zijn uitgevoerd voor de productie van het Audiovisueel Werk en die
uitgaven zijn die rechtstreeks verbonden zijn met de productie in de zin van artikel 194
ter § 1, eerste lid, 8° WIB 1992;

Met een maximum van tien negende van het bedrag dat betrekking heeft op de
productie- en exploitatiekosten die in Belgié€ werden gedaan zoals bedoeld in artikel 194
ter § 1, eerste lid, 7° WIB 1992, binnen een termijn van ten hoogste 18 maanden vanaf
de datum van heden.

Voor animatiefilms wordt deze termijn van 18 maanden verlengd met 6 maanden.

Indien evenwel het totaal van de uitgaven verricht in Belgié die rechtstreeks verbonden
zijn met de productie zoals bedoeld in artikel 194 ter § 1, eerste lid, 8° WIB 1992, minder
is dan 70 % van de productie- en exploitatiekosten die in Belgi€é werden gedaan zoals
bedoeld in artikel 194 ter § 1, eerste lid, 7° WIB 1992, zal de fiscale waarde van het Tax
Shelter-attest proportioneel worden verminderd a rato van het percentage van de
uitgaven die rechtstreeks verbonden zijn met de producite in verhouding tot de vereiste
70 %.



NA VOORAFGAANDELIJK TE HEBBEN UITEENGEZET DAT :

De Producent wenst te ontwikkelen en te produceren een Audiovisueel werk ,met als voorlopige
titel ...l waarvan de karakteristieken hierna verder worden beschreven;;

De Producent, voor de financiering van de productie van dit audiovisuele werk, een beroep wenst
te doen op privé-investeerders;

De Investeerder actiefis als ..............cocoiiiiiil, (activiteit investeerder); (zie bijlage 4)

De Investeerder, voor de financiering van de productie van het Audiovisuele Werk, aan de
Producent financiéle middelen wenst ter beschikking te stellen, met het oog op het bekomen van
een Tax Shelter-attest, hetgeen binnen de Investeerder resulteert in een vrijstelling van de
belastbare winst in overeenstemming met artikel 194 ter WIB 1992;

Partijen in onderstaande overeenkomst (hierna ‘de Raamovereenkomst’) de voorwaarden en
modaliteiten wensen vast te leggen omtrent de wijze waarop de Investeerder zich verbindt
tegenover de Producent om deze laatste een som over te maken met het oog op het bekomen
van een Tax Shelter-attest;

De raamovereenkomst wordt gesloten met inachtneming van voornoemd artikel 194ter WIB’92,
zoals ingevoegd bij wet van 22 december 2003, B.S., 31 december 2003 en gewijzigd bij de
weten van 17 mei 2004, B.S., 4 juni 2004 en door art.7 van de wet van 21 december 2009
houdende fiscale en diverse bepalingen (B.S. 31.12.2009) en art. 12 van de wet van 17 juni 2013
houdende fiscale en financiéle bepalingen (B.S. 17.06.2013) en artt. 1 — 9 van de wet van 12 mei
2014 houdende fiscale en financiéle bepalingen (B.S. 27/05/2014).



WORDT HET VOLGENDE OVEREENGEKOMEN :

Artikel 1 : Voorwerp

Deze raamovereenkomst heeft tot voorwerp de voorwaarden en modaliteiten vast te leggen voor
het overmaken van een som geld met het oog op het bekomen van een Tax Shelter-attest voor
een Audiovisueel Werk, voorlopig getiteld “..................... .

Artikel 2 : Identificatie en beschrijving van het Audiovisuele Werk

2.1 Het Audiovisuele Werk is een langspeelfilm bestemd voor bioscoop met als werktitel ... , met
een duurtijd van ongeveer ............ , haar het scenario geschreven door ........... en waarvan de
synopsis wordt opgenomen onder bijlage 8.

2.2 Het Audiovisuele Werk is een Europees Audiovisueel Werk dat door de Vlaamse
Gemeenschap is erkend als Europees werk zoals bedoeld in de richtlijn “Televisie zonder
grenzen” van 3 oktober 1989 (89/552/EEG), gewijzigd bij richtlijn 97/36/EG van 30 juni 1997 en
bekrachtigd door de Franse Gemeenschap op 4 januari 1999, door de Vlaamse Gemeenschap
op 25 januari 1995 en door het Brussels Hoofdstedelijk Gewest op 30 maart 1995 (hierna en
hiervoor genoemd ‘het Audiovisueel Werk’)..

Het certificaat is bijgevoegd als bijlage 1 van onderhavige raamovereenkomst.
2.3 Het Audiovisuele Werk wordt als volgt omschreven:

Taalversie: .................

Duur: ...

Scenario: ......coeiennne.

Regie: ........ccoooiieit.

Muziek: ...

Productiebeheerder: ...
Territorium: ...

Minimum aantal releaseprints: ..................ooeie.
Vermoedelijke releasedatum bioscoop: ..................
Vermoedelijke releasedatum DVD/VHS: ......................

Artikel 3 : Productiebudget

3.1 Het budget van de uitgaven die nodig zijn voor het Audiovisuele Werk, bedraagt€ ............
(cf bijlage 7), waarvan € ................. ten laste wordt genomen door de Producenten€.......... ten
laste wordt genomen door de in artikel 194 ter § 1, 1° WIB 1992 vermelde investeerders, dat
reeds is vastgelegd.

3.2 Het totaal bedrag van de uitgaven dat zal worden gefinancierd door de in artikel 194 ter § 1,
1° WIB 1992 vermelde investeerders, dient te worden aangewend voor de uitvoering van het
Audiovisuele Werk en zal niet meer bedragen dan 50 % van het totale productiebudget van het
Audiovisuele Werk.

3.3 De totale financiering van het Audiovisuele Werk bedraagt € ................ccccoiiiiiiiiiines en
wordt in bijlage 6 opgenomen.



Artikel 4 : Betaling

4.1 De Aankoopsom bedraagt€ ........................ en komt overeen met 48,384% van de Fiscale
Waarde Tax Shelter-attest (welke € bedraagt).

4.2 De Investeerder verbindt er zich toe de Aankoopsom over te schrijven op het BELFIUS Bank
reKeningNUMMETr .........ccccccvverremrmeririreeeeeeeeeeeeeen (Rekeningnummer Audiovisuele Werk), gehouden
op naam van de Producent en enkel bestemd voor de inkomsten en uitgaven van het
Audiovisuele Werk, dit uiterlijk 1 week na ondertekening van de Raamovereenkomst.

De Investeerder is op de hoogte van de op hem rustende verplichting om voornoemd bedrag
binnen de drie maanden volgend op de ondertekening van de Raamovereenkomst te storten,
alsook dat de vrijstelling, zoals bedoeld in artikel 194 ter § 2 WIB 1992, per belastbaar tijdperk,
wordt verleend ten belope van een bedrag beperkt tot 50 %, met een maximum van €
750.000,00, van haar belastbare gereserveerde winst van het belastbaar tijdperk vastgesteld
voor de samenstelling van de vrijgestelde reserve, bedoeld in artikel 194 ter, § 4 WIB 1992.

Artikel 5 : Rentevergoeding

5.1 De Producent zal, voor de periode verstreken tussen de datum van de eerste betaling op
grond van de Raamovereenkomst en het ogenblik waarop het Tax Shelter-attest door de
Producent aan de Investeerder zal worden overgemaakt, maar met een maximum van 18
maanden, op het openstaand saldo van de in het kader van de Raamovereenkomst door de
Investeerder aan de Producent uitbetaalde bedragen, aan de Investeerder een rente betalen die
gelijk is aan het gemiddelde van de ‘EURIBOR 12 maanden’ van de laatste dag van elke maand
van het kalenderhalfjaar dat aan de betaling voorafgaat, verhoogd met 450 basispunten. Voor de
periode tot en met juni 2015, bedraagt deze rentevoet ... %.

5.2 De betaling van de rente geschiedt na het verkrijgen van het Tax Shelter-attest. De betaling

van de rente gebeurt op rekeningnummer ..., op naam van de
Investeerder, tenzij anders voorafgaandelijk wordt meegedeeld.

Artikel 6: Verzekering

Tot waarborg van de op de Producent rustende garantie dat de Investeerder het beloofde
belastingvoordeel bekomt, is de Producent een verzekeringsovereenkomst ‘Waarborg tax shelter’
aangegaan bij verzekeraar ‘.................. ’, waarin wordt bepaald dat, in de gevallen voorzien in
de verzekeringsovereenkomst, deze verzekeraar de Investeerder zal vergoeden voor het bedrag
gelijk aan het niet ontvangen fiscale voordeel, zoals dit te verwachten was op basis van de
raamovereenkomst en artikel 194 ter WIB 1992, meer eventuele achterstallige rente.

De algemene voorwaarden van deze verzekering worden toegevoegd onder bijlage 9.

Artikel 7 : Waarborgen en verklaringen van de Producent

7.1 De Producent is een naar Belgisch recht naamloze vennootschap, waarvan de
maatschappelijke zetel, de voornaamste inrichting of zetel van bestuur of beheer in Belgié is
gevestigd, cfr statuten in bijlage 2.

7.2 De Producent is niet van de toepassing van de vennootschapsbelasting uitgesloten.
7.3 De Producent is geen televisieomroep, noch een daaraan verbonden onderneming, en heeft

als voornaamste doel, de ontwikkeling en de productie van audiovisuele werken. Voor de
volledige omschrijving van het maatschappelijk doel, wordt verwezen naar de statuten die als



bijlage 2 bij onderhavige overeenkomst zijn gevoegd.

7.4 De producent is door de minister bevoegd voor Financién op datum van .../.../....... als Tax
Shelter aanbieder erkend volgens de procedure waarvan de Koning de modaliteiten en
voorwaarden bepaalt;

7.5 De producent verbindt zich ertoe de Raamovereekomst binnen de maand na ondertekening
aan te geven bij de Federale OverheidsDienst Financién.

7.6 De Producent verklaart dat het totaal van de door het geheel van de in artikel 194 ter § 1, 1°
WIB 1992 vermelde investeerders daadwerkelijk gestorte sommen in uitvoering van de
Raamovereenkomst, met vrijstelling van winst overeenkomstig artikel 194 ter § 2 WIB 1992, niet
meer bedraagt dan 50 % van het totale budget van de kosten voor het in aanmerking komend
Audiovisueel Werk, en dat deze sommen daadwerkelijk voor de uitvoering van dat budget werd
aangewend.

7.7 De Producent verklaart, samen met de aanvraag voor een Tax Shelter-attest, aan de
Federale OverheidsDienst Financién over te leggen, de hierna volgende documenten:

- het certificaat zoals gevoegd bij de Raamovereenkomst als bijlage 1; en

- een document waarin de betrokken gemeenschap bevestigt dat het werk is voltooid en
dat de in toepassing van artikel 194 ter WIB 1992 uitgevoerde globale financiering van
het werk is uitgevoerd in overeenstemming met de voorwaarde en de grens zoals
bedoeld in artikel 194 ter § 4, 3° WIB 1992.

7.8 De Producent verbindt er zich toe om ten minste 70 % van de uitgaven zoals bedoeld in
artikel 194 ter § 1, eerste lid, 7° WIB 1992, te besteden aan uitgaven die rechtstreeks verbonden
zijn met de productie zoals bedoeld in artikel 194 ter § 1, eerste lid, 8° WIB 1992.

7.9 De Producent verklaart dat de totale fiscale waarde van de Tax Shelter-attesten per
Audiovisueel Werk maximaal € 15.000.000,00 bedraagt.

7.10 De Producent verbindt er zich toe overeenkomstig artikel 194 ter § 1, eerste lid, 7° WIB
1992, in Belgié uitgaven te doen ten belope van 90 % van de fiscale waarde van het Tax Shelter-
attest.

7.11 De Producent verbindt er zich toe dat het Tax Shelter-attest daadwerkelijk wordt afgeleverd
en dit uiterljk op 31 december van het vierde jaar volgend op het jaar waarin de
Raamovereenkomst wordt getekend.

7.12 De Producent verklaart dat de door de Investeerder in toepassing van artikel 4 gestorte som,
indien deze storting gebeurt binnen de daarin vermelde termijn, drie maanden voor de aflevering
van het Tax Shelter-attest is gestort.

7.13 De Producent verklaart dat hij op het ogenblik van het ondertekenen van de
Raamovereenkomst geen achterstallen heeft bij de Rijksdienst voor Sociale Zekerheid, ten blijke
waarvan een attest van de Rijksdienst voor Sociale Zekerheid als bijlage 3 bij onderhavige
overeenkomst wordt gevoegd.

7.14 De Producent verklaart dat alle voorwaarden die betrekking hebben op de hoedanigheid, de
grens, het maximum, de termijn en territorialiteit, zoals bedoeld in artikel 194 ter WIB 1992,
(zullen) worden nageleefd.

7.15 De Producent verbindt er zich toe in de eindgeneriek van het Audiovisueel Werk de steun te
vermelden die door de Belgische wetgever werd aangebracht inzake de tax shelter.

7.16 De Producent neemt de verbintenis op zich de wetgeving die betrekking heeft op het tax
shelter stelsel na te leven, en meer in het bijzonder, § 12 van artikel 194ter WIB 1992.



7.17 De Producent verklaart dat de Investeerder op geen enkele wijze inspraak kan eisen in de
artistieke creatie, productionele en inhoudelijke uitwerking van het Audiovisuele Werk.

Artikel 8 : Waarborgen en verklaringen van de Investeerder

8.1 De Investeerder is een binnenlandse vennootschap of de belgische inrichting van een
belastingsplichtige bedoeld in art 227, 2°;

andere dan :

—een in aanmerking komende productievennootschap zoals bedoeld in artikel 194 ter § 1, 2°
WIB 1992; of

—een overeenkomstig artikel 11 van hetWetboek van Vennootschappen hiermee verbonden
vennootschap; of

— een televisieomroep,

die een raamovereenkomst ondertekent zoals bedoeld in artikel 194 ter § 1, 5°, waarin hij zich
verbindt sommen te storten met het oog op het bekomen van een Tax Shelter-attest zoals
bedoeld in artikel 194 ter § 1, 10°;

8.2 De Investeerder is niet van de toepassing van de vennootschapsbelasting uitgesloten.

De Investeerder is noch een productievennootschap, noch een televisieomroep in de zin van
artikel 194 ter WIB 1992. De omschrijving van het maatschappelijk doel van de Investeerder, kan
worden teruggevonden in de statuten, die als bijlage 4 bij onderhavige overeenkomst zijn
gevoegd.

8.3 De Investeerder verklaart in kennis te zijn van het mechanisme van de Fiscale Vrijstelling
beschreven in artikel 194 ter WIB 1992.

8.4 De Investeerder waarborgt dat hij het van de Producent ontvangen Tax Shelter-attest na
overdracht door de Producent aan de Investeerder zal bijhouden en een kopij aan de Producent
zal overmaken.

8.5 De Investeerder verklaart op de hoogte te zijn van alle voorwaarden waaronder hij aanspraak
kan maken op de belastingvrijstelling op grond van artikel 194ter WIB’92.

Meer bepaald is de Investeerder op de hoogte van de op hem rustende verplichting om de
Aankoopsom binnen de drie maanden volgend op de ondertekening van de Raamovereenkomst
te storten, alsook dat de vrijstelling, zoals bedoeld in artikel 194 ter § 2 WIB 1992, per belastbaar
tijdperk, wordt verleend ten belope van een bedrag beperkt tot 50 %, met een maximum van €
750.000,00, van haar belastbare gereserveerde winst van het belastbaar tijdperk vastgesteld
voor de samenstelling van de vrijgestelde reserve, bedoeld in artikel 194 ter, § 4 WIB 1992.

De op het ogenblik van de ondertekening van de Raamovereenkomst van kracht zijnde wettelijke
bepalingen, worden als bijlage 5 bij de onderhavige overeenkomst gevoegd.

8.6 De Investeerder erkent dat hij op geen enkele wijze inspraak zal hebben in de artistieke
creatie, productionele en inhoudelijke uitwerking van het Audiovisuele Werk.

Artikel 9 : Aansprakelijkheid van de Producent — schadevergoeding

9.1 De Producent zal de Investeerder in de hierna bepaalde mate vergoeden voor de door de
Investeerder geleden schade die haar oorzaak vindt in een schending van of onjuistheid in de
door de Producent krachtens artikel 7 van de Raamovereenkomst gegeven verklaringen en
waarborgen.



9.2 De Investeerder zal, in de hierna bepaalde gevallen en mate, aanspraak kunnen maken op
schadevergoeding, in geval het Audiovisuele Werk niet wordt geproduceerd, niet wordt voltooid
binnen 18 maanden na de ondertekening van de Raamovereenkomst, indien het totaal van de
uitgaven verricht in Belgié die rechtstreeks verbonden zijn met de productie zoals bedoeld in
artikel 1994 ter § 1, eerste lid, 8° WIB 1992 minder is dan 70 % van de productie- en
exploitatiekosten die in Belgié werden gedaan zoals bedoeld in artikel 194 ter § 1, eerste lid, 7°
WIB 1992 of indien het Tax Shelter-attest niet werd afgeleverd, voor zover zulks zijn oorzaak
vindt in een aan de Producent toerekenbare tekortkoming.

9.3 Geen schadevergoeding is verschuldigd indien de Producent door overmacht verhinderd is
geworden datgene te geven of te doen waartoe hij zich had verbonden.

9.4 Het bedrag van de schadevergoeding waarop de Investeerder in de voorgaande gevallen
aanspraak kan maken, is beperkt tot het bedrag van de verschuldigde belasting, de
verwijlintresten en de belastingverhoging op het gedeelte van de belasting dat proportioneel
verband houdt met de bij toepassing van de Raamovereenkomst voorheen vrijgestelde winst, die
de Investeerder dient te betalen in het geval van niet-naleving van de wettelijke
vrijstellingsvoorwaarde. Buiten voornoemde bedragen is de Producent geen enkel bedrag
verschuldigd aan de Investeerder.

9.5 De Producent en de Investeerder verbinden er zich toe om al wat redelijkerwijze mogelijk is te
doen om de omvang van de eventuele schade van de Investeerder te vermijden of te beperken.

9.6 Indien de Investeerder verhaal wenst uit te oefenen, zal hij de Producent schriftelijk, per
aangetekende brief in gebreke stellen met vermelding van de inbreuk of omstandigheid waarvoor
hij verhaal wenst uit te oefenen en met vermelding van het bedrag dat hij overeenkomstig
voorgaande bepalingen als schadevergoeding vordert.

Artikel 10 : Mededelingen & Kennisgevingen

Tenzij anders bepaald, gebeuren alle mededelingen of kennisgevingen ingevolge de
Raamovereenkomst, per aangetekend schrijven.

In hoogdringende gevallen mogen de mededelingen of kennisgevingen gebeuren per gewone

post, fax of mail, voor zover ze binnen de 3 dagen na de dag waarop de mededeling of
kennisgeving wordt verzonden, worden bevestigd per aangetekend schrijven.

Artikel 11: Nietigheid

Indien enige verbintenis in de Raamovereenkomst onafdwingbaar zou zijn of strijdig met een
bepaling van dwingend recht, zal deze onafdwingbaarheid of ongeldigheid de geldigheid en
afdwingbaarheid niet beinvloeden van andere bepalingen in de Raamovereenkomst, en evenmin
van dat deel van de betroffen bepaling dat niet strijdig is met dwingend recht. In het geval dat de
geldigheid of de afdwingbaarheid van de Raamovereenkomst of van enige bepaling daarvan
betwist wordt, verbinden de Partijen er zich toe wat ook te doen dat noodzakelijk of raadzaam is
om zulke bepaling en de Raamvereenkomst volledig van kracht en in werking te houden of zulke
bepaling te vervangen door andere bepalingen die economisch gezien substantieel dezelfde
werking hebben voor alle Partijen hierbij.

Artikel 12: Toepasselijk recht — bevoegde rechtbank




Huidige overeenkomst is onderworpen aan het Belgisch recht. Elk geschil betreffende de
uitvoering, interpretatie, beéindiging of ontbinding behoort tot de exclusieve bevoegdheid van de
hoven en rechtbanken te Brussel.

Opgemaakt te........ccooiiiiiiiii B o] o TP in twee exemplaren,
waarvan elke partij erkent één exemplaar te hebben ontvangen.

Voor de Investeerder Voor de Producent

Marmalade Films Bvba
Gevolmachtigde Zaakvoerder,
Yoshi Aesaert

Te paraferen bijlagen :
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. Statuten van de vennootschap van de Producent ;

. Attest van de Rijksdienst voor sociale zekerheid ;

. Statuten van de vennootschap van de Investeerder ;

. Artikel 194ter WIB’'92 ;

. Financieringsplan

. Productiebudget ;

. Synopsis ;

. Algemene voorwaarden verzekering ‘waarborg tax shelter’ .
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«WAARBORG TAX SHELTER»

Algemene voorwaarden



Waarborg van de verbintenissen van productievennootschappen in het kader van de Tax Shelter

1. DEFINITIES

1. HET ARTIKEL

Artikel 194ter  van het Wetboek van de
Inkomstenbelastingen 1992 betreffende het Tax Shelter
regime voor Audiovisuele Werken.

2. RAAMOVEREENKOMST
Basisovereenkomst zoals bedoeld in Artikel 194ter van het

Wetboek van de Inkomstenbelasting (verder “Artikel”
genoemd) die zal worden afgesloten tussen de
Productievennootschap en de Investeerder, of een
Tussenpersoon inzake Tax Shelter die in naam en voor
rekening van de Investeerder handelt. Deze overeenkomst
dient aangemeld te worden bij de bevoegde financiéle
diensten in de maand waarop deze ondertekend werd.

3. UITGAVEN

De gekwalificeerde uitgaven in de Europees Economische
Ruimte welke rechtstreeks of onrechtstreeks in verband
staan met de productie van het Audiovisueel Werk. Deze
uitgaven moeten in Belgié plaatsvinden ten belope van
minstens 90 % van de waarde van het Tax Shelter attest.
Deze uitgaven moeten rechtsreeks gelinkt zijn aan de
productie (lonen en vergoedingen van de acteurs, van het
personeel, huur van materiaal, laboratorium, decors,
accessoires,..) ofwel onrechtstreeks gelinkt aan de
productie indien deze verband houden met de productie
of de uitvoering van het Audiovisueel Werk. Het is echter
noodzakelijk dat minstens 70 % van de uitgaven in Belgié
rechtstreeks gelinkt zijn aan de productie en dit voor een
duurzame ondersteuning van het Audiovisueel Werk.
Indien het percentage van 70 % niet bereikt wordt, zal de
waarde van het Tax Shelter attest evenredig dalen.

4. VERGOEDING

Bedrag van het belastingvoordeel in monetaire waarde
waar de Investeerder aanspraak op kan maken op basis
van het Artikel. Deze Vergoeding omvat ook de eventuele
vertragingsrente ten laste van de Investeerder.

5. DE TUSSENPERSOON

De natuurlijke of erkende rechtspersoon, welke
tussenkomt in het kader van de onderhandelingen en het
afsluiten van een Raamovereenkomst met als doel het

afleveren van een Tax Shelter attest in ruil voor een
Vergoeding of een voordeel. Deze persoon mag zelf geen
Productievennootschap of Investeerder zijn en moet
erkend zijn door de bevoegde minister van Financién
volgens een eenvoudige procedure waarvan de Koning de
modaliteiten en voorwaarden bepaalt.

Deze Tussenpersoon moet een verzekeringsattest kunnen
voorleggen van een verzekering Beroepsaansprakelijkheid
van ten minste 1.250.000 €.

6. DE INVESTEERDER

Een Belgische vennootschap en/of een belastingplichtige
bedoeld in Artikel 227, 2° van het WIB die geen
binnenlandse vennootschap van audiovisuele productie is,
noch een tv omroep , noch een kredietinstelling die een
Raamovereenkomst ondertekent waarin hij zich verbindt
sommen te storten met het oog op het bekomen van een
Tax Shelter attest. De Investeerder heeft geen rechten in
het werk.

7. HET AUDIOVISUELE WERK
Een Europese audiovisuele productie zoals een

langspeelfilm  (fictie), een documentaire of een
animatiefilm bestemd om in een bioscoop te worden
vertoond, een lange fictiefilm voor televisie, in
voorkomend geval opgedeeld in afleveringen, een fictie of
animatieserie voor televisie, een documentaire voor
televisie of een educatieve film, een kortfilm (met
uitzondering van korte reclamefilms), een culturele film of
een educatieve serie bestemd voor kinderen van minder
dan 16 jaar, overeenkomstig met de wet van 12 mei 2014
betreffende een gewijzigd Tax Shelter regime voor
investering in de audiovisuele sector en erkend door de
bevoegde diensten van de Vlaamse of Franse
Gemeenschap als Europees werk zoals bedoeld in de
richtlijn “Televisie zonder grenzen” van 3 oktober 1989
(89/552/EEG), gewijzigd door de richtlijn 97/36/EG van 30
juni 1997 en bekrachtigd door de Franse Gemeenschap op
4 januari 1999, de Vlaamse Gemeenschap op 25 januari
1995 en het Brussels Hoofdstedelijk Gewest op 30 maart
1995.

8. DE PRODUCTIEVENNOOTSCHAP
Een Belgische vennootschap voor audiovisuele productie

of de Belgische inrichting van een belastingplichtige
bedoeld in Artikel 227, 2° met als voornaamste doel de
ontwikkeling en de productie van Audiovisuele Werken,
welke geen televisieomroep is en niet verbonden is met
Belgische of buitenlandse televisicomroepen. De
Productievennootschap moet erkend zijn door de
bevoegde minister van Financién volgens een eenvoudige
procedure waarvan de Koning de modaliteiten en
voorwaarden bepaalt.



Internationale producties in de categorie fictiefilm,
documentaire of animatiefilm bestemd om in de bioscoop
te worden vertoond, komen in aanmerking voor zover zij:

a) Ofwel vallen binnen het toepassingsgebied van
de Richtlijn 2010/13/EU van het Europees
Parlement en de Raad van 10 maart 2010
betreffende de codrdinatie van bepaalde
wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen in
de lidstaten inzake het aanbieden van

mediadiensten (richtlijn

audiovisuele mediadiensten).

audiovisuele

b) Ofwel vallen binnen het toepassingsgebied van
een bilaterale overeenkomst inzake coproductie
afgesloten door Belgié met een andere Staat.
Onder Staat, en dat geldt evenzeer voor Belgié,
wordt zowel het federale niveau als alle
administratieve onderliggende niveaus bedoeld.

2. INLEIDENDE BEPALING

Een Productievennootschap die overweegt een deel van
het Audiovisueel Werk te financieren, kan hiervoor beroep
doen op Investeerders. In dit geval ondertekenen beide
partijen een Raamovereenkomst waardoor deze elk een
deel van het Audiovisueel Werk financieren, dit conform
het Artikel (hierna Investering genoemd). Hiervoor wensen
de Investeerders een fiscaal voordeel te ontvangen
voorzien in het Artikel. Deze fiscale vrijstelling hieromtrent
bedraagt 310 % van de geinvesteerde bedragen.

Hiervoor kan de Productievennootschap, aan de
Investeerders deze waarborg toekennen, zodat het fiscale
voordeel gegarandeerd is.

In het kader van deze waarborg moet de
Productievennootschap en/of de Tussenpersoon een
dossier samenstellen. Dit dossier moet overeenkomen met
de verzekeringsvoorwaarden van de investering
omschreven in punt 3.1 en zich engageren de
voorwaarden in punt 3.2 te respecteren. Op vraag van de
verzekeraar moet dit dossier voor hen beschikbaar zijn.

Huidige waarborg treedt slechts in werking wanneer de
Raamovereenkomst aangemeld werd bij de Federale
overheidsdienst Financién (FOD Financién).

Naast deze algemene voorwaarden zijn ook de bijzondere
voorwaarden van toepassing, hierin worden o.a. volgende
zaken vermeld; Productievennootschap, titel van het
Audiovisueel Werk, geinvesteerde bedrag, fase waarin de
productie zich bevindt; alsook de omvang van de
waarborg.

3. VERZEKERINGSVOORWAARDEN

Indien aan één van de onderstaande voorwaarden,
vermeld in punten 3.1 en 3.2 hieronder niet voldaan
wordt, is de dekking niet verworven en onbestaande en zal
de Vergoeding ten behoeve van de Investeerders in het
kader van deze waarborg niet verworven zijn.

3.1 Bij
verzekeringspolis

ondertekening van de

3.1.1. De Investeerder en/of zijn Tussenpersoon
hebben een schriftelijke bevestiging ontvangen van
de Productievennootschap dat zij volgend punt
zullen respecteren:

Minstens 90 % van de waarde van het Tax Shelter attest
uit te geven in Belgié. Van deze 90 % dient 70 % van deze
Uitgaven rechtstreeks verband te houden met de
productie en moeten deze Uitgaven plaatsvinden in een
periode van maximaal 18 maanden (24 maanden wat
betreft animatiefiims) na ondertekening van de
Raamovereenkomst met de Investeerder.

3.1.2. Onder toezicht van de Tussenpersoon,
verbindt de Productievennootschap en/of de
Investeerder zich ertoe:

A. Dat het Audiovisueel Werk voldoet aan de
definitie omschreven in punt 1 van deze
voorwaarden.

B. Dat maximaal 50% van het totale
productiebudget gefinancierd wordt via Tax
Shelter.

C. Om zo spoedig mogelijk en ten laatste binnen de
termijn  voorzien in de wetgeving de
Raamovereenkomst aan te melden bij de
bevoegde Federale Overheidsdienst.

D. Het dossier met de verzekeringsvoorwaarden
beschreven in punt 3.1 ter beschikking te stellen
van de verzekeraar indien deze dit vraagt.

E. De documenten aan de Investeerders te
overhandigen welke bevestigen dat het
Audiovisueel Werk voldoet aan de wettelijke
vereisten.

F. Dat het Audiovisueel Werk voor minstens 80%
gefinancierd is.



G. Dat de Investeerder de totale som van zijn
investering ten laatste 3 maanden na
ondertekening van de Raamovereenkomst
overmaakt.

3.2 Eens de Raamovereenkomst
ondertekend is

De Productievennootschap en/of de Tussenpersoon
verbinden zich ertoe:

A. Dat de uitgaven niet dateren van voor
ondertekening van de Raamovereenkomst

B. De Tax Shelter attesten aan te vragen bij de FOD
Financién wanneer het Audiovisueel Werk
beéindigd is.

C. Vanaf ontvangst van de Tax Shelter attesten
uitgegeven door de FOD Financién deze over te
maken aan de Investeerders ( en dit ten laatste
op 31 december van het 4de jaar volgend op de
ondertekening van de Raamovereenkomst)

a. De Investeerder  ontvangt een
voorlopige fiscale vrijstelling van 310%
van de geinvesteerde sommen. Deze
voorlopige vrijstelling is beperkt tot
150 % van de geschatte waarde van
het Tax Shelter attest. De definitieve
vrijstelling is gebaseerd op de reéle
waarde van het Tax Shelter attest
gedefinieerd door een controle van de
uitgaven.

4. WAARBORGEN - UITSLUITINGEN

4.1 Waarborgen

Fiscaal voordeel en achterstallige rente

Indien de Productievennootschap het Tax Shelter attest
niet heeft ontvangen binnen de wettelijke termijnen dat
aan de Investeerder moet worden overgemaakt, en dit
voor alle andere redenen uitgezonderd de uitsluitingen
opgenomen in deze voorwaarden, dan zal de verzekeraar
een bedrag vergoeden aan de Investeerder welk gelijk is
aan het niet verworven fiscale voordeel en dit op basis van
de Raamovereenkomst en het Artikel. Aan deze
Vergoeding worden de eventuele achterstallige rente
toegevoegd.

Indien de waarde van het Tax Shelter attest lager zou zijn
dan vooropgesteld in de Raamovereenkomst en dit
desondanks het respecteren van alle voorwaarden, dan zal
de verzekeraar de Investeerder hiervoor vergoeden. Dit op
basis van het verschil tussen het bedrag dat hij had
moeten genieten en het slechts verkregen fiscale
voordeel.

Dit bedrag kan vermeerderd worden met eventuele pro
rata achterstallige rente op de te betalen belasting.

Waarborg “bonne fin” (Optionele Waarborg)

Wanneer het Audiovisueel Werk niet beéindigd werd,
(conform het financieringsplan), kan de verzekeraar de
financiering voltooien. Beperkt tot het verzekerde bedrag
opgenomen in de bijzondere voorwaarden. Hij heeft zo het
recht om de uitgifte van de Tax Shelter attesten te
garanderen binnen de wettelijke termijnen. Hierdoor blijft
de waarborg geldig voor de Investeerders tot uitgifte van
de Tax Shelter attesten.

Deze waarborg zorgt ervoor dat de Investeerder ofwel:

o Het Tax Shelter attest ontvangt, en dit binnen de
wettelijke termijn voorzien in de wet waardoor
hij kan genieten van zijn fiscaal voordeel
wanneer het Audiovisueel Werk beéindigd is.

o Kan genieten van een uitbetaling van het bedrag
gelijk aan datgene dat hij zou ontvangen hebben
wanneer hij zou genieten van het fiscale
voordeel indien het Audiovisueel werk niet
beéindigd wordt.

In dit geval zal de verzekeraar dezelfde rechten hebben
dan eender welke andere coproducent.

4.2 Uitsluitingen
Zijn uitgesloten van de huidige waarborg:

A. Een eventuele vergoeding aan de Investeerder in
het kader van de productieverzekering in geval
van schade van toepassing op de waarborg
productie. In het geval dat de verzekeraar de
verzekeringnemer  vergoedt  volgens de
waarborgen vermeld in 4.1 van de huidige
voorwaarden, indien het een schade betreft
gedekt door de productieverzekering, moet de
ontvangen vergoeding terugbetaald worden aan
de verzekeraar van de Tax Shelter waarborg.



C.

Indien het verlies van de verkregen
belastingvoordelen voortvloeit uit de niet-
naleving door een Investeerder van de
verplichtingen die hij krachtens de
Raamovereenkomst of de bepalingen van het
Artikel heeft. Deze verplichtingen zijn meer
bepaald:

e Dat de Investeerder een Belgische

vennootschap is en/of een
belastingplichtige bedoeld in Artikel 227, 2°
van het WIB.

e Dat de Investeerder geen Belgische
vennootschap voor de productie van
Audiovisuele werken is, noch een tv
omroep.

e Dat de Investeerder geen kredietinstelling
is.

e Dat de Investeerder de totaliteit van zijn
investering ten laatste binnen de 3
maanden volgend op de ondertekening van

de Raamovereenkomst aan de
Productievennootschap heeft betaald.

e Dat de Investeerder binnen de termijn die
bepaald is voor het indienen van de
aangifte in de inkomstenbelasting voor het
belastbare tijdperk een afschrift van de
Raamovereenkomst, van de erkenning in
bijlage bij de Raamovereenkomst heeft
neergelegd en dat hij deze documenten
aan zijn aangifte heeft toegevoegd.

Indien de Tussenpersoon niet voldoet aan de
opgelegde voorwaarden inzake de statuten en
de verzekering beroepsaansprakelijkheid zoals
vermeld in Artikel 1.
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NAT. Datum neerlegging Nr. Blz. D. 15234.00098

VKT 1.1

JAARREKENING IN EURO

Naam: MARMALADE FILMS

Rechtsvorm: Besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
Adres: Oudburg Nr: 56

Postnummer: 9000 Gemeente: Gent

Land: Belgié
Rechtspersonenregister (RPR) - Rechtbank van Koophandel van: Gent, afdeling Gent

Internetadres: http://www.marmaladefilms.be

Bus: 201

Ondernemingsnummer BE 0542.704.508

Datum van de neerlegging van de oprichtingsakte OF van het recentste stuk dat de datum van
bekendmaking van de oprichtingsakte en van de akte tot statutenwijziging vermeldt.

04-12-2013

Jaarrekening goedgekeurd door de algemene vergadering van 26-06-2015
met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van 29-11-2013 tot 31-12-2014
Vorig boekjaar van - tot

Zijn gevoegd bij deze jaarrekening:

Nummers van de secties van het standaardmodel die niet werden neergelegd omdat ze niet dienstig zijn:

VKT 1.2, VKT 5.1.1, VKT 5.2.2, VKT 5.4, VKT 5.5, VKT 5.6, VKT 5.9, VKT 6, VKT 8, VKT 9

VOLLEDIGE LIJST met naam, voornamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie

in de onderneming, van de BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

AESAERT Yoshi

Oudburg 56/201
9000 Gent
BELGIE

Zaakvoerder
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Nr.

BE 0542.704.508

VKT 2.1

BALANS NA WINSTVERDELING

ACTIVA

VASTE ACTIVA

Oprichtingskosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa
Terreinen en gebouwen

Installaties, machines en uitrusting

Meubilair en rollend materieel

Leasing en soortgelijke rechten
Overige materi€le vaste activa
Activa in aanbouw en vooruitbetalingen

Financiéle vaste activa

VLOTTENDE ACTIVA

Vorderingen op meer dan één jaar

Handelsvorderingen
Overige vorderingen

Voorraden en bestellingen in uitvoering

Voorraden

Bestellingen in uitvoering

Vorderingen op ten hoogste één jaar

Handelsvorderingen
Overige vorderingen

Geldbeleggingen

Liquide middelen

Overlopende rekeningen

TOTAAL VAN DE ACTIVA

Toel.

511

5.1.2

5.1.3/5.2.1

521

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
20/28 3.420
20

21

22/27 3.280
22

23 1.570
24 1.710
25

26

27

28 140
29/58 897.724
29

290

291

3 134.734
30/36

37 134.734
40/41 200.308
40 111.404
41 88.903
50/53

54/58 232.682
490/1 330.000
20/58 901.144
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Nr. BE 0542.704.508 VKT 2.2
Toel. | Codes Boekjaar Vorig boekjaar
PASSIVA
EIGEN VERMOGEN 10/15 149.953
Kapitaal 53] 10 18.600
Geplaatst kapitaal 100 18.600
Niet-opgevraagd kapitaal 101
Uitgiftepremies 11
Herwaarderingsmeerwaarden 12
Reserves 13 1.860
Wettelijke reserve 130 1.860
Onbeschikbare reserves 131
Voor eigen aandelen 1310
Andere 1311
Belastingvrije reserves 132
Beschikbare reserves 133
Overgedragen winst (verlies) M) 14 129.493
Kapitaalsubsidies 15
Voorschot aan de vennoten op de verdeling van het
netto-actief 19
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN 16
Voorzieningen voor risico's en kosten 5.4 | 160/5
Uitgestelde belastingen 168
SCHULDEN 17/49 751.192
Schulden op meer dan één jaar 55| 17
Financiéle schulden 170/4
Kredietinstellingen, leasingschulden en soortgelijke
schulden 172/3
Overige leningen 174/0
Handelsschulden 175
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 176
Overige schulden 178/9
Schulden op ten hoogste één jaar 5.5 | 42/48 590.692
Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar
vervallen 42
Financiéle schulden 43 290.000
Kredietinstellingen 430/8
Overige leningen 439 290.000
Handelsschulden 44 218.576
Leveranciers 440/4 218.576
Te betalen wissels 441
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 46
Schulden met betrekking tot belastingen,
bezoldigingen en sociale lasten 45 82.116
Belastingen 450/3 82.116
Bezoldigingen en sociale lasten 454/9
Overige schulden 47148
Overlopende rekeningen 492/3 160.500
TOTAAL VAN DE PASSIVA 10/49 901.144
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Nr. BE 0542.704.508

VKT 3

RESULTATENREKENING

Bedrijfsopbrengsten en bedrijfskosten
Brutomarge M)
Omzet
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen, diensten
en diverse goederen
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen /()
Afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle vaste
activa
Waardeverminderingen op voorraden, op bestellingen
in uitvoering en op handelsvorderingen: toevoegingen

(terugnemingen) (M)
Voorzieningen voor risico's en kosten: toevoegingen
(bestedingen en terugnemingen) M)

Andere bedrijfskosten
Als herstructureringskosten geactiveerde
bedrijfskosten )

Bedrijfswinst (Bedrijfsverlies) /)
Financiéle opbrengsten
Financiéle kosten

Winst (Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening voor
belasting /)

Uitzonderlijke opbrengsten

Uitzonderlijke kosten

Winst (Verlies) van het boekjaar voér belasting

()

Onttrekking aan de uitgestelde belastingen
Overboeking naar de uitgestelde belastingen
Belastingen op het resultaat M)
Winst (Verlies) van het boekjaar HIE)
Onttrekking aan de belastingvrije reserves
Overboeking naar de belastingvrije reserves

Te bestemmen winst (verlies) van het boekjaar

()6

Toel.

5.6

5.6
5.6

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
9900 229.013
70 1.365.625
60/61 1.273.159

62

630 1.373
631/4

635/7

640/8 4.941
649

9901 222.699
75 565
65 9.791
9902 213.473
76

66

9903 213.473
780

680

67/77 82.120
9904 131.353
789

689

9905 131.353
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Nr. BE 0542.704.508

VKT 4

RESULTAATVERWERKING

Te bestemmen winst (verlies)
Te bestemmen winst (verlies) van het boekjaar
Overgedragen winst (verlies) van het vorige boekjaar

Onttrekking aan het eigen vermogen

Toevoeging aan het eigen vermogen
aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies
aan de wettelijke reserve
aan de overige reserves

Over te dragen winst (verlies)
Tussenkomst van de vennoten in het verlies

Uit te keren winst
Vergoeding van het kapitaal
Bestuurders of zaakvoerders
Andere rechthebbenden

(+)/()
(/)
()6

(H)I6)

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

9906
9905
14P

791/2

691/2
691
6920
6921

14
794

694/6
694
695
696

131.353
131.353

1.860

1.860

129.493
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Nr. BE 0542.704.508

VKT 5.1.2

TOELICHTING
STAAT VAN DE VASTE ACTIVA

MATERIELE VASTE ACTIVA
Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar
Aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa
Overdrachten en buitengebruikstellingen
Overboekingen van een post naar een andere (M)

Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar
Meerwaarden per einde van het boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar
Geboekt
Verworven van derden
Afgeboekt
Overgeboekt van een post naar een andere (M)

Meerwaarden per einde van het boekjaar

Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het
boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar
Geboekt
Teruggenomen
Verworven van derden
Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen
Overgeboekt van een post naar een andere (M)

Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het
boekjaar

NETTOBOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar |

8199P

8169
8179
8189

8199
8259P

8219
8229
8239
8249

8259

8329P

8279
8289
8299
8309
8319

8329

2227

XXXXXXXXXX

4.654

4.654
XXXXXXXXXX

XXXXXXXXXX

1.373

1.373
3.280
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Nr. BE 0542.704.508

VKT 5.1.3

FINANCIELE VASTE ACTIVA
Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar
Aanschaffingen
Overdrachten en buitengebruikstellingen
Overboekingen van een post naar een andere
Andere mutaties

Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar
Meerwaarden per einde van het boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar
Geboekt
Verworven van derden
Afgeboekt
Overgeboekt van een post naar een andere

Meerwaarden per einde van het boekjaar
Waardeverminderingen per einde van het boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar
Geboekt
Teruggenomen
Verworven van derden
Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen
Overgeboekt van een post naar een andere

Waardeverminderingen per einde van het boekjaar
Niet-opgevraagde bedragen per einde van het boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar

Niet-opgevraagde bedragen per einde van het boekjaar

NETTOBOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR

(/)
()

(H/6)

(H)I6)

/)

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

8395P

8365
8375
8385
8386

8395
8455P

8415
8425
8435
8445

8455
8525P

8475
8485
8495
8505
8515

8525
8555P
8545
8555
28

XXXXXXXXXX

140

140
XXXXXXXXXX

XXXXXXXXXX

XXXXXKXXXXX

'—\
J>
o
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Nr. BE 0542.704.508 VKT 5.2.1

INLICHTINGEN OMTRENT DE DEELNEMINGEN
DEELNEMINGEN EN MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN IN ANDERE ONDERNEMINGEN

Hieronder worden de ondernemingen vermeld waarin de onderneming een deelneming bezit (opgenomen in de post 28 van de
activa), alsmede de andere ondernemingen waarin de onderneming maatschappelijke rechten bezit (opgenomen in de posten 28 en
50/53 van de activa) ten belope van ten minste 10 % van het geplaatste kapitaal.

Aangehouden Gegevens geput uit de laatst beschikbare jaarrekening
maatschappelijke rechten

NAAM, volledig adres van de ZETEL en, zo het rechtstreeks doch- Eigen vermogen Nettoresultaat
een onderneming naar Belgisch recht betreft, het ers
ONDERNEMINGSNUMMER Jaarrekening | Munt-
per code (+) of ()
Aantal % %

(in eenheden)

SIP-WELL NV
BE 0450.274.592

BELGIE

Borg watertoestel 1 100
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Nr. BE 0542.704.508

VKT 5.3

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
STAAT VAN HET KAPITAAL
Maatschappelijk kapitaal
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar 100P XXXXXXXXXX
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar 100 18.600
Codes Bedragen Aantal aandelen
Wijzigingen tijdens het boekjaar
Oprichting Vennootschap 18.600 186
Samenstelling van het kapitaal
Soorten aandelen
Aandelen op nhaam zonder nominale waarde 18.600 186
Codes | Niet-opgevraagd bedrag | Opgevraagd, niet-gestort
bedrag
Niet-gestort kapitaal
Niet-opgevraagd kapitaal 101 XXXXXXXXXX
Opgevraagd, niet-gestort kapitaal 8712 XXXXXXXXXX
Aandeelhouders die hog moeten volstorten
Codes Boekjaar
Eigen aandelen
Gehouden door de vennootschap zelf
Kapitaalbedrag 8721
Aantal aandelen 8722
Gehouden door haar dochters
Kapitaalbedrag 8731
Aantal aandelen 8732
Verplichtingen tot uitgifte van aandelen
Als gevolg van de uitoefening van conversierechten
Bedrag van de lopende converteerbare leningen 8740
Bedrag van het te plaatsen kapitaal 8741
Maximum aantal uit te geven aandelen 8742
Als gevolg van de uitoefening van inschrijvingsrechten
Aantal inschrijvingsrechten in omloop 8745
Bedrag van het te plaatsen kapitaal 8746
Maximum aantal uit te geven aandelen 8747
Toegestaan, niet-geplaatst kapitaal 8751
Codes Boekjaar
Aandelen buiten kapitaal
Verdeling
Aantal aandelen 8761
Daaraan verbonden stemrecht 8762
Uitsplitsing volgens de aandeelhouders
Aantal aandelen gehouden door de vennootschap zelf 8771
Aantal aandelen gehouden door haar dochters 8781

AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR VAN DE ONDERNEMING OP DE DATUM VAN DE JAARAFSLUITING, ZOALS DIE BLIJKT UIT DE

KENNISGEVINGEN DIE DE ONDERNEMING HEEFT ONTVANGEN
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Nr. BE 0542.704.508 VKT 5.7
NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN
Codes Boekjaar
DOOR DE ONDERNEMING GESTELDE OF ONHERROEPELIJK BELOOFDE PERSOONLIJKE
ZEKERHEDEN ALS WAARBORG VOOR SCHULDEN OF VERPLICHTINGEN VAN DERDEN 9149
Waarvan
Door de onderneming geéndosseerde handelseffecten in omloop 9150
ZAKELIJKE ZEKERHEDEN
Zakelijke zekerheden die door de onderneming op haar eigen activa werden gesteld of
onherroepelijk beloofd als waarborg voor schulden en verplichtingen van de
onderneming
Hypotheken
Boekwaarde van de bezwaarde activa 9161
Bedrag van de inschrijving 9171
Pand op het handelsfonds - Bedrag van de inschrijving 9181
Pand op andere activa - Boekwaarde van de in pand gegeven activa 9191
Zekerheden op nog te verwerven activa - Bedrag van de betrokken activa 9201
Zakelijke zekerheden die door de onderneming op haar eigen activa werden gesteld of
onherroepelijk beloofd als waarborg voor schulden en verplichtingen van derden
Hypotheken
Boekwaarde van de bezwaarde activa 9162
Bedrag van de inschrijving 9172
Pand op het handelsfonds - Bedrag van de inschrijving 9182
Pand op andere activa - Boekwaarde van de in pand gegeven activa 9192
Zekerheden op nog te verwerven activa - Bedrag van de betrokken activa 9202

BELANGRIJKE HANGENDE GESCHILLEN EN ANDERE BELANGRIJKE VERPLICHTINGEN

AARD EN ZAKELIJK DOEL VAN BUITENBALANS REGELINGEN

Mits de risico's of voordelen die uit dergelijke regelingen voortvloeien van enige betekenis zijn en voor zover de
openbaarmaking van dergelijke risico's of voordelen noodzakelijk is voor de beoordeling van de financiéle positie van de

vennootschap

ANDERE NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN

Geldlening verleend door Stichting Amsterdam Filmrights 10 (= geldverstrekker) aan Marmalade Films BVBA (= geldlener) d.d.
26/09/2014 m.b.t. de productie van de speelfilm 'Mannenharten' (Belgische Versie) : EUR 500.000,00

Zekerheden :

a. verpanding van de vordering die de geldlener verkregen heeft op investeringsgelden uit hoofde van de zogenaamde tax shelter

overeenkomst(en) artikel 3 voor de film 'Mannenharten'

b. verpanding van de vordering die de geldlener heeft op Source Investments BV (uit hoofde van de distributieovereenkomst

artikel 5 en 7) d.d. 1 augustus 2014 voor de film 'Mannenharten'
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Nr. BE 0542.704.508 VKT 5.8
BETREKKINGEN MET VERBONDEN ONDERNEMINGEN, BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN
COMMISSARIS(SEN)

Codes Boekjaar

VERBONDEN ONDERNEMINGEN

Vorderingen op verbonden ondernemingen 9291

Waarborgen toegestaan in hun voordeel 9294

Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel 9295

BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS, NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE

ONDERNEMING RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN ZONDER VERBONDEN

ONDERNEMINGEN TE ZIJN, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR DEZE PERSONEN

RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN

Uitstaande vorderingen op deze personen 9500 11.338

Rentevoet en duur van de vorderingen
9,20% - onbepaalde duur

Waarborgen toegestaan in hun voordeel 9501

Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel 9502

DE COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ (Z1J) VERBONDEN IS (ZIJN)

Boekjaar

TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN BUITEN NORMALE MARKTVOORWAARDEN

Naamloze vennootschappen vermelden de transacties die direct of indirect zijn aangegaan tussen
de vennootschap en haar voornaamste aandeelhouders en de vennootschap en de leden van de

leidinggevende, de toezichthoudende of de bestuursorganen
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Nr.

BE 0542.704.508 VKT 7

WAARDERINGSREGELS

1. Beginsel

De waar deringsregel s worden vastgestel d overeenkonstig de bepalingen van titel |, hoofdstuk Il van het koninklijk Besluit van 30 januari 2001
tot uitvoering van het Wetboek van Vennoot schappen.

2. Bijzondere regels

Opri chtingskosten

Deze worden onmiddel lijk in kosten geboekt.

Materi él e vaste activa

Deze materi €l e vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingsprijs (aankoopprijs + bijkonmende kosten). Er worden geen materiéle vaste
activa geherwaardeerd.

Materi él e vaste activa nmet beperkte gebrui ksduur - afschrijvingsritnme

- Bureel conputers

Conput ers worden afgeschreven over 3 jaar, lineair.
- Meubilair
Meubi | air wordt afgeschreven over 5 jaar, lineair.

Wanneer ingevol ge techni sche ontwaardi ng of wegens de wijziging van econoni sche of technol ogi sche onstandi gheden de boekhoudkundi ge waar de
hoger is dan de gebrui kswaarde of de verwachte realisatiewaarde voor buiten gebruik gestelde activa, wordt overgegaan tot aanvul | ende of

ui tzonderlijke afschrijvingen.

Bestel lingen in uitvoering

De bestellingen in uitvoering mb.t. nog niet afgewerkte filnprojecten worden gewaardeerd tegen vervaardigi ngsprijs vol gens de ‘conpleted
contract method' .

De kosten en opbrengsten per filnproductie worden pas in resultaat genonen in het jaar van oplevering.

Vor deri ngen

- Vorderingen vertegenwoordi gd door vastrentende effecten worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde, al dan niet net inbegrip van de

bi j komende kosten.

- De vorderingen niet vertegenwoordi gd door vastrentende effecten worden gewaardeerd tegen nomi nal e waarde.

I'n voorkomend geval worden:

o de rente die in de noninale waarde van vordering vervat is, of

o het verschil tussen aanschaffingswaarde en nonmi nal e waarde van de vordering geboekt in de

over| opende rekeni ngen van het passief en pro rata tenporis in resultaat genonen.

- Voor vorderingen die in termjnen worden geind, wordt de rente, die in resultaat wordt genonen, bepaald door toepassing van de reéle rente op
het uitstaand begi nsal do van het boekjaar of d.mv. een andere nethode die een gelijkwaardig resultaat oplevert.

- O ldg vorderingen worden waar dever m nderi ngen toegepast zo er voor het geheel of voor een gedeelte onzekerheid bestaat over de betaling op de
verval dag.

;) Vﬁrderdkunnen eveneens waar dever m nderi ngen worden toegepast wanneer de realisati ewaarde van de vorderingen op bal ansdatum | ager is dan hun
oekwaar de.

- Er wordt rekening gehouden net de nog te ontvangen opbrengsten op bal ansdatum di e betrekki ng hebben op het boekjaar of op de voorgaande
boekj aren, behal ve indien de effectieve inning van deze opbrengsten onzeker is.

Gel dbel eggi ngen in liquide m ddel en

- Tegoeden bij financiéle instellingen worden gewaardeerd tegen nom nal e waarde.

- De effecten worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde zonder de bijkomende kosten.

De bijkomende kosten net betrekking tot gel dbel eggi ngen nogen ten | aste worden genonmen van de resul tatenrekening van het boekjaar in de | oop
waarvan ze werden aangegaan.

- \Waardever m nderi ngen worden enkel toegepast wanneer de realisati ewaarde op bal ansdatum | ager is dan de aanschaffi ngswaar de.

Voor zi eni ngen voor risico's en kosten

- Deze worden geindividualiseerd naargel ang van de risico's en kosten net dezel fde aard die ze noeten dekken.

- Ze worden slechts gehandhaafd in de mate dat zij vereist zijn vol gens een actuel e beoordeling van de risico's en kosten waarvoor ze werden
gevor nd.

Schul den

- De schul den worden gewaardeerd tegen nomi nal e waarde.

- De waarderingsregels voor vorderingen zijn eveneens van toepassing op de schul den net dien verstande dat de pro rata tenporis verrekening van
de inpliciete rente geboekt wordt in de overlopende rekeni ngen van het actief.

E) EL_wordt rekeni ng gehouden nmet de nog te betal en kosten op de bal ansdatum di e betrekki ng hebben op het boekjaar of op de voorgaande

oekj aren.
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