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Produit financier émis par BNP Paribas Fortis Film Finance pendant cette période.

La version francaise de ce Prospectus a été approuvée le 8 mars 2016 par la FSMA en sa qualité
d'autorité compétente en vertu de l'article 43 de la loi belge du 16 juin 2006 relative aux offres
publiques d'instruments de placement et aux admissions d'instruments de placement a la négociation
sur des marchés réglementés, telle que modifiée. Cette approbation n'implique en aucune maniére une
appréciation de I'opportunité et de la qualité de I'opération, ni de la situation de BNP Paribas Fortis
Film Finance. Ce Prospectus a été traduit en néerlandais sous la responsabilité de BNP Paribas Fortis
Film Finance.

Avertissement
L'attention des Investisseurs est attirée sur les points suivants :

o Cette Offre concerne un investissement dans le cadre du régime belge du « tax shelter », défini a l'article 194ter
du Code des impdts sur les revenus, tel que modifié pour la derniére fois par la loi du 12 mai 2014.
. Un investissement dans le Produit financier comporte certains risques. Les facteurs de risque sont décrits dans le

résumé du présent Prospectus (voir page 9 et suivantes) ainsi que dans le Prospectus (voir page 18 et suivantes),
dont les risques liés a la non-acquisition définitive de I'avantage fiscal.

. Cette Offre s'adresse aux personnes morales qui peuvent prétendre a une exonération des bénéfices imposables
conformément a l'article 194ter du CIR, et qui sont soumises en Belgique a I'imp06t des sociétés ou aux impdts sur
les non-résidents (sociétés) a un taux d'imposition de 33,99 %. Le Revenu global pour tout I'Horizon de
placement (tel que défini ci-aprés) d'un Investisseur peut toutefois étre supérieur, mais aussi considérablement
inférieur, a celui mentionné dans le présent Prospectus, voire se révéler négatif (théoriquement jusqu’a -17,50%
si ’Investisseur est imposé au taux de 24,98 %).

. Un investissement dans le Produit financier est un versement sans remboursement a terme. En contrepartie de cet
Investissement, I'Emetteur s'engage (i) & payer une rémunération et (ii) a respecter ses obligations afin que
I'Investisseur ait droit & I'Attestation fiscale.

. Cette Attestation fiscale donne droit a I'avantage fiscal présenté dans ce Prospectus. L'Attestation fiscale sera
remise dans le délai défini par la loi pour tout Film faisant partie d'un Slate.

. L'attribution d'un Investisseur a un Slate s'effectue conformément aux dispositions formulées dans le présent
Prospectus.

. BNP Paribas Fortis Film Finance a regu, le 23 janvier 2015, en tant que producteur de films, I'Agrément prévu et

défini par l'article 194ter du CIR et selon les dispositions de I'arrété royal du 19 décembre 2014 portant exécution
de l'article 194ter du CIR et déterminant les modalités et conditions de la procédure d'agrément des sociétés de
production et des intermédiaires éligibles.




Table des matieres

PArtie 1 DATINITIONS. .. c.ecieieeece sttt et s e se et e e s e e bente st et et enseneeneeseebenteneeenneas 5
PAITIE 2 1 RESUM. ...ttt b bbb e e s e Rt bt e bt bt s b et et et e st e st et e et e nbenbe st e e e neas 9
1. Principaux risques de 'INVESTISSEMENT .........ccviiiiieie e ee e 9
2 1Y 1O OO PO U TR 11
3 (O o | (SRS 11
4 INVESTISSEIMEBINE ...ttt ettt sttt e e bt s e et e e seeseeeteeneeseeeseesbeaneentesteeneeseeaseeneennean 11
5 Revenu global pour tout I'HOrizon de placement ...........ccooeeiiciiiiseeee e 12
6 (@ 1 TP PSPPI 13
7 GAIANTIES. ...ttt bbb st b bt b e bbb bR R R e R Rt R bbbt et b e Rt b bbb e 16
8 F (<] 14 USSR 16
9 Intégration d'un Film dans UN SIALE ..........coviuiiiiiiie e 16
10 Données financieres historiques concernant BNP Paribas Fortis Film Finance..........ccccocoevveieiienns 17
11 PIOSPECIUS......e ettt h bRt s R et R e e e e R R e e Rt R e s R Rt n R e nnenn s 17
Partie 3 : FACLBUIS UB FISTUE......veuveiueetreiteitee e steestestesteesteste e e e bestee st e s beeseesbeataesbesbeeseesbesaeeseesteeseesteessestesseeseenreans 18
1. Les risques liés @ BNP Paribas Fortis Film FINANCE...........cccce i 18
11 Risques liés a la stabilité financiére de BNP Paribas Fortis Film Finance ...................... 18

1.2 Risque d'érosion de la position concurrentielle de BNP Paribas Fortis Film
LT T Lot PR 18
13 Absence de participation des Investisseurs dans le capital ...........cccccoveriviieniiiivnieiiennns 19
2. Risques de non-complétion de F'OTFIe ......ocv o 19
3. Risques liés a (la non-acquisition définitive de) l'avantage fiscal et a (la non-obtention de) la
(=100 0 1= =V T o SRRSO PR 19
3.1 Risques liés a (la non-acquisition définitive de) I’avantage fiscal............ccccvevvvereriennne. 19
3.2 Risques liés a (la non-obtention de) la REMUNEration .............ccccevevieiieivciecince e 21
4. Risques inhérents & I'INAUSEIie du CINEMA. ..ot 21
4.1 GNEIANIEES ... ettt e ettt e s 21
4.2 Risque de non-achévement du FilM.........cccooiioiiiiiic e 21
4.3 Risque de dépassement du BUAQeL...........coveiiiiiiiiiiiccccece et 22
4.4 Risque de non-réalisation des dépenses belges ou européennes requises..........c.ccceeueeee. 22
4.5 RISQUE 118 AU SECTEUF ...ttt bttt 22
4.6 RISQUES PEISONMNEIS. ...ttt 22
5. AAULTES TISQUES ...t veeteette st ete et s te et e s testee st e s teeseesteeteeabesbeess e beeaeesbesbeessesbeebeestesaeeseenbeeseesbestaessesbeesaerenres 22
5.1 Risque de modifications dans la 16gislation ..o 22

5.2 Risques liés a des conflits d'intéréts éventuels entre I'émetteur et Studio 100 en
taANT QUE COPFOTUCTEUN ...ttt 23
6. Facteurs de nature a liMiter 185 FISQUES. ........ciiiiriiiieiree et 23
6.1 Politique de BNP Paribas Fortis Film FINANCe .........ccccooviiiiiiiececee e 23
6.2 ENgagements FINANCIErS ........ocviiiiice ettt e 23
6.3 (000 a1 o] L=y T To] o 2T0] 1o OSSOSO 24
6.4 Différentes polices d'aSSUIANCE .........cueiieiiiiie ettt sre et sreste e sre e 24
PArTIE 4 1 GENBIAIITES ......cvicviceecieete ettt ettt et e s e s e e b e et e e b e e be st e b et e s eseeneereebeerenaenreneens 26
1. Offre publique en Belgique — ReStriCtions 08 VENTE...........cociiiiiiiiiiniceere s 26
2. AVEITISSEIMIBIES ....vetieeie ettt sttt et e st et e st e s te e s e s beete e tesbe e s e e tesse e e e sbeeseenbeeseebeaseeneeneesneeneenseens 26
3. INTOrMALtiONS PrOSPECTIVES ....veeieieieeie ettt sttt sttt e et esee s e tesneeneesteeneeseeeneenaennean 28
4. Personne reSPONSADIE. ... e et enes 28
5. APProDALION AU PrOSPECIUS. ... .oui ittt sttt sttt ettt ene e bt aseeseesbeeneeseeeneenaeanean 29
6. DiSPONIDIlItE AU PrOSPECIUS.......civeuiitiriitiieie ettt bbbt sb et anas 29
7. INfOrmMations SUPPIEMENTAITES ........cuiviiiieiiieiieee ettt ettt 29



Partie 5 : Informations générales a propos de BNP Paribas Fortis Film Finance............ccccocevviveivnieininnnennn, 31

1. Informations & propos de BNP Paribas Fortis Film FiNance ...........ccccoveineiinnineineseseeee 31
11 Dénomination sociale et SIEge SOCIA ..........ccoveiriiiiiiieee e 31
1.2 Forme juridique et AQIrEMENL..........c.ccveii it eee 31
1.3 DUFE 0 12 SOCIBLE ...ttt bbb 31
14 (@] 0T Ao [ol - | SRS 31
15 Banque-Carrefour des ENIEPIISES ........viiierieireieieiei st 31
1.6 ] (o 1= 3o T - | S PRR 31
1.7 Y LU | T PPV RV R TURTURTOUROPROTN 32
1.8 COMIMISSAITE ...ttt sttt b e bbbt bt bbbt e et e st et e bt e bbb e enes 32
2. Informations générales SUr 18 CaPItal ..........cccveiveieiie i 32
2.1 (08 To T e LISl Lol T | F SRS 32
2.2 ACTIONNATTAL. ...ttt sttt e s e e re e eesbeeseesaeeseeneesreaneenaenneas 32
2.3 Versement de dividendes au cours des trois derniers eXerciCes..........coouvvuvrierererenrennas 32
Partie 6 : Informations concernant I'historique et la stratégie commerciale de BNP Paribas Fortis Film
FINANCE .ttt et bbb bt AR R R Rt R b bt n e b e e bbb ne e 33
1. SHratEgie COMMEICIAIE .....c.ve it sb e et e et e s b e e e e s beesbesbeete e besreeneenre e 33
2. HiStorique et filmMOQraphiB........cvo i e s be et s reere et nre s 33
2.1 HISTOTIQUE. ...ttt ettt b et nr e 33
3. Contrats de Prestation 08 SEIVICES ........oiiieieieieisiri sttt ettt b b nn e s 35
4, COMMISSIONS B TTAIS 1.vrvveieeiieie ettt st e e sbe s et e s seeseesteetesbeeneenbesreeneenre e 36
5. SCNEMA A& 18 SLIUCTUIE ...ttt ettt ne s 36
Partie 7 : Informations générales concernant lI'administration et la gestion journaliere .............cccccevvveenenenn, 38
1. (@00 010 ToTSY 1 1T ] o 1SS 38
2. POUVOITS 08 UECISION......veviviiiieieieie ettt sttt s et e b et e ste st e e et et eneereesenaestesnenneneas 38
3. REMUNEIALION ...ttt sttt e b e s e st e se e b e et e st e st e see e et et eseeseabeeseetestenseeeneas 38
4. GESLION JOUINAIIEIE ...ttt bbbt b et b ettt bbb 38
5. Préts et garanties accordés ou constitués en faveur des Organes ..........ccocveveeeeieiecieeseseese e 39
6. Options attribuées et exercées concernant les mandataires sociaux et les salariés...........cccooeevevvennenn. 39
7. INEreSSEMENt dU PEISONNEN ........iivieie et re e be e e sreetaesrenre s 39
8. Liens entre BNP Paribas Fortis Film Finance et d'autres sociétés qui lui seraient liées a travers ses
ASSOCIES OU GETANES ...ttt ettt sttt bbbt s e bRt bRt ek s e bt b e ekt et et b et et et b et b s 39
0. (000 1 11 S0 H 1) T =1 SO O P 39
10. L0011 0T0] £ L=l €101 T o= o o PSRRI 39
Partie 8 : Actifs, situation financiére et résultats de BNP Paribas Fortis Film Finance ...........ccccoeeevveieennnn. 40
1. Situation financiére et résultats de BNP Paribas Fortis Film Finance pour les trois derniers exercices
AISPONIDIES ...ttt bbbttt 40
1.1 GENEIANIEES ....veieieceee e ettt b ettt enes 40
1.2 ChiIfre d'affAINES ....ecvveee et nre e 41
13 ACHT B PASSIT ... et renre s 41
2. RESUIALS SEMESIIIRIS. ...ttt ettt sttt et e e s e st e besbenbesteneene e 41
Partie 9 : Informations relatives a I'Offre et & I'INVESLISSEMENT ........ccoiiieiiiiicerce e 43
1. INformations relatives & I'OTT........ociii e 43
11 SEUCLUNE 08 P'OTTTE. et nne s 43
1.2 [T 0 [T O -SSR 44
13 Période de I'Offre et sousCription des SIAES.........coevveieierierieiirere e 44
14 (0fa] o To [T o] g3 [T N O i i =SSR 45
15 Droit applicable et tribunaux COMPELENTS .......ccveverieieieeiere s 45
2. GroUPE CIDIE 8 T'OFTTE ...ttt 45
2.1 (O o] =SSOSR 45
2.2 AVANTAGE TISCAL. ...t 45



3. Informations concernant I'INVESTISSEMENT ............cuiiiiiiieie e 46
3.1 INFOrMAtioNS GENETAIES.........cuiiiiiieiieie e 46
3.2 REMDOUISEMENT ... ettt sre e e enes 46
3.3 Revenu global pour tout I'Horizon de placement............cccvevevveeeieincic s 46
3.4 Versement de INVESTISSEMENT.........cviiiiiiie e 48
35 Droit QU PAIEMENL......cviiieiecie et se e be et e et e st e eseeste s e e stestaeeesreeres 48
3.6 Négociabilité du Produit FINANCIET ..........ccviiiiiiiiiiireiee e 49
4. Informations & propos d'avantages complémentaires liés a I'Offre ... 49
5. Déroulement pratique de I'INVESTISSEMENT...........coiiiiiiieiieree e 49
EXEMPIE CITITE ..o be e be e et e s te et e steereenrenne s 49
Partie 10 : Informations sur la composition des Slates et sur 1eS FilmS.........ccccoveviiiiiiiniiecc e 52
1. Contacts entre BNP Paribas Fortis Film Finance et les COproducteurs ...........ccovvvvveveveeiieneseeiresnenns 52
2. Informations générales concernant les Slates et 1es FilmS..........ccocoooiiriiiiiieincce 52
3. Procédure de SEIeCtion des FIlMS .........ociiiiiiieces et 52
3.1 PIESBIECTION ...ttt ettt ettt n e te ettt e enen 52
3.2 SBIBCLION. ...ttt bbbt n e 52
3.3 DT[] o [OOSR 53
4. CritereS A'INVESTISSEIMENT ......c.viieiieiiiietesie sttt bbb ettt nne e enes 53
Partie 11 : ASPECES TISCAUX ...veviivieitereieesieie sttt sttt ettt b b bbbt b bbb b et et e e s et bt bbb nn e 55
1. Montant de I'avantage fISCAl ...........ooiiiiiiiiiei e 55
11 Limitation dans le temps de I'exonération et de la CeSSIoN ..........ccoceovrvvreiineiiniciiscnes 55
1.2 Exonération temporaire et exonération définitive...........cccovevie i 55
2. Conditions pour bénéficier de I'avantage fiscal..........cccooviiiiiiiiiiei e 56
2.1 Les conditions a respecter par BNP Paribas Fortis Film Finance...........c.ccoocooveiveviennnane. 56
2.2 Les conditions & respecter par I'INVESTISSEU ..o 57
3. Régime fiscal de I'INVESTISSEIMENT.........coiiiiiiiee e 57
PEITES BVENTUBTIES ......veeeeeicie ettt ettt e b et e st et et et et eneeseesennesresneneneas 57
Partie 12 : Informations générales concernant I'industrie du CINEMA ..........cccccevvveiiiiiiiic i 58
1. Le Processus de PrOUUCTION ........cviiieiieiieceeieste ettt s te st e st sbeete e besaeessesbesseesresraenbesresrsesrennes 58
2. Marketing et diStHDULION ......ccoiiiiee e e s re et ere s 59
2.1 IVIAPKETING ...t b ettt bbb 59
2.2 [T 1] o1 T o PR 59
2.3 Financement d'un filM.. ..o e 59
ANNEXE 1 — STATUTS Lottt ettt sttt s et e st et e na et e s et e reeneebeseesbenee e enes 61
ANNEXE 2 - TERMES ET CONDITIONS STIPULEES DANS LA LETTRE DE MANDAT ............ 68
ANNEXE 3 — ARTICLE 194TER DU CIR ..ottt 75
ANNEXE 4 - WITEBOX —INFORMATIONS GENERALES .........ccoi i 81
ANNEXE 5 - CURRICULUM VITAE DES MEMBRES DU COMITE D’INVESTISSEMENT.......... 82
ANNEXE 6 - COMPTES ANNUELS ET RAPPORT DU COMMISSAIRE........cccooviiiiiiie e 84
ANNEXE 7 — RESULTATS SEMESTRIELS .......oooiiiiiiiiii sttt et nae e e e 85



Partie 1 : Définitions

Les termes utilisés dans le présent Prospectus et repris dans le tableau ci-dessous recoivent la définition telle
qu'elle est donnée ci-apres :

Agrément L'agrément prévu et défini par l'article 194ter du CIR et l'article 1% de
I'arrété royal du 19 décembre 2014 portant exécution de l'article 194ter
du CIR et déterminant les modalités et conditions de la procédure
d'agrément des sociétés de production et des intermédiaires éligibles
obtenu par chaque producteur de films et intermédiaire dans le cadre de
la proposition du Produit financier.

Annexe Une des annexes au présent Prospectus.

Article 194ter du CIR L'article 194ter du CIR, tel qu'inséré par larticle 128 de la loi-
programme du 2 ao(t2002 et modifié par l'article 291 de la loi-
programme du 22 décembre 2003, l'article 2 de la loi du 17 mai 2004,
l'article2 de la loi du 3décembre 2006, l'article7 de la loi du
21 décembre 2009, l'article 12 de la loi du 17 juin 2013 et les articles 1 a
10 inclus de la loi du 12 mai 2014, repris en annexe (ANNEXE 3).

Attestation fiscale L'attestation fiscale (ou une partie de celle-ci) définie & l'article 194ter,
§1%, 10°, du CIR qui doit étre délivrée pour chaque Film au plus tard le
31 décembre de la quatrieme année suivant l'année de signature de la
Convention cadre afin que l'avantage fiscal acquis devienne définitif
pour I'Investisseur (& condition que ce dernier joigne une copie de cette
attestation a sa déclaration a I’'impét des sociétés).

BNP Paribas Fortis BNP Paribas Fortis, établissement de crédit de droit belge, dont le siége
social est établi a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc 3, inscrit au registre
des personnes morales de Bruxelles sous le numéro d'entreprise
0403.199.702, et qui a regu le 23 janvier 2015 I'Agrément prévu et défini
par larticle 194ter du CIR et larticle1* de larrété royal du
19 décembre 2014 portant exécution de [larticle 194ter du CIR et
déterminant les modalités et conditions de la procédure d'agrément des
sociétés de production et des intermédiaires éligibles.

BNP Paribas Fortis Film La société de production audiovisuelle BNP Paribas Fortis Film Finance

Finance ou I'Emetteur SA, une société anonyme de droit belge, spécialisée dans le
développement et la production de toutes les ceuvres audiovisuelles ainsi
que la recherche de leur financement, I'acquisition et la vente de droits
aux recettes y afférentes, dont le siége social est établi a 1000 Bruxelles,
Montagne du Parc 3, inscrite au registre des personnes morales de
Bruxelles sous le numéro d'entreprise 0893.587.655, et qui a regu le
23 janvier 2015 I'Agrément prévu et défini par l'article 194ter du CIR et
l'article 1% de l'arrété royal du 19 décembre 2014 portant exécution de
I'article 194ter du CIR et déterminant les modalités et conditions de la
procedure d'agrément des sociétés de production et des intermédiaires
éligibles.



Budget

CIR

Communauté

Completion Bond

Completion Guarantor

Contrat de coproduction
Contrat de gestion et de

placement

Convention cadre

Coproducteur(s)

Critéres d'investissement

Date de conclusion

Date de délivrance

Date de versement

Film(s)

Le budget global des dépenses nécessaire pour assurer la production d'un
Film.

Le Code des impots sur les revenus 1992 du 10 avril 1992, tel que
modifié de temps a autre.

La Communauté germanophone, francaise ou flamande reconnaissant le
Film comme une « ceuvre européenne » telle que définie par la directive
« Télévision sans frontiéres » du 3 octobre 1989 (89/552/CEE), amendée
par la directive 97/36/CE du 30 juin 1997 et ratifiée par la Communauté
francaise le 4 janvier 1999, par la Communauté flamande le
25 janvier 1995 et par la Région de Bruxelles-Capitale le 30 mars 1995.

La garantie donnée par un Completion Guarantor qu'un Film sera livré
dans les délais convenus et dans le respect du Budget.

La société qui émet un Completion Bond.

Chacun des contrats que BNP Paribas Fortis Film Finance conclut avec
un Coproducteur dans le cadre de la coproduction d'un Film.

Le contrat du 15 janvier 2015 entre BNP Paribas Fortis et BNP Paribas
Fortis Film Finance, tel que modifié de temps a autre.

Une convention comprenant : (i) une Lettre de mandat (et toutes ses
annexes) ; et (ii) une Lettre de confirmation (et toutes ses annexes), qui
tient lieu de Convention cadre au sens de l'article 194ter, §1%, 2°, du
CIR.

Le(s) producteur(s) principal(aux), délégué(s) ou exécutif(s) avec
le(s)quel(s) BNP Paribas Fortis Film Finance coproduit un Film.

Les criteres définis dans la Partie 10, Section 4 du présent Prospectus,
auxquels doit répondre un projet pour pouvoir étre considéré comme un
Film au sens du présent Prospectus et pour pouvoir étre inclu dans un
Slate.

La date a laquelle la Lettre de confirmation pour chacun des Films d'un
Slate a été signée par BNP Paribas Fortis Film Finance.

Pour un Film donné, la date a laquelle une copie zéro du Film terminé est
disponible.

La date a laquelle I'Investissement est prélevé sur le compte bancaire
d'un Investisseur, c'est-a-dire endéans les dix (10) jours calendrier a
compter de la Date de conclusion. La date exacte du paiement sera
communiquée a I'Investisseur soit a I’occasion de 1’envoi de la Lettre de
confirmation soit dans une communication spécifique, et ce, au plus tard
deux jours ouvrables avant le prélévement.

L'(es) ceuvre(s) audiovisuelle(s) européenne(s) agréée(s) dont BNP
Paribas Fortis Film Finance participe a la production en tant que société
résidente de production audiovisuelle au sens de l'article 194ter, 817, 1°,
du CIR et qui satisfait (satisfont) aux Critéres d'investissement.



FSMA L'Autorité belge des services et marchés financiers.

Investissement Le montant pour lequel un Investisseur s'engage a investir dans un
Produit financier selon la Convention cadre et tel que déterminé par cet
Investisseur dans une Lettre de mandat. L'Investissement est un
versement sans remboursement & terme. En contrepartie de cet
Investissement, I'Emetteur s'engage (i) & payer une rémunération et (ii) a
respecter ses obligations afin de veiller a ce que I'Investisseur ait droit a
I'Attestation fiscale.

Investisseur La société résidente (ou I'établissement belge d'une société étrangére)
qui, répondant aux prescriptions de l'article 194ter du CIR, investit ou
envisage d’investir dans le Produit financier.

Lettre de confirmation Le document par lequel I’Emetteur informe I’Investisseur du fait qu’une
partie de son Investissement a été affectée a la production et I’exploitation
d’un Film.

Lettre de mandat Le document par lequel I’Investisseur s’engage, dans le cadre du Produit

financier, a investir 1’Investissement dans la production des Films
sélectionnés par BNP Paribas Fortis Film Finance pour faire partie d’un
Slate.

Loi prospectus La loi belge du 16 juin 2006 relative aux offres publiques d'instruments
de placement et aux admissions d'instruments de placement a la
négociation sur des marchés réglementés, telle que modifiée de temps a
autre.

Offre La proposition faite par BNP Paribas Fortis Film Finance a I'Investisseur
de souscrire le Produit financier en vertu du présent Prospectus en
concluant une Convention cadre avec BNP Paribas Fortis Film Finance,
et qui court pendant toute la Période d'offre.

Période d'offre La période pendant laquelle I'Offre court, a savoir du 9 mars 2016 au 8
mars 2017.
Période effective La période durant laquelle la Rémunération est définie. Cette période

correspond a la période entre la Date de versement et I'obtention d'une
Attestation fiscale, avec un maximum de dix-huit (18) mois a compter de
la Date de versement.

Produit financier Le droit proposé par BNP Paribas Fortis Film Finance dans le cadre de
I'offre & un Investisseur de faire établir par I'Emetteur une Convention
cadre entre cet Investisseur et I'Emetteur en vue de l'obtention d'une
Attestation fiscale et du paiement de la Rémunération.

Prospectus Le présent Prospectus et I'ensemble de ses Annexes, qui en font partie
intégrante.
Rémunération La rémunération brute définie a l'article 194ter du CIR calculée sur

I'Investissement au prorata des jours courus et sur la base de la moyenne
des taux Euribor 1 an du dernier jour de chaque mois du semestre civil
qui précede la Date de versement, majorée de 450 points de base.



Revenu global pour tout

I'Horizon de placement Le revenu global pour tout I'norizon de placement (en pourcentage ou en

euros) y compris I'avantage fiscal.

Section L'une des sections du présent Prospectus.

Slate Un ensemble (« panier ») de plusieurs Films, composé conformément a
la Partie 10 du présent Prospectus.

Tax Shelter Le régime belge du tax shelter tel que défini a l'article 194ter du CIR.

Termes et Conditions L'ensemble des droits et engagements contractuels de BNP Paribas Fortis

Film Finance et de I'Investisseur s'appliquant a chaque Film et repris a
l'annexe A de la Lettre de mandat et repris dans I'Annexe 2 du
Prospectus.

Witebox La société Witebox, une SPRL de droit belge, dont le siége social est
établi a 1840 Londerzeel, Nijverheidsstraat 17, inscrite au registre des
personnes morales de Bruxelles sous le numéro d'entreprise
0878.278.184.

! Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'lnvestisseur
(notamment du moment de réception de I'avantage fiscal).



Partie 2 : Résumé

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Il contient des informations
essentielles dans le but d'aider les Investisseurs qui envisagent d'investir dans le Produit financier. Il
peut ne pas comprendre toutes les informations importantes pour les Investisseurs. Toute décision de
procéder a un investissement dans le Produit financier visé par le présent Prospectus doit étre fondée
sur un examen exhaustif du présent Prospectus par I'Investisseur.

Ce résumé doit donc étre lu conjointement avec (et étre nuancé par) les informations plus détaillées
et les annexes s'y rapportant, reprises dans ce Prospectus. Ce Prospectus doit également étre lu
conjointement avec les informations figurant dans la rubrique « Facteurs de risque ».

Aucune responsabilité civile ne peut étre attribuée a quiconque sur la base du seul résumé, ou de sa
traduction, sauf contenu trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du
Prospectus ou s'il ne fournit pas, lu conjointement avec les autres parties du Prospectus, les
informations essentielles permettant d'aider les Investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans le
Produit financier. Si une action relative aux informations figurant dans le Prospectus est intentée
devant une instance judiciaire, le demandeur peut, selon la législation nationale en vigueur, se voir
obligé de supporter les frais de traduction du Prospectus avant que I'action en justice ne soit intentée.
Une traduction néerlandaise de ce Prospectus sera publiée, mais seule la version francaise de ce
Prospectus sera officielle.

1. PRINCIPAUX RISQUES DE L'INVESTISSEMENT
11 Risques liés a (I'acquisition non définitive de) I'avantage fiscal

L'Investissement est un versement sans perspective de remboursement. L’acquisition de
I’avantage fiscal est donc un élément essentiel du Revenu global pour tout I'Horizon de
placement de I’Investissement.

L'Investisseur peut, moyennant le respect des conditions de l'article 194ter du CIR, déduire
maximum 310 % des sommes effectivement versées (c'est-a-dire de I'Investissement), avec
un maximum de 150 % de la valeur fiscale de I'Attestation fiscale, du bénéfice imposable de
la période d'imposition durant laquelle la Convention cadre a été conclue, ce qui peut
engendrer un avantage fiscal de 50,985 % de la valeur de I'Attestation fiscale (150 % X
33,99 %) et de 105,37 % de I'Investissement (310 % x 33,99 %). L’ avantage fiscal peut étre
plus ou moins élevé si I’Investisseur est imposé a un autre taux que 33,99 % (voir Partie 9,
Section 5 ci-dessous).

Cet avantage fiscal est acquis de maniére immédiate mais ne sera attribuée de maniére
définitive que si I’Investisseur respecte les conditions de I’article 194ter du CIR et si
I’ Attestation fiscale est effectivement délivrée, et ce, au plus tard le 31 décembre de la
quatriéme année suivant I’année ou la Convention cadre est signée. L'administration fiscale
pourrait en effet rejeter ou limiter la déduction fiscale si I'Investisseur, BNP Paribas Fortis
Film Finance et/ou le(s) Coproducteur(s) ne se respectent pas les dispositions de
I'article susmentionné. Si l'une ou l'autre des conditions prévues a l'article 194ter du CIR
n’est pas respectée pendant une période d'imposition quelconque, les bénéfices auparavant
immunisés seront considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette période
d'imposition.



1.2

L'Investisseur peut ainsi perdre son avantage fiscal si le film n'est pas achevé, si aucune des
dépenses visées par larticle 194ter, 81%, 6° et 7° n'a été réalisée (a temps) en Belgique ou
dans I'Espace économique européen, ou si le Coproducteur du film n'a pas I’ Agrément pour
pouvoir faire appel aux fonds Tax Shelter. La valeur de I'Attestation fiscale peut aussi étre
diminuée, par exemple si les dépenses belges ou européennes sont insuffisantes, ou si les
dépenses belges ou européennes directement liées a la production sont insuffisantes (la loi
dispose que 70 % des dépenses belges ou européennes doivent étre de ce type). Si
I'Investisseur ne bénéficie pas au final d'un avantage fiscal, il aura perdu la majeure partie de
I'Investissement étant donné qu'aucun remboursement de I'Investissement n'est prévu, et il
sera probablement tenu de payer des amendes et intéréts de retard a I'administration fiscale
(sans préjudice du droit éventuel de dissolution et de remboursement stipulé a l'article 3.1
des Termes et Conditions). Sur la base d'un taux d'imposition de 33,99 %, l'avantage fiscal
qui pourrait étre perdu se chiffre & 105,37 % de I'Investissement (sans tenir compte des
intéréts moratoires, des amendes ou des majorations en I'absence de paiements anticipés).

Les différents Criteres d'investissement appliqués par BNP Paribas Fortis Film Finance ainsi
gue les procédures appliquées en matiere de contrdle des dépenses du Coproducteur (les
sommes investies sont versées sur présentation de factures du Coproducteur ayant trait a des
dépenses validées au préalable par BNP Paribas Fortis Film Finance) ont pour but de limiter
au maximum ce risque de perte de I'avantage fiscal.

Tous les Films des Slates précédents composés par BNP Paribas Fortis Film Finance pour
lesquels une demande d’attestation définitive a été introduite ont donné lieu a un avantage
fiscal définitif au bénéfice des Investisseurs.

Par ailleurs, la déduction fiscale peut étre aussi rejetée si I’Investisseur n’est pas un
investisseur éligible au sens de Darticle 194ter, §1%, 1° du CIR ou s’il ne respecte pas les
conditions ou les limites de I’article 194ter du CIR, notamment (mais sans exhaustivité) les
§3 et §4 de I’article 194ter du CIR.

Risques liés a la stabilité financiere de BNP Paribas Fortis Film Finance et du
Coproducteur

L'activité de BNP Paribas Fortis Film Finance se limite a lever des fonds Tax Shelter auprés
d'Investisseurs et & investir ces fonds dans des Films sur la base d'un suivi actif de la
réalisation des projets de Films. Dans le cadre de I'Offre et de la Convention cadre
également, des fonds sont levés auprées d'Investisseurs afin d'étre investis dans des Films
inclus dans un Slate selon les dispositions du Contrat de coproduction.

Dans le cadre de I'Offre, les fonds levés auprés d'Investisseurs seront investis dans des Films
inclus dans un Slate conformément a ce que prévoient le Prospectus et le Contrat de
coproduction conclu avec un Coproducteur.

La faillite éventuelle de I'un des Coproducteurs peut mener a l'arrét du projet de Film et a la
perte de I'avantage fiscal (aucune Attestation fiscale ne sera en effet délivrée dans ce cas),
mais non de la Rémunération.

De méme, I’éventuelle faillite de BNP Paribas Fortis Film Finance, ou la perte de

I'’Agrément, pourrait engendrer l'arrét du projet de Film et la perte de I'avantage fiscal (une
Attestation fiscale ne sera en effet pas délivrée dans ce cas) et de la Rémunération.
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Il est toutefois possible qu'un autre producteur de films agréé reprenne dans ce cas la
production (déja en cours) et fournisse alors quand méme une Attestation fiscale aux
Investisseurs.

EMETTEUR

L'Emetteur du Produit financier qui fait I'objet de I'Offre est BNP Paribas Fortis Film
Finance, une société anonyme de droit belge ayant son siége social Montagne du Parc 3 a
1000 Bruxelles, inscrite au registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro
0893.587.655.

L'Emetteur est une société résidente dont 1’objet principal est le développement et la
production d’ceuvres audiovisuelles et a obtenu a ce titre, le 23 janvier 2015, un Agrément
en tant que producteur éligible au sens de l'article 194ter, 1%, alinéa 1%, 2°, du CIR.

CADRE

L'Offre s'inscrit dans le cadre du régime belge du Tax Shelter, tel que visé a l'article 194ter
du CIR. BNP Paribas Fortis Film Finance est active depuis 2007 sur le marché belge en tant
que producteur éligible au sens de larticle 194ter du CIR. Elle produit des Films en
collaboration avec un ou plusieurs Coproducteurs. Pour financer sa participation dans la
production de ces Films, BNP Paribas Fortis Film Finance permet aux Investisseurs
d'investir dans son Produit financier.

Grace a ce Produit financier, BNP Paribas Fortis Film Finance offre donc la possibilité a des
Investisseurs de financer des Films et de bénéficier d'un avantage fiscal sur leur
Investissement et d'une Rémunération, conformément aux dispositions de la législation Tax
Shelter. Ces Investissements permettent & BNP Paribas Fortis Film Finance de proposer a
des producteurs de Films belges et étrangers une forme de financement intéressante
supplémentaire dans le méme cadre légal, en mettant a leur disposition les fonds que les
Investisseurs placent dans le Slate concerné.

INVESTISSEMENT

Tout Investisseur qui souhaite participer a I'Offre visée par le présent Prospectus s‘engage
par le biais d'une Convention cadre a investir une certaine somme dans chaque Film d'un
Slate. Chaque Investisseur peut définir lui-méme le montant total qu'il investit dans le Slate.
Lors de la fixation de ce montant, I'Investisseur doit toutefois tenir compte des régles
relatives a la déductibilité fiscale de ce montant. L'Investisseur acquiert en effet une
exonération fiscale provisoire égale a un maximum de 310 % du montant & payer en
exécution de cette Convention cadre (l'Investissement). Cette exonération est toutefois
limitée a 150 % de la valeur fiscale attendue de I'Attestation fiscale qui sera délivrée a
I'Investisseur aprés I'achévement du Film. Concrétement, cela signifie que I'Investisseur,
pour une valeur 100 dans I'Attestation fiscale, devrait payer de fagcon optimale 48,387
(150/310). Pour les Investisseurs soumis a I'impdt belge sur les sociétés au taux normal
actuel de 33,99 %, l'avantage fiscal obtenu via I'exonération peut se chiffrer a 105,37 % de
I'Investissement (a savoir 150 % d'exonération de la valeur 100 de I'Attestation fiscale).

L'Investissement n'implique en aucun cas une participation financiére dans le capital d'une

personne morale, ni ne donne droit & un remboursement par I'Emetteur de I'Investissement a
une échéance donnée.
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5 REVENU GLOBAL POUR TOUT L'HORIZON DE PLACEMENT

Le Revenu global pour tout I'Horizon de placement? sur I'Investissement se compose de deux
volets :

5.1. Une « réduction »

L'obtention d'une Attestation fiscale de valeur 100 qui rend possible une déduction de 150 de
la base imposable de [I’Investisseur nécessite, pour permettre cette déduction, un
Investissement de 48,387, tel qu'expliqué au point4 du présent chapitre. L'Investisseur
acquiert ainsi le droit de déduire 150 de sa base imposable, ce qui le fera bénéficier d’un
dégrevement d'impdt de 50,985 sur la période d'imposition durant laquelle il conclut la
Convention cadre s'il est imposé au taux normal de 33,99 % pour les sociétés. La différence
entre le dégrévement d'impbt possible dans la période d'imposition et I'Investissement
nécessaire se chiffre donc a 2,598 (5,37 % de I'Investissement). Comme exposé ci-dessus, il
peut toutefois perdre tout ou partie de cet avantage si I'Attestation fiscale n'est pas acquise a
titre définitif ou si les dépenses ne répondent pas aux conditions légales. L'avantage n'est pas
imposé. Si I'lnvestisseur est imposé a un taux inférieur a 33,99 %, cet avantage peut s'en
trouver augmenté, diminué, voire se révéler négatif. Il est conseillé a I'Investisseur de
contacter son expert-comptable dans pareil cas.

5.2. Une Rémunération

- Laloi prévoit que la société de production éligible peut payer a I'Investisseur une somme
calculée sur la base des sommes versées par I'Investisseur. Le taux d'intérét maximal est
égal a la moyenne des taux EURIBOR douze (12) mois du dernier jour de chaque mois
du semestre civil qui précede le paiement, majoré de 4,50 %. Cette Rémunération est
calculée pour la période qui s'étend entre la Date de versement et la date a laquelle
1’ Attestation fiscale est délivrée par la société de production éligible a I'Investisseur,
avec un maximum de dix-huit (18) mois (la Période effective), et est payée a la fin de la
Période effective.

Dans le cadre du Produit financier, BNP Paribas Fortis Film Finance garantit que
I'Attestation fiscale sera délivrée apres dix-huit (18) mois & compter de la Date de
versement afin que la Période effective dure 18 mois et que la Rémunération soit payée
18 mois apreés la Date de versement.

L'Investisseur recevra dans un délai d'un mois a compter de la Date de versement une
confirmation écrite du taux d'intérét applicable.

- Les rendements mentionnés dans le présent Prospectus tiennent compte d'un imp6t sur
les sociétés de 33,99 %. Le taux d'intérét défini par la loi est une rémunération brute
pour I'imp6t sur les sociétés. Si I'lnvestisseur bénéficie d'un tarif réduit, cela aura un
impact sur le Revenu global pour tout I'Horizon de placement de I'Investissement. En
guise de rappel, les taux d'imposition actuels des sociétés sont exposés dans le premier
tableau ci-dessous. A la section 5 de la Partie 9, le Revenu global pour tout I'Horizon de
placement® est calculé par taux d'imposition applicable.

2 Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'lnvestisseur
(notamment du moment de réception de l'avantage fiscal).
% Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'lnvestisseur
(notamment du moment de réception de I'avantage fiscal).
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Taux d'imposition des sociétés

Tranche Taux Revenu réalisé | Rémunération nette théorique | Revenu
d'imposition grace al ™ global  pour
(avec I'exonération tout I'Horizon
cotisation de | provisoire de placement
crise)

De 0425000 24,98 % - 22,56 % 5,06 % -17,50 %

De 25 000 a 90 000 31,93 % -1,02 % 4,59 % 3,58 %

De 90 0004322500 | 35,54 % 10,17 % 4,35 % 14,53 %

A partir de 322 500 33,99 % 537 % 4,46 % 9,82 %

(*) calculée ici sur la base d'une période de 18 mois et du taux brut de base de 4,5 %, auquel il faut donc ajouter
la marge basée sur la moyenne de I’EURIBOR 1 an. Le revenu global annoncé dans ce tableau est donc un
minimum théorique absolu (sauf EURIBOR négatif).

OFFRE
L'Offre court du 9 mars 2016 au 8 mars 2017 inclus (la « Période d'offre »).

Pendant la durée de validité de ce Prospectus, BNP Paribas Fortis Film Finance maintient
une Offre continue de souscription du Produit financier.

En cas de modification de la législation Tax Shelter, BNP Paribas Fortis Film Finance se
réserve le droit, de sa propre initiative, de modifier, corriger et/ou retirer tout ou partie de
I'Offre et/ou d'accepter ou de rejeter en tout ou en partie un Investissement dans le Produit
financier ou d'attribuer a un possible Investisseur un montant du Produit financier qui est
inférieur a ce que cet Investisseur souhaite acheter. BNP Paribas Fortis Film Finance ne peut
en aucun cas €étre tenue pour responsable envers un Investisseur si 1’un des cas
susmentionnés venait a se présenter. Si la législation Tax Shelter est modifiée avant la
conclusion d’une Convention cadre par la signature de la Lettre de confirmation,
I’Investisseur qui a déja signé une Lettre de mandat conserve toutefois le droit
conformément a I’article 53 de la Loi prospectus, de renoncer a son Investissement.

6.1.1 Structure de I’Offre

L’Investisseur conclut une Convention cadre au sens de Darticle 194ter, §1%, 5° avec BNP
Paribas Fortis Film Finance. Cette Convention cadre comprend :

Q) Une Lettre de mandat (et toutes ses annexes, parmi lesquelles les Termes et
Conditions repris en Annexe 2 du Prospectus) signée par 1’Investisseur et BNP
Paribas Fortis Film Finance ; et

(i) Une Lettre de confirmation signée par BNP Paribas Fortis Film Finance.
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La Lettre de Mandat et la Lettre de confirmation tiennent lieu de Convention cadre au sens
de I’article 194ter, 81%, 5° du CIR.

6.1.2 Lettre de mandat et Lettre de confirmation
L'Investisseur qui souhaite participer a I'Offre doit signer une Lettre de mandat, par laquelle :

o I'Investisseur s'engage irrévocablement envers BNP Paribas Fortis Film Finance a
investir un certain montant dans le Produit financier pour un Slate déterminé ;

. BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage envers I'Investisseur, des que la
Convention cadre sera souscrite, a investir |'Investissement dans des Films
répondant aux Critéres d'investissement ;

. I'Investisseur et BNP Paribas Fortis Film Finance acceptent les Termes et
Conditions.

La Lettre de mandat mentionne toujours le Slate dans lequel I'Investisseur investira. Au
moment de la signature de cette Lettre de mandat, I’ensemble des Films qui seront inclus
dans le Slate ne sont pas encore connus définitivement. Ce n'est que lorsque BNP Paribas
Fortis Film Finance aura sélectionné les Films concernés qu'elle signera pour chacun de ces
Films une Lettre de confirmation et I'enverra a I'Investisseur. Cette Lettre de confirmation
reprendra notamment les caractéristiques techniques et artistiques du Film en question. La
date a laquelle cette Lettre de confirmation sera signée par BNP Paribas Fortis Film Finance
constitue la Date de conclusion au sens du présent Prospectus.

Ensemble, la Lettre de mandat, la Lettre de confirmation et I'ensemble de leurs annexes, qui
en font partie intégrante, tiennent lieu de Convention cadre au sens de l'article 194ter, §1%,
5°, du CIR.

A partir de la Date de conclusion de cette Convention cadre, BNP Paribas Fortis Film
Finance aura un droit d'appel de fonds irrévocable pour I'Investissement. Ce droit d'appel de
fonds s'exercera en une seule fois et pour l'intégralité du montant de I'Investissement. Dans
la Lettre de mandat, I'Investisseur donne a BNP Paribas Fortis SA un mandat irrévocable
pour (i) débiter son compte bancaire du montant de I'lnvestissement endéans les dix (10)
jours calendriers a compter de la Date de conclusion et (ii) transférer ce montant a BNP
Paribas Fortis Film Finance. BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage & informer BNP
Paribas Fortis SA du mandat irrévocable qu'a donné I'Investisseur a BNP Paribas Fortis SA.
BNP Paribas Fortis Film Finance informera BNP Paribas Fortis SA et I'Investisseur, dans la
Lettre de confirmation ou dans un e-mail spécifique, de la date du débit susmentionné, et ce,
au plus tard deux jours ouvrables avant le débit.

6.1.3 Slates

Tout Investisseur qui accepte I'Offre reconnait que son Investissement sera alloué par BNP
Paribas Fortis Film Finance a un Slate, conformément aux principes suivants, et s'y engage.
Si la Lettre de mandat est recue au plus tard le 20° jour calendrier du mois duquel il est prévu
de cl6turer un Slate, I'Investissement sera attribué au Slate qui correspond au mois concerné.
En cas de réception de la Lettre de mandat apres ce délai, mais avant le dernier jour du mois
concerné, BNP Paribas Fortis Film Finance pourra encore l'attribuer au Slate du mois
concerné si la souscription n'est pas encore compléte. Si BNP Paribas Fortis Film Finance a
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déja envoyé des Lettres de confirmation concernant un Slate, une telle attribution tardive ne
pourra toutefois plus avoir lieu.

Le montant total des Investissements liés & un Slate spécifique composé par I'Emetteur est
réparti entre les Films qui composent ce Slate, selon une clé de répartition définie par
I'Emetteur. Cette clé de répartition s’applique de la méme maniére a tous les Investisseurs
d’un Slate déterminé.

Si, pour quelque raison que ce soit, aucun Slate n’est composé, une communication sera
publiée sur le site Internet de I'Emetteur (http://cpb.bnpparibasfortis.be/filmfinance) et sur le
site Internet de BNP Paribas Fortis (www.bnpparibasfortis.com (sous la rubrique
« Moyennes Entreprises > Produits & Services > Transactions & Liquidités > Placer des
excédents de caisse > Tax shelter ») et un e-mail sera envoyé aux Investisseurs ayant déja
signé une Lettre de mandat.

6.1.4  Allocation

Si le montant des fonds levés par BNP Paribas Fortis Film Finance concernant les Produits
financiers pour un Slate déterminé est supérieur au montant total nécessaire au financement
de tous les Films de ce Slate, BNP Paribas Fortis Film Finance affectera les fonds levés
auprés d’Investisseurs a ce Slate sur une base « first come, first served » et le solde des
Investissements au Slate suivant. Afin de déterminer l'ordre de souscription des
Investisseurs, BNP Paribas Fortis Film Finance se basera, dans la mesure du possible, sur la
date de réception des Lettres de mandat des Investisseurs respectifs.

6.1.5 Investissement minimum

L'Investissement minimum requis par Investisseur est de 20 000 EUR. Au-dela du minimum
de 20 000 EUR, I'Investisseur peut investir par tranches de 1000 EUR dans le Produit
financier.

6.1.6  Offre publique en Belgique — Restrictions de vente

L'Offre visée par le présent Prospectus s'adresse exclusivement aux personnes morales qui
sont susceptibles de bénéficier du régime d'exonération des bénéfices réservés imposables
octroyé par larticle 194ter du CIR, lequel permet, moyennant le respect de certaines
conditions, une exonération des bénéfices réservés imposables de I'Investisseur a
concurrence de trois cent dix pour cent (310 %) des sommes effectivement versées par ce
dernier (I'Investissement) en exécution d'une Convention cadre au sens de l'article 194ter,
§1%, 5° du CIR.

L'Offre vise principalement les personnes morales susmentionnées imposées a un taux de
33,99 %. Si la personne morale est imposée a un taux inférieur a 33,99 %, le Revenu global
pour tout I'Horizon de placement pourrait se révéler supérieur au Revenu global pour tout
I'Horizon de placement qui est mentionné dans le présent Prospectus, mais aussi inférieur,
voire négatif.*

La diffusion de ce Prospectus et de I'Offre qui y est décrite peut faire I'objet de restrictions
dans certains pays. Les personnes qui détiennent ce Prospectus sont invitées a s'en informer

*Pour une meilleure compréhension, voir I'exemple décrit ci-dessus aux pages 55 et 56.
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et a respecter ces restrictions. La souscription n'est proposée qu'en Belgique et dans aucun
autre pays.

GARANTIES

BNP Paribas Fortis Film Finance garantit la délivrance de I’ Attestation Fiscale et s’engage,
en cas de non délivrance de cette Attestation fiscale, a rembourser I’Investissement a
I’ Investisseur, a sa demande, sans préjudice d'éventuels dommages et intéréts tels que les
intéréts de retard dus a l'administration fiscale, sans que ce remboursement puisse dépasser
le montant au-dela duquel il pourrait étre considéré comme un avantage interdit par 1’article
194ter du CIR.

BNP Paribas Fortis Film Finance ne garantit toutefois pas la délivrance de 1’Attestation
fiscale si la non-délivrance est due au non-respect par 1’Investisseur des conditions et limites
prévues a Darticle 194ter, du CIR, notamment (mais sans exhaustivité) les 81%, 1°, §3 et 84
de P’article 194ter du CIR.BNP Paribas Fortis Film Finance prend dans le cadre de
I’investissement des fonds qui lui sont confiés les mesures nécessaires pour remplir ces
engagements. Dans certains cas, si elle le est juge nécessaire ou utile, certaines garanties ou
assurances sont émises en faveur de BNP Paribas Fortis Film Finance (par exemple un
Completion Bond délivré par un Completion Guarantor (voir a ce sujet Partie 3, point 6.3)).

AGREMENTS

L'Emetteur a obtenu le 23 janvier 2015 un Agrément en tant que producteur éligible au sens
de I’article 194ter, 81%, 2° du CIR.

Les Coproducteurs sélectionnés ont tous obtenu un Agrément en tant que producteurs
éligibles au sens de I’article 194ter, 81%, 2° du CIR.

INTEGRATION D'UN FILM DANS UN SLATE

Sous le contrdle de BNP Paribas Fortis Film Finance, Witebox (avec laquelle BNP Paribas
Fortis a conclu un contrat de prestation de services, notamment pour la présélection de films
et le contrle des dépenses de production) présélectionnera, sur la base des Critéres
d'investissement, les Films susceptibles d'étre inclus dans un Slate.

Le comité d'investissement constitué au sein de BNP Paribas Fortis Film Finance procédera
ensuite a la sélection proprement dite des Films auxquels BNP Paribas Fortis Film Finance
participera et qui seront inclus dans un Slate. Cette sélection s'effectue sur la base de critéres
tels que le volume des fonds recueillis par BNP Paribas Fortis Film Finance aupres des
Investisseurs, les conditions que BNP Paribas Fortis Film Finance parviendra a négocier
avec les autres Coproducteurs pour chacun des Films et les délais de production de chacun
des Films. La liste compléte des critéres est exposée dans la Partie 10, Section 4 de ce
Prospectus (voir page 53 et suivantes).

La décision finale portant sur les Films qui seront inclus dans le Slate appartient, quant a
elle, au conseil d'administration de BNP Paribas Fortis Film Finance. Ce dernier prend sa
décision sur la base d'un rapport établi par le comité d'investissement susmentionné.

Les Investisseurs investissent dans chacun des Films d'un Slate en signant la Lettre de
mandat, qui fera mention du Slate concerné. Lorsque le Slate aura été constitué, ils seront
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informés, par le biais des Lettres de confirmation (chacune ayant trait a un Film du Slate), du
Slate et des Films qui le composent, comme expliqué dans la Section 6 ci-dessus.

Tous les films des Slates précédents composes par BNP Paribas Fortis Film Finance pour
lesquels une demande d’attestation définitive a été introduite ont donné lieu a un avantage
fiscal définitif au bénéfice des Investisseurs.

DONNEES FINANCIERES HISTORIQUES CONCERNANT BNP PARIBAS

FORTIS FILM FINANCE

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Actifs circulants 18 040 648,24 22 628 377,41 21 340 115,86
- Créances < 1 an 12 813 455,79 8530 372,89 11 940 743,54
- Valeurs 5223 938,16 14 094 150,20 9 398 322,64
disponibles
Fonds propres 238 846,26 231 133,81 230 822,09
Dettes < 1 an 17 801 801,98 22 397 243,60 21106 171,77
Produits 46 003 740,15 32 108 959,70 29 518 264,52
d'exploitation
Frais 45 319 790,77 31 969 331,58 29 343 319,81
d'exploitation
Bénéfice avant 693 495,07 152 136,11 190 853,51
impots

PROSPECTUS

La version frangaise de ce Prospectus a été approuvée le 8 mars 2016 par la FSMA. Le
Prospectus est disponible en francais ainsi que dans une traduction néerlandaise, réalisée par
et sous la responsabilité de BNP Paribas Fortis Film Finance.

Le Prospectus est disponible gratuitement au siége social de BNP Paribas Fortis Film
Finance SA, Montagne du Parc3, 1000 Bruxelles et sur le site Internet
http://cpb.bnpparibasfortis.be/filmfinance. Le Prospectus peut également étre demandé par
e-mail a l'adresse filmfinance@bnpparibasfortis.com. Le Prospectus est également
disponible sur le site Internet de la FSMA (www.fsma.be).
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Partie 3 : Facteurs de risque

Les personnes qui envisagent d'investir dans le Produit financier proposé doivent soigneusement
prendre connaissance des facteurs de risque et incertitudes mentionnés ci-aprés ainsi que de toutes
les informations pertinentes reprises dans ce Prospectus. Avant de prendre la décision de procéder a
un Investissement, I'lInvestisseur est invité a se forger un avis personnel sur les facteurs de risque liés
a I'Emetteur et au Produit financier et a examiner attentivement ces facteurs de risque qui,
individuellement ou globalement, peuvent avoir une influence significative sur I'lnvestissement. Si
I'Investisseur a des doutes concernant ces facteurs de risque ou le caractere adéquat de cet
Investissement eu égard a sa propre situation financiere, il est invité a consulter un expert financier
et/ou fiscal ou a renoncer a cet Investissement.

L'Emetteur estime que la liste suivante des facteurs de risque correspond aux risques qui peuvent étre
identifiés a la date du présent Prospectus. A I'avenir, des risques et incertitudes encore inconnus a ce
jour, ou dont la survenance ou les éventuelles conséquences sont a ce jour considérées comme
improbables ou négligeables, peuvent survenir et éventuellement engendrer des conséquences
négatives importantes pour les activités de I'Emetteur ou pour le Produit financier.

1. LES RISQUES LIES A BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
1.1 Risques liés a la stabilité financiére de BNP Paribas Fortis Film Finance

Dans le cadre de 1’Offre, 1'activité de BNP Paribas Fortis Film Finance se limite a lever des
fonds Tax Shelter auprés d'Investisseurs et a investir ces fonds dans des Films inclus dans un
Slate selon les dispositions du Contrat de coproduction.

La structure financiere de BNP Paribas Fortis Film Finance est par conséquent trés
transparente. BNP Paribas Fortis Film Finance est de facto une entité dont les flux de
liquidités entrants et sortants sont harmonisés, ce qui rend le risque d'insolvabilité trés
improbable.

BNP Paribas Fortis Film Finance ne conclut de conventions avec des Coproducteurs qu'en
fonction des Investissements dans le cadre de I'Offre. L'Investissement qui est attribué a un
certain Film est investi par BNP Paribas Fortis Film Finance dans ce Film. A cet égard, il est
également fait référence a la Partie 10 ci-dessous.

Les Investisseurs sont également soumis au risque de faillite de BNP Paribas Fortis Film
Finance. En cas de faillite de BNP Paribas Fortis Film Finance, il est possible que les
Investisseurs ne soient pas remboursés des montants dus, ou seulement partiellement, étant
donné qu'aucune caution ou garantie n'a été fournie dans ce cadre.

1.2 Risque d'érosion de la position concurrentielle de BNP Paribas Fortis Film Finance

La position concurrentielle de BNP Paribas Fortis Film Finance pourrait étre mise a mal par
les activités de sociétés concurrentes, voire par l'arrivée de nouveaux concurrents sur le
marché. De tels concurrents peuvent attirer des projets cinématographiques et empécher ainsi
BNP Paribas Fortis Film Finance de les ajouter a un Slate et donc de les proposer aux
Investisseurs. BNP Paribas Fortis Film Finance pourrait alors éprouver davantage de
difficultés a composer un Slate suffisamment diversifié.
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1.3 Absence de participation des Investisseurs dans le capital

Aucun Investisseur ne détiendra de part dans le capital de BNP Paribas Fortis Film Finance.
Par conséquent, ni I'Investisseur ni ses activités n‘auront d'impact sur les décisions prises par
BNP Paribas Fortis Film Finance.

2. RISQUES DE NON-COMPLETION DE L'OFFRE

Si les fonds levés venaient a étre insuffisants pour pouvoir constituer un Slate composé d'au
moins deux Films, la Lettre de mandat signée par I'Investisseur restera sans suite vu qu'il ne
sera envoyé aucune Lettre de confirmation qui, avec la Lettre de mandat, constituerait la
Convention cadre. La Lettre mandat restera également sans suite dans 1’éventualité ou le
montant des fonds levés viendrait & étre supérieur au montant total nécessaire au
financement de tous les films du Slate et que le montant total de I’Investissement ne pourrait
étre affecté a la production des Films de ce Slate. Dans ces cas, I'Investisseur ne sera
nullement engagé envers BNP Paribas Fortis Film Finance.

BNP Paribas Fortis Film Finance s'attend cependant a pouvoir toujours étre en mesure
d'identifier suffisamment de Films pour composer un Slate et estime par conséquent que le
risque gu'aucun Slate ne puisse étre constitué se limite principalement a I'hypothése d'une
modification du cadre législatif relatif au Tax Shelter (il est, a cet égard, fait référence a la
Section 5.1 ci-dessous) ou au risque d'une détérioration générale de l'industrie du cinéma (il
est, a cet égard, fait référence a la Section 4.1 ci-dessous). Il existe également un risque
général, qui ne peut étre écarté, que la demande de la part d'Investisseurs potentiels dans le
Produit financier (et/ou des possibilités d'investissement similaires) disparaisse.

3. RISQUES LIES A (LA NON-ACQUISITION DEFINITIVE DE) L'AVANTAGE
FISCAL ET A (LA NON-OBTENTION DE) LA REMUNERATION

3.1 Risques liés a (la non-acquisition définitive de) I’avantage fiscal

L’Investissement est un versement sans perspective de remboursement. L’acquisition
définitive de I’avantage fiscal est donc un élément essentiel du Revenu global pour tout
I'Horizon de placement de I'Investissement.

L'Investisseur peut, moyennant le respect des conditions de I’article 194ter du CIR, déduire
au maximum 310 % des sommes effectivement versées (c’est-a-dire de I'Investissement),
avec un maximum de 150% de la valeur fiscale de 1’Attestation fiscale, du bénéfice
imposable de la période d'imposition durant laquelle la Convention cadre a été conclue, ce
qui peut engendrer un avantage fiscal de 50,985% de la valeur de I'Attestation fiscale (150 %
X 33,99%) et de 105,37 % de I'Investissement (310 % x 33,99 %). L’avantage fiscal peut étre
plus ou moins élevé si I’Investisseur est imposé a un autre taux que 33,99% (voir Partie 9,
Section 5 ci-dessous).

Cet avantage fiscal est acquis de maniére immédiate mais ne sera attribué de maniere
définitive que si I'Attestation fiscale est effectivement délivrée, et ce, au plus tard le
31 décembre de la quatriéme année suivant I'année ou la Convention cadre est signée. Si
I'Investisseur, BNP Paribas Fortis Film Finance et/ou le(s) Coproducteur(s) ne respectent pas
les conditions prévues a l'article 194ter du CIR, les bénéfices auparavant immunisés seront
partiellement ou totalement considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette
période imposable.
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Par exemple, la valeur de I'Attestation fiscale obtenue peut étre inférieure au montant
nécessaire pour justifier la déduction si les dépenses belges ou européennes sont
insuffisantes, ou si les dépenses belges ou européennes directement liées a la production sont
insuffisantes (la loi exige que 70 % des dépenses belges ou européennes doivent étre de ce
type). Dans ce cas, une partie des montants préalablement déduits seront intégrés a la base
taxable de I’année au prorata de I’insuffisance de I’ Attestation fiscale.

Si I'Attestation fiscale n'est pas obtenue du tout, la totalité de I’avantage fiscal sera perdu et
I'Investisseur perdra le montant total de son Investissement, sauf la Rémunération, qui est
acquise a titre définitif. Le non-achévement du Film ou un nombre insuffisant de dépenses
belges ou européennes présentant également un lien direct suffisant avec la production,
conformément aux dispositions légales, constituent a cet égard les principaux risques.

Les differents Critéres d'investissement appliqués par BNP Paribas Fortis Film Finance ainsi
que les procédures appliquées en matiére de contrdle des dépenses du Coproducteur (les
sommes investies sont versées sur présentation de factures du Coproducteur ayant trait a des
dépenses validées au préalable par BNP Paribas Fortis Film Finance) ont pour but de limiter
au maximum ce risque de perte de I'avantage fiscal.

En vertu de l'article 6 des Termes et Conditions et de la Convention cadre, BNP Paribas
Fortis Film Finance déclare et garantit cependant que le Film, d'une part, et les modalités de
sa production, de sa réalisation et de son exploitation, dautre part, répondent aux
prescriptions de l'article 194ter du CIR, permettant éventuellement a I'Investisseur de
bénéficier du régime d'exonération des bénéfices imposables octroyé par l'article 194ter du
CIR.

Faute pour BNP Paribas Fortis Film Finance de satisfaire a ses obligations telles qu'elles
découlent de cette méme Convention ou en cas d'inexactitude d'une déclaration ou garantie
donnée par BNP Paribas Fortis Film Finance aux termes de cette Convention, I'Investisseur
peut, en vertu de l'article 3.1 des Termes et Conditions, adresser une mise en demeure
ordinaire a BNP Paribas Fortis Film Finance par lettre recommandée. Si BNP Paribas Fortis
Film Finance n'a pas réagi a cette mise en demeure dans les quinze (15) jours suivant sa
réception, I'Investisseur peut dissoudre la Convention cadre. Dans ce cas, BNP Paribas Fortis
Film Finance devra rembourser a I'Investisseur, dans les 10 (dix) jours ouvrables suivant la
réception de la notification de dissolution susmentionnée, toutes les sommes versées par ce
dernier, sans préjudice d'éventuels dommages et intéréts, sans que cette indemnisation puisse
dépasser le montant au-dela duquel elle pourrait &tre considérée comme un avantage interdit
par I’article 194ter du CIR.

BNP Paribas Fortis Film Finance a, jusqu'a ce jour, sous la précédente législation Tax
Shelter, été en mesure d'obtenir un avantage fiscal définitif pour tous les Films sélectionnés
par BNP Paribas Fortis Film Finance entrant en ligne de compte pour un contréle fiscal
définitif, et pour lesquels BNP Paribas Fortis Film Finance avait demandé un tel avantage
définitif. Ce résultat est le fruit d'un controle rigoureux par BNP Paribas Fortis Film Finance
des dépenses liées a un Film, ainsi que du respect strict des obligations Iégales en matiére de
sélection des Films.

Il n'y a cependant aucune garantie que I'Investisseur obtienne effectivement une exonération
de son bénéfice réservé imposable & hauteur de 310 % des sommes qu'il a effectivement
versées en exécution de la Convention cadre. En tout état de cause, il appartient & chaque
Investisseur de Vérifier s'il dispose de suffisamment de bénéfices réservés imposables pour
pouvoir profiter de lI'avantage fiscal auquel il pourrait prétendre du chef de I'Investissement
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3.2

4.1

4.2

qu'il réaliserait dans le cadre de I'Offre. BNP Paribas Fortis Film Finance mettra tout en
ceuvre pour offrir a I'Investisseur la meilleure sélection de Films au profil de risque le plus
bas possible et aux perspectives de rendement optimales.

Par ailleurs, la déduction fiscale peut étre aussi rejetée si I’Investisseur n’est pas un
investisseur éligible au sens de Darticle 194ter, §1%, 1° du CIR ou s’il ne respecte pas les
conditions ou les limites de I’article 194ter du CIR, notamment (mais sans exhaustivité) les
§3 et §4 de I’article 194ter du CIR.

Risques liés a (la non-obtention de) la Rémunération

Dans le cadre de I’Offre, les Investisseurs concluent une Convention cadre avec BNP
Paribas Fortis Film Finance pour chaque Film financé. L'Investissement qui est attribué a un
certain Film est investi par BNP Paribas Fortis Film Finance dans ce Film. En contrepartie,
I’Investisseur recevra, outre 1’ Attestation fiscale, une Rémunération.

En cas de faillite de BNP Paribas Fortis Film Finance, il est donc possible que la
Rémunération ne soit pas versée, ou seulement partiellement, aux Investisseurs.

Néanmoins, la structure financiére de BNP Paribas Fortis Film Finance est tres transparente.
BNP Paribas Fortis Film Finance est de facto une entité dont les flux de liquidités entrants et
sortants sont harmonisés, ce qui rend par conséquent le risque de faillite trés improbable.

RISQUES INHERENTS A L'INDUSTRIE DU CINEMA
Généralités

De par leur nature, les investissements dans I'industrie du cinéma comportent un certain
nombre de risques.

En Belgique, l'industrie du cinéma est saine, notamment grace au régime du Tax Shelter
mais un changement de cette situation favorable ne peut étre exclu.

Une telle dégradation de l'industrie du cinéma ne devrait pas avoir d’influence sur la
finalisation des projets en cours mais peut conduire a l'absence de projets
cinématographiques valables dans lesquels investir. En I'absence de suffisamment de projets
cinématographiques répondant aux Critéres d'investissement, il est possible que BNP Paribas
Fortis Film Finance ne soit pas en mesure de constituer un Slate. Dans ce cas, la Lettre de
mandat signée par les Investisseurs potentiels ne sera pas exécutée. Si une telle impossibilité
de constituer un Slate venait a se produire, 1’Investisseur sera par ailleurs informé par
courrier électronique que la Lettre de mandat restera sans suite.

Risque de non-achévement du Film

Le risque existe que l'un des Films auquel les fonds de I'Investisseur ont été affectés ne soit
pas achevé ou, en d'autres termes, soit abandonné avant qu'une copie zéro du Film n‘ait pu
étre présentée aux distributeurs. En pareil cas, I'Investisseur perdra I'avantage fiscal auquel il
pouvait prétendre et sera probablement contraint de payer a l'administration fiscale des
amendes et intéréts de retard.

Ce risque peut cependant étre largement couvert en investissant uniguement dans des Films
dont le financement est majoritairement terminé (compte tenu du financement par BNP
Paribas Fortis Film Finance) et en collaborant avec des Coproducteurs fiables jouissant d'un
excellent « track record ».
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4.3

44

45

4.6

5.1

Risque de dépassement du Budget

Un risque inhérent a la production d'un Film est le risque que le Budget établi pour financer
le Film soit dépassé au cours de la production proprement dite. Dans ce cas également, le
recours & un Completion Bond et/ou a la collaboration avec des Coproducteurs fiables
permet de limiter considérablement ce risque.

Risque de non-réalisation des dépenses belges ou européennes requises

Il se pourrait que le Coproducteur d'un Film ne réalise pas suffisamment de dépenses en
Belgique ou en Europe au sens de l'article 194ter du CIR. En pareil cas, I'Investisseur perdra
tout ou partie de l'avantage fiscal auquel il pouvait prétendre et sera probablement contraint
de payer a l'administration fiscale des amendes et des intéréts de retard. La valeur de
l'avantage fiscal dépend de la valeur définitive de I'Attestation fiscale. La valeur de cette
Attestation fiscale est de 100 % si toutes les conditions définies par la loi sont respectées. Si,
par exemple, les dépenses belges ou européennes qualifiées ne sont pas suffisantes, la valeur
de I'Attestation fiscale sera réduite au prorata. BNP Paribas Fortis Film Finance a mis en
place différents mécanismes de contrdle pour limiter ce risque, mais la responsabilité finale
d'effectivement réaliser suffisamment de dépenses locales, dans les délais requis, reléve de la
responsabilité du Coproducteur.

Risque lié au secteur

Le secteur audiovisuel a connu une croissance considérable, notamment grace au Tax
Shelter. De plus en plus de films belges parviennent a décrocher des prix divers, signe d'une
hausse de la qualité des productions belges. Le secteur est largement tributaire des mesures
favorables que prévoit le régime du Tax Shelter. Toute modification qui y serait apportée
pourrait donc avoir de lourdes conséquences sur le secteur, en ce compris sur certaines
entreprises spécialisées dans la levée de fonds Tax Shelter et sur la qualité des services et du
suivi assuré par ces entreprises au bénéfice des Investisseurs. Vu que BNP Paribas Fortis
Film Finance a confié la majeure partie de la gestion administrative de ses activités a BNP
Paribas Fortis, un suivi de qualité est assuré en ce qui concerne la gestion des engagements
conclus pendant la durée de la présente Offre.

Risques personnels

Le réalisateur et les différents acteurs principaux sont des personnes clés dans la production
d'un film. Afin de couvrir tout préjudice résultant de I'éventuelle indisponibilité de I'une de
ces personnes a la suite d'un accident ou autre, les Coproducteurs contracteront les
assurances nécessaires.

AUTRES RISQUES
Risque de modifications dans la législation

Ce Prospectus est basé sur la législation fiscale belge en vigueur a la date dudit Prospectus.
Des modifications subséquentes a la législation existante pourraient entrainer des frais
supplémentaires pour BNP Paribas Fortis Film Finance et/ou avoir une influence négative
sur le montant de I'avantage fiscal dans le chef de I'Investisseur.

En cas de modification de la législation Tax Shelter, BNP Paribas Fortis Film Finance se
réserve le droit, de sa propre initiative, de modifier, corriger et/ou retirer tout ou partie de
I'Offre et/ou d'accepter ou de rejeter en tout ou en partie un Investissement dans le Produit
financier ou d'attribuer a un possible Investisseur un montant du Produit financier qui est
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inférieur a ce que cet Investisseur souhaite acheter. BNP Paribas Fortis Film Finance ne peut
en aucun cas étre tenue pour responsable envers n'importe quel Investisseur si I'un des cas
susmentionnés venait a se presenter.

Dans une telle situation, BNP Paribas Fortis Film Finance publiera un supplément au
Prospectus, conformément a l'article 53, 83 de la Loi prospectus. Dans ce cas, tout
Investisseur ayant déja signé une Lettre de mandat a le droit, avant la conclusion de la
Convention cadre par la signature de la Lettre de confirmation, de renoncer & son
Investissement, conformément a l'article 53, 83 de la Loi prospectus (comme également
précisé dans le Partie 4, Section 2).

5.2 Risques liés a des conflits d'intéréts éventuels entre I'émetteur et Studio 100 en tant
gue Coproducteur

Les éventuels conflits d'intéréts sont susceptibles de générer un risque pour I'Investisseur.
BNP Paribas Fortis Film Finance gere et surveille toutefois les conflits d'intéréts éventuels
avec la plus grande vigilance.

Dans certains Slates, la priorité est donnée aux Films de Studio 100 en tant que
Coproducteur. BNP Paribas Fortis est actionnaire de Studio 100. La procédure prévue par le
droit des sociétés dans le cas de conflit d'intérét (article 523 C. soc.) n'est pas applicable en
I'espece.

Alex Verbaere et David Claikens contrélent les sociétés gérantes de Witebox et sont
également membres du comité d'investissement. Witebox a conclu un accord avec Studio
100 concernant la production de films.

Ces conflits d'intéréts éventuels sont gérés de la maniére suivante :

o Chaque film de Studio 100 doit répondre aux Critéres d'investissement pour pouvoir
étre intégré dans un Slate ; et

. Alex Verbaere et David Claikens s'abstiennent de voter dans le comité
d'investissement en ce qui concerne l'acceptation ou le refus des Films de Studio 100
dans un Slate.

FACTEURS DE NATURE A LIMITER LES RISQUES
6.1 Politique de BNP Paribas Fortis Film Finance

Comme indiqué dans la Partie 10, Section 4, BNP Paribas Fortis Film Finance a établi une liste
substantielle de Critéres d'investissement auxquels un Film doit répondre avant que ne soit envisagé
un investissement dans ce Film. Ces conditions représentent un résumé des exigences et procédures
de contréle des risques que les Films sélectionnés doivent respecter et qui ont pour but d'offrir a
I'Investisseur un confort maximal quant aux risques d'un Investissement dans des Films. Certaines de
ces mesures modérant les risques sont décrites ci-dessous.

6.2 Engagements financiers
Le Coproducteur devra s'engager irrévocablement envers BNP Paribas Fortis Film Finance a lui

verser un montant qui permettra @ BNP Paribas Fortis Film Finance d'indemniser les Investisseurs
pertinents en cas de perte totale ou partielle de l'avantage fiscal lié au Tax Shelter qu'ils escomptaient
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a la suite du non-respect par le Coproducteur de ses obligations de consentir des dépenses belges ou
européennes a concurrence d'un certain montant et dans le délai imparti.

Par conséquent, BNP Paribas Fortis Film Finance veillera, conformément & ses Criteres
d'investissement, a n'investir que dans des Films dont le Coproducteur offre des indications
suffisantes quant a sa solidité financiére pour tenir les engagements financiers susmentionnés.

6.3 Completion Bond

BNP Paribas Fortis Film Finance pourra exiger du Coproducteur la production d'un Completion
Bond ou d'une garantie de bonne fin similaire. L’émission d’un tel Completion Bond ne se fait en
général que pour les coproductions internationales et dépend du Film et de la situation. Par un tel
mécanisme, un Completion Guarantor donne a BNP Paribas Fortis Film Finance une garantie
contractuelle que le Film sera achevé conformément au scénario et livré au distributeur international
a la Date de délivrance convenue et que BNP Paribas Fortis Film Finance sera indemnisée de toutes
les dépenses de production consenties pour la production du Film au cas ou ce Film ne serait pas
achevé et livré a temps.

Au cours de la phase de pré-production de chaque Film, le Completion Guarantor examine le
scénario, le budget de production proposé, le planning de production, le planning des cash-flows et
le plan de production, et s'informe sur les personnes que le Coproducteur aimerait engager pour les
fonctions clés. Dés que tous ces aspects ont été évalués et que la totalité des fonds nécessaires pour
couvrir les dépenses de production du Film sont disponibles, le Completion Guarantor émet un
Completion Bond.

En cas de situations ou de problémes inattendus au cours de la production du Film, le Completion
Guarantor a le droit de reprendre tous les contrats qui concernent la production du Film. Le
Completion Guarantor peut a tout moment renvoyer et remplacer tout le personnel technique et
artistique d'un Film pour essayer de tout de méme achever le Film avant la Date de délivrance. Pour
achever le Film avant la Date de délivrance, le Completion Guarantor peut utiliser les fonds budgétés
par BNP Paribas Fortis Film Finance ainsi que des fonds supplémentaires éventuellement fournis par
le Completion Guarantor lui-méme.

Le Completion Bond est émis pour une société spécialisée dans ce type d'activité. Le Completion
Bond entre en vigueur lorsque le financement du projet est acquis inconditionnellement. Etant donné
gue BNP Paribas Fortis Film Finance signe le Completion Bond a un moment aussi proche que
possible du bouclage financier du projet, le Completion Bond sera disponible assez rapidement apres
la signature des Conventions cadres.

6.4 Différentes polices d'assurance

Concernant les Films sélectionnés dans un Slate, les contrats d'assurance habituels dans I'industrie du
cinéma devront étre conclus afin de protéger les Investisseurs et BNP Paribas Fortis Film Finance,
selon ce qui est décrit ci-apres.

Ces polices d'assurance couvrent le Coproducteur contre toute perte ou dommage direct(e) et de
toute situation ou sa responsabilité pourrait étre engagée (résultant notamment de la perte ou de
dommage au négatif original du Film, des accidents pendant le tournage du Film, un dommage
résultant de la manipulation de véhicules motorisés et d'équipements de cinéma, et d'autres risques
normalement couverts par ce genre d'assurances).

24



De plus, une autre police d'assurance couvrira les acteurs et toute autre personne qui joue un réle
essentiel dans la production du Film. Une telle police couvrant les éléments clés sera, par exemple,
conclue dans le cas ou un acteur ou un réalisateur internationalement connu contribue au Film. La
police d’assurance couvrira alors le Producteur contre tout dommage ou perte Si Cet acteur ou ce
réalisateur clé ne peut pas contribuer au Film a la suite de son décés ou pour quelque raison que soit.

Les différentes polices d'assurance décrites ci-dessus ont pour but de minimaliser le risque auquel
BNP Paribas Fortis Film Finance et les Investisseurs peuvent étre exposés et donc de les protéger
ainsi que leur Investissement. Bien que ni BNP Paribas Fortis Film Finance, ni les Investisseurs ne
seront cobénéficiaires en vertu des polices d'assurance susmentionnées, ces polices protégeront le
bénéficiaire, a savoir le Coproducteur, et par conséquent réduiront le risque que le Film ne génere
pas les fonds attendus.

Les Films qui composent un Slate seront couverts par toutes les polices d'assurance nécessaires pour
les risques liés a la production, la pré-production, la responsabilité civile et la protection des négatifs
des Films, et seront assurés contre les risques suivants :

° tous risques « préparation » et « production », couvrant notamment l'indisponibilité totale ou
partielle du réalisateur et des principaux interprétes ;

o tous risques « négatifs » ;
. tous risques « meubles et accessoires » ;
. tous risques « matériel et prises de vues ».

Les primes relatives aux polices susmentionnées sont a charge des Coproducteurs et font partie
intégrante du Budget. En cas d'arrét temporaire de la réalisation du Film ou en cas de sinistre partiel,
toutes les sommes versées par les compagnies d'assurances aux termes des polices susmentionnées
seront portées au compte de la production du Film pour étre utilisées a I'achévement de celui-ci.

Les polices d'assurance susmentionnées seront maintenues jusqu'a la livraison de la copie zéro du
Film (la Date de délivrance). BNP Paribas Fortis Film Finance veillera a ce que les primes soient
payées. S'il apparait que le Film est insuffisamment assuré, BNP Paribas Fortis Film Finance
s'engage a souscrire une assurance complémentaire.
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Partie 4 : Généralités

Le présent Prospectus relatif a I'offre publique du Produit financier dans le cadre du régime du Tax Shelter a
été établi par BNP Paribas Fortis Film Finance, une société anonyme de droit belge, ayant son siége social
a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc 3 (Belgique), inscrite au registre des personnes morales de Bruxelles
sous le numéro 0893.587.655 (I'« Emetteur »).

BNP Paribas Fortis intervient lors du placement du Produit financier aupres de ses clients, par le biais de son
réseau d'agences, de Private Banking Centers et de Business Centers.

Sauf mention contraire, les termes qui commencent par une majuscule ont la signification qui leur a éte
donnée dans la Partie 1 de ce Prospectus.

Un Investissement dans le Produit financier comporte certains risques. Les Investisseurs potentiels sont tenus
de prendre connaissance des Facteurs de risque dans la Partie 3 (« Facteurs de risque ») de ce Prospectus,
qui décrit certains risques inhérents a un Investissement dans le Produit financier.

1. OFFRE PUBLIQUE EN BELGIQUE - RESTRICTIONS DE VENTE

L'Offre visée par le présent Prospectus s'adresse exclusivement aux personnes morales qui sont
susceptibles de bénéficier du régime d'exonération des bénéfices réservés imposables octroyé par
l'article 194ter du CIR, lequel permet, moyennant le respect de certaines conditions, une exonération
des bénéfices réservés imposables de I'Investisseur a concurrence de trois cent dix pour cent (310 %)
des sommes effectivement versées par ce dernier en exécution d'une Convention cadre au sens de
l'article 194ter, §1%, 2°, du CIR, avec un maximum de cent cinquante pour cent (150 %) de la valeur
présumée de I'Attestation fiscale a acquérir via I'lnvestissement.

L'Offre vise principalement les personnes morales susmentionnées imposées a un taux de 33,99 %.
Si la personne morale est imposée a un taux inférieur a 33,99 %, le Revenu global pour tout
I'Horizon de placement pourrait se révéler supérieur au Revenu global pour tout I'Horizon de
placement qui est mentionné dans le présent Prospectus, mais aussi inférieur, voire négatif.

La diffusion de ce Prospectus et de I'Offre qui y est décrite peut faire I'objet de restrictions dans
certains pays. Les personnes qui détiennent ce Prospectus sont invitées a s'en informer et a respecter
ces restrictions. La souscription n'est proposée qu'en Belgique et dans aucun autre pays.

La mise a disposition de ce Prospectus sur Internet n'induit nullement une Offre ni une proposition
d'acquisition d'instruments de placement dans des pays ou une telle Offre ou proposition n'est pas
autorisée.

Tout établissement belge d'un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR qui souhaite investir dans
I'Offre visée par le présent Prospectus est invité a le faire dans le respect de la législation en vigueur
dans le pays ou la personne morale visée a son siége social, son principal établissement et/ou son
siege administratif.

2. AVERTISSEMENTS

L'attention des Investisseurs est attirée sur le fait qu'en signant la Lettre de mandat, ils prennent des
engagements envers BNP Paribas Fortis Film Finance selon les conditions de la Convention cadre.
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L'Offre s'inscrit dans le cadre trés spécifique des dispositions de larticle 194ter du CIR. Les
informations reprises dans le présent Prospectus ne constituent qu'un résumé des dispositions fiscales
applicables, qui peuvent en outre étre modifiées. La situation particuliére des Investisseurs doit par
conséquent étre examinée par leur conseiller fiscal habituel.

L'attention des Investisseurs est également attirée sur le fait que I'Offre visée dans ce Prospectus est
un investissement qui induit certains risques. Ces risques sont décrits tant dans le résumé introductif
de ce Prospectus que dans une Partie spécifique consacrée aux différents risques possibles (cf. Partie
3 — Facteurs de risque).

Ce Prospectus ne constitue pas une offre de vendre le Produit financier ni une demande de l'acheter
dans quelque juridiction que ce soit ou une telle offre ou une telle demande ne serait pas valable en
droit, ni a quelque personne que ce soit a qui il serait illégal de faire une telle proposition ou offre.

Les Investisseurs ne peuvent considérer le contenu de ce Prospectus comme un conseil juridigue,
commercial ou fiscal. Chaque Investisseur est invité & consulter son avocat, consultant en affaires ou
conseiller fiscal pour toutes questions juridiques, commerciales, fiscales ou autres en rapport avec
cette Offre.

Le Produit financier n'a pas été recommandé par une commission des valeurs mobiliéres ou un
superviseur national(e), fédéral(e) ou local(e) compétent(e) en Belgique.

En cas de modification de la Iégislation Tax Shelter, BNP Paribas Fortis Film Finance se réserve le
droit, de sa propre initiative, de modifier, corriger et/ou retirer tout ou partie de I'Offre et/ou
d'accepter ou de rejeter en tout ou en partie un Investissement dans le Produit financier ou d'attribuer
a un possible Investisseur un montant du Produit financier qui est inférieur a ce que cet Investisseur
souhaite acheter. BNP Paribas Fortis Film Finance ne peut en aucun cas étre tenue pour responsable
envers un Investisseur si l'un des cas visés ci-dessus venait a se présenter. Cependant, les
modifications importantes pouvant avoir un impact sur la décision d'investissement de I'investisseur
seront reprises dans un supplément au présent Prospectus approuvé par la FSMA conformément a
l'article 53, §1* de la Loi prospectus. Ce supplément sera mis a disposition de la méme maniére que
le Prospectus proprement dit.

Si un supplément au présent Prospectus est publié aprés qu'un Investisseur ait signé une Lettre de
mandat, mais avant la conclusion de la Convention cadre par la signature de la Lettre de
confirmation, 1’Investisseur a le droit de renoncer a son investissement, conformément a l'article 53,
83 de la Loi prospectus, endéans les deux jours ouvrables aprés la publication du supplément. Afin
de dissiper les doutes éventuels, il est précisé que, si un supplément au Prospectus est publié aprés
I'exécution d'une Convention cadre, I'Investisseur ne peut invoquer ce droit, conformément a
l'article 53, §3 de la Loi prospectus.

Chague Investisseur qui fait l'acquisition du Produit financier est lui-méme responsable du respect
strict des lois de tout territoire en rapport avec une telle acquisition, comme, mais sans toutefois s'y
limiter, I'obtention d’une autorisation requise de la part des pouvoirs publics ou d'autres organes ou
le respect des exigences applicables.

BNP Paribas Fortis Film Finance mettra tout en ceuvre pour offrir a I'Investisseur la meilleure
sélection de Films au profil de risque le plus bas possible. Toutefois, ni BNP Paribas Fortis Film
Finance ni BNP Paribas Fortis ne peuvent étre tenus pour responsables si le Revenu global pour tout
I'Horizon de placement minimum prévu ne devait pas, pour une raison ou une autre, étre atteint,
notamment si l'avantage fiscal ne devait pas étre définitivement acquis ou si la Rémunération ne
devait pas étre payée (ou payée partiellement).
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3.

INFORMATIONS PROSPECTIVES

Le présent Prospectus contient une série d'expressions prospectives, notamment — sans toutefois s'y
limiter — des expressions contenant les mots « pense », « a l'intention de », « s'attend a », « prévoit »
et d'autres termes similaires. De telles expressions prospectives impliquent des risques connus et
inconnus, des incertitudes et d'autres facteurs pouvant avoir pour conséquence que le résultat final, la
situation financiére, les prestations ou réalisations de BNP Paribas Fortis Film Finance ou les
résultats du secteur peuvent étre sensiblement différents des résultats, prestations ou réalisations tels
qu'exprimés ou suggeérés dans ces déclarations prospectives. Les facteurs qui peuvent étre a l'origine
d'une telle différence englobent, sans toutefois s'y limiter, les facteurs abordés dans la Partie 3
(« Facteurs de risque »). A la lumiére de ces incertitudes, il est recommandé aux Investisseurs de ne
pas se fonder sur ces déclarations prospectives sans les précautions d'usage.

PERSONNE RESPONSABLE

BNP Paribas Fortis Film Finance, ayant son siege social a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc 3,
inscrite au registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro 0893.587.655, est
responsable de l'intégralité du Prospectus et de ses éventuels suppléments. BNP Paribas Fortis Film
Finance déclare que, a sa connaissance, les informations figurant dans ce Prospectus sont conformes
a la réalité et ne comportent aucune omission susceptible de modifier la portée du Prospectus, aprés
avoir pris toutes les mesures raisonnables pour le garantir.

Aucune personne n'a été autorisee a fournir des données ni a faire des déclarations qui ne sont pas
reprises dans le Prospectus, ni a divulguer des informations ou a faire la moindre déclaration
contraire au contenu de ce Prospectus, ni & fournir toute autre information en rapport avec le Produit
financier. De telles informations ou déclarations, si elles sont divulguées ou fournies, ne peuvent pas
étre considérées comme ayant été approuvées par BNP Paribas Fortis Film Finance. Ni la remise de
ce Prospectus, ni une vente liée a ce dernier n'auront pour conséquence que :

° les informations contenues dans ce Prospectus (telles qu'ajoutées ou modifiées de temps a
autre) puissent encore étre considérées comme correctes apres la date a laquelle ces
informations sont fournies ou, d'une autre maniere, auront pour conséquence ou
impliqueront qu'il n'y a eu aucun changement important dans la situation (financiére ou
autre) de BNP Paribas Fortis Film Finance apreés la date a laquelle ces informations ont été
fournies ;

o aucun changement défavorable important ou événement susceptible d'impliquer un
changement défavorable important n'ait pu intervenir quant a la situation (financiére ou
autre) de BNP Paribas Fortis Film Finance apres la date de ce Prospectus ou, si ultérieure,
apres la date a laquelle ce Prospectus a été modifié ou complété pour la derniére fois ; ou

° les informations contenues dans ce Prospectus ou toute autre information relative au Produit
financier soi(en)t encore correcte(s) a tout moment aprés la date a laquelle ces informations
ont été fournies ou, si différente, aprés la date mentionnée sur le document reprenant les
mémes informations.

Tout fait nouveau ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues
dans le Prospectus, qui est de nature a influencer I'évaluation des instruments de placement et qui
survient ou est constaté entre le moment de I'approbation du Prospectus et la cléture définitive de
I'Offre publique, ou, le cas échéant, le moment ou débute la négociation sur un marché réglemente,
sera mentionné dans un supplément au Prospectus (article 53, §1* de la Loi prospectus).
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BNP Paribas Fortis et BNP Paribas Fortis Film Finance s'engagent formellement & ne pas modifier la
situation (financiére ou autre) de BNP Paribas Fortis Film Finance pendant la durée du Produit
financier.

Ce Prospectus et toute autre information fournie dans le cadre de I'Offre du Produit financier (a) ne
sont pas destinés a servir de base a une évaluation de la solvabilité ni a toute autre évaluation
concernant BNP Paribas Fortis Film Finance et (b) ne peuvent étre considérés comme une
recommandation de BNP Paribas Fortis Film Finance ou de BNP Paribas Fortis & une personne
recevant ce Prospectus (et/ou toute autre information en rapport avec le Produit financier) en vue
d'acheter le Produit financier. Tout Investisseur qui envisage l'acquisition du Produit financier doit
effectuer sa propre analyse indépendante de la situation financiére, des affaires opérationnelles et de
la solvabilité de BNP Paribas Fortis Film Finance.

A Tl'exception de BNP Paribas Fortis Film Finance, aucune autre partie n'a vérifié de maniére
indépendante les informations contenues dans ce document. Par conséquent, aucun(e) déclaration,
garantie ou engagement, formel(le) ou implicite, n'est fait(e) et aucune responsabilité n'est acceptée
par BNP Paribas Fortis quant a I'exactitude ou & I'exhaustivité des informations contenues ou reprises
dans ce Prospectus ou toute autre information fournie concernant I'Emetteur ou I'Offre du Produit
financier. BNP Paribas Fortis n'accepte aucune responsabilité (contractuelle, extracontractuelle ou
autre) en ce qui concerne les informations contenues dans ce Prospectus ou toute autre information
en rapport avec I'Emetteur, I'Offre du Produit financier ou la distribution du Produit financier, qu'elle
découle d'un acte illégitime ou contractuel ou dans tout autre cas.

APPROBATION DU PROSPECTUS

La version frangaise de ce Prospectus a été approuvée le 8 mars 2016 par la FSMA en sa qualité
d'autorité compeétente en vertu de l'article 43 de la Loi prospectus. Cette approbation ne comporte
aucune appréciation de l'opportunité et de la qualité de I'opération, ni de la situation de I'Emetteur.

Ce Prospectus sera traduit en néerlandais. La version néerlandaise n'étant qu'une traduction, seule la
version francaise du Prospectus sera considérée comme le Prospectus officiel.

Le Prospectus est un prospectus au sens des articles 42 a 54 de la Loi prospectus. Ce Prospectus a été
établi conformément aux dispositions de la Loi prospectus et de l'arrété royal du 31 octobre 1991
relatif au prospectus a publier en cas d'émission publique de titres et valeurs.

Le Prospectus a pour but de fournir des informations concernant I'Emetteur et le Produit financier.
Le Prospectus contient toutes les données qui, & la lumiére de la nature spécifique de I'Emetteur et du
Produit financier, constituent les informations nécessaires pour permettre aux Investisseurs de se
forger une opinion en connaissance de cause sur les actifs, la position financiére, le résultat et les
perspectives de I'Emetteur ainsi que sur les droits liés au Produit financier.

DISPONIBILITE DU PROSPECTUS

Ce Prospectus est disponible gratuitement au siége social de BNP Paribas Fortis Film Finance SA,
Montagne du Parc 3, 1000 Bruxelles et sur le site Internet http://cpb.bnpparibasfortis.be/filmfinance.
Le Prospectus peut étre demandé par e-mail a I’adresse filmfinance@bnpparibasfortis.com et est
également disponible sur le site Internet de la FSMA (www.fsma.be).

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Pour de plus amples informations concernant I'Emetteur, veuillez contacter :
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http://www.fsma.be/

BNP Paribas Fortis Film Finance SA e-mail : filmfinance@bnpparibasfortis.com

Montagne du Parc 3 Site Internet : http://cpb.bnpparibasfortis.be/filmfinance
1000 Bruxelles

Belgique
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Partie 5 : Informations générales a propos de BNP Paribas Fortis Film Finance
INFORMATIONS A PROPOS DE BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
1.1 Dénomination sociale et siege social
BNP Paribas Fortis Film Finance SA
Montagne du Parc 3
B - 1000 Bruxelles
Numeéro d'entreprise : 0893.587.655
Registre des personnes morales de Bruxelles
1.2 Forme juridique et Agrément

BNP Paribas Fortis Film Finance est une société anonyme de droit belge qui a été constituée le
19 novembre 2007.

BNP Paribas Fortis Film Finance est une société résidente dont 1’objet principal est le
développement et la production d’ceuvres audiovisuelles et a obtenu a ce titre, le 23 janvier 2015, un
Agrément en tant que producteur éligible au sens de l'article 194ter, 1%, alinéa 1%, 2°, du CIR.

1.3 Durée de la société

La société a été constituée pour une durée illimitée. Elle peut étre dissoute par décision de
I'assemblée générale, délibérant comme en matiere de modification des statuts.

14 Objet social

Conformément a ses statuts dont une copie est jointe en ANNEXE 1, BNP Paribas Fortis Film
Finance a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre ou pour compte
de tiers ou en participation avec des tiers, le développement et la production d'ceuvres audiovisuelles
ainsi que la recherche du financement nécessaire, l'acquisition et la vente des droits aux recettes y
afférents.

15 Banque-Carrefour des Entreprises
Toute personne morale ou physique qui souhaite exercer une activité commerciale en Belgique doit
étre inscrite a la Banque-Carrefour des Entreprises et obtenir un numéro d'identification unique. BNP
Paribas Fortis Film Finance est inscrite au registre des personnes physiques de Bruxelles sous le
numéro 0893.587.655.

1.6 Exercice social

L'exercice social de BNP Paribas Fortis Film Finance commence le 1% janvier et se termine le
31 décembre de chaque année.
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1.7 Statuts
Une version coordonnée des statuts est reprise comme ANNEXE 1 a ce Prospectus.

18 Commissaire
Deloitte Reviseurs d'Entreprises, société civile sous la forme d'une société coopérative a
responsabilité limitée, ayant son siége social a Berkenlaan 88, 1831 Diegem, a été renommée par

I'assemblée générale des actionnaires du 16 avril 2015 en tant que commissaire de la société jusqu'au
19 avril 2018 inclus.

INFORMATIONS GENERALES SUR LE CAPITAL
2.1 Capital social

Le capital social de BNP Paribas Fortis Film Finance s'éléve a 100 000 EUR et est représenté par
100 actions, sans désignation de valeur nominale, représentant chacune un centiéme du capital
social.

A I'exception des actions et Produits financiers susmentionnés, BNP Paribas Fortis Film Finance n'a
émis aucun autre titre.

2.2 Actionnariat
BNP Paribas Fortis Film Finance est une société du groupe BNP Paribas Fortis. Ses actionnaires sont
BNP Paribas Fortis (99 %) et Genfinance International SA/NV (1 %), une filiale directe de BNP
Paribas Fortis.
Les actionnaires de BNP Paribas Fortis Film Finance n'ont pas conclu de convention d'actionnaires.
2.3 Versement de dividendes au cours des trois derniers exercices
Aucun dividende n'a été versé pour I'exercice 2011 afin de pouvoir consolider les fonds propres de la
jeune entreprise. Pour les exercices 2012 et 2013, 100 000 EUR ont a chaque fois été versés. Pour
I’exercice 2014, un dividende de 450 000 EUR a été versé.
BNP Paribas Fortis Film Finance prévoit pour les exercices futurs un versement de dividendes a

condition que la situation financiére le permette et qu'aucun investissement ne soit planifié, et ce,
dans le cadre des dispositions légales applicables.
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Partie 6 : Informations concernant I'historique et la stratégie commerciale de BNP Paribas Fortis Film
Finance

1 STRATEGIE COMMERCIALE

La seule stratégie commerciale de BNP Paribas Fortis Film Finance consiste a développer un
instrument de placement sous le régime du Tax Shelter et a proposer cet instrument & BNP Paribas
Fortis, afin qu'il commercialise et propose ce produit a ses clients. BNP Paribas Fortis Film Finance
n'a par conséquent pas de clientele propre.

La stratégie de BNP Paribas Fortis Film Finance s'inscrit dans la lignée de la stratégie de sponsoring
de son principal actionnaire BNP Paribas Fortis, qui se veut partenaire de l'industrie du cinéma et
soutient différents festivals du film et autres événements cinématographiques.

2. HISTORIQUE ET FILMOGRAPHIE
2.1 Historique

En novembre 2007, le Fortis Film Fund (a présent connu sous le nom de BNP Paribas Fortis Film
Finance) a été créé apres plusieurs années de préparation avec différentes entités de I'ancienne Fortis
Banque SA (« Fortis Banque »), des juristes et fiscalistes internes et externes, et aprés I'obtention de
différentes approbations de la part du Service des décisions anticipées en matiere fiscale. Un accord
de collaboration est conclu avec Scope Invest SA, active depuis plusieurs années déja sur le marché
belge du Tax Shelter. Sa tache principale est de soumettre a Fortis Film Finance des Films qui
pourraient étre proposés a des clients de la banque sous la forme de Slates. Quinze investisseurs
apportent 3 300 000 EUR qui sont répartis entre trois Films dans le premier Slate, le Winter Slate
2007.

En 2008, treize investisseurs investissent 2 400 000 EUR dans le premier Slate de l'année, le
Summer Slate, constitué de trois Films. Le Winter Slate rassemble en pleine crise bancaire
2 300 000 EUR, et est a nouveau investi dans trois Films.

En 2009, Fortis Film Finance et Scope Invest décident de commun accord de mettre fin a leur
collaboration a partir du 12 mai 2009. Au vu de la crise bancaire persistante, Fortis Film Finance est
prudente dans son approche du marché. Le Summer Slate rassemble 2 000 000 EUR aupres de onze
investisseurs. Deux Films sont retenus par le comité d'investissement. Dans le Winter Slate,
36 entreprises investissent ensemble 7 750 000 EUR dans cing Films.

Le Summer Slate de 2010 rassemble 2 460 000 EUR, qui sont répartis entre trois Films. Sur la base
d'une analyse de trois années d'activité, différents organes de contréle de Fortis Banque donnent leur
feu vert a la poursuite de l'activité. Le Winter Slate suscite un vif intérét: 63 investisseurs
rassemblent 12 065 000 EUR qui sont investis dans huit Films.

En 2011, le cap des 100 investisseurs est largement dépassé. Le Summer Slate léve 5 780 000 EUR
aupres de 28 investisseurs. Ce montant est investi dans trois Films. Dans l'intervalle, un accord de
collaboration est conclu avec Studio 100 dans le cadre du financement de ses projets audiovisuels
par le biais de fonds Tax Shelter levés aupres de clients Fortis Banque. En septembre, un premier
Slate Studio 100 est cléturé pour 2 740 000 EUR, répartis entre trois productions Studio 100. En
décembre, dans le cadre d'un nouveau Slate Studio 100, ce sont 3 750 000 EUR qui sont levés, et
répartis entre trois Films, tandis qu’un Winter Slate collecte auprés de 65 investisseurs
15 725 000 EUR qui sont investis dans quatre Films.
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En 2012, il est décidé de proposer un Slate par trimestre. Outre le Summer Slate du 2° trimestre et le
Winter Slate du 4° trimestre, deux Slates sont constitués de projets Studio 100, un au premier
trimestre et un deuxiéme au dernier trimestre. Les Slates Studio 100 rassemblent 4 995 000 EUR
aupres de 40 investisseurs et sont répartis entre sept productions Studio 100. Le Summer Slate de 43
investisseurs et le Winter Slate de 123 investisseurs représentent respectivement 7 410 000 EUR et
20 005 000 EUR. Ces fonds sont investis dans sept Films.

En 2013, la dénomination sociale est modifiée en BNP Paribas Fortis Film Fund SA, et ce, dans le
cadre du changement de dénomination de Fortis Banque SA en BNP Paribas Fortis SA. Ensuite, le
nom a une nouvelle fois été modifié en BNP Paribas Fortis Film Finance SA. Le succés du Slate Q1
confirme immédiatement la demande accrue au début de I'année. 3 975 000 EUR sont injectés par 30
investisseurs dans quatre Films, dont trois productions Studio 100. Le Slate Q2 rencontre également
un franc succes avec 62 investisseurs et 10 340 000 EUR qui sont investis dans cing Films différents.
En juin, l'article 194ter du CIR a été modifié (entrée en vigueur le 1% juillet 2013), raison pour
laquelle BNP Paribas Fortis Film Finance a adapté toute la documentation juridique pour les
émissions futures. Cette année, différents entretiens sont également en cours avec les associations de
producteurs a propos des changements nécessaires pour faire face a la croissance rapide et au succes
du Tax Shelter. En raison d'une adaptation de la Loi prospectus, BNP Paribas Fortis Film Finance a
décidé de transformer le mémorandum d'information existant en un prospectus conformément aux
dispositions en vigueur dans la Loi prospectus, et ce, afin de pouvoir proposer un instrument de
placement d'une valeur de 50 000 EUR a un groupe sans cesse croissant d'investisseurs intéressés.
Pendant le Slate Q4, 16 020 000 EUR ont été levés. Il s'agit d'une baisse par rapport au Slate Q4
2013, qui s'explique par un recul du marché lié, d'une part, a la situation économique peu favorable
(résultant en une base imposable et des liquidités moindres) et, d'autre part, a une incompatibilité
entre la législation Tax Shelter et la législation sur les boni de liquidation pour de nombreuses
entreprises familiales.

Les premiers mois de 2014 ont été marqués par la préparation de la nouvelle loi sur le Tax Shelter,
approuvée par la Chambre le 12 mai 2014. Le Slate Q1 2014 s'est cléturé fin mars alors que de
nombreux points du futur régime du Tax Shelter manquaient de clarté et que la presse diffusait
encore des informations pessimistes en la matiére. Comme a la fin 2013, la levée de fonds s'est donc
avérée difficile. La loi sur le Tax Shelter a été approuvée pendant la levée de fonds pour le Slate Q2
2014, ce qui a donné lieu a un rétablissement prudent de la confiance des investisseurs. Les Slates
Q3 et Q4 ont confirmé la tendance d'une confiance retrouvée : sur les quatre Slates de 2014, un total
de 39 030 000 EUR a été levé, ce qui represente une augmentation de 13 % par rapport a 2013.

En 2015, le nouveau systeme Tax Shelter est rentré en vigueur. Par rapport au systéme en vigueur
jusqu’en 2014, le nouveau systéme avait pour conséquence de diviser a peu pres par deux (en fait
multiplier par 0,484) le montant a investir par les entreprises pour un résultat identique aussi bien du
point de vue de la déduction fiscale possible que du point de vue de I’avantage effectivement octroyé
aux producteurs. Ainsi, des le Q1, BNP Paribas Fortis Film Finance a levé 2 385 000 EUR, soit une
progression a situation comparable de 58% par rapport au Q1 2014. La confiance dans le nouveau
systéme s’est encore accrue pendant le reste de I’année, et pour le Q4 2015, le succes a été tel que la
progression a été de 125% par rapport au Q4 2014, ce qui a imposé de diviser le Slate en deux, un
Slate de 12 Films et un Slate de 9 films. Globalement, avec un total de fonds levés de 34 331 000
EUR, les résultats 2015 ont montré une progression de 82% par rapport a 2014 (aprés prise en
compte de la baisse mécanique des montants levés suite a I’entrée en vigueur de la nouvelle loi : en «
équivalent 2015 », les 39.030.000 EUR de 2014 correspondaient a peu prés a 18,9 millions d’euros).
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CONTRATS DE PRESTATION DE SERVICES

Dans le cadre de la présente Offre, BNP Paribas Fortis Film Finance collaborera avec BNP Paribas
Fortis, qui fera notamment office d'agent de placement, conformément aux conditions et modalités
du Contrat de gestion et de placement.

BNP Paribas Fortis Film Finance a conclu, en date du 15 janvier 2015, divers contrats de prestation
de services avec BNP Paribas Fortis. Il s'agit des deux contrats suivants :

° Un Contrat de gestion et de placement par lequel BNP Paribas Fortis s'engage, lui-méme ou
via lI'une de ses filiales ou l'un de ses sous-traitants, a proposer les services suivants selon le
principe « best effort » :

. Présélection des Films : dans un cadre prédéterminé par BNP Paribas Fortis Film
Finance, BNP Paribas Fortis canalisera et présélectionnera les propositions de Films
qui pourraient étre inclus dans un Slate déterminé. Tous les Films qui seront
présélectionnés devront répondre a tous les Criteres d'investissement déterminés par
BNP Paribas Fortis Film Finance (tels que décrits en détail a la Partie 10, Section 4).
Pour de plus amples détails concernant la procédure de sélection des Films,
I'Investisseur est invité a se reférer a la Partie 10, Section 3.

° Négociation avec des Coproducteurs : BNP Paribas Fortis négociera avec des
Coproducteurs de Films les modalités et les conditions de l'intervention de BNP
Paribas Fortis Film Finance dans la production desdits Films.

. Placement : placer le Produit financier de BNP Paribas Fortis Film Finance aupres
de ses clients par le biais de son réseau constitué notamment d'agences, de Private
Banking Centers et de Business Centers.

° Soutien administratif et financier du projet: BNP Paribas Fortis supervisera
notamment Film par Film la position de BNP Paribas Fortis Film Finance (et donc
indirectement des Investisseurs), la gestion des flux de paiement ainsi que le
contréle des productions en cours, en particulier quant au respect des dépenses
belges ou européennes.

. Un contrat d'assistance administrative par lequel BNP Paribas Fortis fournira a BNP Paribas
Fortis Film Finance des services spécifiques liés au fonctionnement administratif de BNP
Paribas Fortis Film Finance et a I'accomplissement de différentes obligations qui lui
incombent en sa qualité de société. En vertu de ce contrat, BNP Paribas Fortis gérera
également les comptes bancaires de BNP Paribas Fortis Film Finance et assurera le service
financier du Produit financier sans frais dans le chef des Investisseurs.

Les deux contrats ont été conclus pour une durée déterminée jusqu'au 31 décembre 2017, sauf en cas
de résiliation anticipée, et seront ensuite prolongés tacitement chaque année.

Un accord de collaboration a également été conclu entre BNP Paribas Fortis et Witebox le 15 janvier
2015.

Witebox est une SPRL de droit belge qui a été constituée le 28 décembre 2005. De par son

actionnariat et le profil de ses collaborateurs, Witebox posséde de I'expérience ainsi que des
connaissances tant en matiere de production que de financement de projets de film, ce qui en fait un
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partenaire fiable et privilégié dans ce secteur, et ce, aussi bien pour les producteurs que pour les
Investisseurs potentiels.

En vertu de cet accord de collaboration, Witebox fournira les services suivants @ BNP Paribas Fortis
Film Finance :

e Présélection des Films : dans un cadre predéterminé par BNP Paribas Fortis Film Finance,
Witebox canalisera et présélectionnera les propositions de Films qui pourraient étre inclus
dans un Slate déterminé. Tous les Films qui seront présélectionnés par Witebox devront
répondre & tous les Criteres d'investissement déterminés par BNP Paribas Fortis Film
Finance.

e Soutien administratif et financier : Witebox supervisera, entre autres, la tenue d'une
comptabilité analytique Film par Film et controlera les productions en cours, en particulier
guant au respect des dépenses belges.

o Informations aux Investisseurs : en tant qu'expert en Film et en Tax Shelter, Witebox pourra
participer a des entretiens et séminaires informatifs avec un/des Investisseur(s) en présence
de leur chargé(s) de relation.

La collaboration entre BNP Paribas Fortis Film Finance et Witebox, telle que décrite ci-dessus,
exclut toute prestation de services, par Witebox pour BNP Paribas Fortis Film Finance, dans le cadre
du placement du Produit financier auprés des Investisseurs. Par conséquent, Witebox ne joue aucun
r6le dans le placement du Produit financier.

COMMISSIONS ET FRAIS

La rémunération de BNP Paribas Fortis Film Finance correspond a un honoraire fixe égal a
maximum 2,5 % des Investissements totaux amenés par BNP Paribas Fortis Film Finance dans la
coproduction du Film (cet apport correspondant a I'Investissement des Investisseurs dans le Film).
Cette rémunération est payée par le Coproducteur conformément au Contrat de coproduction. Cet
honoraire est destiné a rémunérer l'intervention de BNP Paribas Fortis Film Finance. L'honoraire est
payé apres facturation par BNP Paribas Fortis Film Finance au Coproducteur selon les dispositions
du Contrat de coproduction.

Par ailleurs, BNP Paribas Fortis Film Finance prélevera une somme égale a maximum 20 % sur le
montant total des Investissements obtenus par BNP Paribas Fortis Film Finance. Ce prélévement est
destiné a payer l'ensemble des rémunérations et frais liés au placement du Produit financier, a
I'Investissement et a la gestion active du Slate pendant toute la durée de I'Investissement. Dans le
Budget de chacun des Films constituant le Slate tel qu'il sera présenté a la Communauté en vue de
I'obtention de l'attestation relative au respect des conditions et plafonds (voir également Partie 11,
Section 2.1), ce montant sera repris, proportionnellement, sous la rubrique « Co(ts financiers ».

SCHEMA DE LA STRUCTURE

Les principaux éléments de la structure de BNP Paribas Fortis Film Finance peuvent étre représentés
schématiquement comme suit :

36



)
(2)
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()

BNP Paribas

B Fortis Film
Finance

Actionnaire de BNP Paribas Fortis Film Finance.

Contrat de gestion et de placement et contrat de soutien administratif conclus entre BNP Paribas
Fortis Film Finance et BNP Paribas Fortis.

Contrat de prestation de services conclu entre BNP Paribas Fortis et Witebox.

Convention cadre conclue entre BNP Paribas Fortis Film Finance et I'Investisseur, pour chaque Film
composant le Slate.

Contrat de coproduction conclu entre BNP Paribas Fortis Film Finance et le(s) Coproducteur(s),
pour chaque Film composant le Slate. Afin de dissiper les doutes éventuels, il est précisé que BNP
Paribas Fortis Film Finance collaborera toujours avec un Coproducteur s'il investit dans un Film.

TENDANCES ET CHANGEMENTS SIGNIFICATIFS DANS LA SITUATION
FINANCIERE ET COMMERCIALE

La nouvelle législation Tax Shelter est entrée en vigueur le 1* janvier 2015 et les résultats engrangés en 2015
ont montré que le nouveau systéeme répondait aux besoins aussi bien des Investisseurs que des Producteurs.
Ainsi, a conditions comparables, BNP Paribas Fortis Film Finance a progressé de plus de 80% en 2015.

Début 2016, est annoncée 1’extension du systéme du Tax Shelter aux « arts de la scene » (théatre, comédies
musicales, etc). A la date de ce Prospectus, on ne sait pas si le tax shelter « arts de la scéne » sera un
décalque exact du Tax Shelter « audiovisuel » ni ce que sera I’impact de ce tax shelter sur le Tax Shelter
« audiovisuel ». Néanmaoins, les observateurs considérent généralement que le tax shelter « arts de la scéne »
ne mettra pas en danger les Tax Shelter « audiovisuel ».
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Partie 7 : Informations générales concernant I'administration et la gestion journaliere
COMPOSITION

Le conseil d'administration de BNP Paribas Fortis Film Finance se compose de quatre membres.
Leur mandat est non rémunéré.

Nom Qualité Date de nomination Fin du mandat
Frank Claeys Administrateur 18 avril 2013 18 avril 2019
Damien Vanderborght |  Administrateur 1% octobre 2014 16 avril 2020
Liesbeth Willaert Administrateur 18 avril 2013 18 avril 2019
Yves Verdingh Administrateur 9 septembre 2015 15 avril 2021

Liesbeth Willaert et Damien Vandeborght sont également administrateurs délégués de BNP Paribas
Fortis Film Finance. Tous les administrateurs occupent des fonctions de cadre au sein de la direction
de BNP Paribas Fortis.

Déclaration concernant les administrateurs

A la date du présent Prospectus, aucun des administrateurs de BNP Paribas Fortis Film Finance, au
cours des cing derniéres années : (i) n'a été condamné dans un délit de fraude, (ii) n'a été l'objet d'une
incrimination et/ou sanction publique officielle par quelque autorité statutaire ou réglementaire que
ce soit (y compris les organisations professionnelles reconnues) ou (iii) n'a été déclaré empéché
d'agir en qualité de membre des organes d'administration, de direction ou de surveillance d'une
société par un tribunal.

Aucun des administrateurs, a la date du présent Prospectus, n'a été associé au cours de ces cing
derniéres années a une faillite, mise sous séquestre ou liquidation d'une société dont il ou elle était
membre d'un organe d'administration, de direction ou de surveillance.

POUVOIRS DE DECISION

Le conseil d'administration a le pouvoir d'accomplir tous les actes nécessaires et utiles a la
réalisation de I'objet de la société, a I'exception des actes réservés a I'assemblée générale par la loi ou
les statuts.

L'Offre et I'mission du Produit financier ont été approuvées par décision du conseil d'administration
de I'Emetteur le 4 mars 2016.

REMUNERATION

Le mandat des administrateurs n'est pas rémunéré. Aucune rétribution ou avantage en nature n'a été
attribué au cours de I'exercice précédent (a I'exception de places pour des premiéres de films).

GESTION JOURNALIERE

BNP Paribas Fortis Film Finance a attribué la gestion journaliere au sens de l'article 525 du Code des
sociétés a Liesbeth Willaert et Damien Vanderborght depuis le 22 décembre 2015.
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10.

En outre, certaines taches liées aux opérations journaliéres de BNP Paribas Fortis Film Finance ont
été confiées en sous-traitance a BNP Paribas Fortis par le biais de contrats de prestation de services.
Pour de plus amples informations, veuillez consulter la Partie 5, Section 3 (Contrats de prestation de
services) de ce Prospectus.

PRETS ET GARANTIES ACCORDES OU CONSTITUES EN FAVEUR DES ORGANES
Ne s'appliquent pas.

OPTIONS ATTRIBUEES ET EXERCEES CONCERNANT LES MANDATAIRES
SOCIAUX ET LES SALARIES

Ne s'appliquent pas.
INTERESSEMENT DU PERSONNEL
BNP Paribas Fortis Film Finance n'a pas de travailleur.

LIENS ENTRE BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE ET D'AUTRES SOCIETES QUI
LUI SERAIENT LIEES A TRAVERS SES ASSOCIES OU GERANTS

Tous les administrateurs de BNP Paribas Fortis Film Finance sont également salariés de BNP
Paribas Fortis.

CONFLITS D'INTERETS

Il n'existe aucun conflit d'intéréts potentiel entre les devoirs des administrateurs cités dans la Section
1 envers BNP Paribas Fortis Film Finance et leurs intéréts privés et/ou d'autres devoirs.

CORPORATE GOVERNANCE

BNP Paribas Fortis Film Finance ne s'est pas engagée a respecter les recommandations de corporate
governance édictées par le Code Buysse pour les sociétés non cotées.
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Partie 8 : Actifs, situation financiére et résultats de BNP Paribas Fortis Film Finance

SITUATION FINANCIERE ET RESULTATS DE BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
POUR LES TROIS DERNIERS EXERCICES DISPONIBLES

1.1 Généralités

Les comptes annuels des trois derniers exercices disponibles de BNP Paribas Fortis Film Finance se
terminant respectivement le 31 décembre 2012, le 31 décembre 2013 et le 31 décembre 2014, sont
repris en ANNEXE 6 du présent Prospectus.

L'Emetteur confirme avoir recu de la part de son commissaire l'autorisation d'intégrer dans ce
Prospectus les rapports du commissaire concernant les comptes annuels des exercices prenant fin le
31 décembre 2012, le 31 décembre 2013 et le 31 décembre 2014. Les rapports précités du
commissaire ont été redigés sans réserve et sont repris en ANNEXE 6 au présent Prospectus.

Les chiffres semestriels non contr6lés pour la période du 1* janvier 2015 au 30 juin 2015 sont
également repris en ANNEXE 7 au présent Prospectus, de méme que les chiffres semestriels non
contrdlés pour la période du 1% janvier 2014 au 30 juin 2014.

Les principaux éléments des comptes annuels sont mentionnés ci-apres a titre d'information.

Compte de résultats

(en EUR) Ex. 31/12/2012 Ex. 31/12/2013 Ex. 31/12/2014

Chiffre d'affaires 2 250 683,75 3617 739,00 6 909 676,59
Bénéfice d'exploitation 174 944,71 136 628,12 683 949,38
Produits financiers 388 414,77 833 027,90 818 626,06
Charges financiéeres 372 505,97 820 519,91 809 080,37
Bénéfice avant impots 190 853,51 152 136,11 693 495,07
Imp6bts 63 253,49 52 248,78 235 782,62
Bénéfice de I'exercice 127 600,02 100 311,72 457 712,45

Bilan

(en EUR) Ex. 31/12/2012 Ex. 31/12/2013 Ex. 31/12/2014
Actifs circulants 21 340 115,86 22 628 377,41 18 040 648,24
ggﬁ]arr%ziziales 553 557.00 146 742,75 110 170,50
Autres créances 11 387 186,54 8 383 630,14 12 703 285,29
Valeurs disponibles 9398 322,64 14 094 150,20 5223 938,16
Total de I'actif 21 340 115,86 22 628 377,41 18 040 648,24
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Fonds propres 230 822,09 231 133,81 238 846,26
Capital 100 000,00 100 000,00 100 000,00
Réserves 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Bénéfice reporté 120 822,09 121 133,81 128 846,26
Dettes 21106 171,77 22 396 077,75 17 801 081,52
Dettes commerciales < 2 567 807,24 1158 378,12 1232870 ,43
lan

Impots 18 314,23 29 599,54 48260,12
Autres dettes < 1 an 18 520 050,30 21 194 426,29 16 519 950,84
Total du passif 21 340 115,86 22 628 377,41 18 040 648,24

1.2 Chiffre d'affaires

Le chiffre daffaires de BNP Paribas Fortis Film Finance se compose principalement des

commissions acquises en tant que coproducteur dans le cadre de la législation Tax Shelter.

13 Actif et passif

Les créances a court terme se composent principalement de la TVA a récupérer et de créances sur les
Coproducteurs et Investisseurs dans le cadre de I'exécution des Conventions cadres et des Contrats
de coproduction. Les liquidités sont les fonds levés aupres des Investisseurs mais n'ayant pas encore
été versés aux producteurs.

Les dettes se composent principalement des préts a rembourser aux Investisseurs en vertu des
Conventions cadres sous lI'ancien systéme Tax Shelter.

RESULTATS SEMESTRIELS

Compte de résultats 2014 et 2015

(en EUR) 30/06/2014 30/06/2015
Chiffre d'affaires 3659 530,84 1.499.885,41
Bénéfice d'exploitation 511 852,37 246.998,07
Produits financiers 485 111,97 518.479,94
Charges financiéres (482 154,12) (520.084,44)
Bénéfice avant impdts 514 810,22 245.393,57
Imp6ts (176 055,83) (82.891,20)
Bénéfice de I'exercice 338 754,39 162.502,37
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Bilan

(en EUR) 30/06/2014 30/06/2015
ACTIF

Actifs circulants 19 419 802,79 21.775.133,46
Créances 78 504,60 0
commerciales

Autres créances 8 867 479,65 8.094.861,52
Valeurs disponibles 10 473 818,54 13.680.271,94
Total de I'actif 19 419 802,79 21.775.133,46
PASSIF

Fonds propres 569 888,20 401.348,63
Capital 100 000,00 100.000,00
Réserves 10 000,00 10.000,00
Bénéfice reporté 459 888,20 291.348,63
Dettes 18 829 914,59 21.373.784,83
Dettes commerciales < 2 032 670,18 239.009,34
1an

Impots 190 733,13 65.083,49
Autres dettes < 1 an 16 606 511,58 21.069.692,00

Total du passif

19 419 802,79

21.775.133,46
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Partie 9: Informations relatives a 1'Offre et a I'Investissement
INFORMATIONS RELATIVES A L'OFFRE
1.1 Structure de I'Offre

Pendant la durée de validité de ce Prospectus, BNP Paribas Fortis Film Finance maintient une Offre
continue de souscription du Produit financier.

BNP Paribas Fortis Film Finance sera la seule contrepartie contractuelle de I'lnvestisseur. En vertu
du Contrat de gestion et de placement, BNP Paribas Fortis est habilité a conclure des contrats avec
des Investisseurs pour le compte de BNP Paribas Fortis Film Finance.

L’Investisseur conclut une Convention cadre au sens de ’article 194ter, §1%, 5° avec BNP Paribas
Fortis Film Finance. Cette Convention cadre comprend :

Q) Une Lettre de mandat (et toutes ses annexes, parmi lesquelles les Termes et
Conditions repris en Annexe 2 du Prospectus) signée par 1’Investisseur et BNP
Paribas Fortis Film Finance ; et

(i) Une Lettre de confirmation signée par BNP Paribas Fortis Film Finance.

La Lettre de Mandat et la Lettre de confirmation tiennent lieu de Convention cadre au sens de
’article 194ter, §1*, 5° du CIR.

@ Lettre de mandat et Lettre de confirmation
L'Investisseur qui souhaite participer a I'Offre doit signer une Lettre de mandat, par laquelle :

° I'Investisseur s'engage irrévocablement a investir un certain montant dans le Produit
financier, dans un certain Slate qui sera mentionné dans la Lettre de mandat concernée ;

° BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage, dés que la Convention cadre aura été souscrite, a
investir I'lnvestissement dans des Films qui répondent aux Critéres d'investissement ; et

° I'Investisseur et BNP Paribas Fortis Film Finance acceptent les Termes et Conditions repris
en annexe A de la Lettre de mandat.

La Lettre de mandat mentionne toujours le Slate spécifique dans lequel I'Investisseur achétera des
Produits financiers. Au moment de la signature de cette Lettre de mandat, I’ensemble des Films qui
seront inclus dans le Slate ne sont pas encore connus définitivement. Ce n'est que lorsque BNP
Paribas Fortis Film Finance aura sélectionné les Films concernés qu'elle signera pour chacun de ces
Films une Lettre de confirmation et I'enverra a I'Investisseur. Cette Lettre de confirmation reprendra
notamment les caractéristiques techniques et artistiques du Film en question. La date a laquelle cette
Lettre de confirmation sera signée par BNP Paribas Fortis Film Finance constitue la Date de
conclusion au sens du présent Prospectus.

Ensemble, la Lettre de mandat, la Lettre de confirmation et I'ensemble de leurs annexes, qui en font
partie intégrante, tiennent lieu de Convention cadre au sens de l'article 194ter, §1%, 5°, du CIR.

A partir de la Date de conclusion de cette Convention cadre, BNP Paribas Fortis Film Finance aura
un droit d'appel de fonds irrévocable pour I'Investissement. Ce droit d'appel de fonds s'exercera en
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une seule fois et pour l'intégralité du montant de I'Investissement. Dans la Lettre de mandat,
I'Investisseur donne & BNP Paribas Fortis SA un mandat irrévocable pour (i) débiter son compte
bancaire du montant de I'Investissement endéans les dix (10) jours civils & compter de la Date de
conclusion et (ii) transférer ce montant @ BNP Paribas Fortis Film Finance. BNP Paribas Fortis Film
Finance s'engage a informer BNP Paribas Fortis SA du mandat irrévocable qu'a donné I'Investisseur
a BNP Paribas Fortis SA. BNP Paribas Fortis Film Finance informera BNP Paribas Fortis SA et
I'Investisseur, dans la Lettre de confirmation ou dans un e-mail spécifique, de la date du débit
susmentionné, et ce, au plus tard deux jours ouvrables avant le débit.

(b) Slates

Tout Investisseur qui accepte I'Offre reconnait que son Investissement sera alloué par BNP Paribas
Fortis Film Finance & un Slate, conformément aux principes suivants, et s'y engage. Si la Lettre de
mandat est recue au plus tard le 20° jour calendrier du mois au cours duquel il est prévu de cléturer
un Slate, I'lnvestissement sera attribué au Slate qui correspond au mois concerné. En cas de réception
de la Lettre de mandat aprés ce délai, mais avant le dernier jour du mois concerné, BNP Paribas
Fortis Film Finance pourra encore l'attribuer au Slate du mois concerné si la souscription n'est pas
encore compléte. Si BNP Paribas Fortis Film Finance a déja envoyé des Lettres de confirmation
concernant un Slate, une telle attribution tardive ne pourra toutefois plus avoir lieu.

BNP Paribas Fortis Film Finance sera libre de déterminer le nombre de Slates qui seront offerts en
souscription au cours de I’année ou au cours d’un mois particulier. De méme, BNP Paribas Fortis
Film Finance sera libre de déterminer la maniére dont I'Investissement dans un Slate particulier sera
réparti entre les Films qui composent ce Slate. Le montant total des Investissements liés a un Slate
spécifique composé par I'Emetteur est réparti entre les Films qui composent ce Slate, selon une clé
de répartition définie par I'Emetteur. Cette clé de répartition s’applique de la méme maniére & tous
les Investisseurs d’un Slate déterminé.

Si, pour quelque raison que ce soit, aucun Slate n’est composé, une communication sera publiée sur
le site Internet de I'Emetteur (http://cpb.bnpparibasfortis.be/filmfinance) et sur le site Internet de
BNP Paribas Fortis (www.bnpparibasfortis.com (sous la rubrique « Moyennes Entreprises > Produits
& Services > Transactions & Liquidités > Placer des excédents de caisse > Tax shelter ») et un e-
mail sera envoyé aux Investisseurs ayant déja signé une Lettre de mandat.

1.2 But de I'Offre

Le montant qui sera rassemblé par BNP Paribas Fortis Film Finance dans le cadre de I'Offre sera
exclusivement et effectivement destiné au financement des Films qui composent le Slate.

BNP Paribas Fortis Film Finance investira les fonds levés dans des ceuvres audiovisuelles
européennes agréées, conformément aux dispositions de l'article 194ter du CIR.

13 Période de I'Offre et souscription des Slates

Pendant la durée de validité de ce Prospectus, BNP Paribas Fortis Film Finance maintiendra une
Offre continue, conformément a la structure exposée dans la Section 1.1 ci-dessus et comme spécifié
dans cette Section.

Si le montant des fonds levés par BNP Paribas Fortis Film Finance concernant les Produits financiers
pour un Slate déterminé est supérieur au montant total nécessaire au financement de tous les Films
de ce Slate, BNP Paribas Fortis Film Finance affectera les fonds levés a ce Slate sur une base « first
come, first served » et le solde des Investissements au Slate suivant. Afin de déterminer I'ordre de
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souscription des Investisseurs, BNP Paribas Fortis Film Finance se basera, dans la mesure du
possible, sur la date de réception des Lettres de mandat des Investisseurs respectifs.

1.4 Conditions de I'Offre

Si I'Investisseur ne respecte pas ses obligations telles que décrites dans la Convention cadre et si
BNP Paribas Fortis Film Finance le juge opportun, cette Convention cadre sera dissoute de plein
droit dix (10) jours aprés mise en demeure par courrier recommandé avec accuse de réception resté
sans suite, sans préjudice des éventuels dommages et intéréts et étant entendu que les montants déja
versés & BNP Paribas Fortis Film Finance lui reviennent définitivement. En cas d'insolvabilité
(cessation des paiements, ébranlement du crédit, grosses difficultés financiéres, etc.) ou de procédure
de faillite touchant I'Investisseur ou BNP Paribas Fortis Film Finance, le(s) Convention(s) cadre(s)
concernée(s) sera/seront dissoute(s) de plein droit avec effet immédiat, sans mise en demeure
préalable.

15 Droit applicable et tribunaux compétents

L'Offre et le Produit financier sont régis par le droit belge. Tout litige en rapport avec I'Offre ou le
Produit financier sera soumis a la compétence exclusive des tribunaux de Bruxelles. La langue de la
procédure sera le néerlandais ou le frangais, au choix de I’Investisseur.

GROUPE CIBLE DE L'OFFRE
2.1 Cible

Etant donné que I'Offre porte sur un Produit financier lié au Tax Shelter, cette Offre est réservée aux
personnes morales qui, sur la base du Produit financier, peuvent bénéficier du régime du Tax Shelter
tel qu'abordé en plus amples détails dans la Partie 10 (Aspects fiscaux) de ce Prospectus. L'Offre est
plus particulierement réservée a des sociétés résidentes belges au sens du CIR (personnes morales
belges soumises a I'imp6t des sociétés en Belgique) et aux établissements belges d'un contribuable
visé a l'article 227, 2°, du CIR (établissements belges de sociétés étrangéres soumis en Belgique a
I'impbt des non-résidents - sociétés), qui réalisent leurs bénéfices imposables en Belgique et qui (i)
ne sont pas des sociétés de production éligibles au sens de l'article 194ter du CIR ou des sociétés qui
leur sont liées au sens de ’article 11 du Code des sociétés, ni (ii) des entreprises de télédiffusion.

BNP Paribas Fortis Film Finance n'a aucune obligation de s'assurer qu'un Investisseur entre en effet
en ligne de compte en vérifiant si un Investisseur peut étre qualifié de société selon la définition
susmentionnée. Chaque Investisseur en est individuellement responsable, BNP Paribas Fortis Film
Finance n'endossant aucune responsabilité a cet égard.

L'Investisseur doit également étre prét a investir au minimum 20 000 EUR.

2.2 Avantage fiscal
Le Produit financier de BNP Paribas Fortis Film Finance combine l'avantage fiscal lié au Tax Shelter
a des garanties, financiéres et autres, fournies par des tiers de fagon a offrir un investissement a
risque tres limité dans des Films rigoureusement sélectionnés.
En investissant dans le Produit financier, et moyennant le respect de certaines conditions dont il est

fait mention dans ce Prospectus, I'Investisseur obtient le droit de faire établir la Convention cadre par
I'Emetteur, permettant en principe a I'Investisseur, pour I'exercice de la conclusion de la Convention
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cadre, de bénéficier d'une exonération fiscale de son bénéfice réservé imposable a concurrence de
310 % du montant de son Investissement.

Prenons I'exemple d'un Investisseur soumis en Belgique au taux ordinaire de I'impdt des sociétés,
actuellement de 33,99 %. Il investit 200 000 EUR dans le Produit financier. Il bénéficiera d'un
avantage fiscal de 210 738,42 EUR s'il obtient une Attestation fiscale.

Pour une description détaillée de lI'avantage fiscal, I'Investisseur est invité a se reporter a la Partie 11
(Aspects fiscaux) de ce Prospectus.

3. INFORMATIONS CONCERNANT L'INVESTISSEMENT
3.1 Informations générales

L'Investissement minimum requis par Investisseur est de 20 000 EUR. Le montant maximal entrant
en ligne de compte pour I'exonération fiscale est de 750 000 EUR par période imposable, ce qui
impligue un Investissement maximal théorique de 241 935 EUR (en pratique, 241 000 EUR). Tout
Investisseur qui participerait & I'Offre visée par le présent Prospectus recevra du fait de son
Investissement, pour chaque Film du Slate, le droit & une Attestation fiscale.

BNP Paribas Fortis Film Finance décidera souverainement de la répartition de I'Investissement de
chaque Investisseur entre les Films inclus dans un Slate déterminé. La clé de répartition s'applique a
tous les Investisseurs d'un Slate déterminé. L'Investisseur n'aura pas le choix d'investir uniguement
dans certains Films compris dans le Slate, et non dans d'autres.

Si le Slate concerné comporte par exemple quatre Films et que I'Investissement se chiffre a
200 000 EUR, la répartition peut se présenter comme suit :

Investissement :
200 000
Film 1
60 000 / W
Film 2 Film 3 Film 4
40 000 70 000 30 000

Pour chague Film compris dans le Slate, BNP Paribas Fortis Film Finance enverra une Lettre de
confirmation dans laquelle BNP Paribas Fortis Film Finance indiquera, notamment, la quote-part de
I'Investissement de I'lInvestisseur qui sera affectée au Film en question.

3.2 Remboursement
Le montant investi n'est pas remboursé, il sert a obtenir I'Attestation fiscale.

3.3 Revenu global pour tout I'Horizon de placement

Le Revenu global pour tout I'Horizon de placement® est structuré comme suit :

® Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'nvestisseur
(notamment du moment de réception de l'avantage fiscal).
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@) La « réduction »

Le montant déductible de I'Attestation fiscale est d'au maximum 150 % de la valeur fiscale de cette
attestation. L'exonération maximale que I'Investisseur éligible peut investir se chiffre en outre a
310 % de I'Investissement. Au taux normal de I'impdt sur les sociétés (33,99 %), cela signifie que
I'Investisseur bénéficie d'un dégrévement d'imp6t de 105,37 (310 % x 33,99 %). Si la valeur réelle de
I'Attestation fiscale correspond a la valeur budgétée de I'attestation (valeur 100), cela signifie que
I'Investisseur réalise un Revenu global pour tout I'Horizon de placement de 5,37 %. La valeur reelle
peut toutefois étre inférieure ou méme ramenée a zéro si toutes les conditions Iégales ne sont pas
respectées (voir ci-dessus, Partie 3, 4. Risques liés a (I’acquisition non-définitive de) l'avantage
fiscal). Ce Revenu global pour tout I'Horizon de placement peut également étre présenté comme le
résultat de l'acquisition d'un avantage fiscal a un prix inférieur a la valeur de I'avantage fiscal, une
sorte de «réduction ». En effet, en supposant que la valeur de I'Attestation fiscale est de 100,
I'Investisseur réalise, au taux normal de I'imp6t sur les sociétés, un avantage de [100 x 150 % X
33,99 %] = 50,985, ou 51 en arrondissant. L'obtention de l'avantage fiscal aura lieu en pratique a
150/310 (150 % de la valeur fiscale / 310 % des sommes versées) ou 48,387. Le bénéfice direct se
chiffre donc a 50,985 moins 48,387 ou 2,598 par 48,387 pour la somme versée. En pourcentage, cela
impligue une différence de 5,37 % (2,598/48,387).

(b) La « rémunération » fixée par la loi

Le Produit financier est rémunéré au taux maximal défini par l'article 194ter, 86, du CIR, qui
correspond a la moyenne des taux EURIBOR douze (12) mois du dernier jour de chaque mois du
semestre civil qui précéde le paiement, majoré de 450 points de base. Ce taux doit étre considéré
comme une rémunération pour I'Investissement, et donc pour le « préfinancement » (partiel) des
projets cinématographiques pour lesquels l'attestation sera délivrée.

Ce taux est calculé sur la base d'une année de 360 jours et de mois de 30 jours durant toute la Période
effective, ou une période de maximum dix-huit (18) mois a compter de la Date de versement. BNP
Paribas Fortis Film Finance fera tout son possible pour délivrer I'Attestation fiscale apres dix-huit
(18) mois a compter de la Date de versement afin que la Période effective dure 18 mois et que la
Rémunération soit payée 18 mois apres la Date de versement.
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(c) Exemple chiffré (*)

Sans Tax

Taux d'imposition 33,99 % 33,99 %
Investissement - 30 000 EUR
Réduction (310 %) - 93 000 EUR
Bénéfice imposable 200 000 EUR 107 000 EUR
Impots a payer 67 980 EUR 36 369 EUR
Avantage fiscal - 31611 EUR
e |.
Rémunération (nette, apres Isoc) - 1370 EUR
Revenu global pour tout I'Horizon

de placement (€) (Rendement - 2981 EUR
fiscal plus Rémunération)

Revenu global pour tout I'Horizon 9.94 %

de placement (%)

(*) la rémunération nette est calculée sur la base d’un taux annuel brut de 4,614%, applicable pour
tout versement fait jusqu’au 30 juin 2016.

3.4 Versement de I'Investissement

A partir de la Date de conclusion de cette Convention cadre, BNP Paribas Fortis Film Finance aura
un droit d'appel de fonds irrévocable pour I'Investissement. Ce droit d'appel de fonds s'exercera en
une seule fois et pour l'intégralité du montant de I'Investissement. Dans la Lettre de mandat,
I'Investisseur donne a BNP Paribas Fortis SA un mandat irrévocable pour (i) débiter son compte
bancaire du montant de I'Investissement dans un délai de maximum dix (10) jours calendriers a
compter de la Date de conclusion et (ii) transférer ce montant a BNP Paribas Fortis Film Finance.
BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage a informer BNP Paribas Fortis SA du mandat irrévocable
gu'a donné I'Investisseur 2 BNP Paribas Fortis SA. BNP Paribas Fortis Film Finance informera BNP
Paribas Fortis SA et I'Investisseur, de la date du débit susmentionné, et ce, au plus tard deux jours
ouvrables avant le débit.

Si, a la date du prélevement par BNP Paribas Fortis, le compte bancaire susmentionné n'est pas
suffisamment approvisionné, tous les frais liés au découvert qui en résultera seront entierement a
charge de I'lnvestisseur.

35 Droit au paiement

La « rémunération » fixée par la loi, calculée sur une période de maximum dix-huit (18) mois a
compter de la Date de versement, sera payée par BNP Paribas Fortis Film Finance le dernier jour de
la Période effective. BNP Paribas Fortis Film Finance fera tout son possible pour délivrer
I'Attestation fiscale apres dix-huit (18) mois a compter de la Date de versement afin que la Période
effective dure 18 mois et que la Rémunération soit payée 18 mois apres la Date de versement.
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3.6

Négociabilité du Produit Financier

Conformément & l'article 194ter, 88, le Produit financier n'est pas négociable.

confirmation.

L'avantage fiscal est
immédiatement
acquis (mais pas
encore de maniere
définitive).

Rémunération.

4. INFORMATIONS A PROPOS D'AVANTAGES COMPLEMENTAIRES LIES A L'OFFRE
L'Investisseur qui investit dans le Produit financier de BNP Paribas Fortis Film Finance recevra en
outre gratuitement, dans la mesure du possible et dans les meilleurs délais, pour chaque Film
compris dans un Slate déterminé :

° au moins un DVD destiné a un usage privé, lorsqu'il aura été procédé a I'édition du Film sur
ce support ; et

° deux invitations pour deux personnes si BNP Paribas Fortis Film Finance organise une
avant-premiére des Films composant le Slate.

5. DEROULEMENT PRATIQUE DE L'INVESTISSEMENT
Représenté sur une ligne du temps, I'Investissement de I'lInvestisseur dans un Film compris dans le
Slate peut étre illustré comme suit :

Avant la Date de | Date de conclusion | Endéans 10 jours | Dernier jour de la | Remise de

conclusion calendriers apres la | Période  effective | I'Attestation

Date de conclusion | (remise de | fiscale
(Date de versement) | I'Attestation fiscale,
ou au plus tard 18
mois apres la Date
de versement)
Vous signez la | Vous recevez la | Vous payez | BNP Paribas Fortis | L'avantage
Lettre de mandat. Lettre de | I'Investissement. Film Finance paie la | fiscal est

définitivement
acquis.

Exemple chiffré

Prenons I'exemple d'un Investisseur qui investit dans le Produit Financier de BNP Paribas Fortis Film
Finance pour un Slate déterminé. Pour chaque Film, BNP Paribas Fortis Film Finance signera une Lettre de
confirmation distincte et conclura, par conséquent, une Convention cadre indépendante au sens de I’article

194ter du CIR.
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L'exemple chiffré présenté ci-dessous ne vise, par simplicité, qu'un Film déterminé, mais il peut étre appliqué
a chaque Film du Slate et, mutatis mutandis, au Slate dans sa totalité.

Supposons :

Budget du Film : 10 000 000 EUR.
Investissement de I'Investisseur : 100 000 EUR.

Octroi de l'avantage fiscal au moment de la signature de la Lettre de confirmation,
correspondant a la date de conclusion de la Convention cadre.

Taux d'imposition de I'lInvestisseur : 33,99 %.

L'Investissement est débité du compte bancaire de I'Investisseur au moment de la conclusion
de la Convention cadre (dans la réalité, ce montant sera debité endéans les dix (10) jours
calendriers a compter de la conclusion de la Convention cadre, mais par souci de clarté, il est
supposé que ce montant est débité au moment de la conclusion de la Convention cadre).

Période effective pour la définition de la Rémunération : dix-huit (18) mois.

Supposons que le taux EURIBOR au moment de la Convention cadre se chiffre a 0 point de
base (0 %). La rémunération annuelle brute est dans ce cas de 0 point de base, majoré des
450 points de base (4,50 %) fixés par la loi, ce qui équivaut a 450 points de base (4,50 %),
calculés en fonction d'une année de 360 jours et de mois de 30 jours.

L'EURIBOR a appliquer dépend de la Date de versement. La loi prévoit en effet que
I'EURIBOR a appliquer est égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour
de chaque mois du semestre civil qui précéde le paiement. Ce taux n'est donc pas encore
connu le jour de la conclusion de la Convention cadre.

Le Revenu global pour tout I'Horizon de placement® pour I'lnvestisseur est composé comme
suit :

Une exonération provisoire de 310 % d'un investissement de 100 000 EUR équivaut a
une exonération de 310 000 EUR. Au taux normal de I'imp6t sur les sociétés (33,99 %),
cela génére un dégrévement d'impdt de 105 370 EUR. Le bénéfice réalisé est donc de
105 369 EUR moins 100 000 EUR ou 5 369 EUR, ce qui implique un Revenu global
pour tout I'Horizon de placement de 5,37 %.

Une rémunération pour I'Investissement égale a 4,50 % bruts par an, calculée sur 18
mois : 100 000 EUR x 4,50 % x 18 mois signifie un taux d'intérét égal a 6,75 % brut. En
net, cela donne 6,75 % imposé a 33,99 %, soit 4,46 % nets (pour 18 mois).

Le Revenu global net pour tout I'Horizon de placement sur 18 mois se chiffre donc a 9,83 %
(5,37 % majore de 4,46 %).

Le Revenu global pour tout I'Horizon de placement calculé ici est donc uniquement valable pour les
Investisseurs qui sont soumis au taux normal de I'imp6t sur les sociétés. Le dégréevement d'impét ci-dessus

® Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'lnvestisseur
(notamment du moment de réception de l'avantage fiscal).
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est calculé sur la base du taux nominal de I'imp6t sur les sociétés sans tenir compte de I'impact des éventuels

paiements anticipés.

Dans le tableau suivant, les Revenus globaux pour tout I'Horizon de placement sur 18 mois sont calculés par
taux d'imposition. Il s'agit dans ce cas du Revenu global maximal pour tout I'Horizon de placement. Le
Revenu global effectif pour tout I'Horizon de placement peut s'avérer inférieur (par ex. en cas de bénéfices

imposables insuffisants, en cas de taux d'intérét proposé inférieur, etc.).

Taux Produit réalisé grace & | Rémunération nette (*) Revenu global pour
d'imposition | I'exonération provisoire tout I'Horizon de
placement
24,98 % -22,56 % 5,06 % -17,50 %
31,93 % -1,02 % 4,59 % 3,58 %
35,54 % 4,35 % 14,53 %
10,17 %

5,37 % 4,46 % 9,82 %

33,99 %

(*) calculée ici sur la base d'une période de 18 mois et du taux brut de base de 4,5 %, auquel il faut donc ajouter
la marge basée sur la moyenne de ’EURIBOR 1 an. Le revenu global annoncé dans ce tableau est donc un
minimum théorique absolu (sauf EURIBOR négatif).
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Partie 10 : Informations sur la composition des Slates et sur les Films

CONTACTS ENTRE BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE ET LES
COPRODUCTEURS

Dans sa décision du 22 avril 2004, le Service des décisions anticipées a confirmé que, moyennant le
respect de certaines conditions, BNP Paribas Fortis Film Finance (en cours de création a I'époque)
pouvait étre considérée comme une société résidente de production audiovisuelle au sens de
l'article 194ter, 81%, alinéa 1%, 1°, du CIR.

En cette qualité, BNP Paribas Fortis Film Finance est chargée de déterminer la maniére dont les
fonds qu'elle récolte dans le cadre de I'Offre seront affectés par les Coproducteurs a la production de
chacun des Films sélectionnés par BNP Paribas Fortis Film Finance. Ainsi, pour chaque Film
sélectionné, BNP Paribas Fortis Film Finance négociera au cas par cas avec lesdits Coproducteurs
les modalités de l'intervention de BNP Paribas Fortis Film Finance. L'ensemble des droits et
obligations de BNP Paribas Fortis Film Finance et des Coproducteurs sera formalisé, pour chaque
Film, dans un Contrat de coproduction distinct.

INFORMATIONS GENERALES CONCERNANT LES SLATES ET LES FILMS

Les Films qui seront inclus dans un Slate déterminé seront des Films qui satisfont aux Critéres
d'investissement (voir Section 4 ci-apres).

Chague Slate comprendra au moins deux (2) Films différents. Dans le cas ou, le jour de la
composition du Slate (tel que défini ci-dessous), trop peu de fonds ont été levés pour constituer un
Slate, il est fait référence a la Partie 9, Section 1.3.

Les Slates seront constitués par BNP Paribas Fortis Film Finance au fil de la durée de 1’Offre,
conformément a la procédure exposée dans cette Partie 10. En principe, BNP Paribas Fortis Film
Finance offrira au moins un Slate par trimestre, ¢’est-a-dire qu’en principe, il y aura au moins un
Slate offert au cours des mois de mars, juin, septembre et décembre. BNP Paribas Fortis Film
Finance se réserve toutefois la possibilité d’offrir plus de Slates si les Investissements récoltés aupres
des Investisseurs le permettent.

PROCEDURE DE SELECTION DES FILMS
3.1 Présélection

Les Films qui sont susceptibles d'étre compris dans un Slate seront sélectionnés sur la base des
Criteres d'investissement.

3.2 Sélection

La sélection des Films qui composeront un Slate appartient a un comité d'investissement, institué au
sein de BNP Paribas Fortis Film Finance.

Le choix du comité d'investissement quant a la participation de BNP Paribas Fortis Film Finance
dans un ou plusieurs Films dépendra de divers facteurs, et notamment de I'importance des fonds
recueillis par BNP Paribas Fortis Film Finance dans le cadre de I'Offre pendant la période pertinente,
des conditions que BNP Paribas Fortis Film Finance parviendra a négocier avec les autres
Coproducteurs pour chacun des Films et des schémas de production de chacun des Films.
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Ce comité d'investissement se compose de sept (7) membres : David Claikens, Maud Leclair, Guy
Pollentier, Damien Vanderborght, Vincent Vandervoorde, Alex Verbaere et Liesbeth Willaert.

Les membres mentionnés ci-dessus ont une expérience professionnelle soit dans le métier de la
production d'ceuvres audiovisuelles ou des médias en général et/ou dans le secteur financier, comme
en atteste leur curriculum vitae joint en ANNEXE 5. En cas de démission d'un de ces membres, ne
sera admis comme membre remplacant de ce comité qu'une personne ayant une expérience
professionnelle soit dans le métier de la production d'ceuvres audiovisuelles ou des médias, soit dans
le secteur financier.

Les membres suivants du comité d'investissement sont également liés & Studio 100 SA : David
Claikens et Alex Verbaere.

Certaines procédures ont été mises en ceuvre au sein du comité d'investissement pour régler les
éventuels conflits d'intéréts. Ainsi, les membres du comité d'investissement liés a un certain
Coproducteur (comme défini ci-avant) ne participent pas aux délibérations concernant des Films que
ce Coproducteur propose a BNP Paribas Fortis Film Finance et s'abstiennent lors des votes a propos
de ces Films. Le comité d'investissement émet des propositions mais la décision définitive de la
sélection des films composant un Slate revient au conseil d'administration de BNP Paribas Fortis
Film Finance.

3.3 Décision

La décision finale des Films qui seront compris dans le Slate appartient, au conseil d'administration
de BNP Paribas Fortis Film Finance. Ce dernier prend sa décision sur la base d'un rapport établi par
le comité d'investissement.

CRITERES D'INVESTISSEMENT

BNP Paribas Fortis Film Finance ne participera qu'a la production de Films qui répondent a tout le
moins aux Critéres d'investissement. A la date de ce Prospectus, ces critéres étaient les suivants :

° Reconnaissance comme « ceuvre audiovisuelle européenne agréée par les services
compétents de la Communauté francaise, de la Communauté flamande ou de la Région de
Bruxelles-Capitale, comme une « ceuvre européenne » au sens de I’article 6 de la directive
« Télévision sans frontiéres » du 3 octobre 1989 (89/552/CEE), amendée par la Directive
97/36/C.E. du 30 juin 1997;

o Etre un long métrage de fiction, documentaire ou d'animation, destiné a une exploitation
cinématographique, un long téléfilm de fiction, une collection télévisuelle d'animation, des
séries destinées aux enfants et aux jeunes, a savoir des séries de fiction a contenu éducatif,
culturel et informatif pour un groupe cible d'enfants et de jeunes de 0 a 16 ans ou un
programme télévisuel documentaire ;

° Garantie que le Coproducteur belge n'a pas d'arriérés auprés de I'Office National de Sécurité
Sociale au moment de la conclusion de la convention de coproduction ;

. Engagement du Coproducteur belge de réaliser les dépenses de production éligibles comme
défini par l'article 194ter, paragraphe 8 du CIR dans I'Espace économique européen ;
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Engagement du Coproducteur de respecter les restrictions imposées par l'article 194ter du
CIR en termes de budget, de financement et de dépenses effectuées en Belgique ou en
Europe, parmi lesquelles :

o avoir budgété suffisamment de dépenses a effectuer en Belgique ou en Europe pour
répondre aux exigences requises par le régime du Tax Shelter ;

o avoir pris I'engagement de respecter le planning de production et de dépenses tel que
soumis a BNP Paribas Fortis Film Finance afin de lui permettre de respecter la
condition suivant laquelle la totalité des dépenses effectuées en Belgique ou en
Europe doit avoir été faite dans une période de dix-huit (18) mois tout au plus ou, s'il
s'agit d'un film d'animation, dans une période de vingt-quatre (24) mois tout au plus
suivant la conclusion de la Convention cadre ;

o avoir pris I'engagement que la totalité des sommes versées par BNP Paribas Fortis
Film Finance sera effectivement affectée aux dépenses de production du Film ; et

o respecter les quotas de dépenses directement lies a la production prévus par
l'article 194ter du CIR.

Indicateurs satisfaisants quant a la solidité financiére du Coproducteur pour tenir ses
engagements financiers ainsi que la présence d'un excellent « track record » ;

Qualités manifestes du Film en ce qui concerne ses aspects artistiques et techniques (et
notamment, exclusion de films a caractére publicitaire, pornographique, raciste ou faisant
I'apologie de la violence) ;

Garantie du Coproducteur qu'il a acquis I'ensemble des droits nécessaires a la production et a
I'exploitation mondiale du Film (« Chain of Title » vérifiable) ;

Financement du Film substantiellement assuré pour tout le Budget, moins la partie relative
au Tax Shelter belge ;

Garanties financiéres adéquates assurant le paiement d'un montant équivalent a la
Rémunération (le taux d'intérét) ;

Présence d'un agent de vente et/ou d'un distributeur international reconnu ;

Garantie de bonne fin du Film, le cas échéant par la présence d'un Completion Bond ou d'un
mécanisme équivalent, spécialement pour les Films anglo-saxons ; et

Garanties suffisantes pour le financement des dépenses effectuées en Belgique ou en Europe
et non couvertes par BNP Paribas Fortis Film Finance.
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Partie 11 : Aspects fiscaux

Les paragraphes ci-dessous résument les principaux aspects fiscaux belges du Produit financier pour
les Investisseurs qui souhaiteraient procéder a I'Investissement visé par le présent Prospectus. Ce
résumé est basé sur le droit fiscal belge et les directives publiées en vigueur a la date de ce
Prospectus. Les informations sont données sous réserve de modifications subséquentes, les
modifications pouvant avoir un effet rétroactif.

L'attention des Investisseurs est attirée sur le fait que ces informations ne constituent qu'un résumé
des dispositions fiscales belges généralement applicables a I'Investissement (et ne traitent pas de
toutes les catégories possibles d'Investisseurs, dont certaines peuvent étre soumises a des régles
spéciales). Ce résumé est uniquement destiné a des fins d'information et ne peut étre considéré
comme complet ou exhaustif. Les Investisseurs potentiels sont invités a consulter leur conseiller
fiscal personnel quant aux possibles implications fiscales de leur Investissement dans le Produit
financier offert par BNP Paribas Fortis Film Finance.

MONTANT DE L'AVANTAGE FISCAL

Conformément a l'article 194ter du CIR, I'Investisseur bénéficie, pour son bénéfice imposable de la
période imposable au cours de laquelle la Convention cadre a été conclue, d'une exonération fiscale
de 310 % de son Investissement (« les sommes versées »). La Partie 2 Partie 9, point 1.1 précise la
maniére dont I'Investissement est effectué en pratique.

11 Limitation dans le temps de I'exonération et de la cession

Par période imposable, cette exonération est limitée a 50 % du bénéfice réservé imposable réalisé au
cours de la période imposable durant laquelle I'Investissement a été effectué. Le montant ainsi limité
de 50 % du bénéfice réservé imposable ne peut en outre dépasser 750 000 EUR (sans préjudice de la
possibilité, certes limitée dans le temps, de reporter les excédents aux périodes imposables
suivantes).

Par «bénéfice réservé imposable », on entend: l'augmentation des réserves imposées de
I'Investisseur (avant constitution de la réserve exonérée) au cours de la période durant laquelle il
procede a I'Investissement visé par le présent Prospectus, soit le code 020 du formulaire de la
déclaration fiscale a I'imp6t des sociétés.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices dans le chef de I'Investisseur lors de la période
imposable au cours de laquelle est réalisé I'Investissement, I'exonération non accordée pour cette
période est reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que,
par période imposable, I'exonération puisse excéder les limites susmentionnées et sans que cette
exonération puisse étre reportée au-dela de I'exercice d'imposition qui se rapporte a la période
imposable qui précéde celle au cours de laquelle I'Attestation fiscale est regue.

1.2 Exonération temporaire et exonération définitive

L'exonération susmentionnée, dans un premier temps provisoire, n'est accordée qu'aux conditions et
dans les limites fixées par l'article 194ter du CIR. Dans I'éventualité ou l'une ou l'autre de ces
conditions de l'article 194ter du CIR cesse d'étre observée ou n'est pas respectée pendant une période
imposable quelconque, les bénéfices antérieurement immunisés sont partiellement ou entierement
considerés comme des bénéfices obtenus au cours de cette période, éventuellement majorés
d'amendes, majorations en l'absence de paiements anticipés, et d'intéréts de retard. La valeur de
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I'Attestation fiscale peut en effet étre réduite partiellement ou entiérement en cas de non-respect
partiel ou total des conditions définies par la loi. Dans le cas contraire, les sommes exonérées
temporairement sont définitivement exonérées a partir de I'exercice d'imposition qui se rapporte a la
période imposable au cours de laquelle I'Attestation fiscale est regue.

En tout état de cause, il appartient a chaque Investisseur de vérifier s'il dispose de suffisamment de
bénéfices réservés imposables pour pouvoir profiter de I'avantage fiscal auquel il pourrait prétendre
du chef de I'Investissement qu'il réaliserait dans le cadre de I'Offre.

CONDITIONS POUR BENEFICIER DE L'AVANTAGE FISCAL

L'avantage fiscal que confére le régime du Tax Shelter est soumis, tant pour son obtention que pour
son maintien dans le chef de I'Investisseur, a un certain nombre de conditions prescrites par
l'article 194ter du CIR, tant a charge de BNP Paribas Fortis Film Finance et de I'Investisseur
proprement dit que du Coproducteur.

2.1 Les conditions a respecter par BNP Paribas Fortis Film Finance

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de
l'avantage fiscal susmentionné, BNP Paribas Fortis Film Finance doit satisfaire aux conditions
suivantes :

@ BNP Paribas Fortis Film Finance doit avoir pour objet principal le développement et la
production d'ceuvres audiovisuelles, et ne pas étre une entreprise de télédiffusion ou une
entreprise liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangeres.

@) BNP Paribas Fortis Film Finance doit avoir été certifiée en tant que producteur éligible,
conformément a l'article 194ter, §1, 2°, du CIR.

3 Le montant total des sommes effectivement versées par I'ensemble des Investisseurs a BNP
Paribas Fortis Film Finance en exécution des Conventions cadres conclues pour chaque Film
ne peut excéder 50% du budget global des dépenses de chaque Film et doit étre
effectivement affecté a I'exécution de ce Budget.

(@) Exiger une déclaration du Coproducteur belge stipulant que les dépenses de production et
d'exploitation éligibles seront réalisées dans I'Espace économique européen.

(5) BNP Paribas Fortis Film Finance doit effectuer en Belgique des dépenses de production et
d'exploitation répondant aux prescriptions de l'article 194ter, §1%, 3° et 4° du CIR dans un
délai maximum de dix-huit (18) mois (ou vingt-quatre (24) mois s'il sagit d'un film
d'animation) a compter de la Date de conclusion, a concurrence d'au moins 90 % de la valeur
de I'Attestation fiscale. Au moins 70 % de ces « dépenses belges » doivent étre directement
liées a la production au sens de l'article 194ter, 81, alinéa six du CIR.

(6) BNP Paribas Fortis Film Finance ne peut avoir d'arriérés auprés de I'Office National de
Sécurité Sociale a la date a laquelle les Conventions cadres sont signées.

@) BNP Paribas Fortis Film Finance doit transmettre aux Investisseurs I'Attestation fiscale.
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(8)

Dans un délai d'un mois suivant la Convention cadre, transmettre au service Centre de controle des
Grandes entreprises de I'Administration générale de la Fiscalité (ou au service administratif qui, a ce
moment, sera responsable de ce contrdle) une liste avec toutes les Conventions cadre conclues.

2.2 Les conditions a respecter par I'lInvestisseur

Pour gue I'lnvestisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de
I'avantage fiscal susmentionné, il doit également satisfaire a certaines conditions.

Ces conditions sont les suivantes :
1) L'Investisseur doit compléter et signer la Lettre de mandat et ses annexes.

) L'Investisseur doit verser les montants dus dans le délai prévu par l'article 194ter, 82, du
CIR.

3 L'Investisseur doit comptabiliser les bénéfices immunisés dans un compte distinct au passif
de son bilan jusqu'a la date a laquelle I'Attestation fiscale est recue.

4) L'Investisseur ne peut pas distribuer les bénéfices immunisés comme rémunérations ou
attributions quelconques, jusqu'a la date a laquelle I'Attestation fiscale est recue.

) L'Investisseur doit annexer I'Attestation fiscale a sa déclaration d'imp6t portant sur la période
d'imposition durant laquelle il requiert I'exonération définitive des sommes versées.

REGIME FISCAL DE L'INVESTISSEMENT

Le Revenu global pour tout I'Horizon de placement est composé, comme décrit ci-dessus, d'un
rendement réalisé par I'exonération fiscale et d'un rendement provenant de la Rémunération pour
chacun des Films faisant partie du Slate dans lequel I'Investisseur investit. Les deux rendements
dépendent du taux d'intérét applicable.

Pertes éventuelles

Par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61 du CIR, les frais et les pertes ainsi que les réductions de
valeur, provisions et amortissements portant sur I'Investissement ne sont pas déductibles a titre de
frais ou de pertes professionnel(le)s, ni exonérés. Cela signifie notamment que les Investisseurs ne
pourront pas, en raison du principe de l'annualité de I'imp6t, déduire la perte qu'ils auraient réalisée
s'ils perdent l'avantage conféré par l'article 194ter du CIR, notamment du fait que les conditions qui
leur sont imposées n'ont pas été respectées par BNP Paribas Fortis Film Finance, le Film ou
I'Investisseur. lls risquent par ailleurs de devoir payer des amendes et des intéréts de retard.
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Partie 12 : Informations générales concernant l'industrie du cinéma
LE PROCESSUS DE PRODUCTION

La réalisation d'un film se décompose en quatre phases :

o développement ;
o pré-production ;
. production ;

. post-production.

En général, la phase de développement commence avec l'acquisition des droits sur une histoire.
Cette histoire peut étre basée sur une ceuvre existante (par exemple, un roman) ou sur une idée
originale. Dés que la propriété est acquise ou qu'une option est prise, le processus de développement
a proprement parler commence. Le producteur du film va généralement engager un ou plusieurs
scénariste(s) pour écrire et finaliser le script. Dés que le script est terminé, le producteur prépare un
budget et établit la logistique de production, le planning de production, le planning des cash-flows, le
tournage, le planning, le décompte des dépenses et le plan de financement. Dans le méme temps, le
producteur cherche un réalisateur, des acteurs ainsi qu'une équipe technique, et entreprend les
démarches nécessaires au financement du projet. Ce processus prend en général un an ou plus.

La phase suivante est la phase de pré-production. Au cours de celle-ci, en étroite collaboration
avec le producteur et le réalisateur, sont traités tous les principaux aspects de la production du film,
soit :

. la signature des contrats avec le réalisateur, les acteurs et I'équipe technique ;

. la finalisation des accords avec les financiers ;

. les préparatifs par les directeurs de production ;

. les costumiers, les cameramen, le coordinateur de production, etc. en étroite collaboration

avec le producteur et le réalisateur.

Dés que le financement du film est assuré et que tous les autres éléments sont a disposition (par
exemple, les techniciens, les locations, les studios, les assurances, etc.), le film entre dans sa phase
de production. Le tournage d'un film dure, en principe, entre 40 et 80 jours pour un long métrage.
Les films avec des effets spéciaux complexes et des cascades peuvent cependant prendre bien plus
de temps.

Enfin, lors de la phase de post-production, le film est monté, le son est mixé et la musique ainsi que

les effets spéciaux sont ajoutés. A l'issue de cette phase, le film est terminé et prét & étre livré aux
distributeurs pour son exploitation commerciale.
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MARKETING ET DISTRIBUTION
21 Marketing

Généralement, un distributeur international sera responsable de la vente mondiale des licences pour
les droits de distribution d'un film aux distributeurs locaux et aux utilisateurs finaux, tels que les
distributeurs locaux de cinéma, les sociétés de DVD et de vidéos et les sociétés de télévision. Les
principaux distributeurs internationaux sont fortement présents dans tous les marchés internationaux
du cinéma et ont d'excellents contacts avec des distributeurs du monde entier. Généralement, les
distributeurs internationaux n'attendent pas que le film soit achevé pour le vendre dans différents
pays. llIs commencent en effet la vente avant méme que le film ne soit tourné. Les films sont alors
vendus sur la base du budget, du script, du réalisateur, du producteur et des acteurs principaux.

2.2 Distribution

Dés que le film est achevé, le distributeur international le projette aux distributeurs locaux de ces
territoires ou médias spécifiques avec lesquels aucun contrat de prévente n'est encore conclu. Cela
coincide souvent avec la présentation du film a un festival ou & un marché de cinéma, par exemple
pendant I'American Film Market a Los Angeles (février) ou pendant le festival de Cannes (mai).

2.3 Financement d'un film
Un film indépendant est généralement financé par plusieurs sources différentes.
@ Préventes et garanties de ventes locales minimales

Avant de tourner le film, le producteur et/ou son distributeur international cherche(nt), pour certains
territoires, a vendre le film sur la base du script et d'autres éléments déja connus. Les distributeurs
locaux paieront généralement une « garantie de ventes minimales », dont la majorité est payée au
moment de la livraison du film achevé. Dans certains cas, le distributeur international est prét a
donner une avance sur une partie du financement, en fonction de son évaluation du potentiel
commercial du projet sur le marché international.

(b) Subsides

Dans de nombreux pays, les pouvoirs publics soutiennent I'industrie locale du cinéma par le biais de
certaines initiatives (en Belgique, il s'agit du Vlaams Audiovisueel Fonds ou du Centre du cinéma et
de l'audiovisuel de la Communauté francaise) qui octroient des subsides ou des « soft loans » (sans
intéréts ou préts subordonnés) pour financer une partie des codts du film.

(©) Equity

Partout dans le monde, des « equity investors » jouent un réle important dans le financement de
films. Dans la plupart des cas, ces «equity investors » sont stimulés par des avantages fiscaux
spécifiques liés a un investissement dans le cinéma.

(d) Autres sources de financement
D'autres sources peuvent provenir d'un « sursis » de paiement de certaines commissions et frais du
producteur, du réalisateur ou des acteurs. Cela signifie que méme si techniqguement ces commissions

et frais sont repris dans le budget de financement, ils ne sont payés aux parties concernées que
lorsque le film a généré suffisamment de recettes.
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Une autre source de financement peut étre la sponsorisation ou le placement de produits.

Dans de nombreux cas, le probléme qui se pose est de faire coincider les dépenses et la disponibilité
des différentes sources de financement. Pour controler le cash-flow des colts de production, le
producteur s'adresse géneralement a une bangue spécialisée dans le financement de films. Cette
banque effectuera une évaluation financiére détaillée du projet et des différentes sources de
financement, telles que les préventes réalisees.
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ANNEXE 1 -STATUTS

BNP Paribas Fortis Film Finance

Société anonyme

Siege social: 1000 Bruxelles, rue Montagne du Parc 3

TVA BE 0893.587.655 Registre des personnes morales Bruxelles

COORDINATION DES STATUTS AU 25 OCTOBRE 2013

Société constituée suivant acte recu par le notaire Bernard Willocx, a Bruxelles, le 19 novembre 2007, publié
aux Annexes du Moniteur belge du 29 novembre 2007, sous les numéros 07171698 et 07171699.

Dont les statuts ont été modifiés suivant procés-verbal dressé par le Notaire Jean-Philippe Lagae, a
Bruxelles, le 23 janvier 2013, publié aux Annexes du Moniteur belge du 7 février 2013, sous les numéros
13300900 et 13300901.

Dont les statuts ont été modifiés suivant procés-verbal dressé par le Notaire Jean-Philippe Lagae, a
Bruxelles, le 25 octobre 2013, en cours de publication.

CHAPITRE PREMIER : CARACTERE DE LA SOCIETE

Article 1: Forme et Dénomination

La société adopte la forme anonyme; elle est dénommée "BNP Paribas Fortis Film Finance". Il s’agit d’une
société qui fait ou a fait appel public a I'épargne.

Acrticle 2: Siége social

Le siége social est établi a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc, 3.

Il peut étre transféré en tout endroit de Belgique par simple décision du conseil d'administration.

La société peut établir par décision du conseil d'administration, des sieges d'exploitation, succursales ou
agences en Belgique ou a I'étranger.

Acrticle 3: Objet

La société a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'Etranger, pour compte propre ou pour compte de
tiers ou en participation avec des tiers, le développement et la production de toutes ceuvres audiovisuelles
ainsi que la recherche de leur financement, I'acquisition et la vente de droits aux recettes y afférentes.

La société peut accomplir toutes opérations généralement quelconques, commerciales, industrielles,
financieres, mobilieres ou immobiliéres se rapportant directement ou indirectement a son objet.

Elle peut participer par toutes voies dans toutes sociétés ou entreprises ayant un objet similaire ou connexe
ou qui soit de nature a favoriser le développement de son entreprise.

La société peut également exercer les fonctions d'administrateur, de gérant ou de liquidateur d'autres
sociétés.
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Article 4: Durée

La société est constituée pour une durée illimitée.
CHAPITRE DEUX: CAPITAL SOCIAL

Article 5: Capital souscrit

Le capital social est fixé a cent mille euros (100.000 EUR), représenté par cent (100) actions, sans
désignation de valeur nominale, représentant chacune un/centieme du capital social.

Article 6: Historique du capital

Lors de la constitution, le capital s’¢levait a 100.000 euros, représenté par 100 actions, entiérement libérées
par un apport en especes.

CHAPITRE TROIS: DES TITRES

Article 7: Nature des titres

Les actions sont nominatives.

Article 8: Indivisibilité des titres

Les actions sont indivisibles a I'égard de la société.

CHAPITRE QUATRE: ADMINISTRATION ET CONTROLE

Article 9: Composition du conseil d'administration

La société est administrée par un conseil composé d'au moins deux administrateurs, actionnaires ou non,
nommeés pour un terme qui ne peut excéder six ans, par 1’assemblée générale des actionnaires et toujours
révocables par elle.

Lorsgu'une personne morale est nommée administrateur, celle-ci est tenue de désigner parmi ses associés,
gérants, administrateurs, membres du conseil de direction, ou travailleurs, un représentant permanent chargé
de I'exécution de cette mission au nom et pour le compte de la personne morale.

Les administrateurs sortants sont rééligibles.

Le mandat des administrateurs sortants non réélus cesse immédiatement aprés 1’assemblée qui a statué sur le
remplacement.

Article 10: Présidence

Le conseil d'administration peut élire un Président parmi ses membres.

En cas d'absence ou d'empéchement du Président, le conseil désignera un de ses membres pour le remplacer.

Article 11: Réunions

Le conseil d'administration se réunit sur la convocation du Président ou de 1’administrateur qui le remplace,
aussi souvent que l'intérét de la société l'exige ou chaque fois que deux administrateurs au moins le
demandent.

Les convocations sont valablement faites par courrier, fax, e-mail ou par tout autre moyen mentionné a
I’article 2281 du Code civil.
Les réunions se tiennent au lieu indiqué dans les convocations.
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Article 12: Délibération du conseil d'administration

Le conseil ne peut délibérer et statuer valablement que si la moitié au moins de ses membres est présente ou
représentée.

Chaque administrateur empéché peut, par tout moyen de communication qui peut étre reproduit par écrit,
déléguer un autre membre du conseil pour le représenter et voter en ses lieu et place. L'absent sera, dans ce
cas, réputé présent.

Tout administrateur qui ne peut étre présent en personne a la réunion, peut participer a la délibération et au
vote a l'aide d'un moyen de télécommunication tel que la conférence téléphonique ou la vidéoconférence, a
condition que tous les participants a cette réunion puissent communiquer directement avec tous les autres
participants.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix.

Dans les cas exceptionnels diment justifiés par I'urgence et I’'intérét social, les décisions du conseil
d'administration peuvent étre prises par consentement unanime des administrateurs, exprimé par écrit. A la
requéte d'un ou de plusieurs administrateurs, le président ou un administrateur délégué envoie par courrier,
fax, e-mail ou par tout autre moyen mentionné a l'article 2281 du Code civil, un document comprenant les
propositions de résolutions a tous les administrateurs, avec la demande de renvoyer le document daté et signé
dans les dix (10) jours calendrier suivant la réception, au siége de la société ou a tout autre endroit mentionné
dans le document. Les signatures (en ce compris la signature électronique prévue a l'article 1322, alinéa 2 du
Code civil) sont soit rassemblées sur un document unigue, soit sur plusieurs exemplaires de ce document.
Les résolutions écrites sont censées adoptées a la date de la derniere signature ou a toute autre date spécifiée
sur le document. Si I'approbation de tous les administrateurs n'a pas été réunie dans les quinze (15) jours
calendrier suivants I'envoi initial, les décisions sont considérées comme n'ayant pas été adoptées.

Il ne pourra pas étre recouru a cette procédure pour l'arrét des comptes annuels et l'utilisation du capital
autorise.
Acrticle 13: Procés-verbaux

Les délibérations du conseil d'administration sont constatées par des proces-verbaux inscrits ou insérés dans
un registre spécial tenu au siége social. Les procés-verbaux sont signés par la majorité au moins des
membres ayant pris part a la délibération.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux a produire en justice ou ailleurs sont signés par le Président ou
par deux administrateurs ou encore par un administrateur-délégué.

Article 14: Pouvoirs du Conseil

Le conseil d'administration a le pouvoir d'accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social de la société, a I'exception de ceux que la loi réserve a I'assemblée générale.

Article 15: Comité de Direction - Gestion journaliere

Le conseil d'administration peut créer en son sein et sous sa responsabilité un ou plusieurs comités
consultatifs. Il définit leur composition et leur mission.

Conformément a l'article 524 bis du Code des sociétés, le conseil d'administration peut déléguer ses pouvoirs
de gestion a un comité de direction, sans que cette délégation puisse porter sur la politique générale de la
société ou sur I'ensemble des actes réservés au conseil d'administration en vertu de dispositions de la loi. Le
conseil d'administration peut apporter des restrictions au pouvoir de gestion qui peut étre délégué au comité
de direction.

Le conseil d'administration est chargé de surveiller ce comité.
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Le comité de direction se compose de plusieurs personnes, qu'elles soient administrateurs ou non. Les
conditions de désignation des membres du comité de direction, leur révocation, leur rémunération, la durée
de leur mission et le mode de fonctionnement du comité de direction, sont déterminés par le conseil
d'administration. Le comité de direction forme un collége.

Le comité de direction ou, si aucun comité de direction n'a été institué ou si celui-ci n'est pas chargé de la
gestion journaliére, le conseil d'administration, peut conférer la gestion journaliére des affaires de la société;
ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion, a une ou a plusieurs personnes ; si
ces personnes ont la qualité d'administrateur, elles prendront la qualification "d'administrateur délégué".
Dans le cas contraire, elles porteront le titre de « directeur général ».

Le conseil d'administration ou le comité de direction peut également confier telle partie ou branche spéciale
des affaires sociales a une ou plusieurs personnes choisies dans ou hors de son sein, administrateurs ou non.
IIs fixeront leurs pouvoirs et leurs rémunérations en raison de ces attributions spéciales. Ils les révoqueront et
pourvoiront a leur remplacement, s'il y a lieu.

Les personnes chargées de la gestion journaliere peuvent conférer des pouvoirs spéciaux a tout mandataire
mais dans les limites de leur propre délégation.
Article 16: Indemnités

Sauf décision contraire de 1’assemblée générale, le mandat d'administrateur est gratuit. Toutefois, le conseil
d'administration est autorisé a accorder aux administrateurs chargés de fonctions ou missions spéciales une
rémunération particuliére a imputer sur les frais d'exploitation.

Article 17: Contrdle

Le contrble de la situation financiére, des comptes annuels et de la régularité, au regard de la loi et des
statuts, des opérations a constater dans les comptes annuels, doit étre confié a un ou a plusieurs
commissaires, membres de I'Institut des Réviseurs d'Entreprises, nommés par I'assemblée générale pour une
durée de trois ans, renouvelable.

Si la nomination d'un commissaire n'est pas requise par la loi, le contrble de la société pourra, de fagcon
facultative, étre conféré a un ou plusieurs commissaires. A défaut de commissaire, chaque actionnaire
individuellement exerce les pouvoirs d'investigation et de controle réservés par la loi au commissaire.

Acrticle 18: Représentation - Actes et actions judiciaires

La société est représentée dans tous les actes, y compris ceux ou intervient un fonctionnaire public ou un
officier ministériel et en justice :

- soit par deux administrateurs agissant conjointement,

- soit, si un comité de direction a été institué, par deux membres du comité de direction agissant
conjointement,

- soit, dans les limites de la gestion journaliéere, par un délégué a cette gestion. Si plusieurs personnes sont
chargées de la gestion journaliére, elles peuvent chacune, séparément, représenter la société en ce qui
concerne la gestion journaliére.

Ces signataires n'ont pas a justifier vis-a-vis des tiers d'une décision préalable du conseil d'administration.

Elle est en outre valablement engagée par des mandataires spéciaux dans les limites de leurs mandats.

CHAPITRE CINQ: ASSEMBLEES GENERALES

Article 19: Composition et pouvoirs

L'assemblée générale régulierement constituée représente 1’universalité des actionnaires.
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Elle se compose de tous les propriétaires d'actions qui ont le droit de voter soit par eux-mémes, soit par
mandataire, moyennant observation des prescriptions légales et statutaires. Les obligataires, les titulaires de
droits de souscription et de certificats émis en collaboration avec la société ont le droit de participer a
I'assemblée, mais avec voix consultative seulement.

Les décisions prises par I'assemblée sont obligatoires pour tous les actionnaires, méme pour les absents ou
pour les dissidents.

Article 20: Assemblées

L'assemblée générale ordinaire se réunit de plein droit le troisieme jeudi du mois d'avril de chaque année, a
dix (10) heures.

Si ce jour est un jour férié, l'assemblée a lieu le premier jour ouvrable suivant cette date.

Les assemblées générales ordinaires, spéciales ou extraordinaires se tiennent au siége de la société ou en tout
autre endroit indiqué dans la convocation.

Article 21: Convocations

Les actionnaires peuvent, a l'unanimité, prendre par écrit toutes les décisions qui relevent du pouvoir de
I’assemblée générale, a I'exception de celles qui doivent étre passées par un acte authentique. Dans ce cas, un
document, mentionnant les propositions de résolutions, avec copie des documents devant étre mis a
disposition conformément aux dispositions du Code des sociétés, doit étre envoyé par courrier, fax ou e-mail
ou par tout autre moyen mentionné a I’article 2281 du Code civil, aux actionnaires. Tous les actionnaires
sont priés de renvoyer les documents précités datés et signés dans un délai de dix (10) jours calendrier a
compter de la réception du document au siege de la société ou a tout autre endroit précisé dans le document.
La signature (en ce compris la signature électronique prévue a I’article 1322, alinéa 2 du Code civil) sera
apposée soit sur le document unique soit sur différents exemplaires de ce document. Les résolutions écrites
seront censées avoir été adoptées a la date de la signature apposée en dernier lieu sur le document ou a la
date spécifiée sur ce document. Si I'approbation des résolutions par tous les actionnaires n'a pas été recu dans
un délai de quinze (15) jours calendrier a compter de I'envoi initial, les décisions seront considérées comme
n'ayant pas été adoptées.

Les porteurs d'obligations, détenteurs d'un droit de souscription ou de certificats émis avec la collaboration
de la société, peuvent prendre connaissance de ces décisions.

A défaut, I’assemblée générale, tant ordinaire que spéciale ou extraordinaire, se réunit sur la convocation du
conseil d'administration ou du commissaire, sauf renonciation aux formalités par les administrateurs et le
commissaire et par tous ceux qui ont le droit de participer a I'assemblée. Le conseil d'administration et le
commissaire peuvent convoquer des assemblées générales spéciales ou extraordinaires autant de fois que
I'intérét social I'exige ; ils doivent les convoquer sur demande écrite d'actionnaires justifiant la possession du
cinquiéme du capital social.

Les convocations contiennent I'ordre du jour et sont faites conformément aux dispositions Iégales.

Article 21 bis : Questions aux administrateurs et aux commissaires

Les actionnaires peuvent, dés la communication de la convocation, poser par écrit des questions aux
administrateurs et aux commissaires, auxquelles il sera répondu au cours de 1’assemblée pour autant que ces
actionnaires aient satisfait aux formalités d’admission a I’assemblée.

Ces questions peuvent &tre adressées a la société par voie électronique a ’adresse indiquée dans la
convocation a 1’assemblée. Ces questions écrites doivent parvenir a la société au plus tard le 6iéme jour qui
précede la date de 1’assemblée générale.
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Article 22: Représentation

Tout propriétaire de titres peut se faire représenter a I'assemblée par un mandataire, actionnaire ou non.

Les copropriétaires, les nus-propriétaires et les usufruitiers, ainsi que les créanciers et les débiteurs gagistes
doivent se faire représenter respectivement par une seule et méme personne.

Article 23: Bureau

L'assemblée est présidée par le Président du conseil d'administration ou, a son défaut, par un administrateur.
A défaut, I'assemblée est présidée par I'actionnaire détenant le plus d'actions qui est présent et qui accepte.

Le Président désigne le secrétaire.

Si elle le juge utile, I'assemblée choisit un ou plusieurs scrutateurs parmi ses membres.
Les administrateurs présents complétent le bureau.

Avrticle 24: Prorogation

Toute assemblée générale, ordinaire, spéciale ou extraordinaire, peut étre, séance tenante, prorogée a trois
semaines par le conseil d'administration.

Les formalités accomplies pour assister a la premiere assemblée (attestations et procurations) sont valables
pour la seconde.

Avrticle 25: Droit de vote

Chague action donne droit a une voix.

Article 26: Procés-verbaux

Les proces-verbaux des assemblées générales sont signés par les membres du bureau et les actionnaires qui
le demandent. lls sont inscrits ou insérés dans un registre spécial.

Les copies ou extraits a produire en justice ou ailleurs ainsi que les expéditions a délivrer aux tiers sont
signés par le Président du conseil d'administration, par deux administrateurs ou par un administrateur
délégué.

CHAPITRE SIX: EXERCICE SOCIAL - AFFECTATION DU RESULTAT

Article 27: Exercice social

L'exercice social commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre.

Article 28: Distribution
Le bénéfice net de I'exercice est déterminé conformément aux dispositions légales.

Il sera fait chaque année sur le bénéfice net, un prélévement de cing pour cent affecté a la formation d'un
fonds de réserve légale. Lorsque celui-ci aura atteint le dixiéme du capital social, le prélévement cessera
d'étre obligatoire.

Le solde recevra l'affectation que lui donnera I'assemblée générale a la majorité des voix, sur proposition du
conseil d'administration.

Article 29: Acomptes sur dividendes

Le conseil d'administration pourra, sous sa propre responsabilité décider le paiement d'acomptes sur
dividendes, en fixer le montant et fixer la date de leur paiement.

Article 30: Paiement des dividendes
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Les dividendes seront payés aux endroits et aux époques a fixer par le conseil d'administration.

Tous les dividendes revenant aux titulaires de titres nominatifs et non touchés dans les cing ans sont prescrits
et restent acquis a la société. lls sont versés au fonds de réserve.

CHAPITRE SEPT: DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 31: Liquidation

En cas de dissolution avec liquidation, I’assemblée générale des actionnaires désignera le ou les liquidateurs,
déterminera leurs pouvoirs et fixera le mode de liquidation.

L'assemblée générale déterminera le cas échéant les émoluments des liquidateurs.

Article 32: Répartition

Aprés apurement de toutes les dettes, charges et frais de liquidation ou consignation des sommes nécessaires
a cet effet, l'actif net sert d'abord a rembourser, en espéces ou en titres, le montant libéré non amorti des
actions.

Si les actions ne sont pas toutes libérées dans une égale proportion, les liquidateurs, avant de procéder aux
répartitions, tiennent compte de cette diversité de situation et rétablissent I'équilibre en mettant toutes les
actions sur un pied d'égalité absolue, soit par des appels de fonds complémentaires a charge des titres
insuffisamment libérés, soit par des remboursements préalables en espéces au profit des actions libérées dans
une proportion supérieure.

Le solde est réparti également entre toutes les actions,

CHAPITRE HUIT: DISPOSITIONS GENERALES

Acrticle 33: Compétence judiciaire

Pour tous les litiges entre la société, ses actionnaires, obligataires, titulaires de droits de souscription ou de
certificats émis avec la collaboration de la société, administrateurs, commissaires et liquidateurs relatifs aux
affaires de la société et a I'exécution des présents statuts, compétence exclusive est attribuée aux Tribunaux
du siege social, a moins que la société n'y renonce expressément.

Article 34: Election de domicile

Les administrateurs et liquidateurs domiciliés a 1’étranger et n'ayant fait aucune élection de domicile en
Belgique ddment notifiée a la société, sont censes avoir élu domicile au siége social ou tous actes peuvent
valablement leur étre signifiés ou notifiés, la société n'ayant pas d'autre obligation que de les tenir a la
disposition du destinataire.

Article 35: Droit commun

Les titulaires des titres et les administrateurs doivent se conformer entierement au Code des sociétés.

En conséquence, les dispositions de ce Code auxquelles il ne serait pas licitement dérogé, sont réputées
inscrites dans le présent acte et les clauses contraires aux dispositions impératives de ce Code sont censées
non écrites.
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ANNEXE 2- TERMES ET CONDITIONS STIPULEES DANS LA LETTRE DE MANDAT

ANNEXE A : Termes et Conditions

TERMES ET CONDITIONS DE LA CONVENTION CADRE

EN VUE DE LA PRODUCTION ET DU DEVELOPPEMENT D’UNE CEUVRE AUDIOVISUELLE EUROPEENNE

AGREEE
(ci-apreés les « Termes et Conditions »)

Article 1 : Généralités

Les présents Termes et Conditions, telles que complétées par le Prospectus, sont d’application pour chaque Film pour
lequel I'Investisseur recevra une Lettre de Confirmation de BNPP Fortis Film Finance.

Les termes en majuscule non définis dans ces Termes et Conditions ont la signification qu’ils recoivent dans la Lettre
de Mandat.

Article 2 : L'Investissement

1.1.

1.2.

1.3

L'Investissement visé a la Section 1.1. de la Lettre de mandat sera consacré au Film a hauteur du montant qui
sera indiqué dans la Lettre de confirmation.

L'Investissement visé a I'article 1.1 de la Lettre de Mandat consiste en une somme forfaitaire et définitive, de
telle sorte qu’en cas de dépassement du Budget du Film, BNPP Fortis Film Finance garantit I'Investisseur que les
Coproducteurs auront seuls la charge de trouver les financements nécessaires pour supporter I'excédent des
dépenses de telle sorte que I'Investisseur ne pourra étre sollicité par qui que ce soit. Il est précisé en revanche
que, dans I'hypothése ou BNPP Fortis Film Finance, tout en respectant les caractéristiques artistiques et
techniques du Film telles qu’elles figurent dans la Lettre de Confirmation, et tout en respectant les obligations
de dépenses en Belgique et dans I'Espace économique Européen telles qu’elles figurent a l'article 6 des
présents Termes et Conditions, réalisait une économie par rapport au Budget, cette économie lui resterait
exclusivement et définitivement acquise.

BNPP Fortis Film Finance se réserve le droit d’affecter maximum vingt pour cent (20%) du montant de
I'Investissement pour couvrir des frais liés aux Investissements et a la gestion active du Slate pendant toute la
durée de [llInvestissement. Le montant ainsi prélevé par BNPP Fortis Film Finance sera inclus,
proportionnellement, dans le Budget de chacun des Films tel qu’il sera transmis a la Communauté compétente
en vue de I'obtention de I’Attestation fiscale.

Article 3 : Rémunération de I'Investissement

En rémunération des sommes versées par I'Investisseur a BNPP Fortis Film Finance, BNPP Fortis Film Finance
payera a I'Investisseur la REmunération prévue par la loi sur une période de dix-huit (18) mois suivant la Date
de versement des sommes investies par I'Investisseur. Cette rémunération sera calculée au prorata des jours
courus entre la Date de versement et le moment ou I'Attestation fiscale est délivrée a I'Investisseur, sur base
d’une année de 360 jours et de mois de 30 jours et sur base d'un taux ne dépassant pas la moyenne des taux
EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde la Date de versement, majoré
de 450 points de base. BNPP Fortis Film Finance paiera cette rémunération le dernier jour de la Période
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effective. BNPP Fortis Film Finance fera tout son possible pour délivrer I'Attestation fiscale apres dix-huit (18)
mois a compter de la Date de versement afin que la Période effective dure 18 mois et que la RéEmunération soit
payée 18 mois apres la Date de versement.

Article 4 : Résolution

3.1

3.2.

Faute pour BNPP Fortis Film Finance de satisfaire a ses obligations telles qu'elles découlent de la présente
Convention ou en cas d'inexactitude de I'une quelconque des déclarations et garanties données par BNPP Fortis
Film Finance aux termes de la présente Convention, et pour autant qu’une mise en demeure adressée a BNPP
Fortis Film Finance par lettre recommandée soit restée sans effet apres un délai de 15 (quinze) jours a compter
de sa réception, I'lnvestisseur sera en droit d'immédiatement et unilatéralement résilier la présente Convention
par simple notification. Dans ce cas, BNPP Fortis Film Finance devra rembourser I'Investisseur, dans les 10 (dix)
jours ouvrables suivant la réception de la notification susmentionnée, de toutes les sommes versées par ce
dernier, sans préjudice d'éventuels dommages et intéréts, sans que cette indemnisation puisse dépasser le
montant au-dela duquel elle pourrait étre considérée comme un avantage interdit par 1’article 194ter du CIR.

Faute pour l'Investisseur de satisfaire a ses obligations telles qu'elles découlent de la présente Convention,
celle-ci sera résolue de plein droit si bon semble a BNPP Fortis Film Finance dix (10) jours aprés mise en
demeure effectuée par lettre recommandée avec accusé de réception et restée sans effet, sans préjudice
d'éventuels dommages et intéréts, les sommes ayant déja été versées a BNPP Fortis Film Finance lui restant
définitivement acquises.

Article 5 : Droits dans le Film

L'investisseur n"acquiert aucun droit de quelque nature que ce soit dans le Film.

Article 6 : Absence de sociétés entre les Parties

5.1

5.2

La présente Convention ne pourra en aucun cas étre considérée comme une association, ni méme une société
entre les Parties ni a I’égard des tiers, la responsabilité de chacune étant limitée aux engagements pris par elle
dans la Convention, chacun ne pouvant en aucun cas étre tenu pour responsable des engagements pris par
l'autre a I'égard de tiers. Cette position est essentielle et déterminante de la Convention sans laquelle celle-ci
n'aurait pas été passée.

La présente Convention prend effet a compter de la Date de conclusion et prend fin de plein droit 15 jours
apres que I'Investisseur ait recu I’Attestation Fiscale.

Article 7 : Engagements de BNPP Fortis Film Finance

BNPP Fortis Film Finance s'engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis de I'Investisseur et lui garantit,
inconditionnellement et de maniere ininterrompue :

a) ane consentir aucun droit ni s(ireté qui pourrait faire échec ou géner le bon exercice des droits consentis a
I'Investisseur en vertu de la présente Convention ;

b) a affecter effectivement la totalité de I'Investissement qui lui sera versé par I'Investisseur a I'exécution du
Budget ;

c) a faire en sorte que pour chaque Film, dans les 18 mois de la Date de conclusion (24 mois pour un film
d’animation), des dépenses de production et d’exploitation soient faites en Belgique au sens de |’Article
194ter, §ler, 7°, du CIR et ce, a concurrence d’au moins 90% de la valeur attendue de I’Attestation Fiscale ;

d) alimiter la part des investissements effectivement versés par I'ensemble des Investisseurs conformément a
I'Article 194ter du CIR a maximum cinquante pour cent (50%) du Budget ;

e) a remettre |’Attestation Fiscale a I'Investisseur dans le délai prévu par la loi pour que I'exonération
temporaire puisse devenir définitive, c’est-a-dire, selon I'article 194ter, §5, au plus tard le 31 décembre de
la quatrieme année suivant la Date de conclusion.
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f) afaire en sorte qu’au moins 70% des dépenses visés sous c) dessus sont des dépenses directement liées a
la production comme décrit par I’Article 194ter, §1, 8° et suivants du CIR (tel que modifié par la loi du 12
mai 2014)

g) a demander au coproducteur belge une déclaration selon laquelle les dépenses directes et qualifiantes
dans 'Espace économique européen prévues par l'article 194ter, §8 du CIR sont effectivement budgétées
et seront réalisées.

Article 8 : Engagement de I'lnvestisseur

Sans préjudice des obligations qui lui incombent en vertu de la présente Convention, I'Investisseur s'engage
définitivement et irrévocablement vis-a-vis de BNPP Fortis Film Finance et lui garantit, inconditionnellement et de
maniére ininterrompue, a respecter les obligations qui lui incombent en vertu de I’Article 194ter du CIR.

Article 9 : Obligations publicitaires

BNPP Fortis Film Finance s'engage a remettre gratuitement, dans les meilleurs délais, a I'Investisseur pour chacun des
Films:
- au moins 1 DVD destiné a l'usage privé, lorsqu'il aura été procédé a I'édition du Film sur ce support, avec un
maximum de 5 différents DVD’s ;
- deux invitations pour deux personnes si BNPP Fortis Film Finance organise une avant-premiére du Film.

Article 9 : Divers
9.1. Notifications

Toutes notifications ou communications faites en raison de ou en relation avec la Convention seront envoyées
par les moyens et aux adresses reprises dans 'article 6 de la Lettre de Mandat.

9.2. Paiements

Tout montant di a I'Investisseur sera versé sur le compte de I'Investisseur mentionné a la Section 4.1 de la
Lettre de Mandat.

9.3. Intitulés
Les intitulés des différents articles, sections et paragraphes de la Convention ont été insérés pour des raisons de
clarté et ne peuvent en aucune maniére étre considérés comme faisant partie intégrante de la Convention ou
comme pouvant définir, limiter ou circonscrire, de quelque maniere que ce soit, le champ d’application ou le
but de I'article, de la section ou du paragraphe spécifique auquel il se réfere.

9.4. Renonciation

Aucune des Parties ne sera présumée avoir renoncé a un droit résultant de la Convention, ou d’une faute ou
d’une violation commise par les autres Parties, a moins qu'elle n’y ait expressément renoncé par écrit. La
renonciation a un recours ou a un droit quelconque qui serait faite par I'une des Parties n’entraine pas
renonciation, de la part de cette Partie, a tout autre droit pouvant résulter de la Convention ou d’une violation
ou faute de I'autre Partie, méme si ce droit ou ce recours est comparable a celui auquel il a été renoncé.

9.5. Invalidité partielle

Si 'une des clauses de la Convention était déclarée nulle, cette nullité n’affecterait pas la validité des autres
clauses de la Convention. Toutefois, si cette clause affectait la nature ou I'équilibre de la Convention, les Parties
s’efforceraient de négocier de bonne foi une clause valable d’effet similaire en remplacement de celle-ci.

9.6. Déclarations et conventions antérieures
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Les Parties conviennent que la Convention constitue une reproduction compléte, fidele et exhaustive de leurs
engagements réciproques, et elles annulent par la présente tout accord antérieur, renongant formellement a se
prévaloir de toute discussion ou négociation ayant précédé cette Convention. La Convention ne peut étre
modifiée sans I'accord écrit et préalable de toutes les Parties.

Article 10 : Loi applicable et compétence
17.1 La Convention sera exclusivement régie par et interprétée conformément au droit belge. Tout litige né ou a
naftre entre les Parties portant sur la formation, Il'interprétation, I'exécution ou la dissolution de la Convention

sont de la compétence exclusive des tribunaux de Bruxelles. La langue de la procédure sera le néerlandais ou le
francais, au choix de I'Investisseur.
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ANNEXE D : Engagement de BNP Paribas Fortis SA
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=7 BNP PARIBAS
X

FORTIS
Adresse retour: Montagne du Parc 3, 1000 Bruxelles
BNP PARIBAS Fortis BNPP Fortis Film Finance
Advisory Services - 1KG6B Montagne du Parc 3
Montagne du Parc 3 — 1000 Bruxelles 1000 Bruxelles

e-mail: guy.pollentier@bnpparibasfortis.com Belgique

Bruxelles, 12 mars 2015

Objet:  Informations relatives a et engagements de BNP Paribas Fortis

Messieurs,

Par la présente, BNP Paribas Fortis a 'honneur de vous communiquer les informations et engagement
suivants :

BNP Paribas Fortis, rue Montagne du Parc 3 & 1000 Bruxelles, est inscrite & la Banque Carrefour des
Entreprises sous le numéro d'entreprise 0403.199.702.

Son objet social est le suivant : La société a pour objet I'exercice de toutes les activités qui sont
compatibles avec le statut des établissements de crédit. Elle peut faire toutes entreprises et opérations
se rapportant directement ou indirectement & son objet ou de nature & en favoriser la réalisation.

La société peut posséder des parts d’associés et des participations dans les limites prévues par le statut
légal des établissements de crédit.

BNP Paribas Fortis s’engage a respecter la législation dans le cadre de I'application du régime de tax

shelter et, en particulier, I'article 194ter, § 12, du Code des impéts sur les revenus 1992 qui impose & la

société de production éligible d'effectuer son offre d’attestation tax shelter en conformité avec les

dispositions de la loi du 16 juin 2006 relative aux offres publiques d'instruments de placement a la
gociation sur des marchés réglementés.

T

Je&n Schouwers
Senior Advisor CPBB Belgium Head of CPBB Marketing & Communication Belgium

BNP Paribas Fortis SA - Montagne du Parc 3, B-1000 Bruxelles
RPM Bruxelles - TVA BE0403.199.702 - Intermédiaire agréé sous le n° FSMA 25.879A
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ANNEXE 3- ARTICLE 194TER DU CIR

§ ler. Pour l'application du présent article, on entend par:

1° investisseur éligible :

- la société résidente ; ou

- I’établissement belge d’un contribuable visé a ’article 227, 2°;

autre :

- qu'une société de production éligible telle que visée au 2° ; ou

- qu’une société qui lui est liée conformément a I’article 11 du Code des sociétés ; ou
- qu'une entreprise de télédiffusion,

qui signe une convention-cadre telle que visée au 5° dans laquelle il s’engage a verser des sommes en vue de
recevoir une attestation tax shelter telle que visée au 10°;

2° société de production éligible: la société résidente ou I'établissement belge d'un contribuable visé a
l'article 227, 2°, autre qu'une entreprise de télédiffusion ou qu'une entreprise liée a des entreprises de
télédiffusion belges ou étrangéres, dont l'objet principal est le développement et la production d'ceuvres
audiovisuelles et qui a été agréé en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions suivant
une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi;

3° intermédiaire éligible : la personne physique ou morale qui intervient dans le cadre de la négociation et de
la conclusion de la convention-cadre dans 1’optique de la délivrance de 1’attestation Tax Shelter moyennant
une rémunération ou un avantage, qui n’est pas elle-méme une société de production éligible ou un
investisseur éligible et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions,
suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi ;

4° ceuvre éligible:

- une ceuvre audiovisuelle européenne, telle qu'un film de fiction, documentaire ou d'animation, destiné a
une exploitation cinématographique, un film court-métrage, a I’exception des courts-métrages
publicitaires, un téléfilm de fiction longue, le cas échéant en épisodes, une série télévisuelle de fiction ou
d'animation, des séries destinées aux enfants et aux jeunes, a savoir des séries de fiction a contenu
éducatif, culturel et informatif pour un groupe cible d'enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, un programme
télévisuel documentaire, qui est agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme
ceuvre européenne telle que définie par la directive "Télévision sans frontiéres" du 3 octobre 1989
(89/552/EEC), amendée par la directive 97/36/EC du 30 juin 1997 et ratifiée par la Communauté
francaise le 4 janvier 1999, la Communauté flamande le 25 janvier 1995 et la Région de Bruxelles-
Capitale le 30 mars 1995;

Les productions internationales dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinées a
une exploitation cinématographique sont éligibles a condition :

- soit de tomber dans le champ d’application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et du
Conseil du 10 mars 2010 visant a la coordination de certaines dispositions législatives, réglementaires
et administratives des Etats membres relatives a la fourniture de services de médias audiovisuels
(directive « Services de médias audiovisuels »);

- soit de tomber dans le champ d’application d’une convention bilatérale en mati¢re de coproduction
conclue par la Belgique avec un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont
visés a la fois le niveau fédéral et toutes les subdivisions administratives ;
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pour laquelle la valeur fiscale de I’attestation Tax Shelter qui est émise pour la production concernée est
fixée a maximum dix neuviémes des dépenses de production et d'exploitation, effectuées en Belgique
visée au 7° dans un délai maximum de 18 mois a partir de la date de signature de la convention-cadre
pour I’obtention de I’attestation Tax Shelter pour la production de cette ceuvre visée au 5°. Pour les films
d’animation, ce délai de 18 mois est prolongé de six mois ;

5° convention-cadre : la convention notifiée, dans le mois de sa signature, au Service Public Fédéral
Finances par la société de production éligible, ou par I’intermédiaire ¢ligible, par laquelle un investisseur
¢ligible s’engage, a I’égard d’une société de production éligible, a verser une somme en vue d’obtenir une
attestation Tax Shelter d’une ceuvre éligible ;

6° dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I’Espace économique européen : les dépenses
liées a la production qui sont faites dans 1’Espace économique européen en relation avec la production et
I’exploitation d’une ceuvre éligible ;

7° dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique : les charges d'exploitation et les charges
financiéres constitutives de revenus professionnels imposables, dans le chef du bénéficiaire, a I'imp6t des
personnes physiques, a I'imp6t des sociétés ou a I'impdt des non-résidents au régime ordinaire de taxation, a
I'exclusion des frais visés a l'article 57 qui ne sont pas justifiés par la production de fiches individuelles et par
un relevé récapitulatif, des frais visés a 'article 53, 9° et 10°, des dépenses ou avantages visés a I’article 53,
24°, ainsi que de tout autre frais qui n'est pas engageé aux fins de production ou d'exploitation de I'ccuvre
éligible.

8° dépenses directement liées a la production : les dépenses qui sont liées a la production créative et
technique de I’ceuvre éligible, telles que :

— les frais couvrant les droits artistiques a I’exception des frais de développement du scénario qui datent de
la période précédant la convention-cadre;

— les salaires et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataires de service indépendants;

— les frais affectés au paiement des acteurs, musiciens et fonctions artistiques dans la mesure ou ils
contribuent a ’interprétation et la réalisation de I’ceuvre éligible;

—Ies charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisieme tirets;

— les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés a I’image;

— les frais de transport et de logement, limités a un montant correspondant a 25 p.c. des frais visés aux
deuxiéme et troisiéme tirets;

— les frais affectés au matériel et autres moyens techniques;

— les frais de laboratoire et de création du master;

— les frais d’assurance directement liés a la production;

— les frais d’édition et de promotion propres au travail du producteur : création du dossier de presse, site
web de base, montage d’une bande-annonce, ainsi que la premiere.

9° dépenses non directement liées a la production : notamment les dépenses suivantes :

— les dépenses qui concernent 1’organisation administrative et financiére et I’assistance de la production

audiovisuelle ;

— les frais généraux et commissions de production au profit du producteur;

— les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d’entreprises concluant une

convention-cadre destinée a la production d’une ceuvre audiovisuelle;

—Ies frais inhérents au financement de 1’ceuvre éligible, ou des sommes versées sur base d’une convention-

cadre telle que visée au 5°, y compris les frais d’assistance juridique, les frais d’avocats, les frais de
garantie, les frais administratifs, les commissions et les frais de représentation;
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—Iles remunérations payées aux producteurs exécutifs, co-producteurs, producteurs associés ou autres, a
I’exception des rémunérations payées au manager de la production et au coordinateur post-production;

— les factures qui émanent des sociétés visées au § 2, alinéa ler, a I’exception des factures d’entreprises de
services techniques audiovisuels lorsque les biens ou services facturés sont directement liés a la
production et dans la mesure ou le montant de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les
sociétés intervenantes ¢taient totalement indépendantes 1’une de ’autre;

— les frais de distribution qui sont a charge de la société de production.

10° attestation tax shelter: une attestation fiscale, ou une part de cette attestation fiscale, délivrée par le
Service Public Fédéral Finances, exclusivement sur demande de la société de production éligible, a cette
société selon les modalités et conditions telles que prévues au § 7 et complétées par le Roi, sur base de la
convention-cadre telle que visée au 5° et des dépenses faites pour la réalisation de la production et
I’exploitation d’une ceuvre éligible telle que définie au 4°. Le transfert de 1’attestation Tax Shelter est notifi¢
dans le mois de son exécution, au Service Public Fédéral Finances, ainsi qu’a I’investisseur éligible, ou a
tous les investisseurs éligibles lorsque ’attestation est émise par parts, par la société de production éligible
ou par I’intermédiaire éligible. L attestation Tax Shelter est conservée par I’investisseur éligible. Une copie
de I’attestation Tax Shelter est conservée au siege de la société de production.

Par dérogation a l'alinéa ler, 7°, lorsque la dépense constitue, pour le bénéficiaire, la rémunération de
prestations de services et lorsque le bénéficiaire fait appel a un ou plusieurs sous-traitants pour la réalisation
de ces prestations de services, cette dépense n'est considérée comme une dépense effectuée en Belgique que
si la rémunération des prestations de services du ou des sous-traitants n'excéde pas 10 pct de la dépense.
Cette condition est présumée remplie si le bénéficiaire s'y est engagé par écrit, tant envers la société de
production qu'envers l'autorité fédérale.

Pour le calcul du pourcentage prévu a l'alinéa 2, il n'est pas tenu compte des rémunérations des sous-traitants
qui auraient pu étre considérées comme des dépenses effectuées en Belgique si ces sous-traitants avaient
contracté directement avec la société de production.

Au moins 70 p.c. des dépenses visées a I’alinéa ler, 7°, doivent étre des dépenses directement liées a la
production, telles que visées a I’alinéa ler, 8°.

§ 2. Dans le chef de I’investisseur éligible, le bénéfice imposable est exonéré provisoirement pour la période
imposable au cours de laquelle la convention-cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées
ci-aprés, a concurrence de 310 p.c. des sommes que l'investisseur s'est engagé a verser en exécution d'une
convention-cadre signée au cours de la période imposable pour autant qu'elles soient réellement versées par
cet investisseur dans les trois mois suivant la signature de cette convention-cadre..

§ 3. Par période imposable, I'exonération prévue au § 2 est accordée a concurrence d'un montant limité a 50
p.c., plafonnés a 750.000 EUR, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant
la constitution de la réserve exonérée visée au § 4.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont
affectées a I'exécution de la convention-cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est
reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que, par période
imposable, I'exonération ne puisse excéder les limites visées a l'alinéa ler.

§ 4. L'exonération qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d’une convention-cadre en vue de
’obtention de I’attestation Tax Shelter n'est accordée et maintenue que si :

1° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan
jusqu'a la date a laquelle I’attestation Tax Shelter est délivrée par la société de production éligible, ou par
I’intermédiaire éligible, a I’investisseur éligible;

2° les bénéfices exoneérés visés au 8§ 2 ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions
quelconques jusqu'a la date a laquelle ’attestation Tax Shelter est délivrée par la société de production
¢ligible, ou par I’intermédiaire éligible, a ’investisseur ¢ligible;
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3° le total des sommes effectivement versées en exécution de la convention-cadre en exonération des
bénéfices conformément au 8 2, par I'ensemble des investisseurs éligibles qui ont conclu cette convention,
n'excéde pas 50 p.c. du budget global des dépenses de I'ccuvre éligible et a été effectivement affecté a
I'exécution de ce budget;

4° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont limités a 150 p.c. de I’estimation finale de la valeur fiscale de
I’attestation Tax Shelter comme reprise dans la convention-cadre.

§ 5. L'exonération ne devient définitive que si l'attestation tax shelter visée au § ler, alinéa ler, 10°, est
délivrée effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la
convention-cadre.

L'exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement sur base de la convention-
cadre dans le délai visé au § 2, soit du chef de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter, et du report visé au
§ 3, alinéa 2, peut étre octroyée au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est lié a la troisieme période
imposable qui suit I'année calendrier au cours de laquelle I'attestation tax shelter a été délivrée a la société de
production éligible.

L'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une convention-cadre en
vue de l'obtention de I'attestation tax shelter n'est accordée que si l'investisseur joint a la déclaration de
I'impdt sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle il revendique I'exonération définitive
une copie de l'attestation tax shelter qu'il a recue conformément au § ler, alinéa ler, 10°, et dans la mesure
du respect, par période imposable, des limite et plafond visés au § 3.

8§ 6. Pour la période écoulée entre la date du premier versement sur base d'une convention-cadre et le moment
ou l'attestation tax shelter est délivrée par la société de production éligible a I'investisseur éligible, mais avec
un maximum de 18 mois, la société de production éligible peut octroyer a l'investisseur éligible une somme
calculée sur base des versements réellement effectués dans le cadre de la convention-cadre en vue de
I'obtention de I'attestation tax shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux ne dépassant pas la
moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précede le
paiement, majoré de 450 points de base.

§ 7. L'attestation tax shelter n'est émise par le Service public fédéral Finances et transmise a la société de
production éligible que si, selon les modalités et conditions reprises ci-dessous et les modalités qui sont
prévues par le Roi :

1° la société de production éligible, ou l'intermédiaire éligible, a notifié la convention-cadre au Service
public fédéral Finances conformément au § ler, alinéa ler, 4°;

2° la société de production éligible a demandé I'attestation tax shelter sur base de la convention-cadre
notifiée et des dépenses faites pour la réalisation de la production et I'exploitation d'une ceuvre éligible telle
gue définies au § ler, alinéa ler, 6° et 7°;

3° la société de production éligible, ou l'intermédiaire éligible, a remis au Service public fédéral Finances
avec la demande d'attestation tax shelter :

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que I'ceuvre répond a la définition d'une ceuvre
éligible visée au § ler, alinéa ler, 4°;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de cette ceuvre est achevée et
que le financement global de I'ccuvre effectué en application du présent article respecte la condition et le
plafond visés au § 4, 3°;

4° au moins 70 p.c. des dépenses visées au § ler, alinéa ler, 6°, sont des dépenses directement liées a la
production au sens du 8 ler, alinéa ler, 8°;

5° la société de production éligible n'a pas d'arriérés aupres de I'Office national de sécurité sociale au
moment de la conclusion de la convention-cadre;

6° les conditions visées au § 4, 1° a 3°, sont respectées de maniére ininterrompue;
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7° toutes les conditions de qualite, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées au présent article
ont été respectées.

Dans I'éventualité ou il est constaté que I'une ou l'autre de ces conditions cesse d'étre observée ou fait défaut
pendant une période imposable quelconque, les bénéfices antérieurement exonérés sont considérés comme
des bénéfices obtenus au cours de cette période imposable.

Dans I'éventualité ou Il'investisseur éligible n'a pas recu I'attestation tax shelter au 31 décembre de la
guatriéme année qui suit celle de la signature de la convention-cadre, le bénéfice exonéré provisoirement est
considéré comme bénéfice de la derniére période imposable au cours de laquelle I'attestation tax shelter
pouvait étre délivrée valablement.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a 150 p.c. de la valeur fiscale de I'attestation tax
shelter. Le surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices
exonérés provisoirement conformément aux 88§ 2 et 3 est considéré comme un bénéfice de la période
imposable au cours de laquelle I'attestation tax shelter est délivrée.

Par dérogation a l'article 416, dans les cas visés dans les trois alinéas qui précedent, des intéréts de retard
sont dus sur I'imp6t d ainsi a partir du 30 juin de I'année qui suit I'année d'imposition pour laquelle
I'exonération a été demandée pour la premiere fois.

§ 8. La valeur fiscale de l'attestation tax shelter telle que visée au § ler, alinéa ler, 10°, est déterminée,
conformément aux modalités déterminées par le Roi, a:

- 70 p.c. du montant des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes dans I'Espace économique
européen, telles que visés au § ler, alinéa ler, 6° qui sont effectuées pour la production de I'ceuvre visée au §
ler, alinéa ler, 5°, et qui sont des dépenses directement liées a la production au sens du § ler, alinéa ler, 8°;

- avec un maximum égal a dix neuviémes du montant des dépenses de production et d'exploitation effectuées
en Belgique telles que visées au § ler, alinéa ler, 7° dans un délai maximum de 18 mois a partir de la date de
signature de la convention-cadre pour I'obtention de 'attestation tax shelter pour la production de cette ouvre
visée au § ler, alinéa ler, 5°.

Pour les films d'animation, ce délai de 18 mois est prolongé de six mois.

Si toutefois le total des dépenses exposées en Belgique qui sont directement liées a la production, telles que
visées au § ler, alinéa ler, 8°, est inférieur a 70 p.c. des dépenses de production et d'exploitation effectuées
en Belgique telles que visées au § ler, alinéa ler, 7°, la valeur fiscale de I'attestation tax shelter est alors
diminuée proportionnellement de I'écart en pourcentage des dépenses réelles qui sont directement liées a la
production par rapport aux 70 p.c. exigés.

Les valeurs fiscales totales maximales des attestations tax shelter s'élévent par ceuvre éligible a 15.000.000
euros.

Une attestation tax shelter ne peut étre transférée qu'une seule fois, par une société de production éligible a
un investisseur éligible, ou a plusieurs investisseurs éligibles lorsque I'attestation tax shelter est émise par
parts.

8§ 9. Les versements convenus dans la convention-cadre doivent étre effectués en totalité au plus tard trois
mois avant que l'attestation tax shelter soit délivrée.

§ 10. La convention-cadre destinée a la production d'une ceuvre éligible mentionne obligatoirement :

1° la dénomination, le numéro d'entreprise, I'objet social et la date de I'agrément de la société de production
éligible;

2° la dénomination, le numéro d'entreprise et I'objet social des investisseurs éligibles;

3° la dénomination, le numéro d'entreprise et I'objet social ou I'identité et le numéro national, ainsi que la
date de I'agrément des intermédiaires éligibles;

4° I'identification et la description de I'ceuvre éligible faisant I'objet de la convention-cadre;
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5° le budget des dépenses nécessitées par ladite ccuvre, en distinguant :

- la part prise en charge par la société de production;

- la part financée par chacun des investisseurs éligibles, déja engagés;

6° le mode de rémunération convenu des sommes affectées a I'exécution de la convention-cadre;

7° la garantie que chaque investisseur éligible n'est pas une société de production ni une entreprise de
télédiffusion;

8° I'engagement de la société de production :
- de respecter la condition de dépense de 90 p.c. en Belgique conformément au § ler, alinéa ler, 7°;

- de limiter le montant définitif des sommes affectées en principe a I'exécution de la convention-cadre en
exonération des bénéfices a un maximum de 50 p.c. du budget des dépenses globales de I'oeuvre éligible
pour I'ensemble des investisseurs éligibles et d'affecter effectivement la totalité des sommes versées
conformément au § 2 a l'exécution de ce budget;

- d'effectuer au moins 70 p.c. des dépenses visées au § ler, alinéa ler, 7°, en dépenses directement liées a la
production visées au § ler, alinéa ler, 8°;

- de mentionner dans le générique final de I'ceuvre le soutien apporté par la législation belge relative au tax
shelter;

9° I'engagement de la société de production et des intermédiaires au respect de la législation relative au
régime du tax shelter et en particulier du § 12 du présent article.

Le Roi détermine les modalités pratiques d'élaboration, de contenu et de forme de la convention-cadre.

§ 11. Aucun avantage économique ou financier ne peut étre octroyé a l'investisseur éligible, a I'exception des
cadeaux commerciaux de faible valeur au sens de l'article 12, § ler, alinéa ler, 2°, du Code de la taxe sur la
valeur ajoutée. La garantie de I'achévement de I'ceuvre €ligible et de la délivrance de I'attestation tax shelter
n'est pas considérée comme un avantage économique ou financier, pour autant que l'investisseur éligible, en
cas d'appel a cette garantie, ne recoive pas plus que le montant des impdts et des intéréts de retard dus par ce
dernier en cas de non-respect de cette condition d'exonération.

L'investisseur éligible ne peut avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'ccuvre
éligible.

Les stipulations qui précédent ne dérogent pas au droit de I'investisseur éligible de revendiquer la déduction
éventuelle comme frais professionnels d'autres montants que ceux versés dans le cadre de la convention-

cadre et qui ont été également affectés a la production des ceuvres éligibles et cela, dans les conditions
mentionnées dans les articles 49 et suivants.

Par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61, les frais et pertes, de méme que les moins-values, provisions et
amortissements en relation avec l'acquisition de I'attestation tax shelter ne sont pas déductibles en tant que
frais professionnels ou pertes, ni exonérés.

§ 12. L'offre de l'attestation tax shelter par la société de production éligible ou I'intermédiaire éligible et
I'intermédiation dans les conventions-cadre sont effectuées en conformité avec les dispositions de la loi du 16
juin 2006 relative aux offres publiques d'instruments de placement a la négociation sur des marchés
réglementés.
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ANNEXE 4- WITEBOX -INFORMATIONS GENERALES

Witebox BVBA/SPRL est une société de droit belge. Son siége social est situé Nijverheidsstraat 17 a 1840
Londerzeel. Elle est inscrite a la Banque Carrefour des Entreprises sous le numéro 0878.278.184.

Les actionnaires de Witebox sont David Claikens et Alex Verbaere via leur société de management
respective DV-COM BVBA et Lila in the Sky BVBA, chacune pour 50% des actions. David Claikens et
Alex Verbaere étaient jusque fin 2010 entierement au service de BNP Paribas Fortis ou en plus de leurs
activités de corporate finance, ils étaient a la base du développement et de la commercialisation de BNP
Paribas Fortis Film Finance (auparavant: BNP Paribas Fortis Film Fund). Alex Verbaere et David Claikens
sont pour le moment employés a temps partiel de BNP Paribas Fortis.

David Claikens et Alex Verbaere ont tous deux une longue expérience dans le monde de la finance ainsi que

dans le secteur des médias et de maniére plus spécifique dans les productions audiovisuelles nationales et
internationales.
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ANNEXE 5- CURRICULUM VITAE DES MEMBRES DU COMITE D’INVESTISSEMENT

David Claikens a obtenu un Bachelor en « Arts du Cinéma et Littérature » auprés de I'Université de Kent
(Grande-Bretagne) et un Master en Arts Audiovisuels auprés du RITS (Belgique). Il est également détenteur
d'un MBA de HEC School of Management (France) et London Business School (Grande-Bretagne). David a
rejoint I'équipe de Corporate Finance & Capital Markets du département Investment Banking de Fortis en
2004, ou il s'est notamment focalisé sur le secteur des Media, Entertainment & Leisure. Avant cela il a
travaillé en tant qu'investment banker pour Deutsche Bank et UBS Warburg a Londres. David a commencé
sa carriere professionnelle en tant que producteur pour une compagnie audiovisuelle indépendante et
internationale basée au Grand-Duché du Luxembourg. Depuis 2011, il est aussi copropriétaire de Witebox
/SPRL qui fournit des services de gestion pour BNP Paribas Fortis Film Finance (auparavant: BNP Paribas
Fortis Film Fund). 1l est également producteur exécutif pour Studio 100 et actif en tant que consultant
stratégique dans le secteur des medias.

Damien Vanderborght est licencié en droit de 1’Université Catholique de Louvain-La-Neuve (UCL), il a
obtenu une licence en droit fiscal de I’Université Libre de Bruxelles (ULB). 11 a rejoint BNP Paribas Fortis
en 1991 et avait précédemment exercé la fonction de conseiller fiscal au sein d’Arthur Andersen. Il a occupé
au sein de BNP Paribas Fortis différentes fonctions tant au sein du département fiscal qu’au sein de la
division Corporate & Investment Banking et de 1’équipe d’intégration au sein du groupe BNP Paribas. Il est
depuis 2011 responsable de 1’équipe BNP Paribas Fortis Advisory en charge, entre autres, du secrétariat des
participations directes de la banque. Il suit les activités de BNP Paribas Fortis Film Finance depuis sa
creation.

Maud Leclair est diplomée de I'ESCP (Ecole Supérieure de Commerce de Paris) et travaille depuis environ
25 ans dans le financement du cinéma et la gestion de SOFICA (société pour le financement de I'industrie
cinématographique et audiovisuelle) sur les marchés frangais et européen. Elle a notamment construit son
expérience du crédit et du financement de la production audiovisuelle chez Cofiloisirs entre 1991 et 20086,
tout en gérant les SOFICA Sofinergie, et a participé en 2004 au lancement de Soficinema avec BNP Paribas.
En Septembre 2006, Maud Leclair a contribué a la création de Fortis Mediacom Finance, filiale de la Banque
Fortis spécialisée dans le financement en trésorerie du cinéma. Maud Leclair est fondatrice de Roscoff,
société de conseil spécialisée dans le secteur des industries culturelles.

Guy Pollentier est licencié en Droit de I'Université de Leuven et a obtenu une licence en Droit Européen au
Centre Européen Universitaire de Nancy. Guy a rejoint la banque en 1985, et il y a exercé différentes
fonctions, entre autres celle de directeur Marketing et Communication. Aujourd'hui il est le directeur de
I'équipe Advisory Services qui est le partenaire des clients dans différents domaines. La législation belge du
Tax Shelter est un de ces domaines. L'équipe est aussi en charge de la gestion quotidienne du BNP Paribas
Fortis Film Finance (auparavant: BNP Paribas Fortis Film Fund).

Alex Verbaere est licencié en Sciences Economiques de I’Université de Gand. I occupait depuis 2002 la
fonction de Global Head du département Corporate Finance & Capital Markets pour le secteur Media au sein
de BNP Paribas Fortis. A titre d'exemples de transactions pour lesquelles il était intervenu, nous pouvons
citer I’augmentation de capital de Studio 100, la fusion de UBF Media Group et EuroMedia Télévision et
I’acquisition de SunParks par Pierre & Vacances, ainsi que de nombreuses missions de conseils dans le
secteur de I’audiovisuel. Alex a, par ailleurs, une relation privilégiée avec des personnes et sociétés clés dans
le secteur des Media, Entertainment & Leisure en Belgique et a ’étranger. 11 a développé une connaissance
et une expérience spécifiques dans le financement de films et ce, principalement en raison de son implication
dans divers projets de production de films au cours des dix derniéres années. Depuis 2011, il est aussi
copropriétaire de Witebox SPRL qui fournit des services de gestion pour BNP Paribas Fortis Film Finance
(auparavant: BNP Paribas Fortis Film Fund). Il est également producteur exécutif pour Studio 100 et actif en
tant que consultant stratégique dans le secteur des medias.
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Vincent Vandevoorde est licencié en droit de 1’Université Libre de Bruxelles (ULB). Il a commencé sa
carriere bancaire en 1991 a la CGER-Banque, actuellement BNP Paribas Fortis. 1l a exercé diverses
fonctions au sein du Corporate Finance et des marchés financiers. Depuis 2008, il travaille pour Commercial
Bank ou il a participé a la création du département "Advisory Services», une équipe dédiée au conseil
spécialisé et au support des PME. Dans cette équipe, il est en particulier chargé des relations commerciales
avec la clientele francophone dans le cadre de la promotion du produit Tax Shelter de BNP Paribas Fortis
Film Finance.

Liesbeth Willaert a un Master en Sciences de gestion de la London School of Economics. De 1998 a 2001,
elle a travaillé comme "associate" et "senior associate” pour PWC a Amsterdam. Depuis 2001, elle a occupé
diverses fonctions au sein de BNP Paribas Fortis, d’abord dans le Corporate Finance dans le secteur Industry
and Chemicals team, ensuite au Corporate Banking en tant que chef du Desk Energy pour la Belgique. En
2012, elle est devenue Deputy Head de Commercial banking et dirige 1’équipe Sales Support et Technico-
Commerciale. Liesbeth dispose également d’une reconnaissance en tant que réviseur d’entreprise obtenue au
Royaume-Uni.
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ANNEXE 6 - COMPTES ANNUELS ET RAPPORT DU COMMISSAIRE
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40 1 [EUR

NAT. [Date du dépdt N°  0893.587.655 P. u. D. Cl1

COMPTES ANNUELS EN EUROS (2 décimales)

DENOMINATION: BNP Paribas Fortis Film Fund

Forme juridique: SA

Adresse: Montagne du parc Ne: 3
Code postal: 1000 Commune: Bruxelles 1

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de Bruxelles

Adresse Internet *:

Numéro d'entreprise 0893.587.655
DATE 5/02/2013 du dépdt de I'acte constitutif OU du document le plus récent mentionnant la date de
publication des actes constitutif et modificatif(s) des statuts.
COMPTES ANNUELS approuvés par I'assemblée générale du | 18/04/2013
et relatifs & I'exercice couvrant la période du | 1/01/2012 | au | 31/12/2012 |
Exercice précédent du | 1/01/2011 | au | 31/12/2011 |

Les montants relatifs & I'exercice précédent sent / ne sont pas ** identiques a ceux publiés antérieurement

LISTE COMPLETE avec nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au sein de
I'entreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

DEMAEREL Pierre

Beerselsestrat 7 , 1501 Buizingen, Belgique
Fonction : Président du Conseil d’Administration
Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

DE NYS Carine

Louislei 16 , 2930 Brasschaat, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 7/12/2010- 21/04/2016

PEETERS Paul

Lemméstraat 13 , 2018 Antwerpen 1, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

WEVERBERGH Luc

Achterstraat 85 , 3080 Tervuren, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

Documents joints aux présents comptes annuels: RAPPORT DE GESTION

Nombre total de pages déposées: 39 Numeéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: 5.1,5.2.1,5.2.3,5.2.4,5.3.1,5.3.2,5.3.3,5.34,5.3.5,5.3.6,54.1,5.4.2,54.3,55.1,55.2,5.8,5.16,5.17.2, 6, 9

Signature Signature
(nom et qualité) (nom et qualité)

* Mention facultative.
** Biffer la mention inutile.
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (suite de la page précédente)

DELOITTE BEDRIJFSREVISOREN SCRL 0429.053.863
Berkenlaan 8, boite b, 1831 Diegem, Belgique
Fonction : Commissaire, Numéro de membre : B00025
Mandat : 19/04/2012- 16/04/2015
Représenté par

Maeyaert philip

Berkenlaan 8 , boite b, 1831 Diegem, Belgique

Numéro de membre : A01783
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DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confiée a une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels ent—/ n'ont* pas été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est

pas le commissaire.

Dans l'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous : les nom, prénom, profession et domicile; le numéro de membre

aupres de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comptes de I'entreprise**,
B. L'établissement des comptes annuels**,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent étre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numéro de membre auprés de I'Institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa

mission.

Nom, prénoms, profession, domicile

Numéro de membre

Nature de la mission
(A, B, C et/ou D)

*  Biffer la mention inutile.
**  Mention facultative.
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BILAN APRES REPARTITION
Ann.

ACTIF

ACTIFS IMMOBILISES ...ttt

Frais d'établissement.........cccccceviiiiiiiiiiiiicceee 5.1
Immobilisations incorporelles.........ccocoeiiiiiiiiieiiniiee e 5.2

Immobilisations corporelles..........ccocveiiiiiiii i 5.3
Terrains et CONSLrUCHONS..........ccoivvviiiiiiieie e
Installations, machines et outillage............cccoevviieriiieene

Mobilier et matériel roulant.............cccceeeeveeiiiieeeeiiec e,
Location-financement et droits similaires ..............ccccceeue

Autres immobilisations corporelles ..........ccccoveriiieniinenn.

Immobilisations en cours et acomptes versés .................

5.4/
Immobilisations fiNaNCIEres .........cccccovvvveeeiiee e, 5.5.1

ENreprises IEeS ......cooiviiiiiieiii e 5.14
Participations ..........ccceeeiiiiieiiiie e
CrBANCES ....vevviiieirieic ettt

Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de
participation 5.14

Participations .........cccoceeiiiiiinieese e

CIEANCES ...ttt
Autres immobilisations financieres ...........cccccocevnvreennn.

ACLIONS € PAITS ....eevieiiiieiieeiee e

Créances et cautionnements en numéraire ................

ACTIFS CIRCULANTS oo

Créances aplus d'UN @n ..ccceoveeeeciiee e
Créances COMMEICIAIES .......ccuveeiieeeiiieeesieeeseeeeneeee e

AULIES CIEANCES ...eeovveeeeiiieeeiieeestieeesieeeeestaeeesnteeeesseeeannes

Stocks et commandes en cours d'exécution ...........cc.cceeuee.
STOCKS evieeieiiie ettt et e e e e e e rae e
APProViSIONNEMENLES ....c.vvveiiiieeiiie e eseeeeee e
En-cours de fabrication ..........c.cccooiiiiiiiiiiie
Produits finis ........ccceiiiiiiiiiceeesee e
Marchandises ..........cccoeeeiieeiiiiiiiere e
Immeubles destinés alavente ..........ccccceeviiriieneenne.
ACOMPLES VEISES ..o

Commandes en cours d'eXéCution ............cccceeeeeveeeriveeenns

Créances aun an au PlUS ..ccovceeeviiee e e e
Créances COMMEICIAIES .......cccuveeiveeeiiiiee e esieeeeneeae e

AULIES CIEANCES ...eeovveeeeiiieeeteeeeseeeeeseeeeestreeeenteeeesneeeannns

Placements de tréSOrerie .........ccovivieiiiniiieniicniic e 5.6
ACLIONS PIrOPIES ...ttt
Autres placements .........cccveviieiierie e

Valeurs disponibles ...

Comptes de régularisation ...........ccccueeeiiiiieiiien e 5.6

TOTAL DE L'ACTIF oo

Codes

Exercice

Exercice précédent

20/28
20
21

22127
22
23
24

25

26
27

28
280/1
280
281

282/3
282
283
284/8
284
285/8

29/58

29
290
291

30/36
30/31
32
33
34
35
36
37

40/41
40
41

50/53
50
51/53

54/58
490/1

21.340.115,86

11.940.743,54
553.557,00
11.387.186,54

9.398.322,64

1.049,68

11.948.183,72

5.342.412,17
47.190,00
5.295.222,17

6.575.344,17

30.427,38

20/58

21.340.115,86

11.948.183,72
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PASSIF

CAPITAUX PROPRES ......ccciiiiiii s

CaAPItAl oo 5.7
Capital SOUSCHIL .....oeiiiieeiiiie e

Capital NON appelé .........cocveriiiiieiice e
Primes d'émission ......

Plus-values de réévaluation ..
RESEIVES .oiiiiiiie ettt e e

Réserve légale .................

Réserves indisponibles ...........cccoieiiiiiiniiiiie e
Pour actions Propres ........cceceeeenereenenieeneseeneseenne
AULIES e

RESEIVES IMMUNISEES .....c.eevvvieiiieiiiieiie e

Réserves disponibles ...........ccoevveviiiiiiiiiciicee

Bénéfice (Perte) reporté(e) ....ccocevveererieeeiieeiieesieeane /)
Subsides en capital ........ccccoiiiiiiiie e
Avance aux associés sur répartition de I'actif net ...........
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES .......ccccvviiiiiiiiiiieeeen
Provisions pour risques et charges .......cccccccevviieeniienennns

Pensions et obligations similaires ............ccccooeiiiiieneennee.

Charges fiSCales .......cccoiiiiiiiiiiiec e

Grosses réparations et gros entretien ...........ccceeevvveeernenn.

Autres risques et Charges ..........ccoocveeveereienienie e 5.8
IMPOLS AIffEréS .ovviiiiiii i
DETTES .ottt
Dettes a plus d'Un @n ......ccooeiiiiiieeecee 5.9

Dettes fiNANCIEreS ..........ccecvvveeiiiiencee e

Emprunts subordonnés ...........cccoceeiiniieniiineeneee,
Emprunts obligataires non subordonnés .....................
Dettes de location-financement et assimilées ............
Etablissements de Crédit .........c.coovrvireiieniniencnens
AULIES EMPIUNES ...t

Dettes commerciales ..........cccooviiiiiniiiniinice e

FOUINISSEUIS ...viiiieeeiiieeee et

EffetS @ PAYEI cooviiiiice e
Acomptes recus sur commandes ...........ccoeeeerveeneenieeene.
AULIES JELES ...oiiiiiiiiciec e

Dettes a un an au PlUS ..ooceiiieiieiiesie e
Dettes a plus d'un an échéant dans I'année ...................... 5.9

Dettes fiINANCIEreS .......c.eieiiiiiiiiee et

Etablissements de crédit ...........c.cccooiriiininiiniienn.

AULIES EMPIUNES ..o

Dettes COMMEICIAlES ........cccveeiiiiiiieiieieeceee e

FOUIMNISSEUIS ....oeiiiiiie e

EffetS @ PAYET ..vvveiee e

Acomptes regus sur Commandes ...........coceeeveveeieneenennens

Dettes fiscales, salariales et sociales ............cccceevvvvreennen. 5.9

Comptes de régularisation .........ccccoeceeieiiiieenie e 5.9
TOTAL DU PASSIF o

Codes

Exercice

Exercice précédent

10/15

10
100

101
11

12
13

130
131
1310

1311
132
133

14

15

19

16
160/5
160
161
162
163/5
168
17/49
17
170/4
170
171
172
173
174
175
1750
1751
176
178/9

42/48
42

43
430/8
439
44
440/4
441
46
45
450/3
454/9
47/48

492/3

230.822,09

100.000,00
100.000,00

10.000,00
10.000,00

120.822,09

203.222,07

21.109.293,77

100.000,00
100.000,00

5.161,10
5.161,10

98.060,97

21.106.171,77

2.567.807,24
2.567.807,24

18.314,23

18.314,23

18.520.050,30
3.122,00

11.744.961,65

11.741.961,65

1.646.842,04
1.646.842,04

38.520,00
38.520,00

10.056.599,61
3.000,00

10/49

21.340.115,86

11.948.183,72
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COMPTE DE RESULTATS

Ventes et prestations ...
Chiffre d'affaires ........ccoveiiiiiii

En-cours de fabrication, produits finis et commandes
en cours d'exécution: augmentation (réduction) ....... )
Production immobiliSEe ............cccoeeiiiiiiiiiieeee

Autres produits d'exploitation ...........cccocceeriiiiiiiiineniieees

Colt des ventes et des prestations ..........cccoceeeveeeieenieeninnnn

Approvisionnements et marchandises

ACRALS ...vviiiiee e

Stocks: réduction (augmentation)............c..ceen.e.. M)

Services et biens diVErs ..........ccccceveiiiiiiin
Rémunérations, charges sociales et pensions ........... HI-)

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
COMPOTEIIES ..ot

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution et sur créances commerciales:
dotations (FEPFISES) ...ccvevveireiiiieniienee e /)

Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et repPriSes) .......ocvvevverireereeiiieenie e /)

Autres charges d'exploitation ...........ccccceeeiiiiiiniiec e,

Charges d'exploitation portées a l'actif au titre de frais
de reStruCtUration ..........cccooveeeeiiieeeiieee e )

Bénéfice (Perte) d'exploitation .........cccceecveiiiieennen. /)

Produits fin@nCiers ......cccccoiiiiiiiiie e
Produits des immobilisations financieres .............c.cccoeeu.....
Produits des actifs Circulants ..........cccoccceeviiveeiiieeesiiee s
Autres produits finaNCIers ...........cccvveviiiiiiiicneseeee

Charges finanCIeres .......ccccoiiiiiiiieiii e
Charges des dettes .......occeeiiiiieiiiiieeiee e

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotations (reprises) .........c.cccueeevvenne /)

Autres charges finanCieres ...........cccocevieeieiiee i

Bénéfice (Perte) courant(e) avant imp6ts ................. (M)

Ann.

5.10

5.11

5.11

Codes Exercice Exercice précédent
70/74 29.518.264,52 15.716.759,04
70 2.250.683,75 1.102.388,71
71
72 27.267.580,77 14.614.370,33
74
60/64 29.343.319,81 15.635.122,50
60 27.267.580,75 14.614.370,33
600/8 27.267.580,75 14.614.370,33
609
61 2.074.693,06 1.019.899,67
62
630
631/4
635/7
640/8 1.046,00 852,50
649
9901 174.944,71 81.636,54
75 388.414,77 300.578,07
750
751 387.881,25 299.779,78
752/9 533,52 798,29
65 372.505,97 252.668,23
650 372.272,31 252.185,66
651
652/9 233,66 482,57
9902 190.853,51 129.546,38
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Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits exceptionnels ... 76
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur
sur immobilisations incorporelles et corporelles ................ 760
Reprises de réductions de valeur sur immobilisations
FINANCIEIES ....vvieivivcececceee e s 761
Reprises de provisions pour risques et charges
EXCEPLONNEIS .....ooevevieicieeicicteetetee ettt 762
Plus-values sur réalisation d'actifs immobilisés .................. 763
Autres produits exceptionnels ..........ccccoceeeiiieiiniiee e 5.11 | 764/9
Charges exceptionnelles ........ccocvvvieiieininnicce e 66
Amortissements et réductions de valeur exceptionnels
sur frais d'établissement, sur immobilisations
incorporelles et corporelles ...........cooevieiiiiiieniiiniic i, 660
Réductions de valeur sur immobilisations financiéres ........ 661
Provisions pour risques et charges exceptionnels
Dotations (UtiliSAtioNS) ........ccccerereereeririneieseeeeeene ) 662
Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés ................ 663
Autres charges exceptionnelles ...........cccccveeriieciniieenninnn. 5.11 | 664/8
Charges exceptionnelles portées a I'actif au titre de
frais de restruCturation ............ccoccceveeveeesereseereenseresnenenns 6] 669
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impdts ............. /) 9903 190.853,51 129.546,38
Préléevements sur les impoOts différés ........cccccevvieninninenn 780
Transfert aux impots différés .........ccoccviiiiiiiiienicieen, 680
Impots sur le résultat ........coocvveieiiiiiicic e (+)(-) 5.12 | 67/77 63.253,49 40.050,13
IMPOLS ..o 670/3 63.253,49 40.050,13
Régularisations d'impbts et reprises de provisions
FISCAIES ..o e 7
Bénéfice (Perte) de I'eXercice ........ccocveeveneeiieenennnne. (+)() 9904 127.600,02 89.496,25
Prélévements sur les réserves immunisées ...........c.cc..... 789
Transfert aux réserves immuniSEes .........ccocevvveenieenneennn 689
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter .........cccceceee. ) 9905 127.600,02 89.496,25
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) d affecter ... H)/E)
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter ..........ccocovvveiiiiiicnncnn. /)

Bénéfice (Perte) reporté(e) de I'exercice précédent ..................... (H)I(-)

Prélévements sur les capitauX Propres ....cccccceeveeeiieiiiieneesiieenee s
sur le capital et les primes d'@miSSION ..........ccccevveiiiiiiciiicneeeeee

SUP IES TESEIVES ..vveeeeeieeeiitee et e et e e e et e e e e s eetaareeeeeee e

Affectations aux capitauX ProPreS .....occcoioiiiiiieriieeiie i
au capital et aux primes d'@mMiSSION ........ccccccviviierieniience e
A 1A TéSErve 18Qale ........ooiiiiiiiiii

AUX QULTES TESEIVES ....ueiiiirieiieeiit ettt ettt et
Bénéfice (Perte) A reporter .......cccovveiiiiiieiiene e +)I(-)
Intervention d'associés dans la Perte .......cccocceviiiieiiienie s

Bénéfice & diStriDUET .......ccoociiiiiii e
Rémunération du capital ..........ccocoveeiieiiiiiiie e
AdMINISLrateurs OU GEIants ..........cceeiiueereriiie it eiee e e siee e seee e e siee e

AULIeS allOCALAITES .......c.evveeiiee e

Codes Exercice Exercice précédent
9906 225.660,99 102.535,78
(9905) 127.600,02 89.496,25
14P 98.060,97 13.039,53
791/2
791
792
691/2 4.838,90 4.474,81
691
6920 4.838,90 4.474,81
6921
(14) 120.822,09 98.060,97
794
694/6 100.000,00
694 100.000,00
695
696
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CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE,
MARQUES ET DROITS SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de I'@XerciCe ......cccococviiiieeiiiieeniiieeenieee s

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ............c.cccccoveviiineennn.
Cessions et désaffectations ...........c.ccovviiiiiiiiciic
Transferts d'une rubrique @ une autre ..........ccccccevieeiiciiiciec e, /)

Valeur d'acquisition au terme de I'@XerciCe ......cccococeviiiiieiiiiieniiee e

Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ...............

Mutations de I'exercice

2 (=SSR
REPIIS ettt
ACGUIS 0B HIBIS ...ttt
Annulés a la suite de cessions et désaffectations .............ccccceeevvieeiiienenns
Transférés d'une rubrique & UNe aULre .........cccoveviieenee e /)
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ...............
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ......ccccccvvvvvens

Codes

Exercice

Exercice précédent

8052P]

8022
8032
8042

8052

8122P|

8072
8082
8092
8102
8112

8122

211

XXXXXXXXXXXXXXX

58.077.566,11
58.077.566,11

XXXXXXXXXXXXXXX
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PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF

PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS

ACLIONS B PAMTS .ot
Valeur comptable augmentée du montant non appelé ...........c.ccoovveveiiiniienicnnen.
MONtant NON APPEIE ........ooiieiiie e

TItreS A TEVENU FIXE oot e
Titres & revenu fixe émis par des établissements de crédit ...........ccccceevviniiineennnn.

Comptes a terme détenus auprés des établissements de crédit ..........cccocceeeeenee.
Avec une durée résiduelle ou de préavis

d'UN MOIS AU PIUS ..ottt
de plus d'un MOIS & UN @N AU PIUS ...cceeiiiiiiiiiiceec it

A€ PIUS A'UN AN oottt e et e et e e e nnee e e nee

Autres placements de trésorerie non repris Ci-avant .........cccccceceeiieiciieniinieeneeens

COMPTES DE REGULARISATION

Codes

Exercice

Exercice précédent

51
8681
8682
52
8684

53

8686
8687
8688

8689

Ventilation de la rubrique 490/1 de I'actif si celle-ci représente un montant important.

Prorata d'intéréts

Exercice

1.049,68
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ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL

Capital social
Capital souscrit au terme de I'@XEICICE ......cocveeeriiiieeiiie et

Capital souscrit au terme de I'@XEICICE .......ocuveieiiiieiiiiieeree e

Modifications au cours de I'exercice

Représentation du capital
Catégories d'actions

ACTIONS NOMINATIVES

ACHIONS NOMINALIVES ...ttt e s e e e e st e e e e e s et aa e e e e e e e snnnrens

Actions au porteur et/ou dématérialiSEEesS...........coiuiiiiiiiiieiiiiie et

Capital non libéré

Capital NON APPEIE .....c.eiiiie e e

Capital appelé, non versé ......

Actionnaires redevables de lIbration .............cccceoviiieiiiii i

Actions propres

Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu
Nombre d'actions correspondantes

Détenues par ses filiales
Montant du capital détenu

Nombre d'actions correspondantes

Engagement d'émission d'actions

Suite & I'exercice de droits de CONVERSION
Montant des emprunts convertibles en cours
Montant du capital a souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émettre

Suite a I'exercice de droits de SOUSCRIPTION
Nombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital & souscrire

Nombre maximum correspondant d'actions a émettre

Capital autorisé non souscrit

Codes Exercice Exercice précédent
100P [ XXXXXXXXXXXXXX 100.000,00
(100) 100.000,00
Codes Montants Nombre d'actions
100.000,00 100
8702 | XXXXXXXXXXXXXX 100
8703 | XXXXXXXXXXXXXX
Codes | Montant non appelé Montantapgele
non versé

(101) XXXXXXXXXXXXXX
8712 | XXXXXXXXXXXXXX

Codes Exercice

8721

8722

8731

8732

8740

8741

8742

8745

8746

8747

8751
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ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Parts non représentatives du capital
Répartition
[N (o] a0l o] (=R o (=N o =T g T OO TP U TP PTRPTRPPI
Nombre de voiX qui Y SONt AttAChEES  .....ooiiiiiiii et

Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la SOCIEté elle-MEME  .......ccciiiiiiiiiiiii e

Nombre de parts détenues par 1es fillaleS .........ccceoiiiiiiiiii

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE L'ENTREPRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES, TELLE QU'ELLE RESULTE

DES DECLARATIONS RECUES PAR L'ENTREPRISE
BNP PARIBAS FORTIS : 99 ACTIONS

GENFINANCE INTERNATIONAL SA: 1 ACTION

Codes

Exercice

8761
8762

8771
8781
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ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF
Codes Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE
Dettes a plus d'un an échéant dans |'année
DEtteS fINANCIEIES ...ttt ettt et s bt e sb e e st e e sbe e re e st e 8801
EMPrunts SUDOIAONNES ........couiiiiiiiiie ittt ettt h ettt e e b e e sbe e et e e eabeebeesneeebeesnneanseean 8811
Emprunts obligataires NoN SUDOIAONNES ..........ccuiiiiiiiieiie ettt sneeaneeas 8821
Dettes de location-financement et aSSIMIIEES ..........ccccccviiiiiiiiiiiiii e 8831
EtabliSSEMENTS 0 CrEIL ..........oiiiiiiie e 8841
AULIES EIMPIUNTS ...ttt s b b e e e e ab e e e s b b e e e s b e e s s b b e e s s bb e e s sabbe e s sabne e s e 8851
DEttES COMIMETCIAIES .....viiieiiiiie ittt ettt ettt et b e s bt e bt nan e e beeesbeenanesaneees 8861
FOUIMISSEUIS ...ttt h et e b e bt e b e et sab e et e e e s e e nbe e s it e e nar e ebeennee s 8871
EffBES @ DAY BT ettt 8881
ACOMPLES FEGUS SUI COMMEANTES ...ttt ittt ettt b ettt ettt e b e e nb e st e et e e b e e sbeeaab e e nsneebeestee s 8891
FaXE L= e (=11 ] PP PR 8901
Total des dettes a plus d'un an échéant dans I'aNNEe ...........cociiiiiiiiiii i (42)
Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus a courir
DELES fINANCIEIES ...ttt etttk b e bbbt b et e bt s e e b e s e bt e s e bt et e e e neenees 8802
EMPrunts SUDOIAONNES ........couiiiiiiiieitit ettt et et e sttt e et e e sbeesmb e e ebbeenbeesteaanbeesnneanneenns 8812
Emprunts obligataires NoN SUDOIAONNES ..........couiiiiiiiiieiie ittt et tee e saee e 8822
Dettes de location-financement et @SSIMIIEES ..........c.cocviiiiiiiiiiii i 8832
EtabliSSEMENtS de CrEIt ..........ooiiiiiii et 8842
AULIES EIMPIUNTS ..ottt s b e e s b e e s st b e e s s bbb e e s sba e e e s ba e e s saba e e s satanesnes 8852
DEtteS COMIMETCIAIES ......viiiiiiiiie ittt ettt h ettt b e s bttt nen e bt e e an e e nbeeneneeeee 8862
FOUIMISSBUIS ...ttt h e bt sa et et e b e e et e s he e et e e bb e e sbe e sbn e e aeeeabeenbeeanne 8872
EffOES @ DAY BT ettt ettt 8882
ACOMPLES FEGUS SUM COMMEANTES ...ttt ittt ettt be et e et e b e e s bt e e bt e ss et et e e en b e e sbeesaneenbeeenbeenbeeans 8892
AULTES UEBLES ...t r e e s r e e e n et e et n e en e ens 8902
Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus & COUTIT ...ooiiiiiiiiiiiiieiie e 8912
Dettes ayant plus de 5 ans a courir
DELES fINANCIEIES ...ttt b et nae et e e bt e bt e sae e et e s e e beeaens 8803
EMPrunts SUDOIAONNES ..........uiiiiiiiiiiii ettt et ane e 8813
Emprunts obligataires NN SUDOIAONNES ...........oiiiiiiieiiiiee s saee e e e e e naae e snaeeesnneees 8823
Dettes de location-financement et asSIMIlEES ............ccooiiiiiiiiiii e 8833
EtabliSSEMENS A8 CIAIL .......ei i e 8843
AULIES EIMIPIUNTS ..eieiiiieeite ettt s e e e s e e sa e e e s st e e s e e e aas e e e san s e e e smee e e e nmee e e e te e e e annneesnnneeeannee 8853
DEtteS COMMEICIAIES .....o.viiieeieiiee ettt ettt nneeee e nr e s b e s r e reenn e re s 8863
FOUMMISSEUIS ...ttt r et e e s et st e et e R e e e e eRe e e e e Rt e seenr e e e e nneeneenenneene e 8873
) (o R W0 o1 PV OPR PR OURRUP 8883
Acomptes regus sur commandes 8893
AULTES TEBLEES ...t e e b e e b s b e s b e e b s b e et e e s e e she s r e b 8903
Total des dettes ayant pluS € 5 @NS @ COUTIT ..iiuiiiiiiiiiiie ittt sttt et e e b e san e e s 8913
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| N° | 0893.587.655 C5.9
Codes Exercice
DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
DELES fINANCIEIES ...ttt ettt b et nae et e e bt e bt e st et e nab e e be e e 8921
EMPrunts SUDOIAONNES .........c.oiiiiiiiiiii ettt et 8931
Emprunts obligataires NoN SUDOIAONNES ...........oiiiiiieiiiieeciie e e s e e e naee e snaee e sneeees 8941
Dettes de location-financement et asSIMIlEES ...........cccooiiiiiiiiiii e 8951
EtabliSSEMENS 08 CIAIL ......c.eiiiiieiiicee e 8961
AULIES EIMIPIUNTS .ot eete ettt s et e st e sa e e e s st e e s e e e aas e e e sas st e e smn e e e e amee e e e nseeeeanneeesnnneeeannee 8971
DEtteS COMMEICIAIES ....cc.viiieeieiieeit ettt r et ee e nnesre e nn e s b e s reer e nnenre s 8981
FOUIMISSBUIS ...t e sb e s a e e e s s be e ree e 8991
) (o R W0 o1 PV OPR PR OURRUP 9001
ACOMPLES rEGUS SUF COMMEANUES ....eiiitiiieiiieeaiteeeaieeeeateeeaasbeeeaasbeeessbeeesanseeaasbeeeaasbeeesbbeeesnnseeesanseesannneeanes 9011
Dettes salariales et SOCIAIES ...........cciiiiiiiiiii e e 9021
AULTES TEBLEES ...ttt e b s b e e s b e s b e e s b e e e b e e b et e e s e e e a e b 9051
Total des dettes garanties par les pouvoirs publicS DElgES ........oooiiiiiiiiiiiiii e 9061
Dettes garanties par des s(retés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
actifs de I'entreprise
DEtLeS fINANCIEIES .....oviiiiiii ittt et enr e e r e e r et enn e e nn e s nnennes 8922
EMPrunts SUDOTAONNES ........couiiiiiiiieiie ettt b et ea et s b e e beenaneantee e 8932
Emprunts obligataires Non SUDOIAONNES ..........coviiiiiiiiiiiie et 8942
Dettes de location-financement et aSSIMIIEES ..........ccceiiiiiiiiiiiii e 8952
EtabliSSEMENS 08 CIEAIL ......cviiiiieiiiicee ittt 8962
AULIES EIMPIUNES ....eieeiieie ettt e ettt e e s s et e e s e s et e e e e s e e et e e e e e e s s R b e et e e e e e e asnn e e e e e e e sasnnnneeeeeesnnnnnnns 8972
DetteS COMMEICIAIES .......oiiiiiiiie et e s st s sbe e seae s 8982
FOUIMISSBUIS ...ttt ettt b e e b e e s e s he s st e e s b e e e sb e e s be e e sbe s sare e sbeesans 8992
) (o - W - 1Y T P URUURUUURUUPTUP 9002
ACOMPLES rEGUS SUI COMMEANTES .....iiiiiiiiiiiieiee ettt ettt b et e b e saa et s e e b e e sen e e sbe s abeenbee e 9012
Dettes fiscales, salariales et SOCIAIES ..........c.ciiiiiiiiiiieii et 9022
IMIPOLS et h e E e E et bbbttt et e e 9032
REMUNErations et Charges SOCIAIES .........c.ccoiiiiiiiiiiii et 9042
AULTES GEBEEES ...ttt bttt h e bbbt e et e b e e e h bt e bt e s b et ekt e bt e bt e e e nan e n e nn s 9052
Total des dettes garanties par des siretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
2 Tod 11 £ L= =Y 011 =] o € = 9062
Codes Exercice
DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES
Impdts (rubrique 450/3 du passif)
Dettes fISCAIES BCRUEBS ..ot nre e nns 9072
Dettes fiscales non échues 9073
DetteS fISCAIES ESUMEBES .....oiueiiiriiiii ittt r e e r e e r e n e e nneennennes 450 18.314,23
Rémunérations et charges sociales  (rubrique 454/9 du passif)
Dettes échues envers I'Office National de SECUrité SOCIAIE ..........cccceeviiieiiiiieiicee e 9076
Autres dettes salanales €t SOCIAIES ... 9077
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| N° | 0893.587.655

C5.9

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 492/3 du passif si celle-ci représente un montant important

Exercice
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| N° | 0803.587.655

C5.10

RESULTATS D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net
Ventilation par catégorie d'activité
Ventilation par marché géographique

Autres produits d'exploitation

Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs
PUBIICS .ottt ettt e et e e bt e e e b et e e et e e e e enreeeaaee
CHARGES D'EXPLOITATION
Travailleurs inscrits au registre du personnel
Nombre total & la date de CIOtUIE ..........cccoeveiiiieii e
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein .........cccccevvevineene

Nombre effectif d'heures prestees ...

Frais de personnel
Rémunérations et avantages SOCIaUX ir€CES ..........cocueerveerieiieenie e
Cotisations patronales d'assurances SOCIAlES ...........ccevvirrierieenieniieerie e
Primes patronales pour assurances extralégales ...........c.ccooeeriiiiienieeniinneesneenns
AuUtres frais de PEISONNEL .........ooiiiiiiiiiiie e

Pensions de retraite et de SUMVIE ........cooviiueiiiiee et

Provisions pour pensions et obligations similaires

Dotations (UtiliSationNs €t rEPriSES) .....cccueeriiiriieiiieiie it /)

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours
F= (o (=TT USSR
=] o] (TS T OO PPRRPPRRN
Sur créances commerciales
F= (o1 (=TT USROS

=] o] (ST TP UPPPPRN

Provisions pour risques et charges
CONSHEULIONS ... e e

ULIlISALIONS ©L FEPFISES .. ..eiieieiiieiee ettt e e a

Autres charges d'exploitation

Impots et taxes relatifs & I'eXploitation ...........cccooiieiiiiiii i

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de I'entreprise
Nombre total & la date de CIOtUE ..........ccceveeiiiieiinie e
Nombre moyen calculé en équivalents temps plein .........ccccocoeeiiniienie e
Nombre d'heures effectivement prestées...........ooiveiiiiiiiiienie e

Frais POUr 'ENEIEPIISE ..couveiiiiiie et

Codes

Exercice

Exercice précédent

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617

178,00
868,00

852,50
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| N° | 0803.587.655

C5.11

RESULTATS FINANCIERS ET EXCEPTIONNELS

RESULTATS FINANCIERS
Autres produits financiers

Subsides accordés par les pouvoirs publics et imputés au compte de
résultats

SubSIdes €N CAPItal .......c.eeiiiiiie e

SUDSIAES BN INEIELS ...eeiiiiiieiciee ettt

Ventilation des autres produits financiers

RECUPERATION FRAIS

Amortissement des frais d'émission d'emprunts et des primes de
remboursement ...,
Intéréts intercalaires portés a I'actif ......cccovieiiiiiiiie e

Réductions de valeur sur actifs circulants

Autres charges financieres

Montant de lI'escompte a charge de I'entreprise sur la négociation de
o =T L ToT = PR PSR PR RPN

Provisions a caractere financier
DOLALIONS ...ttt
ULIlISAtIONS €1 TEPFISES .....viiiiiiiiciiie ettt
Ventilation des autres charges financiéres
DROIT DE TIMBRE
FRAIS DE BANQUE
FRAIS DIVERS

RESULTATS EXCEPTIONNELS
Ventilation des autres produits exceptionnels

Ventilation des autres charges exceptionnelles

Codes Exercice Exercice précédent
9125
9126

533,52 798,29
6501
6503
6510
6511

653

6560
6561

13,05 10,95

220,44 424,10

0,17 47,52

Exercice
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| N° | 0803.587.655

C5.12

IMPOTS ET TAXES

Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
IMPOLS SUT 1€ TESUITAL A I'EXEITICE ..eiiiiiiii ittt ettt b ettt e e sbeesabeesneeenbeesbee e 9134 63.223,24
IMPOLS Et PrECOMPLES AUS OU VEISES .....viiiiiiiiiiiiiieeiteeiteeaieeaeiee st e teeasbeesbee e bt eesbeaabeesbeeanbeesabeabeeanbeesaeeaneaanns 9135 33.937,12
Excédent de versements d'imp6ts ou de précomptes porté @ I'actif .........ccceeeeeeiiiiiienii i 9136
SUPPIEMENLS d'IMPOLS ESHIMES .....ueiiiiiiiiii ettt ettt et e e b e e bt e st e e beeanbeesbeeenaeeanneanbeaaseaas 9137 29.286,12
IMpOts sur le résultat d'e@XerciCeS ANTEIIEUIS  ....c.eiiiiiiiiiieiie ettt ettt e b e e e beesnbeesbeeaneas 9138 30,25
SUPPIEMENLS d'IMPOLS AUS OU VEISES ...ttt etee et esiee ettt e e be e e e e sbeessbeaabeeanbeesbeasnbeesnneanbeaaseans 9139 30,25
Suppléments d'impots eStIMES OU PrOVISIONNES ........ccceeiiiiiiiiiiieiie et estie e et e e e steeabeesaeeabeeasbeesbeesseeanes 9140
Principales sources de disparités entre le bénéfice avant imp6ts, exprimé dans les comptes,
et le bénéfice taxable estimé
Incidence des résultats exceptionnels sur le montant des imp06ts sur le résultat de I'exercice
Codes Exercice
Sources de latences fiscales
LALENCES ACHVES ...ttt bttt b et b et et sae e et e e s bs e e b e e see e et e s e e beeeans 9141
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables Ultérieurs ..............cccoviiiiiiiiiiiinne 9142
Autres latences actives
LALENCES PASSIVES ....iiiiiiiiietieeiie ittt et e ette e beestee e beessbe e teeesbeesheeasteeesbe e beeasbeesseesabeaabeeesbeesbeeasbeenseeenbeenteeanns 9144
Ventilation des latences passives
Codes Exercice Exercice précédent
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte
A I'entreprise (déductibles) 9145 5.264.313,14 3.180.827,09
Par I'€NEIEPIISE ...ttt et e e e ae e e be e e e annee 9146 388.225,78 100.869,60
Montants retenus a charge de tiers, au titre de
Précompte profeSSIONNEl .........cccuiiiiiiiiiiieiee e e 9147
Précompte MODIlIET .......ccviiiiii e 9148
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| N° | 0803.587.655 C5.13

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Codes Exercice
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREPRISE POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS ........cccccceovinne. 9149
Dont
Effets de commerce en circulation endosSEs par I'ENrePriSE ........c.cccueiriiiiieriiiiie e 9150
Effets de commerce en circulation tirés ou avaliSés par I'€NIrEPriSE ........ceeevieeieriiveeeiiee e e 9151
Montant maximum & concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
[T =Y o FT SRS 9153
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sdreté de dettes et engagements de I'entreprise
Hypotheques
Valeur comptable des immEUDIES GrEVES .............oiiiiiiiiiiie it 9161
MONtaNt de IINSCIIPHION ......iiiiiiie ettt et sh ettt e b e e sbe e bt e sabe e beesabeesaeesnneeeee 9171
Gages sur fonds de commerce - Montant de I'INSCHPLION ..........ccoiiiiiiiiiieiiie e 9181
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifS gageés ..........cccoveeriiiririiieiniie e 9191
Sdretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs en cause 9201
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour slreté de dettes et engagements de tiers
Hypotheques
Valeur comptable des immEUDIES GreVES .............ooiiiiiiiiiiiiii e 9162
MONEANT € I'INSCIIPTION .....eeieieie ettt ettt e ek e e e st b e e e aan b e e e sanneesabnneeane 9172
Gages sur fonds de commerce - Montant de I'INSCHPLION ..........oooiiiiiiiiiieie e 9182
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifS gageés ..........cccoveeriiiniiiieiniee e 9192
Sdretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs €N CAUSE ..........cocveveriiriiieiicniecseeee e 9202
BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN
ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS
MARCHE A TERME
MarchandiSes AChELEES (A FECEVOIT) ....uiiiiiiiii ittt ettt ettt et e bt e bt e et e e beesbee e beesabe e beesnbeesaeesneeeas 9213
MarchandisSes VENAUES (A TIVIEI ) ..ottt ettt bttt be e e st e e sbe e enbeesnbeebeesteeanns 9214
Devises achetées (a recevoir) 9215
DEVISES VENAUES (A HIVIEI) ittt ettt ettt ettt b e e tb e e bt e e st e e bt e e st e e sheeenbeeeabeebeeasbeesaeesnneannes 9216

ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS DEJA EFFECTUEES

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

- ouverture d'une ligne de crédit maximale de 2.000.000,00 euros

- options de vente octroyées sur les droits aux recettes des films pour un prix total maximal de 4.948.405,50 euros

- options de vente recues sur les droits aux recettes des films pour un prix total maximal total de 4.948.405.50 euros
- garanties bancaires regues des producteurs pour un montant total de 16.399.630,50 euros

- montant total & recevoir des producteurs de 8.838.705 euros

-montants des investissements de co-production pour un montant total de 19.505.000 euros
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| N° | 0803.587.655 C5.13

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

LE CAS ECHEANT, DESCRIPTION SUCCINCTE DU REGIME COMPLEMENTAIRE DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE
INSTAURE AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS ET DES MESURES PRISES POUR EN COUVRIR LA CHARGE

Code Exercice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Montant estimé des engagements résultant, pour I'entreprise, de prestations déja effectuées 9220

Bases et méthodes de cette estimation

NATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et dans la mesure ol la divulgation
des risques ou avantages soit nécessaire pour l'appréciation de la situation financiére de la société; le cas échéant, les
conséquences financiéeres de ces opérations pour la société doivent également étre mentionnées:
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| N° | 0803.587.655

C5.14

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE

UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

IMmMOobilisations fINANCIEIES .........oooiuiiiiiie e
PArtiCIPALIONS .....eiieiei et nree s
Créances SUDOIAONNEES .........ocoiuieiiiie ettt e e ettt et e e et e e e aee e e eaaeeeaas

AULTES CIEANCES ...eccuvveeieitieeeetiee e ettt e e etee e e ettt e e eettee e saee e e staeeeesbaeeeebeeesenteeesnseeeeanseeeans

Créances sur 1es entreprises HEBS .......coiiiiiiiiiii it
A PIUS 'UN BN e na s

A UN AN AU PIUS oottt

Placements A trESOTEIIE .....cccciuieiiiiiee ettt e e s abe e e sareeen
ACHIONS ..ttt e e e e e e e e e e e e et e e e e s e ———aa e e e et araaaaaaas

CIBANCES ..vvieevieeeetiee et e e ettt e e et e e e et e e e e ab e e e sataeeeeateeeeataeeeeteeeeeabeeessareeeanseeeeantes

DEIEES ..o s
A PIUS A'UN BN ot e e naeneas

A UN AN AU PIUS oottt naeee s

Garanties personnelles et réelles

Constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise pour s(reté de
dettes ou d'engagements d'entreprises lEes ..........ccccovveeriiiiieniiniienie e

Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées pour
sreté de dettes ou d'engagements de I'eNtreprisSe .........ccoovvveeiiieeeiiieeeiiiiee e

Autres engagements financiers significatifs .........cccccooiiiiiiinne

Résultats financiers
Produits des immobilisations fiNANCIEreS ...........c.cooeviiieiiiieieceee e
Produits des actifs CIrCUIANTS ............ccooiiiiiiiii e
Autres produits fINANCIETS .........coiuiiiiiiiieiie e
Charges dES TEIES ......coiuieiiieiiie ettt

Autres charges fiNANCIEIES .........c.ooiiiiiiiiiiie e

Cessions d'actifs immobilisés
PlUS-VAlUES TEALISEES ......evveeeeiiie i e sttt et e e e e e et e e st e e s nnnee s

MOINS-VAIUES FEAIISEES ......cc.vveeeiiiee ettt e e be e e saae e e snaaeeenes
ENTREPRISES AVEC LIEN DE PARTICIPATION

Immobilisations financiéres
PartiCIPALIONS .. ..eiieiiiie e
Créances SUDOITONNEES .......cccoeiiuiiiiiee e e ettt e e e e s e e e e et e e e e e e s e taa e e e e s eeenannees

AULTES CIEANCES ...vveiieeeieititee e e e ettt e e e e e e et e e e e e e s et e e e e e e e e s eaabaeeeeeesesaasseeeeeeesnnrens

Créances ............

A plus d'un an

A UN AN AU PIUS oot

A PIUS 'UN BN e raeas

A UN AN AU PIUS oottt

Codes

Exercice

Exercice précédent

(280/1)
(280)
9271
9281

9201
9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
9371

9381

9391

9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

(282/3)
(282)
9272
9282

9292
9302
9312
9352

9362
9372

57.176,40

57.176,40

18.867,69

151,86

3.258,49
220,44

1.683.037,04

1.683.037,04

35.078,18
121,17
3.263,72
424,10
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| N° | 0803.587.655 C5.14

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE
UN LIEN DE PARTICIPATION

Exercice

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES
DU MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la nature des
rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qui serait nécessaire pour
obtenir une meilleure compréhension de la position financiére de la société
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| N° | 0803.587.655

C5.15

RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A
CELLE-CI OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances SUr [€S PEIrSONNES PrECITEES .....cciiiiiiiiiieeiiiieesitieeesieeesiee e sttt e e saeeeastaeeestaeeesteaeessseeeasseeeeaseneannees

Conditions principales des créances

Garanties CONSHItUEES €N TEUI FAVEUL ......ociiiiiiiiiice et e e e e e e e st e e e e s e s eaaraeaeae e s

Conditions principales des garanties constituées

Autres engagements significatifs SOUSCIItS €n eur fAVEUT ........ccooiiiiiiiiii e

Conditions principales des autres engagements

Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résultats,
pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la situation d'une
seule personne identifiable

AUX adMINISTAtEUIS €1 GETANTS ...eeiviiieiiiee et e et e st e e s e e e s e e et eessteeessaaeeessseeeassaeeeasaeeesnsaeeessseeeensneens

Aux anciens administrateurs et aNCIENS JEIANTS ........cc.ueeiiuieeriieeeiieee e et e s reeeeseeesstreessaeeesaeeeansseeessees

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
(ILS SONT LIES)

Emoluments du (deS) COMMUISSAITE(S) ..veeeruereiriiiaeiiiieeiiiee ettt e e bt eeeebe e e s aabe e e ssbe e e asbeeeaabbeeesbbeeesabseessaneeeansseeas

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein

de la société par le(s) commissaire(s)
AULres MISSIONS A'AMESTALION  ...ci.viiiiiiiie ettt b et e e s b e et e e s bt e sbe e s b e e sneeebeenbeeanne
MiISSIONS A€ CONSEIIS FISCAUX ...vveieiiiiiiiiiee ittt ettt e et e e e st e e s ne e e s ne e e e anne e e enreeesnnneee e

Autres missions extérieures a la MiSSION FEVISOTAIE  .........cceveiiiieeiiiiiie e

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein
de la société par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont liés)

AUtres MISSIONS d'AESTALION  .......ieiiiiiie i e e e e e e st e e e e e e s e e b e e e e e e s ebbraeeeeeaaaes
MiSSIONS A& CONSEIIS FISCAUX ...vvvviiiiiieiiiiiiie e ettt e et e e e et e e e e e e et e e e e e e s e e saabaeeeeeesenarnnees

Autres missions extérieures a la MiSSION EVISOTAlE  ........cooiiiiiiiie e e e e e e

Mentions en application de I'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés

Codes

Exercice

9500

9501

9502

9503
9504

Codes

Exercice

9505

95061
95062
95063

95081
95082
95083

6.659,80
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES
RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la
(les) raison(s) suivante(s)*

L'entreprise et ses filiales ne dépassent pas, sur base consolidée, plus d'une des limites visées a l'article 16 du Code des
sociétés*

Dans l'affirmative, justification du respect des conditions d'exemption prévues a l'article 113, paragraphes 2 et 3 du Code des
sociétés:

Nom, adresse compléte du siége et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'entreprise mére qui
établit et publie les comptes consolidés en vertu desquels I'exemption est autorisée:

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE S| ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Nom, adresse compléete du siege et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s) mere(s)
et indication si cette (ces) entreprise(s) mere(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation**:

BNP PARIBAS FORTIS BANQUE S.A.
Rue Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles 1, Belgique
0403199702

L'entreprise-meére établit et publie des comptes consolidés pour I'ensemble le plus petit

Si I'(les) entreprise(s) mere(s) est (sont) de droit étranger, lieu ou les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

*  Biffer la mention inutile.

** Si les comptes de I'entreprise sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont I'entreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des comptes

consolidés sont établis et publiés.
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Nom, adresse compléte du siege et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s) mere(s)
et indication si cette (ces) entreprise(s) mere(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation**:

BNP PARIBAS

Bld des Italiens 16
75009 PARIS, France
FR66204244

L'entreprise-mére établit et publie des comptes consolidés pour I'ensemble le plus grand

Si I'(les) entreprise(s) mere(s) est (sont) de droit étranger, lieu ou les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

BNP PARIBAS
Bld des Italiens 16
FR PARIS,France

*  Biffer la mention inutile.

** Si les comptes de I'entreprise sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont I'entreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des comptes

consolidés sont établis et publiés.
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REGLES D'EVALUATION
REGLES D'EVALUATION

Les regles d'évaluation de la Société ont été rédigées conformément aux principes généraux figurant dans l'arrété royal du 30 janvier
2001 portant exécution du Code des Sociétés (Arrété Royal).

Dans tous les cas ou, ni I'Arrété Royal ni les regles particulieres ne permettent de définir une valeur, cette derniére sera appréciée, in
casu, par le Conseil d'Administration de la Société de maniéere prudente et raisonnée.

Rubriques de I'actif

Frais d'établissement

Les frais d'établissement sont pris immédiatement en résultat.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennent les frais de production des films. Ces immobilisations incorporelles sont évaluées a leur
valeur nominale.

Créances a plus d'un an et a un an au plus

Les créances sont également évaluées a leur valeur nominale.

Placements de trésorerie et valeurs disponibles

lls comprennent les avoirs a vue et sont comptabilisés a leur valeur nominale.

Des réductions de valeur sont actées si leur valeur de réalisation, a la date de cléture de I'exercice est inférieure, a la valeur comptable.

Comptes de régularisation a I'actif

Cette rubrique comprend la partie des charges a reporter et des produits a imputer.

Ceux-ci sont évalués a leur valeur nominale.

Rubriques du passif

Dettes a plus d'un an et a un an au plus

Les dettes sont valorisées a leur valeur nominale et elles portent des intéréts.
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Comptes de régularisation au passif

Cette rubrique comprend la partie des charges a imputer et des produits a reporter.

Ceux-ci sont évalués a leur valeur nominale.

Rubriques du hors bilan

Garanties regues

Les garanties sont valorisées a leur valeur nominale.

Options regues et octroyées

La Société recoit des coproducteurs une option de vente qui lui permet de céder aux coproducteurs tout ou partie de la quote-part des
recettes nettes part producteur a provenir de I'exploitation du film que la Société posséde en vertu du contrat de coproduction.

Parallélement, la Société octroie aux investisseurs, de maniére irrévocable, une option de vente permettant aux investisseurs de céder a
la Société la pleine et entiére propriété de la quote-part des recettes nettes part producteur qu'ils possedent dans les films aux termes de
la convention-cadre conclue avec la Société.

Toutes les options sont valorisées aux montants mentionnés dans les contrats.

Informations complémentaires a I'annexe C5.14 :transactions avec des parties liées effectuées dans des conditions autres que celles du
marché:

En l'absence de critéres Iégaux permettant d'inventorier les transactions avec les parties liées qui seraient conclues a des conditions
autres que celles du marché,aucune information n'a pu étre reprise dans cette annexe.
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BNP PARIBAS FORTIS FILM FUND
SOCIETE ANONYME

Montagne du Parc 3
1000 Bruxelles
Numéro d’entreprise 893.587.655
Registre des personnes morales Bruxelles
(la «Société»)

RAPPORT ANNUEL DE GESTION DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES DU 18 AVRIL 2013

Chers actionnaires,

Nous avons I’honneur de vous présenter notre rapport annuel quant a ’exercice de
notre mandat au cours de ’exercice comptable clbturé au 31 décembre 2012 et de
soumettre a votre approbation les comptes annuels de la Société au 31 décembre 2012
et, ce conformément & nos obligations légales et statutaires.

En 2012 la Société¢ a connu une fois de plus une forte progression de son activité
principale qui est la levée de fonds auprés dfinvestisseurs et le financement de
productions de projets audiovisuels. Cette progression a été rendue possible grice a
différents nouveaux efforts en marketing externe et interne.

1.  Observations sur les comptes annuels

La Société a été constituée le 19 novembre 2007 et cléture son cinquiéme exercice
comptable au 31 décembre 2012.

Au cours de cet exercice comptable, la Société a proposé quatre offres permettant aux
investisseurs (sociétés belges ou établissements belges de sociétés non résidentes)
d’investir dans le financement de la production d’un panier de films. Elle a ainsi levé
des fonds pour un montant total de EUR 32.410.000,00 (soit EUR 1.550.000,00 lors
de Poffre du « Studio 100 Slate Q1 Slate 2012 », EUR 3.445.000,00 lors de I’offie
«Summer Slate 2012», EUR 7.410.000,00 lors de I’offic du « Studio 100 Q4 Slate
2012 » et EUR 20.005.000,00 lors de I’offre « Winter Slate 20125).

La Société a investi, au cours de I’exercice comptable, les fonds levés dans le cadre de
ces quatre offres dans la production de quatorze projets audiovisuels différents. Pour
chacun de ces investissements, la Société a conclu un contrat de coproduction avec le
producteur principal ou, le cas échéant, le producteur belge du projet.

Au 31 décembre 2012, la Société a effectivement prélevé auprés de ses investisseurs
des fonds a concurrence d’EUR 31.500.000,00. Ceci conformément aux conventions-
cadres conclues, d’une part avec les investisseurs ayant participé a ’offre «Winter

] g W
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Slate 2011» (EUR 15.725.000,00) et a I’offre du « Studio 100 Q4 Slate 2011 » (EUR
3.370.000,00), et d’autre part avec les investisseurs ayant participé a 'offre du
« Studio 100 Slate 2012 (EUR 1.550.000,00), ainsi qu’a I’offre du «Summer Slate
2012» (EUR 3.445.000,00) et du « Studie 100 Q3 Slate 2012 » (EUR 7.410.000,00),
Le montant levé (EUR 20.005.000, 00) par la Société lors de I’offre d’investissement
du «Winter Slate 2012 » ne donnera lieu au prélevement des fonds que durant
I’exercice comptable 2013,

Les frais de production réalisés par la Société au cours de ’exercice écoulé (EUR
27.267.580,75) ont été comptabilisés dans les comptes 60 « achats ». A la cldture de
Pexercice comptable, ces frais de production sont transférés a 1’actif dans des comptes
21 «immobilisations incorporelles » par le crédit du compte 72 « Production
immobilisée » et ce afin de reconnaitre les droits aux recettes futures acquises par la
Société.

L1 Présentation et discussion de Pactif

Créances a moins d’un an

Les créances a moins d’un an s*élévent 3 EUR 11.940.743,54. Ce montant est
compos¢ de créances sur clients, de la TVA et de Pimpét a récupérer, des avances de
trésorerie versées au producteur principal/belge et de créances sur le producteur
principal/belge.

Valeurs disponibles

Les valeurs disponibles s’¢lévent 4 EUR 9.398.322,64. Les fonds sont placés sur des
comptes ouverts auprés de BNP Paribas Fortis.

1.2 Présentation et discussion du passif

Capital

Le capital souscrit s’éléve & EUR 100.000,00 et a été entiérement libéré.

Bénéfice reporté

Le montant du bénéfice reporté s’éléve 4 EUR 120.822,09.

Dettes & moins d’un an

Les dettes & moins d’un an s’élévent 3 EUR 21.106.171,77. Ce montant est

composé de dettes fournisseurs, dettes fiscales, dividendes a verser, et les apports - et
préts investissements,

6 b

30/39



0893.587.655

[N

RAPPORT DE GESTION

31/39



| N° | 0803.587.655

RAPPORT DE GESTION

1.3 Présentation et discussion du compte de résultats
Produits d’exploitation

Le montant total des produits d’exploitation s’éléve a3 EUR 29.518.264,52. Ce
montant est composé du prix de cession d*une quote-part des droits aux recettes nettes
part producteur de la Société, des cominissions pergues par la Société en vertu des
contrats de coproduction et des productions immobilisées (frais activés par
comptabilisation des factures production).

Charges d’exploitation

Le montant total des charges d’exploitation s’éléve 48 EUR 29.343.319,81. Ce
montant est composé des frais de production, des services et biens divers (services liés
& la gestion journaliére de la Société ainsi qu’au développement de son produit), du
prix de cession des droits aux recettes nettes part producteur des investisseurs et des
taxes régionales et cotisations sociales.

Produits financiers

Le montant total des produits financiers s’éléve & EUR 388.414,77 et a trait aux
intéréts acquis sur les différents comptes en banque ainsi qu’aux charges futures et
intéréts financiers acquis au 31 décembre 2012 qui sont dus par le producteur
principal/belge.

Charges financiéres

Le montant total des charges financiéres s’éléve 4 EUR 372.505,97. Ce montant
comporte en majeure partie les intéréts acquis aux investisseurs sur les préts octroyés

ala Société.

2. Affectation du résultat

L’exercice comptable écoulé s’est cloturé avec un bénéfice aprés impdts d’EUR
127.600,02. EUR 4.838,90 sont affectés aux capitaux propres comme réserve légale.

Le bénéfice reporté au 31 décembre 2012 s’éleve A EUR 120.822,09.

Le Conseil propose de distribuer le bénéfice de ’exercice 2012 pour un montant
@’EUR 100.000,00 en rémunération du capital souscrit par les actionnaires.

Apres approbation du bilan et du compte de résultats, les fonds propres de la Société
(en ce compris le bénéfice reporté) s’éléveront a EUR 230.822,09.
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3. Description des principaux risques et incertitudes concernant Pactivité de
Ia Société

Les principaux risques et incertitudes auxquelles la Société est confrontée sont liés :

d’une part, au non-respect par le producteur principal/belge des engagements
financiers Iui incombant en vertu du contrat de coproduction conclu avec la
Société (a savoir, le remboursement de 1’avance de trésorerie, le paiement de
Pexcédent et le paiement des intéréts financiers) ; et

- d’autre part, au non respect par le producteur principal/belge de son engagement
de facturer & la Société des dépenses belges et autres dépenses de production
pour le montant stipulé dans le contrat de coproduction et dans les délais
impartis.

Ces risques sont toutefois gérés / maitrisés par la Société par :

- ’obtention de garanties émises par un établissement de crédit accepté par la
Société et garantissant chacun des engagements financiers pris par chaque
producteur principal/belge en vertu du confrat de coproduction (a savoir, le
remboursement de ’avance de trésorerie, le paiement de 1’excédent et le paiement
des intéréts financiers) ;

- TPobligation contractuelle imposée au producteur principal/belge de verser a la
Société toutes les sommes nécessaires pour permettre & cette dernidre
d’indemniser le (ou les) investisseur(s) du préjudice subi et avéré par ce(s)
dernier(s) suite a la perte totale ou partielle de ’avantage fiscal 1ié au tax shelter
auquel il(s) escomptai(en)t et ce, en raison du non respect par les producteurs de
leur engagement de facturer 4 la Société un certain quota de dépenses beiges et
autres dépenses de production dans les délais impartis.

4, Evénements importants survenus apreés la fin de ’exercice comptable

Nous n’avons pas connaissance d’événements importants survenus aprés la fin de
I’exercice comptable,

5. Circonstances pouvant influencer le développement de la Société

Les seuls événements pouvant influencer considérablement le développement de la
Société sont d’une part Pabrogation ou la modification du régime du tax shelter
organisé par |'article 194ter du Code des Impéts sur les Revenus, étant donné que le
produit financier offert par la Société est basé sur ce régime ou d’autre part
I’abaissement du taux de ’'impot belge des sociétés.

A ce jour le régime du tax shelter fait I’objet de fréquentes discussions et actions de
lobbying. Un projet de loi sur la modification de la Iégislation régissant le 1égime du
tax shelter est introduit auprés du Conseil d’Etat, et devra éire approuvé plus tard cette

34/39



0893.587.655

[N

RAPPORT DE GESTION

35/39



| N° | 0803.587.655

RAPPORT DE GESTION

année par la Chambre belge des Représentants. Les modifications 1égales prévues & ce
moment n’auront pas d’impact majeur sur 1’activité de la Société.

6. Recherche et développement

La Société n’a exercé aucune activité en matiere de recherche et développement.
7. Succursale
La Société n’a pas de succursale.

8. Modifications du capital social au cours de I*exercice

Le capital social de la Société n’a pas ét¢ modifié au cours de Pexercice comptable.

9. Acquisition d’actions propres

Ni la Société ni une personne agissant en nom propre mais pour le compte de la
Société n’a acquis d’actions, de coupons ou de certificats.

10.  Conflits d’intéréts des administrateurs

Aucune des décisions prises par la Société n’ont donné lieu & ’application de Iarticle
523 du code des sociétés.

11.  Prestations exceptionnelles et missions particuliéres du commissaire et
prestations exécutées par des sociétés avec lesquelles le commissaire a

conclu une collaboration professionnelle

Il 0’y a eu aucune prestation exceptionnelle ni mission particuliére exécutée par le
commissaire,

12, Instrumenis financiers

Les seuls instruments financiers utilisés par la Société sont les options prévues d’une
part dans les contrats de coproduction et d’autre part dans les conventions-cadre,
comme décrit dans le Mémorandum de la Société, et approuve par la Commission de
Ruling.

Etant donné qu’il n’existe aucun marché pour ces options, ces derniéres sont
valorisées aux montants mentionnés dans les contrats.

13. Approbation des comptes annuels et décharge aux administrateurs et
conmuinissaire

5@65
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Nous demandons a I’assemblée générale des actionnaires d’approuver les comptes
annuels pour I’exercice comptable cloturé au 31 décembre 2012.

Nous vous demandons également de donner décharge aux administrateurs et au
commissaire pour I’exercice de leur mandat pendant I’exercice comptable 2012.

Ce rapport sera déposé selon les prescriptions légales et sera disponible pour
consultation au siége social de la Société.

Bruxelles, le 5 avril 2013

=

( our le conseil d’administration

\
\

X Y /

pr = X

Pierre Dﬁaerel Luc Weverbergh
Président Administrateur
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BNP Paribas Fortis Film Fund SA

Rapport du commissaire sur I’exercice cloturé le 31 décembre 2012
présenté a I'assemblée générale des actionnaires

Aux actionnaires

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre du mandat de
commissaire qui nous a été confi€. Ce rapport inclut notre opinion sur les comptes annuels ainsi que les mentions
complémentaires requises.

Attestation sans réserve des comptes annuels

Nous avons procédé au contréle des comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Fund SA pour I’exercice se cloturant
le 31 décembre 2012, établis conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, dont le total du bilan
s’éleve 2 21.340 (000) EUR et dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de ’exercice de 128 (000) EUR.

L’établissement des comptes annuels reléve de la responsabilité du conseil d’administration. Cette responsabilité
comprend entre autres: la conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne relatif a I’établissement et la
présentation sincére de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d’erreurs, le choix et [’application de regles d’évaluation appropriées ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes sur base de notre contrdle. Nous avons effectué notre
contréle conformément aux dispositions légales et selon les normes de révision applicables en Belgique, telles
qu’édictées par I’Institut des Réviseurs d’Entreprises. Ces normes de révision requiérent que notre contrdle soit organisé
et exécuté de manidre & obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Conformément aux normes de révision précitées, nous avons mis en ceuvre des procédures de contrdle en vue de
recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix
de ces procédures reléve de notre jugement, y compris l'évaluation du risque que les comptes annuels contiennent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Dans le cadre de cette évaluation de risque, nous
avons tenu compte du contrdle interne en vigueur dans la société pour I'établissement et la présentation sincére des
comptes annuels afin de définir les procédures de contrdle appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur I’efficacité du contrdle interne de la société. Nous avons également évalué le bien-fondé des régles
d'évaluation, le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la société, ainsi que la présentation des
comptes annuels dans leur ensemble. Enfin, nous avons obtenu du conseil d’administration et des préposés de la société
les explications et informations requises pour notre contréle. Nous estimons que les éléments probants recueillis
fournissent une base raisonnable & 1’expression de notre opinion.

A notre avis, les comptes annuels cl6turés le 31 décembre 2012 donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et des résultats de la société, conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Deloitte Bedrijfsrevisoren / Reviseurs d’Entreprises

Société civile sous forme d'une société coopérative a responsabilité limitée

Siége social: Berkenlaan 8b, B-1831 Diegem

TVA BE 0429.053.863 - RPM Bruxelles - IBAN BE 17 2300 0465 6121 - BIC GEBABEBB

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Mentions complémentaires

L’établissement et le contenu du rapport de gestion, ainsi que le respect par la société du Code des Sociétés et des
statuts, relévent de la responsabilité du conseil d’administration.

Notre responsabilité est d’inclure dans notre rapport les mentions complémentaires suivantes qui ne sont pas de nature a
modifier la portée de Iattestation des comptes annuels:

e Le rapport de gestion traite des informations requises par la loi et concorde avec les comptes annuels. Toutefois,
nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur la description des principaux risques et incertitudes auxquels la
société est confrontée, ainsi que de sa situation, de son évolution prévisible ou de I’influence notable de certains
faits sur son développement futur. Nous pouvons néanmoins confirmer que les renseignements fournis ne présentent
pas d’incohérences manifestes avec les informations dont nous avons connaissance dans le cadre de notre mandat.

e Sans préjudice d’aspects formels d’importance mineure, la comptabilité est tenue conformément aux dispositions
légales et réglementaires applicables en Belgique.

e Nous n’avons pas & vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du Code des
Sociétés. L’affectation des résultats proposée a ’assemblée générale est conforme aux dispositions légales et
statutaires.

Diegem, le 5 avril 2013

Le commissaire

//' . g .
DELOITTE ReViseurs d’Entreprises
SC s.f.d. SCRL

Représentée par Philip Maeyaert
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NAT. [Date du dépdt N° 0893587655 P. u. D. Cl1

COMPTES ANNUELS EN EUROS (2 décimales)

DENOMINATION: BNP Paribas Fortis Film Finance

Forme juridique: SA

Adresse: Montagne du Parc Ne: 3
Code postal: 1000 Commune: Bruxelles 1

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de Bruxelles

Adresse Internet *:

Numéro d'entreprise 0893587655
DATE 5/02/2013 du dépdt de I'acte constitutif OU du document le plus récent mentionnant la date de
publication des actes constitutif et modificatif(s) des statuts.
COMPTES ANNUELS approuvés par I'assemblée générale du | 17/04/2014
et relatifs & I'exercice couvrant la période du | 1/01/2013 | au | 31/12/2013 |
Exercice précédent du | 1/01/2012 | au | 31/12/2012 |

Les montants relatifs & I'exercice précédent sont /-re-sentpas ** identiques a ceux publiés antérieurement

LISTE COMPLETE avec nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au sein de
I'entreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

DEMAEREL Pierre

Beerselstraat 7 , 1501 Buizingen, Belgique
Fonction : Président du Conseil d’Administration
Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

DE NYS Carine

Louislei 16 , 2930 Brasschaat, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

WILLAERT Liesbeth

Leestsesteenweg 131 , 2800 Mechelen, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

CLAEYS Frank

Veldhoendreef 6 , 8200 Sint-Michiels, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

Documents joints aux présents comptes annuels:

Nombre total de pages déposées: Numeéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: 5.1,5.2.1,5.2.3,5.2.4,5.3.1,5.3.2,5.3.3,5.34,5.3.5,5.3.6,5.4.1,54.2,54.3,5.5.1,55.2,5.8,5.16, 5.17.2, 6, 8, 9

Signature Signature
(nom et qualité) (nom et qualité)

* Mention facultative.
** Biffer la mention inutile.
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (suite de la page précédente)

PEETERS Paul

Lemméstraat 13 , 2018 Antwerpen 1, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 18/04/2013

WEVERBERGH Luc

Achterstraat 85 , 3080 Tervuren, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

DELOITTE BEDRIJFSREVISOREN SCRL 0429.053.863
Berkenlaan 8 , boite b, 1831 Diegem, Belgique

Fonction : Commissaire, Numéro de membre : BO0025
Mandat : 19/04/2012- 16/04/2015

Représenté par
Maeyaert philip
Berkenlaan 8 , boite b, 1831 Diegem, Belgique
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DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confiée a une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels ent—/ n'ont* pas été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est

pas le commissaire.

Dans l'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous : les nom, prénom, profession et domicile; le numéro de membre

aupres de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comptes de I'entreprise**,
B. L'établissement des comptes annuels**,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent étre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numéro de membre auprés de I'Institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa

mission.

Nom, prénoms, profession, domicile

Numéro de membre

Nature de la mission
(A, B, C et/ou D)

*  Biffer la mention inutile.
**  Mention facultative.
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BILAN APRES REPARTITION
Ann.

ACTIF

ACTIFS IMMOBILISES ...ttt

Frais d'établissement.........cccccceviiiiiiiiiiiiicceee 5.1
Immobilisations incorporelles.........ccocoeiiiiiiiiieiiniiee e 5.2

Immobilisations corporelles..........ccocveiiiiiiii i 5.3
Terrains et CONSLrUCHONS..........ccoivvviiiiiiieie e
Installations, machines et outillage............cccoevviieriiieene

Mobilier et matériel roulant.............cccceeeeveeiiiieeeeiiec e,
Location-financement et droits similaires ..............ccccceeue

Autres immobilisations corporelles ..........ccccoveriiieniinenn.

Immobilisations en cours et acomptes versés .................

5.4/
Immobilisations fiNaNCIEres .........cccccovvvveeeiiee e, 5.5.1

ENreprises IEeS ......cooiviiiiiieiii e 5.14
Participations ..........ccceeeiiiiieiiiie e
CrBANCES ....vevviiieirieic ettt

Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de
participation 5.14

Participations .........cccoceeiiiiiinieese e

CIEANCES ...ttt
Autres immobilisations financieres ...........cccccocevnvreennn.

ACLIONS € PAITS ....eevieiiiieiieeiee e

Créances et cautionnements en numéraire ................

ACTIFS CIRCULANTS oo

Créances aplus d'UN @n ..ccceoveeeeciiee e
Créances COMMEICIAIES .......ccuveeiieeeiiieeesieeeseeeeneeee e

AULIES CIEANCES ...eeovveeeeiiieeeiieeestieeesieeeeestaeeesnteeeesseeeannes

Stocks et commandes en cours d'exécution ...........cc.cceeuee.
STOCKS evieeieiiie ettt et e e e e e e rae e
APProViSIONNEMENLES ....c.vvveiiiieeiiie e eseeeeee e
En-cours de fabrication ..........c.cccooiiiiiiiiiiie
Produits finis ........ccceiiiiiiiiiceeesee e
Marchandises ..........cccoeeeiieeiiiiiiiere e
Immeubles destinés alavente ..........ccccceeviiriieneenne.
ACOMPLES VEISES ..o

Commandes en cours d'eXéCution ............cccceeeeeveeeriveeenns

Créances aun an au PlUS ..ccovceeeviiee e e e
Créances COMMEICIAIES .......cccuveeiveeeiiiiee e esieeeeneeae e

AULIES CIEANCES ...eeovveeeeiiieeeteeeeseeeeeseeeeestreeeenteeeesneeeannns

Placements de tréSOrerie .........ccovivieiiiniiieniicniic e 5.6
ACLIONS PIrOPIES ...ttt
Autres placements .........cccveviieiierie e

Valeurs disponibles ...

Comptes de régularisation ...........ccccueeeiiiiieiiien e 5.6

TOTAL DE L'ACTIF oo

Codes

Exercice

Exercice précédent

20/28
20
21

22127
22
23
24

25

26
27

28
280/1
280
281

282/3
282
283
284/8
284
285/8

29/58

29
290
291

30/36
30/31
32
33
34
35
36
37

40/41
40
41

50/53
50
51/53

54/58
490/1

22.628.377,41

8.530.372,89
146.742,75
8.383.630,14

14.094.150,20

3.854,32

21.340.115,86

11.940.743,54
553.557,00
11.387.186,54

9.398.322,64

1.049,68

20/58

22.628.377,41

21.340.115,86
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PASSIF

CAPITAUX PROPRES ......ccciiiiiii s

CaAPItAl oo
Capital SOUSCHIL .....oeiiiieeiiiie e

Capital NON appelé .........cocveriiiiieiice e
Primes d'émisSSion ......ccccccuiveiiiie e

Plus-values de réévaluation ..........ccccccvvieeeiiieesiiienesiiee s

RESEIVES .oiiiiiiie ettt e e
RESEIVe [8gale .........oevieiiiiiiiie e
Réserves indisponibles ......

Pour actions Propres ..........ceeceeeeeeneeneeeneesiee e
AULTES .ottt
RESErves iIMMUNISEES ........ccoovveeiieieeeiiee et

Réserves disponibles ...........ccoevveviiiiiiiiiciicee

Bénéfice (Perte) reporté(e) ....ccocevveererieeeiieeiieesieeane /)

Subsides en capital

Avance aux associés sur répartition de I'actif net ...
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ...
Provisions pour risques et charges
Pensions et obligations similaires ............ccccooeiiiiieneennee.
Charges fiSCales .......cccoiiiiiiiiiiiec e
Grosses réparations et gros entretien ...........ccceeevvveeernenn.
Autres risques et Charges ..........ccoocveeveereienienie e
IMPOLS AIffEréS .ovviiiiiii i
DETTES .ottt
Dettes a plus d'Un @n ......ccooeiiiiiieeecee
Dettes fiNANCIEreS ..........ccecvvveeiiiiencee e
Emprunts subordonnés ...........cccoceeiiniieniiineeneee,
Emprunts obligataires non subordonnés .....................
Dettes de location-financement et assimilées ............
Etablissements de Crédit .........c.coovrvireiieniniencnens
AULIES EMPIUNES ...t
Dettes commerciales ..........cccooviiiiiniiiniinice e
FOUMNISSEUIS ..ot
EffetS @ PAYEI cooviiiiice e
Acomptes recus sur commandes ...........ccoeeeerveeneenieeene.
AULIES JELES ...oiiiiiiiiciec e

Dettes a un an au PlUS ..ooceiiieiieiiesie e
Dettes a plus d'un an échéant dans I'année ......................
Dettes fiINANCIEreS .......c.eieiiiiiiiiee et

Etablissements de crédit ...........c.cccooiriiininiiniienn.
AULIES EMPIUNES ..o
Dettes COMMEICIAlES ........cccveeiiiiiiieiieieeceee e
FOUIMNISSEUIS ....oeiiiiiie e
EffetS @ PAYET ..vvveiee e
Acomptes regus sur Commandes ...........coceeeveveeieneenennens

Dettes fiscales, salariales et sociales ............cccceevvvvreennen.

Comptes de régularisation .........ccccoeceeieiiiieenie e
TOTAL DU PASSIF o

Codes

Exercice

Exercice précédent

10/15

10
100

101
11

12
13

130
131
1310

1311
132
133

14

15

19

16
160/5
160
161
162
163/5
168
17/49
17
170/4
170
171
172
173
174
175
1750
1751
176
178/9

42/48
42

43
430/8
439
44
440/4
441
46
45
450/3
454/9
47/48

492/3

231.133,81

100.000,00
100.000,00

10.000,00
10.000,00

121.133,81

230.822,09

22.397.243,60

100.000,00
100.000,00

10.000,00
10.000,00

120.822,09

22.396.077,75

16.673,80
16.673,80

1.158.378,12

1.158.378,12

26.599,54

26.599,54

21.194.426,29
1.165,85

21.109.293,77

2.567.807,24

21.106.171,77

2.567.807,24

18.314,23
18.314,23

18.520.050,30
3.122,00

10/49

22.628.377,41

21.340.115,86




| N° | ososss7655

[cs ]

COMPTE DE RESULTATS

Ventes et prestations ...
Chiffre d'affaires ........ccoveiiiiiii

En-cours de fabrication, produits finis et commandes
en cours d'exécution: augmentation (réduction) ....... )
Production immobiliSEe ............cccoeeiiiiiiiiiieeee

Autres produits d'exploitation ...........cccocceeriiiiiiiiineniieees

Colt des ventes et des prestations ..........cccoceeeveeeieenieeninnnn

Approvisionnements et marchandises

ACRALS ...vviiiiee e

Stocks: réduction (augmentation)............c..ceen.e.. M)

Services et biens diVErs ..........ccccceveiiiiiiin
Rémunérations, charges sociales et pensions ........... HI-)

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
COMPOTEIIES ..ot

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution et sur créances commerciales:
dotations (FEPFISES) ...ccvevveireiiiieniienee e /)

Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et repPriSes) .......ocvvevverireereeiiieenie e /)

Autres charges d'exploitation ...........ccccceeeiiiiiiniiec e,

Charges d'exploitation portées a l'actif au titre de frais
de reStruCtUration ..........cccooveeeeiiieeeiieee e )

Bénéfice (Perte) d'exploitation .........cccceecveiiiieennen. /)

Produits fin@nCiers ......cccccoiiiiiiiiie e
Produits des immobilisations financieres .............c.cccoeeu.....
Produits des actifs Circulants ..........cccoccceeviiveeiiieeesiiee s
Autres produits finaNCIers ...........cccvveviiiiiiiicneseeee

Charges finanCIeres .......ccccoiiiiiiiieiii e
Charges des dettes .......occeeiiiiieiiiiieeiee e

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotations (reprises) .........c.cccueeevvenne /)

Autres charges finanCieres ...........cccocevieeieiiee i

Bénéfice (Perte) courant(e) avant imp6ts ................. (M)

Ann.

5.10

5.11

5.11

Codes Exercice Exercice précédent
70/74 32.108.959,70 29.518.264,52
70 3.617.739,00 2.250.683,75
71
72 28.455.025,70 27.267.580,77
74 36.195,00
60/64 31.969.331,58 29.343.319,81
60 28.455.025,18 27.267.580,75
600/8 28.455.025,18 27.267.580,75
609
61 3.513.349,40 2.074.693,06
62
630
631/4
635/7
640/8 957,00 1.046,00
649
9901 139.628,12 174.944,71
75 833.027,90 388.414,77
750
751 833.026,64 387.881,25
752/9 1,26 533,52
65 820.519,91 372.505,97
650 818.230,88 372.272,31
651
652/9 2.289,03 233,66
9902 152.136,11 190.853,51
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Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits exceptionnels ... 76
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur
sur immobilisations incorporelles et corporelles ................ 760
Reprises de réductions de valeur sur immobilisations
FINANCIEIES ....vvieivivcececceee e s 761
Reprises de provisions pour risques et charges
EXCEPLONNEIS .....ooevevieicieeicicteetetee ettt 762
Plus-values sur réalisation d'actifs immobilisés .................. 763
Autres produits exceptionnels ..........ccccoceeeiiieiiniiee e 5.11 | 764/9
Charges exceptionnelles ........ccocvvvieiieininnicce e 66
Amortissements et réductions de valeur exceptionnels
sur frais d'établissement, sur immobilisations
incorporelles et corporelles ...........cooevieiiiiiieniiiniic i, 660
Réductions de valeur sur immobilisations financiéres ........ 661
Provisions pour risques et charges exceptionnels
Dotations (UtiliSAtioNS) ........ccccerereereeririneieseeeeeene ) 662
Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés ................ 663
Autres charges exceptionnelles ...........cccccveeriieciniieenninnn. 5.11 | 664/8
Charges exceptionnelles portées a I'actif au titre de
frais de restruCturation ............ccoccceveeveeesereseereenseresnenenns 6] 669
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impdts ............. /) 9903 152.136,11 190.853,51
Préléevements sur les impoOts différés ........cccccevvieninninenn 780
Transfert aux impots différés .........ccoccviiiiiiiiienicieen, 680
Impots sur le résultat ........coocvveieiiiiiicic e (+)(-) 5.12 | 67/77 51.824,39 63.253,49
IMPOLS ..o 670/3 52.248,78 63.253,49
Régularisations d'impbts et reprises de provisions
FISCAIES ..o e 7 424,39
Bénéfice (Perte) de I'eXercice ........ccocveeveneeiieenennnne. (+)() 9904 100.311,72 127.600,02
Prélévements sur les réserves immunisées ...........c.cc..... 789
Transfert aux réserves immuniSEes .........ccocevvveenieenneennn 689
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter .........cccceceee. ) 9905 100.311,72 127.600,02
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) d affecter ... H)/E)
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter ..........ccocovvveiiiiiicnncnn. /)
Bénéfice (Perte) reporté(e) de I'exercice précédent ..................... (H)I(-)

Prélévements sur les capitauX Propres ....cccccceeveeeiieiiiieneesiieenee s
sur le capital et les primes d'@miSSION ..........ccccevveiiiiiiciiicneeeeee
SUF 1ES TESEIVES ...ttt ettt ettt ettt

Affectations aux capitauX ProPreS .....occcoioiiiiiieriieeiie i
au capital et aux primes d'@mMiSSION ........ccccccviviierieniience e
A 1A TéSErve 18Qale ........ooiiiiiiiiii
AUX QULTES TESEIVES ....ueiiiirieiieeiit ettt ettt et

Bénéfice (Perte) A reporter .......cccovveiiiiiieiiene e +)I(-)

Intervention d'associés dans la Perte .......cccocceviiiieiiienie s

Bénéfice & diStriDUET .......ccoociiiiiii e
Rémunération du capital ..........ccocoveeiieiiiiiiie e
AdMINISLrateurs OU GEIants ..........cceeiiueereriiie it eiee e e siee e seee e e siee e

AULIeS allOCALAITES .......c.evveeiiee e

Codes Exercice Exercice précédent
9906 221.133,81 225.660,99
(9905) 100.311,72 127.600,02
14P 120.822,09 98.060,97
791/2

791

792

691/2 4.838,90
691

6920 4.838,90
6921

(14) 121.133,81 120.822,09
794

694/6 100.000,00 100.000,00
694 100.000,00 100.000,00
695

696
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CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE,
MARQUES ET DROITS SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de I'@XerciCe ......cccococviiiieeiiiieeniiieeenieee s

Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ............c.cccccoveviiineennn.
Cessions et désaffectations ...........c.ccovviiiiiiiiciic

Transferts d'une rubrique @ une autre ..........ccccccevieeiiciiiciec e, /)

Valeur d'acquisition au terme de I'@XerciCe ......cccococeviiiiieiiiiieniiee e

Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ...............

Mutations de I'exercice

Codes

Exercice

Exercice précédent

8052P]

8022
8032
8042

8052

8122P|

8072
8082
8092
8102
8112

8122

211

XXXXXXXXXXXXXXX

86.437.436,77
86.437.436,77

XXXXXXXXXXXXXXX
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PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF

PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS

ACLIONS B PAMTS .ot
Valeur comptable augmentée du montant non appelé ...........c.ccoovveveiiiniienicnnen.
MONtant NON APPEIE ........ooiieiiie e

TItreS A TEVENU FIXE oot e
Titres & revenu fixe émis par des établissements de crédit ...........ccccceevviniiineennnn.

Comptes a terme détenus auprés des établissements de crédit ..........cccocceeeeenee.
Avec une durée résiduelle ou de préavis

d'UN MOIS AU PIUS ..ottt
de plus d'un MOIS & UN @N AU PIUS ...cceeiiiiiiiiiiceec it

A€ PIUS A'UN AN oottt e et e et e e e nnee e e nee

Autres placements de trésorerie non repris Ci-avant .........cccccceceeiieiciieniinieeneeens

COMPTES DE REGULARISATION

Codes

Exercice

Exercice précédent

51
8681
8682
52
8684

53

8686
8687
8688

8689

Ventilation de la rubrique 490/1 de I'actif si celle-ci représente un montant important.

prorata d'intérét

Exercice

3.854,32
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ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL

Capital social
Capital souscrit au terme de I'@XEICICE ......cocveeeriiiieeiiie et

Capital souscrit au terme de I'@XEICICE .......ocuveieiiiieiiiiieeree e

Modifications au cours de I'exercice

Représentation du capital
Catégories d'actions

ACTIONS NOMINATIVES

ACHIONS NOMINALIVES ...ttt e s e e e e st e e e e e s et aa e e e e e e e snnnrens

Actions au porteur et/ou dématérialiSEEesS...........coiuiiiiiiiiieiiiiie et

Capital non libéré

Capital NON APPEIE .....c.eiiiie e e

Capital appelé, non versé ......

Actionnaires redevables de lIbration .............cccceoviiieiiiii i

Actions propres

Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu
Nombre d'actions correspondantes

Détenues par ses filiales
Montant du capital détenu

Nombre d'actions correspondantes

Engagement d'émission d'actions

Suite & I'exercice de droits de CONVERSION
Montant des emprunts convertibles en cours
Montant du capital a souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émettre

Suite a I'exercice de droits de SOUSCRIPTION
Nombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital & souscrire

Nombre maximum correspondant d'actions a émettre

Capital autorisé non souscrit

Codes Exercice Exercice précédent
100P [ XXXXXXXXXXXXXX 100.000,00
(100) 100.000,00
Codes Montants Nombre d'actions
100.000,00 100
8702 | XXXXXXXXXXXXXX 100
8703 | XXXXXXXXXXXXXX
Codes | Montant non appelé Montantapgele
non versé

(101) XXXXXXXXXXXXXX
8712 | XXXXXXXXXXXXXX

Codes Exercice

8721

8722

8731

8732

8740

8741

8742

8745

8746

8747

8751
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ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Codes Exercice
Parts non représentatives du capital
Répartition
[N (o] a0l o] (=R o (=N o =T g T OO TP U TP PTRPTRPPI 8761
Nombre de voiX qui Y SONt AttAChEES  .....ooiiiiiiii et 8762
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la SOCIEté elle-MEME  .......ccciiiiiiiiiiiii e 8771
Nombre de parts détenues par 1es fillaleS .........ccceoiiiiiiiiii 8781

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE L'ENTREPRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES, TELLE QU'ELLE RESULTE
DES DECLARATIONS RECUES PAR L'ENTREPRISE

BNP PARIBAS FORTIS : 99 ACTIONS

GENFINANCE INTERNATIONAL SA: 1 ACTION
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ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF
Codes Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE
Dettes a plus d'un an échéant dans |'année
DEtteS fINANCIEIES ...ttt ettt et s bt e sb e e st e e sbe e re e st e 8801
EMPrunts SUDOIAONNES ........couiiiiiiiiie ittt ettt h ettt e e b e e sbe e et e e eabeebeesneeebeesnneanseean 8811
Emprunts obligataires NoN SUDOIAONNES ..........ccuiiiiiiiieiie ettt sneeaneeas 8821
Dettes de location-financement et aSSIMIIEES ..........ccccccviiiiiiiiiiiiii e 8831
EtabliSSEMENTS 0 CrEIL ..........oiiiiiiie e 8841
AULIES EIMPIUNTS ...ttt s b b e e e e ab e e e s b b e e e s b e e s s b b e e s s bb e e s sabbe e s sabne e s e 8851
DEttES COMIMETCIAIES .....viiieiiiiie ittt ettt ettt et b e s bt e bt nan e e beeesbeenanesaneees 8861
FOUIMISSEUIS ...ttt h et e b e bt e b e et sab e et e e e s e e nbe e s it e e nar e ebeennee s 8871
EffBES @ DAY BT ettt 8881
ACOMPLES FEGUS SUI COMMEANTES ...ttt ittt ettt b ettt ettt e b e e nb e st e et e e b e e sbeeaab e e nsneebeestee s 8891
FaXE L= e (=11 ] PP PR 8901
Total des dettes a plus d'un an échéant dans I'aNNEe ...........cociiiiiiiiiii i (42)
Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus a courir
DELES fINANCIEIES ...ttt etttk b e bbbt b et e bt s e e b e s e bt e s e bt et e e e neenees 8802
EMPrunts SUDOIAONNES ........couiiiiiiiieitit ettt et et e sttt e et e e sbeesmb e e ebbeenbeesteaanbeesnneanneenns 8812
Emprunts obligataires NoN SUDOIAONNES ..........couiiiiiiiiieiie ittt et tee e saee e 8822
Dettes de location-financement et @SSIMIIEES ..........c.cocviiiiiiiiiiii i 8832
EtabliSSEMENtS de CrEIt ..........ooiiiiiii et 8842
AULIES EIMPIUNTS ..ottt s b e e s b e e s st b e e s s bbb e e s sba e e e s ba e e s saba e e s satanesnes 8852
DEtteS COMIMETCIAIES ......viiiiiiiiie ittt ettt h ettt b e s bttt nen e bt e e an e e nbeeneneeeee 8862
FOUIMISSBUIS ...ttt h e bt sa et et e b e e et e s he e et e e bb e e sbe e sbn e e aeeeabeenbeeanne 8872
EffOES @ DAY BT ettt ettt 8882
ACOMPLES FEGUS SUM COMMEANTES ...ttt ittt ettt be et e et e b e e s bt e e bt e ss et et e e en b e e sbeesaneenbeeenbeenbeeans 8892
AULTES UEBLES ...t r e e s r e e e n et e et n e en e ens 8902
Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus & COUTIT ...ooiiiiiiiiiiiiieiie e 8912
Dettes ayant plus de 5 ans a courir
DELES fINANCIEIES ...ttt b et nae et e e bt e bt e sae e et e s e e beeaens 8803
EMPrunts SUDOIAONNES ..........uiiiiiiiiiiii ettt et ane e 8813
Emprunts obligataires NN SUDOIAONNES ...........oiiiiiiieiiiiee s saee e e e e e naae e snaeeesnneees 8823
Dettes de location-financement et asSIMIlEES ............ccooiiiiiiiiiii e 8833
EtabliSSEMENS A8 CIAIL .......ei i e 8843
AULIES EIMIPIUNTS ..eieiiiieeite ettt s e e e s e e sa e e e s st e e s e e e aas e e e san s e e e smee e e e nmee e e e te e e e annneesnnneeeannee 8853
DEtteS COMMEICIAIES .....o.viiieeieiiee ettt ettt nneeee e nr e s b e s r e reenn e re s 8863
FOUMMISSEUIS ...ttt r et e e s et st e et e R e e e e eRe e e e e Rt e seenr e e e e nneeneenenneene e 8873
) (o R W0 o1 PV OPR PR OURRUP 8883
Acomptes regus sur commandes 8893
AULTES TEBLEES ...t e e b e e b s b e s b e e b s b e et e e s e e she s r e b 8903
Total des dettes ayant pluS € 5 @NS @ COUTIT ..iiuiiiiiiiiiiie ittt sttt et e e b e san e e s 8913
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Codes Exercice
DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
DELES fINANCIEIES ...ttt ettt b et nae et e e bt e bt e st et e nab e e be e e 8921
EMPrunts SUDOIAONNES .........c.oiiiiiiiiiii ettt et 8931
Emprunts obligataires NoN SUDOIAONNES ...........oiiiiiieiiiieeciie e e s e e e naee e snaee e sneeees 8941
Dettes de location-financement et asSIMIlEES ...........cccooiiiiiiiiiii e 8951
EtabliSSEMENS 08 CIAIL ......c.eiiiiieiiicee e 8961
AULIES EIMIPIUNTS .ot eete ettt s et e st e sa e e e s st e e s e e e aas e e e sas st e e smn e e e e amee e e e nseeeeanneeesnnneeeannee 8971
DEtteS COMMEICIAIES ....cc.viiieeieiieeit ettt r et ee e nnesre e nn e s b e s reer e nnenre s 8981
FOUIMISSBUIS ...t e sb e s a e e e s s be e ree e 8991
) (o R W0 o1 PV OPR PR OURRUP 9001
ACOMPLES rEGUS SUF COMMEANUES ....eiiitiiieiiieeaiteeeaieeeeateeeaasbeeeaasbeeessbeeesanseeaasbeeeaasbeeesbbeeesnnseeesanseesannneeanes 9011
Dettes salariales et SOCIAIES ...........cciiiiiiiiiii e e 9021
AULTES TEBLEES ...ttt e b s b e e s b e s b e e s b e e e b e e b et e e s e e e a e b 9051
Total des dettes garanties par les pouvoirs publicS DElgES ........oooiiiiiiiiiiiiii e 9061
Dettes garanties par des s(retés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
actifs de I'entreprise
DEtLeS fINANCIEIES .....oviiiiiii ittt et enr e e r e e r et enn e e nn e s nnennes 8922
EMPrunts SUDOTAONNES ........couiiiiiiiieiie ettt b et ea et s b e e beenaneantee e 8932
Emprunts obligataires Non SUDOIAONNES ..........coviiiiiiiiiiiie et 8942
Dettes de location-financement et aSSIMIIEES ..........ccceiiiiiiiiiiiii e 8952
EtabliSSEMENS 08 CIEAIL ......cviiiiieiiiicee ittt 8962
AULIES EIMPIUNES ....eieeiieie ettt e ettt e e s s et e e s e s et e e e e s e e et e e e e e e s s R b e et e e e e e e asnn e e e e e e e sasnnnneeeeeesnnnnnnns 8972
DetteS COMMEICIAIES .......oiiiiiiiie et e s st s sbe e seae s 8982
FOUIMISSBUIS ...ttt ettt b e e b e e s e s he s st e e s b e e e sb e e s be e e sbe s sare e sbeesans 8992
) (o - W - 1Y T P URUURUUURUUPTUP 9002
ACOMPLES rEGUS SUI COMMEANTES .....iiiiiiiiiiiieiee ettt ettt b et e b e saa et s e e b e e sen e e sbe s abeenbee e 9012
Dettes fiscales, salariales et SOCIAIES ..........c.ciiiiiiiiiiieii et 9022
IMIPOLS et h e E e E et bbbttt et e e 9032
REMUNErations et Charges SOCIAIES .........c.ccoiiiiiiiiiiii et 9042
AULTES GEBEEES ...ttt bttt h e bbbt e et e b e e e h bt e bt e s b et ekt e bt e bt e e e nan e n e nn s 9052
Total des dettes garanties par des siretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
2 Tod 11 £ L= =Y 011 =] o € = 9062
Codes Exercice
DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES
Impdts (rubrique 450/3 du passif)
Dettes fISCAIES BCRUEBS ..ot nre e nns 9072
Dettes fiscales non échues 9073 10.598,71
DetteS fISCAIES ESUMEBES .....oiueiiiriiiii ittt r e e r e e r e n e e nneennennes 450 16.000,83
Rémunérations et charges sociales  (rubrique 454/9 du passif)
Dettes échues envers I'Office National de SECUrité SOCIAIE ..........cccceeviiieiiiiieiicee e 9076
Autres dettes salanales €t SOCIAIES ... 9077
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C5.9

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 492/3 du passif si celle-ci représente un montant important

prorata d'intérét

Exercice

1.165,85
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C5.10

RESULTATS D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net
Ventilation par catégorie d'activité
Ventilation par marché géographique

Autres produits d'exploitation

Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs
PUBIICS .ottt ettt e et e e bt e e e b et e e et e e e e enreeeaaee
CHARGES D'EXPLOITATION

Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une déclaration DIMONA ou
qui sont inscrits au registre général du personnel

Nombre total & la date de CIOTUIE .........cocueeieiiiee e
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein ........ccccceveveeennneen.

Nombre effectif d'heures prestées ...

Frais de personnel
Rémunérations et avantages SOCIaUX ir€CES ..........coceeriieerieiieeiie e
Cotisations patronales d'assurances SOCIAIES ..........cccveeiieiieniiiee i
Primes patronales pour assurances extralégales ...........ccccovoeerieiiienieenieenie e
Autres frais de PEISONNEL .........ooiuiiiiiiiie e

Pensions de retraite et de SUMVIE ........ccovciuiiiiiee et

Provisions pour pensions et obligations similaires

Dotations (utiliSations €t rePriSES) .......ecerueieiriiie ittt ()

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours
ACEEES .iiiteii ettt et e et e et e e e et e e e et e e e et e e e e abe e e sba e e e abae e e e beeeeatreeeabeeeaarraeeannes
=] o] (ST T TSP PR UPPRRPPRTN
Sur créances commerciales
= 103 (=T PR OO PP PPRPRRPPN

=] o] ST PRSP

Provisions pour risques et charges

(070 0153 11 1011 0] o -SSP PUPURPRRPIN

Utilisations et reprises
Autres charges d'exploitation

Impots et taxes relatifs & I'exploitation ...........cccooiieiiiiiii i

AULTES L. s

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de I'entreprise

Nombre total a la date de CIOTUIE ..........ccueieeiiiiiiiiee e

Nombre moyen calculé en équivalents temps plein ..........cccooeeeiiiiiienieiiie e
Nombre d'heures effectivement prestées...........ccovvviiiiiiiciiiiiicic e
Frais pOUr I'€NIEPIISE ....ouviiiiiiiieieeie e

Codes

Exercice

Exercice précédent

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617

89,00
868,00

178,00
868,00
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C5.11

RESULTATS FINANCIERS ET EXCEPTIONNELS

RESULTATS FINANCIERS
Autres produits financiers

Subsides accordés par les pouvoirs publics et imputés au compte de
résultats

SubSIdes €N CAPItal .......c.eeiiiiiie e

SUDSIAES BN INEIELS ...eeiiiiiieiciee ettt

Ventilation des autres produits financiers

RECUPERATION FRAIS

Amortissement des frais d'émission d'emprunts et des primes de
remboursement ...,
Intéréts intercalaires portés a I'actif ......cccovieiiiiiiiie e

Réductions de valeur sur actifs circulants

Autres charges financieres

Montant de lI'escompte a charge de I'entreprise sur la négociation de
o =T L ToT = PR PSR PR RPN

Provisions a caractere financier
DOLALIONS ...ttt
ULIlISAtIONS €1 TEPFISES .....viiiiiiiiciiie ettt
Ventilation des autres charges financiéres
DROIT DE TIMBRE
FRAIS DE BANQUE
FRAIS DIVERS

RESULTATS EXCEPTIONNELS
Ventilation des autres produits exceptionnels

Ventilation des autres charges exceptionnelles

Codes Exercice Exercice précédent
9125
9126

1,26 533,52
6501
6503
6510
6511

653

6560
6561

1,50 13,05

2.284,84 220,44

0,17

Exercice
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C5.12

IMPOTS ET TAXES

Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
IMPOLS SUT 1€ TESUITAL A I'EXEITICE ..eiiiiiiii ittt ettt b ettt e e sbeesabeesneeenbeesbee e 9134 49.590,04
IMPOLS Et PrECOMPLES AUS OU VEISES .....viiiiiiiiiiiiiieeiteeiteeaieeaeiee st e teeasbeesbee e bt eesbeaabeesbeeanbeesabeabeeanbeesaeeaneaanns 9135 33.589,21
Excédent de versements d'imp6ts ou de précomptes porté @ I'actif .........ccceeeeeeiiiiiienii i 9136
SUPPIEMENLS d'IMPOLS ESHIMES .....ueiiiiiiiiii ettt ettt et e e b e e bt e st e e beeanbeesbeeenaeeanneanbeaaseaas 9137 16.000,83
IMpOts sur le résultat d'e@XerciCeS ANTEIIEUIS  ....c.eiiiiiiiiiieiie ettt ettt e b e e e beesnbeesbeeaneas 9138 2.658,74
SUPPIEMENLS d'IMPOLS AUS OU VEISES ...ttt etee et esiee ettt e e be e e e e sbeessbeaabeeanbeesbeasnbeesnneanbeaaseans 9139 2.658,74
Suppléments d'impots eStIMES OU PrOVISIONNES ........ccceeiiiiiiiiiiieiie et estie e et e e e steeabeesaeeabeeasbeesbeesseeanes 9140
Principales sources de disparités entre le bénéfice avant imp6ts, exprimé dans les comptes,
et le bénéfice taxable estimé
Incidence des résultats exceptionnels sur le montant des imp06ts sur le résultat de I'exercice
Codes Exercice
Sources de latences fiscales
LALENCES ACHVES ...ttt bttt b et b et et sae e et e e s bs e e b e e see e et e s e e beeeans 9141
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables Ultérieurs ..............cccoviiiiiiiiiiiinne 9142
Autres latences actives
LALENCES PASSIVES ....iiiiiiiiietieeiie ittt et e ette e beestee e beessbe e teeesbeesheeasteeesbe e beeasbeesseesabeaabeeesbeesbeeasbeenseeenbeenteeanns 9144
Ventilation des latences passives
Codes Exercice Exercice précédent
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte
A I'entreprise (déductibles) 9145 6.261.384,02 5.264.313,14
Par I'€NEIEPIISE ...ttt et e e e ae e e be e e e annee 9146 296.171,25 388.225,78
Montants retenus a charge de tiers, au titre de
Précompte profeSSIONNEl .........cccuiiiiiiiiiiieiee e e 9147
Précompte MODIlIET .......ccviiiiii e 9148
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C5.13

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREPRISE POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS .........ccccccocei

Dont
Effets de commerce en circulation endosSEs par I'ENrePriSE ........c.cccueiriiiiieriiiiie e
Effets de commerce en circulation tirés ou avaliSés par I'€NIrEPriSE ........ceeevieeieriiveeeiiee e e

Montant maximum & concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
(=T 0= o (T ST TP PSSP PP PUR TP OPPRPPRON

GARANTIES REELLES

Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sdreté de dettes et engagements de I'entreprise

Hypotheques
Valeur comptable des immEUDIES GrEVES .............oiiiiiiiiiiie it
MONtaNt de IINSCIIPHION ......iiiiiiie ettt et sh ettt e b e e sbe e bt e sabe e beesabeesaeesnneeeee
Gages sur fonds de commerce - Montant de I'INSCHPLION ..........ccoiiiiiiiiiieiiie e
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifS gageés ..........cccoveeriiiririiieiniie e

Sdretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs en cause

Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour slreté de dettes et engagements de tiers

Hypotheques
Valeur comptable des immEUDIES GreVES .............ooiiiiiiiiiiiiii e
MONEANT € I'INSCIIPTION .....eeieieie ettt ettt e ek e e e st b e e e aan b e e e sanneesabnneeane
Gages sur fonds de commerce - Montant de I'INSCHPLION ..........oooiiiiiiiiiieie e
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifS gageés ..........cccoveeriiiniiiieiniee e

Sdretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifS €N CAUSE .........ccccccevveeiiiieeciiie e

BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN

ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS

ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS

MARCHE A TERME
MarchandiSes AChELEES (A FECEVOIT) ....uiiiiiiiii ittt ettt ettt et e bt e bt e et e e beesbee e beesabe e beesnbeesaeesneeeas
MarchandisSes VENAUES (A TIVIEI ) ..ottt ettt bttt be e e st e e sbe e enbeesnbeebeesteeanns

Devises achetées (a recevoir)

DEVISES VENAUES (A HIVIEI) ittt ettt ettt ettt b e e tb e e bt e e st e e bt e e st e e sheeenbeeeabeebeeasbeesaeesnneannes

Codes

Exercice

9149

9150
9151

9153

9161
9171
9181
9191

9201

9162
9172
9182
9192
9202

9213
9214
9215
9216

ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS DEJA EFFECTUEES

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

- ouverture d'une ligne de crédit maximale de 2.000.000,00 euros

- options de vente octroyées sur les droits aux recettes des films pour un prix total maximal de 6.002.719,75 euros

- options de vente regues sur les droits aux recettes des films pour un prix total maximal total de 6.002.719,75 euros

- garanties bancaires regues des producteurs pour un montant total de 24.612.619,00 euros
- montant total & recevoir des producteurs de 15.879.585,00 euros

-montants des investissements de co-production pour un montant total de 15.970.000,00 euros
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

LE CAS ECHEANT, DESCRIPTION SUCCINCTE DU REGIME COMPLEMENTAIRE DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE
INSTAURE AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS ET DES MESURES PRISES POUR EN COUVRIR LA CHARGE

Code Exercice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Montant estimé des engagements résultant, pour I'entreprise, de prestations déja effectuées 9220

Bases et méthodes de cette estimation

NATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et dans la mesure ou la divulgation
des risques ou avantages soit nécessaire pour |'appréciation de la situation financiére de la société; le cas échéant, les
conséquences financiéres de ces opérations pour la société doivent également étre mentionnées:

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN
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C5.14

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE

UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

IMmMOobilisations fINANCIEIES .........oooiuiiiiiie e
PArtiCIPALIONS .....eiieiei et nree s
Créances SUDOIAONNEES .........ocoiuieiiiie ettt e e ettt et e e et e e e aee e e eaaeeeaas

AULTES CIEANCES ...eccuvveeieitieeeetiee e ettt e e etee e e ettt e e eettee e saee e e staeeeesbaeeeebeeesenteeesnseeeeanseeeans

Créances sur 1es entreprises HEBS .......coiiiiiiiiiii it
A PIUS 'UN BN e na s

A UN AN AU PIUS oottt

Placements A trESOTEIIE .....cccciuieiiiiiee ettt e e s abe e e sareeen
ACHIONS ..ttt e e e e e e e e e e e e et e e e e s e ———aa e e e et araaaaaaas

CIBANCES ..vvieevieeeetiee et e e ettt e e et e e e et e e e e ab e e e sataeeeeateeeeataeeeeteeeeeabeeessareeeanseeeeantes

DEIEES ..o s
A PIUS A'UN BN ot e e naeneas

A UN AN AU PIUS oottt naeee s

Garanties personnelles et réelles

Constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise pour s(reté de
dettes ou d'engagements d'entreprises lEes ..........ccccovveeriiiiieniiniienie e

Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées pour
sreté de dettes ou d'engagements de I'eNtreprisSe .........ccoovvveeiiieeeiiieeeiiiiee e

Autres engagements financiers significatifs .........cccccooiiiiiiinne

Résultats financiers
Produits des immobilisations fiNANCIEreS ...........c.cooeviiieiiiieieceee e
Produits des actifs CIrCUIANTS ............ccooiiiiiiiii e
Autres produits fINANCIETS .........coiuiiiiiiiieiie e
Charges dES TEIES ......coiuieiiieiiie ettt

Autres charges fiNANCIEIES .........c.ooiiiiiiiiiiie e

Cessions d'actifs immobilisés
PlUS-VAlUES TEALISEES ......evveeeeiiie i e sttt et e e e e e et e e st e e s nnnee s

MOINS-VAIUES FEAIISEES ......cc.vveeeiiiee ettt e e be e e saae e e snaaeeenes
ENTREPRISES AVEC LIEN DE PARTICIPATION

Immobilisations financiéres
PartiCIPALIONS .. ..eiieiiiie e
Créances SUDOITONNEES .......cccoeiiuiiiiiee e e ettt e e e e s e e e e et e e e e e e s e taa e e e e s eeenannees

AULTES CIEANCES ...vveiieeeieititee e e e ettt e e e e e e et e e e e e e s et e e e e e e e e s eaabaeeeeeesesaasseeeeeeesnnrens

Créances ............

A plus d'un an

A UN AN AU PIUS oot

A PIUS 'UN BN e raeas

A UN AN AU PIUS oottt

Codes

Exercice

Exercice précédent

(280/1)
(280)
9271
9281

9201
9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
9371

9381

9391

9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

(282/3)
(282)
9272
9282

9292
9302
9312
9352

9362
9372

121.323,80

121.323,80

14.427,89

12,77
2.284,84

57.176,40

57.176,40

18.867,69
151,86
3.258,49
220,44
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE
UN LIEN DE PARTICIPATION

Exercice

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES
DU MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la nature des
rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qui serait nécessaire pour
obtenir une meilleure compréhension de la position financiére de la société

Informations supplémentaires

En 'absence de critéres I[égaux permettant d'inventorier les transactions avec des parties liées qui seraient conclues a des conditions
autres que celles du marché , aucune information n'a pu étre reprise dans I'état C5.14.
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C5.15

RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A
CELLE-CI OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances SUr [€S PEIrSONNES PrECITEES .....cciiiiiiiiiieeiiiieesitieeesieeesiee e sttt e e saeeeastaeeestaeeesteaeessseeeasseeeeaseneannees

Conditions principales des créances

Garanties CONSHItUEES €N TEUI FAVEUL ......ociiiiiiiiiice et e e e e e e e st e e e e s e s eaaraeaeae e s

Conditions principales des garanties constituées

Autres engagements significatifs SOUSCIItS €n eur fAVEUT ........ccooiiiiiiiiii e

Conditions principales des autres engagements

Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résultats,
pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la situation d'une
seule personne identifiable

AUX adMINISTAtEUIS €1 GETANTS ...eeiviiieiiiee et e et e st e e s e e e s e e et eessteeessaaeeessseeeassaeeeasaeeesnsaeeessseeeensneens

Aux anciens administrateurs et aNCIENS JEIANTS ........cc.ueeiiuieeriieeeiieee e et e s reeeeseeesstreessaeeesaeeeansseeessees

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
(ILS SONT LIES)

Emoluments du (deS) COMMUISSAITE(S) ..veeeruereiriiiaeiiiieeiiiee ettt e e bt eeeebe e e s aabe e e ssbe e e asbeeeaabbeeesbbeeesabseessaneeeansseeas

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein

de la société par le(s) commissaire(s)
AULres MISSIONS A'AMESTALION  ...ci.viiiiiiiie ettt b et e e s b e et e e s bt e sbe e s b e e sneeebeenbeeanne
MiISSIONS A€ CONSEIIS FISCAUX ...vveieiiiiiiiiiee ittt ettt e et e e e st e e s ne e e s ne e e e anne e e enreeesnnneee e

Autres missions extérieures a la MiSSION FEVISOTAIE  .........cceveiiiieeiiiiiie e

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein
de la société par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont liés)

AUtres MISSIONS d'AESTALION  .......ieiiiiiie i e e e e e e st e e e e e e s e e b e e e e e e s ebbraeeeeeaaaes
MiSSIONS A& CONSEIIS FISCAUX ...vvvviiiiiieiiiiiiie e ettt e et e e e et e e e e e e et e e e e e e s e e saabaeeeeeesenarnnees

Autres missions extérieures a la MiSSION EVISOTAlE  ........cooiiiiiiiie e e e e e e

Mentions en application de I'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés

Codes

Exercice

9500

9501

9502

9503
9504

Codes

Exercice

9505

95061
95062
95063

95081
95082
95083

6.936,74
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES
RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la
(les) raison(s) suivante(s)*

L'entreprise et ses filiales ne dépassent pas, sur base consolidée, plus d'une des limites visées a l'article 16 du Code des
sociétés*

Dans l'affirmative, justification du respect des conditions d'exemption prévues a l'article 113, paragraphes 2 et 3 du Code des
sociétés:

Nom, adresse compléte du siége et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'entreprise mére qui
établit et publie les comptes consolidés en vertu desquels I'exemption est autorisée:

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE S| ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Nom, adresse compléete du siege et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s) mere(s)
et indication si cette (ces) entreprise(s) mere(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation**:

BNP PARIBAS FORTIS
Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles 1, Belgique
0403.199.702

L'entreprise-meére établit et publie des comptes consolidés pour I'ensemble le plus petit

Si I'(les) entreprise(s) mere(s) est (sont) de droit étranger, lieu ou les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

*  Biffer la mention inutile.

** Si les comptes de I'entreprise sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont I'entreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des comptes
consolidés sont établis et publiés.
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

Nom, adresse compléte du siege et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s) mere(s)
et indication si cette (ces) entreprise(s) mere(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation**:

BNP PARIBAS

Bld des Italiens 16
75009 PARIS, France
FR66204244

L'entreprise-mére établit et publie des comptes consolidés pour I'ensemble le plus grand

Si I'(les) entreprise(s) mere(s) est (sont) de droit étranger, lieu ou les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

BNP PARIBAS
Bld des Italiens 16
FR PARIS, France

*  Biffer la mention inutile.

** Si les comptes de I'entreprise sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont I'entreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des comptes
consolidés sont établis et publiés.
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REGLES D'EVALUATION
REGLES D'EVALUATION

Les regles d'évaluation de la Société ont été rédigées conformément aux principes généraux figurant dans l'arrété royal du 30 janvier
2001 portant exécution du Code des Sociétés (Arrété Royal).

Dans tous les cas ou, ni I'Arrété Royal ni les regles particulieres ne permettent de définir une valeur, cette derniére sera appréciée, in
casu, par le Conseil d'Administration de la Société de maniéere prudente et raisonnée.

Rubriques de I'actif

Frais d'établissement

Les frais d'établissement sont pris immédiatement en résultat.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennent les frais de production des films. Ces immobilisations incorporelles sont évaluées a leur
valeur nominale.

Créances a plus d'un an et a un an au plus

Les créances sont également évaluées a leur valeur nominale.

Placements de trésorerie et valeurs disponibles

lls comprennent les avoirs a vue et sont comptabilisés a leur valeur nominale.

Des réductions de valeur sont actées si leur valeur de réalisation, a la date de cléture de I'exercice est inférieure, a la valeur comptable.

Comptes de régularisation a I'actif

Cette rubrique comprend la partie des charges a reporter et des produits a imputer.

Ceux-ci sont évalués a leur valeur nominale.

Rubriques du passif

Dettes a plus d'un an et a un an au plus

Les dettes sont valorisées a leur valeur nominale et elles portent des intéréts.
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REGLES D'EVALUATION

Comptes de régularisation au passif

Cette rubrique comprend la partie des charges a imputer et des produits a reporter.

Ceux-ci sont évalués a leur valeur nominale.

Rubriques du hors bilan

Garanties regues

Les garanties sont valorisées a leur valeur nominale.

Options regues et octroyées

La Société recoit des coproducteurs une option de vente qui lui permet de céder aux coproducteurs tout ou partie de la quote-part des
recettes nettes part producteur a provenir de I'exploitation du film que la Société posséde en vertu du contrat de coproduction.

Parallélement, la Société octroie aux investisseurs, de maniére irrévocable, une option de vente permettant aux investisseurs de céder a
la Société la pleine et entiére propriété de la quote-part des recettes nettes part producteur qu'ils possedent dans les films aux termes de
la convention-cadre conclue avec la Société.

Toutes les options sont valorisées aux montants mentionnés dans les contrats.

Informations complémentaires a I'annexe C5.14 :transactions avec des parties liées effectuées dans des conditions autres que celles du
marché:

En l'absence de critéres Iégaux permettant d'inventorier les transactions avec les parties liées qui seraient conclues a des conditions
autres que celles du marché,aucune information n'a pu étre reprise dans cette annexe.
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BNP Paribas Fortis Film Finance SA

Rapport du commissaire sur I'exercice cloturé le 31 décembre 2013
présenté a 'assemblée générale des actionnaires

Aux actionnaires

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre du mandat de
commissaire qui nous a été confié. Ce rapport inclut notre opinion sur les comptes annuels ainsi que les mentions
complémentaires requises.

Attestation sans réserve des comptes annuels

Nous avons procédé au controle des comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA pour I’exercice se
cloturant le 31 décembre 2013, établis conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, dont le total du
bilan s’éléve & 22.628 (000) EUR et dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de I’exercice de

100 (000) EUR.

L’établissement des comptes annuels releve de la responsabilité du conseil d’administration. Cette responsabilité
comprend entre autres: la conception, la mise en place et le suivi d’un contréle interne relatif a I’établissement et la
présentation sincére de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d’erreurs, le choix et I’application de régles d’évaluation appropriées ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes sur base de notre contrdle. Nous avons effectué notre
contrdle conformément aux dispositions légales et selon les normes de révision applicables en Belgique, telles
qu’édictées par I’Institut des Réviseurs d’Entreprises. Ces normes de révision requiérent que notre contrdle soit organisé
et exécuté de maniére a obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Conformément aux normes de révision précitées, nous avons mis en ceuvre des procédures de contrdle en vue de
recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix
de ces procédures reléve de notre jugement, y compris I'évaluation du risque que les comptes annuels contiennent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Dans le cadre de cette évaluation de risque, nous
avons tenu compte du contrdle interne en vigueur dans la société pour I'établissement et la présentation sincére des
comptes annuels afin de définir les procédures de contrdle appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur 1’efficacité du controle interne de la société. Nous avons également évalug le bien-fondé des régles
d'évaluation, le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la société, ainsi que la présentation des
comptes annuels dans leur ensemble. Enfin, nous avons obtenu du conseil d’administration et des préposés de la société
les explications et informations requises pour notre controle. Nous estimons que les éléments probants recueillis
fournissent une base raisonnable & ’expression de notre opinion.

A notre avis, les comptes annuels cloturés le 31 décembre 2013 donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et des résultats de la société, conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Deloitte Bedrijfsrevisoren / Reviseurs d'Entreprises

Société civile sous forme d’une société coopérative a responsabilité limitée

Siége social: Berkenlaan 8b, B-1831 Diegem

TVA BE 0429.053.863 - RPM Bruxelles - IBAN BE 17 2300 0465 6121 - BIC GEBABEBB

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Mentions complémentaires

L’établissement et le contenu du rapport de gestion, ainsi que le respect par la société du Code des Sociétés et des
statuts, relévent de la responsabilité du conseil d’administration.

Notre responsabilité est d’inclure dans notre rapport les mentions complémentaires suivantes qui ne sont pas de nature &
modifier la portée de ’attestation des comptes annuels:

e Le rapport de gestion traite des informations requises par la loi et concorde avec les comptes annuels. Toutefois,
nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur la description des principaux risques et incertitudes auxquels la
société est confrontée, ainsi que de sa situation, de son évolution prévisible ou de 1’influence notable de certains
faits sur son développement futur. Nous pouvons néanmoins confirmer que les renseignements fournis ne présentent
pas d’incohérences manifestes avec les informations dont nous avons connaissance dans le cadre de notre mandat.

e Sans préjudice d’aspects formels d’importance mineure, la comptabilité est tenue conformément aux dispositions
légales et réglementaires applicables en Belgique.

e Nous n’avons pas & vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du Code des
Sociétés. L’affectation des résultats proposée a I’assemblée générale est conforme aux dispositions légales et
statutaires.

Diegem, le 9 avril 2014

Le commissaire
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Représentée par Philip Maeyaert
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40 1 {EUR
NAT. |Date du dépbt N° 0893587655 P. u. D. C1.1

COMPTES ANNUELS EN EUROS (2 décimales)

DENOMINATION: BNP Paribas Fortis Film Finance

Forme juridique: SA

Adresse: Montagne du Parc N°: 3
Code postal: 1000 Commune: Bruxelles 1

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de Bruxelles

Adresse Internet *:

Numéro d'entreprise 08935687665
DATE L 5/02/2013 du dépbl de l'acte constitutif OU du document le plus récent mentionnant la date de
publication des actes constitutif et modificalif(s) des statuls.
COMPTES ANNUELS approuvés par 'assemblée générale du I i 1610412015 |
et relatifs a l'exercice couvrant la période du I 1/01/2014 | au I 31M2/2014 [
Exercice précédent du | 10112013 | au | 311272013 |

Les montanis relafifs a l'exercice précédent sont /-ne-sentpas-* identiques & ceux publiés antérisurement

LISTE COMPLETE avec nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonclion au sein de
l'entreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

DEMAEREL Pierre

Beerselsestraat 7, 1501 Buizingen, Belgique
Fonction : Président du Conseil d'Administration
Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

DE NYS Carine

Louislei 16 , 2930 Brasschaat, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

WILLAERT Liesbheth

Leestsesteenweg 131, 2800 Mechelen, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

CLAEYS Frank

Veldhoendreef 6 , 8200 Sint-Michiels, Belgigue
Fonclion : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

Documents Joints aux présents comples annuels: RAPPORT DE GESTION

Nombre total de pages déposées: 35 Numeéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: 5.1,5.2.1,5.2.3,5.2.4,5.3.1,5.3.2,5.3.3,5.3.4,5.35,5.3.6,5.4.1, 5.4.2,54.3,55.1,5.5.2, 5.8, 5.16, 517.2,6, 9

Signature Signalture
{nom et qualité)

odmughotkoun

DANEN WANDER RoRLH]
ADMVISTRATEVR

* Mention facultative.
** Biffer [a mention inutile.
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (suite de la page précédente)

WEVERBERGH Luc

Achterstraat 85 , 3080 Tervuren, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

DELQITTE BEDRIJFSREVISOREN SCRL 0429.053.863
Berkenlaan 8 , boile b, 1831 Diegem, Belgique

Fonction : Commissaire, Numéro de membre : B00025
Mandat : 19/04/2012- 16/04/2015

Représenté par
Maeyaert philip

Berkenlaan 8 , boite b, 1831 Diegem, Belgique

VANDERBORGHT Damien

Rue Jean Chapelié 23 , boite /1, 1050 Bruxelles 5, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 1/10/2014- 16/04/2020

2{35
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c1.2

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a €té confiée & une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en applicalion des articles 34 et 37 de Ia loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels o=/ n'ont* pas éte verifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est

pas le commissaire.

Dans laffirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous : les nom, prénom, profession et domicile; le numéro de membre

auprés de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comples de I'entreprise**,
B. L'établissement des comptes annuels**,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels,

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont 16 accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvenl &tre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numéro de membre auprés de I'Institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa

mission.

Nom, prénoms, profession, domicile

Nurnéro de membre

Nature de la mission
(A, B, C etlou D)

*  Biffer la mention inutile.
** Mention facultative.
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BILAN APRES REPARTITION
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
ACTIF
ACTIFS IMMOBILISES ... 20/28
Frais d'établissement....... ... 51 | 20
Immobllisations incorporelles..........co.cooorciiiiiinnine 52 |21
Immobilisations corporelles............coooiiieeeieiiceee 5.3 | 22127
Terrains et constructions......c.ceeeee 22
Installations, machines et oulillage......occovvecvnee e 23
Mobilier et matériel roulant............cooorereeriee e 24
Location-financement &t droits similaires ..o 25
Autres Immobilisations corporelles 26
Immobilisations en cours et acomples versés 27
5.4/
Immobilisations fiNANGIETES ........ccccveev v ecvrees e 551128
Entreprises HEes ... e v cvereeecne e 5.14 | 2801
Participalions ..o e 280
CrEANGES ..vvveeeererecseerrrecsnm e e seessssa s se s sbe s 281
Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de
PAAICIPALION vuevreeeeeeeeaeeece et 514 | 28213
Participalions ... e e 282
CréanCes ....oovuisieeeimreemeces ettt 283
Aulres immobilisations financiéres ... 28418
Actions et parts ... 284
Créances et cautionnements en numéraire ................ 28578
ACTIFS CIRCULANTS oo e e e 29/58 18.040.648,24 22.628.377,.41
Créances Aplus d'unan ... 29
Créances commerciales ........coooovvvrmenveicircrceeee 290
Aulres créances ................ 291
Stocks et commandes en cours d'exécution 3
StOCKS oo 30/36
Approvisionnements 30/31
En-cours de fabrication .......oovevveoccii 32
Produits finis ......cccomeriinnenesresnsers s ssresnnseeeseoeeceacas 33
Marchandises ... e 34
Immeubles deslinés alavente .........cccecniiciiinnnne 35
Acomptes VErsés ........ocevmrmrernvsennes 36
Commandes en cours d'ex&cution .........cccecivniieeeienee 37
Créances Aunan au plus ... 40141 12.813.455,79 8.530.372,89
Créances commerciales ......ooveeoe e 40 110.170,50 146.742.75
AUNES CIEANCES ..oceviieeee e vrreeenrer e eeevemeeeemee e etmeeesseessrans 41 12.703.285,29 8.383.630,14
551/
Placements de trésorerle ..o SOTRURTTOR 56 | 50/53
ACHONS PIOPIES cceveeeeeccecececctrneeeearenrrne e e e eeennnane 50
Autres placements ... 51/53
Valeurs disponibles ... 54/58 5.223.938,16 14.094.150,20
Comptes de régularisation........c..c.cocovvemrrevnne oo 5.6 | 490/ 3.254,29 3.854,32
TOTAL DE IJACTIF - 20/58 18.040.648,24 22.628.377 41
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[ N° ] oseasezess [c22 |
PASSIF Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
CAPITAUX PROPRES .......oooieceeeeeeveeeee s 10115 238.846,26 231.133,81
CAPIAl .o e st sba s s 57 | 10 100.000,00 100.000,00

Capital BOUSCHL ..o e 100 100.000,00 100.000,00
Capital non appelé ... 101
Primes d'édmisslon ........coiiiecniei e 11
Plus-values de réévaluation ...........coooinniiiiciiennee, 12
RESBIVES . e e s 13 10.000,00 10.000,00
Réserve l&gale................. 130 10.000,00 10.000,00
Réserves indisponibles ... 131
POUr CHONS PrOPIBS w.o.ooeoceeveeoeeeeeeeeeeeseses s eeeas s 1310
AUIES <o 1311
Réserves immunisées 132
Réserves disponibles 133
Bénéflce (Perte) reporté(e) .....ccoecevvviicennns i (+)(-) 14 128.846,26 121.133,81
Subsides en capital ... 15
Avance aux associés sur répartition de I'actif net 19
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ..o 16
Provisions pour risques et charges ... 1605
Pensions et obligations similaires ............ccceevsccnnninencan 160
Charges fISCales .......oo e creeecrvre v e e e e 161
Grosses réparations et gros entretien 162
Aulres risques et charges ..., 58 163/5
IMpéts diffErés ... e 168
DETTES ... et 17149 17.801.801,98 22.397.243,60
Dettes aplus d'un an ... 59 17
Dettes fiNANCIAIES .....ovee et erenens 170/4
Emprunts subordonnés ..........ovverecmrervvnnenensimssasssens 170
Emprunts obligataires non subordonnés 171
Dettes de location-financement et assimilées ............ 172
Etablissements de crédit ... 173
Autres emprunts ... 174
Dettes comMmErciales ... vminiiisnmisa e 175
FOUMISSBUNS ... nsn e 1750
Effels & PAYE o oo e 1751
Acomptes regus sur commandes 176
AUleS JBtES ..o 178/9 )
Dettas a un an au plus 42148 17.801.081,52 22.396.077.75
Dettes a plus d'un an échéant dans fannée _.................... 5.9 42
Dettes fiNancGBres ... e 43 0,13 16.673,80
Etablissements de crédit ... crcccniniiae. 430/8 0,13 16.673,80
AUlreS emMPrunts ..o 439
Dettes commErGiales ... 44 1.232.870,43 1.158.378,12
Fournisseurs 440/4 1.232.870,43 1.158.378,12
Effets & PaYer .. cccoee e 441
Acomptes regus SUr commandes ........c.ooveerreceeerereecennens 46
Detftes fiscales, salariales et soclales ......ccoooveeecccenes 59 | 45 48.260,12 26.599,54
TMPOES e s 45013 48.260,12 26.599,54
Rémunérations et charges sociales ............ococeceeeeeenne 45419
Autresdettes ... ... 47148 16.519.950,84 21.194.426,29
Comptes de régularisatlon ... 5.9 449213 720,46 1.165,85
TOTAL DU PASSIF  cocoeevrrvrvvs s cmvmna e ssaaan 10/49 18.040.648,24 22.628.377,41

6i36



| N° | osgasezess |

[cs ]

COMPTE DE RESULTATS

Ventes et prestations ... vvvcrrmrsevsenr e
Chiffre d'affaires ....coce e e

En-cours de fabrication, produits finis el commandes
en cours d'sxécution: augmentation (réduction) ....... (+)/(-)
Production immebilisée .......... .

Autres produits d'exploitation ...

Coiit des ventes et des prestations ........cccocovevvvcecrecenae
Approvisionnements et marchandises ...
ACHALS Lo
(M)
Services et hiens GiVers ... e
()

Stocks: réduction (augmentation).....cccovreenen,

Rémunéralions, charges sociales et pensions

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
COTPOTBLIES .o

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution et sur créances commerciales:

dotations (fePrises) ... vcesvnrniesesenssseserresrerasnnee-(EY(-}
Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et reprises) ......cccovvvveverrncsernenecscreemeeeenc{ FY()

Autres charges d'exploffation ...,

Charges d'exploilation portées 4 f'actif au titre de frais
de restructuration ... )

ST 1

Produits financlers ...........cooooccccincnin s rerens e

Bénéflce (Perte) d'exploitation

Produits des immabilisations financiéres .......ceeoooreceeee.
Produits des actifs circulants ...
Autres produits fiNANGIEIS ..o

Charges financiBres ..........iveeerriseirreceaiee e s
Charges des delles ...

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotalions (reprises) .. o (B

Autres charges financiéres ..............

Bénéfice (Perte) courant{e) avant impdts ............... {(+)(-)

Ann.

5.10

5.10

510

5.10
5.10

Codes Exercice Exercice précédent
70774 46.003.740,15 32.100.959,70
70 6.909.676,59 3.617.739,00
71
72 39.094.062,89 28.455.025,70
74 0,67 36.195,00
60/64 45,319.790,77 31.969.331,58
60 39.094.062 95 28.455.025,18
600/8 39.094.052 95 28.455.025,18
609
61 6.224.770,82 3.513.349,40
62
630
631/4
63517
640/8 957,00 957,00
649
9901 683.949,38 139.628,12
75 818.626,06 833.027,90
750
751 818.599,88 833.026,64
75219 26,18 1,26
865 809.080,37 820.519.21
650 804.589,34 818.230,88
651
652/9 4.491.03 2.289,03
9902 693.495,07 152.136,11
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| N [ oseaseress | [c3 |
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits exceptionnels ... 76
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur
sur immohilisations incorporelies et corporelles ................ 760
Reprises de réductions de valeur sur immobitisations
fINANCIBIES ...t e aneen e 761
Reprises de provisions pour risques et charges
EXCEPHONNEIS ... s 762
Pius-values sur réalisation d'actifs immobilisés .... 763
Autres produits exceptionnels ......................... 511 | 764/9
Charges exceptionnelles ..............ocoovvvervnvresssnien s 66
Amortissements et réductions de valeur exceptionnels
sur frais d'établissement, sur immobilisations
incorporelles et corporelles .........ooee e 660
Réductions de valeur sur immobilisations financigres ........ 661
Provisions pour risques et charges exceptionnels
Dotations (UtilISBHONS) ....eecvereisiiisicsre e Q0] 662
Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés ................ 663
Autres charges exceptionnelles .....coooooevveeveeeeeeeeeies 511 664/8
Charges exceptionnelles portées a l'aclif au litre de
frals de restructuration ...........c..cceeeeveeveecv e, ) 669
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impéts ............(¥)/-) 9903 693.495,07 1652.136,11
Prélévements sur les impdts différés ...................c..o.o.. 780
Transfert aux impdts différés ......ccoooveiiiieeieee. 680
Impdts surlerésultat ....................ccoovveerviienrn s ereeene 512 | 67177 235.782,62 51.824,39
IMIPBES ot e 67013 235.782,62 52.248,76
Régularisations d'impdts et reprises de provisions
FISCAIBS oot aen 77 424,39
Bénéfice (Perte) de I'exercice .......cvivvnnicenenn{ )6} 9904 457.712,45 100.311,72
Préldvements sur les réserves immunisées ... 789
Transfert aux réserves Immunisées ..........ccoococvvvvvrnenen, 6889
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter .................... {+)/(-) 9905 457.712,45 100.311,72

735
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Codes Exercice Exercice préecédent

Bénéfice (Perte) a affectar ... e (£)/-) 1 9906 578.846,26 221.133,81

Bénéfice {Perte) de l'exercice A affecter .....veerevveccecceie (+3() (9905) 457.712,45 100.311,72

Bénéfice (Perle) reporté(e) de l'exercice précédent ..................... () 14P 121.133,81 120.822,09
Prélévements sur les capitaux Propres .........coeivemasieneeicene 79112

sur le capital et les primes d'@misSIon ... s 791

SUM IBS MESBIVES .ecr et e e st 792
Affectations aux capifaux Propres ... e 691/2

au capital et aux primes d'@mission ... e 6

Alarédsenve [8gale ... 6920

AUX AUITES MESEIVES ..ottt e srmrara e e rane 6921
Bénéfice (Poerte) Areporter ........covcvvcvivivimnininnesmsnsennssnssesreneeeeeCEEY | (14) 128.846,26 121.133,81
Intervention d'assoclés dans faperte ... 794
Bénéfice A distribUeT ............cooeeriieveee e | G946 450.000,00 100.000,00
Rémunération du capilal ... 694 450.000,00 100.000,00
Administrateurs ou gérants ... 695
Aulres allocalaires ..o 696
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G522 |

CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE,
MARQUES ET DROITS SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de 'eXercice ........ccoooveovveeeeee e sersssenenns
Mutatfons de l'exercice
Acquisitions, y compris la production immobiliSée ......cceiveireeeeeeeeereeenns
Cessions et désaffectations ..................

Transferts d'une rubrique & une autre

Valeur d'acquisition au terme de 'eXergice ........ocveiveviiiiiiecec e

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ...............

Mutations de I'exercice

ACHES e e e et
REPIIS e e e et a e et anen
ACQUIS B TIBIS ..ottt eeme e e st et et eaenes
Annulés a la suite de cessions et désaffeclations ..........oceeeeeeeeeeceeevennnen.
Transférés d'une rubrique A une AULTe ....cccccev e cere e (=)
Amortissements et réductions de valeur au terme de exercice ..............

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .....................

Codes

Exercice

Exercice précédent

8052

8022
8032
8042

8052

8122H

8072
8082
8092
8102
8112

8122

211

K000

125.544.773,40
125.544.773,40

IO RO
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[ N° | 0so3seress | C56
PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF
Codes Exercice Exercice précédent
PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS
ACHONS BE PAMES oo s e e Y|
Valeur comptable augmentée du montant non appelé ..., | 8681
Montant non appelé 8682
Titres a revenu fixe ............... 52
Tilres a revenu fixe émis par des &tablissements de crédit ... 8684
Comptes a terme détenus auprés des établissements de ¢crédit ... 53
Avec une durée résiduelle ou de préavis
A'UN MOIS AU PIUS oot et serersimnna s srrersrenneasasssrassssssssnssnssensennees | 8686
de plus d'un MoiS A UN 8N AU PIUS .ot e 8687
dE PIUS AUN BN ..o st s s s s s e 8688
Autres placements de trésorerie non repris ci-avant ... 8689
Exercice
COMPTES DE REGULARISATION
Ventilation de [a rubrique 480/1 de 1'actif sl celle-ci représente un montant important.
prorata dintéréts 3.254,29
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| N° | ososseress

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL

Capital social

Capital souscrit au terme de I'SXercice ... ceeeeeereeec et

Capilal souscrit au terme de Fexercice ....

Maodifications au cours de l'exercice

Représentation du capital
Catégories d'actions

ACTIONS NOMINATIVES

Actions nominatives .......ccooecveevvvveceeceee e

Actions au porteur et/ou dématérialisées

Capital non libéré

Capital NON APPEIE ...ttt ettt e et ans e rrns
Capital appelé, NON VEISE .......cceiovece et e e seee st ee e

Actionnaires redevables de libération

Actions propres

Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu

Nombre d'actions COMesSPONUANIES ... e et eebaee et eeeere s e e eememna

Détenues par ses filiales
Montant du capital détenu

Nombre d'actions correspondantes

Engagement d'émission d'actions

Svuite & l'exercice de droits de CONVERSION
Montant des emprunts convertibles en cours
Montant du capital a souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émeltre

Suite & l'exercice de droits de SOUSCRIPTION
Nombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital & seuscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émelire

Capital autorisé non souscrit

Codes Exercice Exercice précédent
100P | X000 XX 100.000,00
(100} 100.000,00
Codes Monlants Nombre d'actions
100.000,00 100
8702 | XOO00O0OOEX XX 100
8703 | 200X EXXXX
. Montant appelé
Codes | Montant non appelé oM Verse
(101) PSS 0400969944
8712 | XOCOOOOOKX XX
Codes Exercica
8721
8722
8731
8732
8740
8741
8742
8745
8746
8747
8751
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C5.7

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Parts non représentatives du capital

Reépartition
Nombre de parls
Nombre de voix qui y sont attachées

Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la société elle-méme

Codes

Exercice

Nombre de parts détenues par les filiales ...

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE L'ENTREFRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES, TELLE QU'ELLE RESULTE

DES DECLARATIONS REGUES PAR L'ENTREPRISE
BNP PARIBAS FORTIS : 99 ACTIONS

GENFINANCE INTERNATIONAL SA: 1 ACTION

8761
8762

8771
8781
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ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF
Codes Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE
Dettes a plus d'un an &chéant dans I'année
DIEHES fINANCIBIES .t re v rs s e e ad A bbb b B8o1
EMPrunts SUBOMAONNES .....c..occirvees i strsess e temeereene e e smea s ses e st eesssnn s s smasmsmaneen 8811
Emprunts obligataires non SUBOIADNNES ...........covevevreriieres s errrsse et e eeeee e ros e s e eeanan 8821
Deltes de location-financement et assimilées .... 8831
Etablissements de crédit ... reeemmneneane e 8841
AULTES BIMPIUNES .ot ce e vrrrrr e s vae e et aen e e e s anbeea e e mrenmeneem s camesmsamnanseansanessaseon 8851
Dettes COMMETCIAIES ..covv e e a s e rasa b e e RSt b4 et et et memameneerrons 8861
FOUIMISSBUIS __... oottt r e asasee ettt nes e e s aaan e e e e e essn s esreraberesssr st seatassnrann 8871
Effots & payer .....ccoeeeeeenns e remeeateeeteiEeeeeiesEreirieEesseseoesestessoeeeessrrisseeseReeasesereeetaseistattsssantnitenins 8881
ACOMPIES FEGUS SUT COMMANUES L..ccvvieeiiririsisinsissse e sreocnsmesesae s ses et asnanasss s aennenasesessurssemrasrsssrnssnas 8891
Autresdetles ... 8901
Total des detfes & plus d'un an échéant dans 'anNNBe ...t eeeeeeeeeore oo 42)
Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus & courir
Dettes financidres ..........cooveeeceeeniececeee 8802
Emprunts SUBOFAONNES ... ittt sree s e e st nes et eseemeemnoeeeenen 8812
Emprunts obligataires non SUBOFAONMGS ... cvrrrervr i cersste st e emee e e e e sesss st seeenanse sanamen 8822
Detles de location-financement et asSiMIlBES .........c.o.c. et e e e sesesssss b s eeeeea 9832
Etablissements de Crédit ... e e 8842
AULTES BMPIUNES ... creerrarases s s s emra s b et emsams e e serseens shese s samsaessesbesseresssans et esansesenmesnnes 8852
Deltes COMMEBICIRIES ... e e d s cmemesmesesbesrsrearea e b sassenasbanssenssatan 8862
Fournisseurs 8872
EffOlS A PAYET ..ot ek e n et eme e e ae e et 8882
ACOMPIES FEGUS SUT COMMEANKUBS ....oocirriirirerrist st st eee e rs e s s armne s e nsssassaesassnsmmtamaran 8892
AUITES BHES Lo et a s e e e ea s e e e st b et et s e e re st seemsmnranaen st er s 8902
Total des dettes ayant plus d'un an mais 5§ ans au PlUS 3 COURIT .......ooeevioieieieeeee et e e 8912
Dettes ayant plus de § ans & courir
DEUES fINANCIEIES ..o e ercsa s e errase e e es e e aes e s amesssns e st s s ams semenean 8803
EMPrunts SUBOFAONMES ..........oueiiiniimisscssisns st eeces e s srme s essssenssssas et s asessmances s rersssasasasssssns 8813
Emprunts obligataires non SUBOTAONNES ............cvvvriirieisrerci et sse e ee e esees s e es s s e s s saeseeen 8823
Detles de location-financement et assimilEes .........oo s e et 8833
Etablissements de CrEdil ...t rree e e s easaa s s rereee s st 8843
AAULIES BITIPIUNES «...oooee oo et eeeeeee e s e eemeeavaesssresarane s b nanease 1t aeeeeeme e esemseneeeeeesemeanesesereeseen s enmme 8853
DtES COMIMBICIAIES ...ttt et aa et e e e st cemases s e s v araea b b e smeRsa bbb eab e sasa b e 8863
FOURNISSEUS ...t e e e an e ect oo e s et e s e s e eata e st et st ems s metntetseeeeeesberempenans 8873
EffElS A PAYET ..ot e bR S A b ee e e e et e ean e et e s anaeer ettt e e e aeneaman 8883
ACOMPLES rEGUS SUF COMMEANTES ..coiereieeeeeere s et rrnesa et cesaeeeeeeeeveeraerssseses sarae s sesbesseressbe bbb naeamsmt et e e eeene 8893
Autres delles 8903
Total des dettes ayant plus de 5 ans a courir 8013
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Codes Exercice
DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
Dettes fINANCIETES ...t e e r e nsr e e e s e e s eas et e E e s eea e e e e da e 8921
EMPrunts SUDOTAOMMES .....cccviivetererrcecaan oo sesiciasis it srnnan e nassmas s et me e s s sbane e e mnann e s sreresmanae 8931
Emprunts obligataires non SUBOTAONNES ..o s e e e 8941
Deftes de location-financement et assimilées .... 8951
Etablissements de Crédif ...... ..ot s 8961
AULTES BITIPTUMES «.co.tiiiieieeiame et cemeseem e cetem s e e cemeast et has b kL aRR RS R L b e S0 FRrRRA T 05 ra smmemean s s et mann e se e se s s ranr s 8971
DEttes COMUTBICIAIES ...occceeceriiieaarsrrans e sresrrrresansser s e s mrrcese e e e eesssabbares et sbe b s abmn R e s se s b e e annnns sdesnea s aebabmnsn e e an 8961
FOUIMISSEUIS weveevverereessrrasammeeeeamaeerceessssesee nnesresaese e s arnaesam oo eermmeeed o eae s AL RN E IR N RO EFaR e T T sR e s R ey amnenname s 8991
EFfELS & PAYET .. .e..eoceacececaserissimmsme s ssessss e srrrsessreesesarecase e eestssaanas s s e s as s eae s be e s e e nen e se s bRaER SR e R e E e 9001
AcComples reGUS SUM COMMEANEES ..ottt e reeeeememe oo meececsasa s ARe R nas e v e rEr e praRaR e s E s e nepin b enene 9011
Dettes salariales et SOCIAIES ........cove e e e e e s e s 9021
AUNES AELES «..ooeee ettt rr e e erers e resransa s s e e e meeaeemssa s asssshsaanns s ba e ranaeesae e s mmbbeen s ke benRear e er 9051
Total des deltes garanties par les pouvoirs publics belges ... | 9061
Dettes garanties par des s(retés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
actifs de I'entreprise
Dettes financidres .........occeceveeecceeceenencnns 8922
Emprunts subordonnés 8932
Emprunts obligataires non sUBGrdennGS ... ..o irrreen st s g s 8942
Dettes de location-financement et assimilEes .. ... e 8952
E1ablissemMEnts A& CIEUIL ........ .. i icesincs s srersres e srmr e e eeme s bsaansasa e e s e nanmes sb e ron prnsmembassbaben 8962
Autres emprunts ... 8972
DS COMMEBICIATES 1ovrrreeceieeeiatrieecet e rae e emrn e seea e eemare e e e e ec e b e AL s b AR R RS A AR b FaR AT E TSRS apemen st sn e s s snimnas 8982
L C TR L= =10 | SO O YOS 8992
Effets & payer ......cccevennicnnsnniien S 9002
Acomples regus SUr COMMANUES ... s e em s am e ras e s re e e e be 9012
Dettes fiscales, salariales et SOCIA1ES .. s 8022
IMPBLS <o, 2032
Rémunérations et charges SOCIAIES . ... s nn e e 9042
Autres deltes .......... e raReeaeessesieiEesseesEeseerreEeTrEYEReTeSefrROYRSeceafetceitesutenneateater neanesreenmsoeaneakesibiabiRRR st aE 9052
Total des dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
ACLFS €@ '@NEFEDIISE covvrevriecrrnn it e e bbb e 9062
Codes Exercice
DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES
Impédts  (rubrique 450/3 du passif}
Dettes fiscales échues 8072
Dettes fiscales non échues ... et 9073 16.000,83
Detles fiSCAlES BSHMEES ..iiciirierres i srrre et srarsnes s e v s e cemnesee e e s s asssas s ba e s s e aana shs b s nemee s mrenesbtadssbssbabnnananns 450 32.259,29
Rémunérations et charges sociales  {rubrigue 454/9 du passif)
Delles échues envers I'Office National de Séourité Soclale ... 9076
Autres dettes salaniales € SOCIAIES ... e e s 9077
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COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 492/3 du passlf sl celle-ci représente un montant important

Exercice
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RESULTATS D'EXPLOITATION

L

Codes Exercice Exercice précédsnt

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net
Ventilatien par catégorie d'activité
Ventilation par marché géographique

Autres produits d'exploitation

Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs
PUBLCS ©oeeeieece e s 740

CHARGES D'EXPLOITATION

Travallleurs pour lesquels l'entreprise a Introduit une déclaration DIMONA ou
qui sont inscrits au registre général du personnel

Nombre total & ladate de clBlUre ... e 9086
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein ...............c........... | 9087
Nombre effectif d'heures prestees ... 9088

Frais de personnel
Rémunérations et avantages soCiaux directs .......cooeoviceee e 620
Cotisations patronales d'assurances sociales ... | 621
Primes patronales pour assurances extralégales ......vvemrecncscncccsccinnncnec .. | 622
Atitres frais de Personnel ... 623
Pensions de retraite ef de SUMVIe .............ccocverrccreecnnre e, | 624

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations (utilisations et reprises) ........cvvvrsrerecrerecevsreccesissssnsesinnennn (FH(s) | 635

Réductions de valeur
Sur stocks ef commandes en cours
BCLEES ... s e s eanaaeesns e ae e s s nann 9110
TepPrises ....couue. e eimeeeeeeesertesseessseseeesisseseessseesiesrossemenresesein 9111

Sur créances commerciales
2 (01 (T PR 9112
TEPTISES ...eiviuiitiaceieeteseeses s remessos e s e e ememsamc e b A e sd s s b sh b A RRR AR s s b e be e b e anR e ERa b e preas 9113

Provisions pour risques et charges
CONSHIULIONS ©ooiveirirassassrie s rrrseeeereae e aerteeae e seessessemn e s ee st e name soe e s e nemrame e e bna b e bsaann 9115
ULlisations @ TEPMSES .....icievvvrrerir v sicecisse s ssss s sasnae e 9116

Autres charges d'exploitation

Impéts et taxes relatifs & l'exploitation ..o 640 89,00 89,00

AUITES 1o rrrer st erm s e v rorcnraas e ke ananen e e e et A nanem e sren e sreene e e n e enenen 641/8 868,00 868,00
Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de l'entreprise

Nombre total & la date de cléture ............. ORI 9096

Nomibre moyen calculéd en équivalents femps plein ... 9097

Nombre d'heures effeclivement prestées ... 9098

Frais POUr FENIIEPTISE .......coeieiiriiieirerrrrasne e eeecemes e s ssas e st sanns e ra e s 617
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RESULTATS FINANCIERS ET EXCEPTIONNELS

RESULTATS FINANCIERS
Autres produits financiers

Subsides accordés par les pouvoirs publics et imputés au compte de
résultats

SUbSIdes BN CaPital ... ——
Subsides eNNtErBLS ..o e

Ventilation des autres produits financiers
RECUPERATION FRAIS
Amortissement des frais d'émission d'emprunts et des primes de

TEMBDOUISEITIENE « rerrrerur it aa e bt e e s s s s aaam e rrereeeeem s e e rranee e sasnnnennnnns
Intéréts Intercalaires portés a l'actif ..o

Réductions de valeur sur actifs circulants

Actées ..o LreeererrreaaatassrEraanee e RES s eerseannnaeenes s e nmnsaan

LL=] o] 1= oSS

Autres charges financiéres
Montant de I'escompte & charge de I'entreprise sur la négociation de

[ 1 T PRI

Provisions a caractére financier

L1021 (L U O TR

Ventilation des autres charges financléres
FRAIS DE BANQUE
DROIT DE TIMBRE

RESULTATS EXCEPTIONNELS
Ventilation des aufres produits exceptionnels

Ventilation des autres charges exceptionnelles

Codes

Exercice

Exercice précédent

9125
9126

6501
6503

6510

6511

663

6560
6561

26,18

4.438,97
B,10

1,26

2.284,84
1,60

Exercice

17135
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IMPOTS ET TAXES
Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
Impbts sur le résultat de I'eXercite ... 9134 235.782,62
IMpots et PréCOMPLES QUS QU VEISES .eevrueeaec i crcecece s ececeens e e esesesnee s ecsbaRs R s Es e re s e e v anene st 8135 203.523,33
Excédent de versements d'impdts ou de précomptes porté & I'achif ........cceceervrvvrrcecccinccieeen e 9136
Suppléments d'impdts estimés 9137 32.259,29
Impots sur le résultat d'exercices antBrIBUIS ... 9138
Suppléments d'impbts dus ou versés 9139
Suppléments d'impdts estimes OU PrOVISIONNES ......cccvri v e e sss b s 9140
Princlpales sources de disparités entre le bénéfice avant Impbts, exprimé dans les comptes,
ot le bénéfice taxable estimé
Incidence des résultats exceptionnels sur le montant des impdts sur le résultat de I'exercice
Codes Exercice
Sources de latences fiscales
(LT 1ot T 1= OO PP 9141
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables UHEMEUNS ...........cecvcecvcmmmneenee | 9142
Aulres [atences aclives
LAt ENCe S PASSIVES oo et crr st E e e e R e e eneaasaneesmsnneentaeeeresaneatean stes s baeas o144
Ventilation des latences passives
Codes Exercice Exercice précédent
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte
A l'entreprise (déduclibles) .... . 9145 8.076.376,35 6.261.384,02
Par I'enlfepriSe ...ccoioiicirir i mrsr e s n s e smn e s s b e rrmnennae s 9146 544.140,18 296.171,25
Montants retenus a charge de tiers, au titre de
Précompte professionnel 2147
Précompte MOBIET ..o i e 9148
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Codes Exercice
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L’ENTREPRISE POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS ...........ooovoco. -| o149
Dont
Effets de commerce en circulation endossés Par FENtrePriSE ...........c...ivcoeeeeeeeceeeeees s eessne e sese s ensssstenrans 2150
Effets de commerce en circulation tirés ou avalisés Par 'eNtepriSe ........ovoo oo vrrrssenes 9151
Montant maximum & concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
FENMBFEPIISE eviaar e eerereeen e reee et st eae e e sms e e aescsvmamers e bbb seanas ses s bt e e et e eemese et seeee s e e e e emenesanmneenseemeeen 91563
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou Irrévocablement promises par l'entreprise sur ses actifs
propres pour sdreté de dettes et engagements de 'entreprise
Hypothéques
Valeur comptable des IMMEaUBIES GIEVES .......couuiriiiiiiineeeie et eeee e sessass e ee e eaveseres remeneeesan 9161
Montant de PINSCTIPLION ... e e bbb a b e eees s e sene e eeen et mreeeameaen 9171
Gages sur fonds de commerce - Montant de FINSCription ..o e eee e 9181
Gages sur d'aufres aclifs - Valeur comptable des actifs gagss ... e erene 9191
Soretes constiluées sur actifs futurs - Montant des aclifs en cause 9201
Garanties réelles constituées ou irrévocablement pramises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sdreté de dettes et engagements de tiers
Hypothéques
Valeur complable des immeubles gréves . srers s s b s et e ren 9162
Montant de INSCIPHON ..o eeii e et ees s e seeessss st ss e s e sensememeees s eenensanaseseene 9172
Gages sur fonds de commerce - Montant de FINSCHPHON c.vereeee e eeeeeean e e 9182
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagés ..... 9192
Stretés constituées sur actifs futurs - Montant des aclifs en cause 9202
BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN
ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS
MARCHE A TERME
Marchandises achetes (8 FeCRVOIN) ... sttt ereememeeee s emee s es e seeeeaneeeeeesmenennens 9213
Marchandises VENUUES (3 TIVIBT ) oo ee s ses b e st e b st em e e seenen et eeeseenen 9214
Devises achetées (A TECEVOIN) ... ... ettt e ea e cemem et e nnan s st bt a e an s et ee e 9216
DEVISES VENUUES (A LIVIET) ..o s v e e e s se st e stee e as st sea st st sannase e s oo eeseeneren 9216

ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS DEJA EFFECTUEES

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

- ouverture d'une ligne de crédit maximale de 2.000.000,00 euros

- oplions de vente oclroyées sur les droits aux recettes des films pour un prix total maximal de 7.720.338,64 euros

- oplions de venlte regues sur les droits aux recattes des films pour un prix total maximal total de 7.720.338,64 euros
- garanties bancaires regues des producteurs pour un montant total de 22.781.327, euros

- montant total a recevoir des producteurs de 15.374.925,00 euros

-montants des inveslissements de co-production pour un montant total de 21.290.000,00 euros
19135
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

LE CAS ECHEANT, DESCRIPTION SUCCINCTE DU REGIME COMPLEMENTAIRE DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE
INSTAURE AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS ET DES MESURES PRISES POUR EN COUVRIR LA CHARGE

Code Exercice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Montant estimé des engagements résultant, pour I'entreprise, de prestatlons déja effectuées 9220

Bases et mélhodes de cette estimation

NATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES QPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opératlons soient signlficatifs et dans la mesure ot la divulgation
des risques ou avantages soit nécessalre pour I'appréciation de la situation financiére de la société; le cas échéant, les
conséguences financiéres de ces opérations pour la société doivent également étre mentionnées:

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Le nouveau systéme du tax shelter résulte dans une incertitude sur les activités futures de BNP Paribas Fortis Film Finance

En 2013 et début 2014 le régime du tax shelter a fait lobjet de fréquentes discussions fant bien dans le sein des associations des
producteurs, que du Gouvernement el du Parlement belge. Différentes actions de lobbying ont résulté dans la rédaction d'un projet de
moadification de loi qui a élé voté A funanimité par la Chambre Belge des Représentants en mai 2014 et approuvé par la Commission
Européenne en novembre 2014. Les modifications légales prévues 4 ¢e moment avront un impact sur lactivité de la Société. Les
madifications I&gales relatives au tax shelter telles qui sont en vigueur a partir du premier janvier 2016 auront un impact sur le volume
d'activités de la Société. D'une part, le nouveau systdme, plus transparent ef plus simple, devrait amener de nouvelles sociétés A
investir dans le tax shelter et donc accroitre I'activite, tout en rendant plus simple la gestion administrative du produil commercialise
par la Société. D'autre part, cependant, le nouveau systéme aura pour conséquence immédiate de rédulre de plus de 50% les fonds
collectés et donc les revenus de la Société, puisque toutes autres choses restant &gales, une société qui investit actuellement 100 ne
devra plus investir que 48,39 pour un méme avantage fiscal.

A linstant méme de la finalisation de ce rapport des amendements technigues 4 la nouvelle loi sont en cours de rédaction ayant pour
but d'aligner les deux versions linguistiques de la lof. Une discussion particuligre sur linterprétation d'un passage sur les dépenses
belges, devant &tre faite par le producteur, est en discussion au sein d'un groupe de travail, étant donné que le texte néerlandophone
ne correspond pas au texte frangais. Selon le résultal des discussions dans ce groupe de travail, la Société pourrait éire amenée A
modifier son modus operandi.
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' C 5.14 l

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE

UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

Immobilisations fINANCIETES .............cceceieeee et es e enene
L (1] = L U OO
Créances SUDOIAONNEES ... ... i crrrsisser e errrrrrses s arssnssmassans s sbensassnssssrann

AUTES CIBANCTES ....oeeeeceeeeeeeeereeete e ereese b eseesestesrestssaeesessassnsasasssessenanansneeeaeesmeennen

Créances sur [es entreprises 116es ........ccocooivevvecvennens reeteaee e ns

ADPIUS AUN AN v e e e b b s
ALUN AN AU PIUS ceooee et s eeeee st sae v ameseanseessemassmssmn e e e emnenens

Placements de trESOIEIIR ........oicee i ceeecicss et ssas e e e s eeseen e sneenes
ACHONS (et

CrEANCES oee i evrervvesrmenenns

T TS
Aplusdunan.... e

AUNAN AUDIUS ... e e ce e e sae et ses et e e e s e

Garanties personnelles et réelles

Constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise pour sireté de
deltes ou d'engagements d'entreprises IEeS .......ccovverevereeeeeeeecreee e,

Conslituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées pour
slreté de dettes ou d'engagements de I'entreprise .....ccveveeervinensssssesssseciniann.

Aufres engagements financiers significatifs ...........ccoeeniiiiceereieeccceeeee e

Résultats financiers
Produits des immobifisations financidres ...,
Produits des actifs ireUlants ..o e
Autres produits fINANCIETS ......cccceiviirrrieisrs e e et een s sis s s aemenas
Charges des ABIES ..ccev e ctrccea ettt ceemver s s s e rerraenna e b e
Autres charges fiNANCIBTES ..o

Cessions d'actifs immobilisés
Plus-values réalisées ........

Moins-values réalisées
ENTREPRISES AVEC LIEN DE PARTICIPATION

Immobilisations financiéres
Participations ...........

Créances subordonnées
AUETES CIEANECES ..o cee e cereie e et e e eaesssn e e e maeeemseeeasrreesmeessrbeesrrrransnns

Créances

A PIUS UM AN v e rer v e e es e e e e e r e et aa sae et snnt e s a e sarn

AUN BT AU PIUS oo e et e et e ens e e e e aa s amame e preaenan

DS e e sa st fa bt £ 5 s b anenn et s renreeananeeteserannne s
A PIUS A'UN BN v ae e evrr v e e enae e s nnna s
Aunanauplus .......... e eeemeesteeeseesteesssesstessesesssesssesssessasssssessisesaseone

Codes

Exercice

Exercice précédent

(280/1)
(260)
9271
9281

9291
9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
8371

9381

9391

9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

(282/3)
(282)
9272
0282

9292
9302
9312
9352
9362
9372

450.000,60

450.000,00

9.769,60

120,16
4.438,97

121.323,80

121.323,80

14.427,89

12,77
2.284,84
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE
UN LIEN DE PARTICIPATION

Exercice

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES
DU MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont signlficatives, y compris le montant et indication de la nature des
rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qul serait nécessaire pour
obtenir une meilleure compréhension de la position financiére de la société

Informations supplémentaires

En I'absence de critéres légaux permettant d'inventorier les transactions avec des parties liées qui seraient conclues a des conditions
autres que celles du march& , aucune information n'a pu étre reprise dans I'étal C5.14.
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RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A
CELLE-CI QU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances SUrles PEMSONNGES PPECIEEES ...............cvocvereeeee et srse sttt eeeseeeeas et ee et eeeeee s s e st mnan

Conditions principales des créances

Garanties CONSHEUGES BN ISUI FAVEUL ........ccoeoi it ee e s eeeee st s et e neaseman e e ee e e rem e eaeeeseeen

Conditions principales des garanties constituées

Aufres engagements sighificatifs SOUSCHIES €N JeUT FAVEUT ......ooomoeeor oo vev e esreraeeseseseas e e

Conditions principales des aulres engagements

Rémunérations directes et indirectes et penslons aitribuées, & charge du compte de résultats,
pour autant que cette mention ne porte pas a fitre exclusif ou princlpal sur la situation d'une
seule personne identifiable

Aux administateurs el gBIANES ..o et et e ettt nenae et enees

Aux anciens administrateurs et anciens gérants

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
(ILS SONT LIES)

Emoluments du (es) COMIMISSAINE(S) ..c...oooovioieceeee e vreereer s srere e e serstsss e eesreeeeeee e sesesesseneeennseesesran

Emoluments pour prestations exceptlonnelles ou missions particulidres accomplies au seln
de la société par le(s} commissaire(s)

Auties MISSIONS Q'AHESIANON  .....ccovveeiii et ettt s e e e e s s eeaeeeese et e naeseaeaeeeeareearaesesseseas st esens

Missions de conseils fiscaux ......cccce.....

Autres missions extérieures & la mission révisorale

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulidres accomplies au sein
de la soclété par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont l18s)

Autres missions d'alleStation .o bt e et ee e et seeeeeeneesen e e
MiISSIONS A8 CONSEIIS fISGAUX ...o.viviieeeeee ettt rvs s e rrae s b b creabaeassb et e et b e s ee e e e rensanarensseassnannen
Autres missions extérisures a la mission révisorale

Mentions en application de I'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés

Codes

Exercice

9500

9501

9502

9503
9504

Codes

Exercice

9505

95061
95062
95063

95081
95082
95083

6.566,00
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES
RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés nl de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la
(tes) raison(s) suivante{s)*

L'entreprise et ses filiales ne dépassent pas, sur base consolidée, plus d'une des limites visées & larlicle 16 du Code des
sociétés™

Dans l'affirmative, justification du respect des conditions d'exemption prévues a Particle 113, paragraphes 2 et 3 du Code des
sociétés:

Nom, adresse compléte du sidge et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de 'entreprise mére qui
établit et publie les comptes consolidés en vertu desquels l'exemption est autorisée:

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE Sl ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Nom, adresse compléte du sigge et, s'll s'agit d'une entraprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s) mére(s)
et indication si celte (ces) entreprise(s) mére{s) établit {(établissent) et publie{nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégres par consolidation™*:

BNP PARIBAS FORTIS

Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles 1, Belgique

0403.199.702

L'entreprise-mére &tablit et publie des comptes consolldés pour 'ensemble le plus petit

Si I'{les) entreprise(s) mére(s) est (sont) de droil étranger, lieu ol les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

*  Biffer la mention inutile.

** Siles comptes de l'entreprise sont consolidés & plusieurs niveauy, les renseignements sont donnés d'une part, pour l'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour l'ensemble le plus petit d'entreprises dont Pentreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des comples
consolidés sont &tablis et publiés. 24135
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

Nom, adresse compléte du siege et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des} entreprise(s) mére(s)
et indication si celte (ces) entreprise(s) mére(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation**:;

BNP PARIBAS

Bld des Italiens 16

75009 PARIS, France

FR66204244

L'entreprise-mére établit et publie des compfes consolidés pour 'ensemble le plus grand

Si I'{les) entreprise(s) mere(s) est (sont) de droit étranger, licu ol les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

BNP PARIBAS
Bld des ltaliens 16
FR PARIS, France

*  Biffer la mention inutile.

** Siles comples de l'entreprise sont consclidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour lI'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont I'entreprise fail partie en tant que filiale et pour lequel des comptes
consolidés sont établis ef publiés. 25/35
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REGLES D'EVALUATION
REGLES D'EVALUATION

Les régles d'évaluation de la Société ont é1é rédigées conformément aux principes généraux figurant dans l'arrété royal du 30 janvier
2001 portant exécution du Code des Scciétés (Arrété Royal).

Dans tous les cas o, ni 'Arrété Royal ni les régles particuliéres ne permettent de définr une valeur, cette derniére sera appréciée, in
casu, par le Conseil d'Administration de la Société de manigre prudente et raisonnée.

Rubrigues de l'actif

Frais d'établissement

Les frais d'établissement sont pris immédiatement en résultat.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennent les frais de production des films. Ces immobllisations incorporelles sonl évaluées a leur
valeur nominale.

Créances & plus d'un an et a un an au plus

Les créances sont également évaluées 2 leur valeur nominale.

Placements de trésorerie et valeurs disponibles

lls comprennent les avolrs 2 vue et sont compiabilisés & leur valeur nominale.

Des réductions de valeur sont actées si leur valeur de réalisation, a la date de cloture de l'exercice est inférieure, a la valeur comptable.

Comptes de régularisation a l'actif

Cette rubrique comprend la partie des charges a reporter et des produits & imputer.

Ceux-ci sonf évalués a leur valeur nominale,

Rubriques du passif

Dettes a plus d'un an et & un an au plus

Les dettes sont valorisées 4 leur valeur nominale et elles portent des intéréls.
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REGLES D’EVALUATION

Comptes de régularisation au passif

Cette rubrique comprend la partie des charges 4 imputer et des produits a reporter.

Ceux-ci sont évalués 2 leur valeur nominale.

Rubriques du hors bilan

Garanties regues

Les garanties sont valorisées 4 leur valeur nominale.

Options regues et octroyées

La Société regoit des coproducteurs une option de vente qui lui permet de céder aux coproducteurs tout ou pariie de la quote-part des
recettes nettes part producteur & provenir de Fexploitation du film que la Société posséde en vertu du contrat de coproduction.

Parallélement, la Société octroie aux investisseurs, de maniére irrévocable, une option de venle permettant aux investisseurs de céder a
la Société la pleine et entiére propriélé de la quote-part des recettes nettes part producteur qu'ils possédent dans les films aux termes de
la convention-cadre conclue avec la Société.

Toutes les oplions sont valorisées aux montants mentionnés dans les confrats.

Informations complémentaires & I'annexe C5.14 :lransactions avec des parties liées effecluées dans des conditions autres que celles du
marché:

En l'absence de critéres légaux permettant d'inventorier les transactions avec les parties liées qui seraient conclues 2 des conditions
aufres que celles du marché,aucune information n'a pu étre reprise dans cette annexe.
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RAPPORT DE GESTION

BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
SQOCIETE ANONYME

Montagne du Parc 3
1000 Bruxelles
Numéro d’entreprise 893.587.655
Registre des personnes morales Bruxelles
(la «Sociétén)

RAPPORT ANNUEL DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES DU 16 AVRIL 2015

Chers aclionnaires,

Nous avons ’honneur de vous présenter notre rapport annuel quant a Uexercice de
notre mandat au cours de I'exercice complable claturé au 31 décembre 2014 ¢t de
soumetire 4 volre approbation Jes comptes annuels de la Sociéié au 31 décembre 2014
et ce conformément 4 nos obligations légales et statutaires.

En 2014 la Société a connu par rapport a 2013 une progression de lreize pourcent de
son activité principale qui est la levée de fonds aupiés de sociétés belges et le
financement de productions de projets audiovisuels sous le régime du tax shelier
belge,

L'amée 2014 a été marquée par un regain de la confiance du marché dans le tax
shelfer. Cette méfiance a éié causée en 2013 par une presse négalive sur cettaines
dérives dans ["utilisation du systéme du tax shelter par une minorité 4’opérateiirs du
marché. Tn mat 2014 le parlement belge a voté & 'unanimité wm changement
fondamental de loi sur le ‘tax shelter’ (194ter du Code des Tmpdts sur les Reverns)
Appronvée par la Commission Euvropéenne en novembre 2014 Ia loi est enliée en
vigueur le premier janvier 2015, et n*a done pas impacté le fonctionnement de Ia
Société en 2014, La société a oblenu en novembre 2014 une nouvelle approbalion de
« I’ Autorité des services el matchés financiers » {Ia FSMA) pour le placement de son
produit sur le marché public belge de Iépargne.

1.  Obscrvations swr les comptes annuels

La Société a été constituée le 19 novembre 2007 et clbture son sixiéme exercice
comptable au 31 décembre 2014,

Au cours de cel exercice complable, la Sociéié a proposé quatre offies permetlant aux
investisseurs (sociétés belges ou établissements belges de sociétés non résidentes)
d’investir dans le financement de la production d*un panier de films. Elle a ainsi levé
des fonds pour un montant total de BUR 39,030.000 (soit EUR 3.120.000 lors de

Y
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Poffre du «Q1 Slate 2014 », EUR 10,395,000 lors de ’offie «Q2 Slate 2014», EUR
4.225.000 lors de Ioffre «Q3 Slate 2014 » et EUR 21.290.000 lors de offre «Q4
Slate 2014») (EUR 34.550.000 en 2013).

La Société a investi, an cours de [exercice comptable, les fonds levés dans le cadre de
ces quatre offres dans la production de 21 projets audiovisuels différents, Pour chacun
de ces investissements, la Société a conclu un conirat de coproduction avec le
producteur pringipal ov, le cas échéant, le praducteur belge du projet,

Au 31 décembre 2014, la Société a effectivement prélevé anprés de ses investisseurs
des fonds & concurrence A’EUR 33.760,000. Ceci conformément aux conventions-
cadres conclues, d’une parl avee les investlissewrs ayant pacticipé & I'offtre «Q4 2013
Slate » (EUR 16.020.000) et d’anlre part avec les Investissewrs ayant participé i
Iofite du « Q1 Slate 2014 (EUR 3.120.000), ainsi qu’d 1'offre du «Q2 2014 Slates
(EUR 10. 395.000) et du « Q3 2014 Slate » (EUR 4.225.000). Le montant levé (EUR
21.290.000) par la Société lovs de Paoffre d’investissement du «Q4 2014 Slate » ne
donnera lieu an prétévement des fonds que durant Iexercice comptable 2015,

Les fiais de production réalisés par la Société au cours de Vexercice écoulé (EUR
39.094.062,89) ont été comptabllisés dans les comptes 60 « achats ». A la clélure de
[exercice comptable, ces frais de produclion sent transférés a ’actif dans des comples
21 «inmobilisations Incorporelles » par le erédit du compte 72 « Production
immobilisée » ¢t ce afin de reconnaitre les droits aux recettes futures acquises par la
Saciéle.

L1 Présentation et discussion de Pactif

Crdances & moins d'un an

Ees créances & moins d'un an s'élévent & EUR 12.813.455,79. Ce montant est
composé de créances sur clients, de la TVA et de I’impdt & récupérer, des avances de
{résorerie versées au productewr principal/belge et de eréances sur le producteur
principal/belge.

Valenrs disponibles

Les valeurs disponibles s’élévent & EUR 5.233.938,16. Les fonds sont placés sur des
comptes ouverts auprés de BNP Paribas Foutis,

L2 Présentution et discussion du pussif

Capilal

Le capilal souscrit s'éléve 4 EUR 100.000,00 ¢t & é1¢ enti¢rement libéré.
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Béndfice reporié
Le montant du bénéfice reporté s*éléve 4 EUR 128.846,26.
Dettes & mains d’tin an

Les deftes & moins d’un an séléveni a BEUR 17.351.801,98 Ce montant est
composé de dettes fournisseurs, deftes fiscales, dividendes A verser, et les apporls - et
préts investissements.

1.3 Présentution ef discussion du campie de résultals
Produits d’exploftation

Le montant total des produits d’exploltation s'éléve &4 EUR 46.003.740,15 Ce
montant est composé du chiffre d’affaires (é1ant le prix de cession d’une quote-part
des droils aux recettes netles part producteur de la Société et des commissions pergues
par Ia Société en vertu des conlrats de coproduction) et des productions immobilisées
(frais activés par comptabilisation des factures production).

Charges d’exploitation

Le moniant total des charges d’exploltation s’éléve &4 EUR 45.319.790,77. Ce
montant est composé des fiais de produclion, des services et biens divers (services lids
3 la gestion journaliére de la Société ainsi qu’au développement de son produit), du
piix de cession des clroits aux recettes neltes part producteur des investisseurs ct des
taxes régionales et cotisations sociales,

Produils financiers

Le montant total des produits financiers s’étéve 8 BUR $18.626,06 et a trait aux
intéréts acquis sur les différents comptes en banque ainsi qu’aux intéréts financiers
acquis av 31 décembre 2014 qui sont dus par le producteur principal/belge.

Charges financiéres

Le montant total des charges financiéres s’éldve 4 BUR 818.599,88. Ce montant
comporte en majeure partic les intéréts acquis par les investissewrs sur les préts

octroyés i la Sacidtd.

2. Affeciation du résultat

L exercice compiable écoulé s’est clbturé avec un bénéfice aprés impdts d'EUR
457.712,45.

Le bénéfice reporté au 31 décembre 2014 s*¢léve & EUR 128,846,26.

J)

X
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Le Conseil propose de distribuer le bénéfice de Pexercice 2014 pour un montant
d’EUR 450.000,00 en rémunération du capital souscrit par les actionnaires.

Aprés approbation du bilan et du comple de résultats, les fonds propres de la Socidté
(en ce compris le bénéfice reporté) s*éléveront 4 EUR 238.846,26.

3. Description des principaux risqucs ef incertitudes concernant 'activité de
In Soeibté

Les principaux risques et incertitudes auxquelles la Société est confiontée sont liés ;

- d’une part, au non-respeet par le producteur principal/belge des enpapgements
financiers lui incombant en vertu du contrat de coproduction conclu avec la
Société (d savoir, le remboursement de 'avance de trésorerie, le paiement de
P'excédent ef le paiement des intéréis financiers) ; et

- d'aulre part, au non respect par le producteur principal/belge de son engagement
dfe faclurer A la Société des dépenses belges et autres dépenses de production
pour le montant stiputé dans le contrat de coproduction et cans les délais
impartis,

Ces risques sonl loutefois gérds / maltrisds par la Société par:

- ’obtention de garanties émises par un établissement de crédit accepté par la
Saciété et garantissant chacun des engagements financiers pris par chaque
producteur principal/belge en verlu du conlrat de coproduction (A savoir, le
remboursement de I’avance de trésorerie, le paiement de 'excédent et le palement
des intéréls financiers) ;

- Iobligation contraciuelle imposée au producteur principal/belge de verser a la
Société toutes les sommes nécessaires pour permetire 3 cette dernidre
&’indemniser le (ou les) investissenr(s) du préjudice subi et avéré par ce(s)
dernier(s) suite 4 la perte totale ou partielle de "avantape fiscal 1i¢ au tax shelter
auquel il{s) escomplaifen)t et ce, en raison du non respect par les productenrs de
leuwr engagement de facturer & la Société un certain quota de dépenses belges et
autres dépenses de production dans les délais impartis.

4, Evénements importanis suryenus aprés la fin de Pexercice comptable

Nous n'avons pas connaissance d’événements imporfants survenus aprés la fin de
’exercice comptable,

5, Circonstances pouvant influencer Ie développeinent de la Société

Les seuls événements pouvant influencer considérablement le développement de Ia
Société sont d’une part 'abrogation ou la modification du régime du tax shelter

e
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organisé par article 194ter du Code des Tmpdts sur les Revenus, étant donné que le
produit financier offert par la Société est basé sur ce régime ou d’autre pait
I*abaissement du taux de 1'impdt belge des sociétés.

En 2013 et début 2014 le régime du tax shelter a fait objet de fréquentes discussions
tanl bien dans le sein des associations des producteurs, que du Gouvernement el du
Parlement belge. Différentes actions de lobbying ont résulté dans Ia rédaction d'un
projet de modification de loi qui a ét¢ volé & Punanimité par la Chambre Belge des
Représentants en mai 2014 et approuvé par la Commission Européenne en novembre
2014. Les modifications légales prévues & cc moment auront un impact sur 1’activité
de la Société. Les modifications légales relatives au tax shelter telles qui sont en
vigueur & patlir du premier janvier 2015 awront un impact sur le volume d’activités de
la Société. D'une part, le nouveau systéme, plus transparent et plus simple, devrait
amener de nouvelles sociétés 4 investir dans le tax shelter et donc aceroitre aclivitd,
tout en rendant plus simple la gestion administrative du produit commercialisé par la
Société. D’autre parl, cependant, le nouveau systéme aura pour conséquence
immédiate de réduire de plus de 50% les fonds collectés et done les revenus de la
Société, puisque toules naulres choses restant égales, une société qui investit
actuetlement 100 ne devra plus investir que 48,39 pour un niéme avanlage fiscal,

A linstant méme de la finalisation de ce rapport des anmendements techniques 2 la
nouvelle loi sont en cours de rédaction ayant pour but d’aligner les deux vetsions
linguistiques de la loi. Une discussion particuliére sur I'interprétation d*un passage sur
les dépenses belges, devant étre faite par le produeteur, est en discussion au sein d’un
groupe de travail, étant donné que le texte néerlandophone ne correspon pas au texie

frangais. Selon le résultat des discussions dans ce groupe de travail, la Société pourrait
étre amende & modifier son modus operandi.

6. Recherche of développement

La Société n’a exercé aucune activité en matiére de recherche ot développement.
7. Sueccursale
La Sociéfé n'a pas de succursale.

8. Modifications du eapital sgcial au cours de 'exercice

Le capital social de la Saciété n’a pas €& modifié au cours de I'exercice comptable,

0. Acguisition d*actions propres

Ni la Société ni une personne agissant en nom propre mais pour le compte de la
Société n’a acquis d’actions, de coupons ou de cerlificats.

séﬁ
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10, Conilits d*intéréts des administratenrs

Aucune des décisions prises par la Société n’a donné lieu a Papplication de [article
523 du code des sociéids.

11.  Prestations exceptionnelles et missions pariicwlidres du commissaire ef
prestations exéentées par des sociétés avec lesqueélles e commissaire a
conclu une collaboration prefessionnelle

Il n'y a cu aucune prestation exceptionnelle ui mission parliculitre exécutée par le
¢ommnissaire.

12. Instruments financiers

Les seuls insteuments financiers utilisés par la Sociétd soni les options prévues d*une
part dans les contals de coproduclion et d’autre part dans les conventions-cadre,
comme déctit dans le Mémorandum de la Sociélé, et approuve par Ia Commission de
Ruling,

Btant donné qu'il n'existe avcon marché pour ces options, ces dernidres sont
valorisées aux montants mentionnés dans les contrats.

13, Approbation des comptes annnels et décharge aux administrateurs ef
cominissaiie

Nous demandons & Passemblée générale des actionnaires d’approuver les comples
annuels pour ’exercice conmplable cldturé au 31 décembre 2014,

Nous vous demandons également de donner décharge aux administratews et au
conmnissaire pour 'exercice de leur mandat pendant Pexercice comptable 2014,

Ce rapport sera déposé selon les prescriptions légales et sera disponible pour
consultation au siége social de [a Société,

Bruxelles, le 26 mars 2015

Pour le conset]l d*administration

Lys
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L
e

Pierre Demaerél
Président

DI

Damien Vanderborght
Administeatewr
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BNP Paribas Fortis Film Finance SA

Rapport du commissaire a I'assemblée générale
sur les comptes annuels cloturés le 31 décembre 2014

Aux actionnaires

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre de notre mandat de
commissaire. Ce rapport inclut notre rapport sur les comptes annuels, ainsi que notre rapport sur d’autres obligations
légales et réglementaires. Les comptes annuels comprennent le bilan au 31 décembre 2014, le compte de résultats pour
Pexercice cloturé a cette date, ainsi que le résumé des régles d’évaluation et les autres annexes.

Rapport sur les comptes annuels — Opinion sans réserve avec paragraphe d’observation
sur la continuité d’exploitation

Nous avons procédé au contrdle des comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA (« la société »), établis
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, dont le total du bilan s’éleve 4 18.041 (000) EUR et
dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de ’exercice de 458 (000) EUR.

Responsabilité du conseil d’administration relative & I'établissement des comptes annuels

Le conseil d’administration est responsable de 1'établissement de comptes annuels donnant une image fidele
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la mise en place du contrdle interne qu'il
estime nécessaire a 1’établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les normes internationales d'audit (International Standards on Auditing - ISA). Ces normes requiérent
de notre part de nous conformer aux exigences déontologiques, ainsi que de planifier et de réaliser ’audit en vue
d'obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des €léments probants concernant les montants
repris et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures mises en ceuvre, y compris
I'évaluation des risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs, reléve du jugement du commissaire. En procédant a cette évaluation des risques, le
commissaire prend en compte le contrdle interne de la société relatif & I'établissement de comptes annuels donnant une
image fidéle, cela afin de définir des procédures d’audit appropriées selon les circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur efficacité du contrdle interne de la société. Un audit consiste également a apprécier le
caractére approprié des régles d’évaluation retenues, le caractére raisonnable des estimations comptables faites par le
conseil d’administration, et la présentation d'ensemble des comptes annuels. Nous avons obtenu des préposés de la
société et du conseil d’administration les explications et informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Deloitte Bedrijfsrevisoren / Reviseurs d'Entreprises

Société civile sous forme d'une société coopérative a responsabilité limitée

Siége social: Berkenlaan 8b, B-1831 Diegem

TVA BE 0429.053.863 - RPM Bruxelies - IBAN BE 17 2300 0465 6121 - BIC GEBABEBB

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Opinion sans réserve

A notre avis, les comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA donnent une image fidé¢le du patrimoine et de
la situation financiére de la société au 31 décembre 2014, ainsi que de ses résultats pour I’exercice cloturé a cette date,
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Paragraphe d’observation sur la continuité d’exploitation

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons ’attention sur I’annexe C 5.13 des comptes annuels
dans laquelle le conseil d’administration décrit I’incertitude relative au nouveau systéme du tax shelter sur les activités
futures de BNP Paribas Fortis Film Finance SA.

Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

Le conseil d’administration est responsable de I’établissement et du contenu du rapport de gestion, du respect des
dispositions Iégales et réglementaires applicables a la tenue de la comptabilité ainsi que du respect du Code des Sociétés
et des statuts de la société.

Dans le cadre de notre mandat et conformément a la norme belge complémentaire aux normes internationales d’audit
applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans tous les aspects significatifs, le respect de certaines
obligations Iégales et réglementaires. Sur cette base, nous faisons les déclarations complémentaires suivantes, qui ne
sont pas de nature 4 modifier la portée de notre opinion sur les comptes annuels:

e Le rapport de gestion traite des informations requises par la loi, concorde avec les comptes annuels et ne comprend
pas d’incohérences significatives par rapport aux informations dont nous avons eu connaissance dans le cadre de
notre mandat.

o Sans préjudice d’aspects formels d’importance mineure, la comptabilité est tenue conformément aux dispositions
légales et réglementaires applicables en Belgique.

e L’affectation des résultats proposée a ’assemblée générale est conforme aux dispositions légales et statutaires.

e Nous n’avons pas 4 vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du Code des
Sociétés.

Diegem, le 27 mars 2015

Le commissaire

DELOITTE Reviseurs d’Entreprises
SCs.f.d. SCRL
Représentée par Philip Maeyaert

BNP Paribas Fortis Film Finance SA Rapport du commissaire sur les comptes annuels cléturés le 31 décembre 2014 3
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FORTIS FILM FINANCE

Analyse financiére schéma complet

Valeurs EUR

Dossier N°
12/11/2014
Page N°

F8
09:23

Case **/2014 - 06/2014

ACTIFS IMMOBILISES

I. Frais d'établissement (annexe I)
Il. Immobilisations incorporelles (ann. II)
Il. Immobilisations corporelles (ann. III)
A. Terrains et constructions
B. Installations, machines et outillage
C. Mobilier et matériel roulant
D. Location-financement et droits similaires
E. Autres immobilisations corporelles
F. Immobilisations en cours et acomptes versés
IV. Immobilisations financiéres (ann. IV et V)

A. Entreprises liées
1. Participations
2. Créances
B. Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation
1. Participations
2. Créances
C. Autres immobilisations financiéres
1. Actions et parts
2. Créances et cautionnements en numéraire

ACTIFS CIRCULANTS

V. Créances a plus d'un an

A. Créances commerciales
B. Autres créances
VI. Stocks et commandes en cours d'exécution

A. Stocks
1. Approvisionnements
. En-cours de fabrication
. Produits finis
. Marchandises

a ~ N

. Immeubles destinés a la vente
6. Acomptes versés
B. Commandes en cours d'exécution
VII. Créances aun an au plus

A. Créances commerciales
B. Autres créances
VIII. Placements de trésorerie (ann. V et VI)
A. Actions propres
B. Autres placements
IX. Valeurs disponibles

X. Comptes de régularisation (ann. VII)

20/28

20
21
22/27

22
23
24
25
26
27
28

280/1
280
281

282/3
282
283

284/8
284

285/8

29/58

29

290
291

30/36
30/31
32
33
34
35
36
37
40/41
40
41
50/53
50
51/53
54/58
490/1

19.419.802,79

8.945.984,25

78.504,60
8.867.479,65

10.473.818,54

TOTAL DE L'ACTIF

19.419.802,79

@ Sage BOB - FORTIS FILM FINANCE
FORTIS BANK - Subsidiary accounting




FORTIS FILM FINANCE
Analyse financiére schéma complet

Valeurs EUR

Dossier N°
12/11/2014
Page N°

F8
09:23

Case **/2014 - 06/2014

CAPITAUX PROPRES

I. Capital (ann. VIII)

A. Capital souscrit
B. Capital non appelé
Il. Primes d'émission

I1l. Plus-values de réévaluation
IV. Réserves

A. Réserve légale
B. Réserves indisponibles
1. Pour actions propres
2. Autres
C. Réserves immunisées
D. Réserves disponibles
V. Bénéfice reporté

Perte reportée

VI. Subsides en capital

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES

VII. A Provisions pour risques et charges

1. Pensions et obligations similaires

2. Charges fiscales

3. Grosses réparations et gros entretien

4. Autres risques et charges (ann. 1X)
B. Imp6ts différés

DETTES

VIII. Dettes a plus d'un an (ann. X)

A. Dettes financiéeres
1. Emprunts subordonnés
2. Emprunts obligataires non subordonnés
3. Dettes de location-financement et assimilées
4. Etablissements de crédit
5. Autres emprunts

B. Dettes commerciales
1. Fournisseurs
2. Effets a payer

C. Acomptes regus sur commandes

D. Autres dettes

IX. Dettes a un an au plus (ann. X)

A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année
B. Dettes financiéres
1. Etablissements de crédit
2. Autres emprunts
C. Dettes commerciales
1. Fournisseurs
2. Effets a payer
D. Acomptes regus sur commandes
E. Dettes fiscales, salariales et sociales
1. Impdts

2. Rémunérations et charges sociales

10/15

10

100
101
11

12
13

130
131
1310
1311
132
133
140

141
15

16

160/5

160
161
162
163/5
168

17/49

17

170/4
170
171
172
173
174
175

1750

1751
176

178/9

42/48

42
43
430/8
439
44
440/4
441
46
45
450/3
454/9

569.888,20

100.000,00
100.000,00

10.000,00
10.000,00

459.888,20

20.000,00

20.000,00

20.000,00

18.829.914,59

18.829.914,89

2.032.670,18
2.032.670,18

190.733,13
190.733,13
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FORTIS FILM FINANCE
Analyse financiére schéma complet

Valeurs EUR

Dossier N° F8
12/11/2014 09:23
Page N° 3
Case **/2014 - 06/2014

F. Autres dettes
X. Comptes de régularisation (ann. Xl)

47/48
492/3

16.606.511,58
(0,30)

TOTAL DU PASSIF

19.419.802,79
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FORTIS FILM FINANCE Dossier N° F8
12/11/2014 09:23

Analyse financiére schéma complet Page N° 4

Valeurs EUR
Case **/2014 - 06/2014
I. Ventes et prestations 70/74 24.646.557,83
A. Chiffre d'affaires (ann. X, A) 70 3.659.530,84
B. Variation des en-cours de fabrication, des produits finis et des commandes en cours d'exécution (augmentation +, 71
C. Production immobilisée 72 20.987.026,99
D. Autres produits d'exploitation (ann. X1, B) 74
Il. Colt des ventes et prestations 60/64 (24.134.705,46)
A. Approvisionnements et marchandises 60 20.986.326,98
1. Achats 600/8 20.986.326,98
2. Variation des stocks (augmentation -, réduction +) 609
B. Services et biens divers 61 3.147.510,48
C. Rémunérations, charges sociales et pensions (ann. XlI, C2) 62
D. Amortissements et réductions de valeur sur frais d'établissement, sur immobisations incorporelles et corporelles 630
E. Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en cours d'exécution et sur créances commerciales (dotations +, 631/4
F. Provisions pour risques et charges (dotations +, utilisations et reprises -)(ann. XlI, C3 et E) 635/7
G. Autres charges d'exploitation (ann. XlI,F) 640/8 868,00
H. Charges d'exploitation portées a I'actif au titre de frais de restructuration 649
11l. Bénéfice d'exploitation 70/64 511.852,37
Perte d'exploitation 64/70
IV. Produits financiers 75 485.111,97
A. Produits des immobilisations financieres 750
B. Produits des actifs circulants 751 485.101,91
C. Autres produits financiers (ann. XII, A) 752/9 10,06
V. Charges financiéres 65 (482.154,12)
A. Charges des dettes (ann. X1,B et C) 650 479.889,66
B. Réductions de valeur sur actifs circulants autres que ceux visés sub. II.E. (dotations +, reprises -) (ann. XllI, D) 651
C. Autres charges financiéres (ann. XlI, E) 652/9 2.264,46
VI. Bénéfice courant avant impdts 70/65 514.810,22
Perte courante avant impots 65/70
VII. Produits exceptionnels 76
A. Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur immobilisations incorporelles et corporelles 760
B. Reprises de réductions de valeur sur immobilisations financiéres 761
C. Reprises de provisions pour risques et charges exceptionnels 762
D. PLus-values sur réalisation d'actifs immobilisés 763
E. Autres produits exceptionnels (ann. XIV, A) 764/9
VIII. Charges exceptionnelles 66
A. Amortissements et réductions de valeur exceptionnels sur frais d'établissement, sur immobilisations incorporelles et 660
B. Réductions de valeur sur immobilisations financieres 661
C. Provisions pour risques et charges exceptionnels (dotations +, reprises -) 662
D. Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés 663
E. Autres charges exceptionnelles (ann. XIV, B) 664/8
F. Charges exceptionnelles portées a I'actif au titre de frais de restructuration 669
I1X. Bénéfice de I'exercice avant impots 70/66 514.810,22
Perte de I'exercice avant impo0ts 66/70
IX bis. A Prélévements sur les impots différés 780
B. Transfert aux impots différés 680
X. Imp6ts sur le résultat 67/77 (176.055,83)
A. Impdts (ann. XV) 670/3 (176.055,83)
B. Régularisations d'imp0ts et reprises de provisions fiscales 77
XI. Bénéfice de |'exercice 70/67 338.754,39
Perte de I'exercice 67/70
XIl. Prélévements sur les réserves immunisées 789
Transfert aux réserves immunisées 689
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FORTIS FILM FINANCE
Analyse financiére schéma complet

Valeurs EUR

Dossier N° F8
12/11/2014 09:23
Page N° 5
Case **/2014 - 06/2014

XIll. Bénéfice de I'exercice a affecter

Perte de I'exercice a affecter

(70/68)
(68/70)

338.754,39
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FORTIS FILM FINANCE Dossier N° F8

12/11/2014 09:23

Analyse financiére schéma complet Page N° 6

Valeurs EUR
Case **/2014 - 06/2014
A Bénéfice a affecter 70/69 459.888,20
Perte a affecter 69/70
1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 338.754,39
Perte de l'exercice a affecter 68/70
2. Bénéfice reporté de I'exercice précédent 790 121.133,81
Perte reportée de I'exercice précédent 690
B. Prélevements sur les capitaux propres 791/2
1. sur le capital et les primes d'émission 791
2. sur les réserves 792
C. Affectations aux capitaux propres 691/2
1. au capital et aux primes d'émission 691
2. alaréserve légale 6920
3. aux autres réserves 6921
D. Résultat a reporter 793/693 (459.888,20)
1. Bénéfice a reporter 693 (459.888,20)
2. Perte a reporter 793
E. Intervention d'associés dans la perte 794
F. Bénéfice a distribuer 694/6
1. Rémunération du capital 694
2. Administrateurs ou gérants 695
3. Autres allocataires 696
HORS BILAN
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FORTIS FILM FINANCE

Analyse financiére schéma complet

Valeurs EUR

Dossier N°
04/03/2016
Page N°

F8
12:26

Case **/2015 - 06/2015

ACTIFS IMMOBILISES

I. Frais d'établissement (annexe I)
Il. Immobilisations incorporelles (ann. II)
I1l. Immobilisations corporelles (ann. III)
A. Terrains et constructions
B. Installations, machines et outillage
C. Mobilier et matériel roulant
D. Location-financement et droits similaires
E. Autres immobilisations corporelles
F. Immobilisations en cours et acomptes versés
IV. Immobilisations financiéeres (ann. IV et V)

A. Entreprises liées
1. Participations
2. Créances
B. Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation
1. Participations
2. Créances
C. Autres immobilisations financiéres
1. Actions et parts
2. Créances et cautionnements en numéraire

ACTIFS CIRCULANTS

V. Créances a plus d'un an

A. Créances commerciales
B. Autres créances
VI. Stocks et commandes en cours d'exécution

A. Stocks
1. Approvisionnements
. En-cours de fabrication
. Produits finis
. Marchandises

a b~ wN

. Immeubles destinés a la vente
6. Acomptes versés
B. Commandes en cours d'exécution
VII. Créances aun an au plus

A. Créances commerciales
B. Autres créances
VIII. Placements de trésorerie (ann. V et VI)
A. Actions propres
B. Autres placements
IX. Valeurs disponibles

X. Comptes de régularisation (ann. VII)

20/28

20
21
22/27

22
23
24
25
26
27
28

280/1
280
281

282/3
282
283

284/8
284

285/8

29/58

29

290
291

30/36
30/31
32
33
34
35
36
37
40/41
40
41
50/53
50
51/53
54/58
490/1

21.775.133,46

7.672.836,52

7.672.836,52

13.680.271,94
422.025,00

TOTAL DE L'ACTIF

21.775.133,46
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FORTIS FILM FINANCE _ . ]
Analyse financiére schéma complet

Valeurs EUR

Dossier N°
04/03/2016
Page N°

F8
12:26

Case **/2015 - 06/2015

CAPITAUX PROPRES

I. Capital (ann. VIII)

A. Capital souscrit
B. Capital non appelé
Il. Primes d'émission

Il. Plus-values de réévaluation
IV. Réserves

A. Réserve légale
B. Réserves indisponibles
1. Pour actions propres
2. Autres
C. Réserves immunisées
D. Réserves disponibles
V. Bénéfice reporté

Perte reportée

VI. Subsides en capital

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES

VIII. A Provisions pour risques et charges

1. Pensions et obligations similaires

2. Charges fiscales

3. Grosses réparations et gros entretien

4. Autres risques et charges (ann. 1X)
B. Imp6ts différés

DETTES

IX. Dettes a plus d'un an (ann. X)

A. Dettes financieres
1. Emprunts subordonnés
2. Emprunts obligataires non subordonnés
3. Dettes de location-financement et assimilées
4. Etablissements de crédit
5. Autres emprunts

B. Dettes commerciales
1. Fournisseurs
2. Effets a payer

C. Acomptes regus sur commandes

D. Autres dettes

X. Dettes a un an au plus (ann. X)

A. Dettes a plus d'un an échéant dans l'année
B. Dettes financiéres
1. Etablissements de crédit
2. Autres emprunts
C. Dettes commerciales
1. Fournisseurs
2. Effets a payer
D. Acomptes regus sur commandes
E. Dettes fiscales, salariales et sociales
1. Impbts

2. Rémunérations et charges sociales

10/15

10

100
101
11

12
13

130
131
1310
1311
132
133
140

141
15

16

160/5

160
161
162
163/5
168

17/49

17

170/4
170
171
172
173
174
175

1750

1751
176

178/9

42/48

42
43
430/8
439
44
440/4
441
46
45
450/3
454/9

401.348,63

100.000,00
100.000,00

10.000,00
10.000,00

291.348,63

21.373.784,83

18.820.406,84

239.009,34
239.009,34

65.083,49
65.083,49
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Analyse financiére schéma complet

Valeurs EUR

Dossier N° F8

04/03/2016 12:26

Page N° 3
Case **/2015 - 06/2015

F. Autres dettes
XI. Comptes de régularisation (ann. XI)

47/48
492/3

18.516.314,01
2.553.377,99

TOTAL DU PASSIF

21.775.133,46
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FORTIS FILM FINANCE _ . ] Dossier N° F8
Analyse financiére schéma complet 04/03/2016 12:26

Page N° 4
Valeurs EUR
Case *%/2015 - 06/2015
I. Ventes et prestations 70/74 13.694.217,63
A. Chiffre d'affaires (ann. X, A) 70 1.499.885,41
B. Variation des en-cours de fabrication, des produits finis et des commandes en cours d'exécution (augmentation +, 71
C. Production immobilisée 72 12.194.332,22
D. Autres produits d'exploitation (ann. X1, B) 74
Il. Colt des ventes et prestations 60/64 (13.447.219,56)
A. Approvisionnements et marchandises 60 12.423.834,62
1. Achats 600/8 12.423.834,62
2. Variation des stocks (augmentation -, réduction +) 609
B. Services et biens divers 61 1.022.427,94
C. Rémunérations, charges sociales et pensions (ann. XlI, C2) 62
D. Amortissements et réductions de valeur sur frais d'établissement, sur immobisations incorporelles et corporelles 630
E. Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en cours d'exécution et sur créances commerciales (dotations +, 631/4
F. Provisions pour risques et charges (dotations +, utilisations et reprises -)(ann. XlI, C3 et E) 635/7
G. Autres charges d'exploitation (ann. XlI,F) 640/8 957,00
H. Charges d'exploitation portées a I'actif au titre de frais de restructuration 649
11l. Bénéfice d'exploitation 70/64 246.998,07
Perte d'exploitation 64/70
IV. Produits financiers 75 518.479,94
A. Produits des immobilisations financieres 750
B. Produits des actifs circulants 751 518.479,94
C. Autres produits financiers (ann. XlI, A) 752/9
V. Charges financiéres 65 (520.084,44)
A. Charges des dettes (ann. X1,B et C) 650 518.212,96
B. Réductions de valeur sur actifs circulants autres que ceux visés sub. II.E. (dotations +, reprises -) (ann. XllI, D) 651
C. Autres charges financiéres (ann. XlI, E) 652/9 1.871,48
VI. Bénéfice courant avant impots 70/65 245.393,57
Perte courante avant impots 65/70
VII. Produits exceptionnels 76
A. Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur immobilisations incorporelles et corporelles 760
B. Reprises de réductions de valeur sur immobilisations financiéres 761
C. Reprises de provisions pour risques et charges exceptionnels 762
D. PLus-values sur réalisation d'actifs immobilisés 763
E. Autres produits exceptionnels (ann. XIV, A) 764/9
VIII. Charges exceptionnelles 66
A. Amortissements et réductions de valeur exceptionnels sur frais d'établissement, sur immobilisations incorporelles et 660
B. Réductions de valeur sur immobilisations financieres 661
C. Provisions pour risques et charges exceptionnels (dotations +, reprises -) 662
D. Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés 663
E. Autres charges exceptionnelles (ann. X1V, B) 664/8
F. Charges exceptionnelles portées a l'actif au titre de frais de restructuration 669
I1X. Bénéfice de I'exercice avant impots 70/66 245.393,57
Perte de I'exercice avant impo0ts 66/70
IX bis. A Prélévements sur les impots différés 780
B. Transfert aux impots différés 680
X. Imp6ts sur le résultat 67/77 (82.891,20)
A. Impdts (ann. XV) 670/3 (82.891,20)
B. Régularisations d'imp0ts et reprises de provisions fiscales 77
XI. Bénéfice de |'exercice 70/67 162.502,37
Perte de I'exercice 67/70
XIl. Prélévements sur les réserves immunisées 789
Transfert aux réserves immunisées 689
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Analyse financiére schéma complet

Valeurs EUR

Dossier N° F8
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Page N° 5

Case **/2015 - 06/2015

XIll. Bénéfice de I'exercice a affecter

Perte de I'exercice a affecter

(70/68) 162.502,37
(68/70)
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Page N° 6
Valeurs EUR
Case *%/2015 - 06/2015
A Bénéfice a affecter 70/69 291.348,63
Perte a affecter 69/70
1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 162.502,37
Perte de I'exercice a affecter 68/70
2. Bénéfice reporté de I'exercice précédent 790 128.846,26
Perte reportée de I'exercice précédent 690
B. Prélevements sur les capitaux propres 791/2
1. sur le capital et les primes d'émission 791
2. sur les réserves 792
C. Affectations aux capitaux propres 691/2
1. au capital et aux primes d'émission 691
2. alaréserve légale 6920
3. aux autres réserves 6921
D. Résultat a reporter 793/693 (291.348,63)
1. Bénéfice a reporter 693 (291.348,63)
2. Perte a reporter 793
E. Intervention d'associés dans la perte 794
F. Bénéfice a distribuer 694/6
1. Rémunération du capital 694
2. Administrateurs ou gérants 695
3. Autres allocataires 696
HORS BILAN
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