L] BNP PARIBAS FORTIS

* . FILM FINANCE

BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE SA
SOCIETE ANONYME/NAAMLOZE VENNOOTSCHAP

Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles

Numéro d'entreprise 0893.587.655

Registre des personnes morales de Bruxelles

BNP Paribas Fortis Film Finance

OFFRE PUBLIQUE DE SOUSCRIPTION D'UN PRODUIT FINANCIER IMPLIQUANT UN
INVESTISSEMENT DANS UN OU PLUSIEURS PROJETS (EUVRES AUDIOVISUELLES OU
(EUVRES SCENIQUES) DANS LE CADRE DE LA LOI BELGE « TAX SHELTER »

L'offre publique court du 16 mai 2017 au 15 mai 2018 inclus et s'applique a toute souscription d'un Produit
financier émis par BNP Paribas Fortis Film Finance pendant cette période. Le présent prospectus annule et
remplace le prospectus du 7 juin 2016.

La version frangaise de ce Prospectus a été approuvee le 16 mai 2017 par la FSMA en sa qualité d'autorité
compétente en vertu de l'article 43 de la loi belge du 16 juin 2006 relative aux offres publiques d'instruments
de placement et aux admissions d'instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés,
telle que modifiée. Cette approbation n'implique en aucune maniére une appréciation de 'opportunité et de la
qualité de 'opération, ni de la situation de BNP Paribas Fortis Film Finance. Ce Prospectus a été traduit en
néerlandais sous la responsabilité de BNP Paribas Fortis Film Finance.

Avertissement

L'attention des Investisseurs est attirée sur les points suivants :

. Cette Offre concerne un investissement dans le cadre du régime belge du « tax shelter », défini aux article 194zer
et suivants du CIR, tel que modifié pour la derniere fois par la loi du 25 décembre 2016.

. Un investissement dans le Produit financier comporte certains risques. Les facteurs de risque sont décrits dans le
résumé du présent Prospectus (voir page 9 et suivantes) ainsi que dans le Prospectus (voir page 20 et suivantes),
dont les risques liés a la non-acquisition définitive de l'avantage fiscal.

. Cette Offre s'adresse aux personnes morales qui peuvent prétendre a une exonération des bénéfices imposables
conformément aux articles 194¢er et suivants du CIR, et qui sont soumises en Belgique a 1'imp6t des sociétés ou
aux impdts sur les non-résidents (sociétés) a un taux d'imposition de 33,99 %. Le Revenu global pour tout
I'Horizon de placement de I’Investissement (tel que défini ci-apres) d'un Investisseur peut toutefois étre supérieur,
mais aussi considérablement inférieur, a celui mentionné dans le présent Prospectus, voire se révéler négatif
(théoriquement jusqu’a -17,50% si I'Investisseur est imposé au taux inférieur de 24,98%). Les gains varient
également en fonction de la date et de la durée de I’investissement dans le Produit financier.

. Un investissement dans le Produit financier est un versement sans remboursement a terme. L’investissement dans
le Produit financier ne constitue pas une participation dans le capital de BNP Paribas Fortis Film Finance, mais
consiste en une obligation de transférer un certain montant dans le but d’obtenir 1’Attestation fiscale. En
contrepartie de cet Investissement, I'Investisseur obtiendra, pour chaque (Euvre Audiovisuelle ou chaque (Euvre
Scénique (un « Projet ») dans lequel il aura investi (i) une Rémunération conforme a I’article 194zer du CIR et
(ii) une Attestation fiscale.

. Cette Attestation fiscale donne droit a l'avantage fiscal présenté dans ce Prospectus. L'Attestation fiscale sera
remise dans le délai défini par la loi pour tout Projet dans lequel I’Investisseur investit.

. L'investissement d'un Investisseur dans un ou plusieurs Projets s'effectue conformément aux dispositions
formulées dans le présent Prospectus.

. BNP Paribas Fortis Film Finance a recu, les 23 mai 2016 et 13 avril 2017, les Agréments pour agir en tant
qu’intermédiaire éligible, tel que cela est prévu et défini par l'article 194fer du CIR pour les (Euvres
Audiovisuelles et par I’article 194¢er/1 du CIR pour les (Euvres Scéniques, et selon les dispositions de 1'arrété
royal du 19 décembre 2014 portant exécution de 'article 194zer du CIR et déterminant les modalités et conditions
de la procédure d'agrément des sociétés de production et des intermédiaires éligibles.
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Partie 1 : Définitions

Les termes utilisés dans le présent Prospectus et repris dans le tableau ci-dessous regoivent la définition telle
qu'elle est donnée ci-apres :

Agrément(s) L'agrément prévu et défini par l'article 194ter du CIR pour les (Euvres
Audiovisuelles et/ou par I’article 194¢ter/1 du CIR pour les (Euvres
Scéniques, et l'article 17 de l'arrété royal du 19 décembre 2014 portant
exécution de l'article 194ter du CIR et déterminant les modalités et
conditions de la procédure d'agrément des sociétés de production et des
intermédiaires ¢éligibles obtenu par chaque producteur de films ou
d’ceuvres scéniques et intermédiaire dans le cadre de la proposition du
Produit financier.

Annexe Une des annexes au présent Prospectus.

Article 194¢zer du CIR L'article 194ter du CIR, tel qu'inséré par l'article 128 de la loi-
programme du 2 aout 2002 et modifi¢ par [l'article 291 de la loi-
programme du 22 décembre 2003, l'article 2 de la loi du 17 mai 2004,
l'article 2 de la loi du 3 décembre 2006, l'article 7 de la loi du
21 décembre 2009, l'article 12 de la loi du 17 juin 2013 et les articles 1 a
10 inclus de la loi du 12 mai 2014, repris en annexe (ANNEXE 3).

Article 194¢er/1 du CIR L’article 194ter/1 du CIR, tel qu’inséré par la loi du 25 décembre 2016
portant sur 1’exonération de revenus investis dans une convention-cadre
destinée a la production d’une ceuvre scénique, reprise en annexe
(ANNEXE 3)

Article 194¢er/2 du CIR L’article 194ter/2 du CIR, tel qu’inséré par la loi du 25 décembre 2016
portant sur l'application des articles 194ter et 194ter/1, lorsque 1'ceuvre
concernée est produite par une personne morale établie dans le territoire
bilingue de Bruxelles-Capital relevant de la compétence de 1'Etat fédéral,
reprise en annexe (ANNEXE 3)

Attestation fiscale L'attestation fiscale (ou une partie de celle-ci) définie a l'article 194ter,
§1%, 10°, du CIR qui doit étre délivrée pour chaque Projet au plus tard le
31 décembre de la quatrieme année suivant l'année de signature de la
Convention cadre afin que l'avantage fiscal acquis devienne définitif
pour I'Investisseur (2 condition que ce dernier joigne une copie de cette
attestation a sa déclaration a I’impdt des sociétés).

Autorité d’approbation L’autorit¢ compétente pour reconnaitre un Projet comme « ceuvre
européenne » (telle que définie par I’article 194ter, §1%, 4° du CIR et
I’article 194ter/1, §2, 1° du CIR), soit, selon le cas, la Communauté
germanophone, francaise ou flamande ou le Service public fédéral de
Programmation Politique Scientifique.

BNP Paribas Fortis BNP Paribas Fortis, établissement de crédit de droit belge, dont le siege
social est établi a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc 3, inscrit au registre
des personnes morales de Bruxelles sous le numéro d'entreprise
0403.199.702, et qui a regu les 23 janvier 2015 et 27 avril 2017, en tant
qu’intermédiaire éligible, les Agréments prévus et définis par les
articles 194¢er et 194ter/1 du CIR, et l'article 1* de l'arrété royal du
19 décembre 2014 portant exécution de l'article 194ter du CIR et
déterminant les modalités et conditions de la procédure d'agrément des
sociétés de production et des intermédiaires éligibles. Les Agréments
mentionnés ci-dessus sont repris en ANNEXE 8.
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BNP Paribas Fortis Film
Finance ou 'Emetteur

BNP Paribas Fortis Film Finance SA, une société anonyme de droit
belge spécialisée dans le développement et la production de toutes
ceuvres audiovisuelles ainsi que la recherche de leur financement, dont le
siege social est établi a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc 3, inscrite au
registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro d'entreprise
0893.587.655, et qui a regu le 23 mai 2016 et le 13 avril 2017, en tant
qu’intermédiaire éligible, les Agréments prévus et définis par les
articles 194zter et 194ter/1 du CIR, et l'article 1* de l'arrété royal du
19 décembre 2014 portant exécution de Il'article 194ter du CIR et
déterminant les modalités et conditions de la procédure d'agrément des
sociétés de production et des intermédiaires éligibles. Les Agréments
mentionnés ci-dessus sont repris en ANNEXE 7.

Budget Le budget global des dépenses nécessaire pour assurer la production d'un
Projet.
CIR Le Code des impots sur les revenus 1992 du 10 avril 1992, tel que

modifié de temps a autre.

Contrat d’intermédiation
et de coproduction

Chacun des contrats que BNP Paribas Fortis Film Finance conclut avec
un Producteur, en tant qu’intermédiaire éligible et Producteur financier,
dans le cadre de la production d'un Projet.

Convention cadre

Une convention comprenant : (i) une Lettre de mandat (et toutes ses
annexes) ; et (ii) une Lettre de confirmation (et toutes ses annexes), qui
tient lieu de Convention cadre entre 1’Investisseur et le Producteur au
sens de l'article 194fer, §1%, 5°, du CIR.

Critéres d'investissement

Les critéres définis dans la Partie 10, Section 4 du présent Prospectus,
auxquels doit répondre un projet pour pouvoir étre considéré comme un
Projet au sens du présent Prospectus et dans lequel I’Investissement peut
étre investi.

Date de conclusion

La date a laquelle la Lettre de confirmation relatif & un Projet a été
envoyée a I’Investisseur par BNP Paribas Fortis Film Finance, au nom de
et pour le compte du Producteur.

Date de délivrance

Pour une (Euvre Audiovisuelle donnée, la date a laquelle une copie zéro
de I’GBuvre Audiovisuelle terminée est disponible.

Pour une (Euvre Scénique donnée, la date de la Premicre.

Date de versement

La date a laquelle I'Investissement est prélevé sur le compte bancaire
d'un Investisseur, c'est-a-dire endéans les dix (10) jours calendrier a
compter de la Date de conclusion. La date exacte du versement sera
communiquée a I'Investisseur soit a I’occasion de 1’envoi de la Lettre de
confirmation soit dans une communication spécifique, et ce, au plus tard
deux jours ouvrables avant le prélévement.

Date Limite | Celle des dates suivantes qui est la plus proche de la date de la signature

d’Investissement de la Lettre de mandat: le 15 mai 2018 ou la prochaine date de cloture
comptable de I’Investisseur.

FSMA L'Autorité belge des services et marchés financiers.

Investissement Le montant pour lequel un Investisseur s'engage a investir dans un

Produit financier selon la Convention cadre et tel que déterminé par cet
Investisseur dans une Lettre de mandat. L'Investissement est un
versement sans remboursement a terme. En contrepartie de cet
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Investissement, I'Investisseur obtiendra, pour chaque Projet dans lequel il
aura investi (i) la Rémunération et (ii) 1'Attestation fiscale.

Investisseur

La société résidente (ou I'établissement belge d'une société étrangere)
qui, répondant aux prescriptions de l'article 194fer du CIR, investit, ou
envisage d’investir, dans le Produit financier.

Lettre de confirmation

Le document par lequel I’Emetteur, au nom et pour le compte du
Producteur, informe [I’Investisseur du fait qu’une partie de son
Investissement a été affectée a la production et 1’exploitation d’un Projet.

Lettre de mandat

Le document par lequel 1’Investisseur s’engage, dans le cadre du Produit
financier, a investir I’Investissement dans la production d’un ou plusieurs
Projets sélectionnés par BNP Paribas Fortis Film Finance.

Loi prospectus

La loi belge du 16 juin 2006 relative aux offres publiques d'instruments
de placement et aux admissions d'instruments de placement a Ia
négociation sur des marchés réglementes, telle que modifiée de temps a
autre.

Offre

La proposition faite par BNP Paribas Fortis Film Finance a l'Investisseur
de souscrire le Produit financier en vertu du présent Prospectus en
concluant des Conventions cadre avec des Producteurs, et qui court
pendant toute la Période d'offre.

(Euvre(s) Audiovisuelle(s)

Une(des) ceuvre(s) audiovisuelle(s) européenne(s) agréée(s) a la
production de laquelle BNP Paribas Fortis Film Finance participe en tant
qu’intermédiaire éligible au sens de l'article 194zer, §1¢, 3°, du CIR et
qui satisfait (satisfont) aux Critéres d'investissement.

(Euvre Scénique

Une(des) production(s) scénique(s) originale(s) agréée(s) a la production
de laquelle BNP Paribas Fortis Film Finance participe en tant
qu’intermédiaire éligible au sens de l'article 194zer, §1%, 3°, du CIR et
qui satisfait (satisfont) aux Critéres d'investissement.

Période d'offre

La période pendant laquelle 1'Offre court, a savoir du 16 mai 2017 au 15
mai 2018.

Période effective

La période durant laquelle la Rémunération est définie. Cette période
correspond a la période entre la Date de versement et I'obtention d'une
Attestation fiscale, avec un maximum de dix-huit (18) mois a compter de
la Date de versement.

Premiére

La premicere représentation de I’(Euvre Scénique en Belgique ou dans un
autre Etat de I’Espace économique européen, au sens des articles
194ter/1, §1%, 4° et 194ter/1, §6.

Producteur financier

Le coproducteur qui a comme responsabilité principale le financement
(d’une partie) d’une (Euvre Audiovisuelle ou d’une (Euvre Scénique.

Producteur

Le producteur produisant un Projet, qui est une société de production
éligible au sens de D’article 194zer, §1%, 2° du CIR s’il s’agit d’une
Euvre Audiovisuelle ou au sens de I’article 194ter/1, §1% du CIR s’il
s’agit d’une (Buvre Scénique.

Produit financier

La participation, en tant qu’lnvestisseur, au financement d’un ou
plusieurs Projets sélectionnés par BNP Paribas Fortis Film Finance par la
signature de Conventions cadre entre 1’Investisseur et les Producteurs des
Projets concernés en vue de l'obtention, pour chacun des Projets, d'une
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Attestation fiscale et du versement de la Rémunération.

Projet Une (Buvre Audiovisuelle ou une (Euvre Scénique.

Prospectus Le présent Prospectus et l'ensemble de ses Annexes, qui en font partie
intégrante.

Rémunération La rémunération brute définie a l'article 194ter du CIR calculée sur

I'Investissement au prorata des jours courus et sur la base de la moyenne
des taux Euribor 1 an du dernier jour de chaque mois du semestre civil
qui précede la Date de versement, majorée de 450 points de base.

Revenu global pour tout
I'Horizon de placement de

Le revenu global pour tout I'horizon de placement (en pourcentage ou en
euros) y compris l'avantage fiscal.

I’Investissement
Section L'une des sections du présent Prospectus.
Tax Shelter Le régime belge du tax shelter tel que défini aux articles 194ter et

suivants du CIR.

Termes et Conditions

L'ensemble des droits et engagements contractuels de BNP Paribas Fortis
Film Finance, du Producteur et de I'Investisseur s'appliquant a chaque
Projet, et repris en annexe A de la Lettre de mandat et repris dans
I'Annexe 2 du Prospectus

Witebox

La société Witebox, une SPRL de droit belge, dont le siége social est
établi a 1840 Londerzeel, Nijverheidsstraat 17, inscrite au registre des
personnes morales d’Anvers sous le numéro d'entreprise 0878.278.184.
La société Witebox est chargée de certaines tdches comme décrites dans
le Prospectus a la page 40.
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Partie 2 : Résumé

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Il contient des informations
essentielles dans le but d'aider les Investisseurs qui envisagent d'investir dans le Produit financier. Il
peut ne pas comprendre toutes les informations importantes pour les Investisseurs. Toute décision de
procéder a un investissement dans le Produit financier visé par le présent Prospectus doit étre fondée
sur un examen exhaustif du présent Prospectus par 1'Investisseur.

Ce résumé doit donc étre lu conjointement avec (et étre nuancé par) les informations plus détaillées
et les annexes s'y rapportant, reprises dans ce Prospectus. Ce Prospectus doit également étre lu
conjointement avec les informations figurant dans la rubrique « Facteurs de risque ».

Aucune responsabilité civile ne peut étre attribuée a quiconque sur la base du seul résumé, ou de sa
traduction, sauf contenu trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du
Prospectus ou s'il ne fournit pas, lu conjointement avec les autres parties du Prospectus, les
informations essentielles permettant d'aider les Investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans le
Produit financier. Si une action relative aux informations figurant dans le Prospectus est intentée
devant une instance judiciaire, le demandeur peut, selon la 1égislation nationale en vigueur, se voir
obligé de supporter les frais de traduction du Prospectus avant que l'action en justice ne soit intentée.
Une traduction néerlandaise de ce Prospectus sera publiée, mais seule la version frangaise de ce
Prospectus sera officielle.

1. PRINCIPAUX RISQUES DE L'INVESTISSEMENT
1.1 Risques liés a (I'acquisition non définitive de) I'avantage fiscal

L'Investissement est un versement sans perspective de remboursement. [’acquisition
définitive de l'avantage fiscal est donc un élément essentiel du Revenu global pour tout
I'Horizon de placement de 1'Investissement.

L'Investisseur peut, moyennant le respect des conditions de I'article 194¢er du CIR, déduire
maximum 310 % des sommes effectivement versées (c'est-a-dire de I'Investissement) du
bénéfice imposable de la période d'imposition durant laquelle la Convention cadre a été
conclue, ce qui peut engendrer un avantage fiscal de 105,37 % de I'Investissement (310 % x
33,99 %). L'avantage fiscal peut étre plus ou moins élevé si I'Investisseur est imposé a un
autre taux que 33,99 % (voir Partie 9, Section 5 ci-dessous).

Cet avantage fiscal est acquis de maniére immédiate mais ne sera attribué de manicre
définitive que si I’Investisseur respecte les conditions de 1’article 194fer du CIR et si
I'Attestation fiscale du montant nécessaire est effectivement délivrée, et ce, au plus tard le 31
décembre de la quatriéme année suivant I'année ou la Convention cadre est signée.

L'administration fiscale pourrait en effet rejeter ou limiter la déduction fiscale liée a un
Projet si I'Investisseur, BNP Paribas Fortis Film Finance et/ou le(s) Producteur(s) ne
respectent pas les dispositions des articles 194fer, 194ter/1 et 194fer/2 du CIR. Si l'une ou
l'autre des conditions prévues aux articles susmentionnés n’est pas respectée pendant une
période d'imposition quelconque pour un Projet déterminé, les bénéfices auparavant
immunisés seront, partiellement ou totalement, considérés comme des bénéfices obtenus au
cours de cette période d'imposition.

L'Investisseur peut ainsi perdre totalement son avantage fiscal si le Projet n'est pas achevé, si
aucune des dépenses visées par Darticle 194zer, §1%, 6° et 7° du CIR ou D’article 194zer/1,
§3, 1° et 2° du CIR n'a été réalisée (a temps) en Belgique ou dans 1'Espace économique
européen ou si le Producteur du Projet n'a pas I’ Agrément pour pouvoir faire appel aux fonds
Tax Shelter. La valeur de I'Attestation fiscale peut aussi étre diminuée, ce qui impliquerait
une perte partielle de 1’avantage fiscal, par exemple si les dépenses belges ou européennes
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sont insuffisantes, ou si les dépenses belges ou européennes directement liées a la production
sont insuffisantes (la loi dispose que 70 % des dépenses belges doivent étre de ce type et
limite la valeur de 1’attestation en fonction du montant des dépenses européennes directes).
Si I'Investisseur ne bénéficie pas au final de I'avantage fiscal, il aura perdu la majeure partie
de I'Investissement étant donné qu'aucun remboursement de I'Investissement n'est prévu, et il
sera probablement tenu de payer des amendes et intéréts de retard a I'administration fiscale.
Sur la base d'un taux d'imposition de 33,99 %, l'avantage fiscal qui pourrait étre perdu se
chiffre a 105,37 % de 1'Investissement (sans tenir compte des intéréts moratoires, des
amendes ou des majorations en 'absence de paiements anticipés).

Les différents Critéres d'investissement appliqués par BNP Paribas Fortis Film Finance ainsi
que les procédures appliquées en matiére de contrdle des dépenses du Producteur (les
sommes investies sont versées en principe sur présentation de factures du Producteur ayant
trait & des dépenses validées au préalable par BNP Paribas Fortis Film Finance, agissant en
tant que Producteur financier) ont pour but de limiter au maximum ce risque de perte de
l'avantage fiscal. Par ailleurs, a défaut de délivrance de 1’ Attestation fiscale (ou en cas de
délivrance d’une Attestation fiscale d’un montant insuffisant), le Producteur concerné, ou a
défaut BNP Paribas Fortis Film Finance, indemnisera les Investisseurs concernés pour le
préjudice avéré subi par ces derniers, sans que cette indemnisation puisse dépasser le
montant au-dela duquel elle pourrait étre considérée comme un avantage interdit par 1’article
194¢ter du CIR.

Ainsi, pour tous les Projets précédemment financés par des Investisseurs de BNP Paribas
Fortis Film Finance qui ont été terminés et contrdlés par les autorités fiscales, I’ Attestation
fiscale nécessaire a été obtenue et délivrée aux Investisseurs.

Par contre, une (Euvre Audiovisuelle financée par des Investisseurs de BNP Paribas Fortis
Film Finance n’a pu étre terminée dans le délai de 18 mois (aprés la date des Conventions
cadre) prévu par la loi pour effectuer les dépenses belges, le Producteur ayant dii, pour des
raisons artistiques, reporter le tournage. Ce Projet inachevé ne pouvait deés lors obtenir son
attestation fiscale finale et BNP Paribas Fortis Film Finance a immédiatement indemnisé les
Investisseurs concernés d’un montant qui couvrait I’impact de 1’absence d’attestation et le
rendement de base.

Cet exemple montre que le controle le plus strict ne peut empécher la réalisation du risque.

Par ailleurs, la déduction fiscale peut aussi étre rejetée si 1’Investisseur n’est pas un
investisseur éligible au sens de I’article 194zer, §1%, 1° du CIR ou s’il ne respecte pas les
conditions ou les limites de 1’article 194¢er du CIR, notamment (mais sans exhaustivité) les
§3 et §4 de l’article 194ter du CIR. En cas de non-respect des conditions et limites de
’article 194ter du CIR par I’Investisseur, celui-ci n’aura pas droit & I’indemnisation décrite a
la section 7 de la Partie 2.

Risques liés a la stabilité financiére de BNP Paribas Fortis Film Finance et du
Producteur

L'activité de BNP Paribas Fortis Film Finance se limite a lever des fonds Tax Shelter auprés
d'Investisseurs et a investir ces fonds dans des Projets sur la base d'un suivi actif de la
réalisation des Projets.

Dans le cadre de 1'0ffre, les fonds levés aupres d'Investisseurs seront investis dans un ou
plusieurs Projets conformément a ce que prévoient le Prospectus et le Contrat
d’intermédiation et de coproduction conclu entre le Producteur et BNP Paribas Fortis Film
Finance.
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La faillite éventuelle de 1'un des Producteurs peut mener a l'arrét du Projet, et a la perte de
I'avantage fiscal (aucune Attestation fiscale ne sera en effet délivrée dans ce cas) et de la
Rémunération.

De méme, I’éventuelle faillite de BNP Paribas Fortis Film Finance, ou la perte de
I'Agrément, pourrait engendrer l'arrét de la production du Projet, et la perte de I'avantage
fiscal (une Attestation fiscale ne sera en effet pas délivrée si le projet est arrété) et de la
Rémunération.

Il est toutefois possible qu'un autre producteur agréé, d’ceuvres audiovisuelles ou d’ceuvres
scéniques selon le cas, reprenne dans ce cas la production (déja en cours) et fournisse alors
quand méme une Attestation fiscale aux Investisseurs.

EMETTEUR

L'Emetteur du Produit financier qui fait l'objet de 1'Offre est BNP Paribas Fortis Film
Finance, une société anonyme de droit belge ayant son siége social Montagne du Parc 3 a
1000 Bruxelles, inscrite au registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro
0893.587.655.

L'Emetteur est un intermédiaire éligible au sens de l'article 194zer, §1%, alinéa 1%, 3°, du
CIR.

L'Emetteur a obtenu les 23 mai 2016 pour les (Euvres Audiovisuelles et 13 avril 2017 pour
les (Euvres Scéniques, les Agréments en tant qu’intermédiaire éligible au sens de ’article
194ter, §1er, 3° du CIR.

CADRE

L'Offre s'inscrit dans le cadre du régime belge du Tax Shelter, tel que visé a l'article 194zer
du CIR et tel que complété par les articles 194ter/1 et 194ter/2 du CIR. Entre 2007 et mai
2016, BNP Paribas Fortis Film Finance a été active sur le marché belge en tant que société
résidente de production audiovisuelle au sens de l'article 194zer du CIR. Depuis le 23 mai
2016, BNP Paribas Fortis Film Finance est active en tant qu’intermédiaire éligible au sens de
I’article 194ter du CIR. Depuis le 13 avril 2017, BNP Paribas Fortis Film Finance est
également active sur le marché belge, en tant qu’intermédiaire €ligible, dans le secteur de la
production et du développement des productions scéniques originales.

Pour financer la production de Projets, BNP Paribas Fortis Film Finance permet aux
Investisseurs d'investir dans son Produit financier en concluant avec des Producteurs
sélectionnés par BNP Paribas Fortis Film Finance des Conventions cadres pour le
financement des Projets sélectionnés par BNP Paribas Fortis Film Finance.

Grace a ce Produit financier, BNP Paribas Fortis Film Finance offre donc la possibilité a des
Investisseurs de financer un ou plusieurs Projets, et de bénéficier d'un avantage fiscal sur
leur Investissement et d'une Rémunération, conformément aux dispositions de la 1égislation
Tax Shelter. Ces Investissements permettent a BNP Paribas Fortis Film Finance de proposer
a des Producteurs d’Euvres Audiovisuelles ou d’(Euvres Scéniques belges et étrangers une
forme de financement intéressante supplémentaire dans le méme cadre légal, en mettant a
leur disposition les fonds que les Investisseurs placent dans le Projet concerné.

Afin d’assurer au mieux la sécurité des Investisseurs, BNP Paribas Fortis Film Finance se
charge (au nom et pour le compte du Producteur), dans le cadre de ses Agréments en tant
qu’intermédiaire éligible et en vertu du Contrat d’intermédiation et de coproduction,
notamment des fonctions suivantes : (i) exécution et notification des Conventions cadre au
SPF Finances dans le mois de la signature, (ii) collecte et gestion des fonds versés par les
Investisseurs, (iii) versements des fonds aux Producteurs en principe au fur et a mesure de la



5.1

soumission de factures attestant de la réalisation de dépenses de production satisfaisant au
prescrit de des articles 194zer et le cas échéant, (s’il s’agit d’'une (Euvre Scénique) 194ter/1
du CIR, (iv) paiement de la Rémunération aux Investisseurs, (v) introduction aupres du SPF
Finances de la demande d’Attestation fiscale, (vi) obtention de 1’ Attestation fiscale et, (vii)
envoi de celle-ci aux Investisseurs dans le cas ou le Service Public Fédéral Finances ne
procéderait pas a ’envoi des dites Attestations fiscales directement aux Investisseurs.

INVESTISSEMENT

Tout Investisseur qui souhaite participer a 1'Offre visée par le présent Prospectus s'engage a
investir une certaine somme dans un ou plusieurs Projets sélectionné par BNP Paribas Fortis
Film Finance. Chaque Investisseur détermine lui-méme dans la Lettre de Mandat le montant
total qu'il souhaite investir dans un ou plusieurs Projets, et indique sa prochaine date de
cléture comptable afin de permettre la détermination de sa Date Limite d’Investissement.

Lors de la fixation du montant qu’il souhaite investir, I'Investisseur doit tenir compte des
reégles relatives a la déductibilité fiscale liée a ce montant. L'Investisseur acquiert en effet
une exonération fiscale provisoire égale & un maximum de 310 % du montant a payer en
exécution de cette Convention cadre (I'Investissement). Cette exonération est toutefois
limitée a 150 % de la valeur fiscale attendue de I'Attestation fiscale qui sera délivrée a
I'Investisseur apres l'achévement Projet. Concrétement, cela signifie que dans le cas d’un
Investissement de 100 pour lequel I’investisseur souhaite déduire 310 de sa base imposable,
I'Attestation fiscale qui sera délivré a I’Investisseur devra étre de 206,67 (310/150%). Pour
les Investisseurs soumis a 1'impdt belge sur les sociétés au taux normal actuel de 33,99 %,
l'avantage fiscal obtenu via l'exonération peut se chiffrer a 105,37 % de I'Investissement (a
savoir 150 % d'exonération de la valeur 100 de 1'Attestation fiscale).

L'Investissement n'implique en aucun cas une participation financiére dans le capital d'une
personne morale, ni ne donne droit a un remboursement par I'Emetteur de I'Investissement a
une échéance donnée.

REVENU GLOBAL POUR TOUT L'HORIZON DE PLACEMENT DE
L’INVESTISSEMENT

Le Revenu global pour tout 1'Horizon de placement' de I'Investissement se compose de deux
volets :

Une « réduction »

L'obtention d'une Attestation fiscale de valeur 100 qui rend possible une déduction de 150 de
la base imposable de [D’Investisseur nécessite, pour permettre cette déduction, un
Investissement de 100, tel qu'expliqué au point 4 du présent chapitre. L'Investisseur acquiert
ainsi le droit de déduire 310 de sa base imposable, ce qui le fera bénéficier d’un
dégrevement d'impdt de 105,37 sur la période d'imposition durant laquelle il conclut la
Convention cadre s'il est imposé au taux normal de 33,99 % pour les sociétés. La différence
entre le dégrevement d'impdt possible dans la période d'imposition et 1'Investissement
nécessaire se chiffre donc a 5,37 % de I'Investissement. Comme exposé ci-dessus, il peut
toutefois perdre tout ou partie de cet avantage si I'Attestation fiscale n'est pas acquise a titre
définitif ou si les dépenses ne répondent pas aux conditions légales. L'avantage n'est pas
imposé. Si I'Investisseur est imposé a un taux autre que 33,99 %, cet avantage peut s'en
trouver augmenté, diminué, voire se révéler négatif. Il est conseillé a 1'Investisseur de
contacter son expert-comptable dans pareil cas.

! Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'Investisseur
(notamment du moment de réception de l'avantage fiscal).
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Une Rémunération

L’article 194ter du CIR autorise le Producteur a payer a I'Investisseur une somme
calculée sur la base des sommes versées par I'Investisseur. Le taux d'intérét maximal
autoris¢ est égal a la moyenne des taux EURIBOR douze (12) mois du dernier jour de
chaque mois du semestre civil qui précéde la Date de versement, majoré¢ de 4,50 %.
Cette Rémunération est calculée pour la période qui s'étend entre la Date de versement et
la date a laquelle I'Attestation fiscale est délivrée a I'Investisseur, avec un maximum de
dix-huit (18) mois (la Période effective), et est payée a la fin de la Période effective.

Dans le cadre du Produit financier, BNP Paribas Fortis Film Finance a prévu que le
Producteur paiera une Rémunération au taux maximal défini par ’article 194zer, §6 du
CIR et s’engage a faire en sorte que l'Attestation fiscale soit délivrée a I’Investisseur
aprés dix-huit (18) mois a compter de la Date de versement afin que la Période effective
dure 18 mois et que la Rémunération soit payée 18 mois apres la Date de versement.

L'Investisseur recevra dans un délai d'un mois a compter de la Date de versement une
confirmation écrite du taux d'intérét applicable.

BNP Paribas Fortis Film Finance a été mandatée, en vertu du Contrat d’intermédiation et
de coproduction, pour payer la Rémunération au nom et pour le compte du Producteur.

Les rendements mentionnés dans le présent Prospectus tiennent compte d'un imp6t sur
les sociétés de 33,99 %. Le taux d'intérét défini par la loi est une rémunération brute
pour l'imp6t sur les sociétés. Si 1'Investisseur bénéficie d'un tarif réduit, cela aura un
impact sur le Revenu global pour tout I'Horizon de placement de I'Investissement. En
guise de rappel, les taux d'imposition actuels des sociétés sont exposé€s dans le premier
tableau ci-dessous. A la Section 5 de la Partie 9, le Revenu global pour tout I'Horizon de
placement de I’Investissement” est calculé par taux d'imposition applicable.

Taux d'imposition des sociétés

Tranche

Taux
d'imposition
(avec
cotisation de
crise)

Revenu réalisé | Rémunération nette théorique | Revenu global
grace a | (*% pour tout
l'exonération 1'Horizon de
provisoire (*) placement  de
I’Investissement

De 0 4 25 000

24,98 % -22,56 % 5,06 % -17,50 %

De 25 000 a 90 000

31,93 % - 1,02 % 4,59 % 3,58 %

De 90 000 a 322 500

35,54 % 10,17 % 435% 14,53 %

A partir de 322 500

33,99 % 5,37 % 4,46 % 9,82 %

(*) si toute 1’économie d’impdt est réalisée dans cette tranche d’imposition, ce qui peut ne pas étre le cas si la
déduction fiscale fait changer I’Investisseur de tranche d’imposition.

(**) calculée ici sur base d’une période de 18 mois et du taux brut de base de 4,5%, auquel il faut donc
ajouter la marge basée sur la moyenne de ’EURIBOR 1 an. Le revenu global annoncé dans ce tableau est
donc un minimum théorique absolu (sauf EURIBOR négatif).

% Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'Investisseur
(notamment du moment de réception de l'avantage fiscal).
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OFFRE
L'Offre court du 16 mai 2017 au 15 mai 2018 inclus (la « Période d'offre »).

Pendant la durée de validité de ce Prospectus, BNP Paribas Fortis Film Finance maintient
une Offre continue de souscription du Produit financier.

En cas de modification de la législation Tax Shelter avant la conclusion d’une Convention
cadre, BNP Paribas Fortis Film Finance se réserve le droit, de sa propre initiative, de
modifier, corriger et/ou retirer tout ou partie de I'Offre et/ou d'accepter ou de rejeter en tout
ou en partie un Investissement dans le Produit financier ou d'attribuer a un possible
Investisseur un montant du Produit financier qui est inférieur a ce que cet Investisseur
souhaite acheter. BNP Paribas Fortis Film Finance ne peut en aucun cas étre tenue pour
responsable envers un Investisseur si I'un des cas susmentionnés venait a se présenter. Dans
une telle situation, BNP Paribas Fortis Film Finance publiera un supplément au Prospectus,
conformément a l'article 53, §3 de la Loi prospectus. Dans ce cas, tout Investisseur ayant
déja signé une Lettre de mandat a le droit, avant la conclusion de la Convention cadre par la
signature de la Lettre de confirmation, de renoncer a son Investissement, conformément a
l'article 53, §3 de la Loi prospectus (comme également précisé dans le Section ,4Partie .(2.

Structure de 1'Offre

BNP Paribas Fortis Film Finance et le Producteur seront les seules contreparties
contractuelles de I'Investisseur. L’Investisseur conclut une Convention cadre au sens de
I’article 194ter, §1%, 5° avec le Producteur, par I’entremise de BNP Paribas Fortis Film
Finance, agissant au nom et pour le compte du Producteur. La Convention cadre est
composée de :

@) Une Lettre de mandat (et toutes ses annexes, parmi lesquelles les Termes et
Conditions repris en Annexe 2 du Prospectus) signée par I’Investisseur et BNP
Paribas Fortis Film Finance ; et

(i1) Pour chaque Projet, une Lettre de confirmation signée par BNP Paribas Fortis Film
Finance, agissant au nom et pour le compte du Producteur.

La Lettre de Mandat et la Lettre de confirmation tiennent lieu de Convention cadre au sens
de Darticle 194zer, §1%, 5° du CIR. Dans ce cadre, BNP Paribas Fortis Film Finance agit non
seulement en tant que mandataire du Producteur mais en tant que garant de certaines
obligations de ce dernier, tel que décrit dans la Section 7 de la Partie 2 de ce Prospectus.

Lettre de mandat
L'Investisseur qui souhaite participer a I'Offre doit signer une Lettre de mandat, par laquelle :

. I'Investisseur s'engage irrévocablement envers BNP Paribas Fortis Film Finance a
investir un certain montant dans un ou plusieurs Projets répondant aux Criteres
d'investissement et sélectionné(s) par BNP Paribas Fortis Film Finance jusque et y
compris la Date Limite d’Investissement ;

o BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage envers 1'Investisseur a faire ses meilleurs
efforts pour identifier un ou plusieurs Projets répondant aux Critéres
d'investissement pour permettre la conclusion d’une ou plusieurs Conventions cadre
au plus tard a la Date Limite d’Investissement ;

. I'Investisseur, le Producteur et BNP Paribas Fortis Film Finance acceptent les
Termes et Conditions repris en Annexe 2 du Prospectus ;
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o BNP Paribas Fortis Film Finance garantit que chaque Producteur qui sera

sélectionné par BNP Paribas Fortis Film Finance et qui conclura une Convention
cadre relative a Projet s’engagera notamment a faire en sorte que 1’ Attestation fiscale
du montant nécessaire soit délivrée a 1’Investisseur et a défaut, pour autant que
I’Investisseur soit un investisseur éligible au sens de I’article 194zer, §1, 1° du CIR
et qu’il ait respecté les conditions et/ou les limites de I’article 194zer du CIR, a
indemniser 1’Investisseur concerné pour le préjudice avéré subi par ce dernier, sans
que cette indemnisation puisse dépasser le montant au-dela duquel elle pourrait étre
considérée comme un avantage interdit par ’article 194¢er du CIR. Pour autant que
de besoin, il est précisé¢ qu’aucune indemnisation ne sera due si la non-délivrance de
I’ Attestation fiscale résulte du non-respect par I’Investisseur des conditions et limites
prévues par ’article 194¢er du CIR.

A la date de ce Prospectus, une indemnisation payée en application de cette sous-
section n'est pas considérée comme un avantage €économique ou financier proscrit
par Darticle 194fer, § 11 du CIR, pour autant que l'indemnisation ne soit pas
supérieure au montant des impo6ts et des intéréts de retard dus par 1’Investisseur en
raison de la non-délivrance ou de I’insuffisance de 1’ Attestation fiscale nécessaire ;

. Le paiement de I’indemnisation visée au point précédent, est garanti
inconditionnellement et solidairement par BNP Paribas Fortis Film Finance.

La Lettre de mandat mentionne toujours la Date Limite d’Investissement. A partir de la Date
Limite d’Investissement, la Lettre de Mandat n’est plus valable et aucune Convention cadre
ne peut étre conclue et ce méme si la totalité de I’Investissement n’a pu étre investi dans des
Projets. L’Investisseur reste tenu par les Conventions cadre conclues avant la Date Limite
d’Investissement, méme si la totalité de 1’Investissement n’a pas pu €tre investi.

La Lettre de confirmation

Au moment de la signature de la Lettre de mandat, le ou les Projets qui sera (seront)
financé(s) grace a I’Investissement ne sont pas encore connus définitivement. Ce n'est que
lorsque BNP Paribas Fortis Film Finance aura sélectionné le ou les Projets concernés qu'elle
signera, au plus tard a la Date Limite d’Investissement, au nom et pour compte du
Producteur concerné et pour chacun de ces Projets, une Lettre de confirmation et I'enverra a
I'Investisseur. Cette Lettre de confirmation reprendra notamment les caractéristiques
techniques et artistiques du Projet en question. La date a laquelle cette Lettre de
confirmation sera signée par BNP Paribas Fortis Film Finance constitue la Date de
conclusion au sens du présent Prospectus.

Ensemble, la Lettre de mandat, la Lettre de confirmation et I'ensemble de leurs annexes, qui
en font partie intégrante, tiennent lieu de Convention cadre au sens de l'article 194zer, §1°,
5°, du CIR et lie le Producteur a I’Investisseur.

A partir de la Date de conclusion de cette Convention cadre, BNP Paribas Fortis Film
Finance aura un droit d'appel de fonds irrévocable pour 1'Investissement. Ce droit d'appel de
fonds s'exercera en une seule fois et pour l'intégralité du montant de I'Investissement dans le
ou les Projet(s). Dans la Lettre de mandat, l'Investisseur donne & BNP Paribas Fortis SA un
mandat irrévocable pour (i) débiter son compte bancaire du montant de I'Investissement
endéans les dix (10) jours calendriers a compter de la Date de conclusion et (ii) transférer ce
montant & BNP Paribas Fortis Film Finance. BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage a
informer BNP Paribas Fortis SA du mandat irrévocable qu'a donné l'Investisseur a BNP
Paribas Fortis SA. BNP Paribas Fortis Film Finance informera BNP Paribas Fortis SA et
I'Investisseur, dans la Lettre de confirmation ou dans un e-mail spécifique, de la date du
débit susmentionné, et ce, au plus tard deux jours ouvrables avant le débit.
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6.1.4

6.1.5

Allocation

Les fonds levés par BNP Paribas Fortis Film Finance aupres des Investisseurs seront investis
dans la production des Projets et alloués en priorité aux Investisseurs selon la clé de
répartition suivante :

(i) les Investisseurs dont la date de cloture comptable mentionnée dans la Lettre de
mandat est la plus proche de la date a laquelle la Lettre de confirmation sera
envoyée aux Investisseurs;

(i1) parmi les Investisseurs qui ont la méme date de cloture comptable, les Investisseurs
qui ont envoyé en premier la Lettre de mandat signée selon le principe « first come,
first served ».

Lors de I’application du (ii) ci-dessus, la date de signature de sa Lettre de mandat utilisée
pour attribuer son rang de priorité a un Investisseur pourra étre la date a laquelle il a
précédemment signé, au cours de 1’année civile, une Lettre de mandat qui n’a pas résulté en
un investissement avant la Date limite d’investissement de la dite Lettre de mandat pour des
raisons indépendantes de la volonté de I’Investisseur.

BNP Paribas Fortis Film Finance pourra toutefois déroger a la régle (ii) ci-dessus si son
application ne permet pas d’obtenir le montant exact nécessaire en vue du financement du
Projet concerné.

Dans I’hypothése ou I’application des régles d’allocation donne lieu a un investissement
dans le chef de I’Investisseur pour un montant inférieur au montant prévu par la Lettre de
mandat, I’Investisseur sera alors en droit de refuser 1’allocation. Le cas échéant, si la Date
Limite d’Investissement de cet Investisseur n’est pas dépassée, la Lettre de mandat de cet
Investisseur restera alors valable pour une éventuelle attribution ultérieure.

Investissement minimum

L'Investissement minimum requis par Investisseur est de 20 000 EUR. Au-dela du minimum
de 20 000 EUR, I'Investisseur peut investir par tranches de 1000 EUR dans le Produit
financier.

Offre publique en Belgique — Restrictions de vente

L'Offre visée par le présent Prospectus s'adresse exclusivement aux personnes morales qui
sont susceptibles de bénéficier du régime d'exonération des bénéfices réservés imposables
octroyé par l'article 194ter du CIR, lequel permet, moyennant le respect de certaines
conditions, une exonération des bénéfices réservés imposables de I'Investisseur a
concurrence de trois cent dix pour cent (310 %) des sommes effectivement versées par ce
dernier (I'Investissement) en exécution d'une Convention cadre au sens de l'article 194zer,
§1%, 5°, du CIR.

L'Offre vise principalement les personnes morales susmentionnées imposées a un taux de

33,99 %. Si la personne morale est imposée a un taux inférieur a 33,99 %, le Revenu global

pour tout I'Horizon de placement de 1’Investissement pourrait se révéler supérieur au Revenu

global pour tout I'Horizon de placement de I’Investissement qui est mentionné dans le
, . .. , . . , 03

présent Prospectus, mais aussi inférieur, voire négatif.

*Pour une meilleure compréhension, voir I'exemple décrit ci-dessus aux pages 55 et 56.
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La diffusion de ce Prospectus et de I'Offre qui y est décrite peut faire 1'objet de restrictions
dans certains pays. Les personnes qui détiennent ce Prospectus sont invitées a s'en informer
et a respecter ces restrictions. La souscription n'est proposée qu'en Belgique et dans aucun
autre pays.

GARANTIES ET APPEL A LA GARANTIE

BNP Paribas Fortis Film Finance garantit que le Producteur délivrera ou s’engagera a (faire)
délivrer I’Attestation fiscale du montant nécessaire et a défaut, que le Producteur
indemnisera les Investisseurs concernés pour le préjudice, avéré, subi par ces derniers, sans
que cette indemnisation puisse dépasser le montant au-dela duquel elle pourrait étre
considérée comme un avantage interdit par I’article 194ter du CIR. Cette indemnisation
couvrira notamment, sans que la présente énumération soit exhaustive, la perte de tout ou
partie de 1’avantage fiscal du fait de I’absence ou de I’insuffisance de 1’ Attestation fiscale,
les éventuels intéréts de retard, les majorations d'impot et/ou amendes dont les Investisseurs
concernés seraient redevables envers I’administration fiscale. Pour autant que de besoin, il
est précisé que cette obligation d’indemnisation ne s’applique pas lorsque la non-délivrance
de I’Attestation fiscale résulte du non-respect par I’Investisseur des conditions et limites
prévues par I’article 194ter du CIR.

Par ailleurs, BNP Paribas Fortis Film Finance garantit inconditionnellement et solidairement
les obligations de délivrance d’Attestation fiscale et d’indemnisation prises par le
Producteur. Dans certains cas, si cela est jugé nécessaire ou utile, certaines garanties ou
assurances sont émises en faveur de BNP Paribas Fortis Film Finance (voir a ce sujet Partie
3, Section 6.3)).

Pour faire appel a cette garantie, I’Investisseur doit notifier sa demande a BNP Paribas Fortis
Film Finance dans un délai de 30 jours ouvrables a compter de la date a laquelle le montant
du dommage est déterminable, et au plus tard a la date de la réception de I’avertissement
extrait de réle pour 1’année au cours de laquelle I’administration fiscale fera application de
I’article 194¢ter, §7, alinéas 2 et suivants du CIR. La notification contiendra une copie de tous
les documents établissant le fondement de cette demande ainsi que le montant de
I’indemnisation réclamée (ci-apres, la « Notification de I’Investisseur »).

BNP Paribas Fortis Film Finance se réserve le droit d’informer préalablement les
Investisseurs des éventuelles difficultés rencontrées dans le cadre de la production d’un
Projet, et qui seraient susceptibles d’empécher la délivrance de 1’Attestation fiscale ou
donnerait lieu a la délivrance d’une Attestation fiscale d’un montant insuffisant, sans pour
autant que cette information ne constitue nécessairement le point de départ d’un événement
susceptible de déclencher la garantie.

L’Investisseur s’engage a collaborer et a mettre en ceuvre tous les moyens possibles pour
minimiser le montant de ce dommage (notamment, mais sans toutefois s’y limiter, les
intéréts de retards dus a I’administration fiscale) et, de maniére générale, suivra toute
instruction raisonnable qui lui sera donnée par BNP Paribas Fortis Film Finance en vue de
minimiser le dommage.

BNP Paribas Fortis Film Finance disposera d’un délai de 30 jours ouvrables a compter de la
réception de la Notification de 1’Investisseur pour demander des documents ou informations
additionnels ou communiquer ses objections et contester le montant de I’indemnisation
proposée par 1’Investisseur dans la Notification de I’Investisseur. BNP Paribas Fortis Film
Finance veillera a indiquer les motifs sur lesquels se fondent ses objections.

Si BNP Paribas Fortis Film Finance accepte le montant d’indemnisation proposée par
I’Investisseur ou si I’Investisseur et BNP Paribas Fortis Film Finance conviennent d’un autre
montant d’indemnisation, BNP Paribas Fortis Film Finance disposera de 15 jours ouvrables
pour procéder au paiement de ce montant.
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AGREMENTS

L'Emetteur a obtenu le 23 mai 2016 pour les (Euvres Audiovisuelles et le 13 avril 2017 pour
les (Euvres Scéniques les Agréments en tant qu’intermédiaire éligible au sens de 1’article
194¢er, §1%, 3° du CIR.

Les Producteurs sélectionnés ont tous obtenu un Agrément en tant que producteurs éligibles
au sens des articles 194zer, §1%, 2° du CIR et 194zer/1, §1°.

SELECTION DES PROJETS

Sous le contréle de BNP Paribas Fortis Film Finance, Witebox ou BNP Paribas Fortis (avec
lesquelles BNP Paribas Fortis Film Finance a conclu des contrats de prestation de services,
notamment pour la présélection de Projets, et le controle des dépenses de production)
présélectionnera, sur la base des Criteres d'investissement, les Projets dans lesquels
I’Investissement est susceptible d'étre investi.

Le comité d'investissement constitué¢ au sein de BNP Paribas Fortis Film Finance procédera
ensuite a la sélection proprement dite des Projets. Cette sélection s'effectue sur la base de
critéres tels que le volume des fonds recueillis par BNP Paribas Fortis Film Finance auprés
des Investisseurs, la qualité et la diversité des Projets proposés, leurs délais de production et
le track record des Producteurs concernés. La liste compléte des critéres est exposée dans la
Partie 10, Section 4 de ce Prospectus (voir page 53 et suivantes).

La décision finale portant sur le ou les Projets dans le(s)quel(s) I’Investissement sera investi
appartient, quant a elle, au conseil d'administration de BNP Paribas Fortis Film Finance. Ce
dernier prend sa décision sur la base d'un rapport établi par le comité d'investissement
susmentionné.

Les Investisseurs investissent dans un ou plusieurs Projets sélectionnés en signant une Lettre
de mandat, et seront informés, par le biais des Lettres de confirmation (chacune ayant trait a
un Projet), du ou des Projets dans le(s)quel(s) I’Investissement est investi, comme expliqué
dans la Section 6 ci-dessus.
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DONNEES FINANCIERES HISTORIQUES CONCERNANT BNP PARIBAS
FORTIS FILM FINANCE

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Actifs circulants 17 579 427 19 631510 18 040 648
- Créances <1 an 4 084 085 9333862 12 813 456
- Valeurs 11 892 188 9403 928 5223938
disponibles
Fonds propres 775 606 493 812 238 846
Dettes <1 an 12 054 792 17276 613 17 801 802
Produits 37 581 587 31918 427 46 003 740
d'exploitation
Frais 37 159 116 31529 880 45319 791
d'exploitation
Bénéfice avant 422 751 384 443 693 495
impots

PROSPECTUS

La version frangaise de ce Prospectus concernant cette Offre a été approuvée le 16 mai 2017
par la FSMA. Le Prospectus est disponible en francais ainsi que dans une traduction
néerlandaise, réalisé€e par et sous la responsabilité de BNP Paribas Fortis Film Finance.

Le Prospectus est disponible gratuitement au siége social de BNP Paribas Fortis Film
Finance SA, Montagne du Parc3, 1000 Bruxelles et sur le site Internet
http://cpb.bnpparibasfortis.be/filmfinance. Le Prospectus peut également étre demandé par
e-mail a D’adresse filmfinance@bnpparibasfortis.com. Le Prospectus est également
disponible sur le site Internet de la FSMA (www.fsma.be).



Partie 3 : Facteurs de risque

Les personnes qui envisagent d'investir dans le Produit financier proposé doivent soigneusement
prendre connaissance des facteurs de risque et incertitudes mentionnés ci-apres ainsi que de toutes
les informations pertinentes reprises dans ce Prospectus. Avant de prendre la décision de procéder a
un Investissement, I'Investisseur est invité a se forger un avis personnel sur les facteurs de risque liés
a I'Emetteur et au Produit financier et a examiner attentivement ces facteurs de risque qui,
individuellement ou globalement, peuvent avoir une influence significative sur l'Investissement. Si
I'Investisseur a des doutes concernant ces facteurs de risque ou le caractére adéquat de cet
Investissement eu égard a sa propre situation financiére, il est invité a consulter un expert financier
et/ou fiscal ou a renoncer a cet Investissement.

L'Emetteur estime que la liste suivante des facteurs de risque correspond aux risques qui peuvent étre
identifiés a la date du présent Prospectus. A I'avenir, des risques et incertitudes encore inconnus a ce
jour, ou dont la survenance ou les éventuelles conséquences sont a ce jour considérées comme
improbables ou négligeables, peuvent survenir et éventuellement engendrer des conséquences
négatives importantes pour les activités de I'Emetteur ou pour le Produit financier.

1. LES RISQUES LIES AU PRODUCTEUR

Dans le cadre de 1'Offre, les Investisseurs concluent une Convention cadre avec un Producteur
pour chaque Projet financé.

Les Investisseurs sont donc soumis au risque de faillite des Producteurs concernés.

En cas de faillite d’un Producteur, il est possible que le Projet ne soit pas achevé, ce qui
exposerait 1’ Investisseur au risque, décrit plus longuement dans la section 4.1. ci-dessous, de
ne pas recevoir 1’ Attestation fiscale (il est, a cet égard, fait référence a la Section 7 de la Partie
6 ci-dessous). En cas de réalisation de ce risque, 1’Investisseur aura droit a une indemnisation
de la part du Producteur ou, si celui-ci fait défaut, de la part de BNP Paribas Fortis Film
Finance. En cas de faillite d’un Producteur, il est possible que les Investisseurs ne recoivent
pas la Rémunération, ou ne regoivent qu’une partie de celle-ci, la garantie donnée par BNP
Paribas Fortis Film Finance ne couvrant pas la Rémunération.

2.  LES RISQUES LIES A BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
2.1  Risques liés a la stabilité financiére de BNP Paribas Fortis Film Finance

Dans le cadre de I'Offre, 1'activité principale de BNP Paribas Fortis Film Finance consiste a
lever des fonds Tax Shelter auprés d'Investisseurs et a investir ces fonds dans des Projets
selon les dispositions du Contrat d’intermédiation et de coproduction.

La structure financiére de BNP Paribas Fortis Film Finance est par conséquent trés
transparente. BNP Paribas Fortis Film Finance est de facto une entité dont les flux de
liquidités entrants et sortants sont harmonisés, ce qui rend le risque de faillite trés improbable.

Les Investisseurs sont cependant soumis au risque de faillite de BNP Paribas Fortis Film
Finance. En cas de faillite de BNP Paribas Fortis Film Finance, I'Investisseur devra par
conséquent se retourner contre le Producteur pour obtenir la Rémunération.

2.2 Risque d'érosion de la position concurrentielle de BNP Paribas Fortis Film Finance
La position concurrentielle de BNP Paribas Fortis Film Finance pourrait étre mise a mal par
les activités de sociétés concurrentes, voire par l'arrivée de nouveaux concurrents sur le

marché. De tels concurrents peuvent attirer des projets cinématographiques et/ou scéniques et
empécher ainsi BNP Paribas Fortis Film Finance de les proposer aux Investisseurs.
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2.3 Absence de participation des Investisseurs dans le capital

Aucun Investisseur ne détiendra de part dans le capital de BNP Paribas Fortis Film Finance.
Par conséquent, ni I'Investisseur ni ses activités n'auront d'impact sur les décisions prises par
BNP Paribas Fortis Film Finance.

3. RISQUES DE NON-COMPLETION DE L'OFFRE

Si BNP Paribas Fortis Film Finance ne léve pas suffisamment de fonds pour financer un
Projet, aucune Lettre de confirmation ne sera envoyée. Si cette situation perdure au-dela de la
Date Limite d’Investissement, la Lettre de mandat restera sans suite. Dans ces cas,
l'engagement pris par I’Investisseur envers BNP Paribas Fortis Film Finance et le Producteur
(en vertu de la Lettre de mandat) prendra fin.

BNP Paribas Fortis Film Finance s'attend a toujours €tre en mesure de sélectionner des Projets
mais ne peut garantir étre en mesure d’en sélectionner suffisamment pour satisfaire toutes les
souscriptions des Investisseurs.

Le risque qu'aucun investissement ne puisse é&tre proposé se limite principalement a
I'hypothése d'une modification du cadre législatif relatif au Tax Shelter (il est, a cet égard, fait
référence a la Section 6.1 ci-dessous) ou au risque d'une détérioration générale de l'industrie
du cinéma ou du théatre (il est, a cet égard, fait référence a la Section 5.1 ci-dessous). 1l existe
également un risque général, qui ne peut étre écarté, que la demande de la part d'Investisseurs
potentiels dans le Produit financier (et/ou des possibilités d'investissement similaires)
disparaisse.

4. RISQUES LIES A (LA NON-ACQUISITION DEFINITIVE DE) L'AVANTAGE
FISCAL ET A (LA NON-OBTENTION DE) LA REMUNERATION

4.1 Risques liés a (Ia non-acquisition définitive de) I’avantage fiscal

L'Investissement est un versement sans perspective de remboursement. [’acquisition
définitive de l'avantage fiscal est donc un élément essentiel du Revenu global pour tout
I'Horizon de placement de 1'Investissement.

L'Investisseur peut, moyennant le respect des conditions de l'article 194ter du CIR, déduire
maximum 310 % des sommes effectivement versées (c'est-a-dire de 1'Investissement), avec
un maximum de 150 % de la valeur fiscale de I'Attestation fiscale, du bénéfice imposable de
la période d'imposition durant laquelle la Convention cadre a été conclue, ce qui peut
engendrer un avantage fiscal de 50,985 % de la valeur de 1'Attestation fiscale (150 % x 33,99
%) et de 105,37 % de 1'Investissement (310 % x 33,99 %). L'avantage fiscal peut étre plus ou
moins €élevé si I'Investisseur est imposé a un autre taux que 33,99 % (voir Partie 9, Section 5
ci-dessous).

Cet avantage fiscal est acquis de manieére immédiate pour I’année fiscale au cours de laquelle
la Convention cadre est signée, mais ne sera acquis de manicre définitive que si I'Attestation
fiscale du montant nécessaire est effectivement délivrée, et ce, au plus tard le 31 décembre
de la quatriéme année suivant I'année ou la Convention cadre est signée. Si l'Investisseur,
BNP Paribas Fortis Film Finance et/ou le(s) Producteur(s) ne respectent pas les conditions
prévues aux articles 194ter du CIR et le cas échéant, (s’il s’agit d’'une (Euvre Scénique)
194ter/1 du CIR, les bénéfices auparavant immunisés seront partiellement ou totalement
considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette période imposable.

Par exemple, la valeur de I'Attestation fiscale obtenue peut étre inférieure au montant
nécessaire pour justifier la déduction si les dépenses belges ou européennes sont
insuffisantes, ou si les dépenses belges ou européennes directement liées a la production sont
insuffisantes (la loi exige que 70 % des dépenses belges soient de ce type et limite la valeur
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de I’attestation fiscale a 70% de la valeur des dépenses européennes « directes »). Dans ce
cas, une partie des montants préalablement déduits seront intégrés a la base taxable de
I’année au prorata de 1’insuffisance de 1’ Attestation fiscale.

Si I'Attestation fiscale n'est pas obtenue du tout, la totalité de 1’avantage fiscal sera perdu et
I'Investisseur perdra le montant total de son Investissement, sauf exécution des garanties
mentionnées ci-dessous (mais ne perdra pas le droit a recevoir la Rémunération) (il est, a cet
égard, fait référence a la Section 7 de la Partie 6 ci-dessous). Le non-achévement du Projet
ou un montant insuffisant de dépenses belges ou européennes présentant également un lien
direct suffisant avec la production, conformément aux dispositions 1égales, constituent a cet
égard les principaux risques.

Les différents Critéres d'investissement appliqués par BNP Paribas Fortis Film Finance ainsi
que les procédures appliquées en matiére de controle des dépenses du Producteur (les
sommes investies sont versées en principe sur présentation de factures du Producteur ayant
trait & des dépenses validées au préalable par BNP Paribas Fortis Film Finance, agissant
alors en tant que Producteur financier) ont pour but de limiter au maximum ce risque de
perte de l'avantage fiscal.

Dans la Convention cadre, le Producteur et BNP Paribas Fortis Film Finance déclarent et
garantissent cependant que le Projet, d'une part, et les modalités de sa production, de sa
réalisation et de son exploitation, d'autre part, répondent aux prescriptions de l'article 194zer
du CIR et le cas échéant, (s’il s’agit d’'une (Euvre Scénique) de I’article 194¢er/1 du CIR,
permettant a l'Investisseur de bénéficier du régime d'exonération des bénéfices imposables
octroyé par l'article 194ter du CIR pour autant que 1’Investisseur remplisse les conditions
prévues par I’article 194ter du CIR.

Faute pour le Producteur de satisfaire a son obligation de délivrer une Attestation fiscale
d’un montant suffisant pour rendre définitif ’avantage fiscal dont a bénéficié I’ Investisseur,
I'Investisseur sera en droit d’exiger d’étre indemnisé par le Producteur du préjudice avéré
subi ou a défaut d’exécution par ce dernier, par BNP Paribas Fortis Film Finance dans le
cadre de la garantie offerte par cette derniére, sans que cette indemnisation puisse dépasser
le montant au-dela duquel elle pourrait étre considérée comme un avantage interdit par
I’article 194ter du CIR. A la date de ce Prospectus, une indemnisation payée en application
de cette sous-section n'est pas considérée comme un avantage économique ou financier
proscrit pour autant que l'indemnisation ne soit pas supérieure au montant des impdts et des
intéréts de retard dus par I’Investisseur en raison de la non-délivrance ou de I’insuffisance de
I’ Attestation fiscale nécessaire.

Grace au contrdle rigoureux par BNP Paribas Fortis Film Finance des dépenses liées aux
Projets ainsi qu’au respect strict des obligations légales en matiére de sélection des Projets,
tous les Projets précédemment financés par des Investisseurs de BNP Paribas Fortis Film
Finance qui ont été terminés et contr6lés par les autorités fiscales ont obtenu leur Attestation
fiscale.

Par contre, une (Euvre Audiovisuelle financée par des Investisseurs de BNP Paribas Fortis
Film Finance n’a pu étre terminée dans le délai de 18 mois (aprés la date des Conventions
cadre) prévu par la loi pour effectuer les dépenses belges, le Producteur ayant dd, pour des
raisons artistiques, reporter le tournage. Ce Projet inachevé ne pouvait dés lors obtenir son
attestation fiscale finale.

BNP Paribas Fortis Film Finance a immédiatement indemnisé les Investisseurs concernés
d’un montant qui couvrait I’impact de I’absence d’attestation et le rendement de base, mais
cet exemple montre que le contrdle le plus strict ne peut empécher la réalisation du risque.

Il n'y a donc aucune garantie que l'Investisseur obtienne effectivement une exonération de
son bénéfice réservé imposable a hauteur de 310 % des sommes qu'il a effectivement versées
en exécution de la Convention cadre. En tout état de cause, il appartient a chaque
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Investisseur de vérifier s'il dispose de suffisamment de bénéfices réservés imposables pour
pouvoir profiter de I'avantage fiscal auquel il pourrait prétendre du chef de l'Investissement
qu'il réaliserait dans le cadre de 1'Offre. BNP Paribas Fortis Film Finance mettra tout en
ceuvre pour offrir a I'Investisseur la meilleure sélection de Projets au profil de risque le plus
bas possible et aux perspectives de rendement optimales.

Par ailleurs, la déduction fiscale peut étre aussi rejetée si 1’Investisseur n’est pas un
investisseur éligible au sens de Darticle 194zer, §1%, 1° du CIR ou s’il ne respecte pas les
conditions ou les limites de ’article 194ter du CIR, notamment (mais sans exhaustivité) les
§3 et §4 de Dl’article 194ter du CIR. En cas de non-respect des conditions et limites de
I’article 194¢er du CIR par I’Investisseur, celui-ci n’aura pas droit & I’indemnisation décrite a
la section 7 de la Partie 2.

4.2 Risques liés a (Ia non-obtention de) la Rémunération

Dans le cadre de I'Offre, les Investisseurs concluent une Convention cadre avec un Producteur
pour chaque Projet financé.

Les Investisseurs sont donc soumis au risque de faillite des Producteurs concernés.

En cas de faillite d’un Producteur, il est possible que les Investisseurs ne recoivent pas la
Rémunération, ou seulement partiellement.

Conformément a I’article 194fer, §11 du CIR, ce risque n’est pas couvert par la garantie
offerte par BNP Paribas Fortis Film Finance et décrite notamment au point 4.1.

5.  RISQUES INHERENTS A L'INDUSTRIE DU CINEMA ET A CELLE DES ARTS DE
LA SCENE

5.1 Généralités

De par leur nature, les investissements dans l'industrie du cinéma et dans les arts de la scéne
comportent un certain nombre de risques. En Belgique, l'industrie du cinéma et des arts de la
scéne est saine, mais un changement de cette situation favorable ne peut étre exclu.

Une telle dégradation de 1'industrie du cinéma ou des arts de la scéne ne devrait pas avoir
d’influence sur la finalisation des projets en cours mais peut conduire a 1'absence de projets
cinématographiques ou scéniques valables dans lesquels investir. En I'absence de
suffisamment de projets cinématographiques ou scéniques répondant aux Critéres
d'investissement, il est possible que BNP Paribas Fortis Film Finance ne soit pas en mesure
de sélectionner un ou des Projets. Dans ce cas, il ne sera pas donné suite a la Lettre de
mandat signée par les Investisseurs potentiels qui en seront informé par e-mail.

5.2 Risque de non-achévement du Projet

Le risque existe qu'un Projet auquel les fonds de I'Investisseur ont été affectés ne soit pas
achevé (c’est-a-dire, dans le cas d’une (Euvre Audiovisuelle, s’il est abandonné avant qu'une
copie zéro de I’ceuvre ait pu étre présentée aux distributeurs et, dans le cas d’'une (Euvre
Scénique, si la production est abandonnée avant la Premicre).

En pareil cas, l'Investisseur perdra l'avantage fiscal auquel il pouvait prétendre et sera
probablement contraint de payer a l'administration fiscale des amendes et intéréts de retard.

Outre le fait que, dans ce cas, le Producteur devrait indemniser I’Investisseur et que le
paiement de cette indemnisation serait garanti par BNP Paribas Fortis Film Finance comme
expliqué dans la Section 7 de la Partie 2 du Prospectus, le risque qu’un Projet ne soit pas
achevé peut étre largement limité en investissant uniquement dans des Projets dont le
financement est majoritairement finalisé (compte tenu du financement par BNP Paribas
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Fortis Film Finance) et en collaborant avec des Producteurs fiables jouissant d'un bon « track
record ».

5.3 Risque de dépassement du Budget

Un risque inhérent a la production d'un Projet est le risque que le Budget établi pour financer
le Projet soit dépassé au cours de la production proprement dite. Dans ce cas également, le
recours a la collaboration avec des Producteurs fiables permet de limiter considérablement
ce risque.

5.4 Risque de non-réalisation des dépenses belges ou européennes requises

Il se pourrait que le Producteur d'un Projet ne réalise pas suffisamment de dépenses en
Belgique ou en Europe au sens de l'article 194¢er ou 194ter/1 du CIR selon le cas. En pareil
cas, I'Investisseur perdra tout ou partie de I'avantage fiscal auquel il pouvait prétendre et sera
probablement contraint de payer a l'administration fiscale des amendes et des intéréts de
retard. La valeur de 1'avantage fiscal dépend de la valeur définitive de I'Attestation fiscale.
La valeur de cette Attestation fiscale est de 100 % si toutes les conditions définies par la loi
sont respectées. Si, par exemple, les dépenses belges ou européennes qualifiées ne sont pas
suffisantes, la valeur de I'Attestation fiscale sera réduite au prorata. BNP Paribas Fortis Film
Finance a mis en place différents mécanismes de controle pour limiter ce risque, mais la
responsabilité finale d'effectivement réaliser suffisamment de dépenses locales, dans les
délais requis, reléve de la responsabilité du Producteur.

5.5 Risque lié aux secteurs de ’industrie cinématographique et des arts de la scéne

Le secteur audiovisuel belge a connu une croissance considérable, notamment grace au Tax
Shelter. De plus en plus de films belges parviennent a décrocher des prix divers, signe d'une
hausse de la qualité des productions belges.

Suite a l’engouement pour le régime Tax Shelter dans le secteur de 1’industrie
cinématographique, ce régime a également été étendu au secteur des arts de la sceéne afin
d’en favoriser le financement depuis le 1% février 2017.

Ces secteurs sont largement tributaires des mesures favorables que prévoit le régime du Tax
Shelter. Toute modification qui y serait apportée pourrait donc avoir de lourdes
conséquences sur ces secteurs, en ce compris sur certaines entreprises spécialisées dans la
levée de fonds Tax Shelter et sur la qualité des services et du suivi assuré par ces entreprises
au bénéfice des Investisseurs. Vu que BNP Paribas Fortis Film Finance a confié la majeure
partie de la gestion administrative de ses activités & BNP Paribas Fortis, un suivi de qualité
est assuré en ce qui concerne la gestion des engagements conclus pendant la durée de la
présente Offre.

5.6  Risques personnels

Le réalisateur ou le metteur en scéne et les différents acteurs principaux sont des personnes
clés dans la production d'un Projet. Afin de couvrir tout préjudice résultant de 1'éventuelle
indisponibilité¢ de I'une de ces personnes a la suite d'un accident ou autre, les Producteurs
contracteront les assurances nécessaires.

6. AUTRES RISQUES

6.1 Risque de modifications dans la législation

Ce Prospectus est basé sur la législation fiscale belge en vigueur a la date dudit Prospectus.
Des modifications subséquentes a la législation existante pourraient entrainer des frais
supplémentaires pour BNP Paribas Fortis Film Finance et/ou avoir une influence négative
sur le montant de I'avantage fiscal dans le chef de I'Investisseur.
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En cas de modification de la législation Tax Shelter avant la conclusion d’'une Convention
cadre, BNP Paribas Fortis Film Finance se réserve le droit, de sa propre initiative, de
modifier, corriger et/ou retirer tout ou partie de I'Offre et/ou d'accepter ou de rejeter en tout
ou en partie un Investissement dans le Produit financier ou d'attribuer a un possible
Investisseur un montant du Produit financier qui est inférieur a ce que cet Investisseur
souhaite acheter. BNP Paribas Fortis Film Finance ne peut en aucun cas étre tenue pour
responsable envers n'importe quel Investisseur si I'un des cas susmentionnés venait a se
présenter.

Dans une telle situation, BNP Paribas Fortis Film Finance publiera un supplément au
Prospectus, conformément a l'article 53, §3 de la Loi prospectus. Dans ce cas, tout
Investisseur ayant déja signé une Lettre de mandat a le droit, avant la conclusion de la
Convention cadre par la signature de la Lettre de confirmation, de renoncer a son
Investissement, conformément a l'article 53, §3 de la Loi prospectus (comme également
précisé dans le Partie 4, Section 2).

6.2 Risques liés a des conflits d'intéréts éventuels entre I'émetteur et Studio 100 en tant que
Producteur

Les éventuels conflits d'intéréts sont susceptibles de générer un risque pour 'Investisseur.
BNP Paribas Fortis Film Finance gére et surveille toutefois les conflits d'intéréts éventuels
avec la plus grande vigilance.

Des Projets du Producteur Studio 100 sont réguliérement financés par le Produit financier.
BNP Paribas Fortis est actionnaire de Studio 100. La procédure prévue par le droit des
sociétés dans le cas de conflit d'intérét (article 523 C. soc.) n'est pas applicable en I'espéce.

7. FACTEURS DE NATURE A LIMITER LES RISQUES

7.1 Fonctions exercées et garanties données par BNP Paribas Fortis Film Finance
Dans le cadre de ses Agréments en tant qu’intermédiaire éligible, BNP Paribas Fortis Film
Finance exerce notamment les fonctions suivantes dont certaines sont des obligations 1égales a
charge du Producteur mais dont BNP Paribas Fortis Film Finance se charge en vertu du Contrat

d’intermédiation et de coproduction :

e Notification de la Convention cadre dans le mois de sa signature au Service Public Fédéral
Finances.

e Collecte et gestion des fonds versés par les Investisseurs :

BNP Paribas Fortis Film Finance fera collecter les fonds par BNP Paribas Fortis a la date de
versement et gérera les fonds conformément au Contrat d’intermédiation et de coproduction
signé avec le Producteur.

En vertu de ce contrat, BNP Paribas Fortis Film Finance conservera les fonds et les versera
au Producteur en principe au fur et & mesure de la soumission, par le Producteur, de factures
attestant de la réalisation de dépenses de production satisfaisant au prescrit de I’article 194ter
du CIR et le cas échéant, (s’il s’agit d’une (Euvre Scénique) de I’article 194ter/1 du CIR.

e Paiement de la Rémunération aux Investisseurs :

BNP Paribas Fortis Film Finance est mandatée par le Producteur pour verser aux
Investisseurs le montant de la Rémunération.

e Obtention de 1’ Attestation fiscale et envoi de celle-ci a I’Investisseur :
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BNP Paribas Fortis Film Finance est mandatée par le Producteur pour introduire aupres du
SPF Finances la demande d’Attestation fiscale, pour répondre aux demandes de contrdles
faites par le SPF Finances, et pour de maniére générale faire tout ce qui est nécessaire pour
I’obtention de 1’Attestation fiscale et pour faire parvenir celle-ci & 1’Investisseur dans les
délais légaux.

e Mandat général donné par le producteur :

BNP Paribas Fortis Film Finance est mandatée par le Producteur pour gérer I’ensemble des
relations entre 1’Investisseur et le Producteur.

e Garantie générale donnée par BNP Paribas Fortis Film Finance :

BNP Paribas Fortis Film Finance garantit inconditionnellement que 1’ Attestation Fiscale du
montant nécessaire sera délivrée dans les délais 1égaux a 1’Investisseur et a défaut, que les
Investisseurs concernés seront indemnisés pour le préjudice avére subi par ces derniers. Cette
indemnisation couvrira notamment, sans que la présente énumération soit exhaustive, la
perte de tout ou partie de ’avantage fiscal du fait de I’absence ou de ’insuffisance de
I’ Attestation fiscale, les éventuels intéréts de retard, les majorations d'impdt et/ou amendes
dont les Investisseurs concernés seraient redevables envers |’administration fiscale.
L’obligation d’indemnisation ne s’applique pas lorsque la non-délivrance de 1’Attestation
fiscale résulte du non-respect par I’Investisseur des conditions et limites prévues par 1’article
194¢ter du CIR.

7.2 Politique de sélection des Projets de BNP Paribas Fortis Film Finance

Comme indiqué dans la Partie 10, Section 4, BNP Paribas Fortis Film Finance a établi une liste
substantielle de Critéres d'investissement auxquels un Projet doit répondre avant que ne soit envisagé
un investissement dans ce Projet. Ces conditions représentent un résumé des exigences et procédures
de controle des risques que les Projets sélectionnés doivent respecter et qui ont pour but d'offrir a
I'Investisseur un confort maximal quant aux risques d'un Investissement dans des Projets. Certaines
de ces mesures modérant les risques sont décrites ci-dessous.

7.3 Engagements financiers

Le Producteur devra s'engager irrévocablement envers BNP Paribas Fortis Film Finance a verser un
montant aux Investisseurs concernés, les indemnisant en cas de perte totale ou partielle de 'avantage
fiscal lié au Tax Shelter qu'ils escomptaient a la suite du non-respect par le Producteur de ses
obligations relatives a 1’obtention, par I’Investisseur, de 1’Attestation fiscale nécessaire. Dans
I’éventualité ou le Producteur n’indemniserait pas les Investisseurs pertinents, BNP Paribas Fortis
Film Finance s’engage a les indemniser. Cette obligation d’indemnisation ne s’applique pas lorsque
la non-délivrance de I’ Attestation fiscale résulte du non-respect par 1’Investisseur des conditions et
limites prévues par 1’article 194ter du CIR.

7.4  Différentes polices d'assurance

Concernant les Projets, des contrats d'assurance habituels seront conclus afin de protéger les
Investisseurs et BNP Paribas Fortis Film Finance, selon ce qui est décrit ci-apres.

Ces polices d'assurance couvriront par exemple le Producteur contre toute perte ou dommage
direct(e) et toute situation ou sa responsabilité pourrait étre engagée ou pourront étre des polices
d'assurance spécifiques couvrant par exemple les acteurs ou toute autre personne qui joue un role
essentiel dans la production du Projet. Une telle police sera, par exemple, conclue dans le cas ou un
acteur ou un réalisateur internationalement connu contribue au Projet. La police d’assurance couvrira
alors le Producteur contre tout dommage ou perte si cet acteur ou ce réalisateur clé ne peut pas
contribuer au Projet a la suite de son déces ou pour quelque raison que soit.

EUI-1201281825v12 26



Le but de ces polices d'assurance sera de minimaliser le risque auquel BNP Paribas Fortis Film
Finance, le Producteur et les Investisseurs peuvent étre exposés et donc de les protéger ainsi que leur
Investissement. Bien que ni BNP Paribas Fortis Film Finance, ni les Investisseurs ne seront
cobénéficiaires en vertu des polices d'assurance susmentionnées, ces polices protégeront le
bénéficiaire, a savoir le Producteur, et par conséquent réduiront le risque que le Projet rencontre des
problémes de production et ne remplisse pas les conditions fixées par I’article 194ter ou 194ter/1 du
CIR pour obtenir I’ Attestation fiscale.

Les primes relatives aux polices susmentionnées sont a charge des Producteurs et font partie
intégrante du Budget. En cas d'arrét temporaire de la réalisation du Projet ou en cas de sinistre
partiel, toutes les sommes versées par les compagnies d'assurances aux termes des polices
susmentionnées seront portées au compte de la production du Projet pour étre utilisées a
I'achévement de celui-ci.
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Partie 4 : Généralités

Le présent Prospectus relatif a 'offre publique du Produit financier dans le cadre du régime du Tax Shelter a
été établi par BNP Paribas Fortis Film Finance, une société anonyme de droit belge, ayant son siége social
a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc 3 (Belgique), inscrite au registre des personnes morales de Bruxelles
sous le numéro 0893.587.655 ('« Emetteur »).

BNP Paribas Fortis intervient lors du placement du Produit financier aupres de ses clients, par le biais de son
réseau d'agences, de Private Banking Centers et de Business Centers.

Sauf mention contraire, les termes qui commencent par une majuscule ont la signification qui leur a été
donnée dans la Partie 1 de ce Prospectus.

Un Investissement dans le Produit financier comporte certains risques. Les Investisseurs potentiels sont tenus
de prendre connaissance des Facteurs de risque dans la Partie 3 (« Facteurs de risque ») de ce Prospectus,
qui décrit certains risques inhérents a un Investissement dans le Produit financier.

1. OFFRE PUBLIQUE EN BELGIQUE — RESTRICTIONS DE VENTE

L'Offre visée par le présent Prospectus s'adresse exclusivement aux personnes morales qui sont
susceptibles de bénéficier du régime d'exonération des bénéfices réservés imposables octroyé par
l'article 194ter du CIR, lequel permet, moyennant le respect de certaines conditions, une exonération
des bénéfices réservés imposables de I'Investisseur a concurrence de trois cent dix pour cent (310 %)
des sommes effectivement versées par ce dernier en exécution d'une Convention cadre au sens de
l'article 194zer, §1%, 2°, du CIR, avec un maximum de cent cinquante pour cent (150 %) de la valeur
présumée de 1'Attestation fiscale & acquérir via I'Investissement.

L'Offre vise principalement les personnes morales susmentionnées imposées a un taux de 33,99 %.
Si la personne morale est imposée a un taux inférieur a 33,99 %, le Revenu global pour tout
'Horizon de placement de 1’Investissement pourrait se révéler supérieur au Revenu global pour tout
I'Horizon de placement de I’Investissement qui est mentionné dans le présent Prospectus, mais aussi
inférieur, voire négatif.

La diffusion de ce Prospectus et de 1'Offre qui y est décrite peut faire I'objet de restrictions dans
certains pays. Les personnes qui détiennent ce Prospectus sont invitées a s'en informer et a respecter
ces restrictions. La souscription n'est proposée qu'en Belgique et dans aucun autre pays.

La mise a disposition de ce Prospectus sur Internet n'induit nullement une Offre ni une proposition
d'acquisition d'instruments de placement dans des pays ou une telle Offre ou proposition n'est pas
autorisée.

Tout établissement belge d'un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR qui souhaite investir dans
I'Offre visée par le présent Prospectus est invité a le faire dans le respect de la 1égislation en vigueur
dans le pays ou la personne morale visée a son siége social, son principal établissement et/ou son
siége administratif.

2. AVERTISSEMENTS

L'attention des Investisseurs est attirée sur le fait qu'en signant la Lettre de mandat, ils prennent des
engagements envers BNP Paribas Fortis Film Finance et envers les Producteurs selon les conditions
de la Convention cadre. L'Offre s'inscrit dans le cadre trés spécifique des dispositions des
articles 194¢er et suivants du CIR. Les informations reprises dans le présent Prospectus ne
constituent qu'un résumé des dispositions fiscales applicables, qui peuvent en outre étre modifiées.
La situation particuliére des Investisseurs doit par conséquent étre examinée par leur conseiller fiscal
habituel.
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L'attention des Investisseurs est également attirée sur le fait que 1'Offre visée dans ce Prospectus est
un investissement qui induit certains risques. Ces risques sont décrits tant dans le résumé introductif
de ce Prospectus que dans une Partie spécifique consacrée aux différents risques possibles (cf. Partie
3 — Facteurs de risque).

Ce Prospectus ne constitue pas une offre de vendre le Produit financier ni une demande de 1'acheter
dans quelque juridiction que ce soit ou une telle offre ou une telle demande ne serait pas valable en
droit, ni & quelque personne que ce soit a qui il serait illégal de faire une telle proposition ou offre.

Les Investisseurs ne peuvent considérer le contenu de ce Prospectus comme un conseil juridique,
commercial ou fiscal. Chaque Investisseur est invité a consulter son avocat, conseiller financier ou
conseiller fiscal pour toutes questions juridiques, commerciales, fiscales ou autres en rapport avec
cette Offre.

Le Produit financier n'a pas été recommandé par une commission des valeurs mobiliéres ou un
superviseur national(e), fédéral(e) ou local(e) compétent(e) en Belgique.

En cas de modification de la législation Tax Shelter avant la conclusion d’une Convention cadre,
BNP Paribas Fortis Film Finance se réserve le droit, de sa propre initiative, de modifier, corriger
et/ou retirer tout ou partie de I'Offre et/ou d'accepter ou de rejeter en tout ou en partic un
Investissement dans le Produit financier ou d'attribuer a un possible Investisseur un montant du
Produit financier qui est inférieur a ce que cet Investisseur souhaite acheter. BNP Paribas Fortis Film
Finance ne peut en aucun cas étre tenue pour responsable envers un Investisseur si I'un des cas visés
ci-dessus venait a se présenter. Cependant, les modifications importantes pouvant avoir un impact
sur la décision d'investissement de l'investisseur seront reprises dans un supplément au présent
Prospectus approuvé par la FSMA conformément a l'article 53, §1° de la Loi prospectus. Ce
supplément sera mis a disposition de la méme manicre que le Prospectus proprement dit.

Si un supplément au présent Prospectus est publié aprés qu'un Investisseur ait signé une Lettre de
mandat, mais avant la conclusion de la Convention cadre par la signature de la Lettre de
confirmation, I’Investisseur a le droit de renoncer a son investissement, conformément a I'article 53,
§3 de la Loi prospectus, endéans les deux jours ouvrables aprés la publication du supplément. Afin
de dissiper les doutes éventuels, si un supplément au Prospectus est publié aprés I'exécution d'une
Convention cadre, 1'Investisseur ne peut invoquer ce droit, conformément a l'article 53, §3 de la Loi
prospectus.

Chaque Investisseur qui fait 1'acquisition du Produit financier est lui-méme responsable du respect
strict des lois de toute juridiction en rapport avec une telle acquisition, comme, mais sans toutefois
s'y limiter, I'obtention d’une autorisation requise de la part des pouvoirs publics ou d'autres organes
ou le respect des exigences applicables.

BNP Paribas Fortis Film Finance mettra tout en ceuvre pour offrir a 1'Investisseur la meilleure
sélection de Projets au profil de risque le plus bas possible. Toutefois, sans préjudice des garanties
émises par BNP Paribas Fortis Film Finance, ni BNP Paribas Fortis Film Finance ni BNP Paribas
Fortis ne peuvent étre tenus pour responsables si le Revenu global pour tout I'Horizon de placement
de I’Investissement minimum prévu ne devait pas, pour une raison ou une autre, étre atteint,
notamment si I'avantage fiscal ne devait pas étre définitivement acquis ou si la Rémunération ne
devait pas étre payée (ou payée partiellement).

3. INFORMATIONS PROSPECTIVES

Le présent Prospectus contient une série d'expressions prospectives, notamment — sans toutefois s'y
limiter — des expressions contenant les mots « pense », « a l'intention de », « s'attend a », « prévoit »
et d'autres termes similaires. De telles expressions prospectives impliquent des risques connus et
inconnus, des incertitudes et d'autres facteurs pouvant avoir pour conséquence que le résultat final, la
situation financiére, les prestations ou réalisations de BNP Paribas Fortis Film Finance ou les
résultats du secteur peuvent &tre sensiblement différents des résultats, prestations ou réalisations tels
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qu'exprimés ou suggérés dans ces déclarations prospectives. Les facteurs qui peuvent étre a l'origine
d'une telle différence englobent, sans toutefois s'y limiter, les facteurs abordés dans la Partie 3
(« Facteurs de risque »). A la lumiére de ces incertitudes, il est recommandé aux Investisseurs de ne
pas se fonder sur ces déclarations prospectives sans les précautions d'usage.

4. PERSONNE RESPONSABLE

BNP Paribas Fortis Film Finance, ayant son siége social a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc 3,
inscrite au registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro 0893.587.655, est
responsable de l'intégralité du Prospectus et de ses éventuels suppléments. BNP Paribas Fortis Film
Finance déclare que, a sa connaissance, les informations figurant dans ce Prospectus sont conformes
a la réalité et ne comportent aucune omission susceptible de modifier la portée du Prospectus, apres
avoir pris toutes les mesures raisonnables pour le garantir.

Aucune personne n'a été autorisée a fournir des données ni a faire des déclarations qui ne sont pas
reprises dans le Prospectus, ni & divulguer des informations ou a faire la moindre déclaration
contraire au contenu de ce Prospectus, ni a fournir toute autre information en rapport avec le Produit
financier. De telles informations ou déclarations, si elles sont divulguées ou fournies, ne peuvent pas
étre considérées comme ayant été approuvées par BNP Paribas Fortis Film Finance. Ni la remise de
ce Prospectus, ni une vente liée a ce dernier n'auront pour conséquence que :

. les informations contenues dans ce Prospectus (telles qu'ajoutées ou modifiées de temps a
autre) puissent encore étre considérées comme correctes apres la date a laquelle ces
informations sont fournies ou, d'une autre maniére, auront pour conséquence ou
impliqueront qu'il n'y a eu aucun changement important dans la situation (financiére ou
autre) de BNP Paribas Fortis Film Finance apres la date a laquelle ces informations ont été
fournies ;

o aucun changement défavorable important ou événement susceptible d'impliquer un
changement défavorable important n'ait pu intervenir quant a la situation (financiére ou
autre) de BNP Paribas Fortis Film Finance aprés la date de ce Prospectus ou, si ultérieure,
apres la date a laquelle ce Prospectus a été modifié ou complété pour la derniére fois ; ou

o les informations contenues dans ce Prospectus ou toute autre information relative au Produit
financier soi(en)t encore correcte(s) a tout moment apres la date a laquelle ces informations
ont été fournies ou, si différente, aprés la date mentionnée sur le document reprenant les
mémes informations.

Tout fait nouveau ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues
dans le Prospectus qui est de nature a influencer 1'évaluation des instruments de placement et
survient ou est constaté entre I'approbation du Prospectus et la cloture définitive de 1'Offre publique
sera mentionnée dans un supplément au Prospectus (article 53, §1° de la Loi prospectus).

BNP Paribas Fortis et BNP Paribas Fortis Film Finance s'engagent formellement a ne pas modifier la
situation (financiére ou autre) de BNP Paribas Fortis Film Finance pendant la durée du Produit
financier.

Ce Prospectus et toute autre information fournie dans le cadre de 1'Offre du Produit financier (a) ne
sont pas destinés a servir de base a une évaluation de la solvabilité ni a toute autre évaluation
concernant BNP Paribas Fortis Film Finance et (b) ne peuvent étre considérés comme une
recommandation de BNP Paribas Fortis Film Finance ou de BNP Paribas Fortis a une personne
recevant ce Prospectus (et/ou toute autre information en rapport avec le Produit financier) en vue
d'acheter le Produit financier. Tout Investisseur qui envisage l'acquisition du Produit financier doit
effectuer sa propre analyse indépendante de la situation financiére, des affaires opérationnelles et de
la solvabilité de BNP Paribas Fortis Film Finance.
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A Texception de BNP Paribas Fortis Film Finance, aucune autre partie n'a vérifié de maniére
indépendante les informations contenues dans ce document. Par conséquent, aucun(e) déclaration,
garantie ou engagement, formel(le) ou implicite, n'est fait(e) et aucune responsabilité n'est acceptée
par BNP Paribas Fortis quant a I'exactitude ou a I'exhaustivité des informations contenues ou reprises
dans ce Prospectus ou toute autre information fournie concernant I'Emetteur ou I'Offre du Produit
financier. BNP Paribas Fortis n'accepte aucune responsabilité (contractuelle, extracontractuelle ou
autre) en ce qui concerne les informations contenues dans ce Prospectus ou toute autre information
en rapport avec I'Emetteur, I'Offre du Produit financier ou la distribution du Produit financier, qu'elle
découle d'un acte illégitime ou contractuel ou dans tout autre cas.

5. APPROBATION DU PROSPECTUS

La version frangaise de ce Prospectus a été approuvée le 16 mai 2017 par la FSMA en sa qualité
d'autorité compétente en vertu de l'article 43 de la Loi prospectus. Cette approbation ne comporte
aucune appréciation de I'opportunité et de la qualité de I'opération, ni de la situation de I'Emetteur.

Ce Prospectus a été traduit en néerlandais. La version néerlandaise n'étant qu'une traduction, seule la
version frangaise du Prospectus sera considérée comme le Prospectus officiel.

Le Prospectus est un prospectus au sens des articles 42 a 54 de la Loi prospectus. Ce Prospectus a été
établi conformément aux dispositions de la Loi prospectus et de 'arrété royal du 31 octobre 1991
relatif au prospectus a publier en cas d'émission publique de titres et valeurs.

Le Prospectus a pour but de fournir des informations concernant I'Emetteur et le Produit financier.
Le Prospectus contient toutes les données qui, a la lumiére de la nature spécifique de 1'Emetteur et du
Produit financier, constituent les informations nécessaires pour permettre aux Investisseurs de se
forger une opinion en connaissance de cause sur les actifs, la position financicre, le résultat et les
perspectives de I'Emetteur ainsi que sur les droits liés au Produit financier.

6. DISPONIBILITE DU PROSPECTUS

Ce Prospectus est disponible gratuitement au siége social de BNP Paribas Fortis Film Finance SA,
Montagne du Parc 3, 1000 Bruxelles et sur le site Internet http://cpb.bnpparibasfortis.be/filmfinance.
Le Prospectus peut étre demandé par e-mail a 1’adresse filmfinance@bnpparibasfortis.com et est
également disponible sur le site Internet de la FSMA (www.fsma.be).

7. INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Pour de plus amples informations concernant I'Emetteur, veuillez contacter :

BNP Paribas Fortis Film Finance SA e-mail : filmfinance@bnpparibasfortis.com

Montagne du Parc 3 Site Internet : http://cpb.bnpparibasfortis.be/filmfinance
1000 Bruxelles

Belgique
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Partie 5 : Informations générales a propos de BNP Paribas Fortis Film Finance
1. INFORMATIONS A PROPOS DE BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
1.1 Dénomination sociale et siége social
BNP Paribas Fortis Film Finance SA
Montagne du Parc 3
B - 1000 Bruxelles
Numéro d'entreprise : 0893.587.655
Registre des personnes morales de Bruxelles
1.2 Forme juridique et Agrément

BNP Paribas Fortis Film Finance est une sociét¢ anonyme de droit belge qui a été constituée le
19 novembre 2007.

BNP Paribas Fortis Film Finance a obtenu les 23 mai 2016 et 13 avril 2017 les Agréments en tant
qu’intermédiaire éligible au sens de l'article 194¢er, §ler, alinéa ler, 3°, du CIR.

1.3 Durée de la société

La société a été constituée pour une durée illimitée. Elle peut étre dissoute par décision de
I'assemblée générale, délibérant comme en matieére de modification des statuts.

1.4 Objet social

Conformément a ses statuts dont une copie est jointe en ANNEXE 1, BNP Paribas Fortis Film
Finance a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre ou pour compte
de tiers ou en participation avec des tiers, le développement et la production de toutes ceuvres
audiovisuelles et/ou scéniques originales, ainsi que toute activité d’intermédiation en relation avec la
production desdites ceuvres, la recherche de leur financement, I'acquisition et la vente de droits aux
recettes y afférentes.

1.5 Banque-Carrefour des Entreprises

Toute personne morale ou physique qui souhaite exercer une activité commerciale en Belgique doit
étre inscrite a la Banque-Carrefour des Entreprises et obtenir un numéro d'identification unique. BNP
Paribas Fortis Film Finance est inscrite au registre des personnes physiques de Bruxelles sous le
numéro 0893.587.655.

1.6 Exercice social

L'exercice social de BNP Paribas Fortis Film Finance commence le 1% janvier et se termine le
31 décembre de chaque année.

1.7 Statuts

Une version coordonnée des statuts est reprise comme ANNEXE 1 a ce Prospectus.
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1.8 Commissaire

Deloitte Reviseurs d'Entreprises, société civile sous la forme d'une société coopérative a
responsabilité limitée, ayant son siege social a Berkenlaan 88, 1831 Diegem, a été renommée par
I'assemblée générale des actionnaires du 16 avril 2015 en tant que commissaire de la société jusqu'au
19 avril 2018 inclus.

2. INFORMATIONS GENERALES SUR LE CAPITAL

2.1 Capital social

Le capital social de BNP Paribas Fortis Film Finance s'éléve a 100 000 EUR et est représenté par
100 actions, sans désignation de valeur nominale, représentant chacune un centiéme du capital

social.

A T'exception des actions et Produits financiers susmentionnés, BNP Paribas Fortis Film Finance n'a
émis aucun autre titre.

2.2 Actionnariat

BNP Paribas Fortis Film Finance est une société du groupe BNP Paribas Fortis. Ses actionnaires sont
BNP Paribas Fortis (99 %) et Genfinance International SA/NV (1 %), une filiale directe de BNP
Paribas Fortis.

Les actionnaires de BNP Paribas Fortis Film Finance n'ont pas conclu de convention d'actionnaires.

2.3 Versement de dividendes au cours des trois derniers exercices

Pour I’exercice 2014, un dividende de 450 000 EUR a été versé. Pour les exercices 2015 et 2016,
aucun dividende n’a été versé.

BNP Paribas Fortis Film Finance prévoit pour les exercices futurs un versement de dividendes a

condition que sa situation financiére le permette et qu'aucun investissement ne soit planifié, et ce,
dans le cadre des dispositions 1égales applicables.
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Partie 6: Informations concernant I'historique et la stratégie commerciale de
BNP Paribas Fortis Film Finance

1. STRATEGIE COMMERCIALE

La seule stratégie commerciale de BNP Paribas Fortis Film Finance consiste a développer un
instrument de placement sous le régime du Tax Shelter et & proposer cet instrument a BNP Paribas
Fortis, afin qu'il commercialise et propose ce produit a ses clients. BNP Paribas Fortis Film Finance
n'a par conséquent pas de clientéle propre.

La stratégie de BNP Paribas Fortis Film Finance s'inscrit dans la lignée de la stratégie de sponsoring
de son principal actionnaire BNP Paribas Fortis, qui se veut partenaire de l'industrie du cinéma et des
arts de la scene, et soutient différents festivals du film et autres événements cinématographiques.

2. HISTORIQUE

En novembre 2007, le Fortis Film Fund (& présent connu sous le nom de BNP Paribas Fortis Film
Finance) a été créé apres plusieurs années de préparation avec différentes entités de l'ancienne Fortis
Banque SA (« Fortis Banque »), des juristes et fiscalistes internes et externes, et aprés 1'obtention de
différentes approbations de la part du Service des décisions anticipées en matiere fiscale. Un accord
de collaboration est conclu avec Scope Invest SA, active depuis plusieurs années déja sur le marché
belge du Tax Shelter. Sa tache principale est de soumettre a Fortis Film Finance des (Euvres
Audiovisuelles qui pourraient étre proposés a des clients de la banque sous la forme de slates, c’est-
a-dire un ensemble (« panier ») de plusieurs (Euvres Audiovisuelles (« Slate »). Quinze investisseurs
apportent 3 300 000 EUR qui sont répartis entre trois (Euvres Audiovisuelles dans le premier Slate,
le Winter Slate 2007.

En 2008, treize investisseurs investissent 2 400 000 EUR dans le premier Slate de l'année, le
Summer Slate, constitué de trois (Euvres Audiovisuelles. Le Winter Slate rassemble en pleine crise
bancaire 2 300 000 EUR, et est a nouveau investi dans trois (Euvres Audiovisuelles.

En 2009, Fortis Film Finance et Scope Invest décident de commun accord de mettre fin a leur
collaboration a partir du 12 mai 2009. Au vu de la crise bancaire persistante, Fortis Film Finance est
prudente dans son approche du marché. Le Summer Slate rassemble 2 000 000 EUR auprées de onze
investisseurs. Deux (Euvres Audiovisuelles sont retenues par le comité d'investissement. Dans le
Winter Slate, 36 entreprises investissent ensemble 7 750 000 EUR dans cinq (Euvres Audiovisuelles.

Le Summer Slate de 2010 rassemble 2 460 000 EUR, qui sont répartis entre trois (Euvres
Audiovisuelles. Sur la base d'une analyse de trois années d'activité, différents organes de contrdle de
Fortis Banque donnent leur feu vert a la poursuite de 'activité. Le Winter Slate suscite un vif intérét :
63 investisseurs rassemblent 12 065 000 EUR qui sont investis dans huit (Euvres Audiovisuelles.

En 2011, le cap des 100 investisseurs est largement dépassé. Le Summer Slate leve 5 780 000 EUR
aupres de 28 investisseurs. Ce montant est investi dans trois (Euvres Audiovisuelles. Dans
I'intervalle, un accord de collaboration est conclu avec Studio 100 dans le cadre du financement de
ses projets audiovisuels par le biais de fonds Tax Shelter levés aupres de clients Fortis Banque. En
septembre, un premier Slate Studio 100 est cloturé pour 2 740 000 EUR, répartis entre trois
productions Studio 100. En décembre, dans le cadre d'un nouveau Slate Studio 100, ce sont
3750 000 EUR qui sont levés, et répartis entre trois (Euvres Audiovisuelles, tandis quun Winter
Slate distinct collecte auprés de 65 investisseurs 15 725 000 EUR qui sont investis dans quatre
Euvres Audiovisuelles.

En 2012, il est décidé de proposer un Slate par trimestre. Outre le Summer Slate du 2° trimestre et le
Winter Slate du 4° trimestre, deux Slates sont constitués de projets Studio 100, un au premier
trimestre et un deuxiéme au dernier trimestre. Les Slates Studio 100 rassemblent 4 995 000 EUR
aupres de 40 investisseurs et sont répartis entre sept productions Studio 100. Le Summer Slate de 43
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investisseurs et le Winter Slate de 123 investisseurs représentent respectivement 7 410 000 EUR et
20 005 000 EUR. Ces fonds sont investis dans sept (Euvres Audiovisuelles.

En 2013, la dénomination sociale est modifiée en BNP Paribas Fortis Film Fund SA, et ce, dans le
cadre du changement de dénomination de Fortis Banque SA en BNP Paribas Fortis SA. Ensuite, le
nom a une nouvelle fois ét¢ modifié en BNP Paribas Fortis Film Finance SA. Le succés du Slate Q1
confirme immédiatement la demande accrue au début de 1'année. 3 975 000 EUR sont injectés par 30
investisseurs dans quatre (Euvres Audiovisuelles, dont trois productions Studio 100. Le Slate Q2
rencontre également un franc succés avec 62 investisseurs et 10 340 000 EUR qui sont investis dans
cinqg (Euvres Audiovisuelles différentes. En juin, l'article 194ter du CIR a été modifié (entrée en
vigueur le 1* juillet 2013), raison pour laquelle BNP Paribas Fortis Film Finance a adapté toute la
documentation juridique pour les émissions futures. Cette année, différents entretiens sont également
en cours avec les associations de producteurs a propos des changements nécessaires pour faire face a
la croissance rapide et au succés du Tax Shelter. En raison d'une adaptation de la Loi prospectus,
BNP Paribas Fortis Film Finance a décidé de transformer le mémorandum d'information existant en
un prospectus conformément aux dispositions en vigueur dans la Loi prospectus, et ce, afin de
pouvoir proposer un instrument de placement d'une valeur de 50 000 EUR a un groupe sans cesse
croissant d'investisseurs intéressés. Pendant le Slate Q4, 16 020 000 EUR ont été levés. 11 s'agit d'une
baisse par rapport au Slate Q4 2013, qui s'explique par un recul du marché lié, d'une part, a la
situation économique peu favorable (résultant en une base imposable et des liquidités moindres) et,
d'autre part, a une incompatibilité entre la 1égislation Tax Shelter et la 1égislation sur les boni de
liquidation pour de nombreuses entreprises familiales.

Les premiers mois de 2014 ont ét¢ marqués par la préparation de la nouvelle loi sur le Tax Shelter,
approuvée par la Chambre le 12 mai 2014. Le Slate Q1 2014 s'est cloturé fin mars alors que de
nombreux points du futur régime du Tax Shelter manquaient de clarté et que la presse diffusait
encore des informations pessimistes en la matiére. Comme a la fin 2013, la levée de fonds s'est donc
avéree difficile. La loi sur le Tax Shelter a été approuvée pendant la levée de fonds pour le Slate Q2
2014, ce qui a donné lieu a un rétablissement prudent de la confiance des investisseurs. Les Slates
Q3 et Q4 ont confirmé la tendance d'une confiance retrouvée : sur les quatre Slates de 2014, un total
de 39 030 000 EUR a été levé, ce qui représente une augmentation de 13 % par rapport a 2013.

En 2015, le nouveau systeme Tax Shelter est rentré en vigueur. Par rapport au systéme en vigueur
jusqu’en 2014, le nouveau systeéme avait pour conséquence de diviser a peu prés par deux (en fait
multiplier par 0,484) le montant a investir par les entreprises pour un résultat identique aussi bien du
point de vue de la déduction fiscale possible que du point de vue de 1’avantage effectivement octroyé
aux producteurs. Ainsi, dés le Q1, BNP Paribas Fortis Film Finance a levé 2 385 000 EUR, soit une
progression a situation comparable de 58% par rapport au Q1 2014. La confiance dans le nouveau
systéme s’est encore accrue pendant le reste de I’année, et pour le Q4 2015, le succes a été tel que la
progression a été de 125% par rapport au Q4 2014, ce qui a imposé de diviser le Slate en deux, un
Slate de 12 (Euvres Audiovisuelles et un Slate de 9 (Buvres Audiovisuelles. Globalement, avec un
total de fonds levés de 34 331 000 EUR, les résultats 2015 ont montré une progression de 82% par
rapport a 2014 (aprés prise en compte de la baisse mécanique des montants levés suite a ’entrée en
vigueur de la nouvelle loi : en « équivalent 2015 », les 39.030.000 EUR de 2014 correspondaient a
peu prés a 18.900.000 EUR).

En 2016, ’augmentation de ’intérét des investisseurs pour le Tax Shelter s’est confirmé, mais la
progression du marché a été freinée par une diminution du nombre de projets a financer. Comme
cette diminution a surtout touché les coproductions internationales qui représentaient une part tres
importante des Projets sélectionnés par BNP Paribas Fortis Film Finance, ceci a eu pour effet que
pour la premiére fois, BNP Paribas Fortis Film Finance n’a pu proposer d’investissement a tous les
Investisseurs potentiels. Sur I’année 2016, le total des investissements a été de 15.010.000 EUR, soit
une baisse de plus de 60% par rapport a I’exceptionnelle année 2015.

En 2017, le régime Tax Shelter a été¢ étendu aux arts de la scéne et permet aux Investisseurs

d’investir dans des conditions similaires au régime applicable aux (Euvres Audiovisuelles, dans
productions scéniques originales, telles que les productions théatrales, de cirque, de théatre de rue,
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d'opéra, de musique classique, de danse ou de cabaret (en ce compris la comédie musicale et le
ballet). L’Offre proposée par BNP Paribas Fortis Film Finance comprendra éventuellement de telles
ceuvres liées aux « arts de la scéne ».

Les premiers paniers de Projets proposés en mars et avril 2017 se sont montés respectivement a
1.526.000 EUR et a 1.964.000 EUR, soit des montants relativement modestes, mais le nombre de
Projets annoncés semble marquer une reprise par rapport a 2016.

3. CONTRATS DE PRESTATION DE SERVICES

Dans le cadre de la présente Offre, BNP Paribas Fortis Film Finance collaborera avec BNP Paribas
Fortis, qui fera notamment office d'agent de placement, conformément aux conditions et modalités
du contrat de gestion, et avec Witebox dans le cadre d’un contrat de services.

Witebox est une SPRL de droit belge qui a été constituée le 28 décembre 2005. De par son
actionnariat et le profil de ses collaborateurs, Witebox posséde de l'expérience ainsi que des
connaissances tant en matiére de production que de financement de projets d’(Euvres Audiovisuelles
et Scéniques, ce qui en fait un partenaire fiable et privilégié dans ce secteur, et ce, aussi bien pour les
producteurs que pour les Investisseurs potentiels.

BNP Paribas Fortis Film Finance a conclu divers contrats de prestation de services avec BNP Paribas
Fortis et avec Witebox. Il s'agit des contrats suivants :

. Deux contrats de services, un avec BNP Paribas Fortis et un avec Witebox, qui s'engagent a
proposer les services suivants selon le principe « best effort » :

. Présélection de Projets : dans un cadre prédéterminé par BNP Paribas Fortis Film
Finance, BNP Paribas Fortis et Witebox canaliseront et présélectionneront les
propositions de Projets qui pourraient étre proposées aux investisseurs. Tous les
Projets qui seront présélectionnées devront répondre a tous les Criteres
d'investissement déterminés par BNP Paribas Fortis Film Finance (tels que décrits
en détail a la Partie 10, Section 4). Pour de plus amples détails concernant la
procédure de sélection des Projets, 1'Investisseur est invité a se référer a la Partie 10,
Section 3.

o Négociation avec des Producteurs : BNP Paribas Fortis ou Witebox négociera avec
des Producteurs les modalités et les conditions de l'intervention de BNP Paribas
Fortis Film Finance dans la production des Projets concernés.

° Soutien administratif et financier : supervision, entre autres, de la tenue d'une
comptabilité analytique des Projets et assistance au controle des productions en
cours, en particulier quant au respect des dépenses belges.

o Informations aux Investisseurs : en tant qu'expert en (Euvres Audiovisuelles et
Scéniques et en Tax Shelter, Witebox pourra participer a des entretiens et séminaires
informatifs avec un/des Investisseur(s) en présence de leur chargé de relation.

o Un contrat de gestion par lequel BNP Paribas Fortis s'engage, lui-méme ou via l'une de ses
filiales ou l'un de ses sous-traitants, a proposer les services suivants selon le principe « best
effort » :

. Placement : placer le Produit financier de BNP Paribas Fortis Film Finance aupres
de ses clients par le biais de son réseau constitué notamment d'agences, de Private

Banking Centers et de Business Centers.

o Soutien administratif et financier du projet: BNP Paribas Fortis supervisera
notamment pour chaque Projet, la position de BNP Paribas Fortis Film Finance (et
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donc indirectement des Investisseurs), la gestion des flux de paiement ainsi que le
contrdle des productions en cours, en particulier quant au respect des dépenses
belges ou européennes.

o Un contrat d'assistance administrative par lequel BNP Paribas Fortis fournira 8 BNP Paribas
Fortis Film Finance des services spécifiques liés au fonctionnement administratif de BNP
Paribas Fortis Film Finance et a l'accomplissement de différentes obligations qui lui
incombent en sa qualit¢ de société. En vertu de ce contrat, BNP Paribas Fortis gérera
¢galement les comptes bancaires de BNP Paribas Fortis Film Finance et assurera le service
financier du Produit financier sans frais dans le chef des Investisseurs.

Les contrats ont été conclus pour une durée indéterminée.

La collaboration entre BNP Paribas Fortis Film Finance et Witebox, telle que décrite ci-dessus,
exclut toute prestation de services, par Witebox pour BNP Paribas Fortis Film Finance, dans le cadre
du placement du Produit financier aupres des Investisseurs. Par conséquent, Witebox ne joue aucun
r6le dans le placement du Produit financier.

4. COMMISSIONS ET FRAIS

Pour payer I'ensemble des frais liés a I’Investissement, y compris le paiement de la Rémunération
aux Investisseurs, BNP Paribas Fortis Film Finance prélévera du montant total des Investissements
obtenus par BNP Paribas Fortis Film Finance une somme qui dépendra du montant de la
Rémunération et qui ne devrait pas dépasser 20% du montant total des Investissements. Ce
prélévement est destiné a payer la Rémunération aux Investisseurs et I'ensemble des rémunérations et
frais liés au placement du Produit financier et a la gestion active des Projets pendant toute la durée
de I'Investissement, y compris la rémunération des sous-traitants de BNP Paribas Fortis Film
Finance.

Conformément au Contrat d’intermédiation et de coproduction, ce montant est facturé¢ au Producteur
et est prélevé a la source par BNP Paribas Fortis Film Finance sur le montant des Investissements
totaux versés par les Investisseurs.

Dans le Budget de chacun des Projets financé par BNP Paribas Fortis Film Finance tel qu'il sera
présenté a 1I’Autorité d’approbation en vue de l'obtention de l'attestation relative au respect des
conditions et plafonds (voir également Partie 11, Section 2.1), ce montant sera repris,
proportionnellement, sous la rubrique « Colits financiers ».

5. SCHEMA DE LA STRUCTURE

Les principaux éléments de la structure de BNP Paribas Fortis Film Finance peuvent étre représentés
schématiquement comme suit :

BNP Paribas 8
Fortis Film

Finance




(D Actionnaire de BNP Paribas Fortis Film Finance.

) Contrat de gestion, contrat de services et contrat de soutien administratif conclus entre BNP Paribas
Fortis Film Finance et BNP Paribas Fortis.

3) Contrat de services conclu entre BNP Paribas Fortis Film Finance et Witebox.

4 Convention cadre conclue entre le Producteur et 1'Investisseur, a 1’intervention de BNP Paribas
Fortis Film Finance (4bis)(agissant au nom et pour le compte du Producteur) pour chaque Projet .

®) Garantie émise via BNP Paribas Fortis Film Finance dans le cadre de la Convention cadre (cfr Partie
2, section 7 et partie 3, section 7.1)

(6) Contrat d’intermédiation et de coproduction conclu entre BNP Paribas Fortis Film Finance et le(s)
Producteur(s), pour chaque Projet concerné. Afin de dissiper les doutes éventuels, il est précisé que
BNP Paribas Fortis Film Finance collaborera toujours avec un Producteur pour les investissements
dans les Projets, notamment en tant que Producteur financier.

6. TENDANCES ET CHANGEMENTS SIGNIFICATIFS DANS LA SITUATION
FINANCIERE ET COMMERCIALE

La nouvelle 1égislation Tax Shelter est entrée en vigueur le 1 janvier 2015 et les résultats engrangés en 2015
ont montré que le nouveau systéme répondait aux besoins aussi bien des Investisseurs que des Producteurs.
Ainsi, a conditions comparables, BNP Paribas Fortis Film Finance a progressé de plus de 80% en 2015.

Par contre 2016 a vu un net repli des montants investis non en raison du manque d’investisseurs mais suite a
une baisse des montants a financer alors méme que de nouveaux entrants rendaient le marché de
I’intermédiation « Tax Shelter » plus concurrentiel. Cette baisse des montants a financer ayant surtout touché
les coproductions internationales fortement présentes dans les Projets de BNP Paribas Fortis Film Finance,
ces circonstances ont eu pour effet que pour la premiére fois, BNP Paribas Fortis Film Finance n’a pu
proposer d’investissement a tous les Investisseurs potentiels. Sur I’année 2016, le total des investissements a
vu un repli de plus de 60% par rapport a I’exceptionnelle année 2015. Pour 2017, une reprise du nombre de
Projets a financer s’annonce. Il est impossible actuellement de déterminer dans quelle mesures ces Projets se
matérialiseront en investissements effectifs.

En 2017, le régime Tax Shelter a été étendu aux arts de la scéne et permet aux Investisseurs d’investir dans
des conditions similaires au régime applicable aux (Euvres Audiovisuelles, dans des productions scéniques
originales, telles que les productions théatrales, de cirque, de théatre de rue, d'opéra, de musique classique,
de danse ou de cabaret (en ce compris la comédie musicale et le ballet). L’Offre proposée par BNP Paribas
Fortis Film Finance comprendra éventuellement de telles ceuvres liées aux « arts de la scéne ». Il est encore
impossible de déterminer si ce régime répondra aux besoins tant des Investisseurs que des Producteurs
d’Euvres scéniques.

7. DEVELOPPEMENTS RECENTS

Un Producteur partenaire de BNP Paribas Fortis Film Finance a été victime d’une fraude interne (via
I’émission de factures frauduleuses) découverte en 2016. Il y a ét¢ mis un terme immédiatement et les
mesures nécessaires ont €t prises par le Producteur concerné pour empécher que ce type de fraude puisse se
répéter. Dans un des dossiers concerné par la fraude, le projet n’a pas regu son attestation de fin de projet,
suite au changement du script du projet, ce qui pourrait avoir pour conséquence que le projet pourrait ne pas
obtenir son attestation fiscale. Si tel est le cas, le Producteur ou BNP Paribas Fortis Film Finance devrait
indemniser les investisseurs de la perte de 1’avantage fiscal escompté. BNP Paribas Fortis Film Finance
serait en mesure de supporter les colits liés a cette indemnisation éventuelle. Elle demanderait ensuite,
conformément au contrat de production, que le producteur I’indemnise a son tour de son dommage. Le
Producteur s'est quant a lui engagé a assumer les responsabilités découlant de cette fraude si celle-ci devait
avoir des conséquences pour BNP Paribas Fortis Film Finance et ses investisseurs. Il n'y a a I'heure actuelle
aucun indice laissant présager que le Producteur ne respectera pas ses engagements.
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Il convient de noter qu’il s’agit d’un cas exceptionnel et isolé. D’autres films sont toujours en cours de
production avec le méme Producteur qui a renforcé ses controles internes de telle facon que ce type de fraude
interne ne devrait pas pouvoir se reproduire. Il n’y a pour I’instant aucun indice que ce dossier pourrait
impacter négativement BNP Paribas Fortis Film Finance ou les Investisseurs.

Tout fait nouveau ou élément matériel concernant les informations contenues dans cette section qui est de
nature a influencer I'évaluation des instruments de placement et survient ou est constaté entre l'approbation
du Prospectus et la cloture définitive de 1'Offre publique sera mentionnée dans un supplément au Prospectus
(article 53, §ler de la Loi prospectus).
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Partie 7 : Informations générales concernant I'administration et la gestion journaliére

1. COMPOSITION

Le conseil d'administration de BNP Paribas Fortis Film Finance se compose de cinq (5) membres.
Leur mandat est non rémunéré.

Nom Qualité Date de nomination Fin du mandat
Frank Claeys Administrateur 18 avril 2013 18 avril 2019
Damien Vanderborght | Administrateur 1 octobre 2014 16 avril 2020
Liesbeth Willaert Administrateur 18 avril 2013 18 avril 2019
Yves Verdingh Administrateur 9 septembre 2015 15 avril 2021
Véronique Léonard Administrateur 16 janvier 2017 20 avril 2023

Liesbeth Willaert et Damien Vanderborght sont également administrateurs délégués de BNP Paribas
Fortis Film Finance. Tous les administrateurs occupent des fonctions de cadre au sein de la direction
de BNP Paribas Fortis.

Déclaration concernant les administrateurs

A 1a date du présent Prospectus, aucun des administrateurs de BNP Paribas Fortis Film Finance, au
cours des cinq derniéres années : (i) n'a été condamné dans un délit de fraude, (ii) n'a été I'objet d'une
incrimination et/ou sanction publique officielle par quelque autorité statutaire ou réglementaire que
ce soit (y compris les organisations professionnelles reconnues) ou (iii) n'a été déclaré empéché
d'agir en qualit¢é de membre des organes d'administration, de direction ou de surveillance d'une
société par un tribunal.

Aucun des administrateurs, a la date du présent Prospectus, n'a été associé au cours de ces cing
derniéres années a une faillite, mise sous séquestre ou liquidation d'une société dont il ou elle était
membre d'un organe d'administration, de direction ou de surveillance.

2. POUVOIRS DE DECISION

Le conseil d'administration a le pouvoir d'accomplir tous les actes nécessaires et utiles a la
réalisation de 'objet de la société, a I'exception des actes réservés a l'assemblée générale par la loi ou
les statuts.

L'Offre et I'émission du Produit financier ont été approuvées par décision du conseil d'administration
de I'Emetteur le 24 février 2017.

3. REMUNERATION

Le mandat des administrateurs n'est pas rémunéré. Aucune rétribution ou avantage en nature n'a été
attribué¢ au cours de l'exercice précédent (a I'exception de places pour des premicres d’(Euvres
Audiovisuelles).

4. GESTION JOURNALIERE

BNP Paribas Fortis Film Finance a attribué la gestion journaliére au sens de l'article 525 du Code des
sociétés a Liesbeth Willaert et Damien Vanderborght depuis le 22 décembre 2015.
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En outre, certaines tiches liées aux opérations journaliéres de BNP Paribas Fortis Film Finance ont
été confiées en sous-traitance a BNP Paribas Fortis par le biais de contrats de prestation de services.
Pour de plus amples informations, veuillez consulter la Partie 5, Section 3 (Contrats de prestation de
services) de ce Prospectus.

5. PRETS ET GARANTIES ACCORDES OU CONSTITUES EN FAVEUR DES
ORGANES
Ne s'appliquent pas.

6. OPTIONS ATTRIBUEES ET EXERCEES CONCERNANT LES MANDATAIRES
SOCIAUX ET LES SALARIES

Ne s'appliquent pas.
7. INTERESSEMENT DU PERSONNEL

BNP Paribas Fortis Film Finance n'a pas de travailleur.

8. LIENS ENTRE BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE ET D'AUTRES
SOCIETES QUI LUI SERAIENT LIEES A TRAVERS SES ASSOCIES OU
GERANTS

Tous les administrateurs de BNP Paribas Fortis Film Finance sont également salariés de BNP
Paribas Fortis.

9. CONFLITS D'INTERETS

Il n'existe aucun conflit d'intéréts potentiel entre les devoirs des administrateurs cités dans la Section
1 envers BNP Paribas Fortis Film Finance et leurs intéréts privés et/ou d'autres devoirs.

10. CORPORATE GOVERNANCE

BNP Paribas Fortis Film Finance ne s'est pas engagée a respecter les recommandations de corporate
governance édictées par le Code Buysse pour les sociétés non cotées.
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Partie 8 : Actifs, situation financiére et résultats de BNP Paribas Fortis Film Finance

1. SITUATION FINANCIERE ET RESULTATS DE BNP PARIBAS FORTIS FILM
FINANCE POUR LES TROIS DERNIERS EXERCICES DISPONIBLES

1.1 Généralités

Les comptes annuels des trois derniers exercices disponibles de BNP Paribas Fortis Film Finance se
terminant respectivement le 31 décembre 2014, le 31 décembre 2015 et le 31 décembre 2016, sont
repris en ANNEXE 6 du présent Prospectus.

L'Emetteur confirme avoir recu de la part de son commissaire l'autorisation d'intégrer dans ce
Prospectus les rapports du commissaire concernant les comptes annuels des exercices prenant fin le
31 décembre 2014, le 31 décembre 2015 et le 31 décembre 2016. Les rapports précités du
commissaire ont été rédigés sans réserve et sont repris en ANNEXE 6 au présent Prospectus.

Les principaux éléments des comptes annuels sont mentionnés ci-apres a titre d'information.

Compte de résultats

(en EUR) Ex. 31/12/2014 Ex. 31/12/2015 Ex. 31/12/2016
Chiffre d'affaires 6909 677 10 933 025 35525326
Bénéfice d'exploitation 683 949 388 547 422 471
Produits financiers 818 626 947 819 968 133
Charges financiéres 809 080 951 923 951923
Bénéfice avant impots 693 495 384 443 422 751
Impots 235783 129 477 140 957
Bénéfice de l'exercice 457 712 254 966 281 794
Bilan

(en EUR) Ex. 31/12/2014 Ex. 31/12/2015 Ex. 31/12/2016
Actifs circulants 18 040 648 19 631 510 17 579 427
Créances 110 171 1276 463 3054 836
commerciales

Autres créances 12 703 285 8 057 399 1029 248
Valeurs disponibles 5223938 9403 928 11 892 188
Total de I'actif 18 040 648 19 631 510 17 579 427
Fonds propres 238 846 438 812 775 606
Capital 100 000 100 000 100 000
Réserves 10 000 393 812 675 606
Bénéfice reporté 128 846 0 0
Dettes 17 801 082 19 137 698 16 803 821
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Dettes commerciales < 1232870 1919 842 694 246
1 an

Impots 48 260 32 259 20 888
Autres dettes < 1 an 16 519 951 15324 511 11 339 658
Comptes de 720 1.861.084 4.749.029
régularisation

Total du passif 18 040 648,24 19 631 510 17 579 427

1.2 Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires de BNP Paribas Fortis Film Finance se compose principalement des
commissions acquises en tant que coproducteur dans le cadre de la 1égislation Tax Shelter.

1.3 Actif et passif

Les créances a court terme se composent principalement de la TVA a récupérer et de créances sur les
Producteurs et Investisseurs dans le cadre de l'exécution des Conventions cadres et des Contrats
d’intermédiation et de coproduction. Les liquidités sont les fonds levés auprés des Investisseurs mais
n'ayant pas encore été versés aux Producteurs.

Les dettes se composent principalement des préts a rembourser aux Investisseurs en vertu des
Conventions cadres sous 'ancien systéme Tax Shelter.
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Partie 9: Informations relatives a I'Offre et a 1I'Investissement
1. INFORMATIONS RELATIVES A L'OFFRE
1.1 Structure de 1'Offre

Pendant la durée de validité de ce Prospectus, BNP Paribas Fortis Film Finance maintient une Offre
continue de souscription du Produit financier.

BNP Paribas Fortis Film Finance et le Producteur seront les seules contreparties contractuelles de
I'Investisseur. L’Investisseur conclut une Convention cadre au sens de D’article 194zer, §1%, 5° du
CIR avec le Producteur, par ’entremise de BNP Paribas Fortis Film Finance, agissant au nom et
pour le compte du Producteur. La Convention cadre comprend :

) Une Lettre de mandat (et toutes ses annexes, parmi lesquelles les Termes et
Conditions repris en Annexe 2 du Prospectus) signée par I’Investisseur et BNP
Paribas Fortis Film Finance ; et

(i1) Une Lettre de confirmation signée par BNP Paribas Fortis Film Finance, agissant au
nom et pour le compte du Producteur.

La Lettre de Mandat et la Lettre de confirmation tiennent lieu de Convention cadre au sens de
Particle 194zer, §1%, 5° du CIR.

1.1.1  Lettre de mandat
L'Investisseur qui souhaite participer a I'Offre doit signer une Lettre de mandat, par laquelle :

. I'Investisseur s'engage irrévocablement a investir un certain montant dans le Produit
financier, dans un ou plusieurs Projets répondant aux Critéres d'investissement et
sélectionné(s) par BNP Paribas Fortis Film Finance jusque et y compris la Date Limite
d’Investissement qui sera mentionnée dans la Lettre de mandat concernée ;

. BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage a faire de son mieux pour identifier un ou
plusieurs Projets qui répondent aux Critéres d'investissement de sorte que une ou plusieurs
Conventions cadre puissent étre conclues au plus tard a la Date Limite d’Investissement ;

o I'Investisseur, le Producteur et BNP Paribas Fortis Film Finance acceptent les Termes et
Conditions de la Lettre de Mandat, repris en Annexe 2 du Prospectus ;

. BNP Paribas Fortis Film Finance garantit inconditionnellement que chaque Producteur qui
sera sélectionné par BNP Paribas Fortis Film Finance et qui conclura une Convention cadre
relative a un Projet s’engagera notamment a délivrer I’Attestation fiscale du montant
nécessaire a I’Investisseur et a défaut, ou en cas d’insuffisance de 1’ Attestation fiscale, a
indemniser les Investisseurs concernés pour le préjudice avéré subi par ces derniers. Cette
indemnisation couvrira notamment, sans que la présente énumération soit exhaustive, la
perte de tout ou partie de 1’avantage fiscal du fait de I’absence ou de ’insuffisance de
I’ Attestation fiscale, les éventuels intéréts de retard, les majorations d'imp6t et/ou amendes

dont les Investisseurs concernés seraient redevables envers 1’administration fiscale ;

o Le paiement de I’indemnisation visée au paragraphe précédent est garanti
inconditionnellement et solidairement par BNP Paribas Fortis Film Finance.

L’obligation d’indemnisation ne s’applique toutefois pas lorsque la non-délivrance de

I’ Attestation fiscale résulte du non-respect par 1’Investisseur des conditions et limites
prévues par I’article 194ter du CIR.
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La Lettre de mandat mentionne toujours la Date Limite d’Investissement. A partir de la Date Limite
d’Investissement, la Lettre de Mandat n’est plus valable et aucune Convention cadre ne peut étre
conclue et ce méme si la totalit¢ de 1’Investissement n’a pu étre investi dans des Projets.
L’Investisseur reste tenu par les Conventions cadre conclues avant la Date Limite d’Investissement,
méme si la totalité de I’Investissement n’a pas pu étre investi.

1.1.2 La Lettre de confirmation

Au moment de la signature de la Lettre de mandat, le ou les Projets qui sera (seront) financé(s) grace
a I’Investissement et le ou les Producteurs avec qui les Conventions cadre seront conclues ne sont
pas encore connus définitivement. Ce n'est que lorsque BNP Paribas Fortis Film Finance aura
sélectionné les Producteurs et le ou les Projets concernés qu'elle signera pour chacun de ces Projets,
au nom et pour le compte des Producteurs concernés, une Lettre de confirmation et I'enverra a
I'Investisseur. Cette Lettre de confirmation reprendra notamment les caractéristiques techniques et
artistiques du Projet en question. La date a laquelle cette Lettre de confirmation sera envoyée par
BNP Paribas Fortis Film Finance au nom et pour le compte du Producteur constitue la Date de
conclusion au sens du présent Prospectus.

Ensemble, la Lettre de mandat, la Lettre de confirmation et 'ensemble de leurs annexes, qui en font
partie intégrante, tiennent lieu de Convention cadre au sens de l'article 194zer, §1%, 5°, du CIR et lie
le Producteur a I’Investisseur.

A partir de la Date de conclusion de cette Convention cadre, BNP Paribas Fortis Film Finance aura
un droit d'appel de fonds irrévocable pour I'Investissement. Ce droit d'appel de fonds s'exercera en
une seule fois et pour l'intégralit¢ du montant de I'Investissement dans le ou les Projet(s). Dans la
Lettre de mandat, 1'Investisseur donne a BNP Paribas Fortis SA un mandat irrévocable pour (i)
débiter son compte bancaire du montant de 1'Investissement endéans les dix (10) jours calendriers a
compter de la Date de conclusion et (ii) transférer ce montant & BNP Paribas Fortis Film Finance.
BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage a informer BNP Paribas Fortis SA du mandat irrévocable
qu'a donné I'Investisseur a BNP Paribas Fortis SA. BNP Paribas Fortis Film Finance informera BNP
Paribas Fortis SA et I'Investisseur, dans la Lettre de confirmation ou dans un e-mail spécifique, de la
date du débit susmentionné, et ce, au plus tard deux jours ouvrables avant le débit.

1.1.3  But de I'Offre

Le montant qui sera rassemblé par BNP Paribas Fortis Film Finance dans le cadre de 1'Offre sera
exclusivement et effectivement destiné au financement d’un ou plusieurs Projets.

BNP Paribas Fortis Film Finance investira les fonds levés dans des (Euvres Audiovisuelles
européennes agréces, conformément aux dispositions de 1'article 194zer du CIR lorsqu’il s’agit d’une
(Euvre Audiovisuelle, ou dans des (Euvres Scéniques originales agréées, conformément aux
dispositions de 1’article 194¢ter/1 du CIR.

1.2 Période de 1'Offre et souscription

Pendant la durée de validité de ce Prospectus, BNP Paribas Fortis Film Finance maintiendra une
Offre continue, conformément a la structure exposée dans la Section 1.1 ci-dessus et comme spécifié
dans cette Section.

Si le montant total nécessaire au financement du ou des Projets a financer a un certain moment, et
pour lesquels des Conventions cadre sont a établir, est inférieur au montant des fonds pour lesquels
des investisseurs potentiels ont signé une Lettre de mandat, les dits Projets seront alloués en priorité
aux Investisseurs selon les régles suivantes:

(i) d’abord sur base de la date de la prochaine cloture comptable de I’Investisseur, telle que
cette date est mentionnée dans la Lettre de mandat, les Investisseurs ayant la cloture
comptable la plus proche de la date a laquelle la Lettre de confirmation sera envoyée aux
Investisseurs étant prioritaires ;
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(il)  ensuite, a 'intérieur de chaque groupe d’investisseurs déterminé selon la régle ci-dessus, sur
base de la date a laquelle la Lettre de mandat est parvenue a BNP Paribas Fortis Film
Finance, les Lettres de mandat les plus anciennes étant prioritaires (une base « first come,
first served ».

Lors de I’application du (ii) ci-dessus, la date de signature de sa Lettre de mandat utilisée pour
attribuer son rang de priorité a un Investisseur pourra étre la date a laquelle il a précédemment signé,
au cours de ’année civile en cours, une Lettre de mandat qui n’a pas résulté en un investissement
avant la Date limite d’investissement de ladite Lettre de mandat pour des raisons indépendantes de la
volonté de I’Investisseur.

Il pourra étre fait exception a ’application de la régle (ii) ci-dessus si son application ne permet pas
le financement du montant exact nécessité par du ou des Projets concernés.

Au cas ou I’application des régles d’allocation aboutit a envoyer & un Investisseur une ou des Lettres
de confirmation pour un montant inférieur au montant de 1’Investissement, 1’ Investisseur sera alors
en droit de refuser 1’allocation. Le cas échéant, si la Date Limite d’Investissement de cet Investisseur
n’est pas dépassée, la Lettre de mandat de cet Investisseur restera alors valable pour une éventuelle
attribution ultérieure.

1.3 Conditions de 1'Offre

Si I'Investisseur ne respecte pas ses obligations telles que décrites dans la Convention cadre et si
BNP Paribas Fortis Film Finance le juge opportun, cette Convention cadre sera dissoute de plein
droit dix (10) jours aprés mise en demeure par courrier recommandé avec accusé de réception resté
sans suite, sans préjudice des éventuels dommages et intéréts et étant entendu que les montants déja
versés a BNP Paribas Fortis Film Finance lui reviennent définitivement. En cas d'insolvabilité
(cessation des paiements, ¢branlement du crédit, grosses difficultés financiéres, etc.) ou de procédure
de faillite touchant I'Investisseur ou BNP Paribas Fortis Film Finance, le(s) Convention(s) cadre(s)
concernée(s) sera/seront dissoute(s) de plein droit avec effet immédiat, sans mise en demeure
préalable.

1.4 Droit applicable et tribunaux compétents

L'Offre et le Produit financier sont régis par le droit belge. Tout litige en rapport avec 1'Offre ou le
Produit financier sera soumis a la compétence exclusive des tribunaux de Bruxelles. La langue de la
procédure sera le néerlandais ou le frangais, au choix de I’Investisseur.

2. GROUPE CIBLE DE L'OFFRE
2.1 Cible

Etant donné que 1'Offre porte sur un Produit financier lié au Tax Shelter, cette Offre est réservée aux
personnes morales qui, sur la base du Produit financier, peuvent bénéficier du régime du Tax Shelter
tel qu'abordé en plus amples détails dans la Partie 10 (4dspects fiscaux) de ce Prospectus. L'Offre est
plus particulierement réservée a des sociétés résidentes belges au sens du CIR (personnes morales
belges soumises a l'impot des sociétés en Belgique) et aux établissements belges d'un contribuable
visé a l'article 227, 2°, du CIR (établissements belges de sociétés étrangéres soumis en Belgique a
I'impot des non-résidents - sociétés), qui réalisent leurs bénéfices imposables en Belgique et (i) qui
ne sont pas des sociétés de production éligibles au sens de l'article 194¢er et 194¢er/1 du CIR ou des
sociétés qui leur sont lies au sens de 1’article 11 du Code des sociétés ni (ii) des entreprises de
télédiffusion.

BNP Paribas Fortis Film Finance n'a aucune obligation de s'assurer qu'un Investisseur entre en effet
en ligne de compte en vérifiant si un Investisseur peut étre qualifié de société selon la définition
susmentionnée. Chaque Investisseur en est individuellement responsable, BNP Paribas Fortis Film
Finance n'endossant aucune responsabilité a cet égard.
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L'Investisseur doit également étre prét a investir au minimum 20 000 EUR.
2.2 Avantage fiscal

Le Produit financier de BNP Paribas Fortis Film Finance combine l'avantage fiscal li¢ au Tax Shelter
a des garanties, financiéres et autres, fournies par des tiers de fagon a offrir un investissement a
risque tres limité dans des Projets rigoureusement sélectionnés.

En investissant dans le Produit financier, et moyennant le respect de certaines conditions dont il est
fait mention dans ce Prospectus, I'Investisseur obtient le droit de faire établir la Convention cadre par
'Emetteur, permettant en principe & I'Investisseur, pour l'exercice de la conclusion de la Convention
cadre, de bénéficier d'une exonération fiscale de son bénéfice réservé imposable & concurrence de
310 % du montant de son Investissement.

Prenons l'exemple d'un Investisseur soumis en Belgique au taux ordinaire de I'impdt des sociétés,
actuellement de 33,99 %. Il investit 200 000 EUR dans le Produit financier. Il bénéficiera, s’il est
dans les conditions nécessaires, d'un avantage fiscal de 210 738,42 EUR (qui deviendra définitif s'il
obtient une Attestation fiscale).

Pour une description détaillée de 1'avantage fiscal, l'Investisseur est invité a se reporter a la Partie 11
(Aspects fiscaux) de ce Prospectus.

3. INFORMATIONS CONCERNANT L'INVESTISSEMENT
3.1 Informations générales

L'Investissement minimum requis par Investisseur est de 20 000 EUR. Le montant maximal entrant
en ligne de compte pour l'exonération fiscale est de 750 000 EUR par période imposable, ce qui
implique un Investissement maximal théorique de 241 935 EUR (en pratique, 241 000 EUR). Tout
Investisseur qui participe a 1'0Offre visée par le présent Prospectus recevra, pour chaque Projet dans
lequel son Investissement sera investi, le droit a une Attestation fiscale et le droit a la Rémunération.
La clé de répartition des Investissements dans les Projets s'applique de la méme maniére a tous les
Investisseurs. L'Investisseur n'aura pas le choix d'investir uniquement dans certains Projets
spécifiques.

Exemple 1 Exemple 2

Pour chaque Projet inclu dans I’Investissement, BNP Paribas Fortis Film Finance enverra, au nom et
pour le compte du Producteur concerné, une Lettre de confirmation dans laquelle sera indiquée,
notamment, la quote-part de I'Investissement de 1'Investisseur qui sera affectée au Projet en question.

3.2 Remboursement
Le montant investi n'est pas remboursé mais sert a financer une partie des dépenses de production du

Projet sélectionné par BNP Paribas Fortis Film Finance pour permettre a I’Investisseur d’obtenir
I'Attestation fiscale.



33 Revenu global pour tout I'Horizon de placement de I’Investissement
Le Revenu global pour tout 'Horizon de placement de I’Investissement® est structuré comme suit :
3.3.1 La «réduction »

Le montant déductible de la base imposable de I’Investisseur est de maximum 150 % de la valeur de
I'Attestation fiscale. L'exonération maximale ne peut en outre dépasser 310 % de I'Investissement.
Au taux normal de l'impdt sur les sociétés (33,99 %), cela signifie que I'Investisseur bénéficie d'un
dégrévement d'impot de 105,37 % (310 % x 33,99 %). Si la valeur réelle de I'Attestation fiscale
correspond a la valeur budgétée de 1'Attestation fiscale (valeur 100), cela signifie que 1'Investisseur
réalise un Revenu global pour tout I'Horizon de placement de I’Investissement de 5,37 %. La valeur
réelle peut toutefois étre inférieure ou méme ramenée a zéro si toutes les conditions 1égales ne sont
pas respectées (voir ci-dessus, Partie 3, Section 4. Risques liés a (la non-acquisition définitive de)
l'avantage fiscal). Ce Revenu global pour tout I'Horizon de placement de I’Investissement peut
également étre présenté comme le résultat de 1'acquisition d'un avantage fiscal a un prix inférieur a la
valeur de l'avantage fiscal, une sorte de « réduction ». En effet, en supposant que la valeur de
I'Attestation fiscale est de 100, I'Investisseur réalise, au taux normal de l'imp6t sur les sociétés, un
avantage de [100 x 150 % x 33,99 %] = 50,985, ou 51 en arrondissant. L'obtention de l'avantage
fiscal aura lieu en pratique a 150/310 (150 % de la valeur fiscale / 310 % des sommes versées) ou
48,387. Le bénéfice direct se chiffre donc a 50,985 moins 48,387 ou 2,598 par 48,387 pour la somme
versée. En pourcentage, cela implique une différence de 5,37 % (2,598/48,387).

3.3.2 La « rémunération » plafonnée par la loi

Le Produit financier est rémunéré au taux maximal défini par l'article 194ter, §6, du CIR, qui
correspond a la moyenne des taux EURIBOR douze (12) mois du dernier jour de chaque mois du
semestre civil qui précéde le paiement, majoré¢ de 450 points de base. Ce taux doit étre considéré
comme une rémunération pour 1'Investissement, et donc pour le « préfinancement » (partiel) des
projets cinématographiques ou scéniques pour lesquels I'Attestation fiscale sera délivrée.

Le montant de cette Rémunération est calculé sur la base d'une année de 360 jours et de mois de 30
jours durant toute la Période effective, ou une période de maximum dix-huit (18) mois a compter de
la Date de versement. BNP Paribas Fortis Film Finance fera tout son possible pour que I’ Attestation
fiscale soit délivrée a I’Investisseur et que la Rémunération lui soit payée 18 mois aprés la Date de
versement.

3.3.3 Exemple chiffré (*)

_ Sans Tax Shelter Avec Tax Shelter

Taux d'imposition 33,99 % 33,99 %
Investissement - 30 000 EUR
Réduction (310 %) - 93 000 EUR
Bénéfice imposable 200 000 EUR 107 000 EUR
Imp6ots a payer 67 980 EUR 36 369 EUR
Avantage fiscal - 31611 EUR

« Rendement » fiscal (Avantage

fiscal moins Investissement) ) L GUL PO

* Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'Investisseur
(notamment du moment de réception de l'avantage fiscal).
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Rémunération (nette, apres ISoc)

- 1 289 EUR
Revenu global pour tout I'Horizon de
placement de 1’Investissement (€) i
(Rendement fiscal plus 2900 EUR
Rémunération)
Revenu global pour tout 1'Horizon de i 9.67 %

placement de I’Investissement (%)

(*) la rémunération nette est calculée sur la base d’un taux annuel brut de 4,434% applicable pour
tout versement fait jusqu’au 30 juin 2017.

34 Versement de 1'Investissement

A partir de la Date de conclusion de la Convention cadre, BNP Paribas Fortis Film Finance aura un
droit d'appel de fonds irrévocable pour I'Investissement. Ce droit d'appel de fonds s'exercera en une
seule fois et pour 1'intégralité du montant de I'Investissement dans le ou les Projet(s). Dans la Lettre
de mandat, I'Investisseur donne & BNP Paribas Fortis SA un mandat irrévocable pour (i) débiter son
compte bancaire du montant de I'Investissement dans un délai de maximum dix (10) jours
calendriers a compter de la Date de conclusion et (ii) transférer ce montant 8 BNP Paribas Fortis
Film Finance. BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage a informer BNP Paribas Fortis SA du
mandat irrévocable qu'a donné 1'Investisseur a BNP Paribas Fortis SA. BNP Paribas Fortis Film
Finance informera BNP Paribas Fortis SA et 1'Investisseur de la date du débit susmentionné, et ce, au
plus tard deux jours ouvrables avant le débit.

Si, a la date du prélévement par BNP Paribas Fortis, le compte bancaire susmentionné n'est pas
suffisamment approvisionné, tous les frais liés au découvert qui en résultera seront entiérement a
charge de I'Investisseur.

35 Droit au paiement

La Rémunération sera payée par BNP Paribas Fortis Film Finance, au nom et pour le compte du
Producteur, dans les cinq jours ouvrables qui suivront le dernier jour de la Période effective. BNP
Paribas Fortis Film Finance fera tout son possible pour que 1’Attestation fiscale soit délivrée a
I’Investisseur et que la Rémunération lui soit payée 18 mois apres la Date de versement.

3.6 Négociabilité du Produit Financier
Conformément a l'article 194¢er, §8 du CIR, le Produit financier n'est pas négociable.

4. INFORMATIONS A PROPOS D'AVANTAGES COMPLEMENTAIRES LIES A
L'OFFRE

L'Investisseur qui investit dans le Produit financier de BNP Paribas Fortis Film Finance pourra
recevoir en outre gratuitement, dans la mesure du possible et dans les meilleurs délais, pour chaque
Projet qu’il aura financé, des cadeaux de faible valeur tels qu’un DVD destiné a un usage privé, si le
Producteur procéde a 1'édition du Projet sur ce support, des invitations (maximum 4) si BNP Paribas
Fortis Film Finance organise une avant-premiere d’un Projet ou tout autre cadeau de valeur similaire
tel que des places de cinéma.

EUI-1201281825v12 49



5. DEROULEMENT PRATIQUE DE L'INVESTISSEMENT

Représenté sur une ligne du temps, I'Investissement de I'Investisseur dans un Projet peut étre illustré

comme suit :
Avant la Date de Date de conclusion | Endéans 10 jours Dernier jour de la Remise de
conclusion calendriers aprés la | Période effective I'Attestation
Date de conclusion | (remise de fiscale
(Date de versement) | 1'Attestation fiscale,
ou au plus tard 18
mois apres la Date
de versement)
Vous signez la Vous recevez la Vous payez BNP Paribas Fortis | L'avantage
Lettre de mandat. Lettre de I'Investissement. Film Finance paie la | fiscal est
confirmation. Rémunération au définitivement
nom et pour le acquis.
L'avantage fiscal est compte du
immédiatement Producteur.
acquis (mais pas
encore de maniere
définitive).
5.1 Exemple chiffré

Prenons l'exemple d'un Investisseur qui investit dans le Produit Financier de BNP Paribas Fortis Film
Finance pour un Projet déterminé. Pour chaque Projet, BNP Paribas Fortis Film Finance signera une Lettre
de confirmation distincte et conclura, au nom et pour le compte du Producteur, par conséquent, une
Convention cadre indépendante au sens de ’article 194¢er du CIR.

Supposons :
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Budget du Projet : 10 000 000 EUR.
Investissement de I'Investisseur : 100 000 EUR.

Octroi de l'avantage fiscal au moment de la signature de la Lettre de confirmation,
correspondant a la Date de conclusion de la Convention cadre.

Taux d'imposition de I'Investisseur : 33,99 %.

L'Investissement est débité du compte bancaire de I'Investisseur au moment de la conclusion
de la Convention cadre (dans la réalité, ce montant sera débité endéans les dix (10) jours
calendriers a compter de la conclusion de la Convention cadre, mais par souci de clarté, il est
supposé que ce montant est débité au moment de la conclusion de la Convention cadre).

Période effective pour la définition de la Rémunération : dix-huit (18) mois.

Supposons que le taux EURIBOR au moment de la Convention cadre se chiffre a 0 point de
base (0,00 %). La rémunération annuelle brute est dans ce cas de 0 point de base, majoré des
450 points de base (4,50 %) fixés par la loi, ce qui équivaut a 450 points de base (4,50 %),

calculés en fonction d'une année de 360 jours et de mois de 30 jours.

L'EURIBOR a appliquer dépend de la Date de versement. La loi prévoit en effet que
I'EURIBOR a appliquer est égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour
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de chaque mois du semestre civil qui précéde la Date de versement. Ce taux n'est donc pas
toujours connu le jour de la conclusion de la Convention cadre.

. Le Revenu global pour tout 'Horizon de placement’ de I’Investissement pour I'Investisseur
est composé comme suit :

Une exonération provisoire de 310 % d'un investissement de 100 000 EUR équivaut a
une exonération de 310 000 EUR. Au taux normal de I'imp6t sur les sociétés (33,99 %),
cela génere un dégrévement d'imp6t de 105 370 EUR. Le bénéfice réalisé est donc de
105 369 EUR moins 100 000 EUR ou 5 369 EUR, ce qui implique un Revenu global
pour tout I'Horizon de placement de I’Investissement de 5,37 %.

Une rémunération pour l'Investissement égale a 4,5 % bruts par an, calculée sur 18
mois : 100 000 EUR x 4,50 % x 18 mois signifie un taux d'intérét égal a 6,75 % brut. En
net, cela donne 6,75 % imposé a 33,99 %, soit 4,46 % nets (pour 18 mois).

. Le Revenu global net pour tout I'Horizon de placement de I’Investissement sur 18 mois se chiffre
donc a 9,83 % (5,37 % majoré de 4,46 %).

Le Revenu global pour tout 1'Horizon de placement de 1’Investissement calculé ici est donc uniquement
valable pour les Investisseurs qui sont soumis au taux normal de I'imp6t sur les sociétés. Le dégrévement
d'impdt ci-dessus est calculé sur la base du taux nominal de I'imp6t sur les sociétés sans tenir compte de
l'impact des éventuels paiements anticipés.

Dans le tableau suivant, les Revenus globaux pour tout 1'Horizon de placement de I’Investissement sur 18
mois sont calculés par taux d'imposition. Il s'agit dans ce cas du Revenu global maximal pour tout 1'Horizon
de placement de I’Investissement. Le Revenu global effectif pour tout 1'Horizon de placement de
I’Investissement peut s'avérer inférieur (par ex. en cas de bénéfices imposables insuffisants, en cas de taux
d'intérét inférieur, etc.).

Taux Produit réalis¢ grace a | Rémunération nette | Revenu global pour
d'imposition | I'exonération provisoire théorique (*) tout 1'Horizon de
placement de

I’Investissement
24,98 % -22,56 % 5,06 % -17,50%
31,93 % -1,02 % 4,59 % 3,58 %
35,54 % 10,17 % 4,35 % 14,53 %
33,99 % 5,37 % 4,46 % 9,82 %

(*) calculée ici sur la base d’une période de 18 mois et du taux brut de base de 4,5%, auquel il faut
donc ajouter la marge basée sur la moyenne EURIBOR 1 an. Le revenu global annoncé dans ce
tableau est donc un minimum théorique (sauf EURIBOR négatif).

* Ce revenu n'est pas un rendement annuel actuariel. Le rendement annuel actuariel dépend fortement de la situation spécifique de I'Investisseur
(notamment du moment de réception de l'avantage fiscal).
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Partie 10 : Informations sur les Projets et leur sélection

1. CONTACTS ENTRE BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE ET LES
PRODUCTEURS

BNP Paribas Fortis Film Finance est un intermédiaire éligible au sens de 1’article 194fer du CIR et a
obtenu les 23 mai 2016 et 13 avril 2017 des Agréments en tant qu’intermédiaire ¢éligible au sens de
I’article 194¢ter, §1%, 3° du CIR.

BNP Paribas Fortis Film Finance est également chargée de déterminer la maniére dont les fonds
qu'elle récolte dans le cadre de 1'Offre seront affectés par les Producteurs a la production de chacun
des Projets sélectionnés par BNP Paribas Fortis Film Finance. Ainsi, pour chaque Projet sélectionné,
BNP Paribas Fortis Film Finance négociera au cas par cas avec lesdits Producteurs les modalités de
l'intervention de BNP Paribas Fortis Film Finance. L'ensemble des droits et obligations de BNP
Paribas Fortis Film Finance et des Producteurs sera formalisé, pour chaque Projet, dans un Contrat
d’intermédiation et de coproduction distinct.

2. INFORMATIONS GENERALES CONCERNANT LES PROJETS

Le ou les Projets dans le(s)quel(s) I’Investissement sera investi seront des Projets qui satisfont aux
Critéres d'investissement (voir Section 4 ci-apreés).

Dans le cas ou, le jour ou des Lettres de confirmation doivent étre signées pour un Projet, trop peu de
fonds ont été levés pour satisfaire aux besoins de financement de la ou des Projets concernées, il est
fait référence a la Partie 9, Section 1.2 et aux régles d’allocation.

Les conclusions de Conventions cadre seront faites par BNP Paribas Fortis Film Finance au fil de la
durée de 1’Offre conformément a la procédure exposée dans cette Partie 10.

3. PROCEDURE DE SELECTION DES PROJETS
3.1 Présélection

Les Projets dans lequel 1’Investissement pourrait étre investi seront sélectionnés sur la base des
Critéres d'investissement.

32 Sélection

La sélection des Projets appartient a un comité d'investissement, institué au sein de BNP Paribas
Fortis Film Finance.

Le choix du comité d'investissement quant a la participation de BNP Paribas Fortis Film Finance
dans un ou plusieurs Projets dépendra de divers facteurs, et notamment de 1'importance des fonds
recueillis par BNP Paribas Fortis Film Finance dans le cadre de 1'0Offre pendant la période pertinente,
des besoins de financement et du calendrier de ces besoins des Producteurs, des conditions que BNP
Paribas Fortis Film Finance parviendra a négocier avec les autres Producteurs pour chacun des
Projets et des schémas de production de chacun des Projets.

Ce comité d'investissement se compose de huit (8) membres : David Claikens, Maud Leclair, Arne
Ottoy, Guy Pollentier, Damien Vanderborght, Vincent Vandevoorde, Alex Verbaere et Liesbeth
Willaert. Les membres mentionnés ci-dessus ont une expérience professionnelle soit dans le métier
de la production d'ccuvres audiovisuelles ou scéniques ou des médias en général et/ou dans le secteur
financier, comme en atteste leur curriculum vitae joint en ANNEXE 5. En cas de démission d'un de
ces membres, ne sera admis comme membre remplagant de ce comité qu'une personne ayant une
expérience professionnelle soit dans le métier de la production d'ceuvres audiovisuelles ou des
médias, soit dans le secteur financier.
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Certaines procédures ont ét¢ mises en ceuvre au sein du comité d'investissement pour régler les
éventuels conflits d'intéréts. Ainsi, les membres du comité d'investissement qui seraient liés a un
Producteur ne participeraient pas aux délibérations concernant des Projets que ce Producteur
proposerait a BNP Paribas Fortis Film Finance et s'abstiendraient lors des votes a propos de ces
Projets. Le comité d'investissement émet des propositions mais la décision définitive de la sélection
des Projets revient au conseil d'administration de BNP Paribas Fortis Film Finance.

33 Décision

La sélection finale des Projets appartient au conseil d'administration de BNP Paribas Fortis Film
Finance. Ce dernier prend sa décision sur la base d'un rapport établi par le comité d'investissement.

4. CRITERES D'INVESTISSEMENT

BNP Paribas Fortis Film Finance, en tant qu’intermédiaire éligible au sens de ’article 194fer du
CIR, ne versera les montants que I’Investisseur lui aura versés qu’a la production de Projets qui
répondent a tout le moins aux Critéres d'investissement. A la date de ce Prospectus, ces critéres
étaient les suivants :

. Reconnaissance comme « ceuvre audiovisuelle européenne » ou comme « production scénique
originale » agréée par 1’ Autorité d’approbation comme une « ceuvre européenne » au sens de 1’article
194ter ou 194ter/1 du CIR ;

. Lorsqu’il s’agit d’une (Euvre Audiovisuelle : étre un long métrage de fiction, documentaire
ou d'animation, destiné a une exploitation cinématographique, un long téléfilm de fiction,
une collection télévisuelle d'animation, des séries destinées aux enfants et aux jeunes, a
savoir des séries de fiction a contenu éducatif, culturel et informatif pour un groupe cible
d'enfants et de jeunes de 0 a 16 ans ou un programme télévisuel documentaire ;

. Lorsqu’il s’agit d’une (Euvre Scénique : étre une production théatrale, de cirque, de théatre
de rue, d'opéra, de musique classique, de danse ou de cabaret en ce compris la comédie
musicale et le ballet, ainsi que la production d'un spectacle total, dans laquelle le scénario, le
texte théatral, la régie ou la scénographie est nouveau, ou qui concerne une réinterprétation ;

. Garantie que le Producteur belge n'a pas d'arriérés aupres de 1'Office National de Sécurité
Sociale au moment de la conclusion de la Convention d’intermédiation et de coproduction ;

. Garantie que le Producteur belge a obtenu un Agrément en tant que producteur éligible au
sens de larticle 194zer, §1%, 2° du CIR s’il s’agit d’une (Euvre Audiovisuelle ou au sens de
194¢er/1 du CIR s’il s’agit d’une (Euvre Scénique ;

o Engagement du Producteur belge de réaliser les dépenses de production éligibles comme
défini par 'article 194ter, § 8 du CIR dans I'Espace économique européen ;

. Engagement du Producteur de respecter les restrictions imposées par l'article 194zer ou
194ter/1 du CIR en termes de budget, de financement et de dépenses effectuées en Belgique
ou en Europe, parmi lesquelles :

o avoir budgété suffisamment de dépenses a effectuer en Belgique ou en Europe pour
répondre aux exigences requises par le régime du Tax Shelter ;

o avoir pris I'engagement de respecter le planning de production et de dépenses tel que
soumis a BNP Paribas Fortis Film Finance, agissant en tant que Producteur
financier, afin de lui permettre de respecter la condition suivant laquelle la totalité
des dépenses effectuées en Belgique ou en Europe doit avoir été faite dans une
période de dix-huit (18) mois tout au plus ou, s'il s'agit d'un film d'animation, dans
une période de vingt-quatre (24) mois tout au plus suivant la conclusion de la
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Convention cadre, ou s’il s’agit d’une (Euvre Scénique, dans une période de vingt-
quatre (24) mois tout au plus suivant la conclusion de la Convention cadre ;

o avoir pris l'engagement que la totalit¢ des sommes versées par BNP Paribas Fortis
Film Finance, agissant en tant que Producteur financier, sera effectivement affectée
aux dépenses de production du Projet ; et

o respecter les quotas de dépenses directement liées a la production prévus par
l'article 194fer du CIR s’il s’agit d’'une (Euvre Audiovisuelle ou par [’article
194ter/1 du CIR s’il s’agit d’une (Euvre Scénique.

. Indicateurs satisfaisants quant a la capacité du Producteur de terminer ses projets (bon
« track record ») ;

. Qualités manifestes du Projet en ce qui concerne ses aspects artistiques et techniques (et
notamment, exclusion de Projets a caractére publicitaire, pornographique, raciste ou faisant

I'apologie de la violence) ;
. Si applicable, garantie du Producteur qu'il a acquis 1'ensemble des droits nécessaires a la production
et a l'exploitation du Projet pour le ou les territoires sur lesquels le Projet est censé étre exploité

(« Chain of Title » vérifiable) ;

. Financement du Projet substantiellement assuré pour tout le Budget, moins la partie relative
au Tax Shelter belge ;

. Le cas échéant, présence d'un agent de vente et/ou d'un distributeur international reconnu ;

o Garanties suffisantes pour le financement des dépenses effectuées en Belgique ou en Europe
et non couvertes par BNP Paribas Fortis Film Finance.
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Partie 11 : Aspects fiscaux

Les paragraphes ci-dessous résument les principaux aspects fiscaux belges du Produit financier pour
les Investisseurs qui souhaiteraient procéder a l'Investissement visé par le présent Prospectus. Ce
résumé est basé¢ sur le droit fiscal belge et les directives publiées en vigueur a la date de ce
Prospectus. Les informations sont données sous réserve de modifications subséquentes, ces
modifications pouvant avoir un effet rétroactif.

L'attention des Investisseurs est attirée sur le fait que ces informations ne constituent qu'un résumé
des dispositions fiscales belges généralement applicables a I'Investissement (et ne traitent pas de
toutes les catégories possibles d'Investisseurs, dont certaines peuvent étre soumises a des régles
spéciales). Ce résumé est uniquement destiné a des fins d'information et ne peut étre considéré
comme complet ou exhaustif. Les Investisseurs potentiels sont invités a consulter leur conseiller
fiscal personnel quant aux possibles implications fiscales de leur Investissement dans le Produit
financier offert par BNP Paribas Fortis Film Finance.

1. MONTANT DE L'AVANTAGE FISCAL

Conformément aux articles 194fer et suivants du CIR, I'Investisseur bénéficie, pour son bénéfice
imposable de la période imposable au cours de laquelle la Convention cadre a été conclue, d'une
exonération fiscale de 310 % de son Investissement (« les sommes versées »). La Partie 9, Section
1.1 précise la maniére dont I'Investissement est effectué en pratique.

1.1 Limitation dans le temps de I'exonération et de la cession

Par période imposable, cette exonération est limitée a 50 % du bénéfice réservé imposable réalisé au
cours de la période imposable durant laquelle 1'Investissement a été effectué. Le montant ainsi limité
de 50 % du bénéfice réservé imposable ne peut en outre dépasser 750 000 EUR (sans préjudice de la
possibilité, certes limitée dans le temps, de reporter les excédents aux périodes imposables
suivantes).

Par « bénéfice réservé imposable », on entend: I'augmentation des réserves imposées de
I'Investisseur (avant constitution de la réserve exonérée) au cours de la période durant laquelle il
procede a I'Investissement vis¢ par le présent Prospectus, soit le code 020 du formulaire de la
déclaration fiscale a I'impot des sociétés.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices dans le chef de I'Investisseur lors de la période
imposable au cours de laquelle est réalis¢ I'Investissement, 1'exonération non accordée pour cette
période est reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que,
par période imposable, 1'exonération puisse excéder les limites susmentionnées et sans que cette
exonération puisse étre reportée au-dela de l'exercice d'imposition qui se rapporte a la période
imposable qui précéde celle au cours de laquelle 1'Attestation fiscale est recue.

1.2 Exonération temporaire et exonération définitive

L'exonération susmentionnée, dans un premier temps provisoire, n'est accordée qu'aux conditions et
dans les limites fixées par les articles 194¢ter et suivants du CIR. Dans 1'éventualité ou 1'une ou l'autre
des conditions des articles 194zer et suivants du CIR cesse d'étre observée ou n'est pas respectée
pendant une période imposable quelconque, les bénéfices antérieurement immunisés sont
partiellement ou entiérement considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette période,
éventuellement majorés d'amendes, majorations en l'absence de paiements anticipés, et d'intéréts de
retard. La valeur de I'Attestation fiscale peut en effet étre réduite partiellement ou entierement en cas
de non-respect partiel ou total des conditions définies par la loi. Dans le cas contraire, les sommes
exonérées temporairement sont définitivement exonérées a partir de l'exercice d'imposition qui se
rapporte a la période imposable au cours de laquelle 1'Attestation fiscale est regue.
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En tout état de cause, il appartient a chaque Investisseur de vérifier s'il dispose de suffisamment de
bénéfices réservés imposables pour pouvoir profiter de I'avantage fiscal auquel il pourrait prétendre
du chef de 1'Investissement qu'il réaliserait dans le cadre de I'Offre.

2. CONDITIONS POUR BENEFICIER DE L'AVANTAGE FISCAL

L'avantage fiscal que confere le régime du Tax Shelter est soumis, tant pour son obtention que pour
son maintien dans le chef de I'Investisseur, & un certain nombre de conditions prescrites par les
articles 194ter et suivants du CIR, tant a charge de BNP Paribas Fortis Film Finance et de
I'Investisseur proprement dit que du Producteur.

2.1 Les conditions a respecter par BNP Paribas Fortis Film Finance

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de 1'0Offre puisse bénéficier de
l'avantage fiscal susmentionné, BNP Paribas Fortis Film Finance doit satisfaire aux conditions
suivantes :

) BNP Paribas Fortis Film Finance doit avoir été certifiée en tant que intermédiaire éligible,
conformément a l'article 194zer, §1, 3°, du CIR et ne pas étre une société de production
¢ligible ou un investisseur éligible au sens de I’article 194¢er du CIR et s’il s’agit d’une
(Euvre Scénique, de I’article 194zer/1 du CIR.

2) Le montant total des sommes effectivement versées par l'ensemble des Investisseurs 8 BNP
Paribas Fortis Film Finance en exécution des Conventions cadres conclues pour chaque
Projet ne peut excéder 50 % du budget global des dépenses de chaque Projet et doit &tre
effectivement affecté a I'exécution de ce Budget.

3) Exiger une déclaration du Producteur belge stipulant que les dépenses de production et
d'exploitation éligibles seront réalisées dans I'Espace économique européen.

4) BNP Paribas Fortis Film Finance, agissant au et pour le compte du Producteur, doit obtenir
et faire en sorte que I’ Attestation fiscale soit transmise a 1’Investisseur dans cas ou le Service
Public Fédéral Finances ne procéderait pas a I’envoi des dites Attestations fiscales
directement aux Investisseurs.

) Dans un délai d'un mois suivant la Convention cadre, celle-ci doit tre transmise au service
Centre de controle des Grandes entreprises de I'Administration générale de la Fiscalité (ou
au service administratif qui, a ce moment, sera responsable de ce contrdle) une liste avec
toutes les Conventions cadre conclues.

2.2 Les conditions a respecter par I'Investisseur

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de
I'avantage fiscal susmentionné, il doit également satisfaire a certaines conditions.

Ces conditions sont les suivantes :

) L'Investisseur doit compléter et signer la Lettre de mandat et ses annexes.

2) L'Investisseur doit verser les montants dus dans le délai prévu par l'article 194zer, §2, du
CIR.

3) L'Investisseur doit comptabiliser les bénéfices immunisés dans un compte distinct au passif

de son bilan jusqu'a la date a laquelle 1'Attestation fiscale est recue, conformément a 1’avis
2015/1 de 1la CNC.

4) L'Investisseur ne peut pas distribuer les bénéfices immunisés comme rémunérations ou
attributions quelconques, jusqu'a la date a laquelle I'Attestation fiscale est regue.
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%) L'Investisseur doit annexer 1'Attestation fiscale a sa déclaration d'imp6t portant sur la période
d'imposition durant laquelle il requiert I'exonération définitive des sommes versées.

3. REGIME FISCAL DE L'INVESTISSEMENT

Le Revenu global pour tout I'Horizon d'Investissement de Placement est composé, comme décrit ci-
dessus, d'un rendement réalis¢ par l'exonération fiscale et d'un rendement provenant de la
Rémunération pour chacun des Projets dans lesquels I'Investisseur investit. Les deux rendements
dépendent du taux d'intérét applicable.

3.1 Pertes éventuelles

Par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61 du CIR, les frais et les pertes ainsi que les réductions de
valeur, provisions et amortissements portant sur 1'Investissement ne sont pas déductibles a titre de
frais ou de pertes professionnel(le)s, ni exonérés. Cela signifie notamment que les Investisseurs ne
pourront pas, en raison du principe de l'annualité de I'impdt, déduire la perte qu'ils auraient réalisée
s'ils perdent l'avantage conféré par l'article 194¢er du CIR. Ils risquent par ailleurs de devoir payer
des amendes et des intéréts de retard.
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ANNEXE 1 - STATUTS

BNP Paribas Fortis Film Finance

Société anonyme

Siege social: 1000 Bruxelles, rue Montagne du Parc 3

TVA BE 0893.587.655 Registre des personnes morales Bruxelles

COORDINATION DES STATUTS AU 25 OCTOBRE 2013

Société constituée suivant acte regu par le notaire Bernard Willocx, a Bruxelles, le 19 novembre 2007, publié
aux Annexes du Moniteur belge du 29 novembre 2007, sous les numéros 07171698 et 07171699.

Dont les statuts ont ét¢ modifiés suivant proces-verbal dressé par le Notaire Jean-Philippe Lagae, a
Bruxelles, le 23 janvier 2013, publi¢ aux Annexes du Moniteur belge du 7 février 2013, sous les numéros
13300900 et 13300901.

Dont les statuts ont ét¢ modifiés suivant procés-verbal dressé par le Notaire Jean-Philippe Lagae, a
Bruxelles, le 25 octobre 2013, publié aux Annexes du Moniteur belge du 4 novembre 2013, sous les numéros
13306558 et 13306559.

Dont les statuts ont été modifiés suivant procés-verbal dressé par le Notaire Kim Lagae, a Bruxelles, le 31
mars 2017, en cours de publication.

CHAPITRE PREMIER : CARACTERE DE LA SOCIETE

Article 1: Forme et Dénomination

La société adopte la forme anonyme; elle est dénommée "BNP Paribas Fortis Film Finance". Il s’agit d’une
société qui fait ou a fait appel public a I'épargne.

Article 2: Siege social

Le siége social est établi a 1000 Bruxelles, Montagne du Parc, 3.

Il peut étre transféré en tout endroit de Belgique par simple décision du conseil d'administration.

La société peut établir par décision du conseil d'administration, des siéges d'exploitation, succursales ou
agences en Belgique ou a 1'étranger.

Article 3: Objet

La société a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'Etranger, pour compte propre ou pour compte de
tiers ou en participation avec des tiers :
- le développement et la production de toutes ceuvres audiovisuelles et/ou scéniques originales,
- ainsi que toute activité d’intermédiation en relation avec la production desdites ceuvres, la recherche de
leur financement, I'acquisition et la vente de droits aux recettes y afférentes.

La société peut accomplir toutes opérations généralement quelconques, commerciales, industrielles,
financieres, mobiliéres ou immobiliéres se rapportant directement ou indirectement a son objet.

Elle peut participer par toutes voies dans toutes sociétés ou entreprises ayant un objet similaire ou connexe
ou qui soit de nature a favoriser le développement de son entreprise.

La société peut également exercer les fonctions d'administrateur, de gérant ou de liquidateur d'autres
sociétés.

Article 4: Durée
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La société est constituée pour une durée illimitée.
CHAPITRE DEUX: CAPITAL SOCIAL

Article 5: Capital souscrit

Le capital social est fixé a cent mille euros (100.000 EUR), représenté par cent (100) actions, sans
désignation de valeur nominale, représentant chacune un/centiéme du capital social.

Article 6: Historique du capital

Lors de la constitution, le capital s’¢levait a 100.000 euros, représenté par 100 actions, entierement libérées
par un apport en especes.

CHAPITRE TROIS: DES TITRES

Article 7: Nature des titres

Les actions sont nominatives.

Article 8: Indivisibilité des titres

Les actions sont indivisibles a I'égard de la société.

CHAPITRE QUATRE: ADMINISTRATION ET CONTROLE

Article 9: Composition du conseil d'administration

La société est administrée par un conseil composé d'au moins deux administrateurs, actionnaires ou non,
nommés pour un terme qui ne peut excéder six ans, par 1’assemblée générale des actionnaires et toujours
révocables par elle.

Lorsqu'une personne morale est nommée administrateur, celle-ci est tenue de désigner parmi ses associés,
gérants, administrateurs, membres du conseil de direction, ou travailleurs, un représentant permanent chargé
de l'exécution de cette mission au nom et pour le compte de la personne morale.

Les administrateurs sortants sont rééligibles.

Le mandat des administrateurs sortants non réélus cesse immédiatement aprés 1’assemblée qui a statué sur le
remplacement.

Article 10: Présidence

Le conseil d'administration peut élire un Président parmi ses membres.

En cas d'absence ou d'empéchement du Président, le conseil désignera un de ses membres pour le remplacer.

Article 11: Réunions

Le conseil d'administration se réunit sur la convocation du Président ou de I’administrateur qui le remplace,
aussi souvent que l'intérét de la société l'exige ou chaque fois que deux administrateurs au moins le
demandent.

Les convocations sont valablement faites par courrier, fax, e-mail ou par tout autre moyen mentionné a
I’article 2281 du Code civil.
Les réunions se tiennent au lieu indiqué dans les convocations.

Article 12: Délibération du conseil d'administration

Le conseil ne peut délibérer et statuer valablement que si la moitié au moins de ses membres est présente ou
représentée.
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Chaque administrateur empéché peut, par tout moyen de communication qui peut étre reproduit par écrit,
déléguer un autre membre du conseil pour le représenter et voter en ses lieu et place. L'absent sera, dans ce
cas, réputé présent.

Tout administrateur qui ne peut étre présent en personne a la réunion, peut participer a la délibération et au
vote a l'aide d'un moyen de télécommunication tel que la conférence téléphonique ou la vidéoconférence, a
condition que tous les participants a cette réunion puissent communiquer directement avec tous les autres
participants.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix.

Dans les cas exceptionnels diiment justifiés par I'urgence et l’intérét social, les décisions du conseil
d'administration peuvent étre prises par consentement unanime des administrateurs, exprimé par écrit. A la
requéte d'un ou de plusieurs administrateurs, le président ou un administrateur délégué envoie par courrier,
fax, e-mail ou par tout autre moyen mentionné a l'article 2281 du Code civil, un document comprenant les
propositions de résolutions a tous les administrateurs, avec la demande de renvoyer le document daté et signé
dans les dix (10) jours calendrier suivant la réception, au siége de la société ou a tout autre endroit mentionné
dans le document. Les signatures (en ce compris la signature électronique prévue a l'article 1322, alinéa 2 du
Code civil) sont soit rassemblées sur un document unique, soit sur plusieurs exemplaires de ce document.
Les résolutions écrites sont censées adoptées a la date de la derniére signature ou a toute autre date spécifice
sur le document. Si l'approbation de tous les administrateurs n'a pas été réunie dans les quinze (15) jours
calendrier suivants l'envoi initial, les décisions sont considérées comme n'ayant pas été adoptées.

Il ne pourra pas étre recouru a cette procédure pour l'arrét des comptes annuels et l'utilisation du capital
autoriseé.

Article 13: Procés-verbaux

Les délibérations du conseil d'administration sont constatées par des procés-verbaux inscrits ou insérés dans
un registre spécial tenu au siége social. Les proceés-verbaux sont signés par la majorité au moins des
membres ayant pris part a la délibération.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux a produire en justice ou ailleurs sont signés par le Président ou
par deux administrateurs ou encore par un administrateur-délégué.

Article 14: Pouvoirs du Conseil

Le conseil d'administration a le pouvoir d'accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
l'objet social de la société, a I'exception de ceux que la loi réserve a l'assemblée générale.

Article 15: Comité de Direction - Gestion journaliére

Le conseil d'administration peut créer en son sein et sous sa responsabilité un ou plusieurs comités
consultatifs. Il définit leur composition et leur mission.

Conformément a l'article 524 bis du Code des sociétés, le conseil d'administration peut déléguer ses pouvoirs
de gestion a un comité de direction, sans que cette délégation puisse porter sur la politique générale de la
société ou sur I'ensemble des actes réservés au conseil d'administration en vertu de dispositions de la loi. Le
conseil d'administration peut apporter des restrictions au pouvoir de gestion qui peut étre délégué au comité
de direction.

Le conseil d'administration est chargé de surveiller ce comitg.

Le comité de direction se compose de plusieurs personnes, qu'elles soient administrateurs ou non. Les
conditions de désignation des membres du comité de direction, leur révocation, leur rémunération, la durée
de leur mission et le mode de fonctionnement du comité de direction, sont déterminés par le conseil
d'administration. Le comité de direction forme un collége.

Le comité de direction ou, si aucun comité de direction n'a été institué ou si celui-ci n'est pas chargé de la
gestion journaliére, le conseil d'administration, peut conférer la gestion journaliére des affaires de la société;
ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion, a une ou a plusieurs personnes ; si
ces personnes ont la qualité d'administrateur, elles prendront la qualification "d'administrateur délégué".
Dans le cas contraire, elles porteront le titre de « directeur général ».
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Le conseil d'administration ou le comité de direction peut également confier telle partie ou branche spéciale
des affaires sociales a une ou plusieurs personnes choisies dans ou hors de son sein, administrateurs ou non.
IIs fixeront leurs pouvoirs et leurs rémunérations en raison de ces attributions spéciales. Ils les révoqueront et
pourvoiront a leur remplacement, s'il y a lieu.

Les personnes chargées de la gestion journaliére peuvent conférer des pouvoirs spéciaux a tout mandataire
mais dans les limites de leur propre délégation.
Article 16: Indemnités

Sauf décision contraire de I’assemblée générale, le mandat d'administrateur est gratuit. Toutefois, le conseil
d'administration est autorisé a accorder aux administrateurs chargés de fonctions ou missions spéciales une
rémunération particuliére a imputer sur les frais d'exploitation.

Article 17: Controle

Le controle de la situation financiére, des comptes annuels et de la régularité, au regard de la loi et des
statuts, des opérations a constater dans les comptes annuels, doit étre confi¢ a un ou a plusieurs
commissaires, membres de 1'Institut des Réviseurs d'Entreprises, nommés par l'assemblée générale pour une
durée de trois ans, renouvelable.

Si la nomination d'un commissaire n'est pas requise par la loi, le contrdle de la société pourra, de fagon

facultative, étre conféré a un ou plusieurs commissaires. A défaut de commissaire, chaque actionnaire
individuellement exerce les pouvoirs d'investigation et de contrdle réservés par la loi au commissaire.
Article 18: Représentation - Actes et actions judiciaires

La société est représentée dans tous les actes, y compris ceux ou intervient un fonctionnaire public ou un
officier ministériel et en justice :

- soit par deux administrateurs agissant conjointement,

- soit, si un comité de direction a été institué, par deux membres du comité de direction agissant
conjointement,

- soit, dans les limites de la gestion journaliére, par un délégué a cette gestion. Si plusieurs personnes sont
chargées de la gestion journaliére, elles peuvent chacune, séparément, représenter la société en ce qui
concerne la gestion journaliére.

Ces signataires n'ont pas a justifier vis-a-vis des tiers d'une décision préalable du conseil d'administration.

Elle est en outre valablement engagée par des mandataires spéciaux dans les limites de leurs mandats.

CHAPITRE CINQ: ASSEMBLEES GENERALES

Article 19: Composition et pouvoirs
L'assemblée générale régulierement constituée représente I’universalité des actionnaires.

Elle se compose de tous les propriétaires d'actions qui ont le droit de voter soit par eux-mémes, soit par
mandataire, moyennant observation des prescriptions 1égales et statutaires. Les obligataires, les titulaires de
droits de souscription et de certificats émis en collaboration avec la société ont le droit de participer a
I'assemblée, mais avec voix consultative seulement.

Les décisions prises par 1'assemblée sont obligatoires pour tous les actionnaires, méme pour les absents ou
pour les dissidents.

Article 20: Assemblées

L'assemblée générale ordinaire se réunit de plein droit le troisieme jeudi du mois d'avril de chaque année, a
dix (10) heures.

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée a lieu le premier jour ouvrable suivant cette date.
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Les assemblées générales ordinaires, spéciales ou extraordinaires se tiennent au siége de la société ou en tout
autre endroit indiqué dans la convocation.

Article 21: Convocations

Les actionnaires peuvent, a l'unanimité, prendre par écrit toutes les décisions qui relévent du pouvoir de
I’assemblée générale, a I'exception de celles qui doivent étre passées par un acte authentique. Dans ce cas, un
document, mentionnant les propositions de résolutions, avec copie des documents devant étre mis a
disposition conformément aux dispositions du Code des sociétés, doit étre envoyé par courrier, fax ou e-mail
ou par tout autre moyen mentionné a 1’article 2281 du Code civil, aux actionnaires. Tous les actionnaires
sont priés de renvoyer les documents précités datés et signés dans un délai de dix (10) jours calendrier a
compter de la réception du document au siége de la société ou a tout autre endroit précisé dans le document.
La signature (en ce compris la signature €lectronique prévue a I’article 1322, alinéa 2 du Code civil) sera
apposée soit sur le document unique soit sur différents exemplaires de ce document. Les résolutions écrites
seront censées avoir été adoptées a la date de la signature apposée en dernier lieu sur le document ou a la
date spécifiée sur ce document. Si I'approbation des résolutions par tous les actionnaires n'a pas été regu dans
un délai de quinze (15) jours calendrier a compter de I'envoi initial, les décisions seront considérées comme
n'ayant pas été adoptées.

Les porteurs d'obligations, détenteurs d'un droit de souscription ou de certificats émis avec la collaboration
de la société, peuvent prendre connaissance de ces décisions.

A défaut, I’assemblée générale, tant ordinaire que spéciale ou extraordinaire, se réunit sur la convocation du
conseil d'administration ou du commissaire, sauf renonciation aux formalités par les administrateurs et le
commissaire et par tous ceux qui ont le droit de participer a 1'assemblée. Le conseil d'administration et le
commissaire peuvent convoquer des assemblées générales spéciales ou extraordinaires autant de fois que
l'intérét social I'exige ; ils doivent les convoquer sur demande écrite d'actionnaires justifiant la possession du
cinquieme du capital social.

Les convocations contiennent 1'ordre du jour et sont faites conformément aux dispositions 1égales.

Article 21 bis : Questions aux administrateurs et aux commissaires

Les actionnaires peuvent, dés la communication de la convocation, poser par écrit des questions aux
administrateurs et aux commissaires, auxquelles il sera répondu au cours de 1’assemblée pour autant que ces
actionnaires aient satisfait aux formalités d’admission a I’assemblée.

Ces questions peuvent étre adressées a la société par voie électronique a 1’adresse indiquée dans la
convocation a I’assemblée. Ces questions écrites doivent parvenir a la société au plus tard le 6iéme jour qui
précede la date de 1’assemblée générale.

Article 22: Représentation

Tout propriétaire de titres peut se faire représenter a 1'assemblée par un mandataire, actionnaire ou non.

Les copropriétaires, les nus-propriétaires et les usufruitiers, ainsi que les créanciers et les débiteurs gagistes
doivent se faire représenter respectivement par une seule et méme personne.

Article 23: Bureau

L'assemblée est présidée par le Président du conseil d'administration ou, a son défaut, par un administrateur.
A défaut, I'assemblée est présidée par I'actionnaire détenant le plus d'actions qui est présent et qui accepte.

Le Président désigne le secrétaire.

Si elle le juge utile, 'assemblée choisit un ou plusieurs scrutateurs parmi ses membres.
Les administrateurs présents complétent le bureau.

Article 24: Prorogation

Toute assemblée générale, ordinaire, spéciale ou extraordinaire, peut étre, séance tenante, prorogée a trois
semaines par le conseil d'administration.

Les formalités accomplies pour assister a la premiére assemblée (attestations et procurations) sont valables
pour la seconde.
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Article 25: Droit de vote

Chaque action donne droit a une voix.

Article 26: Procés-verbaux

Les procés-verbaux des assemblées générales sont signés par les membres du bureau et les actionnaires qui
le demandent. IIs sont inscrits ou insérés dans un registre spécial.

Les copies ou extraits a produire en justice ou ailleurs ainsi que les expéditions a délivrer aux tiers sont
signés par le Président du conseil d'administration, par deux administrateurs ou par un administrateur
delégué.

CHAPITRE SIX: EXERCICE SOCIAL - AFFECTATION DU RESULTAT

Article 27: Exercice social

L'exercice social commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre.

Article 28: Distribution
Le bénéfice net de I'exercice est déterminé conformément aux dispositions 1égales.

Il sera fait chaque année sur le bénéfice net, un prélévement de cinq pour cent affecté a la formation d'un
fonds de réserve légale. Lorsque celui-ci aura atteint le dixiéme du capital social, le prélévement cessera
d'étre obligatoire.

Le solde recevra l'affectation que lui donnera l'assemblée générale a la majorité des voix, sur proposition du
conseil d'administration.

Article 29: Acomptes sur dividendes

Le conseil d'administration pourra, sous sa propre responsabilité décider le paiement d'acomptes sur
dividendes, en fixer le montant et fixer la date de leur paiement.

Article 30: Paiement des dividendes

Les dividendes seront payés aux endroits et aux époques a fixer par le conseil d'administration.

Tous les dividendes revenant aux titulaires de titres nominatifs et non touchés dans les cinq ans sont prescrits
et restent acquis a la société. Ils sont versés au fonds de réserve.

CHAPITRE SEPT: DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 31: Liquidation

En cas de dissolution avec liquidation, I’assemblée générale des actionnaires désignera le ou les liquidateurs,
déterminera leurs pouvoirs et fixera le mode de liquidation.

L'assemblée générale déterminera le cas échéant les émoluments des liquidateurs.

Article 32: Répartition

Aprés apurement de toutes les dettes, charges et frais de liquidation ou consignation des sommes nécessaires
a cet effet, 'actif net sert d'abord a rembourser, en espéces ou en titres, le montant libéré non amorti des
actions.

Si les actions ne sont pas toutes libérées dans une égale proportion, les liquidateurs, avant de procéder aux
répartitions, tiennent compte de cette diversité de situation et rétablissent I'équilibre en mettant toutes les
actions sur un pied d'égalité absolue, soit par des appels de fonds complémentaires a charge des titres
insuffisamment libérés, soit par des remboursements préalables en espéces au profit des actions libérées dans
une proportion supérieure.

Le solde est réparti également entre toutes les actions,
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CHAPITRE HUIT: DISPOSITIONS GENERALES

Article 33: Compétence judiciaire

Pour tous les litiges entre la société, ses actionnaires, obligataires, titulaires de droits de souscription ou de
certificats émis avec la collaboration de la société, administrateurs, commissaires et liquidateurs relatifs aux
affaires de la société et a l'exécution des présents statuts, compétence exclusive est attribuée aux Tribunaux
du siége social, a moins que la société n'y renonce expressément.

Article 34: Election de domicile

Les administrateurs et liquidateurs domiciliés a I’étranger et n'ayant fait aucune élection de domicile en
Belgique diiment notifiée a la société, sont censés avoir €lu domicile au siége social ou tous actes peuvent
valablement leur étre signifiés ou notifiés, la société n'ayant pas d'autre obligation que de les tenir a la
disposition du destinataire.

Article 35: Droit commun

Les titulaires des titres et les administrateurs doivent se conformer entiérement au Code des sociétés.

En conséquence, les dispositions de ce Code auxquelles il ne serait pas licitement dérogé, sont réputées
inscrites dans le présent acte et les clauses contraires aux dispositions impératives de ce Code sont censées
non écrites.
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ANNEXE 2—- TERMES ET CONDITIONS STIPULEES DANS LA LETTRE DE MANDAT

ANNEXE A : Termes et Conditions

TERMES ET CONDITIONS DE LA CONVENTION CADRE

EN VUE DE LA PRODUCTION ET DU DEVELOPPEMENT D’UNE CEUVRE AUDIOVISUELLE EUROPEENNE

AGREEE OU D’UNE CEUVRE SCENIQUE EUROPEENNE AGREEE
(ci-apres les « Termes et Conditions »)

Article 1 : Généralités

Les présents Termes et Conditions, telles que complétés par le Prospectus, sont d’application pour chaque
Projet pour lequel I'Investisseur recevra une Lettre de confirmation de BNP Paribas Fortis Film Finance,
agissant au nom et pour le compte du Producteur.

Les termes en majuscule non définis dans ces Termes et Conditions ont la signification qu’ils recoivent dans
le Prospectus.

Article 2 : L’Investissement

2.1,

2.2,

2.3.

L'Investissement sera consacré au Projet a hauteur du montant indiqué dans la Lettre de
confirmation.

Le paiement de I'Investissement se fera entre les mains de BNP Paribas Fortis Film Finance pour le
compte du Producteur conformément a la Lettre de mandat.

L'Investissement consiste en une somme forfaitaire et définitive, de telle sorte qu’en cas de
dépassement du budget global des dépenses nécessaires pour assurer la production du Projet (ci-
apreés, le « Budget »), le Producteur garantit a I'Investisseur que lui seul aura la charge de trouver les
financements nécessaires pour supporter I'excédent des dépenses de telle sorte que I'Investisseur ne
pourra étre sollicité par qui que ce soit. Dans I'hypothése ol le Producteur, tout en respectant les
caractéristiques artistiques et techniques du Projet telles qu’elles figurent dans la Lettre de
confirmation, et tout en respectant les obligations de dépenses en Belgique et dans I'Espace
économique Européen telles qu’elles figurent a I'article 6 des présents Termes et Conditions, réalisait
une économie par rapport au Budget, cette économie lui resterait exclusivement et définitivement
acquise.

Article 3 : Frais de gestion et d’administration

3.1.

3.2.

3.3.

BNP Paribas Fortis Film Finance prélévera du montant total des Investissements une somme destinée
a payer I'ensemble des rémunérations et frais liés au placement du Produit financier et a la gestion
active du Projet pendant toute la durée de I'Investissement, y compris la rémunération des sous-
traitants de BNP Paribas Fortis Film Finance et le paiement de la Rémunération aux Investisseurs.
Cette somme ne devrait pas dépasser 20% du montant total des Investissements.

Conformément au Contrat d’intermédiation et de coproduction, ce montant est facturé au
Producteur et est prélevé a la source par BNP Paribas Fortis Film Finance sur le montant des
Investissements totaux versés par les Investisseurs.

Le montant ainsi prélevé par BNP Paribas Fortis Film Finance sera repris sous la rubrique « Codts
financiers » et inclus, proportionnellement a la part de I'lInvestissement qui leur est consacrée, dans
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le Budget de chacun des Projets tel qu’il sera transmis a la I’Autorité d’approbation compétente en
vue de I'obtention de I’Attestation fiscale.

Article 4 : Missions de BNP Paribas Fortis Film Finance

En exécution du Contrat d’intermédiation et de coproduction, BNP Paribas Fortis Film Finance a été
chargé par le Producteur d’'un mandat général afin de représenter le Producteur aupreés des
Investisseurs pendant la durée de la Convention cadre.

BNP Paribas Fortis Film Finance est notamment chargé de recevoir le montant de I'Investissement et
de jouer le role d’agent payeur, chargé de payer aux Investisseurs la RéEmunération visée a I'article
6.1 (c) des présents Termes et Conditions.

Article 5 : Absence de sociétés entre les Parties

51

5.2

La Convention cadre ne pourra en aucun cas étre considérée comme une association, ni méme une
société entre le Producteur, BNP Paribas Fortis Film Finance et I'Investisseur ni a I'égard des tiers, la
responsabilité de chacune étant limitée aux engagements pris par elle dans la Convention cadre,
chacun ne pouvant en aucun cas étre tenu pour responsable des engagements pris par |'autre a
I'égard de tiers. Il s’agit d’'une disposition essentielle et déterminante pour le Producteur et BNP
Paribas Fortis Film Finance.

La Convention cadre prend effet a compter de la Date de conclusion et prend fin de plein droit 15
jours ouvrables aprés que I'Investisseur ait regu I’Attestation fiscale.

Article 6 : Engagements du Producteur

6.1.

Le Producteur garantit qu’il n'est pas une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou
étrangére, ou qu'il peut ne pas étre considérée comme entreprise liée a une entreprise de
télédiffusion belge ou étrangére conformément au § ler, 2°, alinéa 2, du fait que ladite entreprise de
télédiffusion n'obtient pas d'avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre
éligible et s'engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis de I'Investisseur et lui garantit,
inconditionnellement et de maniére ininterrompue :

a) a ne consentir aucun droit ni sGreté qui pourrait faire échec ou géner le bon exercice des droits
consentis a I'Investisseur en vertu de la Convention cadre ;

b) a affecter effectivement la totalité de I'Investissement qui sera versé par l|'Investisseur a
I'exécution du Budget ;

c) a faire en sorte qu’en rémunération des sommes versées par |'Investisseur, celui-ci recoive la
rémunération (la « REmunération ») prévue par la loi sur une période de maximum dix-huit (18)
mois suivant la date a laquelle I'Investissement est prélevé sur le compte bancaire d’un
Investisseur (ci-apres, la « Date de versement »). Cette Rémunération sera calculée au prorata
des jours courus entre la Date de versement et le moment ou I'Attestation fiscale est délivrée a
I'Investisseur, sur la base d’'une année de 360 jours et de mois de 30 jours ; et sur la base d'un
taux ne dépassant pas la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du
semestre civil qui précede la Date de versement, majoré de 450 points de base. Cette
Rémunération sera payée dans les 5 jours ouvrables suivant le dernier jour de la période
effective, correspondant a la période entre la Date de versement et I'obtention d’une Attestation
fiscale (ci-apres, la « Période effective ») ;

d) a faire en sorte que pour chaque Projet, des dépenses de production et d’exploitation soient
faites en Belgique au sens de I'article 194ter, §ler, 7°, du CIR et ce, dans le délai fixé par la loi et a
concurrence d’au moins 90% de la valeur attendue de I’Attestation fiscale ;
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e) a limiter la part des investissements effectivement versés par I'ensemble des investisseurs en
exonération des bénéfices imposables conformément a I'article 194ter, §4, 3° du CIR a maximum
cinquante pour cent (50%) du Budget ;

f) a faire en sorte que I'Attestation fiscale du montant nécessaire pour assurer que son avantage
fiscal soit définitif soit remise a I'Investisseur dans le délai prévu par la loi pour que I'exonération
temporaire puisse devenir définitive, c’est-a-dire, selon I'article 194ter §5 du CIR, au plus tard le
31 décembre de la quatrieme année suivant la Date de conclusion ;

g) a faire en sorte qu’au moins 70% des dépenses visés sous d) dessus soit des dépenses
directement liées a la production comme décrit par I'article 194ter, §1%, 8° du CIR ou larticle
194ter/1, §3, 1° du CIR (tel que modifié par la loi du 25 décembre 2016) ;

h) a faire en sorte qu’au moins 70% des dépenses de production et d’exploitation qualifiantes dans
I’'Espace économique européen prévues par l'article 194ter, §1, 7° du CIR soient effectivement
des dépenses liées a la production comme décrit a I'article 194ter, §1%, 8°, ou Iarticle 194ter/1,
§3, 1° du CIR (tel que modifié par la loi du 25 décembre 2016) ;

i) a faire en sorte que le Projet mentionnera, dans son générique de fin dans le cas d’'une (Euvre
audiovisuelle ou dans les documents promotionnels, communications ou programme pour une
CEuvre scéniques, le soutien apporté par la législation belge relative au Tax Shelter ;

j) de maniere générale, a respecter la législation belge relative au Tax Shelter.

6.2. En cas de perte de tout ou partie de I'avantage fiscal du fait de I'absence ou de l'insuffisance de
I’Attestation fiscale, le Producteur concerné indemnisera les Investisseurs concernés pour le
préjudice avéré subi par ces derniers, sans que cette indemnisation puisse dépasser le montant au-
dela duquel elle pourrait étre considérée comme un avantage interdit par I'article 194ter du CIR.
Cette obligation d’indemnisation ne s’applique pas lorsque la non-délivrance de I’Attestation fiscale
résulte du non-respect par I'Investisseur des conditions et limites prévues par I’article 194ter du CIR.

A la Date de conclusion, une indemnisation payée en application de I'alinéa précédent n'est pas
considérée comme un avantage économique ou financier proscrit pour autant que l'indemnisation
ne soit pas supérieure au montant des impots et des intéréts de retard dus par I'Investisseur en
raison du non-respect par le Producteur de ses obligations telles qu’elles découlent de I'article 6.1.f)
ci-dessus.

Article 7 : Engagements de BNP Paribas Fortis Film Finance

BNP Paribas Fortis Film Finance s’engage et garantit vis-a-vis de I'Investisseur :

a) a ne consentir aucun droit ni sGreté qui pourrait faire échec ou géner le bon exercice des droits
consentis a I'Investisseur en vertu de la Convention cadre ;

b) que les missions confiées a BNP Paribas Fortis SA par le Producteur ou par I'Investisseur en vertu
de la Convention cadre seront assurées pendant la durée de la Convention cadre ;

c) que |'Attestation fiscale sera remise a I'Investisseur au plus tard le 31 décembre de la quatrieme
année suivant la Date de conclusion ;

d) en cas d’application de I'article 6.2. des Termes et Conditions, a garantir inconditionnellement et
solidairement le paiement de I'indemnisation a laquelle I'Investisseur aurait droit.

Article 8 : Garantie de BNP Paribas Fortis Film Finance
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BNP Paribas Fortis Film Finance garantit inconditionnellement et solidairement que I’Attestation fiscale
nécessaire sera délivrée dans les délais légaux a I'Investisseur et a défaut, que I'Investisseur concerné sera
indemnisé pour le préjudice avéré subi par celui-ci. Dans I'éventualité ou le Producteur n’indemniserait pas
I'Investisseur, BNP Paribas Fortis Film Finance s’engage, a verser le montant de I'indemnisation pour le
compte du Producteur. Cette indemnisation couvrira notamment, sans que la présente énumération soit
exhaustive, la perte de tout ou partie de I'avantage fiscal du fait de I'absence ou de l'insuffisance de
I’Attestation fiscale, les éventuels intéréts de retard, les majorations d'impét et/ou amendes dont les
Investisseurs concernés seraient redevables envers [I'administration fiscale. Cette obligation
d’indemnisation ne s’applique pas lorsque la non-délivrance de I’Attestation fiscale résulte du non-respect
par I'Investisseur des conditions et limites prévues par 'article 194ter du CIR.

Article 9 : Engagement de I'Investisseur
Sans préjudice des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention cadre, I'Investisseur s'engage
définitivement et irrévocablement vis-a-vis de BNP Paribas Fortis Film Finance et lui garantit,

inconditionnellement et de maniéere ininterrompue, a respecter les obligations qui lui incombent en vertu
de I'article 194ter du CIR.

Article 10 : Résolution

Faute pour I'Investisseur de satisfaire a ses obligations telles qu'elles découlent de I'article 2.2 des Termes
et Conditions, la Convention cadre pourra étre résolue a la discrétion de BNP Paribas Fortis Film Finance,
agissant au nom et pour le compte du Producteur, dix (10) jours ouvrables aprés mise en demeure
effectuée par lettre recommandée avec accusé de réception et restée sans effet, le cas échéant majoré des
éventuels dommages et intéréts, les sommes ayant déja été versées a BNP Paribas Fortis Film Finance lui
restant définitivement acquises.

Article 11 : Obligations publicitaires

BNP Paribas Fortis Film Finance pourra faire bénéficier I'Investisseur de certains avantages pour chacun des
Projets. Ces avantages pourront étre, selon les possibilités, un DVD destiné a l'usage privé, si le Producteur
procéde a I'édition du Projet sur ce support, une invitation pour deux personnes si BNP Paribas Fortis Film
Finance organise une avant-premiére du Projet, ou tout autre cadeau de valeur similaire tel que des places
de cinéma, de théatre ou bien d’un autre spectacle.

Article 12 : Divers

12.1. Notifications

Toutes notifications ou communications faites en raison de ou en relation avec la Convention cadre
seront envoyées par les moyens et aux adresses reprises dans la Lettre de mandat.

Toute notification destinée au Producteur en raison de ou en relation avec la Convention cadre sera
réputée valablement faite si elle a été faite a BNP Paribas Fortis Film Finance.

12.2. Paiements
Tout montant d{i a I'lnvestisseur sera versé sur le compte de I'Investisseur dans la Lettre de mandat.

12.3. Intitulés
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12.4.

12.5.

12.6.

Les intitulés des différents articles, sections et paragraphes de la Convention cadre ont été insérés
pour des raisons de clarté et ne peuvent en aucune maniere étre considérés comme faisant partie
intégrante de la Convention cadre ou comme pouvant définir, limiter ou circonscrire, de quelque
maniere que ce soit, le champ d’application ou le but de l'article, de la section ou du paragraphe
spécifique auquel il se référe.

Renonciation

Aucune des Parties ne sera présumée avoir renoncé a un droit résultant de la Convention cadre, ou
d’une faute ou d’une violation commise par les autres Parties, a moins qu'elle n’y ait expressément
renoncé par écrit. La renonciation a un recours ou a un droit quelconque qui serait faite par I'une des
Parties n’entraine pas renonciation, de la part de cette Partie, a tout autre droit pouvant résulter de
la Convention cadre ou d’une violation ou faute de I'autre Partie, méme si ce droit ou ce recours est
comparable a celui auquel il a été renoncé.

Invalidité partielle

Si 'une des clauses de la Convention cadre était déclarée nulle, cette nullité n’affecterait pas la
validité des autres clauses de la Convention cadre. Toutefois, si cette clause affectait la nature ou
I’équilibre de la Convention cadre, les Parties s’efforceraient de négocier de bonne foi une clause
valable d’effet similaire en remplacement de celle-ci.

Déclarations et conventions antérieures

Les Parties conviennent que la Convention cadre constitue une reproduction complete, fidéle et
exhaustive de leurs engagements réciproques, et elles annulent par la présente tout accord
antérieur, renongant formellement a se prévaloir de toute discussion ou négociation ayant précédé
cette Convention cadre. La Convention cadre ne peut étre modifiée sans I'accord écrit et préalable de
toutes les Parties.

Article 13 : Loi applicable et compétence

La Convention cadre sera exclusivement régie par et interprétée conformément au droit belge. Tout litige
né ou a naitre entre les Parties portant sur la formation, I'interprétation, I'exécution ou la dissolution de la
Convention cadre sont de la compétence exclusive des tribunaux de Bruxelles. La langue de la procédure
sera le néerlandais ou le francais, au choix de I'Investisseur.
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ANNEXE C : Engagement de BNP Paribas Fortis Film Finance

Lzl BNP PARIBAS FORTIS
S FILM FINANCE

" i ; BNP Paribas Fortis Film Finance NV/SA
i Warandeberg 3 — 1KG6B
Toute personne concernée 1000 Brussels

Bruxelles, 26 avril 2017

Objet:  Informations relatives & et engagements de BNP Paribas Fortis Film Finance

Messieurs,

Par la présente, BNP Paribas Fortis Film Finance a I'honneur de vous communiguer les informations
et engagement suivants :

BMP Paribas Fortis Film Finance, rue Montagne du Parc 3 a 1000 Bruxelles, est inscrite a la Banque
Carrefour des Entreprises sous le numéro d'entreprise 0893.587.655.

Son objet social est le suivant : Lo société a pour objet principal, tant en Belgigue gu'd 'Etranger,

pour compte propre ou pour compte de tiers ou en participation avec des tiers :

- le développement et la production de toutes ceuvres audiovisuelles et/ou scéniques originales,

- ainsi que toute activité d’intermédiation en relation avec la production desdites ceuvres, la
recherche de leur financement, I'acquisition et la vente de droits aux recettes y afférentes,

La société peut accomplir toutes opérations généralement quefconques, commerciales, industrielles,
financiéres, mobiliéres ou immobiliéres se rapportant directement ou indirecternent & son objet.

Elle peut participer par toutes voies dans toutes sociétés ou entreprises ayant un objet similaire ou
connexe ou qui soit de nature & favoriser le développement de son entreprise.

La société peut également exercer les fonctions d'administrateur, de gérant ou de liquidateur
d'autres sociétés.

BNP Paribas Fortis Film Finance a regu, en date du 23 mai 2016 et du 13 avril 2017, I'agrément
nécessaire pour agir en tant gu'intermédiaire éligible en application de l'article 194ter, § 1, 3° du
Code des impdts sur les revenus 1992,

BNP Paribas Fortis Film Finance s'engage a respecter la législation dans le cadre de I'application du
régime de tax shelter et, en particulier, I'article 194ter, § 12, du Code des impbts sur les revenus

=

Damien Vanderborght
Administrateur délégué

[BNP Paribas Foriis Fllm Flnance SA-HV - Warandcbeny 3, B-1000 Brusssls
RPMRPR Brussels - VAL BE 0493.507.655

EUI-1201281825v12 70




ANNEXE D : Engagement de BNP Paribas Fortis SA

. <l BNP PARIBAS
K FORTIS

Adresse retour: Monlagne du Parc 3, 1000 Bruxelles

BNP PARIBAS Fortis BNPF Fortis Film Finance
Advisory Services - 1KG6B Montagne du Parc 3
Montagne du Parc 3 — 1000 Bruxelles 1000 Bruxelles

e-mail: guy.pollentier@bnpparibasfortis.com Belgique

Bruxelles, 12 mars 2015

Objet:  Informations relatives a et engagements de BNP Paribas Fortis

Messieurs,

Par la présente, BNP Paribas Fortis a I'honneur de vous communiquer les informations et engagement
suivants

BNP Paribas Fortis, rue Montagne du Parc 3 a 1000 Bruxelles, est inscrite & la Banque Carrefour des
Entreprises sous le numéro d'entreprise 0403.199.702.

Son objet social est le suivant : La sociélé a pour objet I'exercice de toutes les aclivités qui sont
compatibles avec le statut des établissements de crédit. Elle peut faire toutes entreprises et opérations
se rapportant directement ou indirectement & son objet ou de nature & en favoriser la réalisation.

La société peut posséder des parts d'associés et des participations dans les limites prévues par le statut
légal des établissements de crédit.

BNP Paribas Fortis s'engage a respecter la législation dans le cadre de |'application du régime de tax
shelter et, en particulier, l'article 194ter, § 12, du Code des impéts sur les revenus 1992 qui impose a la
societé de production éligible d'effectuer son offre d'attestation tax shelter en conformité avec les
dispositions de la loi du 16 juin 2006 relative aux offres publiques d'instruments de placement a la
ociation sur des marchés réglementés.

A

B ._‘__,_/"'_w/j ‘/’gJ‘L’L"‘\
Lig Winde: c .

y Je3in Schouwers

Senior Advisor CPBB Belgium Head of CPBB Marketing & Communication Belgium

—

BNP Paribas Fortis SA - Monlagne du Parc 3, B-1000 Bruxelles
RPM Bruxelles - TVA BE0403.199.702 - Intermédiaire agréé sous le n® FSMA 25.870A
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ANNEXE 3—- ARTICLES 194TER ET 194TER/1 DU CIR

Article 194¢zer du CIR

§ ler. Pour l'application du présent article, on entend par:

1° investisseur ¢ligible :

- la société résidente ; ou

- I’établissement belge d’un contribuable visé a ’article 227, 2° ;

autre :

- qu'une société de production éligible telle que visée au 2° ; ou

- qu’une société qui lui est liée conformément a I’article 11 du Code des sociétés ; ou
- qu'une entreprise de télédiffusion,

qui signe une convention-cadre telle que visée au 5° dans laquelle il s’engage a verser des sommes en vue de
recevoir une attestation tax shelter telle que visée au 10°;

2° société de production éligible: la société résidente ou l'établissement belge d'un contribuable visé a
l'article 227, 2°, autre qu'une entreprise de télédiffusion ou qu'une entreprise liée a des entreprises de
télédiffusion belges ou étrangeres, dont l'objet principal est le développement et la production d'ceuvres
audiovisuelles et qui a été agréé en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions suivant
une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi;

3° intermédiaire €ligible : la personne physique ou morale qui intervient dans le cadre de la négociation et de
la conclusion de la convention-cadre dans I’optique de la délivrance de 1’attestation Tax Shelter moyennant
une rémunération ou un avantage, qui n’est pas elle-méme une société de production éligible ou un
investisseur ¢€ligible et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions,
suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi ;

4° ceuvre ¢éligible:

- une ceuvre audiovisuelle européenne, telle qu'un film de fiction, documentaire ou d'animation, destiné a
une exploitation cinématographique, un film court-métrage, & I’exception des courts-métrages
publicitaires, un téléfilm de fiction longue, le cas échéant en épisodes, une série télévisuelle de fiction ou
d'animation, des séries destinées aux enfants et aux jeunes, a savoir des séries de fiction a contenu
éducatif, culturel et informatif pour un groupe cible d'enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, un programme
télévisuel documentaire, qui est agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme
ceuvre européenne telle que définie par la directive "Télévision sans frontiéres" du 3 octobre 1989
(89/552/EEC), amendée par la directive 97/36/EC du 30 juin 1997 et ratifiée par la Communauté
frangaise le 4 janvier 1999, la Communauté flamande le 25 janvier 1995 et la Région de Bruxelles-
Capitale le 30 mars 1995;

Les productions internationales dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinées a
une exploitation cinématographique sont éligibles a condition :

- soit de tomber dans le champ d’application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et du
Conseil du 10 mars 2010 visant a la coordination de certaines dispositions législatives, réglementaires
et administratives des Etats membres relatives a la fourniture de services de médias audiovisuels
(directive « Services de médias audiovisuels »);

- soit de tomber dans le champ d’application d’une convention bilatérale en matiere de coproduction
conclue par la Belgique avec un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont
visés a la fois le niveau fédéral et toutes les subdivisions administratives ;

- pour laquelle la valeur fiscale de ’attestation Tax Shelter qui est émise pour la production concernée est
fixée a maximum dix neuviemes des dépenses de production et d'exploitation, effectuées en Belgique
visée au 7° dans un délai maximum de 18 mois a partir de la date de signature de la convention-cadre
pour I’obtention de 1’attestation Tax Shelter pour la production de cette ceuvre visée au 5°. Pour les films
d’animation, ce délai de 18 mois est prolongé de six mois ;

EUI-1201281825v12 72



5° convention-cadre : la convention notifiée, dans le mois de sa signature, au Service Public Fédéral
Finances par la société de production éligible, ou par I’intermédiaire éligible, par laquelle un investisseur
¢ligible s’engage, a 1’égard d’une société de production éligible, & verser une somme en vue d’obtenir une
attestation Tax Shelter d’une ceuvre éligible ;

6° dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans 1’Espace économique européen : les dépenses
liées a la production qui sont faites dans 1’Espace économique européen en relation avec la production et
I’exploitation d’une ceuvre éligible ;

7° dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique : les charges d'exploitation et les charges
financiéres constitutives de revenus professionnels imposables, dans le chef du bénéficiaire, a 1'imp6t des
personnes physiques, a l'impo6t des sociétés ou a I'impot des non-résidents au régime ordinaire de taxation, a
I'exclusion des frais visés a l'article 57 qui ne sont pas justifiés par la production de fiches individuelles et par
un relevé récapitulatif, des frais visés a l'article 53, 9° et 10°, des dépenses ou avantages visés a ’article 53,
24°, ainsi que de tout autre frais qui n'est pas engagé aux fins de production ou d'exploitation de l'ceuvre
¢ligible.

8° dépenses directement liées a la production : les dépenses qui sont liées a la production créative et
technique de I’ceuvre éligible, telles que :

— les frais couvrant les droits artistiques a I’exception des frais de développement du scénario qui datent de
la période précédant la convention-cadre;

— les salaires et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataires de service indépendants;

— les frais affectés au paiement des acteurs, musiciens et fonctions artistiques dans la mesure ou ils
contribuent a I’interprétation et la réalisation de I’ceuvre éligible;

—Ies charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisiéme tirets;
— les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés a 1’image;

— les frais de transport et de logement, limités a un montant correspondant a 25 p.c. des frais visés aux
deuxiéme et troisiéme tirets;

— les frais affectés au matériel et autres moyens techniques;
— les frais de laboratoire et de création du master;
— les frais d’assurance directement liés & la production;

— les frais d’édition et de promotion propres au travail du producteur : création du dossier de presse, site
web de base, montage d’une bande-annonce, ainsi que la premiére.

9° dépenses non directement liées a la production : notamment les dépenses suivantes :

— les dépenses qui concernent 1’organisation administrative et financiére et 1’assistance de la production
audiovisuelle ;

— les frais généraux et commissions de production au profit du producteur;

— les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d’entreprises concluant une
convention-cadre destinée a la production d’une ceuvre audiovisuelle;

—Iles frais inhérents au financement de 1’ceuvre éligible, ou des sommes versées sur base d’une convention-
cadre telle que visée au 5°, y compris les frais d’assistance juridique, les frais d’avocats, les frais de
garantie, les frais administratifs, les commissions et les frais de représentation;

—Iles rémunérations payées aux producteurs exécutifs, co-producteurs, producteurs associés ou autres, a
I’exception des rémunérations payées au manager de la production et au coordinateur post-production;

— les factures qui émanent des sociétés visées au § 2, alinéa ler, a I’exception des factures d’entreprises de
services techniques audiovisuels lorsque les biens ou services facturés sont directement liés a la
production et dans la mesure ou le montant de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les
sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes 1’une de 1’autre;

— les frais de distribution qui sont a charge de la société de production.
10° attestation tax shelter: une attestation fiscale, ou une part de cette attestation fiscale, délivrée par le

Service Public Fédéral Finances, exclusivement sur demande de la société de production éligible, a cette
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société selon les modalités et conditions telles que prévues au § 7 et complétées par le Roi, sur base de la
convention-cadre telle que visée au 5° et des dépenses faites pour la réalisation de la production et
I’exploitation d’une ceuvre éligible telle que définie au 4°. Le transfert de 1’attestation Tax Shelter est notifié
dans le mois de son exécution, au Service Public Fédéral Finances, ainsi qu’a I’investisseur éligible, ou a
tous les investisseurs ¢€ligibles lorsque 1’attestation est émise par parts, par la société¢ de production éligible
ou par I'intermédiaire €ligible. L attestation Tax Shelter est conservée par I’investisseur éligible. Une copie
de I’attestation Tax Shelter est conservée au siége de la société de production.

Par dérogation a l'alinéa ler, 7°, lorsque la dépense constitue, pour le bénéficiaire, la rémunération de
prestations de services et lorsque le bénéficiaire fait appel a un ou plusieurs sous-traitants pour la réalisation
de ces prestations de services, cette dépense n'est considérée comme une dépense effectuée en Belgique que
si la rémunération des prestations de services du ou des sous-traitants n'excéde pas 10 pct de la dépense.
Cette condition est présumée remplie si le bénéficiaire s'y est engagé par écrit, tant envers la société de
production qu'envers 1'autorité fédérale.

Pour le calcul du pourcentage prévu a 1'alinéa 2, il n'est pas tenu compte des rémunérations des sous-traitants
qui auraient pu étre considérées comme des dépenses effectuées en Belgique si ces sous-traitants avaient
contracté directement avec la société de production.

Au moins 70 p.c. des dépenses visées a ’alinéa ler, 7°, doivent étre des dépenses directement liées a la
production, telles que visées a 1’alinéa ler, 8°.

§ 2. Dans le chef de I’investisseur éligible, le bénéfice imposable est exonéré provisoirement pour la période
imposable au cours de laquelle la convention-cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées
ci-apres, a concurrence de 310 p.c. des sommes que l'investisseur s'est engagé a verser en exécution d'une
convention-cadre signée au cours de la période imposable pour autant qu'elles soient réellement versées par
cet investisseur dans les trois mois suivant la signature de cette convention-cadre..

§ 3. Par période imposable, 1'exonération prévue au § 2 est accordée a concurrence d'un montant limité a 50
pct, plafonnés a 750.000 EUR, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant
la constitution de la réserve exonérée visée au § 4.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont
affectées a l'exécution de la convention-cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est
reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que, par période
imposable, l'exonération ne puisse excéder les limites visées a 'alinéa ler.

§ 4. L'exonération qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d’une convention-cadre en vue de
I’obtention de I’attestation Tax Shelter n'est accordée et maintenue que si :

1° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan
jusqu'a la date a laquelle 1’attestation Tax Shelter est délivrée par la société de production éligible, ou par
I’intermédiaire €ligible, a ’investisseur éligible;

2° les bénéfices exonérés visés au § 2 ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions
quelconques jusqu'a la date a laquelle 1’attestation Tax Shelter est délivrée par la société de production
¢ligible, ou par I’intermédiaire éligible, a I’investisseur éligible;

3¢ le total des sommes effectivement versées en exécution de la convention-cadre en exonération des
bénéfices conformément au § 2, par l'ensemble des investisseurs éligibles qui ont conclu cette convention,
n'excéde pas 50 pct du budget global des dépenses de l'ceuvre éligible et a été effectivement affecté a
l'exécution de ce budget;

4° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont limités a 150 p.c. de I’estimation finale de la valeur fiscale de
I’attestation Tax Shelter comme reprise dans la convention-cadre.

§ 5. L'exonération ne devient définitive que si l'attestation tax shelter visée au § ler, alinéa ler, 10°, est
délivrée effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la
convention-cadre.

L'exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement sur base de la convention-
cadre dans le délai visé au § 2, soit du chef de la valeur fiscale de l'attestation tax shelter, et du report visé au
§ 3, alinéa 2, peut étre octroyée au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est lié¢ a la troisiéme période
imposable qui suit I'année calendrier au cours de laquelle 1'attestation tax shelter a été délivrée a la société de
production éligible.
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L'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une convention-cadre en
vue de l'obtention de l'attestation tax shelter n'est accordée que si l'investisseur joint a la déclaration de
I'impot sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle il revendique 1'exonération définitive
une copie de l'attestation tax shelter qu'il a recue conformément au § ler, alinéa ler, 10°, et dans la mesure
du respect, par période imposable, des limite et plafond visés au § 3.

§ 6. Pour la période écoulée entre la date du premier versement sur base d'une convention-cadre et le moment
ou l'attestation tax shelter est délivrée par la société de production éligible a 'investisseur éligible, mais avec
un maximum de 18 mois, la société de production éligible peut octroyer a l'investisseur éligible une somme
calculée sur base des versements réellement effectués dans le cadre de la convention-cadre en vue de
I'obtention de l'attestation tax shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux ne dépassant pas la
moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précede le
paiement, majoré de 450 points de base.

§ 7. L'attestation tax shelter n'est émise par le Service public fédéral Finances et transmise a la société de
production éligible que si, selon les modalités et conditions reprises ci-dessous et les modalités qui sont
prévues par le Roi :

1° la société de production éligible, ou l'intermédiaire éligible, a notifié la convention-cadre au Service
public fédéral Finances conformément au § ler, alinéa ler, 4° ;

2° la société de production éligible a demandé l'attestation tax shelter sur base de la convention-cadre
notifiée et des dépenses faites pour la réalisation de la production et I'exploitation d'une ceuvre éligible telle
que définies au § ler, alinéa ler, 6° et 7° ;

3¢ la société de production éligible, ou l'intermédiaire éligible, a remis au Service public fédéral Finances
avec la demande d'attestation tax shelter :

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que l'ceuvre répond a la définition d'une ceuvre
¢ligible visée au § ler, alinéa ler, 4°;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de cette ceuvre est achevée et
que le financement global de l'ceuvre effectué en application du présent article respecte la condition et le
plafond visés au § 4, 3°;

4° au moins 70 p.c. des dépenses visées au § ler, alinéa ler, 6°, sont des dépenses directement li¢es a la
production au sens du § ler, alinéa ler, 8°;

5° la société de production éligible n'a pas d'arriérés auprés de 1'Office national de sécurité sociale au
moment de la conclusion de la convention-cadre;

6° les conditions visées au § 4, 1° a 3°, sont respectées de maniére ininterrompue;

7° toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées au présent article
ont été respectées.

Dans I'éventualité ou il est constaté que I'une ou l'autre de ces conditions cesse d'étre observée ou fait défaut
pendant une période imposable quelconque, les bénéfices antérieurement exonérés sont considérés comme
des bénéfices obtenus au cours de cette période imposable.

Dans I'éventualité ou l'investisseur éligible n'a pas recu l'attestation tax shelter au 31 décembre de la
quatriéme année qui suit celle de la signature de la convention-cadre, le bénéfice exonéré provisoirement est
considéré comme bénéfice de la derniére période imposable au cours de laquelle l'attestation tax shelter
pouvait étre délivrée valablement.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée & 150 p.c. de la valeur fiscale de l'attestation tax
shelter. Le surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices
exonérés provisoirement conformément aux §§ 2 et 3 est considéré comme un bénéfice de la période
imposable au cours de laquelle l'attestation tax shelter est délivrée.

Par dérogation a l'article 416, dans les cas visés dans les trois alinéas qui précedent, des intéréts de retard
sont dus sur l'impdt di ainsi a partir du 30 juin de l'année qui suit I'année d'imposition pour laquelle
'exonération a été demandée pour la premicre fois.

§ 8. La valeur fiscale de l'attestation tax shelter telle que visée au § ler, alinéa ler, 10°, est déterminée,
conformément aux modalités déterminées par le Roi, a :
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- 70 p.c. du montant des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes dans 1'Espace économique
européen, telles que visés au § ler, alinéa ler, 6° qui sont effectuées pour la production de I'ceuvre visée au §
ler, alinéa ler, 5°, et qui sont des dépenses directement liées a la production au sens du § ler, alinéa ler, 8°;

- avec un maximum égal a dix neuviemes du montant des dépenses de production et d'exploitation effectuées
en Belgique telles que visées au § ler, alinéa ler, 7° dans un délai maximum de 18 mois a partir de la date de
signature de la convention-cadre pour I'obtention de l'attestation tax shelter pour la production de cette ceuvre
visée au § ler, alinéa ler, 5°.

Pour les films d'animation, ce délai de 18 mois est prolongé de six mois.

Si toutefois le total des dépenses exposées en Belgique qui sont directement liées a la production, telles que
visées au § ler, alinéa ler, 8°, est inférieur a 70 p.c. des dépenses de production et d'exploitation effectuées
en Belgique telles que visées au § ler, alinéa ler, 7°, la valeur fiscale de l'attestation tax shelter est alors
diminuée proportionnellement de 1'écart en pourcentage des dépenses réelles qui sont directement liées a la
production par rapport aux 70 p.c. exigeés.

Les valeurs fiscales totales maximales des attestations tax shelter s'élévent par ceuvre €ligible a 15.000.000
euros.

Une attestation tax shelter ne peut étre transférée qu'une seule fois, par une société de production éligible a
un investisseur éligible, ou a plusieurs investisseurs éligibles lorsque l'attestation tax shelter est émise par
parts.

§ 9. Les versements convenus dans la convention-cadre doivent étre effectués en totalité au plus tard trois
mois avant que l'attestation tax shelter soit délivrée.

§ 10. La convention-cadre destinée a la production d'une ceuvre éligible mentionne obligatoirement :

1° la dénomination, le numéro d'entreprise, l'objet social et la date de 'agrément de la société de production
éligible;

2° la dénomination, le numéro d'entreprise et 'objet social des investisseurs éligibles;

3° la dénomination, le numéro d'entreprise et l'objet social ou 1'identité et le numéro national, ainsi que la
date de I'agrément des intermédiaires €ligibles;

4° I'identification et la description de I'ceuvre €ligible faisant I'objet de la convention-cadre;

5° le budget des dépenses nécessitées par ladite ceuvre, en distinguant :

- la part prise en charge par la société de production;

- la part financée par chacun des investisseurs éligibles, déja engagés;

6° le mode de rémunération convenu des sommes affectées a I'exécution de la convention-cadre;

7° la garantie que chaque investisseur éligible n'est pas une société de production ni une entreprise de
télédiffusion;

8° l'engagement de la société de production :
- de respecter la condition de dépense de 90 p.c. en Belgique conformément au § ler, alinéa ler, 7° ;

- de limiter le montant définitif des sommes affectées en principe a I'exécution de la convention-cadre en
exonération des bénéfices a un maximum de 50 p.c. du budget des dépenses globales de 1'ceuvre éligible pour
l'ensemble des investisseurs ¢ligibles et d'affecter effectivement la totalité des sommes versées
conformément au § 2 a I'exécution de ce budget;

- d'effectuer au moins 70 p.c. des dépenses visées au § ler, alinéa ler, 7°, en dépenses directement liées a la
production visées au § ler, alinéa ler, 8°;

- de mentionner dans le générique final de l'ceuvre le soutien apporté par la législation belge relative au tax
shelter;

9° l'engagement de la société de production et des intermédiaires au respect de la législation relative au
régime du tax shelter et en particulier du § 12 du présent article.

Le Roi détermine les modalités pratiques d'élaboration, de contenu et de forme de la convention-cadre.
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§ 11. Aucun avantage économique ou financier ne peut étre octroyé a l'investisseur éligible, a I'exception des
cadeaux commerciaux de faible valeur au sens de l'article 12, § ler, alinéa ler, 2°, du Code de la taxe sur la
valeur ajoutée. La garantie de 1'achévement de I'ceuvre éligible et de la délivrance de l'attestation tax shelter
n'est pas considérée comme un avantage économique ou financier, pour autant que l'investisseur éligible, en
cas d'appel a cette garantie, ne recoive pas plus que le montant des impdts et des intéréts de retard dus par ce
dernier en cas de non-respect de cette condition d'exonération.

L'investisseur ¢ligible ne peut avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur 1'ccuvre
éligible.

Les stipulations qui préceédent ne dérogent pas au droit de l'investisseur éligible de revendiquer la déduction
éventuelle comme frais professionnels d'autres montants que ceux versés dans le cadre de la convention-

cadre et qui ont été également affectés a la production des ceuvres éligibles et cela, dans les conditions
mentionnées dans les articles 49 et suivants.

Par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61, les frais et pertes, de méme que les moins-values, provisions et
amortissements en relation avec l'acquisition de l'attestation tax shelter ne sont pas déductibles en tant que
frais professionnels ou pertes, ni exonérés.

§ 12. L'offre de l'attestation tax shelter par la société de production éligible ou l'intermédiaire éligible et
l'intermédiation dans les conventions-cadre sont effectuées en conformité avec les dispositions de la loi du 16
juin 2006 relative aux offres publiques d'instruments de placement a la négociation sur des marchés
réglementés.

Article 194¢zer/1 du CIR

§ 1. L'application de 1'article 194ter est étendue aux sociétés de production éligibles dont I'objet principal est
la production et le développement des productions scéniques originales.

§ 2. Pour l'application du présent article, on entend par:

1° ceuvre éligible: par dérogation a l'article 194ter, § ler, alinéa ler, 4°, une production scénique originale
telle que visée au 2°, qui est agréé par les services compétents de la Communauté concernée comme ceuvre
scénique européenne, c'est-a-dire:

- réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de 'Espace économique
européen ou supervisée et effectivement controlée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou
plusieurs Etats membres de I'Espace économique européen;

- pour laquelle les dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique visées a l'article 194ter, §
ler, alinéa ler, 7°, sont effectuées dans un délai se terminant maximum 24 mois apres la date de signature de
la convention-cadre pour l'obtention de l'attestation tax shelter pour la production de cette ceuvre visée a
l'article 194ter, § ler, alinéa ler, 5° et au plus tard un mois apres la Premiere de l'ceuvre scénique;

2° production scénique originale: une production théatrale, de cirque, de théatre de rue, d'opéra, de musique
classique, de danse ou de cabaret en ce compris la comédie musicale et le ballet, ainsi que la production d'un
spectacle total, dans laquelle le scénario, le texte théatral, la régie ou la scénographie est nouveau, ou qui
concerne une réinterprétation;

3¢ spectacle total: la combinaison de différents arts de la scéne visés au 2°, éventuellement complétés
d'ailleurs avec de la chorégraphie, de jeux de scéne, d'effets spéciaux, d'effets pyrotechniques et de

technologies innovantes en termes de son, d'image et de scénographie;

4° Premiere: la premiére représentation de I'ceuvre scénique en Belgique ou dans un autre Etat de 1'Espace
économique européen.

§ 3. Par dérogation a l'article 194ter, § ler, alinéa ler, 8° et 9°, on entend par:

1° dépenses directement liées a la production et a 1'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production
créative et technique de 1'ceuvre éligible, telles que:
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- les frais couvrant les droits artistiques a 1'exception des frais de développement du scénario qui datent de la
période précédant la convention-cadre;

- les salaires et autres indemnités du personnel ou les indemnités des prestataires de services indépendants,
associés a la création et a l'exécution de 1'ceuvre €ligible;

- les salaires et autres indemnités des acteurs, acrobates, danseurs, chefs d'orchestre, musiciens, chanteurs et
fonctions artistiques, qu'elles soient ou non indépendants, qui sont seulement liés a l'exécution de 'ccuvre
éligible;

- les charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxieme et troisiéme tirets;

- les frais de décors, accessoires, instruments, costumes et attributs, qui sont portés a la scéne;

- les frais relatifs a 1'éclairage, a la sonorisation, aux effets spéciaux et a d'autres moyens techniques;

- les frais de transport relatifs aux frais visé€s aux cinquiéme et sixieme tirets;

- les frais de transport et de logement de personnes, limités a un montant correspondant a 25 p.c. des frais
visés aux deuxiéme et troisiéme tirets;

- les frais de location d'espaces pour les répétitions et les représentations;
- les frais d'assurance directement liés a la production;

- les frais d'édition et de promotion propres a la production: affiches, flyers, création du dossier de presse,
site web ou page web liée a la production, ainsi que la Premicere;

2° dépenses non directement liées a la production et a 1'exploitation:
notamment les dépenses suivantes:

- les dépenses qui concernent l'organisation administrative, financieére et juridique et l'assistance de la
production scénique;

- les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d'entreprises concluant une
convention-cadre destinée a la production d'une ceuvre éligible;

- les frais inhérents au financement de l'ceuvre éligible ou des sommes versées sur base d'une convention-
cadre telle que visée a l'article 194ter, § ler, alinéa ler, 5°, y compris les frais juridiques, les frais d'avocats,
les intéréts, les frais de garantie, les frais administratifs, les commissions et les frais de représentation;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d'entreprises de services
techniques scéniques lorsque les biens ou services facturés sont directement liés a la production et dans la
mesure ou le montant de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes
étaient totalement indépendantes 'une de I'autre;

- les frais de distribution qui sont a charge de la société de production. Les colits en principe supportés par la
structure qui accueille la production scénique telle que les centres culturels, ne sont pas admissibles.

§ 4. Par dérogation a l'article 194ter, § ler, alinéa 5, les dépenses effectuées dans les six mois qui précédent
la signature de la convention-cadre de 1'ceuvre éligible ne sont jamais éligibles.

§ 5. Par période imposable, l'exonération prévue a l'article 194ter, § 2, est accordée a concurrence d'un
montant limit¢é a 50 p.c., plafonnés a 750 000 euros, des bénéfices réservés imposables de la période
imposable, déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée a l'article 194ter, § 4. Ce montant
limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux articles 194ter et 194ter/1.
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Par dérogation a l'article 194ter, § 8, alinéa 4, la somme de toutes les valeurs fiscales des attestations tax
shelter s'éléve par ceuvre éligible a 2 500 000 euros maximum.

§ 6. Pour pouvoir attester, conformément a l'article 194ter, § 7, alinéa ler, 3°, deuxiéme tiret, que la

réalisation de la production scénique originale est achevée, la Communauté concernée doit s'assurer qu'elle a
été représentée en public pour la premiére fois dans 1'Espace économique européen.
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ANNEXE 4- WITEBOX - INFORMATIONS GENERALES

Witebox BVBA/SPRL est une société de droit belge. Son siége social est situé Nijverheidsstraat 17 a 1840
Londerzeel. Elle est inscrite a la Banque Carrefour des Entreprises sous le numéro 0878.278.184.

Les actionnaires de Witebox sont David Claikens, via sa société de management DV-COM BVBA et Alex
Verbaere, chacun pour 50% des actions. David Claikens et Alex Verbaere étaient jusque fin 2010
entiérement au service de BNP Paribas Fortis ou en plus de leurs activités de corporate finance, ils étaient a
la base du développement et de la commercialisation de BNP Paribas Fortis Film Finance (auparavant: BNP
Paribas Fortis Film Fund).

David Claikens et Alex Verbaere ont tous deux une longue expérience dans le monde de la finance ainsi que

dans le secteur des médias et de maniére plus spécifique dans les productions audiovisuelles nationales et
internationales.
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ANNEXE 5 — CURRICULUM VITAE DES MEMBRES DU COMITE D’ INVESTISSEMENT

David Claikens a obtenu un Bachelor en « Arts du Cinéma et Littérature » auprés de 1'Université de Kent
(Grande-Bretagne) et un Master en Arts Audiovisuels auprés du RITS (Belgique). 11 est également détenteur
d'un MBA de HEC School of Management (France) et London Business School (Grande-Bretagne). David a
rejoint 'équipe de Corporate Finance & Capital Markets du département Investment Banking de Fortis en
2004, ou il s'est notamment focalisé sur le secteur des Media, Entertainment & Leisure. Avant cela il a
travaillé en tant qu'investment banker pour Deutsche Bank et UBS Warburg a Londres. David a commencé
sa carriére professionnelle en tant que producteur pour une compagnie audiovisuelle indépendante et
internationale basée au Grand-Duché du Luxembourg. Depuis 2011, il est aussi copropriétaire de Witebox
SPRL qui fournit des services de gestion pour BNP Paribas Fortis Film Finance (auparavant: BNP Paribas
Fortis Film Fund). Il est également producteur exécutif pour Studio 100 et actif en tant que consultant
stratégique dans le secteur des medias.

Maud Leclair est diplomée de 'ESCP (Ecole Supérieure de Commerce de Paris) et travaille depuis environ
25 ans dans le financement du cinéma et la gestion de SOFICA (société pour le financement de 1'industrie
cinématographique et audiovisuelle) sur les marchés frangais et européen. Elle a notamment construit son
expérience du crédit et du financement de la production audiovisuelle chez Cofiloisirs entre 1991 et 2006,
tout en gérant les SOFICA Sofinergie, et a participé en 2004 au lancement de Soficinema avec BNP Paribas.
En Septembre 2006, Maud Leclair a contribué a la création de Fortis Mediacom Finance, filiale de la Banque
Fortis spécialisée dans le financement en trésorerie du cinéma. Maud Leclair est fondatrice de Roscoff,
société de conseil spécialisée dans le secteur des industries culturelles.

Arne Ottoy est licencié en Droit de I'université de Gand, a obtenu un Master européen en Droit et Economie
de l'université de Bologne et est diplomé de la Haute école fiscale de Bruxelles. Depuis 2007, il est
conseiller fiscal aupres de la division Commercial Banking du service fiscal de BNP Paribas Fortis. Dans
cette fonction, il suit depuis de nombreuses années la 1égislation relative au Tax Shelter et conseille BNP
Paribas Fortis Film Finance. Depuis début 2016, Arne a développé I’approche de BNP Paribas Fortis en
maticre de tax shelter pour les arts de la scéne et est devenu le point de contact des producteurs concernés.
Via son ASBL Wonderlust, il accompagne professionnellement des artistes et organisations culturelles.

Guy Pollentier est licencié en Droit de I'Université de Leuven et a obtenu une licence en Droit Européen au
Centre Européen Universitaire de Nancy. Guy a rejoint la banque en 1985, et il y a exercé différentes
fonctions, entre autres celle de directeur Marketing et Communication. Aujourd'hui il est le directeur de
I'équipe Advisory Services qui est le partenaire des clients dans différents domaines. La législation belge du
Tax Shelter est un de ces domaines. L'équipe est aussi en charge de la gestion quotidienne du BNP Paribas
Fortis Film Finance (auparavant: BNP Paribas Fortis Film Fund).

Alex Verbaere est licencié en Sciences Economiques de I'Université de Gand. Il occupait depuis 2002 la
fonction de Global Head du département Corporate Finance & Capital Markets pour le secteur Media au sein
de BNP Paribas Fortis. Alex a, par ailleurs, une relation privilégiée avec des personnes et sociétés clés dans
le secteur des Media, Entertainment & Leisure en Belgique et a 1’étranger. 11 a développé une connaissance
et une expérience spécifiques dans le financement d’oeuvres audiovisuelles et ce, principalement en raison
de son implication dans divers projets de production d’oeuvres audiovisuelles au cours des dix dernieres
années. Depuis 2011, il est aussi copropriétaire de Witebox SPRL qui fournit des services de gestion pour
BNP Paribas Fortis Film Finance (auparavant: BNP Paribas Fortis Film Fund).

Damien Vanderborght est licenci¢ en droit de I’Université Catholique de Louvain-La-Neuve (UCL), il a
obtenu une licence en droit fiscal de 1’Université Libre de Bruxelles (ULB). Il a rejoint BNP Paribas Fortis
en 1991 et avait précédemment exercé la fonction de conseiller fiscal au sein d’ Arthur Andersen. Il a occupé
au sein de BNP Paribas Fortis différentes fonctions tant au sein du département fiscal qu’au sein de la
division Corporate & Investment Banking et de I’équipe d’intégration au sein du groupe BNP Paribas. Il est
depuis 2011 responsable de I’équipe BNP Paribas Fortis Advisory en charge, entre autres, du secrétariat des
participations directes de la banque. Il suit les activités de BNP Paribas Fortis Film Finance depuis sa
création.
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Vincent Vandevoorde est licencié¢ en droit de I’Université Libre de Bruxelles (ULB). Il a commencé sa
carriere bancaire en 1991 a la CGER-Banque, actuellement BNP Paribas Fortis. Il a exercé diverses
fonctions au sein du Corporate Finance et des marchés financiers. Depuis 2008, il travaille pour Commercial
Bank ou il a participé a la création du département « Advisory Services », une équipe dédiée au conseil
spécialisé et au support des PME. Dans cette équipe, il est en particulier chargé des relations commerciales
avec la clientéle francophone dans le cadre de la promotion du produit Tax Shelter de BNP Paribas Fortis
Film Finance.

Liesbeth Willaert a un Master en Sciences de gestion de la London School of Economics. De 1998 a 2001,
elle a travaillé comme "associate" et "senior associate" pour PWC a Amsterdam. Depuis 2001, elle a occupé
diverses fonctions au sein de BNP Paribas Fortis, d’abord dans le Corporate Finance dans le secteur Industry
and Chemicals team, ensuite au Corporate Banking en tant que chef du Desk Energy pour la Belgique. En
2012, elle est devenue Deputy Head de Commercial banking et dirige 1’équipe Sales Support et Technico-
Commerciale. Liesbeth dispose également d’une reconnaissance en tant que réviseur d’entreprise obtenue au
Royaume-Uni.
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40 1 {EUR
NAT. |Date du dépbt N° 0893587655 P. u. D. C1.1

COMPTES ANNUELS EN EUROS (2 décimales)

DENOMINATION: BNP Paribas Fortis Film Finance

Forme juridique: SA

Adresse: Montagne du Parc N°: 3
Code postal: 1000 Commune: Bruxelles 1

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de Bruxelles

Adresse Internet *:

Numéro d'entreprise 08935687665
DATE L 5/02/2013 du dépbl de l'acte constitutif OU du document le plus récent mentionnant la date de
publication des actes constitutif et modificalif(s) des statuls.
COMPTES ANNUELS approuvés par 'assemblée générale du I i 1610412015 |
et relatifs a l'exercice couvrant la période du I 1/01/2014 | au I 31M2/2014 [
Exercice précédent du | 10112013 | au | 311272013 |

Les montanis relafifs a l'exercice précédent sont /-ne-sentpas-* identiques & ceux publiés antérisurement

LISTE COMPLETE avec nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonclion au sein de
l'entreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

DEMAEREL Pierre

Beerselsestraat 7, 1501 Buizingen, Belgique
Fonction : Président du Conseil d'Administration
Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

DE NYS Carine

Louislei 16 , 2930 Brasschaat, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

WILLAERT Liesbheth

Leestsesteenweg 131, 2800 Mechelen, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

CLAEYS Frank

Veldhoendreef 6 , 8200 Sint-Michiels, Belgigue
Fonclion : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

Documents Joints aux présents comples annuels: RAPPORT DE GESTION

Nombre total de pages déposées: 35 Numeéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: 5.1,5.2.1,5.2.3,5.2.4,5.3.1,5.3.2,5.3.3,5.3.4,5.35,5.3.6,5.4.1, 5.4.2,54.3,55.1,5.5.2, 5.8, 5.16, 517.2,6, 9

Signature Signalture
{nom et qualité)

odmughotkoun

DANEN WANDER RoRLH]
ADMVISTRATEVR

* Mention facultative.
** Biffer [a mention inutile.
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (suite de la page précédente)

WEVERBERGH Luc

Achterstraat 85 , 3080 Tervuren, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 17/12/2010- 21/04/2016

DELQITTE BEDRIJFSREVISOREN SCRL 0429.053.863
Berkenlaan 8 , boile b, 1831 Diegem, Belgique

Fonction : Commissaire, Numéro de membre : B00025
Mandat : 19/04/2012- 16/04/2015

Représenté par
Maeyaert philip

Berkenlaan 8 , boite b, 1831 Diegem, Belgique

VANDERBORGHT Damien

Rue Jean Chapelié 23 , boite /1, 1050 Bruxelles 5, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 1/10/2014- 16/04/2020
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c1.2

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a €té confiée & une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en applicalion des articles 34 et 37 de Ia loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels o=/ n'ont* pas éte verifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est

pas le commissaire.

Dans laffirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous : les nom, prénom, profession et domicile; le numéro de membre

auprés de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comples de I'entreprise**,
B. L'établissement des comptes annuels**,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels,

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont 16 accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvenl &tre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numéro de membre auprés de I'Institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa

mission.

Nom, prénoms, profession, domicile

Nurnéro de membre

Nature de la mission
(A, B, C etlou D)

*  Biffer la mention inutile.
** Mention facultative.
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| N° | 0893587655 | c21
BILAN APRES REPARTITION
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
ACTIF
ACTIFS IMMOBILISES ... 20/28
Frais d'établissement....... ... 51 | 20
Immobllisations incorporelles..........co.cooorciiiiiinnine 52 |21
Immobilisations corporelles............coooiiieeeieiiceee 5.3 | 22127
Terrains et constructions......c.ceeeee 22
Installations, machines et oulillage......occovvecvnee e 23
Mobilier et matériel roulant............cooorereeriee e 24
Location-financement &t droits similaires ..o 25
Autres Immobilisations corporelles 26
Immobilisations en cours et acomples versés 27
5.4/
Immobilisations fiNANGIETES ........ccccveev v ecvrees e 551128
Entreprises HEes ... e v cvereeecne e 5.14 | 2801
Participalions ..o e 280
CrEANGES ..vvveeeererecseerrrecsnm e e seessssa s se s sbe s 281
Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de
PAAICIPALION vuevreeeeeeeeaeeece et 514 | 28213
Participalions ... e e 282
CréanCes ....oovuisieeeimreemeces ettt 283
Aulres immobilisations financiéres ... 28418
Actions et parts ... 284
Créances et cautionnements en numéraire ................ 28578
ACTIFS CIRCULANTS oo e e e 29/58 18.040.648,24 22.628.377,.41
Créances Aplus d'unan ... 29
Créances commerciales ........coooovvvrmenveicircrceeee 290
Aulres créances ................ 291
Stocks et commandes en cours d'exécution 3
StOCKS oo 30/36
Approvisionnements 30/31
En-cours de fabrication .......oovevveoccii 32
Produits finis ......cccomeriinnenesresnsers s ssresnnseeeseoeeceacas 33
Marchandises ... e 34
Immeubles deslinés alavente .........cccecniiciiinnnne 35
Acomptes VErsés ........ocevmrmrernvsennes 36
Commandes en cours d'ex&cution .........cccecivniieeeienee 37
Créances Aunan au plus ... 40141 12.813.455,79 8.530.372,89
Créances commerciales ......ooveeoe e 40 110.170,50 146.742.75
AUNES CIEANCES ..oceviieeee e vrreeenrer e eeevemeeeemee e etmeeesseessrans 41 12.703.285,29 8.383.630,14
551/
Placements de trésorerle ..o SOTRURTTOR 56 | 50/53
ACHONS PIOPIES cceveeeeeccecececctrneeeearenrrne e e e eeennnane 50
Autres placements ... 51/53
Valeurs disponibles ... 54/58 5.223.938,16 14.094.150,20
Comptes de régularisation........c..c.cocovvemrrevnne oo 5.6 | 490/ 3.254,29 3.854,32
TOTAL DE IJACTIF - 20/58 18.040.648,24 22.628.377 41

4135




[ N° ] oseasezess [c22 |
PASSIF Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
CAPITAUX PROPRES .......oooieceeeeeeveeeee s 10115 238.846,26 231.133,81
CAPIAl .o e st sba s s 57 | 10 100.000,00 100.000,00

Capital BOUSCHL ..o e 100 100.000,00 100.000,00
Capital non appelé ... 101
Primes d'édmisslon ........coiiiecniei e 11
Plus-values de réévaluation ...........coooinniiiiciiennee, 12
RESBIVES . e e s 13 10.000,00 10.000,00
Réserve l&gale................. 130 10.000,00 10.000,00
Réserves indisponibles ... 131
POUr CHONS PrOPIBS w.o.ooeoceeveeoeeeeeeeeeeeseses s eeeas s 1310
AUIES <o 1311
Réserves immunisées 132
Réserves disponibles 133
Bénéflce (Perte) reporté(e) .....ccoecevvviicennns i (+)(-) 14 128.846,26 121.133,81
Subsides en capital ... 15
Avance aux associés sur répartition de I'actif net 19
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ..o 16
Provisions pour risques et charges ... 1605
Pensions et obligations similaires ............ccceevsccnnninencan 160
Charges fISCales .......oo e creeecrvre v e e e e 161
Grosses réparations et gros entretien 162
Aulres risques et charges ..., 58 163/5
IMpéts diffErés ... e 168
DETTES ... et 17149 17.801.801,98 22.397.243,60
Dettes aplus d'un an ... 59 17
Dettes fiNANCIAIES .....ovee et erenens 170/4
Emprunts subordonnés ..........ovverecmrervvnnenensimssasssens 170
Emprunts obligataires non subordonnés 171
Dettes de location-financement et assimilées ............ 172
Etablissements de crédit ... 173
Autres emprunts ... 174
Dettes comMmErciales ... vminiiisnmisa e 175
FOUMISSBUNS ... nsn e 1750
Effels & PAYE o oo e 1751
Acomptes regus sur commandes 176
AUleS JBtES ..o 178/9 )
Dettas a un an au plus 42148 17.801.081,52 22.396.077.75
Dettes a plus d'un an échéant dans fannée _.................... 5.9 42
Dettes fiNancGBres ... e 43 0,13 16.673,80
Etablissements de crédit ... crcccniniiae. 430/8 0,13 16.673,80
AUlreS emMPrunts ..o 439
Dettes commErGiales ... 44 1.232.870,43 1.158.378,12
Fournisseurs 440/4 1.232.870,43 1.158.378,12
Effets & PaYer .. cccoee e 441
Acomptes regus SUr commandes ........c.ooveerreceeerereecennens 46
Detftes fiscales, salariales et soclales ......ccoooveeecccenes 59 | 45 48.260,12 26.599,54
TMPOES e s 45013 48.260,12 26.599,54
Rémunérations et charges sociales ............ococeceeeeeenne 45419
Autresdettes ... ... 47148 16.519.950,84 21.194.426,29
Comptes de régularisatlon ... 5.9 449213 720,46 1.165,85
TOTAL DU PASSIF  cocoeevrrvrvvs s cmvmna e ssaaan 10/49 18.040.648,24 22.628.377,41
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| N° | osgasezess |

[cs ]

COMPTE DE RESULTATS

Ventes et prestations ... vvvcrrmrsevsenr e
Chiffre d'affaires ....coce e e

En-cours de fabrication, produits finis el commandes
en cours d'sxécution: augmentation (réduction) ....... (+)/(-)
Production immebilisée .......... .

Autres produits d'exploitation ...

Coiit des ventes et des prestations ........cccocovevvvcecrecenae
Approvisionnements et marchandises ...
ACHALS Lo
(M)
Services et hiens GiVers ... e
()

Stocks: réduction (augmentation).....cccovreenen,

Rémunéralions, charges sociales et pensions

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
COTPOTBLIES .o

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution et sur créances commerciales:

dotations (fePrises) ... vcesvnrniesesenssseserresrerasnnee-(EY(-}
Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et reprises) ......cccovvvveverrncsernenecscreemeeeenc{ FY()

Autres charges d'exploffation ...,

Charges d'exploilation portées 4 f'actif au titre de frais
de restructuration ... )

ST 1

Produits financlers ...........cooooccccincnin s rerens e

Bénéflce (Perte) d'exploitation

Produits des immabilisations financiéres .......ceeoooreceeee.
Produits des actifs circulants ...
Autres produits fiNANGIEIS ..o

Charges financiBres ..........iveeerriseirreceaiee e s
Charges des delles ...

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotalions (reprises) .. o (B

Autres charges financiéres ..............

Bénéfice (Perte) courant{e) avant impdts ............... {(+)(-)

Ann.

5.10

5.10

510

5.10
5.10

Codes Exercice Exercice précédent
70774 46.003.740,15 32.100.959,70
70 6.909.676,59 3.617.739,00
71
72 39.094.062,89 28.455.025,70
74 0,67 36.195,00
60/64 45,319.790,77 31.969.331,58
60 39.094.062 95 28.455.025,18
600/8 39.094.052 95 28.455.025,18
609
61 6.224.770,82 3.513.349,40
62
630
631/4
63517
640/8 957,00 957,00
649
9901 683.949,38 139.628,12
75 818.626,06 833.027,90
750
751 818.599,88 833.026,64
75219 26,18 1,26
865 809.080,37 820.519.21
650 804.589,34 818.230,88
651
652/9 4.491.03 2.289,03
9902 693.495,07 152.136,11
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| N [ oseaseress | [c3 |
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits exceptionnels ... 76
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur
sur immohilisations incorporelies et corporelles ................ 760
Reprises de réductions de valeur sur immobitisations
fINANCIBIES ...t e aneen e 761
Reprises de provisions pour risques et charges
EXCEPHONNEIS ... s 762
Pius-values sur réalisation d'actifs immobilisés .... 763
Autres produits exceptionnels ......................... 511 | 764/9
Charges exceptionnelles ..............ocoovvvervnvresssnien s 66
Amortissements et réductions de valeur exceptionnels
sur frais d'établissement, sur immobilisations
incorporelles et corporelles .........ooee e 660
Réductions de valeur sur immobilisations financigres ........ 661
Provisions pour risques et charges exceptionnels
Dotations (UtilISBHONS) ....eecvereisiiisicsre e Q0] 662
Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés ................ 663
Autres charges exceptionnelles .....coooooevveeveeeeeeeeeies 511 664/8
Charges exceptionnelles portées a l'aclif au litre de
frals de restructuration ...........c..cceeeeveeveecv e, ) 669
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impéts ............(¥)/-) 9903 693.495,07 1652.136,11
Prélévements sur les impdts différés ...................c..o.o.. 780
Transfert aux impdts différés ......ccoooveiiiieeieee. 680
Impdts surlerésultat ....................ccoovveerviienrn s ereeene 512 | 67177 235.782,62 51.824,39
IMIPBES ot e 67013 235.782,62 52.248,76
Régularisations d'impdts et reprises de provisions
FISCAIBS oot aen 77 424,39
Bénéfice (Perte) de I'exercice .......cvivvnnicenenn{ )6} 9904 457.712,45 100.311,72
Préldvements sur les réserves immunisées ... 789
Transfert aux réserves Immunisées ..........ccoococvvvvvrnenen, 6889
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter .................... {+)/(-) 9905 457.712,45 100.311,72
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| N° | osg3saress | [c4 l

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Codes Exercice Exercice préecédent

Bénéfice (Perte) a affectar ... e (£)/-) 1 9906 578.846,26 221.133,81

Bénéfice {Perte) de l'exercice A affecter .....veerevveccecceie (+3() (9905) 457.712,45 100.311,72

Bénéfice (Perle) reporté(e) de l'exercice précédent ..................... () 14P 121.133,81 120.822,09
Prélévements sur les capitaux Propres .........coeivemasieneeicene 79112

sur le capital et les primes d'@misSIon ... s 791

SUM IBS MESBIVES .ecr et e e st 792
Affectations aux capifaux Propres ... e 691/2

au capital et aux primes d'@mission ... e 6

Alarédsenve [8gale ... 6920

AUX AUITES MESEIVES ..ottt e srmrara e e rane 6921
Bénéfice (Poerte) Areporter ........covcvvcvivivimnininnesmsnsennssnssesreneeeeeCEEY | (14) 128.846,26 121.133,81
Intervention d'assoclés dans faperte ... 794
Bénéfice A distribUeT ............cooeeriieveee e | G946 450.000,00 100.000,00
Rémunération du capilal ... 694 450.000,00 100.000,00
Administrateurs ou gérants ... 695
Aulres allocalaires ..o 696
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G522 |

CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE,
MARQUES ET DROITS SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de 'eXercice ........ccoooveovveeeeee e sersssenenns
Mutatfons de l'exercice
Acquisitions, y compris la production immobiliSée ......cceiveireeeeeeeeereeenns
Cessions et désaffectations ..................

Transferts d'une rubrique & une autre

Valeur d'acquisition au terme de 'eXergice ........ocveiveviiiiiiecec e

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ...............

Mutations de I'exercice

ACHES e e e et
REPIIS e e e et a e et anen
ACQUIS B TIBIS ..ottt eeme e e st et et eaenes
Annulés a la suite de cessions et désaffeclations ..........oceeeeeeeeeeceeevennnen.
Transférés d'une rubrique A une AULTe ....cccccev e cere e (=)
Amortissements et réductions de valeur au terme de exercice ..............

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .....................

Codes

Exercice

Exercice précédent

8052

8022
8032
8042

8052

8122H

8072
8082
8092
8102
8112

8122

211

K000

125.544.773,40
125.544.773,40

IO RO
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[ N° | 0so3seress | C56
PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF
Codes Exercice Exercice précédent
PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS
ACHONS BE PAMES oo s e e Y|
Valeur comptable augmentée du montant non appelé ..., | 8681
Montant non appelé 8682
Titres a revenu fixe ............... 52
Tilres a revenu fixe émis par des &tablissements de crédit ... 8684
Comptes a terme détenus auprés des établissements de ¢crédit ... 53
Avec une durée résiduelle ou de préavis
A'UN MOIS AU PIUS oot et serersimnna s srrersrenneasasssrassssssssnssnssensennees | 8686
de plus d'un MoiS A UN 8N AU PIUS .ot e 8687
dE PIUS AUN BN ..o st s s s s s e 8688
Autres placements de trésorerie non repris ci-avant ... 8689
Exercice
COMPTES DE REGULARISATION
Ventilation de [a rubrique 480/1 de 1'actif sl celle-ci représente un montant important.
prorata dintéréts 3.254,29
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ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL

Capital social

Capital souscrit au terme de I'SXercice ... ceeeeeereeec et

Capilal souscrit au terme de Fexercice ....

Maodifications au cours de l'exercice

Représentation du capital
Catégories d'actions

ACTIONS NOMINATIVES

Actions nominatives .......ccooecveevvvveceeceee e

Actions au porteur et/ou dématérialisées

Capital non libéré

Capital NON APPEIE ...ttt ettt e et ans e rrns
Capital appelé, NON VEISE .......cceiovece et e e seee st ee e

Actionnaires redevables de libération

Actions propres

Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu

Nombre d'actions COMesSPONUANIES ... e et eebaee et eeeere s e e eememna

Détenues par ses filiales
Montant du capital détenu

Nombre d'actions correspondantes

Engagement d'émission d'actions

Svuite & l'exercice de droits de CONVERSION
Montant des emprunts convertibles en cours
Montant du capital a souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émeltre

Suite & l'exercice de droits de SOUSCRIPTION
Nombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital & seuscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émelire

Capital autorisé non souscrit

Codes Exercice Exercice précédent
100P | X000 XX 100.000,00
(100} 100.000,00
Codes Monlants Nombre d'actions
100.000,00 100
8702 | XOO00O0OOEX XX 100
8703 | 200X EXXXX
. Montant appelé
Codes | Montant non appelé oM Verse
(101) PSS 0400969944
8712 | XOCOOOOOKX XX
Codes Exercica
8721
8722
8731
8732
8740
8741
8742
8745
8746
8747
8751
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C5.7

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Parts non représentatives du capital

Reépartition
Nombre de parls
Nombre de voix qui y sont attachées

Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la société elle-méme

Codes

Exercice

Nombre de parts détenues par les filiales ...

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE L'ENTREFRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES, TELLE QU'ELLE RESULTE

DES DECLARATIONS REGUES PAR L'ENTREPRISE
BNP PARIBAS FORTIS : 99 ACTIONS

GENFINANCE INTERNATIONAL SA: 1 ACTION

8761
8762

8771
8781

12136



| e | oso3ssress | C59
ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF
Codes Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE
Dettes a plus d'un an &chéant dans I'année
DIEHES fINANCIBIES .t re v rs s e e ad A bbb b B8o1
EMPrunts SUBOMAONNES .....c..occirvees i strsess e temeereene e e smea s ses e st eesssnn s s smasmsmaneen 8811
Emprunts obligataires non SUBOIADNNES ...........covevevreriieres s errrsse et e eeeee e ros e s e eeanan 8821
Deltes de location-financement et assimilées .... 8831
Etablissements de crédit ... reeemmneneane e 8841
AULTES BIMPIUNES .ot ce e vrrrrr e s vae e et aen e e e s anbeea e e mrenmeneem s camesmsamnanseansanessaseon 8851
Dettes COMMETCIAIES ..covv e e a s e rasa b e e RSt b4 et et et memameneerrons 8861
FOUIMISSBUIS __... oottt r e asasee ettt nes e e s aaan e e e e e essn s esreraberesssr st seatassnrann 8871
Effots & payer .....ccoeeeeeenns e remeeateeeteiEeeeeiesEreirieEesseseoesestessoeeeessrrisseeseReeasesereeetaseistattsssantnitenins 8881
ACOMPIES FEGUS SUT COMMANUES L..ccvvieeiiririsisinsissse e sreocnsmesesae s ses et asnanasss s aennenasesessurssemrasrsssrnssnas 8891
Autresdetles ... 8901
Total des detfes & plus d'un an échéant dans 'anNNBe ...t eeeeeeeeeore oo 42)
Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus & courir
Dettes financidres ..........cooveeeceeeniececeee 8802
Emprunts SUBOFAONNES ... ittt sree s e e st nes et eseemeemnoeeeenen 8812
Emprunts obligataires non SUBOFAONMGS ... cvrrrervr i cersste st e emee e e e e sesss st seeenanse sanamen 8822
Detles de location-financement et asSiMIlBES .........c.o.c. et e e e sesesssss b s eeeeea 9832
Etablissements de Crédit ... e e 8842
AULTES BMPIUNES ... creerrarases s s s emra s b et emsams e e serseens shese s samsaessesbesseresssans et esansesenmesnnes 8852
Deltes COMMEBICIRIES ... e e d s cmemesmesesbesrsrearea e b sassenasbanssenssatan 8862
Fournisseurs 8872
EffOlS A PAYET ..ot ek e n et eme e e ae e et 8882
ACOMPIES FEGUS SUT COMMEANKUBS ....oocirriirirerrist st st eee e rs e s s armne s e nsssassaesassnsmmtamaran 8892
AUITES BHES Lo et a s e e e ea s e e e st b et et s e e re st seemsmnranaen st er s 8902
Total des dettes ayant plus d'un an mais 5§ ans au PlUS 3 COURIT .......ooeevioieieieeeee et e e 8912
Dettes ayant plus de § ans & courir
DEUES fINANCIEIES ..o e ercsa s e errase e e es e e aes e s amesssns e st s s ams semenean 8803
EMPrunts SUBOFAONMES ..........oueiiiniimisscssisns st eeces e s srme s essssenssssas et s asessmances s rersssasasasssssns 8813
Emprunts obligataires non SUBOTAONNES ............cvvvriirieisrerci et sse e ee e esees s e es s s e s s saeseeen 8823
Detles de location-financement et assimilEes .........oo s e et 8833
Etablissements de CrEdil ...t rree e e s easaa s s rereee s st 8843
AAULIES BITIPIUNES «...oooee oo et eeeeeee e s e eemeeavaesssresarane s b nanease 1t aeeeeeme e esemseneeeeeesemeanesesereeseen s enmme 8853
DtES COMIMBICIAIES ...ttt et aa et e e e st cemases s e s v araea b b e smeRsa bbb eab e sasa b e 8863
FOURNISSEUS ...t e e e an e ect oo e s et e s e s e eata e st et st ems s metntetseeeeeesberempenans 8873
EffElS A PAYET ..ot e bR S A b ee e e e et e ean e et e s anaeer ettt e e e aeneaman 8883
ACOMPLES rEGUS SUF COMMEANTES ..coiereieeeeeere s et rrnesa et cesaeeeeeeeeveeraerssseses sarae s sesbesseressbe bbb naeamsmt et e e eeene 8893
Autres delles 8903
Total des dettes ayant plus de 5 ans a courir 8013
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Codes Exercice
DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
Dettes fINANCIETES ...t e e r e nsr e e e s e e s eas et e E e s eea e e e e da e 8921
EMPrunts SUDOTAOMMES .....cccviivetererrcecaan oo sesiciasis it srnnan e nassmas s et me e s s sbane e e mnann e s sreresmanae 8931
Emprunts obligataires non SUBOTAONNES ..o s e e e 8941
Deftes de location-financement et assimilées .... 8951
Etablissements de Crédif ...... ..ot s 8961
AULTES BITIPTUMES «.co.tiiiieieeiame et cemeseem e cetem s e e cemeast et has b kL aRR RS R L b e S0 FRrRRA T 05 ra smmemean s s et mann e se e se s s ranr s 8971
DEttes COMUTBICIAIES ...occceeceriiieaarsrrans e sresrrrresansser s e s mrrcese e e e eesssabbares et sbe b s abmn R e s se s b e e annnns sdesnea s aebabmnsn e e an 8961
FOUIMISSEUIS weveevverereessrrasammeeeeamaeerceessssesee nnesresaese e s arnaesam oo eermmeeed o eae s AL RN E IR N RO EFaR e T T sR e s R ey amnenname s 8991
EFfELS & PAYET .. .e..eoceacececaserissimmsme s ssessss e srrrsessreesesarecase e eestssaanas s s e s as s eae s be e s e e nen e se s bRaER SR e R e E e 9001
AcComples reGUS SUM COMMEANEES ..ottt e reeeeememe oo meececsasa s ARe R nas e v e rEr e praRaR e s E s e nepin b enene 9011
Dettes salariales et SOCIAIES ........cove e e e e e s e s 9021
AUNES AELES «..ooeee ettt rr e e erers e resransa s s e e e meeaeemssa s asssshsaanns s ba e ranaeesae e s mmbbeen s ke benRear e er 9051
Total des deltes garanties par les pouvoirs publics belges ... | 9061
Dettes garanties par des s(retés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
actifs de I'entreprise
Dettes financidres .........occeceveeecceeceenencnns 8922
Emprunts subordonnés 8932
Emprunts obligataires non sUBGrdennGS ... ..o irrreen st s g s 8942
Dettes de location-financement et assimilEes .. ... e 8952
E1ablissemMEnts A& CIEUIL ........ .. i icesincs s srersres e srmr e e eeme s bsaansasa e e s e nanmes sb e ron prnsmembassbaben 8962
Autres emprunts ... 8972
DS COMMEBICIATES 1ovrrreeceieeeiatrieecet e rae e emrn e seea e eemare e e e e ec e b e AL s b AR R RS A AR b FaR AT E TSRS apemen st sn e s s snimnas 8982
L C TR L= =10 | SO O YOS 8992
Effets & payer ......cccevennicnnsnniien S 9002
Acomples regus SUr COMMANUES ... s e em s am e ras e s re e e e be 9012
Dettes fiscales, salariales et SOCIA1ES .. s 8022
IMPBLS <o, 2032
Rémunérations et charges SOCIAIES . ... s nn e e 9042
Autres deltes .......... e raReeaeessesieiEesseesEeseerreEeTrEYEReTeSefrROYRSeceafetceitesutenneateater neanesreenmsoeaneakesibiabiRRR st aE 9052
Total des dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
ACLFS €@ '@NEFEDIISE covvrevriecrrnn it e e bbb e 9062
Codes Exercice
DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES
Impédts  (rubrique 450/3 du passif}
Dettes fiscales échues 8072
Dettes fiscales non échues ... et 9073 16.000,83
Detles fiSCAlES BSHMEES ..iiciirierres i srrre et srarsnes s e v s e cemnesee e e s s asssas s ba e s s e aana shs b s nemee s mrenesbtadssbssbabnnananns 450 32.259,29
Rémunérations et charges sociales  {rubrigue 454/9 du passif)
Delles échues envers I'Office National de Séourité Soclale ... 9076
Autres dettes salaniales € SOCIAIES ... e e s 9077

14135




[ N° ] osoasezess

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 492/3 du passlf sl celle-ci représente un montant important

Exercice
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RESULTATS D'EXPLOITATION

L

Codes Exercice Exercice précédsnt

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net
Ventilatien par catégorie d'activité
Ventilation par marché géographique

Autres produits d'exploitation

Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs
PUBLCS ©oeeeieece e s 740

CHARGES D'EXPLOITATION

Travallleurs pour lesquels l'entreprise a Introduit une déclaration DIMONA ou
qui sont inscrits au registre général du personnel

Nombre total & ladate de clBlUre ... e 9086
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein ...............c........... | 9087
Nombre effectif d'heures prestees ... 9088

Frais de personnel
Rémunérations et avantages soCiaux directs .......cooeoviceee e 620
Cotisations patronales d'assurances sociales ... | 621
Primes patronales pour assurances extralégales ......vvemrecncscncccsccinnncnec .. | 622
Atitres frais de Personnel ... 623
Pensions de retraite ef de SUMVIe .............ccocverrccreecnnre e, | 624

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations (utilisations et reprises) ........cvvvrsrerecrerecevsreccesissssnsesinnennn (FH(s) | 635

Réductions de valeur
Sur stocks ef commandes en cours
BCLEES ... s e s eanaaeesns e ae e s s nann 9110
TepPrises ....couue. e eimeeeeeeesertesseessseseeesisseseessseesiesrossemenresesein 9111

Sur créances commerciales
2 (01 (T PR 9112
TEPTISES ...eiviuiitiaceieeteseeses s remessos e s e e ememsamc e b A e sd s s b sh b A RRR AR s s b e be e b e anR e ERa b e preas 9113

Provisions pour risques et charges
CONSHIULIONS ©ooiveirirassassrie s rrrseeeereae e aerteeae e seessessemn e s ee st e name soe e s e nemrame e e bna b e bsaann 9115
ULlisations @ TEPMSES .....icievvvrrerir v sicecisse s ssss s sasnae e 9116

Autres charges d'exploitation

Impéts et taxes relatifs & l'exploitation ..o 640 89,00 89,00

AUITES 1o rrrer st erm s e v rorcnraas e ke ananen e e e et A nanem e sren e sreene e e n e enenen 641/8 868,00 868,00
Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de l'entreprise

Nombre total & la date de cléture ............. ORI 9096

Nomibre moyen calculéd en équivalents femps plein ... 9097

Nombre d'heures effeclivement prestées ... 9098

Frais POUr FENIIEPTISE .......coeieiiriiieirerrrrasne e eeecemes e s ssas e st sanns e ra e s 617
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|C5.11 |

RESULTATS FINANCIERS ET EXCEPTIONNELS

RESULTATS FINANCIERS
Autres produits financiers

Subsides accordés par les pouvoirs publics et imputés au compte de
résultats

SUbSIdes BN CaPital ... ——
Subsides eNNtErBLS ..o e

Ventilation des autres produits financiers
RECUPERATION FRAIS
Amortissement des frais d'émission d'emprunts et des primes de

TEMBDOUISEITIENE « rerrrerur it aa e bt e e s s s s aaam e rrereeeeem s e e rranee e sasnnnennnnns
Intéréts Intercalaires portés a l'actif ..o

Réductions de valeur sur actifs circulants

Actées ..o LreeererrreaaatassrEraanee e RES s eerseannnaeenes s e nmnsaan

LL=] o] 1= oSS

Autres charges financiéres
Montant de I'escompte & charge de I'entreprise sur la négociation de

[ 1 T PRI

Provisions a caractére financier

L1021 (L U O TR

Ventilation des autres charges financléres
FRAIS DE BANQUE
DROIT DE TIMBRE

RESULTATS EXCEPTIONNELS
Ventilation des aufres produits exceptionnels

Ventilation des autres charges exceptionnelles

Codes

Exercice

Exercice précédent

9125
9126

6501
6503

6510

6511

663

6560
6561

26,18

4.438,97
B,10

1,26

2.284,84
1,60

Exercice
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| C5.12 |

IMPOTS ET TAXES
Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
Impbts sur le résultat de I'eXercite ... 9134 235.782,62
IMpots et PréCOMPLES QUS QU VEISES .eevrueeaec i crcecece s ececeens e e esesesnee s ecsbaRs R s Es e re s e e v anene st 8135 203.523,33
Excédent de versements d'impdts ou de précomptes porté & I'achif ........cceceervrvvrrcecccinccieeen e 9136
Suppléments d'impdts estimés 9137 32.259,29
Impots sur le résultat d'exercices antBrIBUIS ... 9138
Suppléments d'impbts dus ou versés 9139
Suppléments d'impdts estimes OU PrOVISIONNES ......cccvri v e e sss b s 9140
Princlpales sources de disparités entre le bénéfice avant Impbts, exprimé dans les comptes,
ot le bénéfice taxable estimé
Incidence des résultats exceptionnels sur le montant des impdts sur le résultat de I'exercice
Codes Exercice
Sources de latences fiscales
(LT 1ot T 1= OO PP 9141
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables UHEMEUNS ...........cecvcecvcmmmneenee | 9142
Aulres [atences aclives
LAt ENCe S PASSIVES oo et crr st E e e e R e e eneaasaneesmsnneentaeeeresaneatean stes s baeas o144
Ventilation des latences passives
Codes Exercice Exercice précédent
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte
A l'entreprise (déduclibles) .... . 9145 8.076.376,35 6.261.384,02
Par I'enlfepriSe ...ccoioiicirir i mrsr e s n s e smn e s s b e rrmnennae s 9146 544.140,18 296.171,25
Montants retenus a charge de tiers, au titre de
Précompte professionnel 2147
Précompte MOBIET ..o i e 9148
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Codes Exercice
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L’ENTREPRISE POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS ...........ooovoco. -| o149
Dont
Effets de commerce en circulation endossés Par FENtrePriSE ...........c...ivcoeeeeeeeceeeeees s eessne e sese s ensssstenrans 2150
Effets de commerce en circulation tirés ou avalisés Par 'eNtepriSe ........ovoo oo vrrrssenes 9151
Montant maximum & concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
FENMBFEPIISE eviaar e eerereeen e reee et st eae e e sms e e aescsvmamers e bbb seanas ses s bt e e et e eemese et seeee s e e e e emenesanmneenseemeeen 91563
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou Irrévocablement promises par l'entreprise sur ses actifs
propres pour sdreté de dettes et engagements de 'entreprise
Hypothéques
Valeur comptable des IMMEaUBIES GIEVES .......couuiriiiiiiineeeie et eeee e sessass e ee e eaveseres remeneeesan 9161
Montant de PINSCTIPLION ... e e bbb a b e eees s e sene e eeen et mreeeameaen 9171
Gages sur fonds de commerce - Montant de FINSCription ..o e eee e 9181
Gages sur d'aufres aclifs - Valeur comptable des actifs gagss ... e erene 9191
Soretes constiluées sur actifs futurs - Montant des aclifs en cause 9201
Garanties réelles constituées ou irrévocablement pramises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sdreté de dettes et engagements de tiers
Hypothéques
Valeur complable des immeubles gréves . srers s s b s et e ren 9162
Montant de INSCIPHON ..o eeii e et ees s e seeessss st ss e s e sensememeees s eenensanaseseene 9172
Gages sur fonds de commerce - Montant de FINSCHPHON c.vereeee e eeeeeean e e 9182
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagés ..... 9192
Stretés constituées sur actifs futurs - Montant des aclifs en cause 9202
BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN
ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS
MARCHE A TERME
Marchandises achetes (8 FeCRVOIN) ... sttt ereememeeee s emee s es e seeeeaneeeeeesmenennens 9213
Marchandises VENUUES (3 TIVIBT ) oo ee s ses b e st e b st em e e seenen et eeeseenen 9214
Devises achetées (A TECEVOIN) ... ... ettt e ea e cemem et e nnan s st bt a e an s et ee e 9216
DEVISES VENUUES (A LIVIET) ..o s v e e e s se st e stee e as st sea st st sannase e s oo eeseeneren 9216

ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS DEJA EFFECTUEES

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

- ouverture d'une ligne de crédit maximale de 2.000.000,00 euros

- oplions de vente oclroyées sur les droits aux recettes des films pour un prix total maximal de 7.720.338,64 euros

- oplions de venlte regues sur les droits aux recattes des films pour un prix total maximal total de 7.720.338,64 euros
- garanties bancaires regues des producteurs pour un montant total de 22.781.327, euros

- montant total a recevoir des producteurs de 15.374.925,00 euros

-montants des inveslissements de co-production pour un montant total de 21.290.000,00 euros
19135
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

LE CAS ECHEANT, DESCRIPTION SUCCINCTE DU REGIME COMPLEMENTAIRE DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE
INSTAURE AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS ET DES MESURES PRISES POUR EN COUVRIR LA CHARGE

Code Exercice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Montant estimé des engagements résultant, pour I'entreprise, de prestatlons déja effectuées 9220

Bases et mélhodes de cette estimation

NATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES QPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opératlons soient signlficatifs et dans la mesure ot la divulgation
des risques ou avantages soit nécessalre pour I'appréciation de la situation financiére de la société; le cas échéant, les
conséguences financiéres de ces opérations pour la société doivent également étre mentionnées:

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Le nouveau systéme du tax shelter résulte dans une incertitude sur les activités futures de BNP Paribas Fortis Film Finance

En 2013 et début 2014 le régime du tax shelter a fait lobjet de fréquentes discussions fant bien dans le sein des associations des
producteurs, que du Gouvernement el du Parlement belge. Différentes actions de lobbying ont résulté dans la rédaction d'un projet de
moadification de loi qui a élé voté A funanimité par la Chambre Belge des Représentants en mai 2014 et approuvé par la Commission
Européenne en novembre 2014. Les modifications légales prévues 4 ¢e moment avront un impact sur lactivité de la Société. Les
madifications I&gales relatives au tax shelter telles qui sont en vigueur a partir du premier janvier 2016 auront un impact sur le volume
d'activités de la Société. D'une part, le nouveau systdme, plus transparent ef plus simple, devrait amener de nouvelles sociétés A
investir dans le tax shelter et donc accroitre I'activite, tout en rendant plus simple la gestion administrative du produil commercialise
par la Société. D'autre part, cependant, le nouveau systéme aura pour conséquence immédiate de rédulre de plus de 50% les fonds
collectés et donc les revenus de la Société, puisque toutes autres choses restant &gales, une société qui investit actuellement 100 ne
devra plus investir que 48,39 pour un méme avantage fiscal.

A linstant méme de la finalisation de ce rapport des amendements technigues 4 la nouvelle loi sont en cours de rédaction ayant pour
but d'aligner les deux versions linguistiques de la lof. Une discussion particuligre sur linterprétation d'un passage sur les dépenses
belges, devant &tre faite par le producteur, est en discussion au sein d'un groupe de travail, étant donné que le texte néerlandophone
ne correspond pas au texte frangais. Selon le résultal des discussions dans ce groupe de travail, la Société pourrait éire amenée A
modifier son modus operandi.
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' C 5.14 l

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE

UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

Immobilisations fINANCIETES .............cceceieeee et es e enene
L (1] = L U OO
Créances SUDOIAONNEES ... ... i crrrsisser e errrrrrses s arssnssmassans s sbensassnssssrann

AUTES CIBANCTES ....oeeeeceeeeeeeeereeete e ereese b eseesestesrestssaeesessassnsasasssessenanansneeeaeesmeennen

Créances sur [es entreprises 116es ........ccocooivevvecvennens reeteaee e ns
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Codes

Exercice

Exercice précédent

(280/1)
(260)
9271
9281

9291
9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
8371

9381

9391

9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

(282/3)
(282)
9272
0282

9292
9302
9312
9352
9362
9372

450.000,60

450.000,00

9.769,60

120,16
4.438,97

121.323,80

121.323,80

14.427,89

12,77
2.284,84
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE
UN LIEN DE PARTICIPATION

Exercice

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES
DU MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont signlficatives, y compris le montant et indication de la nature des
rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qul serait nécessaire pour
obtenir une meilleure compréhension de la position financiére de la société

Informations supplémentaires

En I'absence de critéres légaux permettant d'inventorier les transactions avec des parties liées qui seraient conclues a des conditions
autres que celles du march& , aucune information n'a pu étre reprise dans I'étal C5.14.
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RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A
CELLE-CI QU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances SUrles PEMSONNGES PPECIEEES ...............cvocvereeeee et srse sttt eeeseeeeas et ee et eeeeee s s e st mnan

Conditions principales des créances

Garanties CONSHEUGES BN ISUI FAVEUL ........ccoeoi it ee e s eeeee st s et e neaseman e e ee e e rem e eaeeeseeen

Conditions principales des garanties constituées

Aufres engagements sighificatifs SOUSCHIES €N JeUT FAVEUT ......ooomoeeor oo vev e esreraeeseseseas e e

Conditions principales des aulres engagements

Rémunérations directes et indirectes et penslons aitribuées, & charge du compte de résultats,
pour autant que cette mention ne porte pas a fitre exclusif ou princlpal sur la situation d'une
seule personne identifiable

Aux administateurs el gBIANES ..o et et e ettt nenae et enees

Aux anciens administrateurs et anciens gérants

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
(ILS SONT LIES)

Emoluments du (es) COMIMISSAINE(S) ..c...oooovioieceeee e vreereer s srere e e serstsss e eesreeeeeee e sesesesseneeennseesesran

Emoluments pour prestations exceptlonnelles ou missions particulidres accomplies au seln
de la société par le(s} commissaire(s)

Auties MISSIONS Q'AHESIANON  .....ccovveeiii et ettt s e e e e s s eeaeeeese et e naeseaeaeeeeareearaesesseseas st esens

Missions de conseils fiscaux ......cccce.....

Autres missions extérieures & la mission révisorale

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulidres accomplies au sein
de la soclété par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont l18s)

Autres missions d'alleStation .o bt e et ee e et seeeeeeneesen e e
MiISSIONS A8 CONSEIIS fISGAUX ...o.viviieeeeee ettt rvs s e rrae s b b creabaeassb et e et b e s ee e e e rensanarensseassnannen
Autres missions extérisures a la mission révisorale

Mentions en application de I'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés

Codes

Exercice

9500

9501

9502

9503
9504

Codes

Exercice

9505

95061
95062
95063

95081
95082
95083

6.566,00
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES
RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés nl de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la
(tes) raison(s) suivante{s)*

L'entreprise et ses filiales ne dépassent pas, sur base consolidée, plus d'une des limites visées & larlicle 16 du Code des
sociétés™

Dans l'affirmative, justification du respect des conditions d'exemption prévues a Particle 113, paragraphes 2 et 3 du Code des
sociétés:

Nom, adresse compléte du sidge et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de 'entreprise mére qui
établit et publie les comptes consolidés en vertu desquels l'exemption est autorisée:

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE Sl ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Nom, adresse compléte du sigge et, s'll s'agit d'une entraprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s) mére(s)
et indication si celte (ces) entreprise(s) mére{s) établit {(établissent) et publie{nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégres par consolidation™*:

BNP PARIBAS FORTIS

Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles 1, Belgique

0403.199.702

L'entreprise-mére &tablit et publie des comptes consolldés pour 'ensemble le plus petit

Si I'{les) entreprise(s) mére(s) est (sont) de droil étranger, lieu ol les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

*  Biffer la mention inutile.

** Siles comptes de l'entreprise sont consolidés & plusieurs niveauy, les renseignements sont donnés d'une part, pour l'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour l'ensemble le plus petit d'entreprises dont Pentreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des comples
consolidés sont &tablis et publiés. 24135
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

Nom, adresse compléte du siege et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des} entreprise(s) mére(s)
et indication si celte (ces) entreprise(s) mére(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation**:;

BNP PARIBAS

Bld des Italiens 16

75009 PARIS, France

FR66204244

L'entreprise-mére établit et publie des compfes consolidés pour 'ensemble le plus grand

Si I'{les) entreprise(s) mere(s) est (sont) de droit étranger, licu ol les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

BNP PARIBAS
Bld des ltaliens 16
FR PARIS, France

*  Biffer la mention inutile.

** Siles comples de l'entreprise sont consclidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour lI'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont I'entreprise fail partie en tant que filiale et pour lequel des comptes
consolidés sont établis ef publiés. 25/35
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REGLES D'EVALUATION
REGLES D'EVALUATION

Les régles d'évaluation de la Société ont é1é rédigées conformément aux principes généraux figurant dans l'arrété royal du 30 janvier
2001 portant exécution du Code des Scciétés (Arrété Royal).

Dans tous les cas o, ni 'Arrété Royal ni les régles particuliéres ne permettent de définr une valeur, cette derniére sera appréciée, in
casu, par le Conseil d'Administration de la Société de manigre prudente et raisonnée.

Rubrigues de l'actif

Frais d'établissement

Les frais d'établissement sont pris immédiatement en résultat.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennent les frais de production des films. Ces immobllisations incorporelles sonl évaluées a leur
valeur nominale.

Créances & plus d'un an et a un an au plus

Les créances sont également évaluées 2 leur valeur nominale.

Placements de trésorerie et valeurs disponibles

lls comprennent les avolrs 2 vue et sont compiabilisés & leur valeur nominale.

Des réductions de valeur sont actées si leur valeur de réalisation, a la date de cloture de l'exercice est inférieure, a la valeur comptable.

Comptes de régularisation a l'actif

Cette rubrique comprend la partie des charges a reporter et des produits & imputer.

Ceux-ci sonf évalués a leur valeur nominale,

Rubriques du passif

Dettes a plus d'un an et & un an au plus

Les dettes sont valorisées 4 leur valeur nominale et elles portent des intéréls.
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REGLES D’EVALUATION

Comptes de régularisation au passif

Cette rubrique comprend la partie des charges 4 imputer et des produits a reporter.

Ceux-ci sont évalués 2 leur valeur nominale.

Rubriques du hors bilan

Garanties regues

Les garanties sont valorisées 4 leur valeur nominale.

Options regues et octroyées

La Société regoit des coproducteurs une option de vente qui lui permet de céder aux coproducteurs tout ou pariie de la quote-part des
recettes nettes part producteur & provenir de Fexploitation du film que la Société posséde en vertu du contrat de coproduction.

Parallélement, la Société octroie aux investisseurs, de maniére irrévocable, une option de venle permettant aux investisseurs de céder a
la Société la pleine et entiére propriélé de la quote-part des recettes nettes part producteur qu'ils possédent dans les films aux termes de
la convention-cadre conclue avec la Société.

Toutes les oplions sont valorisées aux montants mentionnés dans les confrats.

Informations complémentaires & I'annexe C5.14 :lransactions avec des parties liées effecluées dans des conditions autres que celles du
marché:

En l'absence de critéres légaux permettant d'inventorier les transactions avec les parties liées qui seraient conclues 2 des conditions
aufres que celles du marché,aucune information n'a pu étre reprise dans cette annexe.
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BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
SQOCIETE ANONYME

Montagne du Parc 3
1000 Bruxelles
Numéro d’entreprise 893.587.655
Registre des personnes morales Bruxelles
(la «Sociétén)

RAPPORT ANNUEL DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES DU 16 AVRIL 2015

Chers aclionnaires,

Nous avons ’honneur de vous présenter notre rapport annuel quant a Uexercice de
notre mandat au cours de I'exercice complable claturé au 31 décembre 2014 ¢t de
soumetire 4 volre approbation Jes comptes annuels de la Sociéié au 31 décembre 2014
et ce conformément 4 nos obligations légales et statutaires.

En 2014 la Société a connu par rapport a 2013 une progression de lreize pourcent de
son activité principale qui est la levée de fonds aupiés de sociétés belges et le
financement de productions de projets audiovisuels sous le régime du tax shelier
belge,

L'amée 2014 a été marquée par un regain de la confiance du marché dans le tax
shelfer. Cette méfiance a éié causée en 2013 par une presse négalive sur cettaines
dérives dans ["utilisation du systéme du tax shelter par une minorité 4’opérateiirs du
marché. Tn mat 2014 le parlement belge a voté & 'unanimité wm changement
fondamental de loi sur le ‘tax shelter’ (194ter du Code des Tmpdts sur les Reverns)
Appronvée par la Commission Euvropéenne en novembre 2014 Ia loi est enliée en
vigueur le premier janvier 2015, et n*a done pas impacté le fonctionnement de Ia
Société en 2014, La société a oblenu en novembre 2014 une nouvelle approbalion de
« I’ Autorité des services el matchés financiers » {Ia FSMA) pour le placement de son
produit sur le marché public belge de Iépargne.

1.  Obscrvations swr les comptes annuels

La Société a été constituée le 19 novembre 2007 et clbture son sixiéme exercice
comptable au 31 décembre 2014,

Au cours de cel exercice complable, la Sociéié a proposé quatre offies permetlant aux
investisseurs (sociétés belges ou établissements belges de sociétés non résidentes)
d’investir dans le financement de la production d*un panier de films. Elle a ainsi levé
des fonds pour un montant total de BUR 39,030.000 (soit EUR 3.120.000 lors de

Y
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Poffre du «Q1 Slate 2014 », EUR 10,395,000 lors de ’offie «Q2 Slate 2014», EUR
4.225.000 lors de Ioffre «Q3 Slate 2014 » et EUR 21.290.000 lors de offre «Q4
Slate 2014») (EUR 34.550.000 en 2013).

La Société a investi, an cours de [exercice comptable, les fonds levés dans le cadre de
ces quatre offres dans la production de 21 projets audiovisuels différents, Pour chacun
de ces investissements, la Société a conclu un conirat de coproduction avec le
producteur pringipal ov, le cas échéant, le praducteur belge du projet,

Au 31 décembre 2014, la Société a effectivement prélevé anprés de ses investisseurs
des fonds & concurrence A’EUR 33.760,000. Ceci conformément aux conventions-
cadres conclues, d’une parl avee les investlissewrs ayant pacticipé & I'offtre «Q4 2013
Slate » (EUR 16.020.000) et d’anlre part avec les Investissewrs ayant participé i
Iofite du « Q1 Slate 2014 (EUR 3.120.000), ainsi qu’d 1'offre du «Q2 2014 Slates
(EUR 10. 395.000) et du « Q3 2014 Slate » (EUR 4.225.000). Le montant levé (EUR
21.290.000) par la Société lovs de Paoffre d’investissement du «Q4 2014 Slate » ne
donnera lieu an prétévement des fonds que durant Iexercice comptable 2015,

Les fiais de production réalisés par la Société au cours de Vexercice écoulé (EUR
39.094.062,89) ont été comptabllisés dans les comptes 60 « achats ». A la clélure de
[exercice comptable, ces frais de produclion sent transférés a ’actif dans des comples
21 «inmobilisations Incorporelles » par le erédit du compte 72 « Production
immobilisée » ¢t ce afin de reconnaitre les droits aux recettes futures acquises par la
Saciéle.

L1 Présentation et discussion de Pactif

Crdances & moins d'un an

Ees créances & moins d'un an s'élévent & EUR 12.813.455,79. Ce montant est
composé de créances sur clients, de la TVA et de I’impdt & récupérer, des avances de
{résorerie versées au productewr principal/belge et de eréances sur le producteur
principal/belge.

Valenrs disponibles

Les valeurs disponibles s’élévent & EUR 5.233.938,16. Les fonds sont placés sur des
comptes ouverts auprés de BNP Paribas Foutis,

L2 Présentution et discussion du pussif

Capilal

Le capilal souscrit s'éléve 4 EUR 100.000,00 ¢t & é1¢ enti¢rement libéré.
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Béndfice reporié
Le montant du bénéfice reporté s*éléve 4 EUR 128.846,26.
Dettes & mains d’tin an

Les deftes & moins d’un an séléveni a BEUR 17.351.801,98 Ce montant est
composé de dettes fournisseurs, deftes fiscales, dividendes A verser, et les apporls - et
préts investissements.

1.3 Présentution ef discussion du campie de résultals
Produits d’exploftation

Le montant total des produits d’exploltation s'éléve &4 EUR 46.003.740,15 Ce
montant est composé du chiffre d’affaires (é1ant le prix de cession d’une quote-part
des droils aux recettes netles part producteur de la Société et des commissions pergues
par Ia Société en vertu des conlrats de coproduction) et des productions immobilisées
(frais activés par comptabilisation des factures production).

Charges d’exploitation

Le moniant total des charges d’exploltation s’éléve &4 EUR 45.319.790,77. Ce
montant est composé des fiais de produclion, des services et biens divers (services lids
3 la gestion journaliére de la Société ainsi qu’au développement de son produit), du
piix de cession des clroits aux recettes neltes part producteur des investisseurs ct des
taxes régionales et cotisations sociales,

Produils financiers

Le montant total des produits financiers s’étéve 8 BUR $18.626,06 et a trait aux
intéréts acquis sur les différents comptes en banque ainsi qu’aux intéréts financiers
acquis av 31 décembre 2014 qui sont dus par le producteur principal/belge.

Charges financiéres

Le montant total des charges financiéres s’éldve 4 BUR 818.599,88. Ce montant
comporte en majeure partic les intéréts acquis par les investissewrs sur les préts

octroyés i la Sacidtd.

2. Affeciation du résultat

L exercice compiable écoulé s’est clbturé avec un bénéfice aprés impdts d'EUR
457.712,45.

Le bénéfice reporté au 31 décembre 2014 s*¢léve & EUR 128,846,26.

J)

X
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Le Conseil propose de distribuer le bénéfice de Pexercice 2014 pour un montant
d’EUR 450.000,00 en rémunération du capital souscrit par les actionnaires.

Aprés approbation du bilan et du comple de résultats, les fonds propres de la Socidté
(en ce compris le bénéfice reporté) s*éléveront 4 EUR 238.846,26.

3. Description des principaux risqucs ef incertitudes concernant 'activité de
In Soeibté

Les principaux risques et incertitudes auxquelles la Société est confiontée sont liés ;

- d’une part, au non-respeet par le producteur principal/belge des enpapgements
financiers lui incombant en vertu du contrat de coproduction conclu avec la
Société (d savoir, le remboursement de 'avance de trésorerie, le paiement de
P'excédent ef le paiement des intéréis financiers) ; et

- d'aulre part, au non respect par le producteur principal/belge de son engagement
dfe faclurer A la Société des dépenses belges et autres dépenses de production
pour le montant stiputé dans le contrat de coproduction et cans les délais
impartis,

Ces risques sonl loutefois gérds / maltrisds par la Société par:

- ’obtention de garanties émises par un établissement de crédit accepté par la
Saciété et garantissant chacun des engagements financiers pris par chaque
producteur principal/belge en verlu du conlrat de coproduction (A savoir, le
remboursement de I’avance de trésorerie, le paiement de 'excédent et le palement
des intéréls financiers) ;

- Iobligation contraciuelle imposée au producteur principal/belge de verser a la
Société toutes les sommes nécessaires pour permetire 3 cette dernidre
&’indemniser le (ou les) investissenr(s) du préjudice subi et avéré par ce(s)
dernier(s) suite 4 la perte totale ou partielle de "avantape fiscal 1i¢ au tax shelter
auquel il{s) escomplaifen)t et ce, en raison du non respect par les productenrs de
leuwr engagement de facturer & la Société un certain quota de dépenses belges et
autres dépenses de production dans les délais impartis.

4, Evénements importanis suryenus aprés la fin de Pexercice comptable

Nous n'avons pas connaissance d’événements imporfants survenus aprés la fin de
’exercice comptable,

5, Circonstances pouvant influencer Ie développeinent de la Société

Les seuls événements pouvant influencer considérablement le développement de Ia
Société sont d’une part 'abrogation ou la modification du régime du tax shelter

e
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organisé par article 194ter du Code des Tmpdts sur les Revenus, étant donné que le
produit financier offert par la Société est basé sur ce régime ou d’autre pait
I*abaissement du taux de 1'impdt belge des sociétés.

En 2013 et début 2014 le régime du tax shelter a fait objet de fréquentes discussions
tanl bien dans le sein des associations des producteurs, que du Gouvernement el du
Parlement belge. Différentes actions de lobbying ont résulté dans Ia rédaction d'un
projet de modification de loi qui a ét¢ volé & Punanimité par la Chambre Belge des
Représentants en mai 2014 et approuvé par la Commission Européenne en novembre
2014. Les modifications légales prévues & cc moment auront un impact sur 1’activité
de la Société. Les modifications légales relatives au tax shelter telles qui sont en
vigueur & patlir du premier janvier 2015 awront un impact sur le volume d’activités de
la Société. D'une part, le nouveau systéme, plus transparent et plus simple, devrait
amener de nouvelles sociétés 4 investir dans le tax shelter et donc aceroitre aclivitd,
tout en rendant plus simple la gestion administrative du produit commercialisé par la
Société. D’autre parl, cependant, le nouveau systéme aura pour conséquence
immédiate de réduire de plus de 50% les fonds collectés et done les revenus de la
Société, puisque toules naulres choses restant égales, une société qui investit
actuetlement 100 ne devra plus investir que 48,39 pour un niéme avanlage fiscal,

A linstant méme de la finalisation de ce rapport des anmendements techniques 2 la
nouvelle loi sont en cours de rédaction ayant pour but d’aligner les deux vetsions
linguistiques de la loi. Une discussion particuliére sur I'interprétation d*un passage sur
les dépenses belges, devant étre faite par le produeteur, est en discussion au sein d’un
groupe de travail, étant donné que le texte néerlandophone ne correspon pas au texie

frangais. Selon le résultat des discussions dans ce groupe de travail, la Société pourrait
étre amende & modifier son modus operandi.

6. Recherche of développement

La Société n’a exercé aucune activité en matiére de recherche ot développement.
7. Sueccursale
La Sociéfé n'a pas de succursale.

8. Modifications du eapital sgcial au cours de 'exercice

Le capital social de la Saciété n’a pas €& modifié au cours de I'exercice comptable,

0. Acguisition d*actions propres

Ni la Société ni une personne agissant en nom propre mais pour le compte de la
Société n’a acquis d’actions, de coupons ou de cerlificats.

séﬁ
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10, Conilits d*intéréts des administratenrs

Aucune des décisions prises par la Société n’a donné lieu a Papplication de [article
523 du code des sociéids.

11.  Prestations exceptionnelles et missions pariicwlidres du commissaire ef
prestations exéentées par des sociétés avec lesqueélles e commissaire a
conclu une collaboration prefessionnelle

Il n'y a cu aucune prestation exceptionnelle ui mission parliculitre exécutée par le
¢ommnissaire.

12. Instruments financiers

Les seuls insteuments financiers utilisés par la Sociétd soni les options prévues d*une
part dans les contals de coproduclion et d’autre part dans les conventions-cadre,
comme déctit dans le Mémorandum de la Sociélé, et approuve par Ia Commission de
Ruling,

Btant donné qu'il n'existe avcon marché pour ces options, ces dernidres sont
valorisées aux montants mentionnés dans les contrats.

13, Approbation des comptes annnels et décharge aux administrateurs ef
cominissaiie

Nous demandons & Passemblée générale des actionnaires d’approuver les comples
annuels pour ’exercice conmplable cldturé au 31 décembre 2014,

Nous vous demandons également de donner décharge aux administratews et au
conmnissaire pour 'exercice de leur mandat pendant Pexercice comptable 2014,

Ce rapport sera déposé selon les prescriptions légales et sera disponible pour
consultation au siége social de [a Société,

Bruxelles, le 26 mars 2015

Pour le conset]l d*administration

Lys
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Président
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Damien Vanderborght
Administeatewr
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BNP Paribas Fortis Film Finance SA

Rapport du commissaire a I'assemblée générale
sur les comptes annuels cloturés le 31 décembre 2014

Aux actionnaires

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre de notre mandat de
commissaire. Ce rapport inclut notre rapport sur les comptes annuels, ainsi que notre rapport sur d’autres obligations
légales et réglementaires. Les comptes annuels comprennent le bilan au 31 décembre 2014, le compte de résultats pour
Pexercice cloturé a cette date, ainsi que le résumé des régles d’évaluation et les autres annexes.

Rapport sur les comptes annuels — Opinion sans réserve avec paragraphe d’observation
sur la continuité d’exploitation

Nous avons procédé au contrdle des comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA (« la société »), établis
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, dont le total du bilan s’éleve 4 18.041 (000) EUR et
dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de ’exercice de 458 (000) EUR.

Responsabilité du conseil d’administration relative & I'établissement des comptes annuels

Le conseil d’administration est responsable de 1'établissement de comptes annuels donnant une image fidele
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la mise en place du contrdle interne qu'il
estime nécessaire a 1’établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les normes internationales d'audit (International Standards on Auditing - ISA). Ces normes requiérent
de notre part de nous conformer aux exigences déontologiques, ainsi que de planifier et de réaliser ’audit en vue
d'obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des €léments probants concernant les montants
repris et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures mises en ceuvre, y compris
I'évaluation des risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs, reléve du jugement du commissaire. En procédant a cette évaluation des risques, le
commissaire prend en compte le contrdle interne de la société relatif & I'établissement de comptes annuels donnant une
image fidéle, cela afin de définir des procédures d’audit appropriées selon les circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur efficacité du contrdle interne de la société. Un audit consiste également a apprécier le
caractére approprié des régles d’évaluation retenues, le caractére raisonnable des estimations comptables faites par le
conseil d’administration, et la présentation d'ensemble des comptes annuels. Nous avons obtenu des préposés de la
société et du conseil d’administration les explications et informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Deloitte Bedrijfsrevisoren / Reviseurs d'Entreprises

Société civile sous forme d'une société coopérative a responsabilité limitée

Siége social: Berkenlaan 8b, B-1831 Diegem

TVA BE 0429.053.863 - RPM Bruxelies - IBAN BE 17 2300 0465 6121 - BIC GEBABEBB

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Opinion sans réserve

A notre avis, les comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA donnent une image fidé¢le du patrimoine et de
la situation financiére de la société au 31 décembre 2014, ainsi que de ses résultats pour I’exercice cloturé a cette date,
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Paragraphe d’observation sur la continuité d’exploitation

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons ’attention sur I’annexe C 5.13 des comptes annuels
dans laquelle le conseil d’administration décrit I’incertitude relative au nouveau systéme du tax shelter sur les activités
futures de BNP Paribas Fortis Film Finance SA.

Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

Le conseil d’administration est responsable de I’établissement et du contenu du rapport de gestion, du respect des
dispositions Iégales et réglementaires applicables a la tenue de la comptabilité ainsi que du respect du Code des Sociétés
et des statuts de la société.

Dans le cadre de notre mandat et conformément a la norme belge complémentaire aux normes internationales d’audit
applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans tous les aspects significatifs, le respect de certaines
obligations Iégales et réglementaires. Sur cette base, nous faisons les déclarations complémentaires suivantes, qui ne
sont pas de nature 4 modifier la portée de notre opinion sur les comptes annuels:

e Le rapport de gestion traite des informations requises par la loi, concorde avec les comptes annuels et ne comprend
pas d’incohérences significatives par rapport aux informations dont nous avons eu connaissance dans le cadre de
notre mandat.

o Sans préjudice d’aspects formels d’importance mineure, la comptabilité est tenue conformément aux dispositions
légales et réglementaires applicables en Belgique.

e L’affectation des résultats proposée a ’assemblée générale est conforme aux dispositions légales et statutaires.

e Nous n’avons pas 4 vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du Code des
Sociétés.

Diegem, le 27 mars 2015

Le commissaire

DELOITTE Reviseurs d’Entreprises
SCs.f.d. SCRL
Représentée par Philip Maeyaert

BNP Paribas Fortis Film Finance SA Rapport du commissaire sur les comptes annuels cléturés le 31 décembre 2014 3
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NATT. |Date du dépét N®  0B93587655 P. u. D. C1.1

COMPTES ANNUELS EN EUROS

DEMNCMINATION: BNP Paribas Fortis Film Finance

Forrmne juiidique: SA

Adresse: Montagne du Parc N°: 3
Code poslal: 1000 Commune: Bruxelles 1

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de Bruxelles

Adresse Internet *:

Numéro d'entreprise 0893587655
DATE 05/02/2013 du dépbt de I'acte constitutif OU du document le plus récent mentionnant la date de
publication des actes constitutif et modificalif(s) des statuts.
COMPTES ANNUELS approuveés par I'assemblée générale du | 21/04/2016
et relatifs 4 l'exercice couvrant la période du | 01/01/2015 | au l 31/12/2015 |
Exercice précédent du | or01i2014 | au | 31/12/2014 |

Les rmontants relalifs & l'exercice précédent sont /-ne-sontpas-** Identiques a ceux publiés antérisurement

LISTE COMPLETE avec nom, prénoms, profession, domicile {adresse, numéro, code postal et commune) et fonction
i'entreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES # ) au sein de

DEMAEREL Pierre

Beerselsestraat 7, 1501 Buizingen, Belgique
Fonction : Président du Conseil d'Administration
Mandat : 17/12/2010- 01/01/2016

DE NYS Carine

Louislei 16, 2930 Brasschaat, Belgique
Fongction : Administrateur

Mandat : 17/42/2010- 01/01/2016

WILLAERT Liesbeth

Leestsesteenweg 131, 2800 Mechelen, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

CLAEYS Frank

Veldhoendreef 6 , 8200 Sini-Michiels, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

Documents joints aux présents comptes annuels:

Nombre total de pages déposées: 23 Numéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: 5.1,56.2.1,5.23,52.4,53.1,53.2,56.3.3,53.4,535,536,54.1,54.2,54.3,55.1,65.2, 5.8, 5.16, 5.17.2,6, 8, 9

Signature Signature
(nom et qualité) (nom et qualité)

TOAN TN v \vﬁl@g})‘r

AP wiSTRATEVR - D*-LE‘G\;E

* Mention facultative.
** Biffer la mention inutile.
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (suite de la page précédente)

VANDERBORGHT Damien

Avenue du Congo 4 , boite B, 1050 Ixelles, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 01/10/2014- 16/04/2020

VERDINGH YVES

Galgeneinde 115 , 3550 Heusden-Zolder, Belgique
Fanction : Administrateur

Mandat ; 09/09/2015- 18/04/2021

DELOITTE BEDRIWFSREVISOREN SCRL  04208.053.863
Berkenlaan 8 , bolte b, 1831 Diegem, Belgique

Fonction : Commissaire, Numéro de membre : A02045
Mandat ; 16/04/2015- 19/04/2018

Représenté par
DEHOGNE Yves

Berkenlaan 8 , boite b, 1831 Diegem, Belgique
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DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confiée A une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 et 37 de la lof du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comples annuels ont—/ n'ont* pas été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est
pas le commissaire.

Dans l'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous : les nom, prénom, professton et domicile; le numéro de membre
auprés de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comptes de l'entreprise™*,
B. L'établissement des comptes annuels*™,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréas,
peuvent &tre mentionnés cl-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chague comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agreé et son numéro de membre auprés de l'institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa
mission.

Nature de la mission

Nom, prénoms, profession, domicile Numéro de membre (A. B, C et/ou D)

* Biffer 1a mention inutile,

** Mention facultative,
3/28
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BILAN APRES REPARTITION
Ann. {Codes Exercice Exercice précédent
ACTIF
ACTIFS IMMOBILISES ..._._......oooivmmemiinesmeneeeneserccnsaneaa 20/28
Frais d'établissement...............cccoonnnnn e 51 |20
Immeobilisations incorporelles............cccrviiiennnes 52 | 21
Immobillsations corporelles......oevivreineecccceee 53 | 22727
Terrains et CONSIUCHONS ..occeeei i 22
Installations, machines et outillage............ccoev e 23
Mobilier et matérie! roulant................ 24
Location-financement et droits similaires ... 25
Autres immobilisations corporelles ............coorurnmrmiecnieeens 26
Immobilisations en cours et acomples versés ... 27
5.4/
Immobillisations financidres ..., 551] 28
Entreprises s ......cccceviricccceiiinin i erssnssns 514 | 280H
Participations ..... 280
CrEANCES ...t s eremnaane e 281
Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de
PARICIDALION ..o e ec s 514 | 28213
Participations 282
CréanCes .....ccoiisiissiii s e see et aansn e 283
Autres immobllisations financidres ..........covveoevreeeeeec 284/8
Actions et pants ..o 284
Créances et cautionnements en numéraire 285/8
ACTIFS CIRCULANTS -t 29758 19.631.510 18.040.648
Créances A plus d'un an ...t 29
Créances COMMErciales .....uuveiiieniimrsssnsssssiseeseesecesence 290
AULIES CTEANCES (evviiviriveraeee e e e s 21
Stocks et commandes en cours d'exécution ... 3
SEOCKS 1.vorireeeinrceetercecee e emeses e e e e e e nenen 30/36
Approvisionnements 30431
En-cours de fabrication ..........c.eoovreoveeeeicienl 32
Produits finis ...ccooeee et e 33
Marchandises ..o 34
Immeubles destings & lavente ... 35
AcOmPLes VEISES ... e rssn s e 36
Commandes en cours d'ex@cution .......ceiniiines 37
Créances AUNan AU PIUS .....ooooecvecvevccnsir s emrerse s eres 40/41 9.333.862 12.813.456
Créances COmMMmErciales ........ovevveeeve e 40 1.276.463 110.171
AUNES CIEANGES . oecercc e e st sass s a1 8.057.399 12.703.285
55.1/
Placements de trésorerie 56 | 50/53
AGCHONS PIOPIES 1vvvcecrereecmeeeeeemstrreeesmrrre s seseesmrsreseeracsemnans 50
Autres placements ... e 51/63
Valeurs disponibles ... 54/58 9.403.928 5.223.938
Comptes de régularisation........oev e 56 | 4801 8983.720 3.254
TOTALDE L'ACTIF oo mnsnsssssnnis 20/58 19.631.510 18.040.648
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PASSIF Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
CAPITAUX PROPRES ..o e 10115 493.812 238.846
Capital oo 57 |10 100.000 100.000

Capital SOUSCL .....ccee i 100 100.000 100.000
Capital non appelé ... 101
Primes d'émission 11
Plus-values de réévaluation ... 12
REBETVES ...ttt e et e eeneenea 13 393.812 10.000
RESEVE 18GAlE .o 130 10.000 10.000
Réserves indisponibles ... 131
POUr ACHONS PIOPTES ..o oo eeeeeeeeeeeeeese e een 1310
AUIES .ottt ststetessasa e s stete et s s abemsa bbb s stebna s 1311
Résernves immunisS€es . ... 132
Résarves disponibles ... e 133 383.912
Bénéfice (Perte) reporté{e) ... (H)-) 14 128.846
Subsides encapital ... 15

Avance aux associés sur répartition de l'actif net .......... 19
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ... ... 16
Provisions pour risques et charges 160/5

Pensions et obligations similaires 160
Charges fiSCales ......covceri e e 161
Grosses réparations et gros entrefien ............cceniiiiines 162
Autres risques et Charges ... 5.8 163/5
Impdts diffErés ... 168
DETTES ..o etce et e ememam s s s smemecnms s s bmenenseeeeen 17449 19.137.698 17.801.802
Dettes & plus d'un an .. 59 17
Detles financiéres 170/4
Emprunts subordonngés .......ccccecoevcicerciiivee e ceee e 170
Emprunts obligataires non subordonnés ..................... 171
Dettes de location-financement et assimilées ........... 172
Etablissements de crédit ...l 173
Aufres emprunts ... 174
Detfes commerciales ... 175
FOUMMISSEUIS ..o e e e 1750
Effefs & PAYET ..o s 1751
Acomptes regus sur commandes .........cooeveeeeeeeeeceeeeee. 176
Autres dettes ..o 178/9
Pettes Aunan au plus ... 42/48 17.276.614 17.801.082
Dettes a plus d'un an échéant dans Fannée ..ol 59 42
Dettes fiRanciBres .. 43 1
Etablissements de crédit 430/8 1
Autres emprunts ..o 439
Dettes COmMMErciales ..........o.occceeeneriinesncse s sse e enas 44 1.919.843 1.232.871
FOUMISSEUIS oo 440/4 1.919.843 1.232.871
Effels @ Payer .o ccceree e e 441
Acomptes regus sur COMMANAES .....ccevveeeisenseresenserecnnns 46
Dettes fiscales, salariales et sociales ...............cccoeeeoeel 59 | 45 32.259 48.260
45013 32.259 48.260
Rémunérations et charges soclales ...t 45419
Aufres dettes ... 47148 15.324.511 16.519.951

Comptes de régularisation ..o v e 59 49213 1.861.084 720

TOTAL DU PASSIF oot 10/49 19.631.510 18.040.648
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[ca ]

COMPTE DE RESULTATS

Ventes ef prestations ..o,
Chiffre d'affaires .......cceeeeecniiirincrcinne e

En-cours de fabrication, produits finis ef commandes
en cours d'exécution: augmentation (réduction) ....... (+)M(-)
Production IMMODIlISES ... e

Aultres produits d'exploitation ...........coooviieceiesveiceeee

Colit des ventes et des prestations .............c..cooccevveeeeeciene
Approvisionnements et marchandises ...........ccceeveveeeennnee

Services etbiens divers ...
Rémunérations, charges sociales et pensions ...........(H)/{-)

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incerporelles et
COTPOTRIIES ..o

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution et sur créances commerciales:
dotations (reprises) . ereeeetesreesteteeeaneaneearenns (+)/(-)

Provisions pour risques et charges: dotations
{ulilisations et reprises) .....ccoouiiisecceesinee e, {(+¥(-)

Autres charges d'exploitation .............coooviiccrene

Charges d'exploitation portées a l'actif au fitre de frais
de restructuralion ... e e (7}

Bénéfice (Perte) d'exploitation ................ccceeeneernnnnn, (+)/(-)

Prodults financiers ...
Produits des immobilisations financieres

Produits des actifs circulants ............ccocvvvrvvvrninevrncin e

Autres produits financiers ... ieveeec e

Charges financiéres

Charges desdetfes ...,

Réductions de valeur sur aclifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotations (reprises) ..........ccoeeveveenne. (FH)

Autres charges financidqres ...

Bénéflce (Perte) courant(e) avant impéts ................. ()

Ann.

5.10

5.10

5.10

5.10
5.10

5.11

3.1

Codes Exercice Exercice précédent
70174 31.918.427 46.003.740
70 10.933.025 6.909.676
71
72 20.773.575 39.094.063
74 211.827 1
60/64 31.529.880 45.319.791
60 27.456.106 39.094.063
800/8 27.456.106 35.094.063
609
61 3.860.990 6.224.771
62
630
631/4
63517
640/8 212.784 957
649
9901 388.547 663.949
75 947.819 818.626
750
751 947.819 818.600
75219 26
65 951.923 809.080
650 947.484 804.589
651
652/9 4.439 4.491
9902 384.443 693.495
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Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits exceptionnels ... 76
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur
sur immobilisations incorporelles et corporelles ................ 780
Reprises de réductions de valeur sur immobilisations
finanCieres .....ccoceeveneee. ettt an e s 761
Reprises de provisions pour risques et charges
EXCEPHONNEIS .....oeoeeeeeeee e e 762
Plus-values sur réalisation d'actifs immobilisés .................. 763
Autres produits exceptionnels ..o eiicereeeeeeees 511 | 764/9
Charges exceptionnelles ... 66
Amortissements et réductions de valeur exceptionnels
sur frais d'établissement, sur immobilisations
incorporelles el corporelles ... cmerrnsnern e crrersnes e 660
Reéductions de valeur sur immobilisations financiéres ........ 661
Provisions pour risques et charges exceplionnels
Dotations {utilisations) ...........ccececeenvccnesinenie e (H)(4) 662
Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés ................ 663
Autres charges exceplionnelles ...........oooeeeinceniiiessinnnns 5.11 | 684/8
Charges exceptionnelles portées a I'actif au titre de
frais de restructuration ... iecee e {2 669
Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impdts ... (+H){-) 99803 384.443 693.495
Prélévements sur les impots différés ... 780
Transfert aux impots différés ..., 680
Impéts surlerésultat ... (+)(-) 512 | 6777 129.477 235.783
[ 22RO 670/3 129.477 235.783
Régularisations d'impéts et reprises de provisions
FISCAIES ©oovveeeeee et eeee e ee e e seean e enss e aen 77
Bénéfice (Perte) de l'exercice ...........cooomeriiieeeien. (+)(-) 8904 254 .966 457.712
Prélévements sur les réserves immunlsées ..ot 789
Transfert aux réserves IMMUNISEES ..o cceveenvenenene 689
Bénéfice {Perte) de I'exercice a affecter _..................... (+)/(-} 9905 254 966 457.712
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Codes Exercice Exercice précédent
- Bénéfice {Perfe} d affecter ... () | 92906 383.812 578.846
Bénéfice (Perle) de l'exercice a affecter .......c.cvvcvveeeevvveeen W) | (9905) 254 966 457.712
Bénéfice (Perte) reporté{e) de I'exercice précédent ........ccceeeeneas {(t)(-) | 14P 128.846 121.134
Prélévements sur les capitaux PrOPres .......oceceeeeeeeeiieseree e s 79112

sur le capital et les primes d'émiSSion ..........ccoeeeinnne e 791

SUNIES MEBRIVES ...t rrrranses e s an s are s 792
Affectations aux capltauX ProPres .............ovevvecrmveivieeeees s eeeenssne 691/2 383.812
au capital et aux primes d'8miSSION ..........cceeveiviresrrres e 691
Al résanve 180ale . ..ot 6920
AUX AUIMES MESEIVES .ureiiieciieteececre e rtcresessnese e e srnse s e ae et saeeesseaens 6921 383.812
Bénéfice (Perte} A reporter ... i | a8 128.846

Intervention d'associés dans laperte .....cccvivvcceceessccviscnnecissccceiee. | 794

Bénéfice a distribuer 694/6 450.000
Rémunération du €apital .....coeeeeereeoe e 694 450.000
Administrateurs ou @érants .......oco..oviiceee e 695
Autres allocataires ...t e s 696
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| €522 |

CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE,
MARQUES ET DROITS SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de I'eX€reice ..o

Mutations de I'exercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée ..........cueiic e

Cessions et désaffectalions ... ... resenre e s

Transferts d'une rubrique & Un@ aUtre .......coeee e, (M)
Valeur d'acquisition au ferme de I'exercice ...
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice ............

Mutations de l'exercice

REPIIS ceovvirerersrrnerssseesrcscssss sssss b seas e e rrreeesa ket b s beman st s r et s asmenesoce
ACQUIS de tiBrS ...t e
Annulés 2 la suite de cessions et désaffectations ....

Transférés d'une rubrigue a une aulfe ........cvreeereeecenec

Amortissements et réductions de valeur au terme de I'exercice ...............

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........cocccccoe.

Codes

Exercice

Exercice précédent

8052P

8022
8032
8042

8052

8122R

8072
8082
8092
8102
8112

8122

211

JOUR XXX KMODODCXK

148.782.917
148.782.917

HO0OOCOCOOOOOL

9/28
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C56

PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF

PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS

ACHONS BLPAMS oottt e senmemnana et enes e e enen e e e e amn e
Valeur comptable augmentée du montant non appelé ......cceeecineeeeeecereeeennn.
MONtaNt NON GPPEIE ..ot bbb st

TIreS AravenU fiXe ...t een et aee et e

Titres & revenu fixe émis par des établissements de Crédit ....vvevvveececvseneeeeneeen

Comptes a terme détenus auprés des établissements de crédit .......................
Avec une durée résiduelle ou de préavis
A'UN OIS AU PIUS .o eeerrse v ermrse s et se e ses st s saeses s emneesseeeas
deplusd'un mMois AUN an au PIUS ... s e eens
e PIUS AUN BN e e et cer e e e e s et

Autres placements de trésorerie non repris cl-avant _.__...........cooiiicnnes

COMPTES DE REGULARISATION

Codes

Exercice

Exercice précédent

5
8681
8682
52
8684

53

BGE6
a687
8668

8669

Ventilation de la rubrique 490/1 de l'actif si celle-ci représente un montant important.

Proratas de commissions
Proratas d'intéréts

Exercice

893.689
30

10/28
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C5.7
ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT
Codes Exercice Exercice précédent
ETAT DU CAPITAL
Capital social
Capital souscrit au terme de BXEICICE ....ovev.v.ieveee e v eseses e A00P | 2OCO00GOIXX 100.000
Capital souscrit au terme de I'eXertiCe ....ccoooviiieirteee e eeeee e eseeees e {100) 100.000
Codes Montants Nombre d'actions
Modifications au cours de l'exercice
Représentation du capital
Catégories d'actions
ACTIONS NOMINATIVES 100.000 100
ACHONS NOMINALIVES ..ottt cernsies e eeeeens et e cree s s s enmsees oo seeeseees s 8702 | XXX XX 100
Actions au porteur et/ou dématerialiSees. ..ot eas e, 8703 | JOU0KMXXMAMXXX KX
Montant appelé
Codes | Montant non appelé non versé
Capital non libéré
Capital NOM APPETE ...t e ee e eren et (101) KXXKKXKARXXARXX
Capital appelé, non versé 8712 | XAOCOOOK KKK
Actionnaires redevables de libé&ration
Actions propres Codes Exercice
Détenues par la société elle-méme
Montant du Capital dBIENU ..o et et eeeeee e oo oo 8721
Nombre d'actions COMESPONUANIES ....iir oo e et eeee e eee et ee s e emees 8722
Détenues par ses filiales
Montant du capital GBLENU ...c.o.cooeeee et oot eeees st ee bt e e 8731
Nombre d'actions correspondantes 8732
Engagement d'émission d'actions
Suite & 'exercice de droits de CONVERSION
Montant des emprunts ConVErtibIES €N COUS  ........iiiieceeeeeereee e eeeeeeee e veee s esets s eeeeee e oo 8740
Montant du capital 3 SOUSCIIE  ....ceveececeer e 8741
Nombre maximum correspondant d'actions & émettre 8742
Suite a I'exercice de droits de SOUSCRIPTION
Nombre de droits de souscription en GIrcWation ..o iveiee e 8745
Montant du capital & SOUSTIIE ...ttt seeee e e eeeeee s eeeeen 8746
Nombre maximum correspondant d'actions a émelire 8747
Capital QUEOTISE NOM SOUSCIE ...t eee et seeee e s et st ee et eeeeeees e oo e eeeeeees 8751

11128
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C5.7

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Parts non représentafives du capital
Répartition
NOMDTE B8 PAMS  oocoeceeet et rereerre e sssssemans s e e srm e s sas st s Ra s e e ara e e es e et nE s s s eben AR T TR0
Nombre de voix qui y sont attachées
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la société elle-méme

Nombre de parts détenues par les filiales

STRUGTURE DE L'ACTIONNARIAT DE L'ENTREPRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES, TELLE QU'ELLE RESULTE

DES DECLARATIONS REGUES PAR L'ENTREPRISE
BNP PARIBAS FORTIS : 99 ACTIONS

GENFINANCE INTERNATIONAL SA: 1 ACTION

Codes

Exercice

a761
8762

8771
8781

12128
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ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF
Codes Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE
Dettes a plus d'un an échéant dans I'année
DEUES fINANCIEIES ..ottt et e enems e e aee bbb eeeeeeeee s e e eneeneneee e eeemn s 8801
EMPIUnts SUBOIAONMNES ...ttt ee e et s e st eee s et en e e aeeee e et e s e e 8811
Emprunts obligataires non subordonnés .................. 8821
Dettes de location-financement et assIMIBES ............ccoeiuiieceevv i sssssssces e eeeeeeee e seeeseen e 8831
Etablissements A GREGIL ..........ccocu et sesre e rrsee st see s cem e ee s eseene s e eneeeem s meranen 8841
AUTES BIMPIUNES Lot ee e s s s e e s et st eetseeete e e e ee e eremems e eses e eemeeesereeesermeeeeeees 8851
Dettes COMMETCIAIES ...t ietiecs et cee e et eee st rsaree et seeeeeeecesesevas et seeeesensseseenenes 8861
FOUMMISSBUIS ..ottt et e e et e st e et s eeten st et eeee et ameesar e sesemen e seearas 8871
Effets & payer..........cc......... 8881
Acomptes regus sur commandes 8801
AUTES TBUES ... et e e s et esme st ee e eeeaeaneeeeeeseeene s e ee s e nesserens 8901
i Total des dettes & plus d'un an EChéant dans FANNEE ......cccoo oo oot (42)
Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus a courir
DEtes fINANCIEIES ...ttt s et cee e st ees st esm s eenas s enees s enteemeeeees e rnes s es e eemen 8802
EMPIUNES SUBOTAONNES ...t ee st st cee ettt eeneeeee e eeeeeseerensevenssemntameestneesoss 8812
Emprunts obligataires Non SUBOMAONNES .......cc..c.c.ceeeeemrieeie ittt eeeee et vanee s 8822
Dettes de location-financement et assIMIBES ................oouieee et eeeeae e 8832
Etablissements de CrEit ... et et et eeen et e e 8842
Autres emprunts 8852
Dettes commerciales 8862
FOUIMISSEUIS .ot mres sttt mre s e et et ses e e r s ea s e b eneeeemeee e emee e eenseneeeerereeen 8872
EFBES 8 PAYBT «1euviiuitetsceccccec et e e e aee s enee st e sa st ee e et nt et s s s e eeesene s eeas e 88582
ACOMPES rEGUS SUT COMMANUES w..ooreeceneereeecereie e ses b eoee 8892
AUITES GBIES <.ttt se st cee e r e b et tae ee s ceeenen et eeeeeee e eevms e 8902
Total des deltes ayant plus d'un an mais 5 ans au PIUS A COUTIE oo eeees oo e 8912
Dettes ayant plus de 5 ans a courir
Delles fINANCIAIES ..oooeerie e v ettt emen 8803
EMPIUNIS SUBOIAONMES «..oooien et ettt et eeee et e eeeneemeesa s es e e sen et e ettt e oo 8813
Emprunts obligataites Non SUDOTABMNES ..........cco v escrcise et s eeeeeseseasees e s anesanes 8823
Dettes de location-financement et assimilées 8833
Etablissements de Gredit ... eiesie et eet s eeeeeeee e eeenss 8843
AUIIES EMPTIUNES ..ottt et oo et eeee s et e e e eeses e er s eesnes e eeeseseems e srane s seen 8853
Detles COMMEICIAIES ......... ettt s e ems s sere st bt et eeemeeeeeneeeenes e ee s enenes 8863
FOUMMISSBUIS ...ttt eccman e rrsasss et s e vstb s s cresaneas st se s s st e e s e smeraee e e e neemsneemeeees e 8873
Effets & payer 8683
Acomptes regus sur commandes ... 8893
AUITES GBIBS «.oootiet e v et et s e et e eeme e e s ee et et e eeten e meeeenes e 8903
Total des detfes ayant PIus de 5 anS A GOURIT ... eee s seee e tet e ee s eee e e et eeeeoeeeeen 8913
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C59

DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriqties 17 ef 42/48 du passif)

Dettes garanties par les pouvoirs publles belges

[ (=T 1 =0 Lot = E TSP OSSPSRV

Emprunts subordonnés
Emprunts obligataires non SUBOFAONNES ........cccovreevinieesce et e s e e
Dettes de location-financement et assimilEes ... e
Etablissements de GIEAI ....ooeee e crreeme e ecas s e e n e e e

AUIES BIMPIUNES ..ottt s e £a s Eem e b e SRRy pm e na a b e s ann e
DetteS COMMEITIAIES ...coivvvriteeerrrererer e rrceceeeaesteseesarrmr s eeeseee e remeae e EEea 1L ERR LR e g S poma s eat e s s e et s sos e s s aa s e R

Fournisseurs

Effels @ payer ...t

Acomples requs sur commandes ..

Dettes salariales et sociales .......

BT e L= 1 L= L= O O OO PP

Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges

Dettes garanties par des sfiretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
actifs de I'entreprise

0T 1 T L4102 = U OO P PSPPI
EMPrunts SUBOTAONNES ........oooiiiieee it ceecsinst s enranen s aspr e emams 8 nbanem s oo AR AR AL RS E s mem s
Emprunts obligataires non SUBOIAONNES ......c.vevrvmeeeetceeii e e e s
Dettes de location-financement et assimilées

ElablissEmMENTS 8 GIEAI ... oot et eee e et e st taere s e e s rmreeamsatssabe s s arns semeeean s anbamde s Re e s ranane

AUITES 8MPIUNES oo s s
Detles commerciales .................

LT T TE-3-T= L - OO U PSP S PRSP

i T T 1L PO PPN TP TR
ACOMPLES FEQUS SUI COMIMEANAES ..coviiiii it a s nr e
Dettes fiscales, salaniales el SOCIAIES ... .ociiiiiir et
1017+ O U PP PSS SO R TP SRR
Rémunérations et charges SOCIAIES ...t e b

BUUITES B oo ticteete e sreetes st sesasesaessmesmeseenasaseess et errmnessesmmesnesAtaEeEErERR SR eaeToe seSaRRaRR S s b e nbe s mrnnmneeseabt

Total des dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
ACHIS 08 IBNEIBPIISE <t T s

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES
impdts (rubrique 450/3 du passif)

Deltes fiscales échues

Dettes fiscales non échues

Dettes fiscales estimées

Rémunérations et charges soclales  (rubrigue 454/9 du passify
Dettes échues envers Office National de Sécurité Sociale

Aulres detles $alariales 61 SOCIAIES ... i iireeere e ceeecssia e st srr e reecreams e st emns e e seennsbeea s ensbe s s mrann e e e s

Codes

Exercice

8921

8931
8941
8951
8961
8971
8981
8991
9001
9011
9021
9051

9081

8922
8932
8942
8952
8962
8972
8982
8992
9002
9012
9022
9032
9042
2052

9062

Codes

Exercice

9072
9073
450

9076
9077

32.258

14/28
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C59

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 49213 du passif si celle-ci représente un montant important

Exercice

1528
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| C5.10 I

RESULTATS D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION
Chiffre d'affaires net
Ventilation par catégorie d'activité
Ventilation par marché geographique
Autres produits d'exploitation

Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs
PUBIICS .ot s et nae e m e e a e n e ers
CHARGES D'EXPLOITATION

Travallleurs pour lesquels {'entreprise a introduit une déclaratlon DIMONA ou
qui sont inscrits au registre général du personnel

Nombre total & la date de SlBture ... e
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein ........ccccccviveeeean.
Nombre effectif d’'heures Prestees ... eeeme e

Frais de personnel
Rémunérations et avantages sociaux directs ...........ocoeeeeeieeeeieec e
Cotisations patronales d'assurances SOCIaleS ... cteree
Primes patronales pour assurances extralégales ... vcvvevs i veve s imrvessevsesiaenas
Autres frais de PErSONNEI ........c.oovii e eeeee et amme e e
Pensions de retraite et de SUMVIE ...t

Provisions pour pensiens et ¢chligations similaires
Dotations (ulilisations et reprises) ........ococoer e cneec e ()

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours

FEPTISES 1 uvernrstississansssnsosseessnemeemeemeessessenmrantessesrsssaasanssssessrasessssnnnssensensesannasssssnsen

Sur créances commerciales

TEPTISES oeeeruiseecaarcracmn e eseemeeaeeat st s nrreeenserrensersrean sbessaenaessaamannasaneessesssansessssnn

Provisions pour risques et charges

CONSHIULIONS ...ee e ettt sae s e et reeme s s erasressamesseaa e

Autres charges d'exploitation
Impots et taxes relatifs & I'exploitation ... e
AUIIES ottt h e bbbttt eaean e n

Personnel intérimaire et personnes mises 3 la disposition de I'entreprise
Nombre total & la date de ClBlUre ........ocoooeiiee e
Nombre moyen calculé en équivalents temps plein .......coo.ooveeveveeeceecceeeeeee
Nombre d'heures effectivement prestées.........vvivreinsinsissn s
Frais pour '8NirePriSe ..o e e e e s as e s

Codes

Exercice

Exercice précédent

740

9086
9087
2088

620
621
622
623
624

635

9110
9111

9112
9113

9116
9116

640
641/8

9096
2097
9098
617

89
212.695

89
868

16/28
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RESULTATS FINANCIERS ET EXCEPTIONNELS

RESULTATS FINANCIERS
Autres produits financiers

Subsides accordés par les pouvoirs publics et imputés au compte de
résultats

Subsides en capifal .........ccoo e e ar e et

Subsides €N INEIBIS ..o e e e

Ventilation des autres preduits financiers

RECUPERATION FRAIS

Amortissement des frais d'émisslon d'emprunts ef des primes de
reMbBOUrSEMENE v e s e eeammeeeeameeemnaeeaaaeaaans

Intéréts intercalaires portés A l'actif ...

Réductions de valeur sur actifs circulants
e L= OSSN
LS 4 T PP

Autres charges financidres

Montant de I'escompte a charge de l'entreprise sur la négociation de
CFEANCES ...oeieerreieeeeee et eremearoreseteemraaee e s et st e mrme e e e cmem £ e s mmmean be e ee e e bonan b e b benecheabe s e e nn

Provisions & caractére financier

Dotations

LT o] (3 A=Y o T

Ventilation des autres charges financiéres
DROIT DE TIMBRE
FRAIS DE BANQUE

RESULTATS EXCEPTIONNELS
Ventilation des autres produits exceptionnels

Ventilation des autres charges exceptionnelles

Codes

Exercice

Exercice précédent

9125
9126

6501
6503

6510

6511

653

6560
6561

4206

26

4.439

Exercice

17128
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| C5.12 l

IMPOTS ET TAXES

Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
IMpSts SUT (@ réSUlAt e IBXEICICE ..o ettt e eeea ettt eteeenanasseeae 9134 129477
(Mpols ef PracoMPes dUS OU VETSES ... et ae e eear s e sasn s et bas e eeean 9135 130.085
Excédent de versements d'impéts ou de précomptes porté & Iactif ........c.coveeeeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseee | 8136 608
Supplements dTMPEEs @SHMES ..o e sttt e eee e en e 9137
Impéts sur le résultat d'exercices antérieurs ................ccoeeeeeveeeeevieeeeeaeen . 9138
Suppléments dTMPOLS dUS OU VEISES ... . i sissi e emeee se e s ee et seeenen s e ee et e seeeeeeeeaeaneeeeeesemeen 2139
Suppléments d'impbts estimés ou provisionnés 9140
Principales sources de disparités entre le bénéfice avant impéts, exprimé dans les comptes,
et le bénéfice taxable estimé
Incidence des résultats exceptionnels sur le montant des impéts sur le résultat de I'exercice
Codes Exercice
Sources de latences fiscales
LALENEES BOHVES ...ttt ctemea ettt seemememe et saemera s e b ere raa st e b eb b e et et ne bt e eeeemeene 9141
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables ulGMeUrs ... vcvsis s | 9142
Autres latences actives
LAtENCES PASSIVES ..veeeiriieieiiictetieiiee et cerceeen et s saeess et oo e cmeemens e eeesrvanane s esaeasesnansesae et menemeememeeeseeeneee 9144
Venlilation des latences passives
Codes Exercice Exercice précédent
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte
A fentreprise (déductibles) 9145 6.109.239 8.076.376
Par @NITEPIISE ....cocee e rerr et s s s ee et eme s s ee et e e saeane 9146 798.631 544.140

Montants retenus a charge de tiers, au titre de
9147
Précompte mMoBIlTEr ..o e e 9148

Précompte professionnel

18/28
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR

L'ENTREPRISE POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS ...,

Dont

Effets de commerce en circulation endossés par I'enirepriSe ........coocoveeri e e

Effets de commerce en circulation tirés ou avalisés par 'entreprise ...

Montant maximum 2 concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
L= 1 =T o] 7= U U

GARANTIES REELLES

Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sQreté de dettes et engagements de l'entreprise
Hypoth&ques

Valeur comptable des immeubles greveés ...

Montant de Finscription ...

Gages sur fonds de commerce - Montant de l'inscription ...

Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des acifs gagés ..o

Siretés constituées sur actifs futurs - Montant des aclifs en cause

Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par l'entreprise sur ses actifs
propres pour sQreté de dettes et engagements de tiers

Hypothéques
Valeur comptable des immeublas Greves ....... ..o e b
Montant de FIRSCIPHON ... e e e ma e oo eas s e e saamg s e snr e
Gages sur fonds de commerce - Montant de FinSCription ... vsses e rrssssn s erc s eeneas
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des aclifs gagés ...
Slretés constituées sur actifs fufurs - Montant des actifs €n CauSe ...

BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN

ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS

ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS

MARCHE A TERME

Marchandises achetées {a recevoir)

Marchandises vendues (a llvrer ) ........
Devises achetées (A TeCeVOIr) ... e et aa e
Devises VeNUUOS (8 lIVIaT) ot ir i re s e sss s e s s e s aaRRa e e e Rt s rara e e

Codes

Exercice

9149

9150
9151

9153

9161
9171
9181
9191

9201

9162
9172
9182
9192
9202

9213
9214
9215
9216

ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES QU PRESTATIONS DEJA EFFECTUEES

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

- ouverture d'une ligne de crédit maximale de 2.000.000,00 eurcs

- options de venlte oclroyées sur les droits aux recettes des films pour un prix total maximal de 6.321.661,64 euros

- options de vente regues sur les droits aux recettes des films pour un prix total maximal total de 6.321.661.64 euros

- garanties bancaires regues des producteurs pour un montant fotal de 9.016.377,60 euros
- montant total & recevoir des producteurs de 6.199.950,00 euros

- montants des investissements de co-production pour un montant total de 23.235.000,00 euros

19128
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

LITIGES IMPORTANTS ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

LE CAS ECHEANT, DESCRIPTION SUCCINCTE DU REGIME COMPLEMENTAIRE DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE
INSTAURE AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS ET DES MESURES PRISES POUR EN COUVRIR LA CHARGE

Code Exercice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Montant estimé des engagements résultant, pour {'entreprise, de prestations déja effectuées 9220

Bases et méthodes de cette estimation

NATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et dans la mesure ol la divulgation
des risques ou avantages soit nécessaire pour I'appréciation de la situation financiére de la société; le cas échéant, les
conséquences financiéres de ces opérations pour la société doivent également étre mentlonnées:

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

1. Evenements importants survenus aprés la fin de 'exercice comptable

Deux événements impertants sont survenus aprés la fin de 'exercice comptable. La Société a &té informée par Studio 100, société
de production avec laquelle la Société a des relations d'affaires, qu'un de ses employés est impliqué dans un dossier de fraude, en
cours depuis 2005. La praligue frauduleuse serait commise par [a facluration de services et blens non livrés pour différents projets
de Studio 100. Plusieurs de ces projets sont des projets coproduits par fa Seciété. Studio 100 est contraclusliement obligé
dindemniser tout dommage éventuel suite  la non-obtention de attestation fiscale tax shelter par les investisseurs. Studio 100 a
reconfirmé cetle obligation contractuelle par email adressé & la Société le 23 juin 2016. Studio 100 et la Société ont analysé I'mpact
éventuel de la fraude sur chaque projet de Studio 100. La conclusion est qu'il n'y a pas d'impact vu l'existence de dépenses belges
suffisantes. La Communauté flamande et la Cellule de Contrdle Centrale Taxshelter ont été informés de cet événement. lls n'ont pas
fait de commentaires négatifs qui demanderaient une action de la Société. Pour ces raisons, la Société estime que le montant des
pertes éventuelles lig¢es 4 la concrétisation du risque susmentionné West pas significatif sur les comptes et dés lors est d'avis qu'il n'y
a pas lieu de constituer de provision dans les comples arrétés au 31 décembre 2015, Par allleurs, 'a Société prévait en tout cas
suffisamment de marge sur chague projet pour pouveoir faire face 4 des faclures qui seraient rejetées par le fisc.

Pour un projet séleclionné en 2014 le producteur concerné a informé la Société qu'une partie des dépenses belges ne sera pas
effectuée dans la période des 18 mois prévue par fa loi. Le producteur et sa société mére ont reconfirmé cette obligation
contragtuelle. Lattestation fiscale ne sera donc pas délivrée ce qui résultera dans le remboursement des sommes versées, du
pafement des intéréts et de la rémunération prévus contractuellement. Le Service des Décisions anlicipées a émis un avenant au
ruling obtenu par la Société en 2013 acceptant cette pralique de remboursement comme fiscalement neutre et stipulant qu'elle ne
résulte pour linvestisseur pas dans le paiement d'intéréts de retard. La plus grande partie des ces sommes a payer aux investisseurs
est encore sur les comptes de [a société, le solde sera remboursé par le producteur ou 4 défaut par sa société mére. La société
estime donc que les sommes & payer ne posent pas de problémes pour la situation de liquidité de la Société .

2. Circonstances pouvant influencer le développement de la Scociété

Les seuls événements pouvant infiuencer considérablement le développement de la Société sont d'une part I'abrogation ou la
medification du régime du Tax Shelter organisé par l'article 194ter du CIR, étant donné que le produit financier offert par la Société
est basé sur ce régime ou d'autre part ['abaissement du taux de lmpd! belge des sociétés.

Il est peu probable que le systéme du Tax Sheller sera revu dans ies années a venir. Néanmoins certaine passages de la nouvelle loi
ne sont pas trés clairs, entre aulres la définition de ' Producteur Eligible’. Ceci a entrainé en 2015 différentes réunions d'un groupe de
concertation intergouvernementale ayant pour but d'éclaircir les points qui laissaient planer des doutes. Mi- 2015 le SPF Finances a
publié un FAQ: qui avait pour but de répondre & toutes les questions. Le FAQ préveit que 2015 est une année de transition. Une loi
réparatrice aurait di &tre votée fin 2015 pour mettre fin & toules les incerlitudes. Pour diffétentes raisons, celte loi n'est loujours pas
approuvée par le Parlement et les incertitudes continuent dés lors a exister.

C'est dans ce cadre en changement que la Société a décidé de continuer ses activités comme Producteur Agréé, reconfirmé dans le
courant de l'année a multiples reprises par La Cellule de Tax Shelter du SPF Finance.

Dans Ia pralique, la Société agit depuis sa création comme producteur financier qui finance une partie de la production. La Société
participe dans la production en concluant des conltrats de coproductions avec un ou plusieurs producteurs. Le financement est basé
sur les fonds collectés auprés des investisseurs dans le cadre du régime Tax Sheller. La Société agit donc en méme temps comme
Intermédiaire entre linvestisseur et la production. Sous l'ancien systéme, la Sociélé était reconnue par le Commission des Décisions
Anticipés comme producteur dans le cadre du Tax Shelter. La nouvelle loi prévoit deux statuts : celui du producteur agréé et celui
d'intermédiaire agréé. La définition de producteur n'a pas changé dans la lof, L'administration fiscale est néanmoins d'avis que vit le
fait que la loi prévoit le nouveau statut dintermédiaire agréé et que ce statut a été introduit spécialement pour faciliter accds des
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

institutions financiéres au systéme du Tax Shelter, la Société, faisant part d'une groupe financier, doit se réorganiser comme
intermédiaire agréé. Suile a l'incertitude causée par un texte de loi pas toujours clair, I'Administration a non seulement délivré a la
Société une licence de 'Producteur Eligible', mais a confirmé dans le courant de l'année par différents courriers que le Société pouvait
continuer son aclivité comme Producteur Eligible. L'administration a en méme temps fait comprendre que dés que les adaptations de
la loi seraient votées par le Parlement, la Société devra changer son statut en Intermédiaire Agrée.

C'est aussi dans ce cadre en mutation que la Commission pour Normes Comptables {CNC") a émis le 9 septembre 2015 un avis sur
la comptabllisation par les Producteurs Agrées de [a collecte ei gestions des fonds Tax Shelter, Cet avis qui suit idée du producteur
unique (causant une partie des incertitudes) ne tient pas compte des différentes structures possibles dans lesquelles les producteurs
peuvent participer a une production. La Société étant une société de production financiére a pour but de conclure des contrats de
co-preduction, non d'étre le producteur unique. Cette pratique courante dans le secleur fait que la Sociélé ne peut pas suivre dans
son neuveau schéma comptable Pavis de la C.N.C. a cent pourcent. La Société a dés lors arrété un schéma comptable adapté 4 ses

propres activités.
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE

UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

Immobilisations fiNancidres ... e
ParticiPalioNS .......co.ooi e verre e e e s a et b e
Créances subordonnées

AUIMES CIBANCES ...oiereeceeerrrrviere s ereersee e rre s berssa s et seeeemseme e eseermssmeemssenesenmssan

Créances sur les entreprises lides

A PGS AUN A1 et e bt snn et s et eae
AUN AN AU PIUS .o v e eversse e s erns st s s et ns8 e e emsecem e e e enesrmenn

Placements de tTESOTEIIR .........cccee v et ev et rresaeeses s sraens
Actions

DAEEOS ... e e b e R e e ae st re e smeeee e s et eenean
APIUS QUM BN oot eee s v s e s e em e ere s b e s

ALUN BN AU PIUS ..ottt r e sse s e s e e e e e emn st a e e emteneeeeens

Garantfes personnelles et réelles

Constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise pour sireté de
dettes ou d'engagements d'entreprises BES .......c...ceveeeeeeeieeceeeeee e

Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées pour
slret¢ de dettes ou d'engagements de I'entreprise .......cooocieeeceeeeeceeceee e,

Autres engagements financiers significatifs ...

Résultats financiers
Produits des immobilisations financi&res ...
Produits des aclifs CIrcUIaNtS ... s
Autres produits financiers

Charges des detles ... e e s
Autres charges fINANCIATES ...t anean

Cessions d'actlfs Immobilisés
PlUS-VAIUBS TEAISAES «..oovvvreeeer v emrrmes st srie et e eeees e eeesemne e eeeeas s nemse e annas
MOINS-VAIUES FEANISEES ... s st b

ENTREPRISES AVEC LIEN DE PARTICIPATION

immobilisations financiéres
Panicipations ... e e
Créances SUDOMAONNAES ..o s b st 2ememan
AUES CIEANGCES .. evee ittt cece e rcr e eras s st s ses e e atesssa et et measenem s e s eenemesreresron

GIREANCES ...t creerrrses e et sttt e a b b es e e emeemeaseseessnsrsansaseatsse s reren
APIUS A'UN BN oot ere e e e e e ea
AUN @GN AU PIUS <ottt es et sren ettt s seana bbb seemensasebees

F N 1L T I T o SO OO ST

A un an au plus

Codes

Exercice

Exeicice précédent

(280/1)
(280)
9271
9281

9291
9301
9311

0321
9331
9341

9351
9361
9371

9381

9391

9401

o421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

(282/3)
(282)
9272
9282

9252
9302
09312

9352
9362

9372

342

4.206

450.000

450.000

9.770

120
4.439

22128
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE
UN LIEN DE PARTICIPATION

Exercice

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES
DU MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris [e montant et indication de la nature des
rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre Information sur les transactions qui serait nécessaire pour
obtenir une mellleure compréhension de [a position financiére de la société

Informations supplémentaires

En l'absence de critéres légaux permettant d'inventorier les transactions avec des parties liées qui seraient conclues a des conditions
autres que celles du marché , aucune information n'a pu étre reprise dans I'état C5.14.
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RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A
CELLE-CI OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances sur les Personnes PrECIEEES ... .ot rees e s b se b e metsnr e bene

Conditions principales des créances

Garantios CONSLILUEES N LEUT FAVEUL .....uiiiiieictieeeieeeres et eeee e eesteee et eneaesesen et et e seamemeeeeeeesaramserasseeasenens

Conditions principales des garanties constituées

Autres engagements significatifs SOUSCIILS @ JUr FAVEUR ..o easiscst s eceeese s eeemennn

Conditions principales des autres engagements

Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résultats,
pour autant que cefte mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la sltuation d'une
seule personneg identifiable

Aux adminiStrateurs @LGEIANES ... et ceemee e s eeeemrassr e s et st et et enene st s enaeaseseemennn
Aux anciens administrateurs et 8nCIENS GEIANS ........ccco.ooocrveer et sses et e eoeee e eeeeeeaean

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
{ILS SONT LIES)

Emoluments du {tes) COMMISBAITE[S) ...coviorriieeee e i v e s ea et b et ee e eeme et emeneenes

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein
de la société par le(s) commissaire(s)

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulidres accomplies au sein
de la société par des personnes avec lesquetles le ou les commissaire(s) est lié (sont liés)

Autres missions d'attestation

Mentions en application de I'article 133, paragraphe & du Code des sociétés

Codes

Exercice

9500

9501

9502

9503
9504

Codes

Exercice

9505

95061
95062
95083

95081
95082
95083

6.603

ey

24128
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES
RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la
(les) raison(s) suivante(sy

L'entreprise et ses filiales ne depassent pas, sur base consolidée, plus d'une des limites visées a larticle 16 du Code des
sociétés™

Dans l'affirmative, justification du respect des conditions d'exemption prévues a l'article 113, paragraphes 2 et 3 du Code des
sociétes:

Nom, adresse compléte du siége et, g'll s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de Pentreprise mére qui
établit et publie les comptes consolidés en vertu desquels I'exemption est autorisée:

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE S| ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Nom, adresse compléte du sigge et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'{des} entreprise(s) mere(s)
et indication si cette (ces) entreprise(s) mére(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation™*:

BNP PARIBAS FORTIS

Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles 1, Belgique

0403.199.702

L'entreprise-mére établit et publie des comptes conselidés pour l'ensemble le plus petit

Si H{les) entreprise(s) mére(s) est (sont) de droit étranger, lieu o les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

*  Biffer la mention inutile.

** Siles comptes de l'entreprise sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble le plus
grand et d'aulre part, pour l'ensemble le plus petit d'entreprises dont I'entreprise faft partie en tant que filiale et pour leque! des comptes
consolidés sont élablis et publiés. 25028
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

Nom, adresse complate du siége e, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'enlreprise de I'(des) entreprise(s) mére(s)
et indication si cette {ces) entreprise(s) méra(s) établil (éfablissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation™*.

BNP PARIBAS

Bld des ltaliens 16
75009 PARIS, France
FR66204244

L'entreprise-mére établit et publie des comptes consolidés pour I'ensentble le plus grand

Si I'{les) entreprise(s) mare(s) est (sont) de droit étranger, lieu ol les comptes consolidés dont guestion ci-avant peuvent étre
obtenus**

BNP PARIBAS
Bld des [taliens 16
FR PARIS, France

*

Biffer la mention inulile.

“  Sjlas comptes de l'enireprise sont consolidés & plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble e plus
arand et d'aulre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont l'entreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des comptes
consolidés sont établis ef publiés. 26128
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REGLES D'EVALUATION
REGLES D'EVALUATION

L

Les régles d'évaluation de la Société ont &6 rédigées conformément aux principes généraux figurant dans I'arrété royal du 30 janvier
2001 portant exécution du Code des Sociétés (Arrété Royal).

Dans tous les cas o, nt I'Arrété Royal ni les régles particulidres ne permettent de définir une valeur, cette derniére sera appréciée, in
casu, par le Conseil d'Administration de la Société de maniére prudente et raisonnée.

1. Rubrigues de ['actif

Frais d'établissement

Les frais d'élablissement sont pris immédiatement en résultat.

Immobilisations incorporelles

Pour toutes les production antéricures au 01/01/2015, les immobilisations incorporelles comprennent les frais de production des films.
Ces immobilisations incarporelies sont évaluées a leur valeur nominale.

Ceci n'est plus d'application pour les production postérieures au 01/01/2015 suite & la modification de la loi du 12/05/2014 sur {e Tax
Shelter.

Créances & plus d'un an el 2 un an au plus

Les créances sont également évaluées 3 leur valeur nominale,

Placements de trésorerie et valeurs disponibles
lls comprennent les avoirs 4 vue et sont comptabilisés & leur valeur nominale.

Des réductions de valeur sont actées si leur valeur de réalisalion, a Ia date de cidture de 'exercice estinférieure, a la valeur comptable.

Comples de régularisation & l'actif
Cette rubrique comprend la partie des charges a reporter et des produils a impuler.

Ceux-ci sont évalués 2 leur valeur nominale.

2. Rubrigues du passif

Dettes a plus d'un an et & un an au plus

Les deltes sont valorisées a leur valeur nominale et elles portent des intéréts,

Comptes de régularisation au passif
Celte rubrique comprend la partie des charges a imputer et des produits & reporter.

Ceux-ci sont évalués 3 leur valeur nominale.

3. Rubriques du hors bilan

Garanties regues

Les garanties sont valorisées a leur valeur nominale.

Options regues et octroyées
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REGLES D'EVALUATION

Pour toutes les production antérieures au 01/01/2015:

L

- la Société recoit des coproducteurs une option de vente qui [ui permet de céder aux coproducteurs tout ou partie de 1a quote-part des
receties nettes part producleur a provenir de l'exploitation du film que Ta Société posséde en verlu du contrat de coproduction.

- 1a Sociélé octroie parraldlement aux investisseurs, de maniére irrévocable, une option de vente permettant aux investisseurs de céder &
la Société la pleine et entiére propriété de la quote-part des recelles nettes part producteur qu'ils possédent dans les films aux termes de
la convention-cadre conclue avec la Société.

- toutes les options sont valorisées aux montants mentionnés dans les contrats.

Ceci n'est plus d'application pour les production postérieures au 01/01/20156 suite a fa modification de la loi du 12/05/2014 sur le Tax
Shelter.

Informations complémentaires a I'annexe C5.14 :transactions avec des parties lices effectuées dans des conditions autres que celles du
marché:

En l'absence de critéres [égaux permettant d'inventorier les transactions avec les parties liées qui seraient conclues & des conditions
autres que celles du marché,aucune information n'a pu étre reprise dans cette annexe.
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BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
SOCIETE ANONYME

Montagne du Parc 3
1000 Bruxeles
Numéro d’entreprise 893.587.655
Registre des personnes morales Bruxelles
(la «Société»)

RAPPORT ANNUEL DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A 1’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES DU
30 JUIN 2016

Chers actionnaires,

Nous avons I’honneur de vous présenter notre rapport annuel quant & I’exercice de
notre mandat au cours de ’exercice comptable cloturé au 31 décembre 2015 et de
soumettre & votre approbation les comptes annuels de la Société au 31 décembre 2015
et ce conformément a nos obligations légales et statutaires.

En 2015, le nouveau systéme Tax Shelter prévu par P’article 194ter du Code des
Impbts sur les Revenus (« CIR ») est rentré en vigueur. Ce systéme a pour but d’offrir
un produit financier simplifié et plus transparent et d’éviter certaines dérives
dénoncées dans la presse en 2013 et 2014.

Le marché a réagi positivement a cette simplification, assortie d’un rendement
financier intéressant, par une hausse importante du nombre des investisseurs. La
Société a fortement profité de cette montée de confiance en concluant I’année avec
une hausse de son activité de collecte de fonds avec plus de quatre-vingt pourcent par
rapport a I’année précédente.

La Société a obtenu en janvier 2015, en tant que producteur de films, 'Agrément
prévu et défini également par l'article 194ter du CIR. En féviier 2015 une nouvelle
approbation a ét¢ délivrée par « I’Autorité des services et marchés financiers » (la
FSMA) a la Société pour le placement de son produit sur le marché public belge de
I’épargne.

De ce changement législatif a résulté¢ une adaptation du schéma comptable pour les
nouvelles conventions cadres signées apreés le 1 janvier 2015, ’ancien schéma restant
en vigueur pout les conventions signées antérieurement. La Commission des Normes
Comptables a émis le 9 septembre 2015 son avis concernant le traitement comptable
de I’investissement Tax Shelter dans le chef de la société de production (conventions
cadre signées a partir du 1 janvier 2015) . Cet avis n’a pu éire suivi qu’en partie par
la Société pour les raisons expliquées sous le point 5 de ce rapport.



1. Observations sur les comptes annuels

La Société a été constituée le 19 novembre 2007 et clbture son huiliéme exercice
comptable au 31 décembre 2015.

Par rappott au systéme en vigueur jusqu’en 2014, le nouveau systéme Tax Shelter a
pour conséquence de diviser & peu prés par deux (en fait multiplier par 0,484) le
montant a investir par les investisseurs pour un résultat identique aussi bien du point
de vue de la déduction fiscale possible que du point de vue de Pavantage
effectivement octroyé aux producteurs.

Ainsi, dés le Q1 2015, BNP Paribas Fortis Film Finance a levé 2 385 000 EUR, soit
une progression & sifuation comparable de 58% par rapport au QI 2014. L’attrait du
nouveau systéme s’est encore accru pendant le reste de ’année, et pour le Q4 2015, le
succes a été tel que la progression a été¢ de 125% par rapport au Q4 2014, ce qui a
imposé de diviser le Slate en deux, un Slate de 12 films et un Slate de 9 films.
Globalement, avec un total de fonds levés de 34 331 000 EUR, les résultats 2015 ont
montré une progression de §2% par rapport a 2014 (aprés prise en compte de la baisse
mécanique des montants levés suite a I’entrée en vigueur de la nouvelle loi : en
‘équivalent 2015 », les 39.030.000 EUR de 2014 correspondaient a4 peu prés a 18,9
millions d’euros).

Les frais de production réalisés par la Société au cours de ’exercice écoulé (EUR
27.456.1006,52) ont été comptabilisés dans les comptes 60 « achats ». La baisse de ce
montant par rapport 4 ’année 2014 s’explique par le nouveau systéme comme
expliqué plus haut. A la cloture de I’exercice comptable, pour les conventions signés
avant le 1* janvier 2015, ces frais de production sont transférés 4 Pactif dans des
comptes 21 «immobilisations incorporelles » par le crédit du compte 72
« Productions immobilisées » et ce afin de reconnaitre les droits aux recettes futures
des projets « ancien systéme » acquises par la Société.

1.1  Présentation et discussion de Pactif

Créances a moins d’un an

Les créances 4 moins d’un an s’élévent & EUR 9.333.. Ce montant est composé de
créances sur des clients, de la TVA et de I'impdt 4 récupérer, des avances de trésorerie
versées au producteur principal/belge et de créances sur le producteur principal/belge.

Valeurs disponibles

Les valeurs disponibles s’élévent 8 EUR 9.403.927,52 .Les fonds sont placés sur des
comptes ouverts auprés de BNP Paribas Fortis.



1.2 Présentation et discussion du passif
Capital

Le capital souscrit s’éléve 4 EUR 100.000,00 et a été entiérement libéré.

Réserves disponibles
Le montant des réserves disponibles s’éléve aprés affectation du résultat de 1’exercice
2015 s’éléve 4 EUR 383.812

Dettes & moins d’un an

Les dettes 4 moins d’un an s’élévent 4 EUR 17.276.614. Ce montant est composé de
dettes fournisseurs, dettes fiscales, dividendes & verser, et les apports et préts
investissements.

1.3 Présentation et discussion du compte de résultats
Produits d’exploitation

Le montant total des produits d’exploitation s’éléve a EUR 31,918.427,01. Ce
montant est composé du chiffre d’affaires (étant le prix de cession d’une quote-part
des droits aux recettes nettes part producteur de la Société — pratique qui ne vaut que
pour les productions financées sous I’ancien systéme ce qui explique la baisse
importante de ce montant par rapport & I’année 2014 - et des commissions pergues par
la Société en vertu des contrats de coproduction) et des productions immobilisées
(frais activés par comptabilisation des factures production sous ’ancien systéme).

Les commissions sur les productions, nouveau systéme, pergues par la Société sont
payées par les producteurs en compensation avec le paiement des fonds dus par [a
Société aux producteurs sur base du contrat de co-production.

Charges d’exploitation

Le montant total des charges d’exploitation s’éléve 48 EUR 31.529.879,97. Ce
montant est composé des frais de production, des services et biens divers (services liés
4 la gestion journaliére de la Société ainsi qu’au développement de son produit), du
prix de cession des droits aux recettes nettes part producteur des investissewrs (ancien
systeme) et des taxes régionales et cotisations sociales.

Produits financiers

Le montant total des produits financiers s’éléve & EUR 947.818,87 et a trait aux
intéréts acquis sur les différents comptes en banque ainsi qu’aux intéréts financiers



(ancien systéme) et charges financiéres (nouveau systéme) acquis au 31 décembre
2015 qui sont dus par le producteur principal/belge.

Charges financiéres
Le montant total des charges financiéres s’éléve & EUR 951.922,77. Ce montant
comporte en majeure partie les intéréts / rémunérations financi¢res acquis par les

investisseurs sur les préts octroyés a la Société (ancien systéme) et sur les versements
effectués sous le nouveau systéme.

2. Affectation du résultat

L’exercice comptable écoulé s’est cloturé avec un bénéfice aprés imp6ts d’EUR
254.965,68. La baisse par rapport de "année 2014 s’explique par la période dans
laquelle les commissions sont facturées aux producteurs.

Le Conseil propose d’affecter le bénéfice de Pexercice 2015 pour un montant d’EUR
254.965,68 et le bénéfice reporté de ’exercice précédent pour un montant ’EUR
128.846 aux réserves disponibles

Aprés approbation du bilan et du compte de résultats, les fonds propres de la Société

s’éleveront a EUR 493,812,

3. Description des principaux risques et incertitudes concernant ’activité de
la Société —

Les principaux risques et incertitudes auxquelles la Société est confrontée sont liés :

- d’une part, au non-respect par le producteur principal/belge des engagements
financiers lui incombant en vertu du contrat de coproduction conclu avec la
Société (a savoir, le remboursement de ’avance de trésorerie, le paiement de
I’excédent et le paiement des intéréts financiers sous I’ancien systéme et les
charges financiéres sous le nouveau systéme) ; et

- d’autre part, au non respect par le producteur principal/belge de son engagement
de facturer 4 la Société des dépenses belges et autres dépenses de production
pour le montant stipulé dans le conirat de coproduction et dans les délais
impartis.

Ces risques sont toutefois gérés / maitrisés par la Sociéié par :
- Dobtention de garanties émises sous ’ancien systéme par un établissement de

crédit accepié par la Société et garantissant chacun des engagements financiers
pris par chaque productewr principal/belge en vertu du contrat de coproduction (a



1.2 Présentation et discussion du passif
Capital

Le capital souscrit s’éléve 3 EUR 100.000,00 et a été entiérement libéré.

Réserves disponibles

Le montant des réserves disponibles s’éléve aprés affectation du résultat de PPexercice
2015 a EUR 383.812

Deftes a moins d’un an

Les dettes @ moins d’un an s’¢lévent & EUR 17.276.614. Ce montant est composé de
dettes fournisseurs, dettes fiscales, dividendes & verser, ef les apports et préts
investissements,

1.3 Présentation ef discussion du compte de résultats
Produits d’exploitation

Le montant total des produits d’exploitation s’¢léve a EUR 31.918.427,01. Ce
montant est composé du chiffre d’affaires (étant le prix de cession d’une quote-part
des droits aux recettes nettes part producteur de la Société — pratique qui ne vaut que
pour les productions financées sous I’ancien systéme ce qui explique la baisse
importante de ce montant par rapport a Pannée 2014 - et des commissions pergues par
la Société en vertu des contrats de coproduction) et des productions immobilisées
{frais activés par comptabilisation des factures production sous I’ancien systéme).

Les commissions sur les productions, nouveau systéme, percues par la Société sont
payées par les producteurs en compensation avec le paiement des fonds dus par Ia
Société aux producteurs sur base du contrat de co-production.

Charges d’exploitation

Le montant total des charges d’exploitation s’éléve a EUR 31.529.879,97. Ce
montant est composé des fiais de production, des services et biens divers (services liés
a la gestion journaliére de la Société ainsi qu’au développement de son produit), du
prix de cession des droits aux recettes nettes part producteur des investisseurs (ancien
systéme) et des taxes régionales et cotisations sociales.

Produits financiers

Le montant total des produits financiers s’éléve a EUR 947.818,87 et a trait aux
intéréts acquis sur les différents comptes en banque ainsi qu’aux intéréts financiers



(ancien systéme) et charges financiéres (nouveau systéme) acquis au 31 décembre
2015 qui sont dus par le producteur principal/belge.

Charges financiéres
Le montant total des charges financiéres s’éléve a EUR 951.922,77. Ce montant
compotite en majeure partie les intéréts / rémunérations financiéres acquis par les

investisseurs sur les préts octroyés a la Société (ancien systéme) et sur les versements
effectués sous le nouveau systéme.

2.  Affectation du résuliat

L’exercice comptable écoulé s’est clotwé avec un bénéfice aprés impdts ’EUR
254.965,68. La baisse par rapport de 'année 2014 s’explique par la période dans
laquelle les commissions sont facturées aux producteurs.

Le Conseil propose d’affecter le bénéfice de 1’exercice 2015 pour un montant I’EUR
254.965,68 et le bénéfice reporté de ’exercice précédent pour un montant d’EUR
128.846 aux réserves disponibles

Aprés approbation du bilan et du compte de résultats, les fonds propres de la Société

s’éleéveront 4 EUR 493 .812.

3. Description des principaux risques et incertitudes concernant Pactivité de
la Société

Les principaux risques et incertitudes auxquelles la Société est confrontée sont liés :

- d’une part, au non-respect par le producteur principal/belge des engagements
financiers lui incombant en vertu du contrat de coproduction conclu avec la
Société (a savoir, le remboursement de ’avance de trésorerie, le paiement de
I’excédent et le paiement des intéréts financiers sous 1’ancien systéme et les
charges financi¢res sous le nouveau systéme) ; et

- d’autre part, au non respect par le producteur principal/belge de son engagement
de facturer 4 la Société des dépenses belges ct autres dépenses de production
pour le montant stipulé dans le contrat de coproduction et dans les délais
impartis.

Ces risques sont toutefois gérés / maitrisés par la Société par :
- l’obtention de garantics émises sous P’ancien systéme par un établissement de

crédit accepté par la Société et garantissant chacun des engagements financiers
pris par chaque producteur principal/belge en vertu du conirat de coproduction (&



savoir, le remboursement de I’avance de frésorerie, le paiement de ’excédent et le
paiement des intéréts financiers) ;

- la facturation et paiement des charges financiéres par le producteur 2 la Société
dans la période des dépenses éligibles sous le nouveau systéme;

- D'obligation contractuelle imposée au producteur principal/belge de verser a la
Société toutes les sommes nécessaires pour permetire A cette derniére
d’indemniser le (ou les) investisseur(s) du préjudice subi et avéré par ce(s)
dernier(s) suite 4 la perte totale ou partielle de I’avantage fiscal lié an Tax Shelter
auquel il(s) escomptai(en)t et ce, en raison du non respect par les producteurs de
leur engagement de facturer a la Société un certain quota de dépenses belges et
autres dépenses de production dans les délais impartis.

- Le principe de la rétention de fonds collectés jusqu’au contrdle des dépenses
belges refacturées a la Société ;

- Les marges prévues d’environ 5% dans chaque projet comme buffer pour pouvoir
faire face 4 la non-acceptation de certaines dépenses belges

4, Evénements importants survenus aprés la fin de I’exercice comptable

Deux événements importants sont survenus aprés la fin de ’exercice comptable La
Société a été informée par Studio 100, société de production avec laquelle la Société a
des relations d’affaires, qu’un de ses employés est impliqué dans un dossier de
fraude, en cours depuis 2005. La pratique frauduleuse serait commise par la
facturation de services et biens non livtés pour différents projets de Studio 100.
Plusieurs de ces projets sont des projets coproduits par la Société. Studio 100 est
contractuellement obligé d’indemniser tout dommage é&ventuel suite & la non-
obtention de I’attestation fiscale tax shelter par les investisseurs. Studio 100 a
reconfirmé cette obligation contractuelle par email adressé a la Société le 23 juin
2016. Studio 100 et la Société ont analysé 1’impact éventuel de la fraude sur chaque
projet de Studio 100. La conclusion est qu’il n’y a pas d’impact vu Pexistence de
dépenses belges suffisantes. L.a Communauté flamande et la Cellule de Contrdle
Centrale Taxshelter ont ét¢ informés de cet événement. Ils n’ont pas fait de
commentaires négatifs qui demanderaient une action de la Société. Pour ces raisons ,
la Sociét¢ estime que le montant des pertes éventuelles lides a la concréfisation du
risque susmentionné n’est pas significatif sur les comptes et dés lors est d’avis qu’il
n’y a pas lieu de constituer de provision dans les comptes arrétés au 31 décembre
2015. Par ailleurs, la Société prévoit en tout cas suffisamment de marge sur chaque
projet pour pouvoir faire face a des factures qui seraient rejetées par le fisc.

Pour un projet sélectionné en 2014 le producteur concerné a informé la Société qu’une
partie des dépenses belges ne sera pas effectuée dans la période des 18 mois prévue
par la loi. Le producteur et sa société meére ont reconfirmé cette obligation
contractuelle. L’attestation fiscale ne sera donc pas déliviée ce qui résultera dans le
remboursement des sommes versées, du paiement des intéréts et de la rémunération
prévus contractuellement. Le Service des Décisions anticipées a émis un avenant au
ruling obtenu par la Société en 2013 acceptant cette pratique de remboursement
comme fiscalement neutre et stipulant qu’elle ne résulte pour I’investisseur pas dans
le paiement d’intéréts de retard.  La plus grande partie des es sommes payer aux
investisseurs est encore sur les comptes de la société , le solde sera remboursé par le



producteur ou & défaut par sa société mere. La société estime done que les sommes a
payer ne posent pas de problémes pour la situation de liquidité de la Société .

5. Circonstances pouvant influencer le développement de la Société

Les seuls événements pouvant influencer considérablement le développement de la
Société sont d’une part I’abrogation ou la modification du régime du Tax Shelter
organisé par I’article 194ter du CIR, étant donné que le produit financier offert par la
Société est basé sur ce régime ou d’autre part ’abaissement du taux de ’imp6t belge
des sociétés.

11 est peu probable que le systéme du Tax Shelter sera revu dans les années & venit.
Néanmoins certains passages de la nouvelle loi ne sont pas trés clairs, entre auires la
définition de ¢ Producteur Eligible’. Ceci a entrainé en 2015 différentes réunions d’un
groupe de concertation intergouvernementale ayant pour but d’éclaireir les points qui
laissaient planer des doutes. Mi- 2015 le SPF Finances a publié¢ un FAQ qui avait pour
but de répondre 2 toutes les questions. Le FAQ prévoit que 2013 est une année de
transition. Une loi réparatrice aurait dii &tre votée fin 2015 pour mettre fin a toutes les
incertitudes. Pour différentes raisons, cette loi n’est toujours pas approuvée par le
Parlement et les incertitudes continuent dés lors a exister.

C’est dans ce cadre en changement que la Société a décidé de continuer ses activités
comme Producteur Agréé, reconfirmé dans le courant de I’année 4 multiples reprises
par La Cellule de Tax Shelter du SPF Finance.

Dans la pratique, la Société agit depuis sa création comme producteur financier qui
finance une partic de la production. T.a Société participe dans la production en
concluant des contrats de coproductions avec un ou plusieurs producteurs. Le
financement est basé sur les fonds collectés auprés des investisseurs dans le cadre du
régime Tax Shelter. La Société agit donc en méme temps comme intermédiaire entre
I’investisseur et la production. Sous I’ancien systéme, la Société était reconnue par le
Commission des Décisions Anticipés comme producteur dans le cadre du Tax Shelter.
La nouvelle loi prévoit deux statuts: celui du producteur agréé et celui
d’intermédiaire agréé. La définition de producteur n’a pas changé dans la loi.
I.’administration fiscale est néanmoins d’avis que vu le fait que la loi prévoit le
nouveau statut d’intermédiaire agréé et que ce statut a ét¢ introduit spécialement pour
faciliter I’accés des institutions financiéres au systéme du Tax Shelter, la Sociéte,
faisant part d’une groupe financier, doit se¢ réorganiser comme intermédiaire agréé.
Suite & I’incertitude causée par un texte de loi pas toujours clair, I’ Administration a
non seulement délivré a la Société une licence de ‘Producteur Eligible’, mais a
confirmé dans le courant de I’année par différents courriets que le Société pouvait
continuer son activité comme Producteur Eligible. L’administration a en méme femps
fait comprendre que dés que les adaptations de la loi seraient votées par le Parlement,
la Société devra changer son statut en Intermédiaire Agrée.

C’est aussi dans ce cadre en mutation que Ia Commission pour Normes Comptables
(‘CNC’) a émis le 9 septembre 2015 un avis sur la comptabilisation par les



suit 1’idée du producteur unique (causant une partie des incertitudes) ne tient pas
compte des différentes structures possibles dans lesquelles les producteurs peuvent
participer 4 une production. La Société étant une société de production financiére a
pour but de conclure des contrats de co-production, non d’étre le producteur unique.
Cette pratique courante dans le secteur fait que la Société ne peut pas suivre dans son
nouveau schéma comptable ’avis de la C.N.C. & cent pour cent. La Société a deés lors
arrété un schéma comptable adapté a ses propres activités.

6. Recherche et développement

La Société n’a exercé aucune activité en matiére de recherche et développement.
7. Succursale
La Société n’a pas de succursale.

8. Modifications du capital social au cours de P’exercice

Le capital social de la Société n’a pas été modifié au cours de I’exercice comptable.

9, Acquisition d’actions propres

Ni la Sociéié¢ ni une personne agissant en nom propre mais pour le compte de la
Société n’a acquis d’actions, de coupons ou de certificats.

10. Conflits d’intéréts des administrateurs

Aucune des décisions prises par la Société n’a donné lieu a ’application de arficle
523 et 524 du code des sociétés.

11. Prestations exceptionnelles ¢t missions particuliéres du commissaire et
prestations exécutées par des sociétés avec lesquelles le commissaire a
conclu une collaboration professionnelle

Il n’y a eu aucune prestation exceptionnelle ni mission particuli¢re exécutée par le
commissaire,

12. Instruments financiers

Les seuls instruments financiers utilisés par la Société sont les options prévues d’une
part dans les contrats de coproduction relatifs aux projets antérieurs au 1% janvier
2015 et d’autre part dans les conventions-cadre antérieures au 1% janvier 2015,
comme décrit dans le Mémorandum de la Société, et approuvé par la Commission de
Ruling.



Etant donné qu’il n’existe aucun marché pour ces options, ces derni¢res sont
valorisées aux montants mentionnés dans les contrats.

13.  Approbation des comptes annuels et décharge aux administrateurs et
commissaire

Nous demandons & ’assemblée générale des actionnaires d’approuver les compies
annuels pour I’exercice comptable cloturé au 31 décembre 2015.

Nous vous demandons également de donner décharge aux administrateurs et au
commissaire pour I’exercice de leur mandat pendant I’exercice comptable 2015.

Ce rapport sera déposé selon les prescriptions légales et sera disponible pour
consultation au siége social de la Société.

Bruxelles, le 29 juin 2016

Pour le conseil d’administration

Damien Vanderborght
Administrateur- délégué
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Aux actionnaires

Conformément aux dispositions 1égales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre de notre mandat de
commissaire. Ce rapport inclut notre rapport sur les comptes annuels, ainsi que notre rapport sur d’autres obligations
légales et réglementaires. Les comptes annuels comprennent le bilan au 31 décembre 2015, le compte de résultats pour
I’exercice cloturé a cette date, ainsi que le résumé des régles d’évaluation et les autres annexes.

Rapport sur les comptes annuels — Opinion sans réserve avec paragraphe d’observation
sur la continuité d’exploitation

Nous avons procédé au contrdle des comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA (« la société »), établis
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, dont le total du bilan s’éleve & 19.632 (000) EUR et
dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de I’exercice de 255 (000) EUR.

Responsabilité du conseil d’administration relative a I'établissement des comptes annuels

Le conseil d’administration est responsable de I'établissement de comptes annuels donnant une image fidéle
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la mise en place du contrdle interne qu'il
estime nécessaire a I’établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les normes internationales d'audit (International Standards on Auditing - ISA). Ces normes requi¢rent
de notre part de nous conformer aux exigences déontologiques, ainsi que de planifier et de réaliser I’audit en vue
d'obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants
repris et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures mises en ceuvre, y compris
I'évaluation des risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs, reléve du jugement du commissaire. En procédant 4 cette évaluation des risques, le
commissaire prend en compte le contrdle interne de la société relatif & 1'établissement de comptes annuels donnant une
image fidele, cela afin de définir des procédures d’audit appropriées selon les circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur Pefficacité du contrdle interne de la société. Un audit consiste également a apprécier le
caractére appropri€ des régles d’évaluation retenues, le caractére raisonnable des estimations comptables faites par le
conseil d’administration, et la présentation d'ensemble des comptes annuels. Nous avons obtenu des préposés de la
société et du conseil d’administration les explications et informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Deloitte Bedrijfsrevisoren / Reviseurs d’Entreprises

Société civile sous forme d’une société coopérative & responsabilité limitée

Siége social: Berkenlaan 8b, B-1831 Diegem

TVA BE 0429.053.863 - RPM Bruxelles - IBAN BE 17 2300 0465 6121 - BIC GEBABEBB

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Opinion sans réserve

A notre avis, les comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA donnent une image fidéle du patrimoine et de
la situation financiére de la société au 31 décembre 2015, ainsi que de ses résultats pour I’exercice cldturé & cette date,
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Paragraphe d’observation sur la continuité d’exploitation

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons [’attention sur ’annexe C 5.13 des comptes annuels
dans laquelle le conseil d’administration décrit I’incertitude relative au nouveau systéme du tax shelter sur les activités
futures de BNP Paribas Fortis Film Finance SA, I’impact sur la Société de la fraude découverte au sein d’une société de
production avec laquelle elle est en relation d’affaires et I’impact d’un projet pour lequel les dépenses belges n’ont pas
été effectuées dans la période de 18 mois aprés la conclusion d’un contrat de coproduction.

Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

Le conseil d’administration est responsable de I’établissement et du contenu du rapport de gestion, du respect des
dispositions légales et réglementaires applicables & la tenue de la comptabilité ainsi que du respect du Code des Sociétés
et des statuts de la société.

Dans le cadre de notre mandat et conformément a la norme belge complémentaire aux normes internationales d’audit
applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans tous les aspects significatifs, le respect de certaines
obligations Iégales et réglementaires. Sur cette base, nous faisons les déclarations complémentaires suivantes, qui ne
sont pas de nature a modifier la portée de notre opinion sur les comptes annuels:

e Le rapport de gestion traite des informations requises par la loi, concorde avec les comptes annuels et ne comprend
pas d’incohérences significatives par rapport aux informations dont nous avons eu connaissance dans le cadre de
notre mandat.

e Sans préjudice d’aspects formels d’importance mineure, la comptabilité est tenue conformément aux dispositions
légales et réglementaires applicables en Belgique.

e L ’affectation des résultats proposée & ’assemblée générale est conforme aux dispositions 1égales et statutaires.
e Nous n’avons pas a vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du Code des

Sociétés.

Diegem, le 30 juin 2016

Le commissaire

DELOITTE Reviseurs d’Entreprises
SCs.f.d. SCRL
Représentée par Yves Dehogne
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
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VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE avec mention des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonclion au

sein de l'entreprise

CLAEYS Frank

Veldhoendreef 6, 8200 Sint-Michiels, Belgique
Fongction : Administrateur

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

WILLAERT Liesbeth

Leestsesleenweg 131, 2800 Mechelen, Belgique
Fonction : Administrateur délégué

Mandat : 18/04/2013- 18/04/2019

VANDERBORGHT Damien

Avenue du Congo 4, boite 32, 1050 Ixelles, Belgique
Fonction : Administrateur délégué

Mandat : 01/10/2014- 16/04/2020

VERDINGH Yves

Galgeneinde 115, 3550 Heusden-Zolder, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 09/09/2015- 18/04/2021

DELOITTE BEDRIJFSREVISOREN SCRL 0429.053.863
Nationale Luchthaven van Brussel 1, boite J, 1930 Zaventem, Belgique
Fonction : Commissaire, Lidmaatschapsnummer : B0O0025

Mandat : 16/04/2015- 19/04/2018

Representé par :
1. Dehogne Yves

Nationale Luchthaven van Brussel 1, boite J, 1930 Zaventem, Belgique

2/40



[ N° | osgaseress

Cc22

DECL-ARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION QU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare gu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a é1€ confiée 4 une personne qui o'y est pas aulorisée
par ia loi, en applicalion des arlicles 34 et 37 de [a loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels -ont / n'ontpas *été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est

pas le commissaire.

Dans I'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; le numéro de membre auprés de

son institut et la nature de la mission:

La tenue des comptes de I'entreprise **,
L'établissement des comptes annuels **,
La vérification des comptas annuels et/ou
Le redressement des comptes annuels.

o0® >

Sides missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des complables-fiscalistes agréés,
peuvent élre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chague comptable agréé ou comptable-fiscaliste agréé
et son numéro de membre auprés de l'nstitut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa mission.

Nom, prénoms, profession, domicile

Numeéro de membre

Nature de la mission
(A, B, C etiou D)

*  Biffer la mention inutile.
+= Mention facultative.
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C 31

COMPTES ANNUELS

BILAN APRES REPARTITION

Exercice

Exercice précédent

Ann. | Codes
ACTIF
FRAIS D’ETABLISSEMENT ...ooomooeoceeeeeeececene e 6.1 20
ACTIFS IMMOBILISES ..o 21/28
Immobilisations INCOTPOreles ... .corcereeererecemrecrereeenns 62 |2
Immobilisations corporelles ... 03 | 22027
Terrains ef constructions ................ 22
Installations, machines et outillage ...........ccoeeeeene. 23
Mobilier et matériel roulant ... 24
Location-financement et droits similaires .................. 25
Aulres immaobilisations corporelles .........cccooviiniiniens 26
[mmobilisations en cours et acomples versés ............. 27
641/
Immobilisations fiNancidres ...............ocooooveeeeeeceerenene 6.5.1 28
Entreprises liges ..... 6.15 28011
Participations .....ccocre e 280
CIEANCES .. cveerrvvrrssren e s rmrsn v reras s ssmen e saenssarees 281
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de
participation 6.15 28213
Participations .........c.cveeeeeeree e 282
CIBANCES ..o eeeeres e eerns e r s 283
Autres Immobilisafions financiéres .........coccceneccinneee 284/8
Actions ef pards ... 284
Créances et cautionnements en numéraire ............. 28578
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C 3.1

ACTIFS CIRCULANTS ...t

Créances ApIus d'UN AN ... s
Créances COMMENCIAIES .....ccoovevvaveseeceemeeensr e

AULTES CIBATICES 1ovverreereeeeeciermeeesnseeesarnensseeemmeeessarsasns

Stocks et commandes en cours d'exécution ...................
SHOCKS ooveecm et e e
Approvisionnaments ... rrrerr e
En-cours de fabrication ..........cccooiiinininiennenns
Produits fINiS .....cvvviiisrmsrssemirmeeees e
Marchandises .......coceceiciinicnins

Immeubles destinégs Alavente ..o
ACOMPIES VETSES ..ot

Commandes en cours d'exécution .......ccvnvemmeecncns

Créances Aunan auplus ...
Créances commerciales ............ccoveeiiinnnninnesseeeans
AULTES CIEANCES ....oceecseecrcierc e se e sesssssnaana e

Placements de trésorerie ...
ACHONS PIOPIES .o

Autres placements ..o e
Valeurs disponibles .........ovemrcoecnncnnnien s

Comptes de régularisation ...,

TOTAL DE L'ACTIF st

Ann.

6.6

Codes

Exercice

Exercice précédent

29/58

29
290
291

30/36
30131
32
33
34
35
36
37

40/41
40
41

50/53
50
51153

54/58
4901

17.579.427

4.084.085
3.054.836
1.029.248

11.892.188
1.603.154

19.631.510

9.333.862
1.276.463
8.057.399

9.403.928
893.720

20/58

17.579.427

19.631.510
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Ann. Codes Exercice Exercice précédent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES .......cooourececerceeeee e 10/15 775.606 493.812
CAPIAl e e e e 671 110 100.000 100.000
Capital SOUSCH ..vvveeee e eeeesee s e es e 100 100.000 100.000
Capital non appeié4 .................................................... 101
Primes d'@mission ..o 1
Plus-values de réévaluation ...............coieeennn, 12
RESEIVES ..o e 13 675.606 393.812
Résarve l8gale ..o 130 10.000 10.000
Réservas indisponibles ...........coococeeoeerv e seeee e 131
Pour achions Propres ..o eeeeenesvenssieeeeees 1310
AUITES .ot v et 1311
RESBIVes IMMUNISEES ....cvcveevieeccecc e 132
Réserves disponibles ............cooeevee e 133 665.606 383.812
Bénéfice (Perte) reporté{e) ..o (=) 14
Subsides en capital ................ccoooei s 15
Avance aux associés sur répartition de I'actif net 5 19
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ......cooocoeveeeernann. 16
Provisions pour risques et charges .............c.cocveveee. 160/5
Pensions et obligations similaires 160
Charges fiscales 161
Grosses réparations et gros entretien ..........o..oceeen..o.. 162
Obligations environnementales ................oooveeiveeeeeenns 163
Autres risques et eharges ..o 6.8 164/5
Impdts différés ... e 168

4 Montant venant en déduction du capital souscrit.

5 Montant venant en déduction des aulres composantes des capitaux propres.
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DETTES ..ot ees s s snns e

Dettes aplus d'un an ...

Deltes fINANCIETES ..neeecceeere s ccrersrens e rre s e s

Emprunts sUbOTAONNES ...

Emprunts obligataires non subordonnés ...............

Dettes de location-financement et dettes

assimilées ...

Etablissements de crédit _.......oooceniiiiiineee

AUtres emMPpPrunts ..o e eee e,

Dettes commerciales ..

Fournisseurs

Effets & payel

Acomptes regus sur commandes

Autres dettes ...

PN P

Dettes aunan au plus .......oovenimvvieseece e

Detles & plus d'un an échéant dans l'année ...............

Delles fiNANGCIEMES ....cvverirrarveecreeresre e s mreessreseemnnens

Etablissements de crédit ... vveevrsnecccceeccens

Autres emprunts ... e

Detles commerci
Fournisseurs
Effets a paye

AlES covveereee et

Acomptes regus sur COMmMAaNdes ........cceeeiiieivemrennens

PDettes fiscales, s

Rémunératio
Aulres dettes

alariales et sociales ...

ns ef charges sociales .......ccooevvvvereeees

Comptes de régularisation ...,

TOTAL DU PASSIF

Ann.

6.9

6.9

6.9

6.9

Codes

Exercice

Exercice précédent

17149

17
170/4
170
171

172
173
174
175
1750
17561
176
17819

42/48
42

43
430/8
439
44
44014
444
46
45
450/3
45419
47148

49213

16.803.821

12.054.792

694.246
€694.246

20.888

20.888

11.339.658
4.749.029

19.137.698

17.276.613

1.919.842
1.819.842

32,259

32.259

15.324.511
1.861.084

10/49

17.579.427

10.631.510
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COMPTE DE RESULTATS

Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Ventes et prestations ...t 70/76A 37.581.587 31.918.427
Chiffre d'affaires ......ccee e e, 6.10 | 70 35.525.326 10.933.025
En-cours de fabrication, produits finis et commandes en
cours d'exécution: augmentation (réduction) ...........(+}(-) 71
Production immobilisée ..._........ccccocovvvmmmeriinecee e, 72 409.092 20.773.575
Autres produits d'exploitalion ................coococeeeeeevinnn 6.10 | 74 1.647.168 211.827
Produits d'exploitation non récurrents .............ooeveuen..... 6.12 | 76A
Colt des ventes et des prestations ..o ... 60/66A] 37.159.116 31.529.880
Approvisionnements et marchandises 60 28.198.489 27.456.107
ACNALS et et 60019 28.198.489 27.456.107
Stocks: réduction (augmentation) .................... () 609
Services et biens diVers ...........ccco.ooviiveee e 61 7.312.881 3.860.990
Rémunérations, charges sociales et pensions ........ ()=} 6.10 | 62
Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
COTPOTENES ©voveeee et oo meeeenn e 630
Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exéculion et sur créances commerciales:
dotations (rEPrises) ..........ocvreererirnecereeeecas e (FE) 631/4
Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et reprises) ..o, (H)/(-) 610 ] 635/8
Autres charges d'exploitation ...............coeeeeeeeeceriieeeeees 6.10 | 640/8 1.647.748 212.784
Charges d'exploitation portées & I'actif au titre de frais de
restructuration _........cccoeceercrineecee e ) 649
Charges d'exploitation non récurrentes ......oovveevereoeoon 6.12 | 66A
Bénéfice (Perte) d'exploitation ... (F3(9) 2901 422 471 388.547
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Produits financiers ... e
Produits financiers récunents .............oeceveveeeeecceeciin
Produits des immobilisations financidres ......cc.eeeeeeee.
Produits des actifs cireulants ..o

Autres produils fINANCIES .....ooeeriicieee i

Produits financiers non réCutrents .......c.ccceceevnniiicnnnes

Charges financidres ...
Charges financiéres récurmrentes .........ccveceeeinnineninnn

Charges des dettes .........ccovreveccicecinici e

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotations (reprises) .................... QO]

Autres charges financi&res ...,

Charges financiéres non recuirentes ......v..oveeecneenens

Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impdts ...........(+){(-)
Prélevements sur les impdts différés ...
Transfert aux impots différés ............ccceceicnevrmnsnnececccinans

TR L3 (O |

117 5101 PSR

Impots surlerésultat ..........oooveeveiieceene.

Régularisations d'impots et reprises de provisions
FISCAIES wvevviverservenrrresverrmmecmeceeemenn e e sres s remn e rene s enernsbenien

Bénéfice (Peirte) de 'exercice ... (F)M(-)
Prélévements sur les réserves immunisées ...
Transfert aux réserves iIMMUNISEES ....o.cocvrrvransreciacrencnans

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter .................. (4)(-)

Ann.

6.11
6.12

6.11

6.12

6.12

Codes Exercice Exercice précédent
75/76B 968.133 947.819
75 685.586 947.819
750 121.572

751 564.005 947.819

75219 9

76B 282.548

B5/66B, 967.853 951.923
65 687.353 951.923
650 685.577 947.484

651

65219 1.777 4.438

66B 280.500

9903 422751 384.443
780

680

67177 140.957 129.477
67013 140.957 129.477

77

9904 281.794 254.966
789

689

9905 281.794 254,966
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) d affecter ..o, (+M(-)
Bénefice (Perte) de l'exercice 2 affecler .......o.oceeeervvvieericvseeen . {+H)i(=)
Bénéfice (Perte) reporté(e) de I'exercice précédent ...................... (+H(-}

Préldvements sur les capitaux Propres .........ooecoveveeeeeeeeeseeeseneenas

sur le capltal et les primes d'€mission ...........oovee v eeeeeeeeeeeeeee e,

SUL BS FESBIVES ..ottt eeeeeeeee e aesesessesen e srann

Affectations aux capitauX Propres ......ccvoveereeeeeeeeeees e eees e
au capital et aux primes d'émiSsion .......c.ccoevvrei e
212 TESEIVe [8FAlR .....covnee e s
aux autres réserves

Bénéfice (Perte) & reporter ..o e (H()

Intervention d'associés dans laperte ................coovvveeeereeeeeeceeeeevseens

Bénéfice a distribuer ... e,
Rémunération du capital ..o iererees ettt
Administraters U GETANS _......... .ot eeeee e eeeeeeseeeas
EMPIOYES ..vii ittt st e eee et

AULES allOCALAINES ..ot eee e et

Codes

Exercice

Exercice précédent

9906
(9905
14p

79172

791
792

691/2
691
6920
6921

(14)
794
69477
694
695
696
897

281.794
281.794

281.794

281.794

383.812
254.966
128.846

383.812

383.812

10140
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PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L’ACTIF
Codes Exercice Exercice précédent
PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS
Actions, parts et placements autres que placements a revenu fixe ... 51
Actions et parts — Valeur comptable augmentée du montant non
APPBLE < e e 8661
Actions et parts — Montant non appelé ..., 8682
Métaux précieux et cauvies d'art ...t 8683
Titres A revenU fiXe ..o ————————— 52
Titres & revenu fixe émis par des élablissements de crédit ................... 8684
Comptes a terme détenus auprés des établissements
8 CIETIE c-evererereeremeeeeeeeeemememeeeesesesememsmeatssesesesssatasasasasatasesssmnmnanasstabesssenmsstetess 53
Avec une durée résiduelle ou de préavis
d'UN MOIS U PIUES - —— 8686
deplusdun moisdunanauplus ... 8687
de plus d'UN &N . e e g6s8
Autres placements de trésorerie non repris ci-avant .......................... | 8689
Exercice
COMPTES DE REGULARISATION
Ventilation de la rubrique 490/1 de I'actif si celle-ci représente un montant important
Proratas de commissions 1.603.154
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CONCESSIONS, BREVETS, LICENCES, SAVOIR-FAIRE,
MARQUES ET DROITS SIMILAIRES

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ..o iiiiieececeeenee

Mutations de Fexercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée ...
Cessions et désaffectalions ... e e

Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice .............

Mutations de Pexercice

LT ¢4 OSSR UR
ACHUIS DB HIBIS <o erreesrseebeem et steeeeeee

Annulés 4 la suite de cessions et désaffectations ......
en(PYE)

Amortissements et réductions de valeur au terme de Vexercice .............

Transférés d'une rubrique & une aufre

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’EXERCICE ...

Codes

Exercice

Exercice précédent

8052H

8022
8032
8042

8052

8122H

8072
8082
8092
8102
8112

8122

21

200000

146.332.355
146.332.355

OO0
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| C6.7.1 |

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L’ACTIONNARIAT

Codes Exercice Exercice précédent
ETAT DU CAPITAL
Capital social
Capital souscrit au terme de I'eXercice .......cccoeeeviieececeeeceeeeerm e 100P O XX XK 100.000
Capital souscrit au terme de I'eXercics ..o iesesssee e (100} 100.000
Codes Montants MNombre d'actions
Modifications au cours de I'exercice
Représentation du capital
Catégories d'actions
ACTIONS NOMINATIVES 100.000 100
ACHoNS NOMINALVES .....coree e rrer e e e e 8702 XK KK 100
Actions dématérialiSEes ... e 8703 OO XAHXX KK XAXK
Montant appelé,
Codes Montant non appelé non versé
Capital non libéré
Capital non appelé (101) KAXXKXXXKXKXKKXK
Capital appels, NON VEISE _......o.coeeceecee et sereanns 8712 KXXXKXKXKKXKXK
Actionnaires redevables de libération
Codes Exercice
Actions propres
Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu .................. 8721
Nombre d'actions correspondantes ......cccocovvveevveee e 8722
Défenues par ses filiales
Montant du capital dBLENU ... e e e semeen e ere st e e e s nns 8731
Nombre d’actions correspondantes 8732
Engagement d'émission d’actions
Suite a l'exercice de drolts de conversion
Montant des emprunts converiibles &N COUIS ... v iiviiemsiene e ee e e ees e e 8740
Montant du capital @ SOUSCIITE ....iv ettt cv e st e et st et e e eee e 8741
Nombre maximum correspondant d'actions a émettre 8742
Suite & I'exercice de droits de souscription
Nombre de droits de souscription en circulation 8745
Montant du capital & SOUSCIITE  ........cccuiiieeeee et ettt et sememsae e s creenereeeen 8746
Nombre maximum correspondant d'actions & émettre 8747
Capital autorisé NOM SOUSCTIL ..o e b s 8751
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| C6.71

Parts non représentatives du capital

Répartition

[ Lo o] (=30 1= =T SN

MNombre de volx qui y sont attachées
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la société elle-méme

Nombre de parts détenues par [es filiales ..o e e e

Codes

Exercice

8761
8762

8771
8781

14140
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ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF
Codes Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D‘UN‘AN, EN FONCTION DE LEUR
DUREE RESIDUELLE
Dettes a plus d'un an échéant dans I'année
Dttes fINANCIATES ... e it et e e E e s h e e eb s sa e E s bR e edeas b e e s e b e em bt e e ek 8801
EMprunts SUBOIAONNES ...t et e e 8811
Emprunts obligataires non SUDOIAONNES ..o erre e e s emn e en e ena s 8821
Dettes de location-financement et deltes assimilées ... 8831
Etablissements de Crédil ... ... e cr e 8841
AULIIES BMPTUNTS <. ceece et s eee e e terrrrs e e e e s rreeeass e e s sreesa s reeers smeesase e saees ssmmenansrennssnn 8851
Dettes COMMETCIAIES ..ot e e e e s e b e 8861
FOUMMISSUIS «.o.euetseeeeaee e emeeeceae st asessese s s sbneme st eseesbnbanemas s esmmesnsessssmemsan nsessess et mnmeasssnsesmnnnne 8871
EffBES A PAYEI ervveereertrriestrrrsrerrrssesemsresrasssssessvasrasasssssssnerassseessesms aneseessemaennsessenees s e arnsessaeneesrenanesn 8881
Acomples regus sur commandes 8691
Autres dettes 8201
Total des dettes a plus d'un an échéantdans I'année ...............cccooei e (42}
Dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus & courir
Dettes financidres 8802
EMpPrunts SUBOTAONNES .......ocooocie e et ee e ete e see e e e e s e sanan e e e st s aneananensseeesssannnnnen 8812
Emprunts obligataires non SUBOMAONNES ... it 8822
Deltes de location-financement et dettes assimilées ... 8832
Etablissements de crédit ... ..o e 8842
Autres emprunts 8852
Dettes commerciales 8862
Fournisseurs .......... 8872
EFfEES @ DAY cee e e e rrrr e r e e e e ren et ne e r s snnaeanae 8882
Acomptes regus sur commandes 8892
AUTES et Lttt e et 2 ranene e e nhenene e e e neeanans 8902
Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus & COUNT ...ooeneieiee oo 8912
Dettes ayant plus de 5 ans a courir
DS fIMANCIBIES ...eoei ettt ettt et st roca et e e e et s aesem b e e rean b b e e b b emtenen 8803
EMPrunts SUBOTAONMES .......oori et rr e e et e et e e e e ae e e s eaatesmsse e semmensnmsessssnassnnnaeenen 8813
Emprunts obligataires non SUBOIAONNES ...t e 8823
Deltes de location-financement et dettes assimilées ... s 8833
Etablissements de CIEAt ....... ...t et e 8843
AUIFES BMPIUNES <o rr e ee e s e cr e e e et erraae s e e mnees s sre s rmeesssseesaesseansneenrnnaesmnsnan 8853
Deftes commerciales .... 8863
FOUMMISSEBUIS .....ooeieii ettt eeeteea e e e ceem e et a e st am e e mmneamneeasmnemaen sseeatmmemnenneeeseespmnennenenen 8873
o= = T 1 SO 8883
Acomples recus sur commandes 8893
AUETES BINDILNES <o eeee e eeeeeee e s rtee s see e e s st aeee e te e s e eesn e e eansns aesssanannsesesnn s amnnennseeenssannann 8903
Total des dettes ayant plus de 5 anS @ COUNIT ......ccouiiieiesresectee st a e e eeenenn e s sneans 8913
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C6.9

DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)

Dettes garanties par les pouvoirs publics belges

Dettes fINANCIETES .. oottt en et s et e e e et et e s s atenne e 2 st et
Emprunts SUDOTAONNES ..ot eees et es st ec e e e et etes oo e ee et eneee
Emprunts obligataires non SUBOTAONNAS ... s s e e e sss s
Dettes de location-financement et dettes assimilées ..
Etablissements de Crédil ... et e aeenen
AULTES BIMPIUNES ...ttt m et e e e e as e aerresan e var s e rasen e r s ene e renasansereerenss

DEtles COMMEBICIAIES ...ttt et e e nae et st aaeaeas
B OUN NS S BUIS ettt st et e nate st a e se e mnese sae s antnams e s essantmnen ssesreseesmnan
L B o T OO U

ACOMPEES MEGUS SUF COMMEANGES ... ccrecerc s vre v e s e srerrrrsense e s erse s e es s emmeen s e eeae s s ammsn e ereanses

Dettes salariales ef SOCIAIES ...t e e s s ee s ane s e neneas

Autres dettes ...

Total des dettes garanties par les pouvoirs publics DeIgeS ..........oorveiieecieee e

Dettes garanties par des slretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
actifs de I'entreprise

Delles financidres .......cuoiiieesiee e

EmpPrunts SUBOIAONNES ...c.c.oii i e s s s b e b etimss s e s beeemesaa b e bbb enenn
Emprunts obligataires non SUBOrdONNES ..o icee v e n v s e vse v e e errerene e n
Dettes de location-financement et dettes asSiMIlEeSs ..o e,
Etablissements de Cr&dit ......... ... e et neeenen
AULTES BMPIUNES ..ot erte et ec et amce e e e e s e s emeec e e e e e s vaerane e e e vraeaeerersaesevanentesreressee
Detles COMIMETCIAIES ...t ettt n e cememsas e s eseememsmeas see s rmraeeseses
FOUMMIBSBUES 1.uuvtiieeie sttt ittt et ses s mrae e b e s smem st be s ne e s et et et smnmt et et bene st amn
LS TR TN T ) ) RO O OSSRt
AcOmPLes reGUS SUF COMIMANUES ....cccoiiieiceerere et creeceseieas et scaneeeee e cenesene e e e enessaesesmseesasseeresans

Detles fiscales, salariales et sociales ...............

10T 3OO SO
Rémunérations et Charges SOCIAIES .. ...t eeecee e e e s e s rne e
Autres detles ...

Total des dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement promlses sur
les actifs de |' entrepnse ........................ e

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES

Impots (rubriques 450/3 et 176/9 du passif)
Detfes fisCales €ChUEBS ......cocvr e
Dettes fisCales NOM ECRUBS ..ot ern s er e e e e bbb saenes

Deties fiscales BSlMBES ..o i e s raaas

Rémunérations et charges sociales (rubrigues 454/9 et 178/9 du passil)
Dettes échues envers I'Office National de Sé&curité Sociale ..o e

Autres dettes salariales et s0Ciales ..o,

Codes

Exercice

8921
8931
8941
8951
8961
8971
8981
891
9001
9011
a021
9051

9061

8922
8932
8942
8952
8962
8972
8982
8992
9002
9012
9022
9032
9042
9052

062

Codes

Exercice

9072
9073
450

9076
8077

20.888

16/40




[ N° | osoasaress C69

Exercice

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 4923 du passif si celle-ci représente un montant Important

17140




| N | osoaseress

| C 6.10 |

RESULTATS D’EXPLOITATION

PRODUITS D’EXPLOITATION

Chiffre d'affalres net

Ventilation par catégorie d’activité

Ventilation par marché géographique

Autres produits d'exploitation

Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des
POUVOIS PUBNICS ...vvee e cee et

CHARGES D’'EXPLOITATION

Travallleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une déclaration
DIMONA ou qui sont inscrits au registre général du personnel

Nombre total & la date de eldture ..o
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein .............
Nombre d’'heures effectivemeant prestées ... eveeeeceeceeeee e

Frais de personnel
Rémunerations et avantages sociaux directs ........oceeeeveeiereeeeiceeecveenee
Cofisations paironales d'assurances sociales ......c....oooovoveeeeeeeeeeciene
Primes patronales pour assurances extralégales ..............ccee v vceverenne
Autres frais de perscnnel

Pensions de retraite et de sUrvie ...

Codes

Exercice

Exercice précédent

740

9086
0087
9088

620
621
622
623
624

18140



[ N° [ ososseress

| C 6.10 |

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations {(ulilisations et reprises) ... e (H)(-}

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours
T (=7 PSP
REPISES . criiiiiies i crr e cte s s ress e s e s ees e st e e et area s e b s eman b e b s atba et
Sur créances commerciales
ACHEES e s e e en e
REPISES «.cocceercecrerrerns e rrressee s smrnnssesr s mrcasar e sresnnsnrasesssesses

Provisions pour risques et charges
CONSHIUONS ... e e e e eae

ULilisations ef FEPHSES ...ccceeeceeeeeecee st sss s s e

Autres charges d'exploitation
Impdts et taxes relatifs a l'exploitation ...

AUIES e e

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de
I'entreprise

Nombre total & la date de cldture

Nombre moyen calculé en équivalents temps plein ... cvececncinne
Nombre d'heures effectivement prestées
Frais pour I'entrepriSe .....occoe e e e e e

Codes

Exercice

Exarcice précédent

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617

1.647.746

89
212.695

19/40



| n° | osoaseress

|C6.11 I

RESULTATS FINANCIERS

PRODUITS FINANCIERS RECURRENTS

Autres produits financiers

Subsides accordés par les pouvoirs publics ef imputés au
compte de résultats

Subsides en capital ....

Subsides enintEréfs ...

Ventilation des autres produits financiers

CHARGES FINANGCIERES RECURRENTES

Amortissement des frals d'émission d'emprunts ...........ccoiiioeiccen.

Intéréts portés A IMactif ... s

Réductions de valeur sur actifs circulants

Actées ..

REPIISES ouiiiicres et ri ettt e as bt e e sk e emeeaba s be e s s amemeemseeeneean

Autres charges financiéres

Montant de I'escomple a charge de I'entreprise sur la négociation de

CEBANCES ....oieieieiee e e e s oee e e ee e eemeaceeereeesasrroeeavasteeresssrrerrans srrassreren

Provisions a caractére financier

DOtationS ...cooee e et mee e nn

Utilisations ef TEPHSES ..ot reee s e

Ventilation des autres charges financléres
DROIT DE TIMBRE
FRAIS DE BANQUE

Codes

Exercice

Exercice précedent

9125
9126

6501
6503

6510
6511

653

6560
6561

1.708

4.206

20140



| N | 0893587655 |

| C6.12 |

PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D’INCIDENCE EXCEPTIONNELLE

PRODUITS NON RECURRENTS .....ovvevrrveemrmressrsrserssssssssssessssssenns

Produits d’exploltation non réurrents .........cccovvcvvvcec s

Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur

immobilisations incorporelles ef corporelles ..ot

Reprises de provisions pour risques et charges d'exploitation
EXCEPHONMNEIS <. e trr e re e e e e e e s

Plus-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et

COTPOTRIIES ...t ree e et srr e e e s emne e e sae e e rmne s

Autres produits d'exploitation non récurrents ...

Produits financlers non récurrents .............ccccccoeieee e

Reprises de réductions de valeur sur immobilisations financiéres

Reprises de provisions pour risques et charges financiers
EXCOPHIONNEIS ... ceireecee e rsa e e ane e s

Plus-values sur réalisation d'immobilisations financiéres ..............
Autres produits financiers non récurrents ..............cococieec i

CHARGES NON REGURRENTES .._.......ootoommaeieeeeeeeeecaemaannennes

Charges d’exploitation non récurrentes ...

Amoriissements et réductions de valeur non récurrents sur frais
d'éfablissement, surimmobilisations incorporelles et corporelles

Provisions pour risques et charges d explonlatlon excepltonne!s:
dotalions (ufilisations) ...

Moins-values sur réalisation d'immobilisations mcorporel[es et

corporelles ..... e emeetememeesesemeemessessesmsemeemsessmsesesmsessesmmeneeseens
Autres charges d’ exp!mlallon NON TECUIMBNEES ...ceeeve e

Charges d'exploitation non récurrentes portées a l'actif au titre

de frais de restructuration ... e

Charges financiéres non récurrentes ...,
Réductions de valeur sur immobilisations financiéres ...................

Provisions pour risques et charges financiers exceptionnels:
dotations (UHISALONS) ..o v verrraeas

Moins-values sur réalisation d'immobilisations financiéres ...........

Aufres charges financieres non récurrentes

Charges financidres non récurrentes portées a l'actif au titre de

frais de restructuration ... e

)

Codes

Exercice

Exercice précédent

76
(76A)
760
7620
7630
764/8

(76B)
761

7621

7631
769

66
(66A)
660
6620
6630
664/7
6690

(66B)
661

6621

6631
668

6691

282.548

282.548

282.548

280.500

280.500

280.500

21140



[ Nr. | 0893587655 [ce13 ]

IMPOTS ET TAXES

Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
Belastingen op het resultaat van hef boekjaar ... s 9134 140.957
Impots et PréCOMPLES QUS DU VETSES ..ot ereeee et eeeee st ae et ee s eenme e s ermeeee st enearnra 2135 120.000
Excédent de versements d'impdts ou de précomptes porté & lactif .....co.oovervreeee e 2136
Suppléments d'impots estiMEs ......o.oeeev e, 9137 20.957
Impdts sur le résultat d’'exercices antérieUrs ...t 9138
Supplements d'iMpots dUS OU VEISES ... revrer e mrssss e s eassss e eeeemeemesanen . 2139
Suppléments d'impots @StiMES OU ProVISIONNES .........ccceieeece e ere v e e rern s e e 2140
Principales sources de disparités entre le bénéfice avant impéts, exprimé dans les comptes,
et le bénéfice taxable estimé
Exercice
Incidence des résultats non récurrents sur le montant des imp&ts sur le résultat de I'exercice
Codes Exercice
Sources de latences fiscales
Latences actives 9141
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables UTLENBUIS ... vieii i 9142
LAtENOES PASSIVES ....eeiciriecee e i e e ta e eec e v e e rern e e ea e mae e e e heean e s s e e e st b ememmeeeeemonnnanesne 9144
Ventilation des latences passives
Codes Exerclce Exercice precédent
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte
Alentreprise {deductibles) ..........covecoiimeeeeae e 9145 5.720.516 6.109.239
Par I'entreprise ................... 9146 1.717.293 798.631
Montants retenus a charge de tiers, au titre de
Précompte professionnel ........ocoeeerevovnincennscssec s cveeemesveseeeneeee | 9147
Précomple mobilier ... 9148

22/40



| N° | 0893587655 |06_14 |

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Codes Exercice

GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREPRISE POUR SURETE DE DETTES QU D'ENGAGEMENTS DE TIERS w.ccuconooocrrreeeennninnnnee 9149

Dont
Effets de commerce en circulation endossés par Pentréprise _.............ovccvivvieeccessceerescessceseeene.. | 9150
Effels de commerce en circulation tirés ou avalisés par ['entreprise ............cocveveeeevcceeer e 9151

Montant maximum & concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
LT g (=] T TSSOSO 9153

GARANTIES REELLES

Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour siireté de dettes et engagements de I'entreprise

Hypothéques
Valeur comptable des immeubles grevés ... e e 2161
Montant de FINSCHPION ....c.oo e e et sar e st be e s enm e mrrme s b st st b armesrens 171

Gages sur fonds de commerce - Montant de Finseription ... 9181

Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagés ..o icececisciceeecceeeee e | 9991

Saretés constituées sur actifs futurs - Montant des aclifs en cause ... 9201

Garanties réelles constituées ou irrévocahlement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour shreté de deltes et engagements de tiers

Hypothéques
Valeur comptable des immeubles grevés ... e e 9162
Montant de FNSCAPHON ..o e et e v e rrev s e e raem e e e b sanes 9172

Gages sur fonds de commerce - Montant de I'inscripion ..., 9182

Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des aclifs gageés ... e | 9102

Saretés constituées sur actifs futurs - Montant des aclifs en cause 0202
Codes Exercice

BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS
DE L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN
ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS
MARCHE A TERME
Marchandises achetées (A r8CeVOIr) ... e et sn e eeee e e 0243
Marchandises vendues (A LIVESE) ..ot eee s s e e et et seeeeemeeemn 0214
Devises achetBes (A rBCEVOIN) ...ttt e e v reeeee s seesmnse e sts st st essaenen 0215
Devises VENUUES (8 TIVIBT) ..o e e b b bbb e e emsnsen e e e mrnnans 0216

23140



[ N° [ oso3saress |

| C6.14 |

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU
PRESTATIONS DEJA EFFECTUEES

MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

Ligne de crédit maximale

Investissements de co-production

Exercice

Exercice

2.000.000
6.625.000

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE QU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSONNEL QU DES

DIRIGEANTS

Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge

Code Exercice
PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME
Montant estimé des engagements résultant, pour I'entreprise, de prestations déja effectuées ...... 9220
Bases et méthodes de cetle aslimation

Exercice
NATURE ET IMPACT FINANCIER DES EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLOTURE, non pris en compte dans le bilan ou le compte de résultats

Exercice
ENGAGEMENTS D'ACHAT OU DE VENTE DONT LA SOCIETE DISPOSE COMME EMETTEUR D'OPTIONS
DE VENTE QU D'ACHAT

Exercice

NATURE, OBJECTIF COMMERCIAL ET CONSEQUENCES FINANCIERES DES OPERATIONS NON
INSCRITES AU BILAN

A condition que [es risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et dans
la mesure oli la divulgation des risques ou avantages soit nécessalire pour l'appréciation de la
situation financiére de la société

24/40



0893587655 | [Ce14 |

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

[~

Exercice
AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN {dont ceux non suscepfibles d’étre quantifiés)
Garanties regues 10.273.996
Garanties données 10.273.926

25140



| N° | 0so3se7ess |

| C6.15 |

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES AUTRES
ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

Immobilisations financidres ... e
PartiCipalions .....occoccee e e e e e
Créances sUbOrdonnées .......c.iiiircenin s

Aulres créances

[ =% T T R

Aplus d'un an
A un an au plus

Placements de trésorerie ................... e meeeeeeemnreeirmpeeaneaenaneeas

Aclions

CIBANCES . vvoveee ittt eee e aes e b e bt e rbae s e e e s emdsea b abe s e s sbns st aabbseaen

Dettes ..............
A plus d'un an

AUN AN AU PIUS e eee s e e s s m e e e e eanensmae s

Garanties personnelles et réelles

Conslituées ou irrévocablement promises par l'entreprise pour slreté
de dettes ou d'engagements d'entreprises li€es ...c...ccceeviiiiecviscnciiiees

Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liges pour
slreté de dettes ou d'engagements de I'enfreprise ...........coooeeeecercennens

Autres engagements financlers significatifs ...,

Résultats financiers
Produits des immobilisations financiégres ..... et eeeeene e eneen

Produits des aclifs Crculants ... e e ernenes
Autres produits fiNanCIErS ......oooee e e
Charges des defles

Aufres charges financiéres

Cessions d'actifs Immobilisés

Plus-values réalisées ........................... e meeeeeaere e rreenanrre ey

MoinS-values TEaliSEES . ..ccceei e e cer e e

Codes

Exercice

Exercice précédent

(280/1
(280)
9271
9281
9291

9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
9371

9381

9391

9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

1.708

342

4.206

26140



[ N [ osv3seress |

| C6.15 |

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES AUTRES
ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES ASSOCIEES

Immobilisations fiNanGIBres ...

[ LT 1T g T o
Créances SUBCTAONMNEES .. ..cccvvrvisri v ereceeceem e nec e s e e e enns
AULTES CIBANGES ..o i ceeeeecareeeerarssnesesee s rroraeansseas bmeeemeaeeasmmehemeasatss

L] = Ty T OO PN
APIUS QUM BN oo eess b sn s s e
AUN AN AU PIIS .o e

[T 1 = O
APISAUN AN s s
AUN AN AU PIUS ..ot ssn e s e s et e

Garanties personnelles et réelles

Constituées ou irrévocablement promises par l'enfreprise pour
sQreté de deltes ou d'engagements d'entreprises associées .................

Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises
associées pour sireté de dettes ou d'engagements de l'entreprise ........

Autres engagements financlers significatifs ........ccccceivniiniiceenne

AUTRES ENTREPRISES AVEC UN LIEN DE PARTICIPATION

Immabilisations finanGiEres ...
PartiCipations ... e b
Créances subordonneées

AULTES CIEANCES ..oe e eecessestrr e rerss e e s rrrana e saremeeempeseensmmnennnas

CFEANGES ..oiiviivviriarerseerrreecmeeaeeceeeeeaesseaiaseaasasatesssenamntsssessmeeams e st e sromramneneeeaa

A plus d'un an
Aun an au plus

Schulden..................
APIUS AUN AN (et

Aun an au plus

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE

CELLES DU MARCHE

Mention de telles fransactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la nature

Codes

Exercice

Exercice précédent

9253
9263
9273
9283

9203
9303
9313

9353
9363
8373

9383

9383

2403

9252
9262
09272
9282

9292
9302
9312

9352
9362
9372

des rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qul serait
né&cessaire pour obtenir une meilleure compréhension de la position financlére de la société

Exercice

27140



[ N° [ osoasaress

| C6.16

RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES
QUI CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE
LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT QU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances Surles PErSONNES PrECIEBES _.........ooiiieinieti e oo eeeeeee e v eeesenasaras

Conditions principales des créances, taux d'intérét, durée, montants éventuellement
remboursés, annulés ou auxquels il a été renoncé

Garanties constitUBes @n TEUM FAVEUF ........ccccueiiiiiiiiecece et eeeeee s e vevreeessenesesessesenenseseas

Aufres engagements significatifs souscrits en leur faveur

Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de
résultats, pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la
situation d'une seule personne identifiable

Aux administrateurs et gérants ._.............oooo oo SRR SR

Aux anciens administrafeurs et anciens GEIANIS ... e eeemes st eeaen

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
(ILS SONT LIES)

Emoluments du {des) COMMISSAINE[S) ..oovoevrcveeeieeiceisi ettt er e srerr s senen

Emoluments pour prestatlons exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au
sein de la société par le(s) commissaire(s)

Autres missions d'altestation
Missions de conseils fiscaux

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulidres accomplies au seln de
la société par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont liés)

Autres missions d’alleStation ...........coveii ettt et
MiISSIONS de CONSEIS fISCALX ....oviii ettt eer et e ras st st eeeeeeeme s s mmenenee st eee e s s eeseemneeee e e

Autres missions extérieuras & 1a MiSSION rEVISOTAIE ... oo e

Mentions en application de l'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés

Codes

Exercice

9500

9501
9502

9503
9504

Codes

Exercice

9505

95061
95062
95063

95081
95082
95083

6.702

2840



[ N° [ 0893587655 | [ce181 |

DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES
RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

L'entreprise n‘établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la (les)
raison(s) suivante(s} *

L'entreprise et ses filiales ne dépassent pas, sur base consclidée, plus d'une des limites visées a l'article 16 du Code des
sociétés *

L'entreprise ne posséde que des entreprises filiales qui, eu égard & I'évaluation du patrimoine consolidé, de la position financiére
consolidée ou du résultat consolidé, ne présentent, tant individuellement que collectivement, qu'un intérét négligeable? {article 110
du Code des sociétés)

Dans l'affirmative, justification du respect des conditions d'exemption prévues & l'arficle 113, paragraphes 2 et 3 du Code des
sociélés:

Mom, adresse compléte du siége ef, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'entreprise mére qui
&tablit et publie les comptes consolidés en vertu desquels I'exemption est autorisée:

FORTIS BANK NV

Warandeberg 3

1000 Bruxelles 1, Belgique

0403199702

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE S| ELLE EST FILIALE QU FILIALE COMMUNE

Nom, adresse compléle du sidgge et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s) mare(s) et
indication si celte (ces) entreprise(s) mére(s} établit (établissenf) et publie{nt) des comptes consolidés dans lesquels ses comptes
annuels sont intégrés par consolidation **:

BNP PARIBAS FORTIS
Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles 1, Belgique
0403.199.702

L'entreprise-mére établit et publie des comptes consolidés pour I'ensemble le plus petit

Si (les) entreprise(s) mére(s} est (sont) de droit élranger, lieu ol les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus **:

* Biffer la mention inutile.

**  Siles comptes de l'entreprise sont consclidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour fensemble le plus
grand et d'autre part, pour I'ensemble e plus petit d'entreprises dont l'entreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des
comples consolidés sont établis et publiés. 20140
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

Nom, adresse compléte du siége et, s'il s'agit d'une entreprise de drolt belge, numéro d'entreprise de I'{des) entreprise(s) mére(s) et
indication si cetle (ces) entreprise(s} mére(s) &tablit {établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses comptes
annuels sont intégrés par consolidation **:

BNP PARIBAS

Bld des Italiens 16
75009 PARIS, France
FR66204244

L'entreprise-mére établit et publie des comptes consolidés pour Fensemble le plus grand

Si I'{les) enlreprise(s) mére(s) est (sont) de droit &tranger, lieu ol les comptes consolidés dont question ¢i-avant peuvent étre
obtenus **:

BNP PARIBAS
Bld des Iltaliens 16
FR PARIS, France

*

Biffer la mention inutile.

** Siles comptes de Pentreprise sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour l'ensemble le plus
grand et d'autre part, pour lensemble le plus petit d'entreprises dont fentreprise fail partie en tant que filiale et pour lequel des
comptes censolidés sont &tablis et publiés, 30140
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REGLES D'EVALUATION

Les régles d'évaluation de la Société ont été rédigées conformément aux principes généraux figurant dans arrété royal du 30 janvier
2001 portant exécution du Code des Sociétés (Arrété Royal).

Dans tous les cas ou, ni PArrété Royal ni les régles particulidéres ne permettent de définir une valeur, cette dernidre sera appréciée, in
casu, parle Gonseil d'Administration de la Société de maniére prudente ef raisonnée.

1. Rubrigues de l'actif

Frais d'établissement

Les frais d'établissement sont pris immédiatement en résultat.

Immobilisations incorporelles

Pour toutes les production antérieures au 01/01/2015, les immobilisations incorporelies comprennent les frais de production des films.
Ces immobilisations incorporelles sont évaluges a leur valeur nominale.

Ceci n'est plus d'application pour les production postérieures au 01/01/2015 suite & la medification de la loi du 12/05/2014 sur le Tax
Shetter.

Créances a plus d'un an et 4 un an au plus

Les créances sont également évaluées 3 leur valeur nominale.

Placements de trésorerie et valeurs dispanibles
lls comprennent les avoirs a vue et sont comptabilisés & laur valeur nominale.

Des réductions de valeur soni actées si leur valeur de réalisation, 4 la date de clbture de l'exercice est inférieure, a la valeur comptable.

Comptes de régularisation & l'actif
Cette rubrique comprend ta partie des charges a reporter et des produits a imputer.

Ceux-ci sont évalués 4 leur valeur nominale.

2. Rubriques du passif

Dettes a plus d'un an et & un an au plus

Les deftes sont valorisées & leur valeur nominale el elles portent des intéréts.

Comptes de régularisation au passif
Cette rubrique comprend la partie des charges a imputer ef des produits a reporter.

Ceux-cl sont évalués 4 leur valeur nominale.

3. Rubriques du hors bilan

Garanties regues

Les garanties sont valorisées a leur valeur nominale.

Options regues et octroyées
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Pour toutes les production antérieures au 01/01/2015:

- la Saciété regoit des coproducteurs une option de vente qui lui permet de céder aux coproducteurs tout ou partie de la quote-part des
recettes nettes part producteur & provenir de l'exploitation du film que la Société posséde en vertu du contrat de coproduction.

- la Société octroie parralélement aux investisseurs, de maniére irrévocable, une option de vente permeltant aux investisseurs de céder &
la Société la pleine et entiére propri&té de la quote-part des recettes nettes part producteur qu'ils possédent dans les films aux termes de
la convention-cadre conclue avec la Société.

- toutes les options sont valorisées aux montants mentionnés dans les contrats.

Ceci n'est plus d'application pour les production postérieures au 01/01/2015 suite & la modification de la lof du 12/05/2014 sur le Tax
Shelter.

Informations complémentaires & 'annexe C5.14 :transactions avec des parties liées effectuées dans des conditions autres que celles du
marché:

En Fabsence de critéres 16gavx permeltant d'inventorier les transaclions avec les parties liées qui seraient conclues a des conditions
autres que celles du marché,aucune information n'a pu étre reprise dans cette annexe.
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUNIQUER DANS L'ANNEXE

Le dossier de fraude commis par un des employées de Studio 100 et décrit dans les comptes annuels cldturés au 31 décembre 2016 de la
Société, estloujours en phase d'examen par les autorités judiciaires. Il n'y pour linstant aucun indice que ce dossier pourrail
négativement financiérement impacter la Société ni ses clients. La Communauté flamande a émis en 2016 des attestations pour certains
projets impactés et [a Société a introduit une demande d'obtention d'atlestation fiscale auprés de la Cellule Centrale Tax Shelter.

Dans un des dossiers impactés par la fraude, la Communauté Flamande a refusé de remettre I'attestation de fin de projet, suite au
changement du script du projet. La Société examine actuellement avec Studio 100 quelles pourraient éfre les conséquencas éventuelles
de ce refus d'attestation pour les clients et comment le cas éché&ant pouvoir les indemniser.

Pour le projet mentionné dans les comptes annuels cldturés au 31 décembre 2016 dans leque! le producteur principal avait décidé de
reporter le tournage en Belgique, la Société a été informée par e producteur belge que le producteur principal s'est engagé vis-a-vis du
producteur belge 4 débuter le tournage au plus tard en juin 2017. Dans ce cas, la Société signera un nouveau confrat d'intermédiation et
de coproduction avec les producteurs belges. Le colt de remboursement des investisseurs de la Société sera repris dans le budget du
projet et la facture qui sera émise par la Société concernant le dédommagement du remboursement. Dans le cas o la production n'aura
pas débuté en juin, le producteur principal s'est engagé 4 verser aux producteurs belges fes fonds pour dédommager la Sociéts.
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BNP PARIBAS FORTIS FILM FINANCE
SOCIETE ANONYME

Montagne du Parc 3
1000 Bruxetles
Numéro d’entreprise $93.587.655
Registre des personnes morales Bruxelles
(la «Sociétén)

RAPPORT ANNUEL DE GESTION DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES DU
20 avril 2017

Chers actionnaires,

Nous avons I"honneur de vous présenter notre rapport annuel quant & I’exercice de
notre mandat au cours de I’exercice comptable cldturé au 31 décembre 2016 et de
soumetltre 4 votre approbation les comptes annuels de la Sociétd au 31 décembre 2016
et co conformément & nos obligations légales et statutaires.

En 2016, I'intérét des investisseurs dans le nouveau systdme tax shelter a continué &
croftre suite & vne promotion de plus en plus inportante par leurs comptables. Le
nombre de productions n’a pas pu suivre [a hausse de la demande; pire les productions
étaient méme a la baisse en 2016. Les productions internationales ont fortement
manqué en 2016, ce qui a causé une forte chute de la production de la Société (baisse
de 34 mln Buro en 2016 & 15 mln en 2016) qui s’est, depuis sa création, focalisée plus
que la concurrence sur de grands projets internationaux. Les producteurs anglais se
sont désintéressés de ln Belgique suite au Brexit et 4 un Euro devenu trop cher, les
producteurs frangais ont préféré profiter du nouveau systéme fiscal frangais plus
avantageux, les producteurs néerlandais en allemands ont préféré ne pas investir en
raison du manque d'interprétation claire du nouveau cadre tax shelter par les autorités
fiscales. En plus I’entrée sur le marché du tax shelter de nouveaux intermédiaires
bancaires comme ING, CBC et Banque Napelmaekers, et non bancaires comme Belga
Films, a résulté dans un marché trés concurrentiel.

La Société, suite au manque d'un cadre clair &’interprétation par les autorités
publiques, ¢’est aussi vu contrainte & ne coproduire que des productions réalisant des
dépenses belges qui ne peuvent pas &tre rejetées par le service de contedle tax shelter.

La Société a obtenu en mai 2016, l'agrément d’intermédiaire tax shelter prévu et
défini par l'article 194ter du CIR. Cet agrément remplace 'agrément de producteur
obtenu en février 2016, statut que la Cellule Centrale Taxshelter trouvait moins
approprié pour une filiale bancaire. En mai 2016 une nouvelle approbation a été
délivrée par « I’ Autorité des services et marchés financiers » (la FSMA) 4 la Socidté
pour le placeiment de son produit sur le marché public belge de I’épargne.
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1. Observations sur les comptes annuels

La Société a &ié constituée le 19 novembre 2007 et clémure son neuvidéme exercice
comptable au 31 décembre 2016.

La levée de fonds a démarré avec un trés bon résultat en Q1 de 3.434.000 EUR, soit
une progression 4 situation comparable de 43 pourcent par rappott au Q1 2016. Le
Brexit, étant un fait début juin, et le nouveau systéme fiscal frangais pour producteurs
ce sont fait ressentir dans le Q2 2016 avec seulement 3.686.000 EUR de projets
présentés aux investissenrs, ou une baisse comparée 4 l'année précédents de 57
pourcent. Méme ordre d’importance de baisse pour le Q3 avec 1.265.000 EUR ( - 56
pourcent). La derniére période de I'année a &té trés difficile avec seulement 6.625.000
EUR de projets coproduits. Avec un total pour I'année 2016 de 15.010.000 EUR de
projets présentés aux investisseurs, [’année 2016 a connu une baisse totale de 44
pourcent comparée 4 2016, La baisse en nombre de projets comparée & 2016 a étd
moins importante avec 33 projets au lieu de 42 projets financés.

Les frais de production réalisés par la Société au cours de I'exercice écoulé (RUR
28.198.489) ont été comptabilisés dans les comptes 60 « achats ». A la clture de
I'exercice comptable, pour les conventions signés avant le 1% janvier 2016, ces frais
de production sont transférés & Pactif dans des comptes 21 «immobilisations
incorporelles » par le crédit du ceampte 72 « Productions immobilisées » et ce afin de
reconnaitre les droits aux recettes futures des projets « ancien systéme » acquises par
la Socidté.

1.1 Présentation et discussion de actif

Créances & moins d'un an

Les créances 4 moins d’un an s’élévent 4 EUR 4.084.085. Ce montant est composé de
créances sur des clients, de la TVA et de ['impdt & récupérer, des avances de trésorerie
versées au producteur principal/belge et de créances sur [e producteur principal/belge.
Valeurs disponibles

Les valeurs disponibles s’élévent & BUR 11.892.189. Les fonds sont placés sur
compte cuvert auprés de BNP Paribas Fortis.

1.2 Présentation ef discussion du passif

Capital

Le capital souscrit 5" éléve 4 EUR 100.000 et a été entiérement libéré.
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Réserves disponibles

Le montant des réserves disponibles s’éléve aprés affectation du résultat de I’exercice
2016 a EUR 665.606,

Dettes & moins d 'un an

Les dettes 2 moins d’un an s*élévent 3 EUR 12.054.792. Ce montant est composé de

dettes fournisseurs, dettes fiscales, dividendes A wverser, et les apports et préts
investissements.

13 Présentution et discussion du compte de résuliafs
Produits d'exploitation

Le montant total des produits d’exploitation s”éléve 4 EUR 37.581.587. Ce montant
est composé du chiffre d’afFaires (étant le prix de cession d’une quote-part des droits
aux receftes nettes part producteur de la Société — pratique qui ne vaut que pour les
productions financées sous ['ancien systéme ce qui explique la baisse importante de
ce montant par rapport aux années précédentes - et des commissions pergues par la
Société en vertu des contrats de copraduction) et des productions immobilisées (frais
activés par comptabilisation des factures production sous I’ancien systéme).

Les commissions sur les productions, nouveau systéme, pergues par la Société sont
payées par les producteurs en compensation avec le paiement des fonds dus par la
Sosidté aux producteurs sur base du contrat de co-production.

Charges d'exploitation

Le montant total des charges d'exploitation s’¢léve A BUR 37.159.116. Ce montant
est composé des frais de production, des services et biens divers (services liés 4 la
gestion journalidre de la Société ainsi qu’au dévetoppement de son produit), du prix
de cession des droits aux recettes nettes part producteur des investisseurs (ancien
systdme) et des taxes régionales et cotisations sociales.

Produits financiers

Le montant total des produits financiers s'éléve 4 EUR 685.585 et a trait aux intéréts
acquis sur les différents comptes en banque ainsi gu’aux intéréts financiers (ancien
systdme) et charges financiéres (nouveau systéme) acquis au 31 décembre 2016 qui
sont dus par le producteur principal belge.

Charges financiéres

Le montant tofal des charges financidres s’éléve & EUR 687.353. Ce montant
comporte en majeure partie les intéréts / rémunérations financiéres acquis par les
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investisseurs sur les préts octroyés 4 la Société (ancien systéme) et sur les versements
effectuds sous le nouveau systéme.
2. Affectation du résultat

L'exercice compfable écoulé s’est cléturé avec un bénéfice aprés impdts d’EUR
281.794.

Le Conseil propose d'affecter le bénéfice de I'exercice 2016 pour un montant d’EUR
281.794 aux réserves disponibles.

Aprés approbation du bilan et du compte de résultats, les fonds propres de Ia Société
s'éléveront & RUR 775.606.

3.  Description des principaux risques et _incertitudes concernant activité de
la Sociéié

Les principaux risques et incertitudes auxquelles la Société est confrontée sont lids :

- d’une part, au non-respect par le producteur principal/belge des engapements
financiers lui incombant en vertu du contrat de coproduction conclu avec la
Société (4 savoir, le remboursement de I’avance de trésorerie, l¢ paiement de
Pexcédent et le paiement des intéréts financiers sous I’ancien systdme et les
charges financiéres sous le nouveau systéme) ; et

- d’autre part, au non respect par le producteur principal/belge de son engagement
de Facturer 4 la Société des dépenses belges et autres dépenses de production
pour [e montant stipulé dans le contrat de coproduction et dans les délais
impartis.

Ces risques sont toutefois gérés / maftrisés par la Société par :

- Pobtention de paranties émises sous I'ancien systdme par un établissement de
crédit accepté par la Sociéié et garantissant chacun des engagements financiers
pris par chagque producteur principal/belge en vertu du contrat de coproduction (&
savoir, le remboursement de 1’avance de trésorerie, le palement de I’excédent et le
paiement des intéréts financiers) ;

- la facturation et paiement des charges financiéres par le producteur & la Socidié
dans la période des dépenses ¢ligibles sous le nouveau systéme;

- l'obligation contractuelle imposée au producteur principal/belge de verser 4 Ia
Société toutes les sommes nécessaires pour permettre i ceite dernidre
d’indemniser le {ou les) investisseur(s) du préjudice subi et avéré par ce(s)
dernier(s) suite 4 la perte tolale ou partielle de I'avantape fisca! lié au Tax Shslter
auquel il(s) escomptai{en)t et ce, en raison du non respect par les producteurs de
leur engagement de facturer 4 la Société un cerfain quota de dépenses belges et
autres dépenses de production dans les délais impartis.
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- Le principe de Ia rétention de fonds collectés jusqu’au conirdle des dépenses
belges refacturées & la Société ;

- Les marges prévues d’environ 5% dans chaque prajet comme Duffer pour pouvoir
faire face 4 a non-acceptation de certaines dépenses belges.

- Le dossier de fraude commis par un des employées de Studio 100 et décrit dans
les comptes annuels cléturés au 31 décembre 2016 de la Société, est toujours en
phase d’exainen par les autorités judiciaires. Il n’y pour I’instant aucun indice que
ce dossier pourrait négativement financiérement impacter la Société ni ses clients.
La Communanté flamande a émis en 2016 des attestations pour certains projets
impactés et Ia Saciété a introduit une demande d’obtention d’attestation fiscale
auprés de la Cellule Centrale Tax Shelter.

Dans un des dossiers impactés par Ia fraude, la Communauté Flamande a refusé
de remettre ’attestation de fin de projet, suite au changement du script du projet.
La Société examine actuellement avec Studio 100 quelles pourraient étre les
conséquences éventuelles de ce refus d’attestation pour les clients et comment le
cas échéant pouvoir les indemniser.

Pour le projet mentionné dans les comptes annuels clbturés au 31 décembre 2016
dans lequel le producteur principal avait décidé de reporier le tournage en
Belgique, la Société a été infermée par le producteur belge que le producteur
principal s’est engagé vis-a-vis du producteur belge & débuter le tournage au plus
tard en juin 2017. Dans ce cas, la Société signera un nouveau contrat
d’intermédiation et de coproduction avec les producteurs belges. Le coiit de
remboursement des investisseurs de [a Société sera repris dans Ie budpet du projet
et la facture qui sera émise par la Société concernant le dédommagement du
remboursement. Dans le cas ol la production n’aura pas débuté en juin, le
producteur principal s’est engagé & verser aux producteurs belges les fonds pour
dédommager Ia Société.

4.  Evéncments importants survenus aprés Ia fin de ’exercice comptable

Aucun événement important n’est survenu aprés la fin de ["exercice comptable

5. Circonstances pouvant influencer le développement de Ia Société

Les seuls événements pouvant influencer considérablement le développemnent de la
Société sont d’une part I'abrogation ou la modification du régime du Tax Shelter
organisé par 'article 194ter du CIR, étant donné que le produit financier offert par la
Société est basé sur ce régime ou d’autre part I'abaissement du taux de U'impdt belge
des sociétés.

Il est peu probable que le systéme du Tax Shelter sera revu dans les années 3 venir.
Néanmoins ['interprétation, aussi bien de la nouvelle loi que de I’ancienne loi, par la
Cellule Centrale de Contrafe Tax shelter n"est toujours pas uniforme ni claire. Ceci a
pour résultat une incertitude pour tous les dossiers en cours sur I’éligibilité des
dépenses et I'obtention finale de I"attestation tax shelter.
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6. Recherche et développement

La Société n'a exercé aucune activité en matiére de recherche et développement.
7. Succursale
La Société n’a pas de succursale.

8. Madifications du capital social au cours de I’exercice

Le capital social de I Société n’a pas été modifié au cours de I’exercice comptable.

9. Acquisition d’actions propres

Ni la Société ni une personne agissant en nom propre mais pour le compte de la
Société n’a acquis d’actions, de coupons ou de certificats.

10.  Conflits d’intéréis des administrateurs

Aucune des décisions prises par la Société n’a donné lieu 4 I'application de I'article
523 et 524 du code des sociétés.

11.  Prestations exceptionnelles et _missions particulidres du commissaive ot

prestations exécutées par des sociétés avec lesquelles le commissaire a
conclu une collaboration professionnelle

1l n’y a eu aucune prestation exceptionnelle ni mission particuliére exécutée par le
commissaire.

12, Instruments financiers

Les seuls instruments financiers utilisés par la Société sont les options prévues d’une
part dans les contrats de coproduction relatifs aux projets antérieurs au 1% janvier
2016 et d’autre part dans les conventions-cadre antérieurs au 1% janvier 2016, comme
déorit dans le Mémorandum de la Société, et approuvé par la Commission de Ruling.

Etant donné qu’il n’existe avcun marché pour ces options, ces dernidres sont
valorisées aux montants mentionnés dans les contrats,

13. Approbation des compfes annuels et décharge aux administratenrs et

commissaire
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Noys demandons & 'assemblée générale des actionnaires d’approuver les comptes
annuels pour I'exercice comptable cléturé au 31 décembre 2016.

Nous vous demandons également de donner décharge aux administrateurs ¢t au
commissaire pour |’exercice de leur mandat pendant I'exercice comptable 2016.

Ce rapport sera déposé selon les prescriptions légales et sera disponible pour
consultation au siége social de la Société.

Bruxelles,

Pour le conseil d’administration

Damien Vanderborght
Administrateur- délégué
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Deloitte.

Rapport du commissaire a I'assemblée générale de BNP Paribas Fortis Film
Finance SA sur les comptes annuels cloturés le 31 décembre 2016

Conformément aux dispositions Iégales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre de notre mandat
de commissaire. Ce rapport inclut notre rapport sur les comptes annuels, ainsi que notre rapport sur d'autres
obligations Iégales et réglementaires. Les comptes annuels comprennent le bilan au 31 décembre 2016, le
compte de résultats pour |‘exercice cléturé a cette date, ainsi que le résumé des régles d’évaluation et les
autres annexes.

Rapport sur les comptes annuels — Opinion sans réserve

Nous avons procédé au contréle des comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA (« la société »),
établis conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, dont le total du bilan s'éléve & 17
579 (000) EUR et dont le compte de résultats se solde par un bénéfice de I'exercice de 282 (000) EUR.

Responsabilité du conseil d’administration relative a I'établissement des comptes annuels

Le conseil d'administration est responsable de I'établissement de comptes annuels donnant une image fidéle
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la mise en place du contréle
interne qu'il estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (International Standards on Auditing - ISA) telles
qu'adoptées en Belgique. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux exigences
déontologiques, ainsi que de planifier et de réaliser 'audit en vue d'obtenir une assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants repris et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures mises en
ceuvre, y compris I'évaluation des risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, reléve du jugement du commissaire. En procédant a
cette évaluation des risques, le commissaire prend en compte le contrdle interne de la société relatif a
I'établissement de comptes annuels donnant une image fidéle, cela afin de définir des procédures d‘audit
appropriées selon les circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur |'efficacité du contrdle
interne de la société. Un audit consiste également a apprécier le caractére approprié des régles d’évaluation
retenues, le caractere raisonnable des estimations comptables faites par le conseil d’administration, et la
présentation d'ensemble des comptes annuels. Nous avons obtenu des préposés de la société et du conseil
d’administration les explications et informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Deloitte Bedrijfsrevisoren / Reviseurs d’Entreprises

Burgerlijke vennootschap onder de vorm van een codperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid /
Société civile sous forme d’une société coopérative a responsabilité limitée

Registered Office: Gateway building, Luchthaven Nationaal 1 ], B-1930 Zaventem

VAT BE 0429.053.863 - RPR Brussel/RPM Bruxelles - IBAN BE 17 2300 0465 6121 - BIC GEBABEBB

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



BNP Paribas Fortis Film Finance SA
Rapport du commissaire & I'assemblée générale sur les comptes annuels cldturés le 31 décembre 2016

Opinion sans réserve

A notre avis, les comptes annuels de BNP Paribas Fortis Film Finance SA donnent une image fidéle du
patrimoine et de la situation financiére de la société au 31 décembre 2016, ainsi que de ses résultats pour
I'exercice cloturé a cette date, conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Le conseil d’administration est responsable de I'établissement et du contenu du rapport de gestion, du respect
des dispositions légales et réglementaires applicables a la tenue de la comptabilité ainsi que du respect du Code
des sociétés et des statuts de la société.

Dans le cadre de notre mandat et conformément & la norme belge compiémentaire aux normes internationales
d‘audit applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans tous les aspects significatifs, le respect
de certaines obligations légales et réglementaires. Sur cette base, nous faisons les déclarations
complémentaires suivantes, qui ne sont pas de nature a modifier la portée de notre opinion sur les comptes
annuels :

¢ Le rapport de gestion, établi conformément aux articles 95 et 96 du Code des sociétés et & déposer
conformément a l'article 100 du Code des sociétés, traite, tant au niveau de la forme qu’‘au niveau du
contenu, des mentions requises par la loi, concorde avec les comptes annuels et ne comprend pas
d’'incohérences significatives et ce par rapport aux informations dont nous avons eu connaissance dans le
cadre de notre mandat.

e Sans préjudice d'aspects formels d'importance mineure, la comptabilité est tenue conformément aux
dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique.

o L’affectation des résultats proposée a I'assemblée générale est conforme aux dispositions |égales et
statutaires.

* Nous n‘avons pas a vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts ou du
Code des sociétés a I'exception du non-respect par la société des délais léguax requis par les articles 143 et
535 du Code des sociétés.

Zaventem, le 14 avril 2017

Le commissaire

DELOITTE Reviseurs d’Entreprises
SC s.f.d. SCRL
Représentée par Yves Dehogne
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Service Public Bruxelles, le 23/5/2016

Fedéral
FINANCES
i . y SPF FINANCES
Administration générale de la Centre GE Bruxelles Gestion et Controles Spécialisés
Division Controle
FISCALITE Cellule Tax Shelter

Bld du Jardin Botanique 50 Bte 3353

: ité des E : v 1000 BRUXELLES
Fiscalité d ntreprises et des Revenus E-mail : taxshelter@minfin.fed.be

BNP Paribas Fortis Film Finance SA/NV
Rue Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles
Votre courrier du Vos références Nos références Annexe(s)
11/5/2015 0893.587.655/TS/AB
Madame, Monsieur,
Concerne : Demande d’agrément comme intermédiaire ¢ligible dans le cadre du régime de tax

shelter.

Application de I’art. 194ter, § 1, 3° du Code des impdts sur les revenus 1992 et

I Arrété royal du 19 décembre 2014 portant exécution de Iart. 194ter CIR 92 et
déterminant les modalités et conditions de la procédure d’agrément des sociétés de
production et des intermédiaires €ligibles.

Suite 4 I’examen de votre dossier il s’avére que votre demande du 11 mai 2016 remplit les modalités et
conditions déterminées dans I’art. 73" § 2° de I’ AR/CIR 92.

BNP Paribas Fortis Film Finance SA/NV, NN. 0893.587.655 est agréé comme société de
intermédiaire éligible dans le cadre du régime de tax shelter & partir du 23 mai 2016. A partir de
cette date ’agrément en tant que société de production éligible du 23 janvier 2015 est retiré, étant
entendu que pour les conventions-cadre signées antérieurement au retrait de ’agrément, la société
continuera a agir comme société de production éligible.

Je vous rappelle que le maintien de ’agrément est subordonné au respect de la législation relative au
régime de tax shelter.

illgz agréer, Madame, Monsieur, I’expression de mes sentiments distingués.
=58

/ P -

Anj Z anger

Conseiller — Inspecteur principal chef de service
Cellule Tax Shelter

Ve

Pour plus d'informations sur votre dossier, veuillez prendre contact avec :
Anja Berlanger
Centre GE Bruxelles Gestion et Contréles Spécialisés —
Cellule Tax Shelter
Tél. : 0257 76745

Fax : 0257 95902
E-mail : anja.berlanger@minfin.fed.be m
sur rendez-vous o



Service Public
Fédéral
FINANCES

Administration générale de la
FISCALITE

Fiscalité des Entreprises et des Revenus

Bruxelles, le 13 avril 2017

SPF FINANCES

Centre GE Bruxelles Gestion et Contrdles Spécialisés
Division Contréle

Cellule Tax Shelter

Bld du Jardin Botanique 50 Bte 3353

1000 BRUXELLES

E-mail : taxshelter@minfin.fed.be

‘BNP Paribas Fortis Film Finance

A P’att. de Vincent Vandevoorde
Rue Montagne du Parc 3
1000 Bruxelles

Votre courrier du Vos références

Courriel du 11.04.2017

Madame, Monsieur,

Concerne :

Nos références Annexe(s)

0893.587.655/54

Demande d’agrément comme intermédiaire éligible dans le cadre

du régime de tax shelter arts de la scéne
Application de I’art. 194ter/1, § 1 du Code des imp6ts sur les revenus 1992 et des articles
73" 2 73*7 de I’ Arrété royal portant exécution des articles 194ter a 194ter/2 CIR 92 et
déterminant les modalités et conditions de la procédure d’agrément des sociétés de
production et des intermédiaires éligibles.

Suite a ’examen de votre dossier il s’avére que votre demande du 11 avril 2017 remplit les modalités et
conditions déterminées dans I’art. 73** § 2 de I’AR/CIR 92.

BNP Paribas Fortis Film Finance (BE0893.587.655) est dorénavant agréé comme intermédiaire
éligible dans le cadre du régime de tax shelter arts de la scéne.

Toutefois, je vous rappelle que le maintien de I’agrément est subordonné au respect de la législation

relative au régime de tax shelter arts de la scéne.

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, I’expression de mes sentiments distingués.

\g‘e /'/ <¢;.\
iry

Anja Berlanger

Conseiller — Inspecteur principal chef de service

Cellule Tax Shelter

Pour plus d’informations sur votre dossier, veuillez prendre contact avec :

Centre GE Gestion et Controles Spécialisés —Cellule Tax Shelter

Tél. : 0257 72230

Fax : 0257 95902

E-mail ; taxshelter@minfin.fed.be
sur rendez-vous
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?%
g Service Public Bruxelles, le 23/1/2015
: Fédéral
g FINANCES
L. . . ., SPF FINANCES
Administration generale de la Centre de Controle Grandes Enireprises
Cellule Tax Sheiter
FISCALITE Bld du Jardin Botanique 50 Bte 3353

1000 BRUXELLES

Fiscalité des Entreprises et des Revenus  E-mail: taxshelter@minfin.fed be

BNP Paribas Fortis SA
Rue Montagne du Parc 3
1000 Bruxelles

Votre courrier du Vos références Nos références Annexe{s)

9/1/2015

0403.198.702/TS/AB

Madame, Monsieur,

Concerne : Demande d’agrément comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime de tax
shelter,
Application de ’art. 194ter, § 1, 3° du Code des impéts sur les revenus 1992 et
I’ Arrété royal du 19 décembre 2014 portant exécution de I’art. 194ter CIR 92 et
déterminant les modalités et conditions de la procédure d’agrément des sociétés de
production et des intermeédiaires éligibles.

Suite 4 Pexamen de votre dossier il s’avére que votre demande du 9 janvier 2015 remplit les modalités et
conditions déterminées dans 1art. 73 § 2 de ’AR/CIR 92.

BNP Paribas Fortis SA, NN. 0403.199.702 est dorénavant agréé comme intermédiaire éligible dans
le cadre du régime de tax shelter.

Toutefois, je vous rappelle que le maintien de ’agrément est subordonné au respect de la législation
relative au régime de tax shelter.

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, I’expression de mes sentiments distingués.

Anja Beffanger
Conseiller — Inspecteur principal chef de service
Celluie Tax Shelter

Pour plus d'informations sur votre dossier, veuillez prendre contact avec :

Anja Berlanger
Centre de Contrdle Grandes Entreprises — Celiule Tax Shelter
Tél : 0257 76745

Fax : 0257 95902
E-mail | anja.berlanger@minfin.fed.he
sur rendez-vous



Service Public
Fédéral
FINANCES

Administration générale de la
FISCALITE

Fiscalité des Entreprises et des Revenus

Bruxelles, le 27 avril 2017

SPF FINANCES

Centre GE Bruxelles Gestion et Contréles Spécialisés
Division Contréle

Cellule Tax Shelter

Bld du Jardin Botanique 50 Bte 3353

1000 BRUXELLES

E-mail : taxshelter@minfin.fed.be

BNP Paribas Fortis

A P’att. de Vincent Vandevoorde
Rue Montagne du Parc 3

1000 Bruxelles

Votre courrier du Vos références

Courriel du 25.04.2017

Madame, Monsieur,

Concerne :

Nos références Annexe(s)

0403.199.702/65

Demande d’agrément comme intermédiaire éligible dans le cadre

du régime de tax shelter arts de la sceéne

Application de I’art. 194ter/1, § 1 du Code des impdts sur les revenus 1992 et des articles
73*" 4 73Y7 de I’ Arrété royal portant exécution des articles 194ter & 194ter/2 CIR 92 et
déterminant les modalités et conditions de la procédure d’agrément des sociétés de
production et des intermédiaires éligibles.

Suite & ’examen de votre dossier il s’avere que votre demande du 25 avril 2017 remplit les modalités et
conditions déterminées dans I’art. 73*2 § 2°" de PAR/CIR 92.

BNP Paribas Fortis (BE0403.199.702) est dorénavant agréé comme intermédiaire éligible dans le

cadre du régime de tax shelter arts de la scéne.

Toutefois, je vous rappelle que le maintien de I’agrément est subordonné au respect de la législation

relative au régime de tax shelter arts de la scéne.

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, I’expression de mes sentiments distingués.

Anja | Jerlan ger

Conseiller — Inspecteur principal chef de service

Cellule Tax Shelter

Pour plus d’inforrnations sur votre dossier, veuillez prendre contact avec :

Centie GE Gestion et Controles Spécialisés —(ellule Tax Shelter
Téf. : G257 72230 :

Fax : 02£7 95902

E-mail ; {nxshelter@niiniin.fed.be

sur rends . -vous
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EMETTEUR

BNP Paribas Fortis Film Finance SA
Montagne du Parc 3
1000 Bruxelles

MANAGER

BNP Paribas Fortis SA
Montagne du Parc 3
1000 Bruxelles

CONSEILLER JURIDIQUE DE L’EMETTEUR

Jones Day
Rue de la Régence 4
1000 Bruxelles

COMMISSAIRE DE L’EMETTEUR

Deloitte Réviseurs d’entreprise
Représenté par M. Philip Maeyaert
Berkenlaan 8/b
1831 Diegem
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