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WAARSCHUWING: DE BELEGGER LOOPT HET RISICO ZIJN BELEGGING VOLLEDIG OF GEDEELTELIJK
TE VERLIEZEN EN/OF HET VERWACHTE RENDEMENT NIET TE BEHALEN.



Deel I - Belangrijkste risico’s die inherent zijn aan de Uitgevende
Instelling en de aangeboden beleggingsinstrumenten, en die
specifiek zijn voor de betrokken Aanbieding

Aan elke belegging in effecten zijn per definitie risico’s verbonden. Mogelijke risicofactoren die betrekking hebben op de
uitgifte van Volterra cvba-aandelen worden hieronder beschreven.

De missie van Volterra cvba en de aard van de activiteiten die daaruit voortvloeien, brengen een aantalrisico’s met zich mee.
Het beleid en beheer van Volterra is erop gericht deze risico’s zo goed mogelijk te beheersen, zonder dat ze daarbijnatuurlijk
volledig uitgeschakeld kunnen worden. De risico’s en onzekerheden die momenteel gekend zijn door Volterra zijn
hieronder beschreven.

Algemeen

Investeren in de aangeboden aandelen houdt risico’s in. Alvorens te beslissen om aandelen te verwerven, dienen mogelijke
beleggers de volgende risicofactoren te lezen en te overwegen. Wanneer één of meerdere van deze risico’s zich
voordoen, kan dit een aanzienlijk nadelig effect hebben op de cash flows, op de resultaten uit investeringen, op de
financiéle toestand van Volterra CVBA en op de mogelijkheden van Volterra CVBA om haar activiteiten verder te zetten.
Bovendien kan de waarde van de aandelen van Volterra CVBA ten gevolge van het zich voordoen van één van deze risico’s
aanzienlik dalen waardoor beleggers hun volledige investering of een deel ervan zouden kunnen verliezen.

De volgorde waarin de risico’s besproken worden, is niet noodzakelijk een weergave van de waarschijnlikheid waarmee
ze zich kunnen voordoen noch van de omvang van hun mogelike impact op Volterra CVBA of op de waarde van de
aandelen.

Elke mogelijke belegger moet zich ook bewust zijn van het feit dat de hieronder beschreven risico’s niet de enige risico’s
zijn waaraan Volterra CVBA blootgesteld is. Risico’s en onzekerheden die op dit ogenblik niet bekend zijn aan Volterra CVBA
of waarvan Volterra CVBA momenteel denkt dat ze onbelangrijk zijn, kunnen in de toekomst eveneens een nadelig effect
hebben op Volterra CVBA of op de waarde van de aandelen.

Beleggers moeten zorgvuldig overwegen of een belegging in de aangeboden aandelen geschikt is voor hen in het licht
van de informatie opgenomen in dit Informatiedocument en hun persoonlijke omstandigheden. Bovendien dienen
beleggers hun financiéle, juridische en fiscale adviseurs te raadplegen om de risico’s die gepaard gaan met een belegging
in de aangeboden aandelen zorgvuldig te beoordelen. Een belegging in de aangeboden aandelen is alleen geschikt voor
beleggers die in staat zijn de risico’s en de voordelen van dergelijke belegging te beoordelen, en die over voldoende
middelen beschikken om de eventuele verliezen te dragen die mogelijk uit dergelijke belegging voortvloeien.

Risico’s verbonden aan de activiteit van Volterra CVBA

a) Risico’s verbonden aan het behoud van codperanten

Volterra CVBA is aangewezen op coOperatief kapitaal. De mogelijkheid bestaat dat de omstandigheden dusdanig
evolueren dat een significante groep codperanten op termijn gebruik maakt van het recht om uit te treden. Het risico
bestaat dat indien een groot aantal codperanten gelijktijdig wenst uit te treden, Volterra CVBA op dat moment niet over
voldoende liquide middelen beschikt om het scheidingsaandeel te betalen en de terugbetaling tijdelijk dient uit te stellen.
De statuten bepalen immers dat de raad van bestuur steeds de (gedeeltelijke) uittreding kan weigeren. Een volledig
overzicht omtrent de modaliteiten van uittreding, terugneming en uitsluiting kan worden gevonden in de statuten.
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b) Risico’s verbonden aan het investeringsmodel van Volterra CVBA

De door de cooperanten in Volterra CVBA geinvesteerde gelden zijn onderworpen aan het risico van het geheel van de
activiteiten van Volterra CVBA. Dit betekent dat een belegger niet louter het risico draagt van de Hernieuwbare
Energieprojecten, waarvoor de betrokken gelden worden opgehaald, maar ook het risico van de bestaande
Hernieuwbare Energieprojecten en alle toekomstige Hernieuwbare Energieprojecten ten voordele waarvan Volterra CVBA
geld ophaalt.

Risico’s verbonden aan de sector van de hernieuwbare energie

Indien één van de hieronder genoemde risico’s, eigen aan de sector van de hernieuwbare energie, zich voordoet bij het
uitoefenen van de operationele activiteiten kan dit een negatieve invloed hebben op de bedrijfsactiviteiten en/of de
resultaten van Volterra CVBA.

a) Risico’s verbonden aan de elektriciteitsprijs

De toekomstige winstgevendheid van Volterra CVBA zal in zekere mate worden bepaald door de marktprijzen van
de geproduceerde elektriciteit en aanverwante producten. Een wezenlijke wijziging van de marktprijzen van elektriciteit en
verwante producten kan een nadelig effect hebben op de bedrijffsactiviteiten, financiéle positie, vooruitzichten en/of
bedrijfsresultaten van Volterra CVBA.

b) Risico’s verbonden aan de prijs voor groenestroomcertificaten

Teneinde de ontwikkeling van de productie van hernieuwbare energie te stimuleren, werd in Belgi€ een systeem van
groenestroomcertificaten ingevoerd. Deze groenestroomcertificaten worden toegekend aan producenten van
elektriciteit uit hernieuwbare energiebronnen. In principe ontvangen we groenestroomcertificaten voor 10 jaar. De
regeling over groenestroomcertificaten kan ten allen tijde wijzigen.

¢) Risico’s verbonden aan de mogelijke wijziging van de diverse belastingen

Het risico bestaat dat de regionale of federale overheid beslist om bepaalde belastingen te verhogen of nieuwe
belastingen in te voeren die rechtstreeks betrekking kunnen hebben op de activiteiten van Volterra CVBA, zoals onder
meer een (nieuwe) belasting op installaties gebruikt bij de opwekking van hernieuwbare energie.

d) Exploitatierisico en risico’s verbonden aan technische storingen

De Hernieuwbare Energieprojecten zijn onderworpen aan gebruikelijke exploitatierisico’'s inzake o.m. onderhoud,
beschadiging, vernieling of machinebreuk. Voor alle projecten wordt een ‘property verzekering' afgesloten voor
onvoorziene omstandigheden die dekking biedt tegen verlies van opbrengsten. Voor alle installaties wordt bovendien
een onderhoudscontract afgesloten met de leveranciers. De werking van de installaties wordt op regelmatige
basis opgevolgd door deze leverancier(s) ..

e) Risico’s verbonden aan verzekeringen

Zoals hierboven uiteengezet, kenmerkt de sector waarin Volterra CVBA opereert en investeert, zich door
risico’s inzake productie- of constructiefouten en inzake exploitatie, inbegrepen potentiéle milieuschade, vertragingen,
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onderbrekingen, natuurrampen of gerechtelijke procedures. Hoewel alle noodzakelijke en gebruikelike verzekeringen is
aangegaan voor materiéle schade en bedrijfsschade die kan ontstaan tijdens de exploitatie van de zonnepaneelparken,
blijft er altijd een risico dat een bepaald verlies of bepaalde schade niet gedekt wordt onder de verzekeringspolis, de
uitsluitingsgronden van toepassing zijn, en/of een franchise dient betaald te worden. Dit risico wordt evenwel verspreid
over een investering in verschillende parken.

f) Risico’s verbonden aan natuurrampen

Natuurrampen zoals overstromingen, aardbevingen en/of andere natuurverschijnselen die de zonnepanelen en andere
installaties van de projecten zouden kunnen beschadigen of hun werking tijdelijk verstoren, kunnen de activiteiten en
financiéle resultaten van de Volterra CVBA negatief beinvioeden.

Risico’s verbonden aan de aard en de waarde van de aangeboden
cooperatieve aandelen

De aangeboden effecten in de vennootschap Volterra CVBA. De persoon die Aandelen koopt krijgt de hoedanigheid van
aandeelhouder van Volterra CVBA. De Aandelen zijn op naam. Behoudens andersluidende beslissing van de Raad van
Bestuur is de maximum inschrijving per -aandeelhouder beperkt tot 50 aandelen.

De aandelen worden niet op een beurs genoteerd en zijn ook niet gebonden aan een referte-index. De waarde kan niet
stijgen ten gevolge van een beurswaardering. De aandelen bieden ook geen bescherming tegen inflatie of monetaire
erosie. De “return on investment” op deze aandelen gebeurt door middel van een dividend wanneer daartoe wordt beslist
door de Algemene Vergadering van Volterra CVBA. De omvang van het dividend wordt jaarliks bepaald door de Algemene
Vergadering, op voorstel van de Raad van Bestuur binnen de grenzen vastgelegd in de reglementering rond de erkende
codperatieve vennootschappen. Krachtens die reglementering kan het jaarlijkse dividend op heden maximaal

6% bedragen. De aandelen geven geen recht op eventuele reserves of meerwaarde.

De cooperant die uittredend of uitgesloten is of zijn aandelen gedeeltelijk heeft teruggenomen, heeft maximaal recht op
de nominale waarde van zijn aandelen, of minder, indien de boekwaarde van het eigen vermogen per aandeel (op basis
van de goedgekeurde balans van het lopende boekjaar) lager is dan de nominale waarde ervan. Cooperanten hebben
geen recht op eventuele reserves. Terugbetaling gebeurt steeds na aftrek van de belastingen waartoe de terugbetaling
aanleiding kan geven.

Risico’s verbonden aan de afwezigheid van een liquide openbare
markt en de overdrachtsbeperkingen

De -aandelen zijn niet genoteerd en zullen niet genoteerd worden op een gereglementeerde markt of op een MTF
(Multilateral Trading Facility of Multilaterale handelsfaciliteit). De aandelen zijn bijgevolg niet zonder meer verhandelbaar.

Risico’s verbonden aan de beperkingen op uittreding,
gedeeltelijke terugneming van aandelen en uitsluiting

De terugbetalingen volgend op de uittreding/gedeeltelijke terugneming en uitsluiting zijn wettelijk slechts opeisbaar na
goedkeuring door de Algemene Vergadering van de balans van het boekjaar waarin de uittreding/gedeeltelike
terugneming werd aangevraagd of tot de uitsluiting werd beslist. De regeling omtrent de overdracht van aandelen, de
uittreding, gedeeltelijke terugneming of uitsluiting wordt verder beschreven in de statuten, zoals opgenomen in Bijlage.
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Risico’s verbonden aan de wijziging in de reglementering omtrent
cooperatieve vennootschappen

Het is mogelijk dat Volterra CVBA de gevolgen van een potentiéle strengere of gewijzigde regelgeving omtrent
cooperatieve vennootschappen in de toekomst zal ondergaan. Het betreft enerzijds de nieuwe vennootschapswet die
in 2019 in voege treedt en anderzijds de voordelen voor vennoten eigen aan de erkenning door de Nationale Raad voor de
Codperatie.

Wat de Nationale Raad voor de Codperatie betreft, genieten erkende vennootschappen van een wettelijke uitzondering
op de regel dat uitgekeerde dividenden in principe behoren tot de belastbare grondslag van de uitkerende vennootschap
(zie art.185, § 1 WIB 1992). Aangezien deze uitzonderingsmaatregel ten gunste van erkende codperaties pas vorig
jaar duurzaam in de fiscale regelgeving verankerd werd, achten wij de kans klein dat deze op korte of middellange termijn
zou verdwijnen.

Volterra CVBA zal op geen enkele wijze instaan voor enige vermindering van het dividendrendement of voor enig ander
verlies (of gemis aan winst) dat de beleggers zouden ondervinden ingevolge het geheel of gedeeltelijk wegvallen of
tenietgaan van enig fiscaal voordeel verbonden aan het feit dat Volterra CVBA kwalificeert als een door de Nationale
Raad voor de Cooperatie erkende codperatieve vennootschap, en dit ongeacht of het wegvallen of tenietgaan van één of
meer van deze fiscale voordelen al dan niet rechtstreeks of onrechtstreeks te wijten is aan enig handelen of nalaten van
Volterra CVBA.
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Deel Il - Informatie over de Uitgevende Instelling

I[dentiteit van de uitgevende instelling

Algemene informatie

Officiéle en handelsnaam: Volterra cvba

Rechtsvorm: Codperatieve vennootschap met beperkte aansprakelikheid (CVBA) naar Belgisch recht.
Ondernemingsnummer: 0546 911 140

Maatschappelijke zetel: Blekkersdijk 7 9988 Watervliet
Oprichtingsdatum: 24 februari 2014

Website: www.volterra.be

Beschrijving van de activiteiten van Volterra cvba

De cooperatieve vennootschap Volterra CVBA werd in 2014 opgericht als een codperatieve ter financiering van
hernieuwbare energieprojecten, voornamelijk windmolens doch ook zonnepnelen en andere hernieuwbare
energiebronnen.

Daarnaast heeft Volterra als doel om mensen te sensibiliseren over hernieuwbare energie via info sessies en mogelijks
bedrijfsbezoeken.

Actuele realisaties en lopende projecten van hernieuwbare energieprojecten door het
management van Volterra vindt u terug op de website.:

Identiteit van de leden van de Raad van Bestuur

De bestuurders worden op de Algemene Vergadering door de vennoten verkozen. De lijst van de leden van de Raad van
Bestuur op datum van publicatie van deze Nota is als volgt:

Naam Voornaam Mandaat
De Vos Marc Gedelegeerd bestuurder
Deilgat Jonas Bestuurder
Mollet Jurgen Bestuurder
Van Gysel Luc Bestuurder
Wouters Rob bestuurder

De mandaten lopen tot de algemene vergadering van 2021.

Bezoldigingen van de leden van de Raad van Bestuur: geen bezoldiging

Belangenconflicten

Geen belangenconflict tussen Volterra cvba en de leden van de Raad van Bestuur of een persoon die meer dan 5%
van het kapitaal bezit, is te vermelden.

Identiteit van de commissaris

Momenteel is nog geen commissaris aangesteld wegens de recente oprichting van de vennootschap. Een commissaris
kan aangesteld worden in de toekomst indien wenselijk
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Neergelegde cijfers
Deze zijn terug te vinden op de site van de Nationale Bank, deze zijn publiek

Het werkkapitaal is naar ons oordeel toereikend om aan de huidige behoeften te voldoen.

Kapitalisatie:
Volterra heeft op heden een kapitaal van 887 000 €.

Schulden

Volterra heeft op heden geen schulden.
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Deel Il -  Informatie over de Aanbieding van
beleggingsinstrumenten

Voorwaarden van de Aanbieding

Wie kan vennoot worden

Zowel natuurlike als rechtspersonen kunnen aandeelhouder worden van de vennootschap. Ook feitelijke verenigingen
kunnen aandeelhouder worden voor zover zij vastleggen welke natuurlike persoon hen ten aanzien van de vennootschap
vertegenwoordigt.

Overeenkomstig het Wetboek van vennootschappen, bepalen de statuten van Volterra dat, om als
aandeelhouder aanvaard te worden, de investeerder moet voldoen aan de volgende voorwaarden:

*  Aangenomen worden door de raad van bestuur. De raad van bestuur kan de toetreding van een kandidaat-
vennoot niet uit speculatieve overwegingen weigeren tenzij deze vennoot niet voldoet aan de algemene
toetredingsvoorwaarden of daden verricht die strijdig zijn met de belangen van de Vennootschap; en

*  Minstens op één aandeel inschrijven.

De hoedanigheid van aandeelhouder impliceert zonder enig voorbehoud de aanvaarding van de statuten van de
Vennootschap en het reglement van inwendige orde van de Vennootschap.

ER mag op maximum 125 aandelen ingeschreven worden.
Beschrijving van het type en de categorie effecten die worden aangeboden
De Aanbieding heeft betrekking op de uitgifte van aandelen:

die kunnen onderschreven worden door fysieke personen en rechtspersonen die willen investeren in
hernieuwbare energie.

Inschrijvingsprocedure

De inschrijving op de aandelen verloopt rechtstreeks en uitsluitend via Volterra Cvba . De modaliteiten van de
inschrijving zijn als volgt:

* Voor nieuwe aandeelhouders: de kandidaat-aandeelhouder vervolledigt online via de website van
Volterra cvba ; het inschrijvingsformulier, met vermelding van persoonlijke gegevens evenals het aantal
aandelen waarop wordt ingetekend. Tegelijkertijd stort de inschrijver het bedrag van de aandelen en Bjj
ontvangst van de storting wordt de inschrijyer een certificaat van het vennootschapsregister in
toegezonden .

*  Voor beleggers die reeds één of meerdere bestaande aandelen bezitten: bestaande aandeelhouders
schrijven het bedrag van de aandelen waarop wordt ingeschreven over op het rekeningnummer van
Volterra cvba . Bij ontvangst van de overschrijving ontvangt de aandeelhouder een certivicaat uit het
vennootschapsregister.

De betaling van de aandelen gebeurt via een overschrijving op het rekeningnummer van Volterra cvba actueel
bankrekeningnummer ?

De aandelen zijn op naam en worden niet fysiek geleverd.

Totaalprijs van de aandelen

* aandelen met een nominale waarde van 125,00 EUR per aandeel.
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Tijdschema van de Aanbieding

De inschrijvingsperiode, gedurende dewelke beleggers, kunnen inschrijven op het Aanbod, loopt vanaf

22/03/2019 .

Gedurende de gehele inschrijvingsperiode, kunnen kandidaat-aandeelhouders permanent intekenen op de aandelen,
voor zover het maximumbedrag van het Aanbod (5.000.000 EUR) niet wordt overschreden.

Kosten ten laste van de belegger

De Vennootschap zal geen kosten aanrekenen aan de belegger voor inschrijvingen op het Aanbod. Daarnaast zal de
vennootschap geen kosten aanrekenen aan de investeerder bij uitstap uit of overdracht van Aandelen.

Doel van de Uitgifte van Nieuwe Aandelen is het ondersteunen van de activiteiten van Volterra cvba . Het aandelenkapitaal
vormt hierbij de financiéle basis van waaruit Volterracvba haar investeringen realiseert. Omhet best tegemoet te komen
aan de groeiende vraag naar financiering van bestaande of potenti€le projecten, zoekt Volterra cvba voortdurend naar
extra kapitaal. Het kapitaal kan rechtstreeks of onrechtstreeks aangewend worden om een hernieuwbaar
energieproject te financieren. Volterracvba zal voornamelijk hernieuwbare energieprojecten realiseren.
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Deel IV — Informatie over de aangeboden beleggingsinstrumenten

De Aanbieding heeft betrekking op de uitgifte van aandelen:
e -aandelen: aandelen met een nominale waarde van 125,00 EUR per aandeel;

De nieuwe aandelen zijn, net als de bestaande aandelen, gewone aandelen die als laatste in de kapitaalstructuur staan
in geval van insolventie. Stemrechten voor nieuwe aandelen zijn dezelfde als die voor bestaande aandelen.

Overdracht en overgang

Volgens de statuten, kunnen de aandelen slechts tussen vennoten overgedragen worden, mits voorafgaande
toestemming van de Raad van Bestuur. De overdracht of overgang van aandelen aan derden, niet-vennoten is maar
mogelijk, indien deze derden voldoen aan de voorwaarden voor de toetreding van nieuwe vennoten.

Uittreding
Iedere vennoot mag slechts uittreden mits de raad van
bestuur hiermee akkoord gaat en mits hij voldoet aan de
hieronder vermelde voorwaarden :
- iedere vennoot mag slechts uittreden vanaf het
vijfde jaar van zijn aandeelhouderschap en tijdens de
eerste zes maanden van het boekjaar.
- zijn aansprakelijkheid eindigt op het moment van
uittreden en onverminderd de aansprakelijkheid omschreven
in het Wetboek van Vennootschappen.
De raad van bestuur mag de uittreding weigeren indien
zij de vereffening van de vennootschap tot gevolg zou
hebben of het bestaan ervan in het gedrang brengt of indien
vennoot nog verplichtingen tegenover de vennootschap
heeft.
De uitgetreden vennoot heeft recht op uitkering van de
waarde van zijn aandeelbewijs zoals blijkt uit de
jaarrekening van het boekjaar voorafgaand aan het jaar
waarin uitgetreden wordt. De waarde is gelijk aan het bedrag van de inschrijving.

In overeenstemming de statuten van Volterra wordt de te bestemmen winst van het boekjaar bij beslissing van de
Algemene Vergadering besteed als volgt:

= ten minste vijf procent tot vorming van de wettelijke reserve;

= eventuele uitkering van een dividend aan de vennoten, dat evenwel niet hoger mag zijn dan het maximum
vastgesteld overeenkomstig de geldende bepalingen voor codperatieve vennootschappen. Dit maximum is
momenteel vastgelegd op 6% van het volstorte kapitaal. Geen uitkering mag geschieden indien op de datum
van de afsluiting van het laatste boekjaar het netto-actief is gedaald of ten gevolge van de uitkering zou dalen
beneden het bedrag van het vaste gedeelte van het kapitaal vermeerderd met alle reserves die niet mogen
uitgekeerd worden.

= het overschot wordt overgedragen of gereserveerd.

ledere aandeelhouderheeft recht op een jaarliks dividend in het geval de Algemene Vergadering beslist om een dividend
uit te keren. Wie Volterra cvba-aandelen verwerft, doet dit niet met de voornaamste intentie een financiéle meerwaarde
te realiseren. Door Volterra -aandelen te kopen, dragen vennoten er in de eerste plaats toe bij Volterra de middelen te
bieden om zijn missie te vervullen.

Het dividend wordt uitgedrukt als een percentage van de nominale waarde van de aandelen.
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Roerende voorheffing
Basistarief

Sinds de oprichting geldt bij vitkering van dividenden een uniform tarief van 30% roerende voorheffing maar
onder bepaalde voorwaarden kan u een verlaagd tarief genieten.

Verlaagd tarief van 15 %

1. Voorwaarden
Aandelen komen slechts in aanmerking voor de nieuwe verlaagde roerende voorheffing indien ze worden uitgeven op
naam (en dus niet onder gedematerialiseerde vorm) ter vergoeding van een inbreng in geld:

e ineen KMO vennootschap (wat het geval is van Volterra op datum van vandaag). Deze voorwaarde geldt enkel
voor het boekjaar tijdens hetwelk de kapitaalinbreng geschiedt. Wordt de vennootschap tijdens een later
boekjaar een grote vennootschap dan blijft deze voorwaarde dus vervuld;

e die volledig volstort is;

e De aandeelhouders moeten daarom ook ononderbroken volle eigenaar blijven van de aandelen die zij hebben
onderschreven om van de verlaagde voorheffing te kunnen profiteren. Het voordeel gaat bijgevolg verloren
bij eigendomsoverdracht, behoudens in een aantal specificke gevallen in het bijzonder:

o overdracht in rechte lijn of tussen echtgenoten via erfenis of schenking in volle eigendom;

o een verdeling van de volle eigendom in blote eigendom en vruchtgebruik ten gunste van de
erfgenamen en overlevende echtgenoot als gevolg van een erfenis, legaat of van een
ascendentenverdeling die geen afbreuk doet aan het vruchtgebruik van de langstlevende echtgenoot;

o overdrachten als gevolg van fusies, splitsingen en ermee gelijkgestelde verrichtingen uitgevoerd op
fiscaal neutrale wijze.

2. Vanaf wanneer geldt het gunsttarief?

De normale roerende voorheffing van 30% blifft van toepassing op de dividenden verleend of toegekend vé6r de
winstverdeling van het tweede boekjaar na dat van de inbreng. Pas daarna verlaagt de roerende voorheffing tot

* 20 % voor de dividenden verleend of toegekend bij de winstverdeling van het tweede boekjaar na dat van de
inbreng

® 15 % voor de dividenden verleend of toegekend bij de winstverdeling van het derde boekjaar na dat van de
inbreng, en bij de daaropvolgende winstverdelingen.

Vrijstelling van roerende voorheffing

In het kader van de programmawet van 25 december 2017, wordt met ingang van 2018 de eerste schijf van 640 euro
aan ontvangen dividenden vrijgesteld van roerende voorheffing.

Voor het volledige fiscale luik verwijzen we hiervoor naar de fiscale wetgeving die op dat moment van toepassing is.

De Raad Van Bestuur,
De Gedelegeerd Bestuurder
Marc De Vos.

Informatie over deze nota :
Luc Van Poucke
luc @accountancyvanpoucke.be
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