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7 september 2020

De beleggingsinstrumenten zijn niet genoteerd: de belegger loopt  risico grote problemen te
ondervinden om zijn positie aan een derde te verkopen indien hij dat zou wensen.

Waarschuwing: de belegger loop het risico zijn belegging volledig of gedeeltelijk te verliezen en/of
het verwachte rendement niet te behalen.
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1.

beleggingsinstrumenten, en die specifiek zijn voor de betrokken aanbieding

1.1 Risico's eigen aan de Vennootschap en haar activiteiten

Milcobel CV is een door De Nationale Raad voor de Coöperatie erkende landbouwcoöperatie van en
voor melkveehouders waarbij de coöperatieve gedachte en het solidariteitsprincipe centraal staan, die
tot haar kernwaarden behoren.

Risico's verbonden aan de coöperatieve gedachte en het solidariteitsprincipe
In de statuten van de Vennootschap is de vereiste ingevoegd dat aandeelhouders zich moeten verbinden
als duurzaam lid van de coöperatieve beweging.

Bijgevolg zal een nieuwe aandeelhouder die binnen zijn eerste termijn van 5 jaar lidmaatschap toch zou
beslissen om vrijwillig ontslag te geven als aandeelhouder, een afkoopsom verschuldigd zijn van 2,5
EUR per 100 liter melk geleverd aan de Vennootschap . De nieuwe aandeelhouder dient deze
verplichting reeds bij aanvang van zijn lidmaatschap onvoorwaardelijk te erkennen.

Risico's verbonden aan de volatiliteit van de melkprijs
Elke aandeelhouder is verplicht het volledige deel van de melk van al zijn koeien en /of room die hij
voor verkoop bestemt, uitsluitend aan de Vennootschap te leveren. De melkprijs die de aandeelhouder
voor deze leveringen ontvangt, wordt maandelijks autonoom en discretionair vastgelegd door de raad
van bestuur van de Vennootschap. De vaststelling van de melkprijs gebeurt niet op contractuele basis
en de aandeelhouder is bijgevolg verplicht deze te aanvaarden. De raad van bestuur zal hierbij rekening
houden met de evolutie van de marktprijzen voor botervet en eiwit en het tussentijds maandelijks
financieel resultaat van de activiteiten van de Vennootschap.

De zuivelsector is echter onderhevig aan snelle veranderingen, hetgeen kan leiden tot aanzienlijke
maandelijkse prijsschommelingen.

Risico's verbonden dierziekten
Een omvangrijke of langdurige uitbraak van (besmettelijke) dierziekten in bijvoorbeeld België en/of
andere West-Europese landen, vooral bij melkkoeien, kan leiden tot een aanzienlijke vermindering van
de veestapel, een aanzienlijke terugloop in de melkproductie of een teruglopende vraag van de
consument. Dit kan de productie en verkoop van producten, en als gevolg daarvan de bedrijfsresultaten
en de financiële positie van de Vennootschap, negatief beïnvloeden.

Risico's verbonden aan de reglementaire omkadering van de activiteiten
De zuivelsector is een zeer gereglementeerde sector. De Vennootschap en haar activiteiten zijn dan ook
onderworpen aan supranationale en nationale wet- en regelgeving. Deze regelgeving is voortdurend aan
verandering onderhevig. De mogelijkheid bestaat dat een wijziging in de wetgeving of reglementering
waaronder de activiteiten van de Vennootschap vallen, een impact heeft op de bedrijfsactiviteiten en/of
financiële resultaten van de Vennootschap. Zo kan verwezen worden naar de melkban opgelegd door
de Europese Unie ten tijde van de dioxinecrisis eind mei 1999.

Daarnaast moet alle door een aandeelhouder te leveren melk voldoen aan de specifieke voorschriften
beschreven in het lastenboek IKM of een andere door het FAVV erkend autocontrole systeem, alsmede
de daarbij horende certifiëringsnormkwaliteitsvereisten. Tevens beslist de raad van bestuur van de
Vennootschap over de normen en voorwaarden die noodzakelijk zijn voor de vrijwaring van de afzet
van de eindproducten door de Vennootschap, en waaronder onder meer de normen die nodig zijn voor
het bekomen van de exportvergunningen.



De Vennootschap hanteert zeer strenge vereisten voor de kwaliteit van de aangevoerde melk en het
merendeel van de leveraars levert melk die gedurende het ganse jaar voldoet aan de strengste normen.

1.2 Risico's eigen aan de aandelen

De aandelen van de Vennootschap zijn aandelen van een coöperatieve vennootschap. Dit brengt een
aantal beperkingen voor de aandeelhouders met zich mee die nog strikter worden gedefinieerd in de
statuten en het huishoudelijk reglement van de Vennootschap.

Risico's verbonden aan de aard en waarde van de aangeboden coöperatieve aandelen
De aangeboden effecten zijn aandelen en het geïnvesteerde bedrag wordt toegevoegd aan het eigen
vermogen van de Vennootschap. Een aandeelhouder heeft bij het einde van zijn lidmaatschap recht op
uitkering van de inbrengwaarde van zijn aandelen, zoals die zal blijken uit de balans van het boekjaar
waarin de aandeelhouder zijn ontslag heeft gegeven of is uitgetreden, overleden of uitgesloten, zonder
dat hem een deel van de reserves en overgedragen winst kan worden uitgekeerd. In geen geval zal dit
scheidingsaandeel meer kunnen bedragen dan het eigen vermogen dat effectief is ingebracht en
volgestort door de uitgetreden/ontslagnemende,uitgesloten of overleden aandeelhouder.

Aandeelhouders kunnen een rendement verkrijgen op hun investering via het jaarlijkse dividend, in de
mate dat daartoe wordt besloten door de algemene vergadering van de Vennootschap. De raad van
bestuur van de Vennootschap kan eveneens een voorstel doen om een coöperatieve teruggave of
getrouwheidspremie toe te kennen in verhouding met de door elke aandeelhouder in het betrokken
boekjaar geleverde hoeveelheid melk en/of room.

De aandelen worden aangeboden aan een vaste inbrengwaarde, ze zijn niet op een gereglementeerde
MTF genoteerd en zijn niet gebonden aan een referte-index.

De waarde is niet onderhevig aan een beurswaardering. De aandelen bieden geen bescherming tegen
inflatie of monetaire erosie.

In geval van ontbinding of vereffening van de Vennootschap zullen de aandelen slechts uitbetaald
worden aan de aandeelhouders tegen hun inbrengwaarde of, indien zij nog niet volgestort waren, tegen
de inbreng die daadwerkelijk is gestort, na aanzuivering van het passief van de Vennootschap en voor
zover er nog een te verdelen saldo is. Indien de vereffening het gevolg is van het faillissement of een
gelijkaardige gebeurtenis, is het derhalve mogelijk dat de aandeelhouder de gestorte inbreng slechts
gedeeltelijk of helemaal niet terugkrijgt. Het nog overblijvende gedeelte, de liquidatiebonus, zal worden
verdeeld onder alle aandeelhouders van de Vennootschap in verhouding tot hun aandelenbezit.

R
De aandelen kunnen slechts aan aandeelhouders overgedragen worden voor zover de raad van bestuur
van de Vennootschap met een drie/vierden meerderheid instemt met deze overdracht van aandelen.

Enkel melkveehouders, en rechtspersonen die als activiteit de melkveehouderij uitoefenen, kunnen als
aandeelhouder tot de Vennootschap toetreden. Bijgevolg kunnen aandelen enkel worden overgedragen
aan derde personen die aan deze voorwaarde voldoen mits de raad van bestuur van de Vennootschap
met een drie/vierden meerderheid met deze overdracht instemt.

Kunnen derhalve toegelaten worden als aandeelhouder onder de hiervoor bepaalde voorwaarden en
komen voor een overdracht in aanmerking: de echtgenoot van een aandeelhouder, zijn afstammelingen
in rechte lijn en hun echtgenoot, en iedere andere persoon die de melkvee-exploitatie overneemt van de
aandeelhouder die zijn melkvee-exploitatie stopzet en zijn aandelen wenst over te dragen.

aandeelhouder
De aandeelhouder kan enkel uittreden indien hij minstens één jaar aandeelhouder is geweest van de
Vennootschap en een bij aangetekend schrijven betekende opzeggingstermijn van drie maand in acht
heeft genomen, die begint te lopen op de 1ste dag van de maand volgend op de datum van verzending



van de aangetekende opzeg (postdatum geldt als bewijs van verzending). Het recht van uittreding kan
slechts uitgevoerd worden gedurende de eerste zes maanden van het boekjaar. Een uittreding die na de
eerste zes maanden van het boekjaar wordt aangekondigd, wordt geacht te zijn gegeven op één januari
van het volgende boekjaar.

Indien de Vennootschap het scheidingsaandeel niet zou kunnen uitkeren aan de uittredende
aandeelhouder omdat er niet voldaan is aan de netto-actieftest en/of de liquiditeitstest zoals bedoeld in
respectievelijk artikel 6:115 en 6:116 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, wordt
het recht op betaling ervan opgeschort totdat uitkeringen opnieuw zijn toegelaten.

Risico's verbonden aan het niet langer voldoen aan de statutaire hoedanigheidsvoorwaarde

Enkel melkveehouders en rechtspersonen die als activiteit de melkveehouderij uitoefenen, kunnen
aandeelhouder in de Vennootschap blijven. Het feit dat een aandeelhouder niet langer kwalificeert als
een melkveehouder of een rechtspersonen die als activiteit de melkveehouderij uitoefent, wordt
gelijkgesteld met een ontslag/uittreding door de aandeelhouder zelf. Een aandeelhouder neemt ontslag
van rechtswege wanneer de aandeelhouder per één januari van een bepaald jaar de statutaire
hoedanigheidsvoorwaarde niet langer vervult. Dit ontslag kan medegedeeld worden door de
aandeelhouder zelf maar kan ook vastgesteld worden door de raad van bestuur van de Vennootschap.

Risico's verbonden aan de mogelijkheid tot uitsluiting van aandeelhouders
Een aandeelhouder kan uitgesloten worden in de volgende gevallen:

indien hij handelingen stelt die tegen de belangen van de Vennootschap indruisen of die
schadelijk of nadelig zijn ten opzichte van de Vennootschap;
indien hij de statuten of het huishoudelijk reglement van de Vennootschap overtreedt;
indien hij weigert zich te onderwerpen aan de beslissingen die rechtsgeldig door de raad van
bestuur van de Vennootschap genomen zijn;
indien hij niet al de melk/room van zijn koeien die hij voor verkoop aan de zuivelfabriek
bestemt, integraal en uitsluitend aan de Vennootschap levert of in het bijzonder voor wat
betreft de niet-Belgische aandeelhouders aan een met de Vennootschap verbonden
onderneming aangeduid door de raad van bestuur van de Vennootschap.

Risico's verbonden aan het scheidingsaandeel
Een uittredende of uitgesloten aandeelhouder (alsmede de erfgenamen van een overleden aandeelhouder
wiens aandelen niet het voorwerp uitmaken van een geldige overdracht volgens de statuten van de
Vennootschap) heeft recht op uitkering van de gestorte inbrengen waartoe zijn aandelen aanleiding
hebben gegeven, zoals die zullen blijken uit de balans van het boekjaar waarin die aandeelhouder zijn
ontslag heeft gegeven of is uitgetreden, overleden of uitgesloten, zonder dat hem een deel van de
reserves en overgedragen winst kan worden uitgekeerd. In geen geval zal dit scheidingsaandeel meer
kunnen bedragen dan het eigen vermogen dat effectief is ingebracht en volgestort door de
desbetreffende aandeelhouder.

Risico's verbonden aan de beperkingen van recht op terugname van gestorte inbrengen en terugneming
van aandelen
Het is een aandeelhouder niet toegelaten om gestorte inbrengen terug te nemen of om een gedeelte van
zijn aandelen terug te nemen voor zover dit ertoe zou leiden dat niet langer voor een bedrag van vijf
euro (EUR 5,00) per honderd liter geleverde melk (zoals vastgelegd in de tabellen hieronder in
hoofdstuk 3.3) is ingeschreven.

Het is de aandeelhouders wel toegelaten, enkel tijdens de eerste zes maanden van het boekjaar, om een
gedeelte dan wel alle van hun aandelen terug te nemen waarop werd ingeschreven boven de genoemde
minimum inschrijvingsverplichting van vijf euro (EUR 5,00) per honderd liter geleverde melk.

de Nationale Raad voor de Coöperatie
Een vergoeding aan het eigen vermogen kan enkel worden toegekend rekening houdend met de
bepalingen van het Koninklijk Besluit van 8 januari 1962 op de erkenning voor de Nationale Raad voor



de Coöperatie, zoals gewijzigd. Bijgevolg kan het dividend op het eigen vermogen, uitgekeerd aan de
aandeelhouders, thans niet hoger zijn dan 6 procent van de inbrengwaarde van de aandelen, na aftrek
van de roerende voorheffing.

en financiële instrumenten voorzien door de wet van 17 december 1998 tot oprichting van een
reorganisatie van de

Aandeelhouders zouden aldus
geen beroep kunnen doen op dit fonds in geval van insolvabiliteit van de Vennootschap.



2. Informatie over de Vennootschap.

2.1 Identiteit van de uitgevende instelling

Naam Milcobel

Rechtsvorm Coöperatieve Vennootschap

Zetel Fabriekstraat 141, 9120 Kallo, België

Ondernemingsnummer 0870.019.247 (RPR Gent, afdeling Dendermonde)

Land van herkomst België

Erkenning Erkende landbouwcoöperatie onder nummer 5.083.

Website http://www.milcobel.be/

Belangrijkste activiteiten Als coöperatie van melkveehouders, de door de
melkveehouders geproduceerde melk af te nemen en
activiteiten te ontwikkelen met betrekking tot de verwerking en
commercialisering van zuivelproducten met als oogmerk een
duurzame afzet van de melk te garanderen aan de
melkveehouders. Tevens kan de Vennootschap handel drijven,
zowel klein- als groothandel, van producten en materieel voor
onderhoud en uitbating, ook met betrekking tot huishoudelijk
gebruik en verbruik.

Informatieverstrekking en opleiding van de huidige of
potentiële aandeelhouders of het grote publiek. Dit gebeurt
onder de vorm van bijeenkomsten van de ledenstructuren,
specifieke opleidingsinitiatieven en communicaties via diverse
kanalen.

Kwaliteitscontrole, onderzoek en ontwikkeling

Actieve deelname aan sectoraal overleg, vooral binnen de
schoot van de Belgische Confederatie van de Zuivelindustrie
(BCZ) en binnen het interprofessioneel overleg tussen de
zuivelindustrie en de landbouworganisaties in België. Milcobel
blijft in diverse overlegorganen een belangrijke partij inzake de
organisatie van kwaliteitsopvolging, de uitwerking van
duurzaamheidscriteria op het niveau van de melkveehouderij,
bijsturingen aan het IKM-lastenboek en de proactieve aanpak
van verder minimalisering van antibioticagebruik en residuen
van remstoffen.

Productie en vermarkting/verkoop van consumptiemelk,
boter, kaas en roomijs.

Belangrijkste
aandeelhouders

Alle aandeelhouders van de Vennootschap zijn
melkveehouders, waarvan geen enkele meer dan 5% van de
aandelen of stemrechten bezit.

Transacties tussen de
Vennootschap en de belangrijkste
aandeelhouders of andere
deelnemende partijen

Niet van toepassing gelet op het gebrek aan belangrijke
aandeelhouders.



Algemene vergadering van
aandeelhouders

Ledenkringen

Stemming in de tweede graad

Daar de Vennootschap meer dan duizend aandeelhouders telt,
wordt geopteerd wat de werking van de algemene vergadering
betreft voor stemming in tweede graad waarbij 9 ledenkringen
worden ingericht.

Iedere aandeelhouder wordt volgens zijn woonplaats of zetel of
exploitatiezetel, naar keuze van de aandeelhouder, door de raad
van bestuur van de Vennootschap ingedeeld bij een ledenkring.

Deze ledenkringen besluiten omtrent de benoeming van de
ledenkring-bestuursleden en omtrent de aanduiding van de
afgevaardigden van de aandeelhouders naar de algemene
vergadering van de Vennootschap. Het zijn dan deze
afgevaardigden die het stemrecht uitoefenen

Bestuur Raad van bestuur

De Vennootschap wordt bestuurd door een als college
handelende raad van bestuur, die is samengesteld uit maximaal
tien (10) leden, waarvan maximaal zeven (7) interne
bestuurders en maximaal drie (3) externe bestuurders, die
worden benoemd door de algemene vergadering van
aandeelhouders. Kandidaat-interne bestuurders dienen
ledenkring- bestuursleden te zijn.

Op datum van deze informatienota bestaat de raad van bestuur
uit de volgende personen:

Betty Eeckhaut
Mark Matthys - De Zutter
Ivan Claeys
Vanessa Van Eynde
Luc Van Laer

Dagelijks bestuur

Momenteel bestaat het dagelijks bestuur uit de volgende
personen:

VAN DAM MANGEMENT BV, met vaste
vertegenwoordiger Nils van Dam (voorzitter);
Eddy Leloup; en
Kris Lambrecht.

Bezoldigingen De bestuursleden hebben in 2019 een totale bezoldiging van
EUR 143.082,20 ontvangen (zie balans van de Vennootschap
2019, volume Vol.6.16 van de geauditeerde jaarrekening in
bijlage 2).
De leden van de directie hebben in 2019 een totale bezoldiging
van EUR ontvangen.

Veroordelingen inbreuk bankwet Geen enkel lid van de raad van bestuur van de Vennootschap
werd veroordeeld als bedoeld in artikel 20 van de wet van 25
april 2014 op het statuut van en het toezicht
opkredietinstellingen en beursvennootschappen



Belangenconflicten Er zijn geen belangenconflicten tussen enerzijds de
Vennootschap en anderzijds een lid van de raad van bestuur of
de directie van de vennootschap.

Commissaris De commissaris van de Vennootschap is
PricewaterhouseCoopers Bedrijfsrevisoren BV,
vertegenwoordigd door mevrouw Griet Helsen.

2.2 Financiële informatie over de uitgevende instelling

Jaarrekeningen
De enkelvoudige geauditeerde jaarrekening van de Vennootschap per 31 december 2018, alsmede het
bijhorende verslag van de commissaris, gaan als bijlage 1.

De enkelvoudige geauditeerde jaarrekening van de Vennootschap per 31 december 2019, alsmede het
bijhorende verslag van de commissaris, gaan als bijlage 2.

Verklaring werkkapitaal
De Vennootschap verklaart dat zij, naar haar oordeel, voor de volgende 12 maanden over toereikende
middelen beschikt om aan haar verplichtingen te voldoen, zowel voor als na huidige openbare
aanbieding.

Overzicht van de kapitalisatie en de schuldenlast
Op 31 december 2019 bedroeg d

De totale kapitalisatie per 31 december 2019 bedraagt

Wijziging van betekenis in de financiële of handelspositie van de Vennootschap
De Vennootschap verklaart dat er geen wezenlijke wijziging heeft voorgedaan sinds het einde van
voorgaand boekjaar, i.e. 31 december 2019.



3. Informatie over de aanbieding van beleggingsinstrumenten

3.1 Beschrijving van de aanbieding

3.1.1. Voorwaarden van de aanbieding

(a) Voorwaarden met betrekking tot de hoedanigheid aandeelhouder

Enkel melkveehouders en rechtspersonen die als activiteit de melkveehouderij uitoefenen
kunnen als aandeelhouder toetreden en aandeelhouder blijven (de statutaire
hoedanigheidsvoorwaarde).

Elke kandidaat-aandeelhouder moet met een drie/vierden meerderheid door de raad van bestuur
van de Vennootschap als aandeelhouder worden aanvaard. Weigering tot toetreding moet
door de raad van bestuur van de Vennootschap worden gemotiveerd op basis van objectieve
overwegingen en mag niet berusten op discriminerende motieven.

De raad van bestuur van de Vennootschap legt de algemene voorwaarden van het lidmaatschap
vast en vraagt hieromtrent het advies aan de Coöperatieraad. Bij het indienen van hun aanvraag
tot lidmaatschap en op elk ogenblik gedurende het lidmaatschap, zijn de
(kandidaat)aandeelhouders ertoe gehouden om de waarden, de visie en het doel van de
Vennootschap te onderschrijven en alle gevolgen van hun lidmaatschap te aanvaarden.

Elke aandeelhouder-melkveehouder is ertoe gehouden al de melk en/of room van zijn koeien
die hij voor verkoop aan de zuivelfabriek bestemt, integraal en uitsluitend aan de Vennootschap
te leveren, of in het bijzonder voor wat betreft de niet-Belgische aandeelhouders aan een
met de Vennootschap verbonden onderneming aangeduid door de raad van bestuur van de
Vennootschap.

De Vennootschap is een erkende producentenorganisatie. Dit houdt in dat bij lidmaatschap bij
de Vennootschap, geen lidmaatschap kan aangegaan worden bij andere
producentenorganisaties in de sector melk en zuivelproducten.

(b) Minimum en maximum van de inschrijving per belegger

Minimum aantal aandelen waarop iedere aandeelhouder moet inschrijven bedraagt vijf euro
(EUR 5,00) per honderd (100) liter geleverde melk.

Het maximum aantal aandelen waarop iedere aandeelhouder kan inschrijven bedraagt tien euro
(EUR 10,00) per begonnen schijf van honderd (100) liter geleverde melk.

(c) Maximumbedrag aanbieding

De raad van bestuur van de Vennootschap moet een kandidaat-aandeelhouder steeds weigeren of aan
een aandeelhouder verbieden om in te schrijven op aandelen indien door deze toetreding of inschrijving
de maximumgrens voor de uitgifte, zonder verplichting om een prospectus te publiceren, van nieuwe
aandelen dat kalenderjaar berekend over een periode van 12 maanden overeenkomstig de Wet van 11
juli 2018 op de aanbieding van beleggingsinstrumenten aan het publiek en de toelating van
beleggingsinstrumenten tot de verhandeling op een gereglementeerde markt (houdende inzonderheid in
de tenuitvoerlegging van (a) Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en de Raad van
14 juni 2017 betreffende het prospectus dat moet worden gepubliceerd wanneer effecten aan het publiek
worden aangeboden of tot de handel op een gereglementeerde markt worden toegelaten en tot intrekking
van richtlijn 2003/71/EG en (b) Verordening (EU) 2017/1131 van het Europees Parlement en de Raad
van 14 juni 2017 inzake geldmarktfondsen), of enige wet die in de plaats hiervan treedt of deze wijzigt,



zou worden overschreden1.

(d) Beschrijving van categorie aandeelhouders

In het kader van bovenvermelde verplichting om aandelen van de Vennootschap te onderschrijven,
wordt er voor de interne organisatie en werking van de Vennootschap een onderverdeling gemaakt
tussen de aandeelhouders afhankelijk van hun (juridische) hoedanigheid, hun moment van toetreding
tot de Vennootschap, en hun deelname aan de bedrijfsactiviteit van de Vennootschap.

A-aandeelhouders zijn alle bestaande aandeelhouders van de Vennootschap, zo ook de nieuwe
aandeelhouders die een melkvee-exploitatie overnemen in opvolging van een bestaande
aandeelhouder of die startend melkveehouder zijn die familie in de eerste graad is van een
bestaande aandeelhouder en waarbij deze nieuwe aandeelhouders werden goedgekeurd door de
raad van bestuur van de Vennootschap overeenkomstig de statuten van de Vennootschap.

H-aandeelhouders zijn
o aandeelhouders die geen melkvee-exploitatie hebben overgenomen in opvolging van

een bestaande aandeelhouder, of die geen startend melkveehouder zijn die familie in
de eerste graad is van een bestaand aandeelhouder, en die zijn toegetreden na 16 mei
2013; of

o aandeelhouders die een melkvee-exploitatie hebben overgenomen in opvolging van een
bestaande aandeelhouder, of die startend melkveehouder zijn die familie in de eerste
graad is van een bestaande aandeelhouder maar waarbij de aandelen van de bestaande
aandeelhouder niet het voorwerp zijn geweest van een overdracht aan deze nieuwe
aandeelhouder.

Deze indeling heeft een invloed op het tijdsschema voor onderschrijving en volstorting van de aandelen
(zie hieronder).

3.2 Totaalprijs van de aangeboden beleggingsinstrumenten

De aandelen worden aangeboden aan een inbrengwaarde van 2,50 EUR per aandeel.

3.3 Tijdschema van de aanbieding2

Het eigen vermogen wordt doorlopend opengesteld voor inschrijving.

De tabellen hieronder geven het huidig geldende tijdsschema voor onderschrijving en volstorting van
de aandelen aangehouden door de A en H-aandeelhouders. Deze tabel kan jaarlijks aangepast worden
door de raad van bestuur van de Vennootschap en na consultatie van de Coöperatieraad.

Opbouw eigen vermogen A-aandeelhouders

Jaar Jaar aanvang
lidmaatschap A-
aandeelhouder

Verplicht te onderschrijven
inbrengen

Verplicht te storten
inbrengen

2005 1 0,25 0,25

1 Op datum van deze informatienota bedraagt de maximumgrens EUR 5.000.000 (zijnde dat de totale tegenwaarde van het aanbod van de
Vennootschap tot inschrijving op beleggingsinstrumenten niet meer dan EUR 5.000.000 mag bedragen, berekend over een periode van twaalf
maanden).
2 Ingevolge de inwerkingtreding van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, is het volgestorte gedeelte van het vaste gedeelte
van het kapitaal alsook de wettelijke reserve van de Vennootschap op 1 januari 2020, van rechtswege en zonder vervulling van enige
formaliteit, omgevormd in een statutair onbeschikbare eigen vermogensrekening. Het niet-gestort gedeelte van het vaste gedeelte van het

-
volstorting worden de gestorte bedragen geboekt op de onbeschikbare eigen vermogensrekening.



2006 2 0,50 0,50

2007 3 0,75 0,75

2008 4

2009 4

2010 5

2011 6

2012 7

2013 8

2014 9

2015 10

2016 11

2017 12

2018 13

2019 14

2020 15

2021 16

Opbouw eigen vermogen H-aandeelhouders

Jaar Verplicht te onderschrijven
inbrengen

Verplicht te storten
inbrengen

Gecumuleerde
inbrengen

1 2,50 euro 2,50 euro 2,50 euro
2 0,625 euro/100l 0,625 euro/100l 0,625 euro/100l

3 1,25 euro/100l 0,625 euro/100l 1,25 euro/100l
4 1,875 euro/100l 0,625 euro/100l 1,875 euro/100l

5 2,50 euro/100l 0,625 euro/100l 2,50 euro/100l
6 3,125 euro/100l 0,625 euro/100l 3,125 euro/100l

7 3,75 euro/100l 0,625 euro/100l 3,75 euro/100l
8 4,375 euro/100l 0,625 euro/100l 4,375 euro/100l
9 5,00 euro/100l 0,625 euro/100l 5,00 euro/100l

Elke H-Aandeelhouder dient zich op het ogenblik van de toetreding zich onherroepelijk ertoe te
verbinden om bij vrijwillig ontslag tijdens de eerste 5 jaar na toetreding 2,5 per 100 liter jaarlevering
aan de Vennootschap te betalen.

3.4 Kosten ten laste van de belegger

Er zijn geen instap- of uitstapkosten.

3.5 Redenen voor de aanbieding

De Vennootschap is een coöperatieve samenwerking tussen melkveehouders, waarbij de
hoofddoelstelling is afzetzekerheid te bieden aan de aandeelhouders en dit aan een faire melkprijs. De
Vennootschap is een erkende landbouwcoöperatie van en voor melkveehouders waarbij de
coöperatieve gedachte en het solidariteitsprincipe centraal staat.



coöperatieve vennootschap is. Als erkende coöperatieve vennootschap is de Vennootschap ertoe
gehouden de fundamentele principes eigen aan de coöperatieve beweging na te leven, zijnde vrijheid
en toetreding, één man één stem, zelfbestuur, toewijzing der overschotten en beperkte rentevoet als
economisch voordeel naar de coöperanten toe en het verstrekken van informatie en vorming van de
aandeelhouders/coöperanten.

Het coöperatieve principe is en blijft een solidariteitsprincipe. Concreet betekent dit dat de
aandeelhouders dan ook niet louter verkopers van melk zijn maar ook lid zijn van deze coöperatieve
beweging, waarbij zij de statuten van de Vennootschap en het huishoudelijk reglement onderschrijven,
op grond waarvan zij onder meer alle melk/room van hun koeien dienen te leveren aan de Vennootschap
tegen de prijs die autonoom en discretionair door de raad van bestuur van de Vennootschap wordt
vastgelegd. Het zijn immers de aandeelhouders zelf die, door middel van het regime van zelfbestuur, de
verhouding vastleggen tussen wat uitbetaald wordt aan deze melkveehouders en wat in de coöperatie
blijft voor reservering of investering in de verwerking. Een en ander wordt eveneens verklaard en
gerechtvaardigd door het feit dat een aandeelhouder van de Vennootschap, door toe te treden tot deze
coöperatie, afstand doet van (een deel van) zijn eigen economische zelfstandigheid, ten behoeve van de
gezamenlijke doelstellingen van de aandeelhouders in de coöperatieve vennootschap en de
melkveehouder-aandeelhouder aldus lid wordt van het "boergenoteerd" bedrijf Milcobel CV.



4. Informatie over de aangeboden beleggingsinstrumenten

4.1 Aard, categorie, munt en inbrengwaarde

De aangeboden beleggingsinstrumenten zijn financiële instrumenten van het type "aandeel" die een
eigendomsrecht op een deel van het eigen vermogen van de Vennootschap vertegenwoordigen. Dit
betekent dat de houder van een aandeel een aandeelhouder wordt van de Vennootschap.

Het betreft aandelen met een inbrengwaarde van twee euro vijftig cent (EUR 2,50) per aandeel.

De aandelen zijn op naam. Het lidmaatschap blijkt uit het aandelenregister dat op de zetel van de
Vennootschap wordt bijgehouden. Elke aandeelhouder kan verzoeken dat hem ter informatie een
aandelenbewijs door middel van een uittreksel wordt afgeleverd.

4.2 Rang van de aandelen in de structuur van het eigen vermogen

De aandelen zijn gewone aandelen die als laatste in de structuur van het eigen vermogen staan in geval
van insolventie (zie ook 1.2 "Risico's verbonden aan de waarde van de aandelen"). Stemrechten voor
nieuwe aandelen zijn dezelfde als die voor bestaande aandelen.

4.3 Beperkingen van de vrije overdracht

De aandelen kunnen slechts aan aandeelhouders overgedragen worden voor zover de raad van bestuur
van de Vennootschap met een drie/vierden meerderheid instemt met deze overdracht van aandelen.

Enkel melkveehouders, en rechtspersonen die als activiteit de melkveehouderij uitoefenen, kunnen als
aandeelhouder tot de Vennootschap toetreden. Bijgevolg kunnen aandelen enkel worden overgedragen
aan derde personen die aan deze voorwaarde voldoen mits de raad van bestuur van de Vennootschap
met een drie/vierden meerderheid met deze overdracht instemt.

Kunnen derhalve toegelaten worden als aandeelhouder onder de hiervoor bepaalde voorwaarden en
komen voor een overdracht in aanmerking: de echtgenoot van een aandeelhouder, zijn afstammelingen
in rechte lijn en hun echtgenoot, en iedere andere persoon die de melkvee-exploitatie overneemt van de
aandeelhouder die zijn melkvee-exploitatie stopzet en zijn aandelen wenst over te dragen.

4.4 Rentevoet

Bij de verdeling van het bedrijfsresultaat moet het deel dat toegekend wordt als vergoeding van het
eigen vermogen beperkt worden. Het gestorte bedrag op de aandelen wordt met een beperkt recht
vergoed tegen een maximumrentevoet die periodiek door de Minister van Economische Zaken wordt
vastgesteld (thans bepaald op maximaal 6 procent van de inbrengwaarde van de aandelen, na aftrek van
de roerende voorheffing).

4.5 Dividendbeleid

Een deel van de jaarlijkse inkomsten van de Vennootschap wordt voorbehouden voor
informatieverstrekking en opleiding van de huidige of potentiële aandeelhouders of het grote publiek.

De nettowinst volgens de balans zal op de volgende wijze bestemd worden:
een vergoeding aan het gestorte eigen vermogen kan toegekend worden die rekening houdt met
de bepalingen van het Koninklijk Besluit van 8 januari 1962 op de erkenning voor de Nationale
Raad voor de Coöperatie, zoals gewijzigd;



het overschot wordt overgedragen of gereserveerd.

De raad van bestuur van de Vennootschap kan ook een voorstel doen om een coöperatieve teruggave of
ristorno (door de Vennootschap ook "getrouwheidspremie" genoemd) toe te kennen. De omvang van
de coöperatieve teruggave die zou worden toegekend aan elke aandeelhouder wordt, conform de
doelstelling van de Vennootschap, bepaald in verhouding tot de geleverde hoeveelheid liter melk die
elke aandeelhouder in het betrokken boekjaar heeft geleverd. Deze coöperatieve teruggave of ristorno
wordt weliswaar slechts betaald aan de aandeelhouders die op datum van de nabetaling van de ristorno
nog steeds aandeelhouder zijn (en geen opzegging in het kader van vrijwillige uittreding hebben
gedaan).

4.6 Datum uitkering rente/dividend

Na goedkeuring door de jaarlijkse algemene vergadering van aandeelhouders van de Vennootschap die
plaatsvindt op de derde dinsdag van juni van elk jaar.

Bijlagen

1. De enkelvoudige geauditeerde jaarrekening van de Vennootschap per 31 december 2018, alsmede
het bijhorende verslag van de commissaris.

2. De enkelvoudige geauditeerde jaarrekening van de Vennootschap per 31 december 2019, alsmede
het bijhorende verslag van de commissaris.



Bijlage 1: De enkelvoudige geauditeerde jaarrekening van de Vennootschap per 31 december 2018, alsmede het
bijhorende verslag van de commissaris
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 
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
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
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  
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









  
















  















  









  




  







  







  







  







  







  








  













  





  












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   
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
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 
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   
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   
   

  

 


 


   
   
   
  

 

 

    
 

   
    
   
 

 

 

   
 

 

 

 

 

 

    

   
   
   
 

   
   
 

 


    
   
   

   
    

   





  



   

   
    

  

 

    
    

   
   
   
    

   
     


   


   


     
    

  

    
    
   
   
   
   
    

   
   
    
   



  

   
   

    
 

 

     
   

   

    
 

 

    





  



  

    
    
  

   
 

   
 

 

 

 

  

 

   
   
 

 

 





  




  



   

 

 

   
  

   

  
 

 

 

  


  

  





  

  


   

 

 

  

  

   

 

 

 

 

  


  

 





  

  


   

  
  
   

  

  

 

 

 

 

  


 

  





  



  


   

 

 

  

  
  

 

 

 

  

 


  

 

 

 

 

  


 

  





  

  


   

 

 

   
  
  

 

 

 

  

 


   

  
 

 

 

  


  

  





  

  


   

 

  
   

  
  

 

 

 

  

 


   

  
 

 

  
  


  

  





  

  


   

 

 

  

  
  

 

 

 

  

 


   

  
 

 

 

  


  

  





  

  


   

  
  
   

  
  

 

 

 

  

 


  

 

 

 

 

  


 

  





  



  



   

 

  
  

  

   

 
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  

 

  

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 
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  
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 
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 

  

 

  
  

 

  

  

 

 

 

 

  

  

 


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





 



  



 

  





 
















   

   











   

   













   

   













   




  













   

   





   





  









   











   

   














   

   













   

   














   

   





  



  



 

 

 

 

 

 

 


 

 

  

 





 
 





  



  




   

  

  


  
  



  

   

  

  



  
  


 



 

 


 

 



 

 

 


 

 

 

 

 



 

 


 

 





  







 





  



 




  
  

 

 

  
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
 

  





  
 
 





  



  









 





   
   
   


   
   
   
   
   


    



 

 


 

 


   
   


   
 



 

   
   

   





  



  





  
 


  


 

 


 

 



 


 

 







  



  

   
   

 


 


   
   

  
 


 

  
 

   
   

 


  


 

   

  

  
  

  

 

 


  





  



 


  
  
 

 

 

 

 



 
 





 


   
  
 

  



  




   
   


   

   





  



 



 


 

 


 





 

  

 

 

 




 

  

 

 

 










 

 

 

 










  















 


 








 























  




  


   
   
 

 

   
  

    
 

 

 

   
  

    


 


 

 


   
   
 

   
 


 

 


 

 

 

 

 

  

  

 

  

  



 


 

 



 

 

 

 

 

  

  

 

  

  





  









 





  



 






 




 

 




  
 

 



  


  
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
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
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 












    

       

 






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
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





  





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





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



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
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    

    

    
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    

    

    



   

    

    

 





    



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
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 



    

 

   

    

 

 





  



   




    

    

    

    

    

    




    

    

    




  

  

  





     
 










 

 

    

   

 

 



 











   

   















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









  








  





























  





   


  

   
    
    
   
  
   
 

  
   

    
    
   
 


  

 

 

   
   
 

   
   
 

   
   
   
   
 

 

 

 

 

 

   
   
   

  

 

 

   
    

   





  

   


   
    
   
 

   
   
   
   
   
 

   
   
   

  

 


 


   
   
   
  

 

 

    
 

   
    
   
 

 

 

   
 

 

 

 

 

 

    

   
   
   
 

   
   
 

 


    
   
   

   
    

   





  



   

   
    

  

 

    
    

   
   
   
    

   
     


   


   


     
    

  

    
    
   
   
  
   
    

    
   
    
   



  

   
  

    
 

 

     
   

   

    
 

 

    





  



  

    
    
  

   
 

   
 

 

 

 

  

 

   
   
 

 

 





  




  



   

 

 

   
  

   

  
 

 

 

  


  

  





  

  


   

 

 

  

  

   

 

 

 

 

  


  

 





  

  


   

  
 

   
  

  

 

 

 

 

  


 

  





  



  


   

 

 

  

  
  

 

 

 

  

 


  

 

 

 

 

  


 

  





  

  


   

 

 

   
  
  

 

 

 

  

 


   

 

 

 

 

   

  

 





  

  


   

 

  
   

  
  

 

 

 

  

 


   

  
 

 

  
   


  

  





  

  


   

 

 

  

  
  

 

 

 

  

 


   

  
 

 

 

  


  

 





  

  


   

  
 

   
  
  

 

 

 

  

 


  

 

 

 

 

  


 

  





  



  



   

 

  
  

  

   

 

 

 

  

  
  

 

 

 

 

  

 

  
  

 

  

  

 

 

 

 

  

  

 


 





  

  



   

 

 

  

  
  

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

  
  

 

  

  

 

 

 

 

  

  

 


 





  









 



  



 

  





 
















   

   













   

   













   




  













   

   













   

   





  














   

   













   

   














   

   





  



  



 

 

 

 

 

 

 


 

 

  

 





 
 





  



  




   

  

  


  
  



  

   

  

  



  
  


 



 

 


 

 



 

 

 


 

 

 

 

 



 

 


 

 





  




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 

 

 

 

 

 

 

 


 

 




 

  
 


 

  





  
 
 





  



  









  





   
   
   


   
   
   
   
   


    



 

 


 

 


   
   


   
  



 

   
   

   





  



  





 

 


  


 

 


 

 



 


 

 







  



  

   
   

 


 


   
   

   
 


 

   
 

   
   

 


  


 

   

  

 

 


  

 

 


  





  



 


  
  
 

 

  
  
 



 
 





 


   
  
 

  



  




   
   


   

   





  



 



 


 

 


 





 

  

 

 

 




 

  

 

 

 










 

 

 

 










  















 


 








 


















 





  




  


   
   
 

 

   
  

    
 

 

 

   
  

    


 


 

 


  
   
 

   
 


 

 


 

 

 

 

 

  

  

 

  

  



 


 

 



 

 

 

 

 

  

  

 

  

  





  









 





  



 






 




 

 




  
 

 



  


 

 

  


 

  

  







  




 











    

       

 














  











  













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  


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


    



    

   

 

 



    

   

    

    

   

    

 

    

    

    



   

    

    

 
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

    






  

  

  


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

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

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 

       






    



    

   

 

 



   

 

   

    

 

 
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   
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

    
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