Note d’information relative a |'offre de nouvelles Parts de
coopérateurs de types B et C par CREDAL SC sces agréée a
concurrence d’un montant maximum de 5.000.000 EUR

Le présent document est établi par CREDAL SC sces agréée.

LE PRESENT DOCUMENT N’EST PAS UN PROSPECTUS ET N’A DONC PAS ETE VERIFIE OU
APPROUVE PAR L’AUTORITE DES SERVICES ET MARCHES FINANCIERS.

Date : 19/03/2021

AVERTISSEMENT : L'INVESTISSEUR COURT LE RISQUE DE PERDRE TOUT OU PARTIE DE SON
INVESTISSEMENT ET/OU DE NE PAS OBTENIR LE RENDEMENT ATTENDU. LES INSTRUMENTS
DE PLACEMENT NE SONT PAS COTES: L’INVESTISSEUR RISQUE D’EPROUVER DES
DIFFICULTES A VENDRE SA POSITION A UN TIERS AU CAS OU IL LE SOUHAITERAIT.
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Partie | — Principaux risques propres a I'Emetteur et aux instruments de
placement offerts, spécifiques a I'offre concernée

1.1. Facteurs de risques propres a CREDAL SC

La réalisation de I'objet social de CREDAL SC présente un certain nombre de risques. La politique d’octroi de
crédit et I'organisation de CREDAL SC sont congues pour réduire ces risques au maximum sans toutefois, bien
entendu, étre capables de les éliminer totalement.

Risque débiteur
Il s’agit du risque de non remboursement des crédits octroyés par CREDAL SC.

L’activité exercée par CREDAL depuis sa constitution montre que, de maniere générale, les défauts de paiement
de ses clients sont limités. Le taux de sinistre moyen des crédits pour les années 2010 a 2019 est de moins de
0,5%, sans toutefois que ceci constitue une garantie pour l'avenir.

Certains crédits présentant un risque plus élevé font I'objet de garanties partielles (de 50 a 90%) de la part des
pouvoirs publics belges (via la Sowalfin et le Fonds Bruxellois de Garantie) et européens (via le Fonds Européen
d’investissement).

La garantie européenne qui couvre les microcrédits professionnels prend fin a la mi-mai 2021. CREDAL SC met
tout en ceuvre pour conclure d'ici 13, et - selon toutes probabilités, obtenir - d’autres garanties, notamment
européennes, pour couvrir ce portefeuille.

Si des circonstances extraordinaires devaient survenir sur une plus large échelle, la situation financiére et
I’existence de CREDAL SC pourraient étre mises en péril.

Risque lié a la situation exceptionnelle de la pandémie Covid 19

Début 2020, I’émergence et I'expansion de la COVID-19 ont affecté I'environnement économique
mondial. Son impact se fait sentir a tout niveau. En Belgique, |a ou sont actifs les clients de CREDAL SC,
des mesures strictes pour empécher la propagation de la maladie ont été mises en place (distanciation
sociale, fermeture des commerces, confinement, interdiction des rassemblements, etc.). Celles-ci ont
un impact sur les activités d’'une partie des clients de CREDAL SC : perte de revenus, perte d’emploi,
baisse significative du chiffre d’affaires, activité professionnelle a I'arrét, ....

Il est actuellement difficile de présager de I'impact définitif de cette crise inédite sur I'’économie belge
et sur les possibilités de relance des clients de CREDAL SC. Cependant, il apparait déja que la crise de
la COVID-19 a affaibli certains clients de CREDAL SC qui pourraient prochainement montrer des signes
d’insolvabilité.

Dans cette crise sans précédent, CREDAL SC veut rester fidele a sa mission sociale qui est de permettre
a des organisations a but social et durable ou des personnes physiques exclues bancaires d’avoir acces
un a financement approprié, tout en veillant a la préservation du capital des membres de la
coopérative. Des lors, des le début de la pandémie, CREDAL SC a pris une série de mesures afin de
pouvoir remplir ces deux objectifs et consolider son activité. A la date de rédaction de la présente
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notice, l'impact de la COVID-19 reste limité et fait I'objet d'un monitoring attentif en fonction de
I'évolution de la pandémie.

Risque opérationnel

Malgré une attention toute particuliére portée a ce risque, malgré I'existence et la mise a jour de procédures,
CREDAL SC est exposée a plusieurs types de risques opérationnels. Il peut s’agir de fraude ou d’autres activités
criminelles (tant externes qu’internes), de dysfonctionnement des processus ou procédures, de pannes ou
d’indisponibilité des systemes, d’erreurs humaines, etc... De tels événements peuvent engendrer des pertes
financieres ou porter préjudice a la réputation de CREDAL SC.

Afin de se prémunir de toutes opérations frauduleuses, CREDAL a mis en place un ensemble de mécanismes et
de procédures en ce compris la surveillance des opérations au regard des regles contre le blanchiment, le respect
des données personnelles, la sauvegarde des outils informatiques et le contréle des opérations par un réviseur
agréé par la FSMA pour le contrdle des banques.

Risque de liquidité

CREDAL SC court un risque de liquidité si les coopérateurs demandent des remboursements simultanés
importants de leurs Parts. Pour limiter ce risque, les statuts prévoient qu’en cas de tension de trésorerie, CREDAL
SC bénéficie d’un délai de 36 mois avant de rembourser ses coopérateurs. A ce jour, et sans que cela ne constitue
une garantie pour le futur, CREDAL n'a jamais d( faire usage de cette possibilité.

1.2. Facteurs de risques liés au marché sur lequel CREDAL SC est active

Risque lié a la baisse des taux et risque concurrentiel

Depuis plusieurs années, les taux d’intérét sur les crédits octroyés aux entreprises sont particulierement bas.
Cette tendance s’est poursuivie en 2020. CREDAL SC est impactée par cette situation sur son portefeuille de
crédits aux entreprises sociales qui suscite un intérét croissant de divers organismes financiers particulierement
dans le secteur des grandes entreprises d’économie sociale.

Le maintien des taux bancaires bas depuis plusieurs années, allié a la concurrence décrite ci-dessus a limité la
rentabilité et le développement de CREDAL SC. La capacité de CREDAL SC a distribuer un dividende aux Parts de
catégorie C a donc été sensiblement réduite au cours des derniers exercices. Les taux resteront peut-étre bas
pendant les prochaines années.

Risque lié a I'investissement en actions

Un investissement en parts de CREDAL SC comporte, comme tout investissement en actions, des risques
économiques : le montant investi fait partie des capitaux propres de CREDAL SC. En cas de dissolution, de
liquidation ou de faillite de CREDAL SC, les investisseurs prennent le risque que CREDAL SC ne soit pas en mesure
de rembourser le capital nominal de leurs parts.

L'investissement en parts de CREDAL SC comporte donc, comme tout investissement en action, un risque de
perte éventuelle de tout ou partie de I'investissement réalisé.
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Risque lié a I'absence de liquidité des parts/au remboursement de I'action

Dans la mesure du possible, pour autant que les tests d'actif net et de liquidité imposés par la loi le permettent
et que les chiffres du dernier bilan approuvé par I’AG confirment que la valeur de la part est supérieure a la valeur
nominale, CREDAL SC rembourse a bref délai la valeur des parts de coopérateurs qui souhaitent se retirer.

A défaut, les conditions de retrait sont celles qui sont précisées au point 4 de la Partie IV.

Risque lié aux variations de valeur et aux dividendes futurs

La valeur des parts est déterminée dans les statuts de la coopérative. La valeur des parts est nominale. Tant en
cas de cession de parts par I'investisseur qu’en cas de démission de celui-ci, la valeur nominale des parts est le
montant maximal qu’il peut obtenir. En cas de pertes comptables importantes ramenant le montant des fonds
propres sous la valeur des parts émises, il y a un risque de moins-value des parts.

Seules les Parts de catégorie C, c’est-a-dire, les Parts « Investisseur », « Entrepreneur et « Domino » donnent
droit a un éventuel dividende.

CREDAL SC a distribué les dividendes bruts suivants :
e En 2016 (exercice 2015): 0,60 %
e En 2017 (exercice 2016): 0,20 %
e En 2018 (exercice 2017): 0,15%
e En 2019 (exercice 2018): 0,25 %
e En 2020 (exercice 2019): 0,11 %

Les dividendes octroyés dans le passé ne constituent pas une garantie pour I'avenir et aucune garantie n’est
donnée quant aux rendements futurs.

Risque lié a I’absence de protection légale des dépots

Les parts faisant I'objet de la présente offre ne bénéficient pas de la garantie du Fonds de protection des dépots
et instruments financiers prévu par I'arrété royal du 10/10/2011. Les coopérateurs-investisseurs ne pourront
donc pas faire appel a ce Fonds en cas d’insolvabilité de CREDAL SC.

Partie Il — Informations concernant ’Emetteur et I’offreur des instruments de
placement

1.1. Informations générales

Identité de I'Emetteur : CREDAL SC
Forme juridigue : société coopérative agréée entreprise sociale et agréée par le Conseil national de Coopération

(sces agréée)

Siége social : Rue d’Alost, 7 a 1000 Bruxelles
Numéro d’entreprise : 0426.769.514

Pays d’origine : Belgique

Site internet : www.credal.be

1.2. Description des activités de CREDAL SC

CREDAL SC a comme activités principales :
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e Elle offre ses Parts en souscription auprés de particuliers et de personnes morales. Les fonds récoltés
sont utilisés par la coopérative pour octroyer des crédits a but social.

e Elle octroie des crédits a des associations ayant pour but de créer une société plus solidaire et de
favoriser le développement durable, ainsi qu’a des entreprises d’économie sociale (crédit solidaire).

e Elle octroie des crédits a des entrepreneurs et PME engagés dans une dynamique de développement
durable (Impact +)

e Elle octroie des microcrédits a des particuliers n’ayant pas acces au crédit bancaire et souhaitant soit
développer une activité professionnelle (microcrédit professionnel), soit acquérir un bien ou service
dans le cadre d’un projet de vie personnel (microcrédit personnel)

e Elle intervient comme gestionnaire de programmes d’accompagnement a I'obtention de (micro)crédits
subventionnés par divers pouvoirs publics.

e Elle estla gestionnaire du fonds d’investissement alternatif « Change - CREDAL Social Innovation Fund ».

e Atitre secondaire, elle soutient ses clients partenaires (organismes actifs dans le secteur de I'’économie
sociale) en prenant des participations au capital.

La coopérative peut, dans le sens le plus large, exercer toute activité susceptible de favoriser la réalisation de son
objet social et participer a une telle activité de quelque maniéere que ce soit. Elle peut recevoir ou emprunter les
fonds nécessaires a ses activités, sous réserve des dispositions légales et réglementaires relatives a la protection
de I'épargne publique.

1.3. Identité des personnes détenant plus de 5% du capital de 'Emetteur

Aucune personne ne détient plus de 5% du capital de CREDAL SC.

Aucune opération n’a été conclue avec une personne détenant plus de 5% du capital de CREDAL SC ou une
personne liée.

Aucune condamnation visée a l'article 20 de la loi du 25 avril 2014 (relative au statut et au contrdle des
établissements de crédit et des sociétés de bourse) et concernant des personnes détenant plus de 5% du capital
ou une personne liée n’est a mentionner.

1.4. Identité des membres du Conseil d'Administration, du Comité de Direction et de la Direction
générale

Les membres du Conseil d’Administration de CREDAL SC sont élus par I’Assemblée Générale des coopérateurs.
A la date de publication de la présente Note, le Conseil d'Administration est composé des personnes suivantes :

Nom Date d’entrée en fonction Date de fin du mandat
Frédéric de Patoul 14/06/2014 2022
Grégory Berthet 18/06/2011 2023
Louis Devaux 17/06/2010 2022
Dominique Vercruysse 02/06/2012 2024
Jean-Pierre Goor 18/06/2005 2021
Olivier Gevart 14/06/2014 2022
Sophie Crapez 10/06/2017 2021
Sébastien Fosseur 09/06/2018 2022
Véronique Flammang 15/06/2019 2023
Myriam Bodart 15/06/2019 2023
Céline Nieuwenhuys 15/06/2019 2023

1 ——
NOTE D’'INFORMATION RELATIVE A L’OFFRE DE PARTS B ET C DE CREDAL SC 5



Le 18/06/2020, le Conseil d'Administration a nommé Olivier GEVART domicilié Rue de I'Eté, 82 a 1050 Bruxelles,
Président du Conseil.

En date du 28/09/2017, le Conseil d'Administration a, conformément a I'article 20 des statuts, confié la gestion
journaliere de CREDAL SC a la Directrice générale, Mme Isabelle PHILIPPE, domiciliée Chemin de Pécrot, 48 a
1400 Nivelles.

CREDAL SC ne dispose pas de Comité de Direction.

1.5. Rémunération des membres visés ci-dessus

Selon I'article 16 des Statuts de CREDAL SC : « Les mandats des administrateurs sont gratuits ». La Directrice
générale a quant a elle pergu un salaire brut total de 78.019 euros sur I'ensemble de I'année 2020.

1.6. Conflits d’intéréts

CREDAL SC, certifie que, a sa connaissance, il n’existe aucun conflit d’intéréts entre elle-méme et ses organes
d’administration, sa direction ou toute personne détenant plus de 5% de son capital.

1.7. Les liens privilégiés de CREDAL SC, avec CREDAL ASBL, CREDAL Entreprendre ASBL et CREDAL Plus
ASBL

CREDAL SC entretient des liens étroits (notamment par les personnes physiques qui composent les conseils
d’administration) avec les Associations sans but lucratif suivantes :

e CREDAL ASBL, ayant son siege social a 1435 Mont-Saint-Guibert, Rue du Bosquet, 15A, (BCE n°
0434.986.305)

e CREDAL Plus ASBL ayant son siége social a 1435 Mont-Saint-Guibert, Rue du Bosquet, 15A,
(BCE n° 0457.212.072)

e CREDAL Entreprendre ASBL ayant son sieége social a 1435 Mont-Saint-Guibert, Rue du Bosquet,
15A, (BCE n° 0841.148.366)

Ces ASBL installées dans les locaux de CREDAL SC partagent avec elles certaines charges d’exploitation.
Les synergies créées entre CREDAL SC et ces ASBL permettent de remplir sa finalité sociale et présenter
aux clients une offre de service plus large notamment pour la création d’entreprise, I'accompagnement
du management et le développement de projets innovants.

1.8. Identité du commissaire-réviseur
En juin 2020, MAZARS REVISEURS D’ENTREPRISE SC SCRL représentée par Madame Elisabeth LIMBIOUL, ayant

son sieége social Avenue Marcel Thiry, 77 bte 4 a 1200 Woluwe-Saint-Lambert (BE0428.837.889) a été désigné
commissaire-réviseur par I’Assemblée Générale de CREDAL SC pour une durée de 3 ans.

1.9. Résumé du Rapport annuel 2019

Le rapport annuel 2019 complet est disponible sur le site Internet https://www.credal.be/publications/rapports.

Chiffres clés au 31/12/2019
3.413 coopérateurs pour un total des fonds disponibles de 42.037.622¢€.
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Grace a ses fonds propres, aux préts complémentaires que lui accordent certains partenaires et au recours
occasionnel au crédit bancaire, I'encours des crédits consentis par CREDAL au 31 décembre 2019 est égal a
47.257.906€ pour 2.987 crédits, dont

e 505.857€ de participation dans le capital de partenaires

32.933.255€ d’encours crédits aux associations et entreprises de |I'’économie sociale

2.992.178€ d’encours crédits aux entrepreneurs sociaux

2.010.570€ d’encours crédits aux (micro-)entrepreneurs

8.816.046€ d’encours crédits aux particuliers

Nombre de crédits octroyés en 2019 : 980 crédits pour 24.577.117€, dont
e 126 crédits aux associations et entreprises de I'économie sociale
e 46 crédits aux entrepreneurs sociaux
e 79 crédits aux (micro-)entrepreneurs
e 729 crédits aux particuliers

Performance du portefeuille
En 2019, les fonds de la coopérative ont augmenté de 3% et 167 coopérateurs ont rejoint la coopérative.

L’encours crédit, quant a lui, poursuit I'envolée entamée en 2017 (+33% d’augmentation entre le 31/12/2017 et
le 31/12/2019). Les crédits aux entrepreneurs sociaux connaissent la hausse proportionnelle la plus importante
avec une augmentation de 56% de I’encours crédit, illustrant par-la I'accroissement du nombre d’entreprises de
cette nature ainsi que leur volonté de s’adresser a CREDAL pour leur besoin de financement. Le crédit aux
associations et entreprises d’économie sociale connait la hausse la plus élevée avec une augmentation de pres
de 3,3 millions d’euros. Par ailleurs, I'encours des crédits pour les micro-entrepreneurs se stabilise autour des 2
millions d’euros. Enfin, les micro-crédits personnels poursuivent également leur progression, avec une hausse de
10%.

Encours Crédits 2018 2019
Associations et entreprises d’économie sociale 29.641.650 32.933.255
Entrepreneurs sociaux 1.918.201 2.992.178
Entrepreneurs 2.205.774 2.010.570
Particuliers 8.026.555 8.816.046
TOTAL 41.792.180 46.752.049

L’'utilisation des fonds mis a disposition dans la coopérative a été maximale en 2019 puisqu’au 31/12/2019, plus
de 100% des fonds placés étaient utilisés pour octroyer des crédits solidaires. Pour faire face aux demandes de
financement court terme de ses clients, particulierement élevée les derniéres semaines de I'année, CREDAL SC a
activé des lignes de crédit auprés de partenaires financiers qui partagent ses valeurs.

Performance sociale

Les associations et entreprises de I’économie sociale qui se trouvent dans le portefeuille de CREDAL sont actives
dans les secteurs d’activités suivants : la formation et I'insertion socio-professionnelle, la culture, la santé, les
services sociaux de proximité, le logement social, I'environnement, ... Son expérience du secteur et de ses
mécanismes de financement permet a CREDAL d’avoir une approche personnalisée, et la relation est
partenariale.
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Le portefeuille de crédits aux entrepreneurs sociaux a continué sa progression, avec 46 projets financés. Epicerie
collaborative, maraichage bio, café zéro déchet, ... sont des champs d’activité et des modeles économiques
innovants plébiscités par ces entrepreneurs qui combinent rentabilité financiere et développement durable.

Du c6té des indépendants ayant un acces difficile au crédit bancaire, ce sont 79 microcrédits donc autant de
projets d’entreprise qui ont été financés, représentant une estimation d’une centaine d’emplois créés ou a créer.
Agés en moyenne de 44 ans, ces personnes sont frappées d’exclusion bancaire en raison de leur situation
personnelle (ex : allocataires sociaux ou fichés pour défaut de paiement a la BNB) ou du caractere risqué de leurs
secteurs d’activités (ex : horeca, commerce de détail, transport).

Enfin, le microcrédit aux particuliers a confirmé sa pertinence sociale en 2019. 729 crédits a la consommation
ont été octroyés pour la réalisation d’un projet de vie ou I'acquisition d’un bien durable et nécessaire pour
améliorer le quotidien : amélioration du logement, mobilité, accés a des formations, a la santé... Parmi ces
microcrédits, 226 préts verts bruxellois ont été accordés pour la rénovation énergétique de logements.

Commentaires relatifs aux comptes audités 2019 et 2018 (en annexe)
Les comptes audités tels que présentés en annexe le sont sous le format de la Banque nationale de Belgique.

Afin de mieux comprendre I'évolution de la performance financiere de CREDAL SC, le paragraphe suivant
présente les comptes sous un format analytique.

Bilan présenté en euro avant affectation du résultat 2018 2019
Actif immobilisé 1.926.464 |1.779.273
Immobilisations incorporelles 393.587 359.668
Immobilisations corporelles 14.241 7.024
Immobilisations financiéres 1.518.636 |1.412.581

E Actif circulant 41.933.947 | 46.685.293

< Portefeuille de crédits net 39.571.544 | 44.347.945
Placements et moyens disponibles 1.423.450 |1.307.681
Autres créances 938.953 1.029.667
Comptes de régularisation 68.495 51.221
TOTAL ACTIF 43.928.906 | 48.515.787
Capitaux propres 34.328.194 | 35.340.427
Capital souscrit 33.076.539 | 34.063.900
Réserve légale 12.500 12.500
Réserves immunisées - 17.800

w | Réserves disponibles 26.527 26.527

g Résultat reporté 1.102.398 |1.139.757

* | Résultat de I'exercice 110230 |79.943
Dettes 9.156.079 |12.851.308
Dettes a plus d'un an 6.032.725 |8.058.811
Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 67.720 12.406
Dettes a moins d'un an 3.055.634 |4.780.091
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Comptes de régularisation 444.633 324.052
TOTAL PASSIF 43.928.906 | 48.515.787

Le bilan est majoritairement composé par, au passif, les capitaux propres (73% du total au 31/12/19) et, a I'actif,
des créances crédits (91% du total).

Relevons la croissance du portefeuille crédit de 12% et, en corollaire, I'augmentation des apports des
coopérateurs complétés par le recours a une dette financiere de court terme, I'une de 2.000.000 aupreés de La

Nef et I'autre de de 1.000.000 auprés de Triodos.

Les autres créances sont majoritairement des créances sur les autres entités de CREDAL.

Compte de résultats exprimé en euro 2018 2019
Revenus du portefeuille 1.361.446 |1.553.097
Autres produits d'exploitation 284.228 325.442
Revenus des placements 356 255
Revenus financiers et opérationnels 1.646.030 |1.878.794
Charges financieres -100.927 -131.449
Marge financiere 1.545.103 |1.747.345
Colits opérationnels -1.113.680 |-1.402.936
- Services -734.386 -966.305
- Personnel -321.642 -315.498
- Amortissements -54.413 -109.215
- Provisions pour risques et charges - -

- Autres charges d'exploitation -3.239 -11.918
Marge opérationnelle brute 431.423 344.409
Réductions de valeur sur crédits -220.053 -

Reprises de réductions de valeur sur crédits - 16.135
Moins-values sur crédits -89.310 -235.891
Participation des garanties 1.092 114.643
Commission au Fonds de Garantie -2.946 -2.491
Marge opérationnelle nette 120.206 236.805
Résultat exceptionnel -9.869 -107.382
Dotation aux réserves immunisées - -17.800
Impots -107 -31.680
Résultat de I'année 110.230 79.943

Les revenus du portefeuille crédit sont en augmentation malgré un contexte concurrentiel difficile.
L'augmentation des services et biens divers consiste essentiellement en un accroissement des refacturations
internes avec les autres entités de CREDAL. Suite a I'investissement dans un nouveau logiciel informatique, les
charges d’amortissement augmentent de maniére importante, soit 101%. Quant au colt du risque lié a la
sinistralité, il reste faible et maitrisé, en regard de I’encours crédit, avec une excellente participation des
garanties. Le résultat exceptionnel est dG a un abandon de créance sur CREDAL Entreprendre. Enfin, suite a la
fin du mécanisme des intéréts notionnels, les impo6ts sont en forte augmentation.
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La distribution d’un dividende de 0,11% représente un montant de 33.060€, qui a permis a la coopérative de
reporter du résultat pour continuer a répondre aux défis sociétaux qu’elle porte a travers ses missions.

Déclaration relative aux fonds de roulement net
CREDAL SC confirme que le fonds de roulement net de la coopérative est suffisant au regard de ses obligations
actuelles et pour les douze prochains mois a venir.

Capitalisation et niveau d’endettement
Le financement de CREDAL SC au 19 décembre 2020 se présente comme suit :

Montants en euro  Description

Capitaux propres 36.861.224
Capital 34.804.235 3.576 coopérateurs - Montant entierement libéré
Réserves 1.243.467 Réserves légales, immunisées et disponibles et résultat reporté

Résultat de la période 813.522

Dettes 10.583.803
Dettes a plus d'un an 6.806.181
Dettes a moins d'un an 3.777.622
TOTAL 47.445.027

La quasi-totalité du passif du bilan est représentée par le capital apporté par les coopérateurs, les réserves et les
résultats reportés. Signalons que toutes les dettes, dont notamment les dettes fournisseurs et lois sociales, sont
payées régulierement et dans les délais.

Changements significatifs depuis la fin du dernier exercice comptable

La pandémie de la COVID-19 aura des répercussions sur le plan de la situation financiére ou commerciale de
CREDAL SC tant en 2020 par le recours a des rééchelonnements des plans de remboursement de nombreux
crédits, qu’en 2021 par un risque d’augmentation de faillite et donc de potentiels sinistres sur les crédits. CREDAL
SC a, dés le début de la pandémie, pris des mesures de suivi du portefeuille, d’accompagnement de ses clients
plus fragiles, et a négocié avec les fonds de garanties belges et européens qui ont accepté d’augmenter leur
intervention en 2021.

Partie lll - Informations concernant I’Offre de nouvelles parts

1.1. Montant maximum

Le montant maximum de la présente Offre est de 5.000.000 EUR.
1.2. Conditions de I'offre

Qui peut devenir coopérateur ?
Conformément a l'article 9 des statuts de CREDAL SC pour devenir et rester coopérateur, il faut :
e Etre admis par le Conseil d'Administration
e Avoir souscrit et libéré une ou plusieurs parts sociales.
I ——
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De maniére non exhaustive, CREDAL SC attire I'attention des investisseurs sur les points suivants :

e Devenir coopérateur implique I'adhésion, sans aucune réserve, aux statuts et au réglement d’ordre
intérieur de CREDAL SC.

e« Les parts sociales ne peuvent étre cédées ou transmises qu'a des coopérateurs et moyennant I'accord
du Conseil d'Administration »

e« Laresponsabilité des coopérateurs est limitée au montant de leur souscription »

e« Uncoopérateur peut étre exclu de la société s'il commet des actes contraires aux intéréts de la société.
Les exclusions sont prononcées par le Conseil d'Administration ».

Le nombre de parts qu’un seul et méme coopérateur peut détenir n’est pas limité.

Quelles catégories de parts sont concernées par la présente Offre ?

La présente Offre porte sur I’émission de Parts des catégories suivantes :
e  Part de catégorie B : «Part Batisseur» : Part de catégorie B.1
«Part Partenaire» : Part de catégorie B.2
e  Part de catégorie C: «Part investisseur» : Part de catégorie C.1
«Part Entrepreneur» : Part de catégorie C.2
«Part Domino» : Part de catégorie C.5

Modalités de souscription
L’acquisition et la souscription de Parts, quelle que soit leur catégorie, se déroule directement et exclusivement
chez CREDAL SC.

Pour tout nouvel investisseur

La souscription de Parts chez CREDAL SC s’effectue en remplissant le formulaire de souscription qui se trouve sur
le site de CREDAL SC (https://www.credal.be/placement/formulaire-de-souscription) ou en format papier sur

simple demande par téléphone (010/48.33.50) ou par email (credal@credal.be) ou encore au siége social (Rue
d’Alost, 7 a 1000 Bruxelles) ou d’exploitation (rue du Bosquet, 15A a 1435 Mont-Saint-Guibert) de CREDAL SC
accompagné d’une copie de sa carte d’identité.

Cette demande de souscription est révocable a tout moment tant que l'investisseur n’a pas crédité CREDAL SC
du montant de la souscription souhaitée.

L'investisseur verse, le montant total de sa souscription sur le compte de : CREDAL SC - IBAN : BEO7 7995 3253
6466 - BIC : GKCCBEBB.

La souscription de Parts « Domino » ne peut s’effectuer que par un ordre bancaire permanent auquel
I'investisseur peut mettre fin quand il le désire.

Des réception du paiement et des que le Conseil d'Administration de CREDAL SC a admis le nouvel investisseur,
ce dernier recoit une copie des statuts, du reglement d’ordre intérieur et un extrait du registre des coopérateurs
en double exemplaire dont un doit étre retourné signé a CREDAL SC.

L'investisseur est inscrit dans les registres des coopérateurs a la date du Conseil d'Administration ayant approuvé
son admission au sein de la coopérative.
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Si le Conseil d'Administration de CREDAL SC devait refuser I’admission du nouvel investisseur, les fonds versés
lui seront retournés dans les 7 jours du refus sans intéréts et sans frais.

Pour les investisseurs possédant déja au moins une Part de CREDAL SC

Les coopérateurs existants qui souhaitent souscrire de nouvelles Parts chez CREDAL SC ne doivent pas compléter
le formulaire décrit ci-dessus. Il leur suffit d’effectuer un paiement sur le compte de CREDAL SC en mentionnant
leur numéro de coopérateur, leur nom et prénom et le nombre et la catégorie de parts souscrites.

Deés réception de leur paiement, ces investisseurs recevront un extrait actualisé du registre des coopérateurs.

Les Parts doivent étre entierement libérées au moment de leur souscription.
Les investisseurs doivent souscrire a au moins une Part. lls peuvent souscrire des parts de différentes catégories.

1.3. Prix total des Parts

e  «Part Batisseur» : d’une valeur nominale de 100 €/part.

e  «Part Partenaire» : d’'une valeur nominale de 25 €/part.

e «Partinvestisseur» : d’une valeur nominale de 500 €/part.

e «Part Entrepreneur» : d’une valeur nominale de 2500 €/part.
e «Part Domino» : d’une valeur nominale de 10 €/part.

1.4. Calendrier de I'offre

La période de souscription, durant laquelle les investisseurs peuvent souscrire a |'Offre, est ouverte du
19/03/2021 au 18/03/2022 inclus sous réserve de cléture anticipée.

1.5. Frais a charge de l'investisseur

CREDAL SC ne chargera aucun frais a I'investisseur pour la souscription de nouvelles Parts, ni pour la gestion, ni
pour la sortie ou le transfert de Parts.

CREDAL SC lance la présente offre pour soutenir la croissance de son activité. En effet, la demande de crédit par
le secteur de I'économie sociale, des entrepreneurs sociaux et la demande de microcrédits sont en constante
augmentation. CREDAL SC est également sollicitée par des investisseurs soucieux de I'impact économique, social
et environnemental que peut avoir leur argent.

Le capital social forme la base financiere depuis laquelle CREDAL SC réalise ses investissements sous forme de
crédits ou de prises de participations. CREDAL SC est donc constamment a la recherche de capital additionnel
afin de pouvoir répondre au mieux a ces demandes.

CREDAL SC affectera les fonds provenant de I'augmentation de capital a la poursuite et au développement de
son objet social, a savoir proposer a des personnes et des projets (projets qui engendrent des changements de
société, projets menés par des groupes ou personnes qui placent I'économie au service de I'Homme et de la
solidarité et permettre I'acces a du financement adapté a des personnes en situation d’exclusion bancaire) des
crédits a des conditions favorables, des garanties de crédit, des conseils et une assistance au développement.
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Partie IV - Informations concernant les instruments de placement
offerts

1.1. Nature et catégorie des instruments de placement

Les valeurs mobiliéres offertes dans le cadre de la présente offre sont des Parts de coopérateurs ordinaires de
catégorie B et C de CREDAL SC :

e  «Part Batisseur» : Part de catégorie B.1

e  «Part Partenaire» : Part de catégorie B.2

e  «Partinvestisseur» : Part de catégorie C.1

e  «Part Entrepreneur» : Part de catégorie C.2

e  «Part Domino» : Part de catégorie C.5

Devises : EUR

1.2. Rang des nouvelles parts dans la structure du capital

Les nouvelles parts sont, tout comme les parts existantes, des actions ordinaires occupant le dernier rang dans
la structure de capital de CREDAL SC en cas d’insolvabilité. Les droits de vote afférents aux nouvelles parts sont
les mémes que ceux afférents aux parts existantes c’est-a-dire que chaque coopérateur a droit a une voix quel
gue soit le nombre de parts détenues.

1.3. Restriction au libre transfert des nouvelles parts

Les parts sociales ne peuvent étre cédées ou transmises qu'a des coopérateurs et moyennant I'accord du Conseil
d'Administration.

1.4. Démission

Les statuts de CREDAL prévoient que : Tout coopérateur ne peut démissionner ou retirer une partie de ses parts
que dans les six premiers mois de I'exercice social. La démission ou la demande de retrait partiel présentée au
cours des six derniers mois de I'exercice social sera réputée notifiée au premier jour de I’exercice social suivant.
Les coopérateurs ordinaires de catégorie A et B ne peuvent démissionner ou retirer une partie de leurs parts que
dans la mesure ou la démission ou le retrait n’a pas pour effet de réduire la valeur nominale totale des parts de
ces deux catégories a un montant inférieur a celui de la part fixe du capital.

Si, par suite de démissions ou retraits de parts, la trésorerie de CREDAL devait étre mise en péril ou I'actif net
étre réduit en dessous de la part fixe du capital social, le Conseil d'Administration peut étaler la totalité ou une
partie du remboursement, sur une période maximale de trois ans.

Dans la mesure du possible, et pour autant que les tests d'actif net et de liquidité imposés par la loi le permettent
et que les chiffres du dernier bilan approuvé par I’AG confirment que la valeur de la part est supérieure a la valeur
nominale, CREDAL SC s'efforce de rembourser a bref délai la valeur des parts de coopérateurs qui souhaitent se
retirer. Ceci ne constitue toutefois pas un engagement pour le futur.
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La valeur de la Part qui sera remboursée au coopérateur sera calculée a sa valeur bilantaire (selon le bilan de
I’'année sociale pendant laquelle le remboursement est sollicité), selon le calcul « (valeur nominale de la part *
fonds propres) / Capital » sans que le montant remboursé puisse étre supérieur a la valeur nominale de la Part.
Le remboursement des parts est effectué dans les six mois de I'approbation des comptes annuels de I'exercice
servant de base au calcul de la part.

Jusqu’a présent, CREDAL SC a toujours remboursé les Parts a leur valeur nominale, les fonds propres étant
supérieurs au pair comptable des parts.

1.1. Politique de dividende

La décision d’octroyer un dividende appartient a I’Assemblée Générale des coopérateurs et seules les parts de
catégorie C pourront se voir attribuer un dividende. Le Conseil d’Administration propose ce dividende a
I’Assemblée Générale. La proposition doit respecter les regles relatives aux sociétés a finalité sociale. Ce taux ne
pourra, en aucun cas, étre supérieur a 2,5% de la valeur de la part.

Par conséquent, seules les Parts C1 « investisseur », C2 « Entrepreneur » et C5 « Domino » donnent droit a un
éventuel dividende. Les Parts « Batisseur » et « Partenaire » ne procurent aucun bénéfice patrimonial.

Lorsqu’un investisseur souscrit a une part en cours d’exercice, le dividende éventuel sera calculé, pour I'année
de souscription, au prorata du nombre de jours calendrier écoulé entre la date de libération des parts et la fin de
I'exercice.

1.2. Dates de la distribution du dividende

Le dividende 2020 sera voté lors de la prochaine Assemblée Générale de CREDAL SC qui se tiendra le 5 juin 2021.
L’éventuel dividende est payé dans les 15 jours de la réponse de I'investisseur.

1.3. Aspects fiscaux
En Belgique, les revenus mobiliers, c’est a dire les dividendes et les intéréts sont soumis a I'imp6ot.

Depuis le ler janvier 2017, le taux de précompte appliqué sur le revenu mobilier est de 30%. Ce précompte est
retenu a la source par CREDAL SC pour tous les coopérateurs.

Pour les personnes physiques uniquement, il existe une exonération du précompte mobilier sur la premiére
tranche des revenus, du fait de I'agrément de CREDAL SC au Conseil National de la Coopération (Numéro
d’agrégation CNC: 5390). Depuisle 1/1/2019, cette exonération est de 800€ et c’est a I'investisseur de demander
I'application de I'exonération de 800€ par le biais de sa déclaration fiscale.

Partie V — Toute autre Information importante adressée oralement ou par écrit
a un ou plusieurs investisseurs sélectionnés

En ao(t 2018, CREDAL SC a obtenu sa certification de conformité avec le Code Européen de Bonne Conduite pour
I'octroi de microcrédits. Cela signifie que les pratiques de CREDAL SC ont été reconnues, par la Commission

Européenne, conformes a ce Code.
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CREDAL SC met tout en ceuvre afin d’assurer un service professionnel et de qualité a ses investisseurs. Dans un
souci constant d’amélioration de ses services, CREDAL SC permet a ses investisseurs et clients de lui adresser ses
remarques, suggestions ou plaintes: http://www.credal.be/content/procedure-de-traitement-des-plaintes.

CREDAL SC dispose de I'agrément « Entreprise Sociale et Démocratique » de la Région de Bruxelles Capitale, qui
reconnait CREDAL comme entreprise qui met en ceuvre un projet économique, tout en poursuivant une finalité
sociale et en exergant une gouvernance démocratique dans sa maniére de fonctionner. Elle limite par ailleurs la
redistribution des bénéfices et réinjecte plus dans son activité qu’une entreprise a finalité économique.

Les parts de coopérateurs proposées par CREDAL SC bénéficient du label « Fairfin », qui certifie que celles-ci
financent des activités génératrices d'utilité sociale et/ou environnementale en se basant sur des critéres
sociétaux. Ce label fournit aux investisseurs une assurance de qualité en tant garant de l'investissement éthique
et solidaire.
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ANNEXE — Comptes 2019 et Rapport des commissaires

20 200652020 BE 425780514 | 24 EUR
MAT. | Datedudépdt M* E 0. 20237 DOESS Ald

COMFPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS A
DEFOSER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

DONMEES DIDENTIFICATION (2 la date du dépdt)

DCrenomination: CREDAL 5C
Forme ridique:  Socéte coopérative 3 responsabdite limitée 3 finalité sociale
Adresse:  Rue dAlost W T Baite:
Code postal: 1000 Commumne: Bruxeles
Pays:  Belgique
Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Fentreprise de: Bruxeles, francophone
Adresse Intemet: weanw.credal be
MNuméro dentreprise | BE 426760514 |
Diate du depat de 'acte constitutif ou du document b= plus recent mentionnant la date de publication des
actes constitutii et modificatfis) des statuts.

0a-05-12a4

COMPTES ANMUELS EN EURDS approuves par lassembles
générale du 06-06-2020

et relatifs 3 Mexercice couvrant |a période du [ ot02019 |aw | 31122010 |
Exercice précedent du | 01-01-2014 au| 3-12-2018 |

Les montants relafifs 3 l'exercice precedent sont identiques 3 ceux publies antérieurement.

Mumeros des sections du document nomalise non déposées parce que sans objet
A2 AGZ AGT AGDATI ATZ AL AD A1D A3 AT4 A15 A6, A1T. AT8. 418

iz
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|N° | BE [420.769.514 | PER|
| COMPTES ANMUELS |
EILAN APRES REFARTITION
Ann Codes Exercios Exertice pracsdent
ACTIF
FRAIS D'ETABLISSEMENT a1
ACTIFS IMMOBILISES a8 1779273 1526 464
Immobliieadons Incomporelias 1.1 | 21 353,068 J53 587
Immobliieadons corporsdies &1.2 | 2227 7024 14241
Temains at constnicions 22
Irstaliations, machines et cutliage 13
Mabllier et mabaned roulart 24 T.024 14.241
Location-riancament et droits similaines 1
Aunres Immoblisations corponeles I8
Immmmmmﬁmﬁmvm 27
Immobllieadons Nnanclsnss 1.3 | 28 1.412.581 1.518.638
ACTIFS CIRCULANTS 2958 4ET3E 514 42 002 447
Créances & plus d'un an 9 AT 25,809 403
Creances commendales i | F 18837 25.509.403
ALRTSs creances 291
Stocks et commandss an cours dexgcution 3
Slocs In3s
Commanies en cours dexaanion ar
Créances & un an au plus el | 15257773 14707094
Creances commenzales 40 14 22B 10 13. 762 141
ALATSE Creances a1 1.028.667 Q36253
Placemants O trésorars ELE3
valsurs dizponibles 458 1.307.581 1.423 450
Compiss de régularaation 450H 51221 CH.435
TOTAL DE L'ACTIF 2vsa 48515787 43,928 906
524
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|N’ | BE D420 750 514 PER
A [Codes Exercice Exerioe pracagent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES 115 33,307 367 34,255,323
Capital 10 34,063.200 F0TE.E3
Capital souscnt 100 34.053.000 33.076.530
Capital non appeid il
Primag demisslon 11
Plus-¢aluss oo rédvaluation 12
Résaries 13 SE.E2T maoar
Réserve legalke 130 12.500 12.500
Raserves Indisponibles 131
Pour aC3ons propres 1210
AlTes 1311
Raseryes Immunissss 132 17600
Reserves dsponibies 133 26.527 26527
Bénefica [Perts) reportajs) = 14 118840 1138 757
Subsbdes en capltal 15
AVANCe JUN 3350CI88 U répartidon da Iactl net 15
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES i
Prowialons pour risquss &t charges 150/S
Pensions et obilgations similaines (=]
Chamges fscales 181
Grosses réparations ef gmes enfretien 182
Obilgations environnementales 163
ALRres risques et charges 1645
Impéts différes 168
DETTES 173 13 208 40 2673 583
Daftes 4 plus d'un an g3 | 47 B.O0s8E11 6032725
Datias financiernss 170 55069 a7.495
Elablissements de craglt, deties de locaton-
Tinancemeant et dettes assimilées 1723
Alrmes 174m 55089 67485
Daties cOmmerdaks 175
ACDMPSE NSgUs SUF COmmandes 176
ALfires deties 1789 8.003.722 5.985.230
Dsftas 4 un an au plus 5.3 | 422m 4 825557 3198225
Deftes & pus dun an achéant dans I'annes 42 12406 a7.720
Dtz financienss 43 3.000.000 1. 500000
Etanlizsements de cradt 4308 3.000.000 1.200.000
ALfTes amprunts 433
Daitas commerzales a4 T66.984 546947
Foumisseurs 44008 ToE. 964 646.947
Effats & payer aa1
ACDMPASE NSgUs SUF COmmandes 45
Daitas Nscales, salariales ot soclales 4 95736 61.19%
Impdts 4503 52820 23630
Raémunerations et charges sociales 45471 42916 IT5E8
AlRres defies 47148 QiE 4 20350
Compies de régulariaation 4923 324052 444 833
TOTAL DU PASSIF e 48 515.787 43 928 206
Bf24
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|N" | BE 0426.760 514 Ad
COMPTE DE RESULTATS
Aon. [Codes Exeroice Euerrics pracedent
Prodults st changss @exploftation
Kiarge brute dexpiofiation (+)-) 5500 925035 922 720
Dont: produits dexpioiiation non récuUments TEA 12.504 11.432
Chife. of afTalrnes 70 1.87E.538 1.645.674
Approvisionnements, marcandlses, senvices &t
biens divers EDVE1 956,305 T34.3E6
Remunerations, carges sociales ef penslans  (+)-) 64 [ &2 315455 321642
Amortssameants et Rductions de vaieur sur frals
retablissement, sur immoblisations Incopomredes ef
comporadles E30 109215 34413
Raducions de valeur sUr SIncks, sur cHrmandes
£ Cours demscution &t Sur créances commerciales:
dotabions {reprises) (£} B3 16135 20053
Proviskons pour rsques ot charges: dotations
[utlks=tions &f reposes) (i) 6358
ALLrEs Charges dexploitation PR 135656 94,403
Chames fexploitation portées & 'act au tre de frals
e MesTUCiUEton i} 543
Chames dexpiofiation non résureniss BEA 120,186 21.301
Benefca (Perts) Mexploltation =) 3301 280518 20508
Prodults fAnanclers g4 | 7amsm ™ 358
Produlis fnandess recumenis 7= 285 356
Dont: subsides en capial et en iInmeérds 753
Produis financiers non racurmants: TEE 336
Charges Nnancléres £4 | EEES 131.586 100 227
Chamges financiéres recumentes BS T3AT4 52088
Chames inanciéres Non Reumenbes EEE S8.512 47935
Genéflce (Perte) de MNaxsrclcs avant Impbts =] 3303 123423 110337
Préléwaments sur les Impdis différés TED
Transfert aux Impdts difarss 580
Impédts sur ks reaultat 4 7T 31.580 107
Beénefics (Perts] de Maxercics 4 5504 a7.743 110.230
Praléwaments sur les neasarves Immunisaas TES
Transfert aux résanes Immunisdss £83 17800
Beneflca [Peris) de Mexarcics 3 affectsr (TR 3305 T9.543 110,230
724
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|N" | BE 0420769 514 A5

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Cones Exeroce Exerrios precagent
Bengflca [Perts) 4 afacter {+¥{] | ==0s 1.213.700 1212 638
Benence [Perie) e Neermios 3 afechr (+¥(-} | =a0s 70943 110.230
Benenice [Fare] raporta(e) de Pexsion precsent ()i} | 1am 1.139.757 1.102.338
Pralgvaments sur los capitaux propras THR
Affactations aue capitaus propres gz
au capttal et aux primes demission £
a 1a mesene |agale £520
A0 AULTes MEEerves 521
Beneflca [Perts) & reportar W | =4 1.186.650 1139757
Intervantion o asaockes dane la paria 752
Banafca 4 distribuar ES4T 33.060 T2 811
Ramuneration du capital 1] 33.060 T2EM
Adminisirateurs ou gerants £S5
Employes £ss
Autrss alocatares g57
Bi24
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|N’ | BE 426 TED 514 BB

AHNNEXE
ETAT DES IMMOEILISATIONS
Codes Eoar Everice precioem |

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Valsur dracquisiion su terme de Maxercics BOEEF OO0 F0T5 |
Mutations de Iexsrcice

ACCQUESTIONS, W COMPNS |3 producton Immoollses B 64.008

Casslons et desalectations BO3S

Transfests dfune rubrigue 3 une auire (¥ | ems
Valsur dracquisition su terme de Maxercics BOES T4TH™
amortisasments e réductions de valsur au feme de Mexercics 5izEF OO 517184 |
Mutathons de I'sxercice

Aches BOTS Srazy

Feepris BOES

ACouis e tens g

AMNules & la sube de cessions & dasafectatons B0

Transfends fune MUMIqUE 3 UNe Fuire (¥ | en1e
amortisssmants af réductions de valsur au ferme da Mexercics Bz B15.031
VALEUR COMPTABLE METTE AU TERME DE L'EXERCICE | 299 668

524
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|N" | BE [427.780 514 BB |

Codes Exertice Exsrcice pracéoert |

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
WValsur dracquisiion su tarme de Maxerclcs g1zee IO 41,558 |
Mutations de Mexsrcice

Acquisiions, v comgpris 13 production Immaobllses g1Em 4071

Casslons e désafecialions BiTS

Transferts Fune rubrigue A une auire (¥ | s==
Valeur dracquiaition su tarms da Maxerclca AT 45829
Plus=-values au teme de Mexercice A2ooF IOCRICICK,
Mutations de Mexsrcice

ACtBss 2213

AcTuises g Tars sz

AMTuless ]

Transferess dUne rUDMGUS & Une autne [+¥f-) | E2az
Plus-valuss au ferme de Mexercice Bzss
Amortizssments et réductions de valeur au terms da Mexercice BIIEE SO0 27317 |
Mutations de Mexsrcice

ACtET e 11233

Reapris g

Acquis de tiers azm

Armules 3 13 sune de cessions &1 dasafactatons ]

Transfenss qune MUINIQUE 3 UN2 aulTe (¥ | 8312
amortissemants &t réductions de valaur au terme o8 Mexarcice e 38805
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE 2237 Lod

124
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|N" | BE (427 780 514 | ERE |

Cooes Exermice Evercice priceoen |

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Valsur @racquisition su tarme de Naxercics gecE JOOH000000 1.534.540 |
Mutations de Fexencics

Acquistions EIES 151862

Casslons & refrais BITS 186277

Transferts fune rubrique 3 une auire [+¥[-) | 835

Auires muiztions [+¥-) | 83
Valsur dracquisiion @ tarme oo Maxercios B¥ss 1.548 145
Plus-valuas au terme de FMexercice Bacc= 0RO N0
Mutations de Fexercics

Achéss BL1E

Acquisas ge a5 Bazs

Arnuiess BaIE

Transférées dune rubrique 3 una auire [+¥-) | Beas
Plus-valuss au fsrme de Fexercice ness
Réductions de valsur au ferms da 'sesrcics gEIsFE 00000 75504
Mutations de Fexencics

Arctess BATS 58512

Fiaprisas Begs

Acquises ge Tars gess

Arnuless 3 |3 sulte ge cesslons &t reTats BEns

Transfersss dune MbrgLe 3 une autrs [+¥[-) | 8515 1.143
Réductions de valeur au terme de Maxarcice BETS 135564
Montants non appelés au terme Os Fexercics gEIzF O OO
Mutations de I'sxarcics [+W[) | B5es
Montants non appelés au terme Os Fexercics BESS
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE 25 1492589
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ETAT DES DETTES

Cades Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE
LEUR DUREE RESIDUELLE
Tiital des deties & plus d'un an achaant dans I'anngs 43 12,408
Tiital des detias ayant plus dun an maks 5 ans au plus & courlr B2 55,089
Tiotal des dettes ayant plus de 5 ans & courlr 853 E003T22
DETTES GARANTIES
Deftes garanties par ks pouvolrs publics belges
Dtz fnancenss g1
Etabliesements de crédit, deties de localion{inancement et dettes assimiiées BE1
Aufres empmnts 801
Dethss commerciales LS
Foumisseurs B33
Efsis & payer 5001
ACOMPASE MSQUS BU COMMandes 5044
Deites salaraies ot soclales 8021
ALnrss delies 5051
Totsl des deties garanties par les pouvolrs publics belgss: 3051
Disftas garantias par das sdretés réslles constituses ou Imevocablemant promises sur les
actits da rentraprias
Deitas financenss Ba23
Etablissements de crédit, deties de localion-financement et deties assimiiées Ba2
ALTES STORUNGE s02
Daftas commerciales geH2
Foumisseurs g3z
EM=ts & payes spaz
ACOMPASE MS{US BUr COMMEndes 5042
Deites fscales, salarales et soclales 9022
Impdts 5032
Ramunérations et charges soclales 502z
ALfres 0efEs 5052
Tokal des dettes garaniles par dee sdretés résllse constifuses ou lmévocablement
promigses sur les aciits de Nantreprias 5062
12124
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RESULTATS
Codes Susmice Ewerooe praceden:
PERSONMEL ET FRAIS DE PERSONNEL
Travalllours pour lesquals Mantreprize a Infrodul unse déclaration
DIMONA ou qul sont Inscrits au reglstrs général du perscnnsl
Efi=cif moyen du personned calculd en aquivalents temps plein 3057 42 43
PRODIWNTS ET CHARGES DE TAILLE OU DINCIDENCE
EXCEFTIONNELLE
Prodults non récumants TE 13340 11.432
Produlis dexploitation non récuments TEA 12304 11.432
Produis Snanciers non necurenis TE3 536
Charges non necumentss 53 178,638 3,240
Charges dexpiofiaion non récurmantas EEA 120185 24301
Champes financiéres non récumentes B SE512 47935
RESULTATS FINANCIERS
Intéréts portés & Fact 5503
1324

1 ——
NOTE D’'INFORMATION RELATIVE A L’OFFRE DE PARTS B ET C DE CREDAL SC 25



|N" | BE D428 760 514 ABS

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

[+ Exmrcics
GARANTIES PERSOMNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT
PROMISES PAR L'ENTREFRISE POUR SGRETE DE DETTES U
'ENGAGEMENTS DE TIERS -

Dicnt
Efets de commerce en cinculation endossss par Menreprise 5150
GARANTIES REELLES
Garanties résllas constibuses ou Imévocablament promises par Mentrepriss sur ses actils
propres pour slretd de desties ef sngagements ds I'enireprizs
Hypotmeques

Valeur compiable des Immeubies greves 5451
Montant de MNnscription 5171
Gages sur fonds de commense - Momtant de Mnscription 5181
Gages sur dannes AT - Valsur compiabie des a0t gages EREY
SOretés constiuses Sur aciifs Tuturs - Montant des aciifs en cause 5201
Garanties résllas constibuées ou Imévocablament promizes par Mentrepriss sur ses actifs
propras pour alreté de dettes ot engagements de tlars
Hypothéques

Waleur compiable des Immeubics greves #9152
Montamt de Mnscripton 5172
Gages sur fonds e commenss - Montant de Nnscripton 5982
G3ges sur 3LANSE acTts - Valeur compiabie des 30Tt gagss 2432
Siretés constiiudes sur actifs: Tuburs - Montant des aclifs en cause 5202

MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS
IMPORTANTS

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES ALl PROFIT DU
PERSONMEL OU DES DIRIGEANTS
Diescription succincts

MagUurss prises pour en couvir 1a chargs

Coos Eymrice

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME
Moniant sstimeé des sngagemeants résultant de prestations o)a effectudas 8220
Basaes et méthodes de cetie astimaton

MATURE ET DBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NOM INSCRITES AU BILAN

& condition qua les riaques ou les avanfages découlant de ces opérafons solent significatifts sf
dans la mesure of la divulgation des rieques ou avanisges soli nécessalre pour Fappraciation de
I3 slfuation Ananckre de |a soclets
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ABSE
Exencice
AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN DONT CEUX MOM SUSCEPTIBLES
D'ETRE QUANTIFIES
Abandon dune parie de la creance détenue sur CREDAL ENTREPRENDRE. 120.D00
Calul-dd &5t 50uUmis 3 I3 condifon que la telie redeviendra exiglbie 5|, 3U COUrs des S exarcices qul
sulvent, |2 pénafice compiabis calould avan Impot devient
PoST 3 concurmence du fres cash fiow. La dette redeviendra exiglbie & concumence de @ moils du
bénéfce compiable sans pouvoir dépasser 120.000,00 £
1524
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E CHRISTOPHE REMON & Co

REVISEURS D'ENTACEFRIZES

Seridedt i Azpporvicblid bids

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES
DE LA SOCIETE COOPERATIVE « CREDAL 5
POUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019
" [COMPTES ANNUELS)

Cans le cadre du contréle kgal des compies anneels de fa sochitd coopérative « CREDAL © (4 la Sockéd a),
MOUS wous présertons notre rapport du commissaire, Celul-cl inclut netre rapport sur les comptes annuels
ainsd que les autres obligations lgales et réglementaires. Le taut constitue un ersemble et est inséparable.

Mows awans 4t nammés en tant que comenissaina par Fassemblie générale des actionnaires du 10 juin 2017,
confarmdment & la praposition de I'organe da gestien. Motre mandat de commissaire wignt 3 échdanca & |3
date de 'assemblée gindrale des actionnaires délibdrant sur les comptes annuels cliturés au 311342019,
Maus avons exercd be contrdle légal des Comiptes annuels de ka SockSié o CREDAL o durant 12 exarcices
cansdcutils,

Rappert sur les comptes annuels
ndon sons réserve

Noas avons procédé au contrdle des comptes annuels pour "exerchor de 12 moks de la Sockitd, tomprenant
b ilan aw 31/12,/3019, airsi qua e compte de risultats powr Pexarcice clos & catte date et Fannese, dort le
total du bilan s'éhbve & 48.515,787,47 € et dont le compte de risultats se solde par un résuliat positf de
Iexercice 3 affacter de 79,543,190 £

A notre avls, ces comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine b de ka stuztion financiére da [3
Socktd au 31112/2018, ainsi que de ses résultats pour 'exarcice clog & eette date, conformément au
référentie] comptable applicable en Belgique. '

Fordement de Fopinlon sans résene

MNaus avans effeciud notre awdit selon Ies Mormes Intermationalss d'audit {54) telles qu'applicabias en
Baigiqun. Las respansabllités qui naus incombent en verty de ces pofmes sont plus amplement déerites dans
la section & Responsabllités du commissaire relatives 3 Faudit des comptes annuels » du présent rapport,
MoUs nows sommes confasmeés 3 toutes les exigences déontologigues gui s sppliquent 3 Faudit des comptes
annuels on Belglgue, &n ce compris celles concernant Finddpendanece.

Hous avens obtenu de Forgana o'administration et des priposés de la Socciétd, les explications et
informations requises paiwr notre audil,

Nous estimons qua les édments probants gue naus avons recusillis sont suffisants wt Appropriés pour fondar
nafre @ pEnion,

Fagee 1 4uir 4
froamia Corghtal Linzher 1% - 5000 Rras © T {0050 2609 » Fa I 008 - Preal ; cheisinpha emcrmamnbe ¢ vk ITi00.04
TG DIESS 600 4147 A - G DIBURENI « CBGC BE& 1081 7d 3254 - BAG ! CREGIHDE + BOE 1 0BT 2040 &4 « Tyl | BE 87720 454

Pomridei b PV wodi b nf e | * Wivrm b s POE G - Clirk tamben RGO 11 ETRGI g8
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Aurre pednt

Nous attinans Fattention sur Fimplication de la pandémie COVID 19 e des mesures da confinement imposées
actuellemant jusgu’au 3 mai Celles-ci pourraient entrainer une ditdrisration significative des conditions
doonomiques en péndral et de 'entivé contridée en particulier. Sur base des infarmations actuelles &t pour
autant gue les conditions de confinement ne perdurent pas, il nexiste pag Lne mcertitude significative
susceptible de jeter un doute important sur la capacité de I'entité & poursuivra son exploitation. Dés lors,
notre gpinian r'est pas modifiéa.

Responsalilités de Fargans o admiaistration relotives & Métablizsement des comptes anauels

L"organe d"administration est responsabbe de 'Stablissement des comptes annuels donnant une image fidéle
confarmément au rélérentiel comptable applcable en Belgique, ainsi que du contride interne qu'il estime
nécessalra i PEtablissernent de comphes annissls ne comportant pas dfanamalies significatives, que celles-cl
previsnnent de fraudes o résultent d'erraurs,

Lors dé Fétablizsameant das comptes annuels, il incombe & Forgane d'admanlstration d'évalusr la capacité de
la $nciése A paursiivre son exploitation, de fournis, le cas dchdant, des informations relathes i la continuité
d'axploftation et d'appliquer la principe comptable de continuité @ egloitation, sauf si Porgane
dradministration a lintention de metta la Société en liguidaton ou de caser 285 activitds ou sl ne peut
gnvisager une autra solution alternative réallsta

Responsobifités du commissaine nefathves & ol des comptes annuels

Mos objectifs sant d'obtenir Fassurance ralionneble gue les comptes armuels pris dans bewr ensembla ne
comportent pas d'anomalies significatives, que colles-ci proviennent de fraudes ob résultent derreurs, et
d'émettre un rapport du commissaire contenant notre epinien. L'assurance raisonnable correspond 3 un
niveay dlevé d'assurance, qui ne garantit toutefols pas guun audit réalisé conformeément aux narmes 154
permettra de toujours détecter toute anomake sgnificative existante. Les anaomalies peuvant provendr da
fraides ou résulber d'ameurs ot sont considindes comme significatives lorsgue on peut raisomnablement
s'sttendre & ca quislles puissent, prisas Indhvidusliement ou en cumuld, influencer les décisions éoanomiques
que lag utllisateurs des eomates annuels prannant on se f0ndant sur cauw-,

Lors de Fesdoution de notre contrdle, rous respectons le cadre légal, réglementaire et nommatif oui
s'appliqua 3 Faudit des comptes annuels en Baigique. L'étandue du contrile lpal des comptas ne comprand
pas d"assurance quant & |a viabilité future de la Seciétd ni quant & l'efficience ou Fefficacitd avec lacjiselba
IForgane d"adminlstration & mend ou ménera les affaires de la Soclétd,

Dans bt cadre d'un audit réalisé conformément au normes B4 et toul Bu long de colui-ci, ADUS BREMONS

notre jugement professionnel et falsons preuve d'espril critique. En outre ;

= nous Identifions ek évaluons les risques que les comptes annuel comportent des anomales
significativas, que celles-ci proviennant de fraudes ou résultent d'arreurs, définizeans at mettons an
e uvre des procédures d'audit en réponse 3 cas risques, et recueillons des éléments probants suffisants
et approprids pour fander notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d'une frauda ast plus dlevd gue celul 'une anomalie significative résultant d'une erreur,
ear la fraude paut impliquer |8 collusion, ki falsfication, les omissions velentaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle intame ;

= pous prenons cornalssenca du contrile interne pertinent pour audit afin de définie des procédures
d*audlt appropriges en la circonstance, mals nan dans ke but & exprimer we eginion ser Fefficacid du
contrile interne de la Socins ;

Fage Tard
1 Boernay aacinad Rasches, 13 - 4000 isear - B, BT 09 2009 « Fax AN 1 23 TH » el clvidogpbs b
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b nous appricions la caractérne approprié des méthades comptables retenwees ot e caractére raisonnable
des estimations complables faites par U'organe dadministration, de méme que des informations les
concermant fournies parce dernler

- s cancluens quant au caractére appraprié de Fapplication par Forgane d'administration du principe
comptable de continuité dexploitation et, sefon las ékments probants recusillis, quant 3 |'existencs
ot nan &' une incertitude significative [lée & des dvinements ou situations susceptibles da Jetar un
doute Fnpoartant sur la capacité de la Sockdtd & poursuivre son exploitation. Sinous concluons &
Fexistence d'une incertitude significative, naus sommues tenus d attirer Fattention des lecteuss de
noire rapport du commizsaire sur les informations fowrnies dans les comptes annuels au sufet de cette
incertiude ou, 5i ces infarmations ne sont pas adéquates, E'exprimer une opinkon modifide. MNos
conclusions sappuient sur bes &ldments probants recuelllis jusgu'd la date de notre rapport du
comrmissaine. Capendant, des situations au dvénements fuburs podrcaient conduire la Socisté § caster
son enploitation ;

b mout gpgrécions la présentation d'ensermble, la structure et le contenu des compies annuels et
dvaluons i s comptes annuels reflstent les opérations et dwdnemants sows-jacants d'une manibre
telle qu'ils en donnent une image fidéle,

Mous communiguens & Fongane d'administration notamment F'étendue des travaux d*audit et le calandrier
de réalisation préwus, ainsi que les constations Imporantes relevées lors de notre audi, y compris toube
faiblesse significative dans le conftréle interna,

Autres obligations |&gales et réglementaires

Responsabilités de Fargane o' rdministration

L'organe d'sdministration est responsable de ba préparation et du contenu du rapport de gestion, du respect
des dispositions légales of réglementalres applicables & |8 terue de ba comptabilits, gingi que du respest du
Code des sockibés et des assoclations et des statuts de la Socidte,

Resporsabilitds du commissmine

Dwns b2 cadre de notre mandat et conformément & la noeme belge complémentaine [version révisée 2020}
aux narmaes internathonales d'audit (154) applicables en Belgique, notre responsabifité est de wérifler, dans
beurs aspects significatifs le respect de cartaines dispositions du Code des sochétss et des assoclations at des
atatwls, aing que de faire rapport sur ces ébdments.

Fdentions redalives d Mndépendance

Motre cabinet de révision r'a pas effectud de missions incompatibles avec ke contrdle légal des comptes
aninuels at est restd indépendant vis-3-vis de la Soclétd au cours de notre mandat.

AUTres mentians

Sans préjudice d'aspects formels d'importance mineurs, la compiab®ité est tenwve conformément aux
dispasitions lgales et réglementaires applicables en Belgigus. %—- :
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Mous n'avons pas b vous signaler d'autres opdrations cancleas ou da déclslons prises en violation des statuts
ou du Cade das saciétés ot des associations.

Mamur, be 15 mai 2020

CHRISTORPHE REROM & CO SAL

Le Commissaire

Représentde par

--:'_'_. J— - ey,
Chilstophe Re

Ritwisur d'Entreprises
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