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OFFRE EN SOUSCRIPTION PUBLIQUE RELATIVE A UN INVESTISSEMENT DANS LA PRODUCTION D’UNE CEUVRE
ELIGIBLE SOUS LE REGIME DU « TAX SHELTER »

Casa Kafka Pictures a fixé le montant maximal de I'Offre a 50.000.000,00 euros. L'Offre est ouverte a partir du 20 juillet 2022 et
se cloture de plein droit lorsque des Investisseurs ont signé des Conventions-Cadres a concurrence du montant maximal de
I'Offre, ou le 19 juillet 2023 si ce montant maximal n'est pas atteint a cette date. Casa Kafka Pictures se réserve le droit de
cléturer I'Offre anticipativement.

Le montant de participation minimale par Investisseur est fixé a 3.000 euros et ensuite par tranche de 100 euros.

AVERTISSEMENT - L’attention des Investisseurs est particulierement attirée sur les points suivants :

- L'Offre concerne un investissement dans la production d'une ceuvre audiovisuelle éligible et/ou d'une ceuvre scénique éligible dans
la cadre du systéme belge de « tax shelter » prévu aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code des Imp6ts sur les Revenus 1992 (CIR
1992), tels que modifiés pour la derniere fois par la loi du 14 février 2022.

- L'information reprise dans le Prospectus de ces dispositions fiscales applicables, qui sont susceptibles d’étre modifiées a I'avenir,
ne représente qu’un résumé de ces dispositions. Les Investisseurs doivent donc examiner leurs situations particulieres avec leurs conseillers
fiscaux habituels.

- L'Investissement consiste en un versement de fonds sans remboursement a terme offrant un avantage fiscal et une Prime.
L'Investissement ne constitue pas une participation dans le capital de Casa Kafka Pictures, mais consiste en une obligation de transférer un
certain montant dans le but d'obtenir une Attestation Tax Shelter liée & une ceuvre audiovisuelle éligible ou une ceuvre scénique éligible qui,
sous certaines conditions, donne droit a une exonération fiscale. Casa Kafka Pictures s'engage, en contrepartie a I'lnvestissement, a verser
une Prime payée par le Producteur de I'ceuvre et & respecter ses obligations telles que décrites dans le Prospectus afin de permettre a
I'Investisseur d’obtenir I'Attestation Tax Shelter et 'avantage fiscal qui y est lié. En 'absence de versement du montant total de I'lnvestissement
dans les trois mois de la signature de la Convention-Cadre, I'Investisseur sera redevable d’'une indemnité fixée forfaitairement a@ 15% du
montant qu'il s'était engagé a investir.

- L'Offre comporte certains risques, dont le plus important est I'obtention partielle ou la non-obtention de I'exonération fiscale définitive
pour I'Investisseur entrainant la perte partielle ou totale de I'avantage fiscal dans le cas ou les mécanismes d'indemnisation et/ou d'atténuation
des risques s'averent inefficaces.




PROSPECTUS 2022 -2023
2

Dans le cas ou ni I'assurance ni le Producteur n’interviennent, Casa Kafka Pictures n’est pas contractuellement tenue
d’indemniser I'Investisseur.

L'Offrant informe les investisseurs que pour toutes les ceuvres audiovisuelles et ceuvres scéniques pour lesquelles un financement
Tax Shelter a été levé entre mars 2017 et juillet 2020 et pour lesquelles Vander Haeghen & Co a agi en tant qu'intermédiaire
d'assurances, I'Offrant ne peut plus confirmer que I'assureur interviendra pour couvrir les sinistres en cas de non-obtention des
attestations fiscales parce que I'Offrant a récemment été confronté au refus d'intervention de 'assureur dans un nombre significatif
de sinistres. L'Offrant informe les investisseurs que le taux de rejet global des fonds collectés sur la période du 1" janvier 2015 au
31 décembre 2017 est de 14,29%. Cette période a été effectivement contrlée par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances. Les
principales causes de rejet sont relatives aux productions liées aux sociétés de production Grid Animation et le groupe Music Hall.
Le taux de rejet sur les ceuvres hors Grid Animation et Music Hall s'éléve a 0,83%.

Les facteurs de risques (y compris les risques liés a la non-obtention, ou a I'obtention partielle, de I'avantage fiscal) sont décrits dans
le résumé du Prospectus (p. 9 et suivantes), ainsi que dans le Prospectus (p. 16 et suivantes). L'Investisseur est invité, préalablement
a toute décision d'investissement, a prendre connaissance de I'ensemble du prospectus, et en particulier de sa rubrique consacrée
aux facteurs de risques liés a I'Offre.

L'Offre s’adresse exclusivement aux personnes morales qui sont susceptibles de bénéficier du régime d’exonération des bénéfices
imposables octroyé par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992, en particulier si ces derniéres sont soumises en Belgique
a limpdt des sociétés ou a I'impdt des non-résidents (sociétés) a un taux d'imposition effectif de, pour les Investissements rattachés
a une période imposable qui débute au plus tot le 1er janvier 2020, 25 %. Si leur taux d'imposition est inférieur a 25 %, le gain
global, exprimé en pourcentage, sur la période entiere de I'lnvestissement pourrait étre plus bas, voire négatif (avec un rendement
négatif maximum de 10,26% en cas de taux réduit). Les Investisseurs doivent donc examiner leurs situations particuliéres avec leurs
conseillers fiscaux habituels. Les rendements ne sont pas des rendements actuariels.

La proportion entre les fonds Tax Shelter levés en attente d'attestation et les fonds propres de I'Offrant au 30/06/2022 est de 66,5.
Cela signifie que les fonds propres de I'Offrant (1.229.085 euros) couvrent 1,50% (1/66,50) des montants levés en attente
d'attestation.

Le pourcentage de la Prime liée a I'lnvestissement mentionné dans le Prospectus n’est valable que pour les versements de
I'Investissement effectués par les Investisseurs jusqu'au 31 décembre 2022. Aprés cette date, la moyenne des taux EURIBOR sur
laquelle est basée le pourcentage de la Prime sera modifiée. Cette moyenne de taux EURIBOR peut étre négative. Cette moyenne
de taux EURIBOR est augmentée de 450bp. Le calcul de la Prime dans le Prospectus est basé sur une durée d'investissement de
18 mois. La Prime sera inférieure si la période d'investissement est inférieure a 18 mois

La collaboration entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures a pris fin le 22 mars 2022. A la suite de la rupture de la convention de
collaboration par Belfius Banque, il existe un risque financier dans le chef de Casa Kafka Pictures, a savoir une diminution des
objectifs de levée de fonds. Casa Kafka Pictures ne peut exclure la possibilité de perdre certains de ses clients historiques de la
convention de collaboration avec Belfius Banque. Il lui est également difficile d'anticiper I'impact des sinistres liés aux dossiers Music
Hall / Grid Animation (et de leurs conséquences) sur les levées de fonds futures. Au cas ou les levées de fonds seraient inférieures
a 19 M EUR, Casa Kafka Pictures diminuera ses dépenses opérationnelles afin de conserver sa marge de rentabilité. Entre le 1
juillet 2020 et le 22 mars 2022, I'apport de clients via la distribution digitale de Belfius Banque était trés faible (154.500 EUR). A la
date d’approbation de ce Supplément, Casa Kafka Pictures estime que I'impact de la fin de la collaboration en date du 22 mars 2022
sur sa situation financiére est existant mais limité vu qu'elle Iéve des fonds Tax Shelter avec sa propre équipe commerciale depuis
juillet 2020. Casa Kafka Pictures estime donc que, a court terme, son activité, sa liquidité et sa solvabilité, n’est pas mise en péril a
la suite de la rupture de la collaboration avec Belfius Banque. Casa Kafka Pictures estime donc que la stabilité financiére de Casa
Kafka Pictures n’est par conséquent pas compromise a moyen terme. Casa Kafka Pictures estime également que le risque que la
prime retenue ne soit pas payée a I'lnvestisseur, ou ne le soit que partiellement, est limité étant donné que le montant de la prime
est déposée sur un compte tenu au nom de I'Investisseur auprés de Belfius Banque.
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AT-Prod, « Fils de »

2.1. Introduction

La présente Offre, fondée sur les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR 1992, porte sur le produit Tax Shelter, qui ne fait pas
I'objet d'une demande d’admission a la négociation sur un marché réglementé ou un marché équivalent et, par conséquent, ne
dispose pas d'un code ISIN ou d'un code équivalent.

L'Offrant du présent Prospectus est la société anonyme Casa Kafka Pictures, dont le siege est situé Boulevard Louis Schmidt 2
a 1040 Bruxelles et dont le numéro d’entreprise est 0877.535.640 (RPM Bruxelles). Le site web de Casa Kafka Pictures est
www.casakafka.be. Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus. Son numéro de téléphone est le
+32(0)2 730 46 04.
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La version francophone du présent Prospectus a été approuvée en date du 19 juillet 2022 par la FSMA, dont les bureaux sont
situés rue du Congres 12-14 & 1000 Bruxelles. La FSMA n’approuve ce Prospectus qu’en tant que respectant les normes en
matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposées par le réglement (UE) 2017/ 1129. Cette approbation ne
doit pas étre considérée comme un avis favorable sur I'émetteur ou I'Offre qui fait I'objet du Prospectus.

Le Résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus.

Toute décision d’investir dans le produit Tax Shelter concerné doit étre fondée sur un examen de l'intégralité du Prospectus par
I'Investisseur.

Il existe un risque pour I'lnvestisseur de ne pas obtenir en totalité ou en partie les rendements tels que définis ci-dessous dans
les caractéristiques du produit Tax Shelter (voir point 2.3.4. de la section 2.3. du Résumé). En cas de perte partielle ou totale de
I'exonération fiscale définitive, I'Investisseur peut d'une part ne pas récupérer son avantage fiscal mais également perdre
davantage en cas d'application d'intéréts de retard sur I'impdt temporairement exonéré.

Lorsqu’une action concernant 'information contenue dans le Prospectus est intentée devant un tribunal, I'Investisseur plaignant
peut, selon le droit national, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire.

Une responsabilité civile n'incombe qu'aux personnes qui ont présenté le Résumé, y compris sa traduction, que pour autant que
le contenu du Résumé soit trompeur, inexact ou incohérent, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, ou qu'il
ne fournisse pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, les informations clés permettant d'aider les
Investisseurs Eligibles lorsqu'ils envisagent d'investir dans le produit Tax Shelter.

Sauf disposition contraire dans le Résumé, les termes commengant par une majuscule revétent la signification énoncée dans le
Prospectus.

Toute modification des dispositions légales relatives a la présente Offre, donnera lieu, le cas échéant, a la publication d’un
supplément au Prospectus, conformément & la législation en vigueur.

Tout Investisseur qui aurait déja accepté de souscrire a I'Offre avant que le supplément ne soit publié, aura la possibilité de
révoquer son acceptation pendant trois jours ouvrables apres la publication du supplément, & condition que I'élément qui a donné
lieu a la publication du supplément soit survenu ou ait été constaté avant la cléture de I'Offre ou I'allocation de I'lnvestissement
a une CEuvre, si cet évenement intervient plus t6t.

2.2. Informations clés sur Casa Kafka Pictures

Casa Kafka Pictures est une société anonyme constituée en Belgique et régie par le droit belge. Son siége est situé Boulevard
Louis Schmidt 2 & 1040 Bruxelles (Belgique) et son numéro d'entreprise est 0877.535.640

Casa Kafka Pictures est une société intermédiaire en Tax Shelter, filiale de la RTBF et de sa régie publicitaire Régie Média
Belge. Casa Kafka Pictures est I'intermédiaire éligible au sens de l'article 194ter, §1¢r 3° CIR92, c'est-a-dire « la personne
physique ou morale qui intervient dans le cadre de la négociation et de la conclusion d’une convention-cadre dans l'optique de
la délivrance d’'une attestation Tax Shelter moyennant une rémunération ou un avantage, qui n’est pas elle-méme une société
de production éligible ou un Investisseur éligible et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses
attributions, suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi ».

En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’une part, les investisseurs d’autre
part. Au coté de ses démarches commerciales, Casa Kafka Pictures gere le suivi administratif et technique. Ces taches
administratives et techniques gérées par Casa Kafka Pictures sont essentiellement les suivantes : rédaction et signature des
convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des
producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au
SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert ultérieur



PROSPECTUS 2022 -2023
9

aux producteurs, versement des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations se fasse
dans les délais légaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les producteurs aux
investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures
n'intervient pas dans la production en tant que tel (i artistique, ni créative, ni financiére). La production, I'utilisation des budgets,
les dépenses et la composition du dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne prend aucune
responsabilité pour les activités du producteur.

L’Entreprise Publique Autonome « Radio-Télévision Belge de la Communauté Francaise » RTBF contréle |'Offrant Casa Kafka

Actionnaires Nombre d'actions G En % du capital

Pictures.

64,44%
Communauté Frangaise" (RTBF)
Société anonyme Régie Media Belge (RMB) 81 B 30,00%
Les Films du Fleuve SPRL c 2,22%
Dream Rokh SPRL C 1,11%
Frakas Productions SPRL 3 c 1,11%
C

Péle Image de Liége SA 3 1,11%
Total 270 ‘ 100,00%

Le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures est actuellement composé de la maniére suivante :

Début/renouvellement de Catégorie

Administrateurs Fin de mandat Fonction b
mandat d'actions

Régie Media Belge SA,

représentée par 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur-délégué B
M. Jean-Paul Philippot

Mme Johanne Moyart 17 mars 2020 17 mars 2025 Admi”is"a"ijc,g;;mi’frffgge du conseil A
M. Vincent Engel 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A
Mme Murielle Frenay 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A
Mme Julie Leprince 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A
M. Philippe Reynaert 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A
M. Peter Quaghebeur 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur indépendant non-exécutif na.

Lors de 'assemblée générale des actionnaires du 26 avril 2022, Casa Kafka Pictures a décidé de nommer en qualité de
commissaire, pour un troisitme mandat d’'une durée de trois ans, la scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises (membre de
I'IRE) dont le siege social se situe & Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles, et représentée par Monsieur Thierry Lejuste,
réviseur d'entreprises dont 'adresse professionnelle est Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles. Tout rapport ou toute
déclaration a été introduit avec le consentement de la personne ayant avalisé le contenu. Les informations provenant du
commissaire ont été fidelement reproduites sans aucun fait omis qui rendrait les informations inexactes ou trompeuses.
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Bilan et compte de résultat

31/12/2019 31/12/2020 3112/2021
Indicateur de performance financiére
EBITDA (1) 340.923 euros | -31.296 euros | -386.439 euros
Informations bilantaires 3111212019 311212020 e
Dette financiére nette (2) -315.978 euros | -153.352 euros | -267.636 euros
Ratio de liquidité générale (3) 2,2 3,3 2,8
Ratio total bilantaire / fonds propres (4) (5) 1,8 1,4 1,7
Ratio de couverture des intéréts (6) 225,3 -19,5 -19,1
Etat des flux de trésorerie 31/12/2019 31/12/2020 31122021
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'exploitation (7) 241.370 euros | -31.296 euros | -386.440€ euros
Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement (8) -46.095 euros | -5.323 euros -20.180€
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement (9) ~ -90.978 euros | -95.059 euros -92.966€

(1) Résultat d’exploitation/EBITDA est calculé comme étant le « Résultat avant impdts » — « Amortissements sur immobilisations » — « Résultat
financier »

(2) Capitaux propres sont calculés comme étant le « capital » - « Réserves » - « Bénéfice reporté »

(3) Dette financiére nette est calculée comme étant les « Dettes a plus d’un an » + les « Dettes a plus d’'un an échéant dans I'année » + les «
Dettes financiéres » — « Valeurs disponibles »

(4) Ratio de liquidité générale est calculé comme étant les « Actifs Circulants » / « Dettes »

(5) Ratio total bilantaire/fonds propres est calculé comme étant le « Total du passif » / « Capitaux propres »

(6) Ratio de couverture des intéréts : ce ratio n’a pas de sens pour I'Emetteur puisque pour 2019 le résultat financier est de 1Keuros et que
pour 2018 et 2017, le résultat financier est un produit financier et non pas une charge

(7) Flux de trésorerie nets provenant des activités d’exploitation : ce flux est calculé comme étant le « Résultat avant impots » - les «
Amortissements sur immobilisations » - « Résultat Financier » + « Variation du besoin en fonds de roulement »

(8) Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement : ce flux est égal a celui provenant des activités d’exploitation (6) dans la
mesure ou I'activité d’exploitation de 'Emetteur est (et ne consiste qu’en) une activité de financement.

(9) Ce ratio n’est pas applicable pour I’'Emetteur, la seule activité de celui-ci consistant en la levée de fonds Tax Shelter pour le soutien d’CEuvres.
L’Emetteur n’a aucune activité de financement ou d’investissement.

Les informations bilantaires correspondant aux ratios et les flux de trésorerie ne sont pas audités.

Informations financiéres pro forma
Non applicable.

Description des réserves dans le rapport d’audit ayant trait aux informations financiéres historiques
Non applicable.

L'Offrant estime que les éléments suivants constituent les principaux facteurs de risques qui lui sont propres :
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e Répartition des responsabilités

En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’une part, les investisseurs d’'autre
part. Au coté de ses démarches commerciales, Casa Kafka Pictures gére le suivi administratif et technique. Ces taches
administratives et techniques gérées par Casa Kafka Pictures sont essentiellement les suivantes : rédaction et signature des
convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des
producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au
SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert ultérieur
aux producteurs, versement des primes apres 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations se fasse
dans les délais légaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les producteurs aux
investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures
n'intervient pas dans la production en tant que tel (i artistique, ni créative, ni financiére). La production, I'utilisation des budgets,
les dépenses et la composition du dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne prend aucune
responsabilité pour les activités du producteur.

Le Producteur joue un role important afin de garantir I'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'Investisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certaines actions du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de 'assureur mais
linvestisseur pourrait étre emmené a s’adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister l'investisseur en la matiére si nécessaire.

e Faillite et activité de Casa Kafka Pictures

Il existe un risque d'instabilité financiére et de faillite de I'Offrant, comme pour toutes autres sociétés. Ce risque est lié a la nature
de 'activité exercée a savoir les levées de fonds Tax Shelter qui se font chaque année.

Cette activité constitue la source essentielle de revenus pour I'Offrant. Cette dépendance actuelle a I'égard d’'un seul type de
services (a savoir la recherche de fonds Tax Shelter) constitue un risque quant a la stabilité des résultats financiers de I'Offrant
en cas de suppression de l'article 194ter CIR92.

En date du 22 mars 2022, Belfius Banque a résilié unilatéralement la convention de collaboration du 12 juin 2015 établissant la
collaboration tax shelter entre Casa Kafka Pictures et Belfius Banque sur le plan bancaire dans le cadre duquel Belfius agissait
en tant qu'apporteur d'affaires. A la suite de la rupture de la convention de collaboration par Belfius Banque, il existe un risque
financier dans le chef de Casa Kafka Pictures, a savoir une diminution des objectifs de levée de fonds. Casa Kafka Pictures ne
peut exclure la possibilité de perdre certains de ses clients historiques résultant de la convention de collaboration avec Belfius
Banque. Il lui est également difficile d’anticiper I'impact des sinistres liés aux dossiers Music Hall / Grid Animation (et de leurs
conséquences) sur les levées de fonds futures. Au cas ou les levées de fonds seraient inférieures a 19 Meuros, Casa Kafka
Pictures diminuera ses dépenses opérationnelles afin de conserver sa marge de rentabilité. A la date d’approbation de ce
Prospectus, Casa Kafka Pictures estime que cette décision ne compromet pas la continuité des activités de Casa Kafka Pictures.
Toutefois, si Belfius Banque entame des actions juridiques contre Casa Kafka Pictures, ceci pourrait avoir un effet négatif sur la
stabilité financiére de la société. Pour éviter tout malentendu, a la date du présent Prospectus, aucune action de ce type n'a été
engagée par Belfius Banque a I'égard de Casa Kafka Pictures pour manquement aux obligations contractuelles.

Casa Kafka Pictures a été informée en date du 22 mars 2022, que Vander Haeghen & Co (I'intermédiaire d’assurance) déposait
une plainte pénale pour fraude a 'assurance et toutes autres fautes pénales auprés de la juridiction compétente. Le 24 mars
2022, Vander Haeghen & Co a confirmé par courriel officiel que la plainte pénale a I'encontre de Casa Kafka Pictures a été
regue par le juge d'instruction compétent. A la date d’approbation de ce Prospectus, Casa Kaka Pictures n’a pas pu prendre
connaissance du contenu de la plainte pénale et elle est donc dans I'impossibilité de déterminer et d’évaluer les risques et
conséquences potentiels liés a cette plainte. Toutefois, si la plainte pénale engendre effectivement des actions juridiques contre
Casa Kafka Pictures, ceci pourrait avoir un effet négatif sur la stabilité financiére de la société. Pour éviter tout malentendu, a la
date du présent Prospectus, aucune suite de ce type n'a été engagée & I'égard de Casa Kafka Pictures.
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En cas de faillite de Casa Kafka Pictures, il existe un risque que la Prime ne soit pas payée a I'lnvestisseur, ou qu'elle ne lui soit
payée que partiellement. Ce risque est néanmoins limité car la Prime est versée sur un compte rubriqué au nom de I'Investisseur
aupres de Belfius Banque.

e  Risque lié a la crise sanitaire COVID-19

La crise sanitaire du COVID-19 a impacté les secteurs audiovisuel et arts de la scéne en 2020 et 2021 ainsi qu'au début
de I'année 2022. Il existe actuellement un risque que la crise sanitaire se prolonge avec un éventuel reconfinement. Une
levée de fonds annuelle avoisinant les 19 millions euros permettrait a Casa Kafka Pictures de rester dans une situation
d’équilibre financier. En cas nouvelle de vague de confinement, I'Offrant estime que le risque sur sa stabilité financiére sera
accru mais qu'il dispose de ressources financiéres suffisantes pour maintenir son activité (cfr « capitaux propres » point
2.2.6 informations financiéres clés de I'Offrant).

o Risque relatif au retrait de 'agrément

L’agrément d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » en date du 10 février 2015 et
l'agrément d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » en date du 2 mars 2017 ont été
octroyés pour une période indéterminée et ont pour objectif de permettre au ministre qui a les Finances dans ses attributions
de tenir une liste des sociétés de production et des intermédiaires agréés et de retirer cet agrément en cas de non-respect
des conditions prescrites par la Loi.

Le retrait éventuel des agréments n'aurait pas d'impact sur 'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour les opérations en
cours. Le retrait éventuel ne s'applique pas aux Conventions-Cadres signées antérieurement. Un tel retrait ne permettrait
plus a Casa Kafka Pictures d’accueillir favorablement de nouvelles souscriptions a I'Offre et de signer de nouvelles
Conventions-Cadres.

2.3. Informations clés sur le Tax Shelter

2.3.1.1. Nature du Tax Shelter

Le Tax Shelter est un incitant fiscal régi par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 permettant a une société
belge d'investir dans la production audiovisuelle et scénique en Belgique. Le rendement d'un Investissement Tax Shelter
est fixé par la loi et est indépendant des recettes de I'CEuvre, de sorte que les Investisseurs ne peuvent bénéficier d’aucun
intéressement direct ou indirect sur les résultats de I'CEuvre.

Ce rendement se compose de deux parties : un avantage fiscal et une prime complémentaire. L'attention de I'Investisseur
est attirée sur le fait que les rendements présentés dans I'Offre ne tiennent pas compte du timing des cash-flows, et sont
notamment fonction du moment auquel I'lnvestisseur pergoit I'avantage fiscal. lls ne sont donc pas actuariels.

2.3.1.2. Monnaie, dénomination, nombre de produits émis et leur échéance

Non applicable.

2.3.1.3. Droits attachés au Tax Shelter
- Avantage fiscal

L'Investisseur bénéficie, dans un premier temps, d'une exonération fiscale provisoire a concurrence de 421% (pour toutes
Sociétés soumises au taux d'imposition de 25%) des sommes qu'il s'est engagé a verser.

L'Investisseur peut bénéficier directement de cet avantage fiscal, pour 'année au cours de laquelle il a signé la Convention-
Cadre. La loi précise cependant que cette exonération est provisoire et deviendra ensuite définitive lorsque I'Attestation
Tax Shelter sera délivrée par les services compétents, au plus tard au 31 décembre de la quatriéme année qui suit celle
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de la signature de la Convention-Cadre, pour autant que les conditions et limites prévues aux articles 194ter, 194ter/1 et
194ter/2 du CIR 1992 aient été respectées.

- Prime complémentaire

En plus de 'avantage fiscal directement percu par I'Investisseur Eligible, Casa Kafka Pictures versera a I'Investisseur une
prime complémentaire calculée sur base de la somme qui a été effectivement versée par I'lnvestisseur Eligible & Casa
Kafka Pictures

- au prorata des jours courus ;

- sur base d’un taux égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui
précéde le versement effectif de I'Investissement, majoré de 450 points de base.

La prime complémentaire porte sur une période maximale de 18 mois et sera payée a I'échéance d'une période de 18 mois
a dater du versement de I'Investissement. Si I'Attestation Tax Shelter est délivrée avant cette période de 18 mois, la prime
complémentaire sera calculée au prorata des mois courus et payée a la date de délivrance de ladite attestation.

2.3.1.4. Restrictions au libre transfert du Tax Shelter
Un investissement Tax Shelter n’est pas cessible.

Le Tax Shelter ne fera pas I'objet d’'une demande d’admission a la négociation sur un marché réglementé ou sur un MTF.

2.3.3.1. Nature et portée de la garantie
L’avantage fiscal n‘est pas garanti.

Cependant, dans le cas d’une non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter, I'Ilnvestisseur bénéficiera en principe d’'un montant
égal a I'avantage fiscal non accordé (105,25%) par le biais d’'une assurance contractée actuellement auprés de la société BCOH
(assureur Circles Group) (ou auprés de tout autre courtier et/ou assureur qui viendrait a le remplacer) par le Producteur via Casa
Kafka Pictures, aux frais du Producteur. Dans le cas d’une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, 'assureur indemnisera
alors l'investisseur sur la perte subie.

A cette indemnité seront ajoutés les éventuels intéréts de retard Iégaux et I'éventuel montant d'imp6t dd sur l'indemnité
d'assurance que I'assuré devrait payer a I'Etat.

Cette assurance est automatique et gratuite dans le chef de I'lnvestisseur. L'attestation d'assurance au nom de I'lnvestisseur
est insérée en Annexe IV du Volet Il de la Convention-Cadre.

Les cas de fautes dans le chef de Casa Kafka Pictures sont par ailleurs en principe couverts par son assurance RC
professionnelle.

Les clauses d’exclusion de cette police d’assurance Tax Shelter de BCOH sont les suivantes :
Pour les ceuvres audiovisuelles :

« Outre ce qui est repris aux conditions générales sous la rubrique exclusions générale s, aucune indemnité ne sera due :

a) Au cas ou linvestisseur n'aurait pas payé au producteur l'investissement auquel il s’était engagé par la convention-cadre
signée, dans les délais prévus a I'Article ;

b) S'il est prouvé que l'investisseur n’a pas joint a la déclaration de ses imp6ts sur le revenu, pour la période imposable au cours
de laquelle il revendique I'exonération définitive, une copie de l'attestation Tax Shelter qu'il a préalablement regue ;

¢) Au cas ou l'investisseur n'est pas une société résidente ou un établissement belge d’un contribuable visé a l'article 22, 2° tel
que défini a I'Article ;

d) Sil'intermédiaire n’est pas un intermédiaire éligible selon I'article 194ter CIR92 au moment de la signature de la police et /ou
s'il nest pas assuré en responsabilité civile professionnelle a hauteur de minimum de 1.250.000 euros ;
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e) Pour toutes réclamations dont I'origine serait liée a des considérations artistiques ;

f) Pour toutes réclamations liées a la promotion et/ou la distribution, sauf stipulation contraire aux conditions particulieres ;

g) En cas de refus de dépenses liées a des factures concernant d’autres projets que celui en question ;

h) En cas de levée d’investissement Tax Shelter supérieur a 50% du budget ;

i) En cas de refus de dépenses effectuées en dehors des périodes prévues a I'Article ;

j) En cas de refus de dépenses déclarées comme étant des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique,
mais ne faisant pas l'objet d’une taxation au régime ordinaire sauf dérogation écrite des autorités compétentes ou s'il est
démontré que l'intermédiaire n’avait pas pu ou su vérifier le manquement au moment de la signature de la police. »

Pour les ceuvres scéniques :

« Qutre ce qui est repris aux conditions générales sous la rubrique Exclusions Générales, aucune indemnité ne sera due :

a) Au cas ou linvestisseur n'aurait pas payé au producteur l'investissement auquel il s’était engagé par la convention-cadre
signée, dans les 3 mois & dater de sa signature ;

b) S'il est prouvé que l'investisseur n’a pas joint a la déclaration de ses imp6ts sur le revenu, pour la période imposable au cours
de laquelle il revendique I'exonération définitive, une copie de l'attestation Tax Shelter qu'il a préalablement regue ;

¢) Au cas ou l'investisseur n’est pas une société résidente ou un établissement belge d’'un contribuable visé a larticle 227, 2° tel
que défini a I'Article ;

d) Si lintermédiaire n’est pas un intermédiaire éligible selon I'Article et /ou s'il n'est pas assuré en responsabilité civile
professionnelle a hauteur de minimum de 1.250.000 euros ;

e) Pour toutes réclamations dont I'origine serait liée a des considérations artistiques ;

f) Pour toutes réclamations liées a la promotion et/ou la distribution, sauf stipulation contraire aux conditions particuliéres. »

2.3.3.2. Assureurs

L'assureur pour 'avantage fiscal est la société BCOH, souscripteur pour compte de Circles Group dont le siége social est établi
Boulevard de la Woluwe 62 & 1200 Bruxelles et portant le numéro d’entreprise 0456 846 244. Le site web est www.bcoh.be. Les
informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus et n'ont pas été vérifiées ou approuvées par l'autorité
compétente. Son numéro de téléphone est le +32 (0)2 543 02 50.

L’assureur pour I'assurance RC Professionnelle est la société AIG Europe Limited dont le siége social est situé boulevard de la
Plaine 11, 1050 Bruxelles. Le site web est www.aig.be. Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus
et n'ont pas été vérifiées ou approuvées par l'autorité compétente. Son numéro de téléphone est le +32 (0)2 739 96 20.

2.3.3.3. Principaux risques liés a I'assureur

L'investisseur Eligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en
cas d'instabilité financiére ou de faillite de I'assureur.

Le risque d'instabilité financiére ou de faillite éventuelle de I'assureur existe, comme pour toute autre société. L'investisseur
Eligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en cas de non-
intervention de l'assureur.

L'assurance visant a couvrir l'avantage fiscal contractée via BCOH est limitée par les clauses d’exclusion qui lui sont propres
(voir point 2.3.3.1 ci-dessus pour les clauses). Il existe dés lors un risque que I'assureur n'intervienne pas dans certaines
situations dans lesquelles I'lnvestisseur ne pourra dés lors pas obtenir la compensation de la perte totale ou partielle de son
avantage fiscal.

A ce jour, I'assureur est Circles Group. Néanmoins, dans le période entre mars 2017 et 2019, I'assureur était Belfius Insurance
et l'intermédiaire d’assurance était Vander Haeghen & C°. A la fin de 2021, début 2022, I'Offrant a été confronté a différents
sinistres pour des productions dont les producteurs étaient soit le groupe Music Hall, soit Grid Animation ou soit Gapbusters.
Pour presque chaque sinistre, Belfius Insurance et Vander Haeghen & C° ont informé I'Offrant de leurs positions de refus de
prise en charge des sinistres estimant que, entre autres, les conditions d’assurabilité n'ont pas été respectées.


http://www.bcoh.be/
http://www.aig.be/
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Casa Kafka Pictures conteste cette position et exige que Belfius Insurance dédommage les investisseurs dédites productions.
De plus, Casa Kafka Pictures estime que la jurisprudence de la Cour de Cassation soutient sa position : la déchéance de garantie
ne peut étre invoquée par I'assureur que contre la personne qui est I'auteur de l'inexécution des obligations spécifiques imposées
par la police. Un tiers assuré de bonne foi — l'investisseur — continue par conséquent de bénéficier de la couverture. En
conséquence, Casa Kafka Pictures d’une part et Vander Haeghen & Co et Belfius Insurance d’autre part sont en désaccord au
sujet de la couverture d’assurance. A cause de ces positions contradictoires, les investisseurs ne sont pas encore dédommagés.
La derniére correspondance échangée avec Vander Haeghen & Co et Belfius Insurance a ce sujet date respectivement du 8
avril 2022 et du 18 avril 2022. Entre-temps, CKP informe les investisseurs de I'état de la situation ainsi que de leur droit de
s'adresser directement a 'assureur. CKP n'a a ce jour pas encore pris de mesures supplémentaires.

Casa Kafka Pictures a entre-temps été informée par certains investisseurs sur les dossiers Music Hall clients de Belfius Banque
que Belfius Banque leur a proposé une indemnisation Casa Kafka Pictures ne sait & ce jour pas qui a accepté l'offre ni quelle
en est la raison. Casa Kafka Pictures estime toujours que I'assureur, Belfius Insurance, devrait en premier lieu indemniser tous
les investisseurs (et pas seulement les clients de Belfius Banque).

Casa Kafka Pictures a pris contact avec le producteur Gapbusters demandant un dédommagement de l'investisseur par le
producteur. Celui-ci a confirmé qu'il indemniserait I'investisseur concerné par le sinistre. Cette indemnisation est en cours.

A. Risques liés a un investissement dans le Tax Shelter
A.1. Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de I'avantage fiscal
e Conditions d’exonération définitive

L’Investisseur qui participe a la présente Offre peut, moyennant le respect des conditions prescrites par I'Article194ter CIR 1992,
bénéficier d’'une exonération provisoire de ses bénéfices imposables a concurrence de 421% des sommes effectivement versées
par ce dernier en exécution de la Convention-Cadre. Cette exonération provisoire est destinée a devenir définitive sur base de
la réception d’'une Attestation Tax Shelter émise par le SPF Finances.

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de I'Attestation fiscale,
plusieurs parties dont I'Offrant et le Producteur doivent satisfaire a un certain nombre de conditions qui sont reprises ci-apres.

1. Le Producteur (c'est-a-dire, en I'espéce, I'Intermédiaire en vertu du mandat qui lui est donné par le Producteur par une
convention séparée) a notifié la Convention-Cadre dans le mois de sa signature au SPF Finances, conformément a
larticle 194ter, §1er, alinéa 1er, 5° du CIR 1992;

2. Le Producteur a demandé I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et des Dépenses
européennes et des Dépenses belges faites pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre ;

3. Le Producteur a remis les documents suivants au SPF Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter :

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition d’une ceuvre éligible
visée, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 4° du CIR 1992 et, pour les (Euvres
Scéniques, a l'article 194ter/1, §2, 1° du CIR 1992 et que, dans le cas ou la société de production est liée avec
une entreprise de télédiffusion, conformément a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 2, 2°, alinéa 2 du CIR 1992, elle
estime, en premiere analyse, que I'entreprise de télédiffusion n'obtient pas des avantages directement liés a la
production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée et que le
financement global de I'CEuvre respecte la condition et le plafond visé a I'Article 194ter, §4, 3° du CIR 1992 ;

3bis La société de télédiffusion telle que visée a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 2° n'obtient pas d’avantages directement
liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

4, Au moins 70 % des Dépenses européennes sont des dépenses directement | ées a la production et a I'exploitation ;

4bis Au moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement
liées a la production et a I'exploitation ;
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5. Le Producteur n’a pas d’arriérés auprés de 'Office National de Sécurité Sociale a moment de la conclusion de la
Convention-Cadre ;
6. Les conditions visées a I'article 194ter, §4, 1° a 3° du CIR 1992 sont respectées de maniére ininterrompue, a savoir :

- les bénéfices exonérés provisoirement sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu’a
la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- les bénéfices exonérés provisoirement ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions
quelconques jusqu’a la date & laquelle 'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- le total des sommes effectivement versées en exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices,
par I'ensemble des Investisseurs, n’excéde pas 50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre et a été
effectivement affecté a I'exécution de ce Budget.

7. Toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées par les Articles 194ter, 194ter/1
et 194ter/2 du CIR 1992 ont été respectées.

Le non-respect d'une des conditions pourrait engendrer la perte totale ou partielle de l'avantage fiscal dans le chef de
I'Investisseur et il pourrait étre contraint a payer des amendes et intéréts de retard.

e Risques liés a un manque de dépenses éligibles dans le chef du Producteur

L'Offrant tient a communiquer a l'investisseur qu'il limite son intervention en termes de suivi de l'investissement en sa qualité
d'intermédiaire agréé en matiere de tax shelter au suivi administratif et technique : rédaction et signature des convention-cadres,
vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des producteurs, vérification
de l'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au SPF Finances, surveillance
de laréception dans les délais Iégaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert ultérieur aux producteurs, versement
des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations se fasse dans les délais légaux prescrits,
suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les producteurs aux investisseurs lorsque celles-ci sont
disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures n'intervient pas dans la production en
tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, l'utilisation des budgets, les dépenses et la composition du
dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne prend aucune responsabilité pour les activités
du producteur.

Le Producteur joue un role important afin de garantir l'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'Investisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certaines actions du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de I'assureur mais
linvestisseur pourrait étre emmené a s'adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister l'investisseur en la matiere si nécessaire.

La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée en fonction du montant des Dépenses européennes et des Dépenses
belges devant étre réalisées par le Producteur.

Le Producteur doit effectuer en Belgique des Dépenses belges pour un montant minimum égal @ 90% du montant de I'Attestation
Tax Shelter, dont au moins 70 % de ces dépenses doivent étre directement liées & la production et a I'exploitation.

Par ailleurs, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est également plafonnée a 70 % du montant des dépenses de production
et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de
I'CEuvre éligible, dans la mesure ol ces 70 % du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et
a l'exploitation.

Dans 'hypothése ol une partie des dépenses prévues n'est pas réalisée ou ne répond pas aux conditions des articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2 du CIR92, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter sera inférieure a la valeur fiscale initialement prévue.
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L’exonération définitive sera alors inférieure a I'exonération provisoire et I'Investisseur pourrait perdre une partie de son avantage
fiscal. Il pourrait étre contraint a payer des amendes et des intéréts de retard.

En ce qui concerne plus précisément ce risque de ne pas réaliser la condition relative aux dépenses a réaliser par le Producteur,
une Cellule spécifique a été créée en 2015 au sein du SPF Finances afin de centraliser les contrdles en la matiére, préalablement
réalisés par les bureaux de contréle locaux et depuis lors, les controles des dépenses ont été approfondis. Ces contrbles des
dépenses pourraient entrainer certaines discussions, désaccords et litiges sur l'interprétation des articles 194ter, 194ter/1 et
194ter/2 du CIR92.

e Historique de I'Offrant suite aux contréles de la Cellule Tax Shelter et risques liés a des différences d'interprétations

II'existe un risque lié a la potentielle divergence d'interprétation de la législation Tax Shelter entre I'administration fiscale et le
Producteur et I'évolution de l'interprétation de la législation Tax Shelter par I'administration fiscale. Il y a eu des discussions avec
I'administration fiscale au sujet de I'éligibilité de certaines dépenses et ceuvres. Jusqu'a présent, ces divergences d'interprétation
ont eu un impact conséquent sur la délivrance des Attestations Tax Shelter. Sous I'ancienne loi Tax Shelter (projets qui tombent
sous le régime applicable avant le 1er janvier 2015), 1 attestation a été refusée dans sa totalité. Ceci représentait un montant
de 20.000 EURO sur un montant total d'investissements de 91.777.500 euros (soit 0,022% des montants levés).

Sous la nouvelle loi (projets qui tombent sous le régime applicable a partir du 1er janvier 2015), la Cellule a adressé 25 décisions
définitives présentant des rejets partiels ou total sur I'ceuvre.

Pour les investissements initiés en 2015 et 2016, ces rejets ont un impact partiel sur 10 ceuvres et un impact total sur 1 ceuvre.
Un Producteur impacté par un rejet sur I'CEuvre a introduit un recours aupres de I'autorité compétente. La Cellule a refusé de
délivrer les attestations fiscales définitives sur 2 CEuvres pour 12 investisseurs, sur base d’une remise en cause de I'attestation
de fin d’CEuvre. Casa Kafka Pictures a contesté cette décision vu que la Cellule Tax Shelter a annulé une décision de CJSM
Vlaanderen octroyant I'attestation de fin d’ceuvre sur ces 2 productions. L'administration fiscale a confirmé sa décision. Le
courtier en assurance BCOH a introduit un recours contre ces décisions. Les indemnisations sont quant a elles en cours par
l'assureur. L'impact total sur les investissements Tax Shelter 2015 et 2016 est de 689.338,27 euros.

En ce qui concerne les investissements initiés en 2017, ces rejets ont un impact partiel sur 4 ceuvres et un impact total sur 18
ceuvres. 3 ceuvres ont été impactées totalement car celles-ci n‘ont pas été réalisées dans le cadre de la faillite de la société de
production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020, la réorganisation judiciaire du studio Grid BV (avant BVBA GRID) (CBE
0455.623.549) (le "Studio") pendant la période allant du 25 juin 2019 au 29 février 2020, le fait que 'acquéreur du Studio, BV
Inside Out Media (CBE 0737.334.909), n'a pas agi afin d’assurer la finalisation des ceuvres en cours ainsi que la faillite du Studio
prononceée le 7 avril 2020. Les ceuvres « Victor Veggiestein »; « Carottes — short » ; « Dudley, Water Warrior » n'ont pas pu étre
finalisées. Par conséquent, les dossiers y afférents — pour une levée de fonds tax shelter totale de 650.000 EUR - n'ont pu étre
introduits auprés de la Cellule Tax Shelter du SPF Finances afin d’obtenir les attestations fiscales.

Les ceuvres « Mimi & Bibi » (pour laquelle 125.000 EUR a été levé en 2017) et « Elli & De spokende spooktrein — short » (pour
laquelle 201.000 EUR a été levé en 2017) ont été impactées totalement car celles-ci ont regu un refus de délivrance de la part
du SPF Finances vu que la Cellule Tax Shelter a annulé la décision de CJSM Vlaanderen octroyant I'attestation de fin d’ceuvre
sur ces 2 productions. 11 ceuvres ont regu un refus de délivrance par le SPF Finances et concernent les sociétés de production
de Music-Hall Group (pour lesquelles 8.836.935 EUR ont été levés en 2017). 2 ceuvres ont été impactées totalement car celles-
ci n'ont pu étre réalisées par le producteur belge dans le cadre d’une coproduction internationale, le producteur n'ayant pu
réaliser les productions. L'impact total sur les investissements Tax Shelter en 2017 est de 10.692.055,08 euros.

En ce qui concerne les investissements initiés en 2018 et 2019, 2 ceuvres ont été impactées totalement car celles-ci n'ont pas
été réalisées dans le cadre de la faillite de la société de production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020, la réorganisation
judiciaire du Studio Grid BV (avant BVBA GRID) (CBE 0455.623.549) (le "Studio") pendant la période 'allant du 25 juin 2019 au
29 février 2020, le fait que I'acquéreur du Studio, BV Inside Out Media (CBE 0737.334.909), n'a pas agi afin d’assurer la
finalisation des ceuvres en cours ainsi que la faillite du Studio prononcée le 7 avril 2020. Les ceuvres « Mouse Mansion Specials
» et « The Daily Fable —Series » n'ont pas pu étre finalisées. Par conséquent, les dossiers y afférents — pour une levée de fonds
tax shelter totale de 2.091.022 EUR - n'ont pu étre introduits aupres de la Cellule Tax Shelter du SPF Finances afin d’obtenir les
attestations fiscales.
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L'ceuvre « Elli & De spokende spooktrein — short», pour laquelle un montant total de 236.000 EUR a été levé, c’est-a-dire 201.000
EUR en 2017 et 35.000 EUR en 2018, a été impactée totalement car celle-ci a regu un refus de délivrance de la part du SPF
Finances vu que la Cellule Tax Shelter a annulé la décision de CJSM Vlaanderen octroyant I'attestation de fin d’ceuvre sur cette
production.

L'ceuvre « The Ogglies » a été impactée partiellement car celle-ci n'a partiellement pas pu été réalisée dans le cadre de la faillite
de la société de production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020 et la réorganisation judiciaire du Studio Grid BV (avant
BVBA GRID) (CBE 0455.623.549) (le "Studio") pendant la période allant du 25 juin 2019 au 29 février 2020 et par conséquent
la décision de la Cellule Tax Shelter. L'impact sur I'ceuvre porte sur des investissements Tax Shelter pour un montant total de
810.000 EUR, dont 355.000 EUR a été levé en 2017 et 455.000 EUR en 2018.

3 ceuvres, « Boléro », « Carmen » et « Hommage a Brel », dont le financement a débuté en 2017 (pour un montant total de
2.182.000 EUR) et a été finalisé en 2018 (pour un montant total de 815.500 EUR) ont regu un refus de délivrance par le SPF
Finances et concerne les sociétés de production de Music-Hall Group.

L'impact total sur les investissements Tax Shelter en 2018 et 2019 est de 3.396.522 euros. Le montant total des fonds levés
sur les CEuvres impactées est de 14.777.915,35 euros. Le taux de sinistre global des fonds collectés sur la période du 1er janvier
2015 au 31 décembre 2017 est de 14,29%. Le taux de rejet sur les ceuvres hors Grid Animation et Music Hall s’éleve a 0,83%.

Dans le cadre des sinistres liés aux maisons de production du Music Hall Group, il existe un risque de non-obtention des
attestations fiscales pour les ceuvres financées en 2018 et 2019 et dont la décision n'a pas encore été rendue par la Cellule Tax
Shelter du SPF Finances. Les levées de fonds relatives a ces productions via CKP s’élévent & 7.615.964,- EUR (3.786.500,-
EUR en 2018 et 3.829.464,- EUR en 2019).

e Risques liés a la faillite du Producteur

Il existe un risque en cas de faillite du Producteur qui pourrait entrainer un risque de non-obtention ou d’obtention partiel de
l'avantage fiscal si des CEuvres sont inachevées ou n’ont pas encore obtenu la délivrance des attestations fiscales. Ce risque
de faillite s’est déja réalisé dans le passé sur 1 Producteur (sur un total de 94 collaborations de maisons de production).

En cas d’une éventuelle faillite d’'un Producteur, tel que survenu avec le producteur Grid Animation BV (cf. titre 2.3.4 (A1) et titre
3.1.3 du Prospectus) I'assurance est susceptible d’indemniser I'lnvestisseur et/ou de couvrir le non-achévement de I'ceuvre.
Toutefois, il existe toujours une possibilité qu'un assureur refuse de couvrir le sinistre s'il estime que la demande ne reléve pas
des conditions de la couverture d'assurance comme ceci s'avére étre le cas dans le cadre des dossiers Grid Animation BV (cf.
titres 2.3.3.3/3.3.1/3.3.2/4.4.1 du Prospectus).

De plus, l'investisseur doit tenir compte du fait que la situation financiére du producteur peut 'empécher de respecter ses
engagements contractuels d'indemnisation en cas de non obtention ou obtention partielle de I'attestation fiscale. Car, dans une
telle situation, I'investisseur (i) ne sera pas la seule partie qui subit des dommages en raison de la non-obtention des attestations
Tax Shelter (i) que la situation financiére du producteur détermine également ses possibilités d'indemnisation dans un tel cas
et que donc les actifs & partir desquels les investisseurs pourraient obtenir un dédommagement peuvent étre parfois limités,
voire inexistants dans le cas ou le producteur est mis en faillite, et (iii) qu'il doit lui-méme supporter tous les colts liés a ces
actions.

Au cas ou ni I'assurance, ni le Producteur intervient, I'Offrant ne s’engage pas contractuellement a indemniser
PInvestisseur (cfr. Article 3.1.1.1). Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in fine défavorables aux
investisseurs, les investisseurs concernés perdront dés lors partiellement ou totalement 'avantage fiscal escompté.

A.2. Risque lié au taux d’imposition de I'Investisseur : le rendement global cumulant I'avantage fiscal et la prime peut
diminuer voire devenir négatif en fonction du taux d'imposition

L'Investissement visé par la présente Offre s'adresse aux sociétés qui sont soumises en Belgique a I'impot des sociétés ou a
limpot des non-résidents a un taux d’imposition de 25% a partir de I'exercice d'imposition 2021 (dans ce cas, le gain fiscal
s'éléve respectivement a 5,25% du montant investi). Si la société en question bénéficie d'un taux d'imposition plus bas, le
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rendement global cumulant 'avantage fiscal et la prime peut étre aussi considérablement plus bas, voire négatif (jusqu’a
maximum -10,26%).

A.3. Risque lié a I'obtention de la prime

La prime porte sur une période maximale de 18 mois et est payée a I'échéance d’'une période de 18 mois a dater du versement
de l'investissement.

Le montant de la prime envisagé est le montant maximum autorisé par la loi (a savoir le montant calculé sur une période de 18
mois). Ce montant est cependant dépendant (i) de la date de versement de I'lnvestissement et (i) de la date d’obtention de
I'attestation fiscale définitive. L'investisseur risque dés lors de ne pas percevoir le montant maximum de la prime en cas
d’obtention de I'attestation fiscale définitive avant cette période de 18 mois. La Prime ne peut faire I'objet d’'une assurance.

B. Risque lié au non-achévement de I'CEuvre éligible

Afin d’obtenir 'avantage fiscal prévu par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92, le Producteur doit remettre au SPF
Finances, en méme temps que la demande d’Attestation Tax Shelter, un document par lequel la Communauté concernée atteste
que la réalisation de I'CEuvre est achevée.

La délivrance de I'Attestation fiscale définitive est liée a I'achévement de I'CEuvre éligible, ce qui constitue d’ailleurs I'une des
conditions légales des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92.0r, le risque de non-achévement d'une CEuvre éligible est
soumis aux aléas divers de la production. Bien qu'il n'impacte en rien le paiement de la prime, le non-achévement d’'une CEuvre
éligible risque de faire perdre aux Investisseurs concernés leur avantage fiscal.

L'offrant tient & informer I'lnvestisseur que ce risque s’est déja réalisé par le passé. Ceci implique pour les investisseurs un refus
d’émission des attestations fiscales et donc une perte de I'avantage fiscal escompté. En effet, 5 ceuvres n'ont pu étre réalisées
pour des investissements initiés en 2017 ce qui a conduit a la non obtention totale des attestations fiscales (cfr infra - Situation
financiére du producteur — assurance et aussi titres 3.1.1.1 et 3.3.1 du Prospectus).

L'Offrant tient a communiquer a l'investisseur qu'il limite son intervention en termes de suivi de l'investissement en sa qualité
d'intermédiaire agréé en matiere de tax shelter au suivi administratif et technique : rédaction et signature des convention-cadres,
vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des producteurs, vérification
de l'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au SPF Finances, surveillance
de laréception dans les délais Iégaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert ultérieur aux producteurs, versement
des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations se fasse dans les délais légaux prescrits,
suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les producteurs aux investisseurs lorsque celles-ci sont
disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures n'intervient pas dans la production en
tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, l'utilisation des budgets, les dépenses et la composition du
dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne prend aucune responsabilité pour les activités
du producteur.

Le Producteur joue un role important afin de garantir I'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'Investisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certaines actions du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de I'assureur mais
linvestisseur pourrait étre emmené a s'adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister l'investisseur en la matiére si nécessaire.

- Situation financiére du producteur - assurance

Un producteur peut aussi étre déclaré en faillite comme ceci s’avére étre le cas dans le cadre des dossiers Grid Animation BV.
Dans tel cas, il est possible qu'une ceuvre n‘ait pu étre finalisée. Normalement, le producteur a conclu une assurance couvrant
le non-achévement de I'ceuvre. Sil'assurance intervient, les sommes éventuellement recouvertes par le biais de cette assurance
pourraient servir @ rembourser les créanciers du producteur (et non pas les investisseurs tax shelter). Toutefois, il est possible
qu'un assureur refuse de couvrir le sinistre s'il estime que la demande ne reléve pas des conditions de la couverture d'assurance.
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Ceci impliquera des problémes pour linvestisseur car cela pourrait faire perdre a l'investisseur I'avantage fiscal escompté.

Si, dans ce cas, l'investisseur voulait se tourner vers le Producteur, il doit tenir compte du fait que la situation financiére du
producteur peut I'empécher de respecter ses engagements contractuels d'indemnisation en cas de non obtention ou obtention
partielle de I'attestation fiscale. Car, dans une telle situation, I'investisseur (i) ne sera pas la seule partie qui subit des dommages
en raison de la non-obtention des attestations Tax Shelter (ii) que la situation financiere du producteur détermine également ses
possibilités d'indemnisation dans un tel cas et que donc les actifs a partir desquels les investisseurs pourraient obtenir un
dédommagement peuvent étre parfois limités, voire inexistants dans le cas ou le producteur est mis en faillite, et (iii) qu'il doit
lui-méme supporter les colts liés a ces actions. L'investisseur peut également contacter I'assureur qui couvre l'avantage fiscal.

Au cas ou ni I'assurance, ni le Producteur intervient, I'Offrant ne s’engage pas contractuellement a indemniser
Investisseur. Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in fine défavorables aux investisseurs, les
investisseurs concernés perdront dés lors partiellement ou totalement 'avantage fiscal escompté.

2.4. Informations clés sur I'Offre

Les destinataires de I'Offre sont exclusivement des sociétés belges soumises a I'impét des sociétés ou des établissements
belges de sociétés étrangéres soumis en Belgique a I'impdt des non-résidents.

La loi ne permet en effet pas aux personnes physiques de bénéficier des avantages fiscaux prévus par les articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

En outre, en application de I'article 194ter, §1er, 1° du CIR 1992, I'Investisseur Eligible ne peut pas étre :
- une société de Production Eligible ;

- une société liée, au sens de I'article 1:20 du Code des sociétés et des associations, a une Société de Production Eligible qui
intervient dans I'CEuvre Eligible concernée ; ou

- une entreprise de télédiffusion.

Dans le cadre de I'Offre, selon la derniére modification de loi du 14 février 2022 portant diverses mesures fiscales urgentes en
raison de la pandémie COVID-19, chaque Investisseur peut bénéficier par période imposable d’'une exonération maximale de
2.000.000 euros (exonération de 421% des sommes investies) pour toute société cléturant au plus tard le 31 décembre 2022.
Cela implique donc que la souscription maximale s'éléve & 475.059 euros (exonération de 421% des sommes investies). Ce
montant est d’application pour les Conventions-Cadres signées a partir du 12 mars 2020 et jusqu'au 31 décembre 2022. A partir
du 1er janvier 2023, 'exonération maximal sera de 1.000.000 euros correspondant a une souscription maximale de 237.529,69
euros. Le montant de participation minimale par Investisseur reste fixé a 3.000 euros.

Ce plafond est un plafond par société investisseuse. En conséquence, chaque société qui fait partie d’'un méme groupe peut
investir jusqu’a ce plafond.

Par période imposable, la déduction fiscale ne peut cependant excéder 50% des Bénéfices Réservés Imposables de la société
investisseuse avant constitution de la réserve exonérée.

Ces montants limites et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du
CIR 1992.

La période de souscription de I'Offre court du XX juillet 2022 au XX juillet 2023 et est valable pour les Conventions-Cadres
signées entre ces deux dates. Casa Kafka Pictures a fixé le montant maximal de I'Offre & 50.000.000,00 euros. L’Offre sera
cloturée anticipativement si le montant maximal est atteint avant la date de cloture de I'Offre. Afin de bénéficier de 'avantage
fiscal pour un exercice comptable déterming, I'Investisseur Eligible doit signer la Convention-Cadre avant ou & la date de la
cléture de ce méme exercice comptable.
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Casa Kafka Pictures se réserve le droit de mettre fin a I'Offre a tout moment et de refuser alors tout engagement de souscription
postérieur a la fin de I'Offre. Dans pareil cas, Casa Kafka Pictures publiera un supplément au présent Prospectus.

Ce prospectus est établi conformément aux dispositions des articles 194ter, §12 du CIR 1992 et 7, §2, 1° de la loi du 11 juillet
2018 relative aux offres au public d'instruments de placement et aux admissions d’instruments de placement a la négociation
sur des marchés réglementés.

L'Offre a pour but de permettre aux sociétés belges soumises a I'impot des sociétés ou des établissements belges de sociétés
étrangéres soumis en Belgique a I'impdt des non-résidents de bénéficier, a certaines conditions et dans certaines limites, du
régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92.

Les montants levés par Casa Kafka Pictures dans le cadre de I'Offre seront affectés exclusivement et effectivement au
financement d'CEuvres Audiovisuelles et d'CEuvres Scéniques, conformément au budget de I'CEuvre.
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Elim Chan, Antwerp Symphony Orchestra

C.

3.1. Facteurs de risques liés au Tax Shelter

3.1.1.1. Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de I'avantage fiscal

e  Conditions d’exonération définitive

L’Investisseur qui participe a la présente Offre peut, moyennant le respect des conditions prescrites par I'Article194ter CIR 1992,
bénéficier d’'une exonération provisoire de ses bénéfices imposables a concurrence de 421% des sommes effectivement versées
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par ce dernier en exécution de la Convention-Cadre. Cette exonération provisoire est destinée a devenir définitive sur base de
la réception d’une Attestation Tax Shelter émise par le SPF Finances.

Pour que I'lnvestisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de I'Attestation fiscale,
plusieurs parties dont I'Offrant et le Producteur doivent satisfaire a un certain nombre de conditions qui sont reprises ci-apres.
Le non-respect d'une des conditions pourrait engendrer la perte totale ou partielle de 'avantage fiscal dans le chef de
I'Investisseur et il pourrait étre contraint a payer des amendes et intéréts de retard.

1.

3bis

4bis

Le Producteur (c’est-a-dire, en I'espéce, I'Intermédiaire en vertu du mandat qui lui est donné par le Producteur par
une convention séparée) a notifié la Convention-Cadre dans le mois de sa signature au SPF Finances, conformément
alarticle 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 5° du CIR 1992;

Le Producteur a demandé I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et des Dépenses
européennes et des Dépenses belges faites pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre ;

Le Producteur a remis les documents suivants au SPF Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter :

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition d’une ceuvre éligible
visée, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 4° du CIR 1992 et, pour les CEuvres
Scéniques, a l'article 194ter/1, §2, 1° du CIR 1992 et que, dans le cas ou la société de production est liée avec
une entreprise de télédiffusion, conformément a l'article 194fer, §1¢r, alinéa 2, 2°, alinéa 2 du CIR 1992, elle
estime, en premiere analyse, que I'entreprise de télédiffusion n'obtient pas des avantages directement liés a la
production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée et que le
financement global de I'CEuvre respecte la condition et le plafond visés a I'Article 194ter, §4, 3° du CIR 1992 ;

La société de télédiffusion telle que visée a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢, 2° n'obtient pas d’avantages directement
liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

Au moins 70 % des Dépenses européennes sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation ;

Au moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement
liées a la production et a I'exploitation ;

Le Producteur n'a pas d'arriérés aupres de I'Office National de Sécurité Sociale au moment de la conclusion de la
Convention-Cadre ;

Les conditions visées a l'article 194ter, §4, 1° a 3° du CIR 1992 sont respectées de maniére ininterrompue, a savoir :

- les bénéfices exonérés provisoirement sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu’a
la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- les bénéfices exonérés provisoirement ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions
quelconques jusqu’a la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- le total des sommes effectivement versées en exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices,
par I'ensemble des Investisseurs, n’excéde pas 50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre et a été
effectivement affecté & I'exécution de ce Budget.

Toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées par les Articles 194ter, 194ter/1
et 194ter/2 du CIR 1992 ont été respectées.

Risques liés a un manque de dépenses éligibles dans le chef du Producteur

La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée en fonction du montant des Dépenses européennes et des Dépenses
belges devant étre réalisées par le Producteur.
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Le Producteur doit effectuer en Belgique des Dépenses belges pour un montant minimum égal & 90% du montant de I'Attestation
Tax Shelter, dont au moins 70 % de ces dépenses doivent étre directement liées a la production et a I'exploitation.

Par ailleurs, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est également plafonnée a 70 % du montant des dépenses de production
et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de
I'CEuvre éligible, dans la mesure ol ces 70 % du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et
a l'exploitation.

Dans I'hypothése ou une partie des dépenses prévues n'est pas réalisée ou ne répond pas aux conditions des articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2 du CIR92, |a valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter sera inférieure a la valeur fiscale initialement prévue.
L’exonération définitive sera alors inférieure a I'exonération provisoire et I'Investisseur pourrait perdre une partie de son avantage
fiscal. Il pourrait étre contraint a payer des amendes et des intéréts de retard.

En ce qui concerne plus précisément ce risque de ne pas réaliser la condition relative aux dépenses a réaliser par le Producteur,
une Cellule spécifique a été créée en 2015 au sein du SPF Finances afin de centraliser les contrdles en la matiére, préalablement
réalisés par les bureaux de controle locaux et depuis lors, les contrles des dépenses ont été approfondis. Ces contrbles des
dépenses pourraient entrainer certaines discussions, désaccords et litiges sur l'interprétation des articles 194ter, 194ter/1 et
194ter/2 du CIR92.

L'Offrant tient & communiquer a l'investisseur qu'il limite son intervention en termes de suivi de l'investissement en sa qualité
d'intermédiaire agréé en matiere de tax shelter au suivi administratif et technique : rédaction et signature des convention-cadres,
vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des producteurs, vérification
de l'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au SPF Finances, surveillance
de la réception dans les délais Iégaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert ultérieur aux producteurs, versement
des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations se fasse dans les délais légaux prescrits,
suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les producteurs aux investisseurs lorsque celles-ci sont
disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures n'intervient pas dans la production en
tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, l'utilisation des budgets, les dépenses et la composition du
dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne prend aucune responsabilité pour les activités
du producteur.

Le Producteur joue un role important afin de garantir I'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'lnvestisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certaines actions du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de I'assureur mais
linvestisseur pourrait étre emmené a s'adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister l'investisseur en la matiere si nécessaire.

o Historique de I'Offrant suite aux controles de la Cellule Tax Shelter et risques liés a des différences d'interprétations

II'existe un risque lié a la potentielle divergence d'interprétation de la Iégislation Tax Shelter entre 'administration fiscale et le
Producteur et I'évolution de l'interprétation de la législation Tax Shelter par I'administration fiscale. Il y a eu des discussions avec
I'administration fiscale au sujet de I'éligibilité de certaines dépenses et ceuvres. Jusqu'a présent, ces divergences d'interprétation
ont eu un impact conséquent sur la délivrance des Attestations Tax Shelter. Sous I'ancienne loi Tax Shelter (projets qui tombent
sous le régime applicable avant le 1er janvier 2015), 1 attestation a été refusée dans sa totalité. Ceci représentait un montant
de 20.000 EURO sur un montant total d’investissements de 91.777.500 euros (soit 0,022% des montants levés).

Sous la nouvelle loi (projets qui tombent sous le régime applicable a partir du 1er janvier 2015), la Cellule a adressé 25 décisions
définitives présentant des rejets partiels ou totales sur I'ceuvre.

Pour les investissements initiés en 2015 et 2016, ces rejets ont un impact partiel sur 10 ceuvres et un impact total sur 1 ceuvre.
Un Producteur impacté par un rejet sur I'CEuvre a introduit un recours aupres de I'autorité compétente. La Cellule a refusé de
délivrer les attestations fiscales définitives sur 2 CEuvres pour 12 investisseurs, sur base d’une remise en cause de l'attestation
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de fin d’CEuvre. Casa Kafka Pictures a contesté cette décision vu que la Cellule Tax Shelter a annulé une décision de CJSM
Vlaanderen octroyant I'attestation de fin d’ceuvre sur ces 2 productions. L’administration fiscale a confirmé sa décision. Le
courtier en assurance BCOH a introduit un recours contre ces décisions. Les indemnisations sont quant a elles en cours par
l'assureur. L'impact total sur les investissements Tax Shelter 2015 et 2016 est de 689.338,27 euros.

En ce qui concerne les investissements initiés en 2017, ces rejets ont un impact partiel sur 4 ceuvres et un impact total sur 18
ceuvres. 3 ceuvres ont été impactées totalement car celles-ci n‘ont pas été réalisées dans le cadre de la faillite de la société de
production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020, la réorganisation judiciaire du Studio Grid BV (avant BVBA GRID) (CBE
0455.623.549) (le "Studio") pendant la période allant du 25 juin 2019 au 29 février 2020, le fait que I'acquéreur du Studio, BV
Inside Out Media (CBE 0737.334.909), n'a pas agi afin d’assurer la finalisation des ceuvres en cours ainsi que la faillite du Studio
prononcée le 7 avril 2020. Les ceuvres « Victor Veggiestein »; « Carottes — short » ; « Dudley, Water Warrior » n'ont pas pu étre
finalisées. Par conséquent, les dossiers y afférents — pour une levée de fonds tax shelter totale de 650.000 EUR - n’ont pu étre
introduits auprés de la Cellule Tax Shelter du SPF Finances afin d’obtenir les attestations fiscales.

Les ceuvres « Mimi & Bibi » (pour laquelle 125.000 EUR a été levé en 2017) et « Elli & De spokende spooktrein — short» (pour
laquelle 201.000 EUR a été levé en 2017) ont été impactées totalement car celles-ci ont regu un refus de délivrance de la part
du SPF Finances vu que la Cellule Tax Shelter a annulé la décision de CJSM Vlaanderen octroyant I'attestation de fin d’ceuvre
sur ces 2 productions. 11 ceuvres ont regu un refus de délivrance par le SPF Finances et concernent les sociétés de production
de Music-Hall Group (pour lesquelles 8.836.935 EUR ont été levé en 2017). 2 ceuvres ont été impactées totalement car celles-
ci n'ont pu étre réalisées par le producteur belge dans le cadre d’'une coproduction internationale, le producteur n’ayant pu
réaliser les productions. L'impact total sur les investissements Tax Shelter en 2017 est de 10.692.055,08 euros.

En ce qui concerne les investissements initiés en 2018 et 2019, 2 ceuvres ont été impactées totalement car celles-ci n'ont pas
été réalisées dans le cadre de la faillite de la société de production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020, la réorganisation
judiciaire du Studio Grid BV (avant BVBA GRID) (CBE 0455.623.549) (le "Studio") pendant la période allant du 25 juin 2019 au
29 février 2020, le fait que I'acquéreur du Studio, BV Inside Out Media (CBE 0737.334.909), n'a pas agi afin d'assurer la
finalisation des ceuvres en cours ainsi que la faillite du Studio prononcée le 7 avril 2020. Les ceuvres « Mouse Mansion Specials
» et « The Daily Fable —Series » n‘ont pas pu étre finalisées. Par conséquent, les dossiers y afférents — pour une levée de fonds
tax shelter totale de 2.091.022 euros - n’ont pu étre introduits auprés de la Cellule Tax Shelter du SPF Finances afin d’obtenir
les attestations fiscales.

L'ceuvre « Elli & De spokende spooktrein — short», pour laquelle un montant total de 236.000 EUR a été levé, c'est-a-dire 201.000
EUR en 2017 et 35.000 EUR en 2018, a été impactée totalement car celle-ci a regu un refus de délivrance de la part du SPF
Finances vu que la Cellule Tax Shelter a annulé la décision de CJSM Vlaanderen octroyant I'attestation de fin d’ceuvre sur cette
production.

L'ceuvre « The Ogglies » a été impactée partiellement par car celle-ci n'a partiellement pas pu été réalisée dans le cadre de la
faillite de la société de production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020 et la réorganisation judiciaire du Studio Grid BV
(avant BVBA GRID) (CBE 0455.623.549) (le "Studio") pendant la période allant du 25 juin 2019 au 29 février 2020 et par
conséquent la décision de la Cellule Tax Shelter. L'impact sur I'ceuvre porte sur des investissements Tax Shelter pour un montant
de 810.000 EUR, c'est-a-dire 355.000 EUR a été levé en 2017 et 455.000 EUR en 2018.

3 ceuvres, « Boléro », « Carmen » et « Hommage a Brel », dont le financement a débuté en 2017(pour un montant total de
2.182.000 EUR) et a été finalisé en 2018 (pour un montant total de 815.500 EUR) ont regu un refus de délivrance par le SPF
Finances et concerne les sociétés de production de Music-Hall Group

L'impact total sur les investissements Tax Shelter en 2018 et 2019 est de 3.396.522euros. Le montant total des fonds levés sur
les CEuvres impactées est de 14.777.915,35 euros. Le taux de sinistre global des fonds collectés sur la période du 1er janvier
2015 au 31 décembre 2017 est de 14,29%. Le taux de rejet sur les ceuvres hors Grid Animation et Music Hall s’éléve & 0,83%.

Dans le cadre des sinistres liés aux maisons de production du Music Hall Group, il existe un risque de non-obtention des
attestations fiscales pour les ceuvres financées en 2018 et 2019 et dont la décision n'a pas encore été rendue par la Cellule Tax
Shelter du SPF Finances. Les levées de fonds relatives a ces productions via CKP s’élévent a 7.615.964,- EUR (3.786.500,-
EUR en 2018 et 3.829.464,- EUR en 2019).
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e Risques liés a la faillite du Producteur

Il existe un risque en cas de faillite du Producteur qui pourrait entrainer un risque de non-obtention ou d’obtention partiel de
l'avantage fiscal si des CEuvres sont inachevées ou n’ont pas encore obtenu la délivrance des attestations fiscales. Ce risque
de faillite s'est déja réalisé dans le passé sur 1 Producteur (sur un total de 94 collaborations de maisons de production).

En cas d’'une éventuelle faillite d'un Producteur, tel que comme survenu avec le producteur Grid Animation BV (cf. titre 2.3.4
(A1) et titre 3.1.3 du Prospectus) I'assurance est susceptible d'indemniser I'lnvestisseur et/ou de couvrir le non-achevement de
I'ceuvre. Toutefois, il existe toujours une possibilité qu'un assureur refuse de couvrir le sinistre s'il estime que la demande ne
releve pas des conditions de la couverture d'assurance (cf. titres 2.3.3.3/3.3.1/3.3.2/ 4.4.1 du Prospectus).

De plus, l'investisseur doit tenir compte du fait que la situation financiére du producteur peut 'empécher de respecter ses
engagements contractuels d'indemnisation en cas de non-obtention ou obtention partielle de I'attestation fiscale. Car, dans une
telle situation, l'investisseur (i) ne sera pas la seule partie qui subit des dommages en raison de la non-obtention des attestations
Tax Shelter (i) que la situation financiére du producteur détermine également ses possibilités d'indemnisation dans un tel cas
et que donc les actifs a partir desquels les investisseurs pourraient obtenir un dédommagement seraient parfois limités, voire
inexistants dans le cas ou le producteur est mis en faillite, et (iii) qu'il doit lui-méme supporter les colts liés a ces actions.

Au cas ou ni I'assurance, ni le Producteur intervient, I'Offrant ne s’engage pas contractuellement a indemniser
PInvestisseur (cfr. aussi article 2.3.4. A1). Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in fine défavorables
aux investisseurs, les investisseurs concernés perdront dés lors partiellement ou totalement 'avantage fiscal escompté.

3.1.1.2. Risques liés a la Prime

La Prime est calculée sur base d’'un taux égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du
semestre civil qui précede le versement de I'Investissement, majoré de 450 points de base. Le taux EURIBOR étant variable, il
est possible que le montant de cette Prime fluctue a la hausse ou a la baisse. Le taux EURIBOR 12 mois peut méme étre négatif,
comme il 'a été pendant le premier semestre 2022. Le taux annuel brut de la Prime peut donc étre inférieur a 4,50%, comme
c’est le cas pour les investissements réalisés pendant le second semestre 2022. La Prime porte sur une durée maximale de 18
mois a partir de la date du versement de I'Investissement. Si I'Attestation fiscale est délivrée endéans ce délai, le montant de la
Prime sera inférieur. La Prime ne peut faire I'objet d’une assurance.

3.1.1.3. Risques liés aux sociétés bénéficiant d’un taux d’imposition réduit

Pour les sociétés qui, sur base de I'article 1:24 du Code des sociétés et des associations, sont considérées comme des « petites
sociétés », le rendement total sera négatif sur la tranche de 0 & 100.000 euros de base imposable (perte totale pouvant aller
jusqu'a 10,26% pour un taux d’imposition de 20%). Il est a noter que dans le cas ou I'Investisseur, au taux ordinaire de taxation
pour « petites sociétés », se trouverait dans une tranche de base imposable supérieure a 100.000 EUR, le rendement total n'est
positif qu'a partir d’'un certain niveau de Bénéfices Réservés Imposables observé. Dés lors, il appartient a chaque Investisseur
« petite société » de vérifier sa situation personnelle avec son conseiller avant de souscrire a la présente Offre.

3.1.1.4. Risques lié au paiement d’'une indemnité de 15% dans le chef de I'Investisseur

En I'absence de versement du montant total de I'lnvestissement dans les trois mois de la signature de la Convention-Cadre,
IInvestisseur sera redevable d’'une indemnité fixée forfaitairement & 15% du montant qu'il s'était engagé a investir.

Le mécanisme Tax Shelter repose sur une loi fédérale modifiée de fagon importante via des amendements adoptés en mai
2014, suivis de nouveaux amendements, plus limités, en mai 2016 ainsi que par la loi du 25 décembre 2017 portant sur la
réforme de I'imp6t des sociétés, par la loi du 28 avril 2019 portant sur des dispositions fiscales diverses et modifiant I'article 1ier,
§ 1ter de la loi du 5 avril 1955 (M.B. 6/05/2019), par la loi du 29 mai 2020, du 15 juillet 2020,du 20 décembre 2020,du 2 avril
2021 et derniérement par la loi du 14 février 2022 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie du
COVID-19 (M.B. du 11 juin 2020, du 23 juillet 2020,du 30 décembre 2020,du 13 avril 2021 et du 25 février 2022). Comme toute
loi, celle-ci est susceptible d’étre a nouveau amendée voire abrogée, ce qui supprimerait tout ou en partie 'avantage fiscal.
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Toute modification des dispositions légales relatives a la présente Offre, donnera lieu, le cas échéant, a la publication d’'un
supplément au Prospectus, conformément a la législation en vigueur.

Tout Investisseur qui aurait déja accepté de souscrire a I'Offre avant que le supplément ne soit publié, aura la possibilité de
révoquer son acceptation pendant trois jours ouvrables apres la publication du supplément, a condition que I'élément qui a donné
lieu a la publication du supplément soit survenu ou ait été constaté avant la cléture de I'Offre ou I'allocation de I'Investissement
a une CEuvre, si cet événement intervient plus t6t.

Afin d'obtenir I'avantage fiscal prévu par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92, le Producteur doit remettre au SPF
Finances, en méme temps que la demande d'Attestation Tax Shelter, un document par lequel la Communauté concernée atteste
que la réalisation de I'CEuvre est achevée.

La délivrance de I'Attestation fiscale définitive est liée a I'achévement de I'CEuvre éligible, ce qui constitue d’ailleurs 'une des
conditions Iégales des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92. Or, le risque de non-achévement d’'une CEuvre éligible est
soumis aux aléas divers de la production. Bien qu'il n'impacte en rien le paiement de la prime, le non-achévement d’'une CEuvre
éligible risque de faire perdre aux Investisseurs concernés leur avantage fiscal.

L'offrant tient & informer I'lnvestisseur que ce risque s'est déja réalisé par le passé. Ceci implique pour les investisseurs un refus
d’émission des attestations fiscales et donc une perte de I'avantage fiscal escompté . En effet, 5 ceuvres n'ont pu étre réalisées
pour des investissements initiés en 2017 ce qui a conduit a la non obtention totale des attestations fiscales (cfr infra - Situation
financiére du producteur — assurance et aussi titres 3.1.1.1 et 3.3.1 du Prospectus).

L'Offrant tient & communiquer a l'investisseur qu'il limite son intervention en termes de suivi de l'investissement en sa qualité
d'intermédiaire agréé en matiere de tax shelter au suivi administratif et technique : rédaction et signature des convention-cadres,
vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des producteurs, vérification
de l'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au SPF Finances, surveillance
de la réception dans les délais Iégaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert ultérieur aux producteurs, versement
des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations se fasse dans les délais légaux prescrits,
suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les producteurs aux investisseurs lorsque celles-ci sont
disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures n'intervient pas dans la production en
tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, l'utilisation des budgets, les dépenses et la composition du
dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne prend aucune responsabilité pour les activités
du producteur. .

Le Producteur joue un role important afin de garantir I'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'Investisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certaines actions du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de I'assureur mais
linvestisseur pourrait étre emmené a s’adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister l'investisseur en la matiere si nécessaire.

- Situation financiére du producteur - assurance

Un producteur peut aussi étre déclaré en faillite comme ceci s'avére étre le cas dans le cadre des dossiers Grid Animation BV.
Dans tel cas, il est possible qu'une ceuvre n'ait pu étre finalisée. Normalement, le producteur a conclu une assurance couvrant
le non-achévement de I'ceuvre. Sil'assurance intervient, les sommes éventuellement recouvertes par le biais de cette assurance
pourraient servir @ rembourser les créanciers du producteur (et non pas les investisseurs tax shelter). Toutefois, il est possible
qu'un assureur refuse de couvrir le sinistre s'il estime que la demande ne reléve pas des conditions de la couverture d'assurance.

Ceci impliquera des problémes pour linvestisseur car cela pourrait faire perdre a l'investisseur I'avantage fiscal escompteé.
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Si, dans ce cas, l'investisseur voulait se tourner vers le Producteur, il doit tenir compte du fait que la situation financiére du
producteur peut 'empécher de respecter ses engagements contractuels d’indemnisation en cas de non obtention ou obtention
partielle de I'attestation fiscale. Car, dans une telle situation, I'investisseur (i) ne sera pas la seule partie qui subit des dommages
en raison de la non-obtention des attestations Tax Shelter (ii) que la situation financiere du producteur détermine également ses
possibilités d'indemnisation dans un tel cas et que donc les actifs a partir desquels les investisseurs pourraient obtenir un
dédommagement peuvent étre parfois limités, voire inexistants dans le cas ou le producteur est mis en faillite, et (iii) qu'il doit
lui-méme supporter les colts liés a ces actions. L'investisseur peut également contacter I'assureur qui couvre I'avantage fiscal.

Au cas ou ni I'assurance, ni le Producteur intervient, I'Offrant ne s’engage pas contractuellement a indemniser
I'Investisseur. Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in fine défavorables aux investisseurs, les
investisseurs concernés perdront dés lors partiellement ou totalement 'avantage fiscal escompté.

3.2. Facteurs de risques liés a Casa Kafka Pictures

Casa Kafka Pictures est une société d’intermédiation en Tax Shelter, filiale de la RTBF et de sa régie publicitaire Régie Média
Belge. Casa Kafka Pictures est I'intermédiaire éligible au sens de l'article 194ter, §1¢r 3° CIR92, c'est-a-dire « la personne
physique ou morale qui intervient dans le cadre de la négociation et de la conclusion d’une convention-cadre dans l'optique de
la délivrance d’'une attestation Tax Shelter moyennant une rémunération ou un avantage, qui n’est pas elle-méme une société
de production éligible ou un Investisseur éligible et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses
attributions, suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi ».

Casa Kafka Pictures pergoit une commission du Producteur a qui les fonds sont destinés. Cette activité constitue la seule source
de revenus pour I'Offrant.

Cette dépendance actuelle a I'égard d’un seul type de services (a savoir la recherche de fonds Tax Shelter) constitue un risque
quant a la stabilit¢ des résultats financiers de I'Offrant. Les résultats financiers de Casa Kafka Pictures n'ont toutefois pas
d’'impact sur le rendement que les Investisseurs peuvent attendre de leur Investissement réalisé dans le cadre de la présente
Offre. En effet, le rendement fiscal et la Prime ne dépendent que de paramétres définis par I'Article 194ter CIR 1992.

Une modification ou suppression de l'article 194ter CIR92 pourrait également avoir un effet sur la capacité de Casa Kafka
Pictures a développer sa position concurrentielle et/ou sur le volume du marché total. Indirectement, une telle remise en question
pourrait donc avoir un impact négatif sur la stabilité financiére de I'Offrant. Casa Kafka Pictures est attentif & ces développements
potentiels et ne manquera pas d’adapter son modéle économique si nécessaire.

A la suite de la rupture de la convention de collaboration par Belfius Banque, il existe un risque financier dans le chef de Casa
Kafka Pictures, a savoir une diminution des objectifs de levée de fonds. Casa Kafka Pictures ne peut exclure la possibilité de
perdre certains de ses clients historiques résultant de la convention de collaboration avec Belfius Banque. Il lui est également
difficile d'anticiper I'impact des sinistres liés aux dossiers Music Hall / Grid Animation (et de leurs conséquences) sur les levées
de fonds futures. Au cas ol les levées de fonds seraient inférieures a 19 M euros, Casa Kafka Pictures diminuera ses dépenses
opérationnelles afin de conserver sa marge de rentabilité. Casa Kafka Pictures estime que la décision de Belfius Banque de
mettre fin a la collaboration, a ce stade, ne compromet pas la continuité des activités de Casa Kafka Pictures. Casa Kafka
Pictures conteste les motifs de cette rupture unilatérale de collaboration. Toutefois, si Belfius Banque entame des actions
juridiques contre Casa Kafka Pictures pour manquement aux obligations contractuelles, ceci pourrait avoir un effet négatif sur
la stabilité financiére de la société. Par ailleurs, Casa Kafka Pictures n'est pas en mesure d’'évaluer les impacts financiers
potentiels de la plainte pénale déposée contre Casa Kafka Pictures par Vander Haeghen & C°.

La stabilité financiére de I'Offrant pourrait étre impactée par le risque lié au contexte légal (voir point 3.1.2. Risques liés au
contexte légal) et par le risque de dépendance a I'égard de Belfius Banque (voir point 3.2.3. Risque de dépendance a I'égard de
Belfius Banque).
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L'agrément d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » en date du 10 février 2015 et 'agrément
d’intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » en date du 2 mars 2017 ont été octroyés pour
une période indéterminée et ont pour objectif de permettre au ministre qui a les Finances dans ses attributions de tenir une liste
des sociétés de production et des intermédiaires agréés et de retirer cet agrément en cas de non-respect des conditions
prescrites par la Loi.

Le retrait éventuel des agréments n’aurait pas d'impact sur I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour les opérations en cours.
Le retrait éventuel ne s'applique pas aux Conventions-Cadres signées antérieurement. Un tel retrait ne permettrait plus a Casa
Kafka Pictures d'accueillir favorablement de nouvelles souscriptions a I'Offre et de signer de nouvelles Conventions-Cadres.

En cas de retrait de 'un de ces agréments, une nouvelle demande pourrait étre introduite par la société concernée apres un
délai d'attente de vingt-quatre (24) mois et ferait I'objet d’'un examen plus approfondi. Le nouvel agrément ne pourrait étre octroyé
que pour une période de trois (3) ans renouvelable.

Casa Kafka Pictures collabore depuis 2009 avec Belfius Banque sous la forme d’une collaboration sur le plan bancaire. La
collaboration a été prolongée en 2012 ainsi qu'en 2015. Depuis juillet 2020, la collaboration s'articulait autour de la distribution
physique assurée par Casa Kafka Pictures et la distribution digitale assurée par Belfius Banque.

Cette nouvelle organisation et la mise en place d’une équipe commerciale combinée a la crise sanitaire du COVID 19 a eu pour
effet une diminution du nombre d'Investisseurs et du montant récolté dans le cadre de I'Offre précédente. Ceci a affecté
négativement les résultats financiers de Casa Kafka Pictures. Toutefois, comme expliqué ci-dessus, la situation financiere de
Casa Kafka Pictures n’a pas d'impact direct sur I'lnvestissement ni sur le gain global. Méme si le gain global de I'investissement
n'est pas directement influencé par la situation financiére de Casa Kafka Pictures, il existe toutefois un risque que la Prime
retenue ne soit pas payée a I'Investisseur en cas de faillite de Casa Kafka Pictures.

Cependant, en date du 22 mars 2022, Belfius Banque a résilié unilatéralement la convention de collaboration du 12 juin 2015.
Cette fin de collaboration affecte par conséquent uniquement les fonds levés par Belfius Banque par la voie de distribution
digitale. Néanmoins, ce volume levé était faible en comparaison avec le fonds levés par la voie de la distribution physique
(période 2015-2020) et représentait en 2021 uniquement 22 000 EUR du total de fonds levés en 2021 (13.511.334,- EUR dont
8.422.585,- EUR proviennent des clients historiques de Belfius). Les fonds levés par Casa Kafka Pictures en direct ont augmenté
de 60% en 2021 (5.066.749,- EUR) en comparaison avec 2020 (3.161.100,- EUR). Casa Kafka Pictures continuera a renforcer
son activité commerciale en direct, aussi bien par la voie de son équipe commerciale que par la voie de sa politique de
prospection active afin de toucher une nouvelle clientéle.

A la suite de la rupture de la convention de collaboration par Belfius Banque, il existe un risque financier dans le chef de Casa
Kafka Pictures, a savoir une diminution des objectifs de levée de fonds. Casa Kafka Pictures ne peut exclure la possibilité de
perdre certains de ses clients historiques résultant de la convention de collaboration avec Belfius Banque. Il lui est également
difficile d’anticiper I'impact des sinistres liés aux dossiers Music Hall / Grid Animation et (et de leurs conséquences) sur les levées
de fonds futures. Au cas ol les levées de fonds seraient inférieures a 19 Meuros, Casa Kafka Pictures diminuera ses dépenses
opérationnelles afin de conserver sa marge de rentabilité. Casa Kafka Pictures estime que cette décision, a ce stade, ne
compromet donc pas la continuité des activités de Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures conteste les motifs de cette rupture
unilatérale de collaboration. Toutefois, si Belfius Banque entame des actions juridiques contre Casa Kafka Pictures pour
manquement aux obligations contractuelles, ceci pourrait avoir un effet négatif sur la stabilité financiére de la société. Par
ailleurs, a la date d’approbation de ce Prospectus, Casa Kafka Pictures n'est pas en mesure d'évaluer les impacts financiers
potentiels de la plainte pénale déposée contre Casa Kafka Pictures par Vander Haeghen & C°.

3.3. Facteurs de risques liés a I'assurance Tax Shelter

Pour chaque Investissement, une assurance est contractée automatiquement et est gratuite dans le chef de I'Investisseur.
L'attestation d’assurance au nom de I'lnvestisseur est insérée en Annexe IV du Volet Il de la Convention-Cadre.
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L'investisseur Eligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en
cas de non-intervention de l'assureur.

L’assurance visant a couvrir l'avantage fiscal contractée aupres de Circles Group est limitée par les clauses d’exclusion qui lui
sont propres. Il existe dés lors un risque que I'assureur n'intervienne pas dans certaines situations dans lesquelles I'Investisseur
ne pourra des lors pas obtenir la compensation de la perte totale ou partielle de son avantage fiscal.

Les clauses d’exclusion de cette police d'assurance Tax Shelter de Circles Group sont les suivantes :

Pour les ceuvres audiovisuelles :

« Qutre ce qui est repris aux conditions générales sous la rubrique exclusions générales, aucune indemnité ne sera due :

a) Au cas ou linvestisseur n'aurait pas payé au producteur l'investissement auquel il s’était engagé par la convention-cadre
signée, dans les délais prévus a I'Article ;

b) S'il est prouvé que l'investisseur n’a pas joint a la déclaration de ses imp6ts sur le revenu, pour la période imposable au cours
de laquelle il revendique I'exonération définitive$, une copie de I'attestation Tax Shelter qu'il a préalablement regue ;

¢) Au cas ou l'investisseur n’est pas une société résidente ou un établissement belge d’'un contribuable visé a larticle 227, 2° tel
que défini a I'Article ;

d) Sil'intermédiaire n'est pas un intermédiaire éligible selon I'article 194ter CIR92 au moment de la signature de la police et /ou
s'il n'est pas assuré en responsabilité civile professionnelle & hauteur de minimum de 1.250.000 euros ;

e) Pour toutes réclamations dont l'origine serait liée a des considérations artistiques ;

f) Pour toutes réclamations liées a la promotion et/ou la distribution, sauf stipulation contraire aux conditions particulieres.

g) En cas de refus de dépenses liées a des factures concernant d’autres projets que celui en question ;

h) En cas de levée d'investissement Tax Shelter supérieur a 50% du budget ;

i) En cas de refus de dépenses effectuées en dehors des périodes prévues a I'Article ;
j) En cas de refus de dépenses déclarées comme étant des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique,
mais ne faisant pas l'objet d’'une taxation au régime ordinaire sauf dérogation écrite des autorités compétentes ou s'il est
démontré que l'intermédiaire n’avait pas pu ou su vérifier le manquement au moment de la signature de la police. »

Pour les ceuvres scéniques :

« Qutre ce qui est repris aux conditions générales sous la rubrique Exclusions Générales, aucune indemnité ne sera due :

a) Au cas ou linvestisseur n'aurait pas payé au producteur l'investissement auquel il s’était engagé par la convention-cadre
signée, dans les 3 mois a dater de sa signature ;

b) S'il est prouvé que l'investisseur n'a pas joint a la déclaration de ses imp6ts sur le revenu, pour la période imposable au cours
de laquelle il revendique 'exonération définitive, une copie de I'attestation Tax Shelter qu’il a préalablement regue ;

¢) Au cas ou l'investisseur n’est pas une société résidente ou un établissement belge d’'un contribuable visé a l'article 227, 2° tel
que défini a I'Article ;

d) Si lintermédiaire n'est pas un intermédiaire éligible selon I'Article et /ou s'il n’est pas assuré en responsabilité civile
professionnelle a hauteur de minimum de 1.250.000 euros ;

e) Pour toutes réclamations dont 'origine serait liée a des considérations artistiques ;

f) Pour toutes réclamations liées a la promotion et/ou la distribution, sauf stipulation contraire aux conditions particulieres. »

A ce jour, 'assureur est Circles Group. Néanmoains, le risque de non-intervention de 'assurance s’est récemment matérialisé de
la fagon suivante : dans le période entre mars 2017 et 2019, I'assureur était Belfius Insurance et I'intermédiaire d’assurance était
Vander Haeghen & C°. A la fin de 2021, début 2022, I'Offrant a été confronté & différents sinistres pour des productions dont les
producteurs étaient soit le groupe Music Hall, soit Grid Animation ou soit Gapbusters. Pour presque chaque sinistre, Belfius
Insurance et Vander Haeghen & C° ont informé I'Offrant de leurs positions de refus de prise en charge des sinistres estimant
que, entre autres, les conditions d’assurabilité n'ont pas été respectées. Casa Kafka Pictures conteste cette position et exige
que Belfius Insurance dédommage les investisseurs dédites productions. De plus, Casa Kafka Pictures estime que la
jurisprudence de la Cour de Cassation soutient sa position : la déchéance de garantie ne peut étre invoquée par I'assureur que
contre la personne qui est l'auteur de l'inexécution des obligations spécifiques imposées par la police. Un tiers assuré de bonne
foi - l'investisseur — continue par conséquent de bénéficier de la couverture. En conséquence, Casa Kafka Pictures d’'une part
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et Vander Haeghen & C° et Belfius Insurance d’autre part sont en désaccord au sujet de la couverture d’assurance. A cause de
ces positions contradictoires, les investisseurs ne sont pas encore dédommagés.

Casa Kafka Pictures a entre-temps été informée par certains investisseurs sur les dossiers Music Hall clients de Belfius Banque
que Belfius Banque leur a proposé une indemnisation. Casa Kafka Pictures ne sait & ce jour pas qui a accepté l'offre ni quelle
en est la raison. Casa Kafka Pictures estime toujours que I'assureur, Belfius Insurance, devrait en premier lieu indemniser tous
les investisseurs (et pas seulement les clients de Belfius Banque).

Casa Kafka Pictures a pris contact avec le producteur Gapbusters demandant un dédommagement de l'investisseur par le
producteur. Celui-ci a confirmé qu'il indemniserait I'investisseur concerné par le sinistre. Cette indemnisation est en cours.

L'investisseur Eligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en
cas d'instabilité financiere ou de faillite de I'assureur

Le risque d'instabilité financiere ou de faillite éventuelle de I'assureur existe, comme pour toute autre société.
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LIMITATION DES RISQUES - MECANISMES DE PROTECTION

De Kopergieterij, « Bambi Raptor »

D. 4 LIMITATION DES RISQUES - MECANISMES DE PROTECTION

Comme expliqué dans la section 3 du présent Prospectus intitulée « Facteurs de risques », Casa Kafka Pictures a mis en place
des mécanismes de protection pour limiter les risques encourus par I'Investisseur.

Ces mécanismes s'appliquent a des aspects différents de I'lnvestissement et/ou dans des situations différentes. L'Offrant ne
peut cependant pas limiter le risque de non-obtention de I'avantage fiscal lié au non-respect des obligations de I'Investisseur.
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4.1. Limitation des risques liés a I'lnvestissement

Dans le cas d'une non-délivrance ou d'une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, une assurance est contractée
actuellement auprés de la société BCOH (assureur Circles Group) - (ou auprés de tout autre courtier et/ou assureur qui viendrait
a le remplacer a I'avenir) - par le Producteur via Casa Kafka Pictures, aux frais du Producteur.

Cette assurance est automatique et gratuite dans le chef de I'lnvestisseur. L'attestation d’assurance au nom de I'Investisseur
est insérée en Annexe IV du Volet Il de la Convention-Cadre.

Dans le cas d'une non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter, I'Investisseur bénéficiera en principe d'un montant égal a
l'avantage fiscal non accordé (105,25%) par le biais d’'une assurance contractée actuellement auprés de la société BCOH (ou
aupres de tout autre courtier et/ou assureur qui viendrait a le remplacer a I'avenir) par le Producteur via Casa Kafka Pictures,
aux frais du Producteur. Le montant correspondant a I'investissement initial ne sera pas indemnisé par I'assureur, a charge pour
linvestisseur de récupérer celui-ci auprés du Producteur.

Dans le cas d’une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, I'assureur indemnisera l'investisseur sur la perte subie.

A cette indemnité seront ajoutés les éventuels intéréts de retard légaux et I'éventuel montant d'imp6t di sur l'indemnité
d’assurance que l'assuré devrait payer a I'Etat.

Les clauses d'exclusion de cette police d’assurance Tax Shelter ont été décrites au point 3.3 du présent Prospectus intitulé
« Facteurs de risques liés a I'assurance Tax Shelter ».

Les principales conditions d’assurabilités de cette police d'assurance Tax Shelter sont exposées ci-apres :

A défaut de respect d’une seule des conditions mentionnées aux points A et B ci-dessous, la présente couverture d’assurance
soit sera nulle et I'Indemnité faisant 'objet de la présente garantie ne sera pas acquise en faveur des Investisseurs Eligibles soit
I'assureur aura la possibilité d'indemniser et de se retourner contre 'assureur de la partie adverse. En cas de non-intervention
de I'assurance, I'Offrant ne prend aucun engagement d’indemnisation.

A) Ala signature de la police d’assurance

L'intermédiaire aura vérifié que (pour les ceuvres audiovisuelles) :

a) Le producteur n’a pas d’arriérés auprés de I'Office national belge de sécurité sociale & la date de la conclusion de la
convention-cadre ;

b) La convention-cadre est conforme a I'Article ;

c) Le producteur répond aux exigences de la loi ;

d) L'ceuvre (film) & financer est bien une ceuvre telle que définie & I’Art 4.1 des présentes conditions ;

e) L(es)investisseur(s) et le(s) producteur(s) répondent bien aux définitions et conditions de I'Article ;

f) L'ceuvre (film) est financée & concurrence d’au moins 80 % ;

¢) Pour le calcul de ces 80 %, il est entre autres tenu compte des contrats de financement(s) par des organismes
publics et/ou privés, des contrats en apports de biens et services, des contrats de nantissement par une institution
financiére, de(s) convention(s) cadre(s). L'ensemble de ces contrats et/ou conventions devant étre valablement
signé ;

h) Ne doit pas étre financé, le salaire producteur et les imprévus, & concurrence chacun de maximum 10 % du budget
déclaré ;

i) Le producteur a obtenu de la part de la co-production un engagement écrit ferme et définitif d'effectuer minimum
186,28 % de l'investissement en dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique et 130,4 % en
dépenses directement liées a la production et a I'exploitation en Belgique pour I'exercice d'imposition 2020 et 186,65
% de 'investissement en dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique et 130,66 % en dépenses
directement liées & la production et & I'exploitation en Belgique & partir de 'exercice d'imposition 2021. D’autre part,
il s'engage a effectuer ces dépenses dans un délai de 18 mois prenant cours au plus t6t 6 mois avant la date de
signature de la convention-cadre pour l'obtention de I'attestation Tax Shelter pour la production de I'ceuvre (film) et
terminant au plus tard 18 mois aprés la signature de la convention-cadre précitée. Pour les films d'animation et pour
les séries télévisuelles d'animation ce délai de 18 mois est porté a 24 mois. Les dépenses de production et
d'exploitation effectuées dans la période avant la date de la signature de la convention-cadre ne peuvent étre
supérieures a 50 p.c. du total de ces dépenses de production et d’exploitation. Applicable aux conventions-cadres
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signées a partir du 12 mars 2020.

Pour autant que le producteur démontre que I'ceuvre (film), pour laquelle la convention-cadre a été notifiée, a subi des
dommages directs suite aux mesures instaurées par le gouvernement fédéral dans le cadre de la pandémie du COVID-
19, les délais dans lequel les dépenses de production et d’exploitation doivent étre effectuées sont prolongés de douze
mois pour les conventions-cadres signées a partir du 12 septembre 2018, ou 12 mars 2018 en ce qui concerne les
films d’animations et les séries télévisuelles d’animation, jusqu’au 31 décembre 2020, pour lesquelles I'attestation Tax
Shelter n’a pas encore été demandée.

i) Le producteur s'engage a ne pas financer son film par le biais du Tax Shelter pour plus de 50 % du budget total de
production ;

k) Les éléments essentiels de I'CEuvre (support, réalisateur, acteurs principaux, frais supplémentaires) doivent
étre assurés a hauteur du budget de production tel que déclaré a la conclusion de la convention-cadre.

L'intermédiaire aura vérifié que (pour les ceuvres scéniques) :

a) Le producteur n'a pas d'arriérés aupres de I'Office national belge de sécurité sociale a la date de la conclusion de la
convention ;

b) La convention-cadre est conforme a I'article 194ter CIR92 ;

c) Le producteur répond aux exigences de la loi ;

d) L’ceuvre a financer est bien une ceuvre telle que définie a I'Art 4.1 des présentes conditions ;

e) L(es) investisseur(s) et le(s) producteur(s) répondent bien aux définitions et conditions des Articles;

f) L'ceuvre est financée a concurrence de 80 % ;

¢) Pour le calcul de ces 80 %, il est entre autres tenu compte des contrats de financement(s) par des organismes
publics et/ou privés, des contrats en apports de biens et services, des contrats de nantissement par une institution
financiére, de(s) convention(s) cadre(s). L'ensemble de ces contrats et/ou conventions devant étre valablement
signé ;

h) Ne doit pas étre financé, le salaire producteur et les imprévus, a concurrence chacun de maximum 10 % du budget
déclaré ;

i) Le producteur s'engage a effectuer minimum 186,28% de l'investissement en dépenses de production et d’exploitation
effectuées en Belgique et 130,4% en dépenses directement liées a la production et a I'exploitation en Belgique pour
I'exercice d’imposition 2020 et 186,65 % de l'investissement en dépenses de production et d’exploitation effectuées
en Belgique et 130,66% en dépenses directement liées a la production et & I'exploitation en Belgique a partir de
I'exercice d'imposition 2021. D’autre part, il s'engage a effectuer ces dépenses dans un délai de 24 mois prenant cours
au plus tot 6 mois avant la date de signature de la convention- cadre pour I'obtention de I'attestation Tax Shelter pour
la production de I'ceuvre (production scénique) et terminant au plus tard 24 mois apres la signature de la convention-
cadre précitée et au plus tard un mois aprés la Premiére de I'ceuvre (production scénique). Pour autant que le
producteur démontre que I'ceuvre (production scénique), pour laquelle la convention-cadre a été notifiée, a subi des
dommages directs suite aux mesures instaurées par le gouvernement fédéral dans le cadre de la pandémie du COVID-
19, le délai dans lequel les dépenses de production et d’exploitation doivent étre effectuées est prolongé de douze
mois pour les conventions-cadres signées a partir du 12 mars 2018 jusqu’au 31 décembre 2020, pour lesquelles
I'attestation Tax Shelter n’a pas encore été demandée. Les dépenses de production et d’exploitation effectuées dans
la période avant la date de la signature de la convention-cadre ne peuvent étre supérieures a 50 p.c. du total de ces
dépenses de production et d’exploitation. Applicable aux conventions-cadres signées a partir du 12 mars 2020.

i) Le producteur s'engage a ne pas financer son ceuvre par le biais du Tax Shelter pour plus de 50 % du budget total de
production ;

k) Les éléments essentiels & la réalisation de 'ceuvre doivent étre assuré et ce au minimum jusqu’a la premiére
représentation de I'ceuvre scénique en Belgique ou dans un autre Etat de I'Espace économique européen incluse. On
entend par éléments essentiels, le metteur en scéne, les acteurs principaux et/ou les artistes principaux (no show),
I'annulation, 'intempérie et les décors essentiels a la réalisation de I'ceuvre ;

I) Le metteur en scéne et les acteurs principaux et/ou les artistes principaux doivent avoir moins de 70 ans ;

m) Aumoment de la prise d'effet de la couverture, le preneur d’assurance déclare que le metteur en scéne et les acteurs
principaux et/ou les artistes principaux lui ont certifié qu'ils n'avaient pas connaissance d'une maladie préexistante
pouvant entrainer I'annulation ou le report de I'événement.

B). Postérieurement a la signature de la Convention

Le Producteur Eligible s’engage :

2) A notifier la convention cadre signée au Service Fédéral Finance conformément a I'Article ;

b) A ne pas déclarer des dépenses antérieure(s) a la signature de(s) convention(s)- cadre(s), exception faite des
dépenses effectuées dans les six mois qui précédent la date de signature de la convention-cadre de I'ceuvre
(film) ;
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c) Désle tirage de la copie 0 de I'ceuvre, & demander au Service Public Fédéral Finances, la délivrance des attestations
Tax Shelter ;

d) Pour ce faire, il s'engage a remettre au Service Public Fédéral Finances un document par lequel la Communauté
concernée atteste que I'ceuvre répond a la définition d'une ceuvre éligible visée a I'Article ainsi qu’'un document émis
par la Communauté concernée attestant que la réalisation de I'ceuvre est achevée et que son financement global
effectué a respecté les conditions des plafonds visés par I'Article.

A ce jour, 'assureur est Circles Group. Le risque de non-intervention de 'assurance s’est récemment matérialisé de la fagon
suivante : Dans le période entre mars 2017 et 2019, I'assureur était Belfius Insurance et 'intermédiaire d’assurance était
Vander Haeghen & C°. Ala fin de 2021, début 2022, I'Offrant a été confronté a différents sinistres pour des productions dont
les producteurs étaient soit le groupe Music Hall, soit Grid Animation ou soit Gapbusters. Pour presque chaque sinistre,
Belfius Insurance et Vander Haeghen & C° ont informé I'Offrant de leurs positions de refus de prise en charge des sinistres
estimant que, entre autres, les conditions d’assurabilité n'ont pas été respectées. Casa Kafka Pictures conteste cette position
et exige que Belfius Insurance dédommage les investisseurs dédites productions. De plus, Casa Kafka Pictures estime que
la jurisprudence de la Cour de Cassation soutient sa position : la déchéance de garantie ne peut étre invoquée par I'assureur
que contre la personne qui est l'auteur de I'inexécution des obligations spécifiques imposées par la police. Un tiers assuré
de bonne foi - 'investisseur — continue par conséquent de bénéficier de la couverture. En conséquence, Casa Kafka Pictures
d’'une part et Vander Haeghen & C° et Belfius Insurance d'autre part sont en désaccord au sujet de la couverture
d’'assurance. A cause de ces positions contradictoires, les investisseurs ne sont pas encore dédommagés.

Casa Kafka Pictures a entre-temps été informée par certains investisseurs sur les dossiers Music Hall clients de Belfius
Banque que Belfius Banque leur a proposé une indemnisation. Casa Kafka Pictures ne sait a ce jour pas qui a accepté
l'offre ni quelle en est la raison. Casa Kafka Pictures estime toujours que I'assureur, Belfius Insurance, devrait en premier
lieu indemniser tous les investisseurs (et pas seulement les clients de Belfius Banque).

Casa Kafka Pictures a pris contact avec le producteur Gapbusters demandant un dédommagement de I'investisseur par le
producteur. Celui-ci a confirmé qu'il indemniserait I'investisseur concerné par le sinistre. Cette indemnisation est en cours.

La prime porte sur une période maximale de 18 mois et est payée a I'échéance d’'une période de 18 mois & dater du versement
de l'investissement. Casa Kafka Pictures a décidé d’externaliser ce risque de non-obtention de la prime. Lors de la réception
des sommes investies par une société, la prime liée a cet investissement est directement versée sur un compte rubriqué au nom
de I'Investisseur chez Belfius Banque.

Par ailleurs, le montant de la prime envisagé est le montant maximum autorisé par la loi (a savoir le montant calculé sur une
période de 18 mois). Ce montant est cependant dépendant (i) de la date de versement de I'lnvestissement et (i) de la date
d'obtention de I'attestation fiscale définitive. L'investisseur risque dés lors de ne pas percevoir le montant maximum de la prime.
La Prime ne peut faire I'objet d’'une assurance.

En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’une part, les investisseurs d’autre
part. Au coté de ses démarches commerciales, Casa Kafka Pictures gére le suivi administratif et technique. Ces taches
administratives et techniques gérées par Casa Kafka Pictures sont essentiellement les suivantes : rédaction et signature des
convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des
producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au
SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert ultérieur
aux producteurs, versement des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations se fasse
dans les délais légaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les producteurs aux
investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures
n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, I'utilisation des budgets,
les dépenses et la composition du dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne prend aucune
responsabilité pour les activités du producteur.
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Le Producteur joue un réle important afin de garantir I'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'Investisseur un suivi aupres de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certaines actions du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de 'assureur mais
linvestisseur pourrait étre emmené a s’adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister l'investisseur en la matiere si nécessaire.

Néanmoins, Casa Kafka Pictures exige du producteur de I'ceuvre sélectionnée de s'engager contractuellement vis-a-vis de Casa
Kafka Pictures et des investisseurs de respecter les conditions des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92.

Lors de la réception des fonds Tax Shelter versés par I'lnvestisseur, un compte bancaire dédié a I'ceuvre est ouvert aupres de
Belfius Banque. Les fonds sont libérés vers le compte bancaire de la société de production sur présentation d'un apergu général
par le Producteur des dépenses de tax shelter qu'il a couvert et / ou a l'intention de couvrir par ce biais. Néanmoins, Casa Kafka
Pictures ne peut pas étre tenu responsable pour les dépenses réellement effectuées par le Producteur avec le montant libéré et
transfére.

Casa Kafka Pictures est un pur intermédiaire.

Casa Kafka Pictures est un intermédiaire Tax Shelter et n’est pas (co)producteur. L’'Offrant ne confond pas les réles
d’intermédiaires et de producteur, et s’engage pour le suivi administratif et technique de l'instrument fiscal Tax Shelter qu’elle
offre sur le marché belge. L'Offrant n'est donc nullement lié a une société de Production et a sa stabilité financiére.

Validation de la Convention-Cadre par le SPF Finances

Casa Kafka Pictures a obtenu la validation officielle de son modéle de Convention-Cadre par la Cellule Tax Shelter du SPF
Finances. Cette derniére confirme que le modéle utilisé est conforme aux dispositions de I'article 194ter CIR92. Cette validation
ne présage pas que les conditions relatives a I'obtention définitives de I'avantage fiscal soient remplies et n'a pas la méme portée
qu’une décision anticipée prise par la Service des Décisions Anticipées du SPF Finances.

Assurance RC Professionnelle obligatoire

En cas de faute professionnelle commise dans le chef de I'Offrant, celui-ci a contracté une assurance RC Professionnelle qui
couvrira sa responsabilité. Cette assurance pourrait permettre, le cas échéant, d'indemniser linvestisseur de tout dommage qu'il
aurait subi du fait de la faute professionnelle commise (selon les conditions et modalités prévues dans le contrat d’assurance).

L'assureur pour 'assurance RC Professionnelle est la société AIG Europe Limited dont le siége est situé boulevard de la Plaine
11, 1050 Bruxelles — Belgique. Le site web est www.aig.be. Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du
Prospectus et n'ont pas été vérifiées ou approuvées par l'autorité compétente. Son numéro de téléphone est le +32 (0)2 739 96
20.

Garantie Production dans le chef du Producteur

L'Offrant vieille a ce que les Producteurs avec lesquelles il travaille, disposent d’'une assurance Garantie Production contractée
auprés d'une société d’assurance renommée, afin de couvrir les cas éventuels de sinistre dans le chef du Producteur. Cette
assurance pourrait permettre, le cas échéant, d'indemniser I'investisseur de tout dommage qu'il aurait subi du fait du sinistre
causé dans le chef du Producteur (selon les conditions et modalités prévues dans le contrat d’assurance - voir point 3.3.1.
Risque lié a la non-intervention de I'assurance).


http://www.aig.be/
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4.2. Limitation du risque lié au non-achévement d’'une CEuvre

Lors de la réception des fonds Tax Shelter, un compte bancaire dédié a I'ceuvre est ouvert auprés de Belfius Banque. Les fonds
versés par I'Investisseur ne sont libérés vers le compte bancaire de la société de production que sur présentation d'un apercu
général par le Producteur des dépenses de Tax Shelter qu'il a couvert et / ou lintention de couvrir par ce biais. Néanmoins,
Casa Kafka Pictures ne peut pas étre tenu responsable pour les dépenses réellement effectuées par le Producteur avec le
montant libéré et transféré. En plus, Casa Kafka Pictures exige du producteur de I'ceuvre sélectionnée de s'engager
contractuellement vis-a-vis de Casa Kafka Pictures et des investisseurs a respecter les conditions des articles 194ter, 194ter/1
et 194ter/2 CIR92.

REIMS
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Rosas, « Mystery Sonatas » (© Anne van Aerschot)

5.1. Présentation de Casa Kafka Pictures

Casa Kafka Pictures est une société anonyme de droit belge, ayant son siége a 1040 Bruxelles, boulevard Louis Schmidt 2, et
inscrite a la Banque-Carrefour des Entreprises sous le numéro d’entreprise 0877.535.640.

L'objet de Casa Kafka Pictures, tel que défini par I'article 3 de ses statuts, se présente comme suit :

« La société a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en
participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative
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alarecherche d'investisseurs disposés a participer au financement de la production d'ceuvres audiovisuelles, d’ceuvres
scéniques ou théétrales, originales ou non, telle que une piéce de théatre, une comédie musicale, un ballet, un opéra,
un récital de musique, un cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total.

La société a également pour objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs
disposés a participer au financement d’ceuvres littéraires, de musique, d’ceuvres interactives, de collections de mode,
des arts plastiques, de jeux vidéos et de tous autres événements et supports de toute nature, a portée notamment
culturelle ou sportive au sens large, susceptibles d’étre visés par la législation sur le tax shelter ou toute autre législation
de soutien fiscal aux entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs d’activité.

La société a également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance, I'expertise technique,
l'assistance, la formation, le marketing, la représentation, l'intermédiation et tous autres services en général dans le
domaine du financement de la production des ceuvres et événements précités.

La société a également pour objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de
tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou
matérielle relative a la conception, le développement, la création, la production, la réalisation, I'exploitation, la
distribution, la vente, la location et tous autres services en général en matiere d’ceuvres audiovisuelles et en matiére
de diversification de produits et de services dérivés, au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de
la RTBF.»

Une version coordonnée des statuts de Casa Kafka Pictures est reprise en Annexe 2 au Prospectus.
L’exercice social de Casa Kafka Pictures commence le 1€ janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Le capital social de Casa Kafka Pictures s'éleve a la somme de cent soixante-six mille cinquante euros (166.050,00 euros). Le
capital est intégralement souscrit et entiérement libéré.

Il est représenté par 270 actions sans mention de valeur nominale, représentant chacune un/deux cent septantieme (1/270éme)
du capital social et réparties en trois catégories :

- Cent septante-quatre (174) actions, numérotées de 1 a 99 inclus et 101 & 175 inclus, appartenant a la catégorie A ;
- Quatre-vingt une (81) actions, numérotées 100 et de 186 & 265 inclus, appartenant a la catégorie B ;
- Quinze (15) actions, numérotées de 176 a 185 inclus et de 266 & 270 inclus, appartenant a la catégorie C.

Les actions sont nominatives (article 8 des statuts de Casa Kafka Pictures).
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Casa Kafka Pictures a été créée en 2005 et a démarré son activité commerciale début 2006. Elle est actuellement un des acteurs
importants au niveau des parts du marché de l'intermédiation Tax Shelter , jouant ainsi depuis sa création un réle important dans
I'évolution et la structuration de I'audiovisuel en Belgique et, depuis 2017, du secteur des arts de la scéne. Dans I'historique de
Casa Kafka Pictures, plusieurs périodes se distinguent :

2005 - 2009

Durant cette période de 4 années, Casa Kafka Pictures a développé son activité sur base de démarches commerciales propres
et s'est développée sur le marché francophone, collaborant d'une part avec les producteurs audiovisuels indépendants
francophones, d’autre part avec les entreprises désireuses d'investir en Tax Shelter en Communauté francaise de Belgique.

2009 -2019

En 2009, Casa Kafka Pictures a signé une convention de collaboration avec Belfius Banque. Cette collaboration exclusive a
constitué pour Casa Kafka Pictures un apport commercial important et Iui a permis de devenir un des acteurs importants du
secteur. Cette collaboration avec Belfius Banque a également permis & Casa Kafka Pictures d’étendre son activité
d’intermédiation — avec succes - dans la partie néerlandophone du pays.

Il est & noter que I'approche et la philosophie de travail de Casa Kafka Pictures est restée constante depuis sa création, offrant
ainsi, tant aux Producteurs qu'aux Investisseurs, un cadre de travail d’'une grande stabilité et d’'une grande constance.

La loi du 12 mai 2014 modifiant I'Article 194ter du CIR 1992 relatif au régime de Tax Shelter pour la production audiovisuelle,
entrée en vigueur le 1er janvier 2015, a offert a Casa Kafka Pictures de nouvelles possibilités de développement, grace
notamment a la signature de la Convention de Collaboration avec Belfius Retail Banking.

Casa Kafka Pictures est ainsi devenue en 2015 un des grands acteurs du marché de l'intermédiation Tax Shelter. Casa Kafka
Pictures a ainsi pu poursuivre sa progression et son développement, mettant de nouveaux fonds a disposition de la production
audiovisuelle indépendante tout en renforcant sa philosophie et les valeurs qu’elle a toujours défendues depuis sa création.

Casa Kafka Pictures a en 2017 étendu son spectre d’activités aux arts de la scéne, suite a I'entrée en vigueur le 1er février 2017
de la loi portant sur I'exonération de revenus investis dans une convention-cadre destinée a la production d’'une ceuvre scénique.

Casa Kafka Pictures sélectionne et soutient prioritairement des CEuvres développés et ancrées en Belgique et la continuation
de cette ligne éditoriale se fera également dans le futur.

2020 - date d'établissement du présent Prospectus

Depuis juillet 2020, la collaboration entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures sarticulait autour de la distribution physique
assurée par CKP et la distribution digitale assurée par Belfius Banque. En 2020, Casa Kafka Pictures a enregistré une diminution
de 44,72% de sa levée de fonds par rapport a 2019. Cette baisse du volume s’explique principalement par la crise sanitaire
COVID-19 et la mise en place de la nouvelle équipe commerciale au sein de Casa Kafka Pictures, aujourd’hui pleinement
opérationnelle. L'offrant espére que ceci devrait lui permettre d’augmenter les levées de fonds futures.

En date du 22 mars 2022, Belfius Banque a résilié unilatéralement la convention de collaboration du 12 juin 2015 (cf.article 3.2.3.
du Prospectus). Cette fin de collaboration affecte par conséquent uniquement les fonds levés par Belfius Banque par voie de
distribution digitale. Néanmoins, ce volume levé était faible en comparaison avec le fonds levés par voie de la distribution
physique (période 2015-2020) et représentait en 2021 uniquement 22 000 EUR du total de fonds levés en 2021 (13.511.334,-
EUR dont 8.422.585,- EUR proviennent des clients historiques de Belfius). Les fonds levés par Casa Kafka Pictures en direct
ont augmenté de 60% en 2021 (5.066.749,- EUR) en comparaison avec 2020 (3.161.100,- EUR). Casa Kafka Pictures
continuera a renforcer son activité commerciale direct, aussi bien par la voie de son équipe commerciale que par la voie de
politique de prospection active afin de toucher une nouvelle clientele.

A la suite de la rupture de la convention de collaboration par Belfius Banque, il existe un risque financier dans le chef de Casa
Kafka Pictures, a savoir une diminution des objectifs de levée de fonds. Casa Kafka Pictures ne peut exclure la possibilité de
perdre certains de ses clients historiques résultant de la convention de collaboration avec Belfius Banque. Il lui est également
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difficile d’anticiper I'impact des sinistres liés aux dossiers Music Hall / Grid Animation et (et de leurs conséquences) sur les levées
de fonds futures. Au cas ou les levées de fonds seraient inférieures a 19 M euros, Casa Kafka Pictures diminuera ses dépenses
opérationnelles afin de conserver sa marge de rentabilité. A la date d'établissement du présent Prospectus, Casa Kafka Pictures
estime que cette décision, a ce stade, ne compromet donc pas la continuité des activités de Casa Kafka Pictures.

Casa Kafka Pictures conteste les motifs de cette rupture unilatérale de collaboration. Toutefois, si Belfius Banque entame des
actions juridiques contre Casa Kafka Pictures, ceci pourrait avoir un effet négatif sur la stabilité financiére de la société et Casa
Kafka Pictures prendra les mesures nécessaires en vue de ces nouvelles circonstances afin de garantir la continuité des activités
de Casa Kafka Pictures.

Les relations entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures n'ont donc pas a ce stade d’impact direct sur I'lnvestisseur ni sur
IInvestissement.

Casa Kafka Pictures est une société d’intermédiation en Tax Shelter, filiale de la RTBF et de sa régie publicitaire Régie Média
Belge, et a été créée en novembre 2005 avec un double objectif :

- soutenir la croissance et la structuration de la production audiovisuelle belge ;
- offrir un produit d’investissement aux entreprises belges intéressées par le Tax Shelter.

Forte de sa démarche unique, Casa Kafka Pictures occupe aujourd’hui une position importante sur le marché de l'intermédiation
Tax Shelter et offre a ses investisseurs une dimension additionnelle qui est celle de la création belge. Elle est active tant sur le
marché audiovisuel que sur le marché des arts de la scéne.

En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’une part, les investisseurs d’autre
part. Au coté de ses démarches commerciales, Casa Kafka Pictures gére le suivi administratif et technique. Ces taches
administratives et techniques gérées par Casa Kafka Pictures sont essentiellement les suivantes : rédaction et signature des
convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des
producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au
SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert ultérieur
aux producteurs, versement des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations se fasse
dans les délais légaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les producteurs aux
investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures
n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, I'utilisation des budgets,
les dépenses et la composition du dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne prend aucune
responsabilité pour les activités du producteur.

Le Producteur joue un role important afin de garantir I'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'Investisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certaines actions du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de I'assureur mais
linvestisseur pourrait étre emmené a s'adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister l'investisseur en la matiere si nécessaire.

SA LIGNE EDITORIALE

La spécificité de sa ligne éditoriale se trouve au coeur de 'ADN de Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures soutient
prioritairement des CEuvres développées et ancrées en Belgique ainsi que des projets internationaux qui favorisent le
développement du tissu économique et artistique local belge. Elle joue un réle important dans le développement de la création
belge, tant a I'intérieur des frontieres qu’a l'international. Ainsi, tout investissement Tax Shelter via Casa Kafka Pictures participe
pleinement a la créativité et au développement des ceuvres audiovisuelles et scéniques belges. Ainsi, plus de 84 % des ceuvres
soutenues en cours de I'année 2021 ont été développées en Belgique.
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Casa Kafka Pictures travaille en étroite collaboration avec la production audiovisuelle et scénique indépendante et développe
un catalogue d'CEuvres tant diversifié qu'en constante évolution, permettant ainsi aux investisseurs de soutenir tous types de
productions, tous types de budgets, tous types de sujets et tous types de publics, tant francophones que néerlandophones. Le
catalogue particuliérement diversifié de films, séries télévisées, documentaires, films d’animation et ceuvres scéniques est
consultable sur le site www.casakafka.be.

Le développement futur de la société se construira autour des ancrages qui ont fait son succés jusqu’a présent : une politique
d'investissement axée sur le développement de la création et des talents belges, un produit d'investissement, personnalisé et
éthique et une dynamique d’entreprise favorisant le respect des intéréts et des réles de toutes les parties, investisseur comme
producteur, condition nécessaire au bon développement du systéme Tax Shelter et 'assurance de la pérennité de celui-ci.

Casa Kafka Pictures a élargi son spectre d'activités aux ceuvres scéniques depuis I'extension du Tax Shelter aux ceuvres
scéniques et est, depuis 2017, active tant dans le secteur audiovisuel que dans le secteur scéniques.

Afin de mener a bien ses objectifs, Casa Kafka Pictures entend mettre tous ses moyens en ceuvre pour satisfaire et fidéliser les
Investisseurs qui souscriront a la présente Offre en matiére de Tax Shelter. Selon les décisions actuelles des organes
d’administration de Casa Kafka Pictures, les activités Tax Shelter de cette derniere ne connaitront pas, ni pour I'exercice en
cours, ni pour ceux a venir, de changement et d’évolution de nature & modifier substantiellement le contenu de la présente Offre.

L’Entreprise Publique Autonome « Radio-Télévision Belge de la Communauté Frangaise » RTBF contréle I'Offrant Casa Kafka
Pictures.

Actionnaires Nombre d'actions  Catégorie d'action En % du capital

Entreprise Publique Autonome "Radio-Télévision 174 A 64,44%
Belge de la Communauté Frangaise" (RTBF)

Société anonyme Régie Media Belge (RMB) 81 B 30,00%
Les Films du Fleuve SPRL 6 C 2,22%
Dream Rokh SPRL 3 C 1,11%
Frakas Productions SPRL 3 C 1,11%

C

Pole Image de Liége SA 3 1,11%
Total \ 270 100,00%

Toutes les actions de Casa Kafka Pictures conférent a leur titulaire un droit de vote identique lors de I'assemblée générale.

Les prestations de Casa Kafka Pictures, au niveau de ses démarches commerciales, administratives et techniques, sont
facturées aux sociétés de production et correspondent a un pourcentage du montant de I'investissement Tax Shelter réalisé par
un investisseur. Cette commission est actuellement fixée & 12,5% des fonds Tax Shelter levés et répond aux régles de marché.
En cas de changement de cette commission, elle restera en tout état de cause en dessous de 15%.

Madame Isabelle Molhant est la CEO de Casa Kafka Pictures depuis sa création. Elle travaille sous I'égide du conseil
d’'administration et de RMB SA, administrateur délégué, ayant comme représentant permanent M. Jean-Paul Philippot.


http://www.casakafka.be/
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L’actionnaire majoritaire de Casa Kafka Pictures étant la RTBF, le caractere public de cette derniere confére a Casa Kafka
Pictures une grande stabilité¢ de fonctionnement et de développement tout en lui assurant une pérennité au niveau de son
évolution future.

L’actionnaire minoritaire principal, RMB (Régie Media Belge), dispose, quant & lui, d'une grande connaissance du marché
économique et du monde des médias.

Casa Kafka Pictures recherche et sélectionne un Producteur et une CEuvre éventuellement en fonction des préférences
temporelles que I'lnvestisseur lui exprime. Par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'Investisseur donne mandat a
Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs a cette fin.

La sélection des CEuvres et des Producteurs s'opére selon les critéres suivants par le département production :

- les éléments et critéres dits techniques : la copie 0 ou la date de la Premiére et la durée d’immobilisation disponible
de I'CEuvre, I'historique et la structure du Producteur ;

- les éléments et critéres dits artistiques : le pitch, la filmographie du réalisateur ou metteur-en-scéne et des acteurs et
I'approche artistique de I'CEuvre ; la filmographie et la valeur ajoutée du Producteur ;

- les éléments et criteres dits sociétaux : le sujet, la réalisation d’'une premiére CEuvre ou mise-en-scéne ou non,
I'approche du réalisateur ou metteur-en-scéne; 'approche du Producteur en la matiére;

- les éléments et critéres dits d’ancrage belge : les talents belges impliqués, le sujet belge, 'ancrage belge et le soutien
a la création belge par le Producteur.

Casa Kafka Pictures limite sa sélection aux critéres susmentionnés, ne s'engage pas a prendre en compte d’autres critéres et
en tiendra compte au mieux de ses capacités. Tous les critéres ne seront pas nécessairement présents au sein de I'ceuvre et /
ou du Producteur. Casa Kafka Pictures ne peut étre tenu responsable du fait qu'un critére ait été plus ou moins présent dans la
réalisation de la sélection.

Casa Kafka Pictures a regu un agrément du Ministre des Finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax
Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015, pour une durée indéterminée, conformément a I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 2° du
CIR 1992, et selon les modalités et conditions prévues par I'Arrété royal du 19 décembre 2014 portant exécution de I'Article
194ter du CIR 1992 et déterminant les modalités et conditions de la procédure d’agrément des sociétés de production et des
intermédiaires éligibles.

En outre, Casa Kafka Pictures a re¢u un agrément du Ministre des Finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du
régime Tax Shelter « arts de la scéne » le 2 mars 2017, pour une durée indéterminée, conformément a I'Article 194ter, §1er,
alinéa 1er, 2° du CIR 1992, et selon les modalités et conditions prévues par I'Arrété royal du 27 janvier 2017 portant exécution
des articles 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 en ce qui concerne les modalités et conditions de la procédure d’agrément des
sociétés de productions et des intermédiaires éligibles.

Casa Kafka Pictures a été informée en date du 22 mars 2022, que Vander Haeghen & Co déposait une plainte pénale pour
fraude a I'assurance et toutes autres fautes pénales auprés de la juridiction compétente. Le 24 mars 2022, Vander Haeghen &
Co a confirmé par courriel officiel que la plainte pénale a I'encontre de Casa Kafka Pictures a été regue par le juge d'instruction
compétent. A date du Prospectus, Casa Kaka Pictures n'a pas pu prendre connaissance du contenu de la plainte pénale et elle
est donc dans l'impossibilité de déterminer et d'évaluer les risques et conséquences potentiels liés a cette plainte. Par
conséquent, elle n'est pas encore en mesure d'informer les investisseurs de I'impact éventuel de cette procédure pénale sur les
procédures civiles qui pourraient étre initiées contre Vander Haeghen & Co et/ou Belfius Insurance. Si la plainte pénale révele
finalement qu'elle porte également sur le contenu de la procédure civile qui pourrait étre engagée contre ou initiée par Vander
Haeghen & Co et/ou Belfius Insurance, l'investisseur doit tenir compte du fait que la procédure civile sera mise "en attente” tant
que la procédure pénale ne sera pas terminée. Dans ce cas, l'investisseur doit facilement prendre en compte une période
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supplémentaire de 1 a 2 ans. Si la plainte pénale n'est pas liée au contenu de la procédure civile, celle-ci peut simplement étre
poursuivie indépendamment de I'avancement de la procédure pénale.

Casa Kafka Pictures réfute fermement toutes accusations a son encontre et va entamer toutes actions nécessaires contre les
différentes parties.

Au cas ou ni 'assurance, ni le Producteur intervient, Casa Kafka Pictures ne s’engage pas contractuellement a indemniser
IInvestisseur. Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in fine défavorables aux investisseurs, les
investisseurs concernés perdront dés lors totalement I'avantage fiscal escompté.

Les investisseurs qui souscrivent a l'offre faisant 'objet du Prospectus 2022-2023 ne sont pas concernés directement par les
décisions négatives rendues par la Cellule Tax Shelter sur les sociétés de production de Music Hall Group et Grid Animation
dans la mesure ou Casa Kafka Pictures n’a plus levé de fonds en faveur de ces sociétés de production depuis juin 2020.

De plus, Casa Kafka Pictures ne travaille plus avec l'intermédiaire en assurances Vander Haeghen & C° et I'assureur Belfius
Insurance depuis aolt 2020.

A ce jour, il n’existe pas de litiges avec Music-Hall, Belfius Banque ou un investisseur. Néanmoins, I'Offrant ne peut statuer avec
certitude que de telles procédures ne pourraient un jour effectivement étre initiées. Toutefois, I'Offrant n'estime pas qu'une telle
procédure serait initiée avant la finalisation de la procédure d'appel initiée par les producteurs de Music-Hall établissant
définitivement le dommage (cf. supra). Cependant, I'Offrant ne peut I'affirmer avec certitude.

5.2. Informations financiéres

Les comptes annuels de Casa Kafka Pictures au format BNB pour les trois derniers exercices comptables cloturés sont
disponibles sur le site de la BNB ou sur simple demande au siége situé boulevard Louis Schmidt 2 & 1040 Bruxelles.

Les comptes annuels de Casa Kafka Pictures ont été certifiés sans réserve par le commissaire de la société (la scrl RSM Inter
Audit). Ce rapport est disponible sur le site de la BNB ou sur simple demande au siége social : boulevard Louis Schmidt 2 a
1040 Bruxelles. La scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises (membre de I'IRE), dont le siége social se situe a Chaussée de
Waterloo1151 a 1180 Bruxelles, est représentée par Monsieur Thierry Lejuste, réviseur d'entreprises dont I'adresse
professionnelle est Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles.

Les comptes annuels de Casa Kafka Pictures relatifs aux exercices cloturés au 31 décembre 2019, au 31 décembre 2020 et au
31 décembre 2021 ainsi que les rapports du commissaire y afférent sont annexés au Prospectus avec le consentement du
commissaire (11.5. Annexe 5). Les informations provenant du commissaire ont été fidélement reproduites sans aucun fait omis
qui rendrait les informations inexactes ou trompeuses.
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ACTIF
Ex 31/12/2019 Ex 31/12/2020 Ex 31/12/2021
12 moi 12 moi 12 moi
En euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
ACTIFS IMMOBILISES 47.804 107.895 150.593
Immobilisations incorporelles 23.359 93.656 99.688
Immobilisations corporelles 19.526 13.319 49,985
Immobilisations financiéres 4.919 919 919
ACTIFS CIRCULANTS 3.190.245 2.271.813 1.892.522
Créances commerciales 1.548.197 960.038 864.272
Autres créances 0 128.338 57.600
Placements de trésorerie 1.254.000 1.004.000 703.015
Valeurs disponibles 364.274 157.067 267.636
Comptes de régularisation 23.774 22.372 0
TOTAL DE L'ACTIF 3.238.049 2.379.708 2.043.114
PASSIF

Ex 31/12/2019 Ex 31/12/2020 Ex 31/12/2021
En euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
CAPITAUX PROPRES 1.784.482 1.688.131 1.229.085
Capital 166.050 166.050 166.050
Réserves 16.605 16.605 16.605
Bénéfice reporté 1.601.827 1.505.476 1.046.430
Subsides en capital 0 0 0
PROVISIONS ET IMPOTS
DIFFERES 0 0 137.500
DETTES 1.453.567 691.577 664.792
Dettes financiéres 3.715 0 0
Dettes: a plys d'un an échéant 44581 3715 0
dans 'année
Dettes commerciales 1.016.494 466.039 469.035
Det?es fiscales, salariales & 387 642 291 468 195.757
sociales
Autres dettes 0 0 0
Comptes de régularisation 1.135 354 11737
TOTAL DU PASSIF 3.238.049 2.379.708 2.043.114
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En 2021, Casa Kafka Pictures a réalisé une levée de fonds de 13.551.334 euros. Par rapport a 2021, il s’agit d’une baisse de
11% principalement due au manque d'ceuvres disponibles sur le marché.

Les Immobilisations incorporelles a fin 2021 sont constituées des investissements effectués dans le cadre de la migration des
licences de l'outil de gestion de la relation client (« CRM »). L’ augmentation des Immobilisations corporelles entre 2020 et 2021
s'explique par I'acquisition d'un nouveau CRM en 2021. Une grande partie de celui-ci n’étant pas encore en exploitation au
31/12/2021, il n’a pas encore fait I'objet d’'un amortissement.

La rubrique Immobilisations financiéres est constituée d’'un cautionnement en faveur du secrétariat social.

Le montant de la rubrique Créances commerciales correspond a la commission actuellement fixée a 12,5% prélevée par I'Offrant
sur les montants levés pour les producteurs (et non encore versés par les investisseurs) et suit la méme tendance que I'activité
de Casa Kafka Pictures. En effet, la commission de 'Offrant est facturée aux producteurs au moment du versement des fonds
par les investisseurs, et directement déduite du montant versé aux Producteurs. En fin d’année une créance commerciale est
comptabilisée étant donné que les investisseurs ont 3 mois aprés la signature de la Convention-Cadre pour verser leur
investissement.

La trésorerie courante, sous les rubriques Valeurs disponibles et Placements de trésorerie, est en baisse par rapport & 2020.
Ceci s'explique par la diminution du chiffre d'affaires.

Le Capital et les Réserves étant stables au cours des exercices comptables, le montant du Bénéfice reporté, auquel la totalité
de la Perte de I'exercice 2021 (voir « Compte de Résultats » ci-dessous) est alloug, fait diminuer le total des Capitaux Propres.

Les Dettes commerciales sont constituées par les soldes dus par CKP a ses différents fournisseurs y compris les commissions
dues a ses apporteurs d'affaires (principalement Belfius Banque) pour les montants levés par l'intermédiaire de ceux-ci sur le
marché. La baisse du montant de celles-ci par rapport a fin 2020 s’explique par la diminution des fonds levés.

COMPTE DE RESULTATS
Ex 31/12/2019 Ex 31/12/2020 Ex 31/12/201
(12 mois) (12 mois) (12 mois)

PRODUITS ET CHARGES
D’EXPLOITATION
Marge brute d'exploitation 1.499.495 1.053.442 787.568

Chiffre d'affaires (produits d’exploitation) 3.217.914 1.901.151 1.684.928

Approvisionnements, marchandises, 1718418 847 709 922 679
services et biens divers T ' '
Rémunérations, charges sociales et 998,817 1081.124 1035465
pensions ' R R
Amortissements et réductions de 18.189 34968 50268
valeur
Provision pour risques et charges 137.500
Autres charges d'exploitation 878 3.615 1043
BENEFICE (PERTE)
D'EXPLOITATION 481.612 -66.264 -436.707
PRODUITS FINANCIERS
CHARGES FINANCIERES 1513 1.608 20.180
BENEFICE (PERTE) COURANT
AVANT IMPOT 480.099 -67.872 -456.888
PRODUITS EXCEPTIONNELS
CHARGES EXCEPTIONNELLES 158.878 - -
BENEFICE (PERTE) DE L'EXERCICE
AVANT IMPOT 321.221 -67.872 -456.888
IMPOTS SUR LE RESULTAT 97.617 28.478 2.158
BENEFICE (PERTE) DE L'EXERCICE 223.604 -96.350 -459.046
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Le chiffre d’affaires correspond au montant annuel des levées de fonds multiplié par le taux de commissionnement que I'Offrant
fixe. Casa Kafka Pictures attribue la baisse de son chiffre d’affaires et la perte réalisé en 2021 par rapport aux chiffres des
années précédentes principalement par I'absence d’'ceuvres disponibles ne permettant la réalisation de I'objectif de Casa Kafka
Pictures.

Les Approvisionnements, marchandises, services et bien divers ont Iégérement augmenté par rapport a 2020, suite a des frais
de consultance supplémentaires.

L’augmentation des amortissements et réductions de valeur est principalement due a 'amortissement des licences de l'outil de
gestion de la relation client (« CRM »).

Le montant des autres charges d'exploitation en 2021 est principalement constitué de taxes.

Les comptes annuels se trouvent au point 11.5. des annexes (annexe 5) ou se trouvent les méthodes comptables et notes
explicatives.

Les perspectives de I'Offrant depuis la date de ses derniers états financiers audités et publiés, et les performances financiéres
survenues entre la fin du dernier exercice (31/12/2019) et la date du présent Prospectus sont renvoyés au point 3.2.1. Risques
liés a la stabilité financiére de Casa Kafka Pictures. Il en est de méme pour la situation financiere de I'Offrant.

5.3. Renseignements complémentaires sur Casa Kafka Pictures

En vertu de l'article 14 des statuts, le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures se compose de minimum trois
administrateurs personnes physiques ou morales, actionnaires ou non de la société, qui sont répartis en deux catégories et qui
sont nommés comme suit :

- Les administrateurs de la catégorie 1, qui sont au nombre maximum de cinq et qui sont nommés par 'assemblée
générale parmi les candidats proposés par les détenteurs d'actions de catégorie A ; ces administrateurs portent le titre
d’administrateurs A.

- Les administrateurs de la catégorie 2, qui sont au nombre maximum de un et qui est nommé par 'assemblée générale
parmi les candidats proposés par les détenteurs d'actions de catégorie B; cet administrateur porte le titre
d’administrateur B.

L'assemblée générale peut également décider de désigner, en plus des maximum six administrateurs susvisés, un maximum
de trois administrateurs indépendants non-exécutifs qui répondent aux exigences de l'article 526ter du Code des sociétés. Ces
administrateurs indépendants non-exécutifs ont les mémes droits et mémes obligations que les autres administrateurs, sous
réserve de ce qui est explicitement prévu pour les administrateurs de catégorie 1 ou 2.

A I'heure actuelle, le conseil d’administration de Casa Kafka Pictures se compose comme suit :

Début/renouvellement P —— Fonction C?tegorle
de mandat d'actions

Administrateurs

Régie Media Belge SA, représentée par 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur-délégué B
M. Jean-Paul Philippot

Mme Johanne Moyart 17 mars 2020 17 mars 2025 Admlmstra_tnc'e ot P Tes'd‘?”te du A

conseil d'administration

M. Vincent Engel 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A
Mme Murielle Frenay 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A
Mme Julie Leprince 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A
M. Philippe Reynaert 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A
M. Peter Quaghebeur 17 mars 2020 17 mars 2025 Admlnlstrateg)r(ér:lijet:i;f)endant non- n.a.
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Casa Kafka Pictures déclare que ses administrateurs :

- n'ont pas de liens familiaux entre eux ;

- disposent de I'expertise et 'expérience en matiére de gestion nécessaire a I'exercice de leur mandat ;

- n'ont pas été condamné pour fraude au cours des cing derniéres années au moins, ni ont été I'objet d'incrimination
et/ou sanction publique officielle des autorités statutaires ou réglementaires, ni empéchée par un tribunal d'agir en
qualité de membre d’un organe d’administration, de gestion ou de surveillance d’'un émetteur ou d'intervenir dans la
gestion ou la conduite des affaires d’'un émetteur au cours des cing derniéres années ;

- ne sont pas en situation de conflit d'intéréts potentiels entre les devoirs a I'égard de Casa Kafka Pictures et leurs
intéréts privés et/ou d'autres devoirs ;

- nont pas été associés (en qualitt de membre d’'un organe d’administration, de direction ou de surveillance, ou de
directeur général) a une faillite, a une mise sous séquestre ou a une liquidation de société.

Un des administrateurs de Casa Kafka Pictures, M. Vincent Engel, a été associé d’'une SPRL dont la « Dissolution — mise en
liquidation et clture de liquidation » sont intervenus en mars 2018. L'expert-comptable a confirmé que le passif net était de 0.00
EUR.

Sauf décision contraire de I'assemblée générale, le mandat d'administrateur est gratuit, sauf en ce qui concerne le mandat
d’administrateur indépendant non-exécutif qui est rémunéré.

Le conseil d'administration a le pouvoir d'accomplir tous les actes contribuant a la réalisation de I'objet social de la société, a
I'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale.

Le conseil d’administration peut déléguer a un mandataire, actionnaire ou non, administrateur ou non, tout ou partie de ses
pouvoirs pour des objets spécifiques et déterminés.

Enfin, le conseil d’administration peut créer en son sein et sous sa responsabilité un ou plusieurs comités consultatifs dont il
définit la composition et la mission.

Pour plus d'information concernant le fonctionnement du conseil d’administration de Casa Kafka Pictures, I'Investisseur est invité
a consulter les statuts de la Société qui sont repris en Annexe 2 du Prospectus.

Nihil

Nihil

Nihil

5.3.7. Intéressement du personnel dans le capital

A I'heure actuelle, aucun intéressement dans le capital de Casa Kafka Pictures n’est prévu pour le personnel.

5.3.8. Conflits d’intéréts

Le conseil d’administration de Casa Kafka Pictures n'a pas dii appliquer la procédure de conflit d'intéréts prévue a l'article 523
du Code des sociétés au cours du dernier exercice.
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5.3.9. Gouvernance d’entreprise
Nihil

5.3.10. Date de cloture de I'exercice social

L'exercice social en cours a commencé le 1¢r janvier 2022 et sera cloturé le 31 décembre 2022.
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Antwerp Symphony Orchestra

L'avantage fiscal décrit dans le présent Prospectus est réservé par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 a
certains contribuables. En l'occurrence, la présente Offre est réservée aux seules sociétés résidentes belges (sociétés belges
soumises a l'imp0t des sociétés en Belgique) ou aux établissements belges d'un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR 1992
(établissements belges de sociétés étrangéres soumis en Belgique a I'impdt des non-résidents sociétés) qui signent une
Convention-Cadre telle que visée a I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 5° du CIR 1992 dans laquelle elles s'engagent a verser des
sommes en vue de recevoir une Attestation Tax Shelter et qui ne sont pas :

1. des sociétés de production éligibles au sens de I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 2° du CIR 1992, ni des sociétés de
production similaires qui ne sont pas agréées ;
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2. des sociétés liees au sens de I'article 1:20 du Code des sociétés et des associations, a une société visée au point 1
ci-dessus et qui interviennent dans I'CEuvre;
3. des entreprises de télédiffusion.

Chaque Investisseur qui participe a la présente Offre est par conséquent tenu de vérifier qu'il est bien un investisseur éligible au
sens des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992. Chaque Investisseur est par ailleurs tenu de vérifier, au besoin avec
I'aide de ses propres conseillers et sous sa seule responsabilité, que rien ne s'oppose a ce qu'il participe a un tel investissement,
que ce soit en raison de son objet social, de ses moyens financiers, de sa stratégie, de ses perspectives, des conventions
auxquelles il serait partie, efc.

L'attention de I'Investisseur est attirée sur le fait que la Convention-Cadre doit étre signée durant la période de souscription de
I'Offre et que I'nvestisseur doit étre prét & effectuer un Placement d'un montant de minimum 3.000 euros.
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1 LIS >

o

AT-Prod, « La Minute Vieille »

G.

Approbation de I'Autorité des Services et Marchés Financiers

En application de I'article 8 de la loi belge du 11 juillet 2018 juncto 20 du Réglement Prospectus relative aux offres publiques
d'instruments de placement et aux admissions d'instruments de placement & la négociation sur des marchés réglementés, qui
étend le champ d’application du Réglement Prospectus au produit Tax Shelter (la « Loi Prospectus »), I'Autorité des Marchés et
des Services Financiers (la « FSMA ») a approuvé le présent Prospectus en date du 19 juillet 2022. Le Prospectus a été
approuveé par la FSMA en tant qu’autorité compétente au titre du réglement (UE) 2017/1129. La FSMA n’approuve ce Prospectus
qu’en tant que respectant les normes en matiere d'exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposées par le réglement
(UE) 2017/1129. Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur I'Offrant ni quant a la qualité de
linstrument de placement faisant 'objet du Prospectus.

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues dans le
prospectus, qui est de nature a influencer I'évaluation de I'lnvestissement et survient aprés ou est constaté entre 'approbation
du Prospectus et la cloture définitive de I'Offre sera mentionné dans un supplément au Prospectus, conformément a l'article 23
du Réglement au Prospectus. En cas de publication d’'un tel supplément, chaque Investisseur qui aura accepté de souscrire a
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I'Offre avant que ce supplément ne soit publié aura le droit de révoquer son acceptation pendant deux jours ouvrables aprés la
publication du supplément, a condition que le fait nouveau soit antérieur (i) a la cloture définitive de I'Offre et (ii) a la date de la
Convention-Cadre signée par cet Investisseur. L’obligation de publier un supplément au Prospectus en cas de faits nouveaux
significatifs ou d’erreurs ou inexactitudes substantielles ne s’applique pas lorsqu’un Prospectus n’est plus valide.

Ce Prospectus n'est juridiquement valable que dans sa version originale qui est diffusée en Belgique en conformité avec les lois
et reglements applicables. Lorsqu'une réclamation afférente a I'information contenue dans le Prospectus est portée a la
connaissance d’un tribunal, I'lnvestisseur plaignant pourrait, selon le droit applicable, devoir supporter les colts liés a la
traduction du Prospectus avant le commencement de la procédure. Les personnes qui, aprés avoir pris connaissance des
renseignements repris dans le Prospectus, apres les avoir analysés et compris, souhaiteraient un avis relatif a 'attitude a adopter
al'égard de la présente Offre, sont invitées a s’adresser a leurs conseillers financiers et fiscaux habituels.

L’Offre

L'Offre est fondée sur les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92, en vertu desquels une société belge (ou une société
résidente imposée en Belgique) participant au financement d’une CEuvre audiovisuelle ou scénique peut bénéficier, a certaines
conditions et dans certaines limites, d'une exonération de ses bénéfices imposables a concurrence de 421% pour toutes sociétés
imposées au taux de 25%.

Le régime du Tax Shelter pour la production des CEuvres audiovisuelles existe depuis 2003. Il a toutefois été étendu a la
production d’CEuvres scéniques par la loi du 25 décembre 2016 portant sur I'exonération de revenus investis dans une
Convention-Cadre destinée a la production d’une CEuvre scénique.

La loi Tax Shelter a été modifiée a plusieurs reprises :

Dernierement, la loi du 29 mai 2020, du 15 juillet 2020, du 20 décembre 2020,du 2 avril 2021 et du 14 février 2022 portant sur
diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19 et modifiant I'article 1er, § 1erter, de la loi du 5 avril
1955 modifiant les articles 194ter et 194ter/1 du Code des impdts sur les revenus 1992 relatif au régime de Tax Shelter apporte
un certain nombre d'adaptations qui ne modifient pas la structure du mécanisme prévu par les articles 194ter et 194ter/1 du
CIR 1992, mais change principalement les modalités de I'exonération provisoire visé a l'article 194ter, §2, du CIR 1992, et le
montant maximum de I'exonération visé aux articles 194ter, §3, alinéa 1er, et 194ter/1, §5, alinéa 1er, du CIR 1992.

7.1. Investissement dans une (Euvre Eligible au sens des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92

Les principales dispositions des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 peuvent étre résumées comme suit. En signant
une Convention-Cadre, I'lnvestisseur s’engage a I'égard d’un Producteur a verser une somme en vue d'obtenir une Attestation
Tax Shelter portant sur une CEuvre. Cette Convention-Cadre doit étre notifiée, dans le mois de sa signature, au SPF Finances
par le Producteur qui peut toutefois donner mandat a I'lntermédiaire pour ce faire.

Le bénéfice imposable de I'lnvestisseur est exonéré provisoirement pour la période imposable au cours de laquelle la
Convention-Cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR
1992, a concurrence de 421% des sommes qu'il s'est engagé a verser en exécution de la Convention-Cadre signée au cours
de la période imposable, pour autant que ces sommes soient réellement versées par I'lnvestisseur dans les trois mois suivant
la signature de cette Convention-Cadre.

L’exonération provisoire est accordée a concurrence d'un montant limité a 50%, plafonnés a, pour les Investissements rattachés
a une période imposable pour toute société cloturant au plus tard le 31 décembre 2022, 2.000.000 euros, des bénéfices réservés
imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution d’une réserve exonérée visée par I'Article 194ter, §4 du
CIR 1992. Ce montant limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux articles 194ter et 194ter/1 du
CIR 1992.

Le montant d'investissements maximal s'éléve a 475.059 euros, pour les Investissements rattachés a une période pour toute
société cléturant au plus tard le 31 décembre 2022. A partir du 1¢r janvier 2023, I'exonération maximale sera de 1.000.000 euros
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correspondant a une souscription maximale de 237.529,69 euros. Le montant d'investissement minimal est fixé a 3.000 euros
par 'Offrant.

Il appartient & chaque Investisseur de vérifier s'il dispose de suffisamment de bénéfices réservés imposables au regard du
montant qu'il souhaite investir.

Un outil de calcul Excel est disponible via 'administration fiscale ou via Casa Kafka Pictures pour aider I'Investisseur a déterminer
le montant maximum qu'il peut investir dans le respect des limites légales prévues par le régime tax shelter.

Ce calcul restant toutefois de la responsabilité finale de I'Investisseur, il lui est particuliérement conseillé de le valider avec son
conseiller fiscal. En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont
affectées a l'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée
successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que, par période imposable, I'exonération ne puisse
excéder les limites précitées.

L'investisseur éligible qui, au cours d’une période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé au CIR 1992,
article 215, alinéa 1er, est fixé a 29%, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants
pour permettre I'exonération visée a I'Article 194ter, § 2 et pour qui dés lors, conformément a l'alinéa 2, 'exonération non
accordée est reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette
exonération non accordée, un coefficient multiplicateur de :

- 421/356 si le taux de I'impét des sociétés est fixé a 25% pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de
I'exonération est reportée.

L'Investissement visé par le Prospectus sera matérialisé par la signature du Volet | et du Volet Il qui forment une seule et unique
Convention-Cadre tripartite, reprise en Annexe 3 et Annexe 4 au Prospectus. En signant la Convention-Cadre, ['Investisseur
s’engage a se lier au Producteur selon les termes de la Convention-Cadre.

Conformément a l'article 194ter, §2 CIR92, I'Investisseur dispose de trois (3) mois suivant la signature du Volet Il pour effectuer
le versement des sommes investies. Toutefois, pour des raisons pratiques, il est demandé a I'lnvestisseur dans le cadre de la
présente Offre d’effectuer le versement de ces sommes dans un délai de quarante (40) jours suivant la signature du Volet II.

7.2. Avantage fiscal lié a I'Investissement

Le régime du Tax Shelter est soumis, tant pour son obtention que pour son maintien dans le chef de I'lnvestisseur, a un certain
nombre de conditions énoncées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

Pour que I'Investisseur qui procéde & un Investissement dans le cadre de I'0ffre puisse bénéficier de l'avantage fiscal
susmentionné, le Producteur s'engage & satisfaire aux conditions suivantes :

7.2.1.1. Caractéristiques du Producteur

Le Producteur doit étre une société de production éligible et répondre aux critéres suivants :

- étre une société résidente belge ou I'établissement belge d'un contribuable visé a 'article 227, 2° du CIR 1992 ;

- étre une société qui n'est pas une entreprise de télédiffusion ou une entreprise liée au sens de I'article 11 du Code des
sociétés a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres ;

- étre une société dont I'objet principal est le développement et la production d’CEuvres Audiovisuelles ou d’CEuvres
Scéniques ;

- étre une société agréée en tant que telle par le Ministre des Finances suivant la procédure simplifiée dont les modalités
et conditions sont déterminées par le Roi.
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A cet égard, n'est pas considérée comme entreprise liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, I'entreprise qui
est liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangeres, mais qui s'engage a ne pas signer de convention-cadre relative
au régime de Tax Shelter pour la production d'une ceuvre éligible pour laquelle ces entreprises de télédiffusion retirent des
avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible. Cette condition est présumée remplie si la
société de production éligible s'y est engagée par écrit, tant envers l'investisseur éligible qu'envers l'autorité fédérale.

Casa Kafka Pictures sélectionne les producteurs avec lesquels elle travaille afin de répondre aux critéres susmentionnés. De
plus, I'article 4. des Conditions Générales contient 'engagement contractuel du producteur vis-a-vis de Casa Kafka Pictures et
des investisseurs qu'il respectera les conditions des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR92 comme énoncés ci-dessus et
I'Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre comprend I'extrait des statuts du Producteur définissant son objet.

7.2.1.2. Budget global de I'CEuvre

Le total des sommes récoltées par le Producteur dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 ne peut
pas excéder 50% du budget global des dépenses de I'CEuvre. L'article 4.8., d) des Conditions Générales de la Convention-Cadre
reprise en Annexe 3 au Prospectus dispose a cet égard que le Producteur s'engage définitivement et irrévocablement vis a vis
des Parties et leur garantit, inconditionnellement et de maniére ininterrompue « a limiter le total des montants définitifs versés
par les investisseurs éligibles participant au financement de I'CEuvre a un maximum de cinquante pour cent (50%) du Budget ».

Le plan de financement de I'CEuvre sera inséré en Annexe 1.2 du Volet Il de la Convention-Cadre précisera de maniére chiffrée
la part du Budget qui sera financée par des sommes récoltées dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR
1992.

7.2.1.3. Affectation des fonds

Le total des sommes récoltées par le Producteur dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 doit étre
effectivement affecté par le Producteur a I'exécution du Budget. L'article 4.8., h) des Conditions Générales de la Convention-
Cadre dispose a cet égard que le Producteur s'engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit,
inconditionnellement et de maniére ininterrompue « a affecter effectivement la totalité des sommes versées par I'lnvestisseur,
dans les trois mois suivant la signature de la Convention-Cadre, au titre d’Investissement au financement de I'CEuvre,
conformément au Budget ».

7.2.1.4. Dépenses européennes et Dépenses belges

La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée en fonction du montant des Dépenses européennes et des Dépenses
belges devant étre réalisées par le Producteur.

Le Producteur doit effectuer en Belgique des Dépenses belges dans un délai maximum de 18 mois — 24 mois pour les films
d’animation, les séries télévisuelles d'animation et les CEuvres Scéniques — & compter de la date a laquelle est signée la
Convention-Cadre, pour un montant minimum égal a 90% du montant de I'Attestation Tax Shelter, dont au moins 70 % de ces
dépenses doivent étre directement liées & la production et & I'exploitation. Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges
doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére.

Par ailleurs, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est également plafonnée & 70 % du montant des dépenses de production
et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de
I'CEuvre éligible, dans la mesure ol ces 70 % du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et
a l'exploitation.

Les dépenses effectuées dans les six mois qui précédent la signature de la Convention-Cadre de I'CEuvre sont admises comme
dépenses éligibles pour autant qu’elles respectent les conditions prévues par I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 6 du CIR 1992 et, en
particulier : (i) qu’elles soient en relation avec la production et I'exploitation de cette CEuvre, (i) qu’elles répondent a toutes les
autres conditions visées aux Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992, (iii) que la Communauté concernée ait reconnu
auparavant I'CEuvre conformément au § 7, alinéa 1er, 3° premier tiret et (iv) que le Producteur puisse justifier les raisons qui ont
rendu nécessaire que ces dépenses soient effectuées antérieurement a la dite signature et non postérieurement. Le Producteur
prend un engagement en ce sens en vertu de I'article 4.10 des Conditions Générales.
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L'article 4.8., a), b) et c) des Conditions Générales de la Convention-Cadre dispose a cet égard que le Producteur s'engage
définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit, inconditionnellement et de maniére ininterrompue :

« a effectuer des Dépenses belges pour un montant minimum égal & 90 % du montant de I'Attestation Tax Shelter, de
sorte que l'estimation finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte. Ces Dépenses belges doivent étre effectuées
dans un délai de 18 mois prenant cours au plus t6t 6 mois avant la date de signature de la Convention-Cadre et
terminant au plus tard 18 mois apres la date de la signature de la Convention-Cadre a I'exception toutefois des films
d’animation, des séries télévisuelles d’animation et des CEuvres Scéniques pour lesquels le délai de 18 mois est porté
a 24 mois. Les Dépenses belges effectuées dans la période avant la date de la signature de la Convention-Cadre ne
peuvent étre supérieures a 50% du total des Dépenses belges. Pour les (Euvres Scéniques, ces dépenses belges
doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére. »

« a effectuer des Dépenses européennes conformes a I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 6° et a ce qu'au moins 70 %
des dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, soient des dépenses
directement liées a la production et a I'exploitation au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er,
alinéa 1er, 8°, et, pour les Euvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 1% ;

« a ce que 70 % au moins du montant des Dépenses belges soient des dépenses directement liées a la production et
a l'exploitation au sens pour les (Euvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 8°, et, pour les Euvres
Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 1°».

Pour les CEuvres Audiovisuelles, I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 8° et 9° du CIR 1992 précise comme suit la notion de « dépenses
directement liées a la production et a I'exploitation » et la notion de « dépenses non directement liées a la production et a
I'exploitation » :

« 8° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation : les dépenses qui sont liées a la production créative et
technique de I'ceuvre éligible, telles que :

les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période
précédant la convention-cadre. Cette période précédant la convention-cadre est adaptée le cas échéant conformément
a l'alinéa 6 du présent paragraphe ;

les salaires et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataires de service indépendants ;

les frais affectés au paiement des acteurs, musiciens et fonctions artistiques dans la mesure ou ils contribuent a
l'interprétation et la réalisation de I'ceuvre éligible ;

les charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisieme tirets ;
les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés a l'image ;

les frais de transport et de logement, limités a un montant correspondant & 25 p.c. des frais visés aux deuxiéme et
troisiéme tirets ;

les frais affectés au matériel et autres moyens techniques ;
les frais de laboratoire et de création du master ;
es frais d’assurance directement ligs a la production ;

les frais d’édlition et de promotion propres a la production : création du dossier de presse, site web de base, montage
d’une bande-annonce, ainsi que la premiére ;

les rémunérations payées au manager de la production, au coordinateur post-production et au producteur exécutif.

« 9° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation:

notamment les dépenses suivantes :

les dépenses qui concernent l'organisation administrative et financiere et I'assistance de la production audiovisuelle ;
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les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d’entreprises concluant une convention-
cadre destinée a la production d’une ceuvre éligible ;

les frais inhérents au financement de I'ceuvre éligible ou des sommes versées sur base d’une convention-cadre telle
que visée au 5°, y compris les frais d’assistance juridique, les frais d’avocats, les frais de garantie, les frais
administratifs, les commissions et les frais de représentation ;

les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d’entreprises de services techniques
audiovisuels lorsque les biens ou services facturés sont directement liés a la production et dans la mesure ou le
montant de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement
indépendantes I'une de l'autre ;

les frais de distribution qui sont a charge de la société de production. »

Pour les CEuvres Scéniques, I'Article 194ter/1, §3, 1° et 2° du CIR 1992, précise comme suit la notion de « dépenses directement
liées a la production et a I'exploitation » et la notion de « dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation » :

« 1° dépenses directement liges a la production et a I'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production créative et
technique de I'ceuvre éligible, telles que:

les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période
précédant la convention-cadre;

les salaires et autres indemnités du personnel ou les indemnités des prestataires de services indépendants, associés
a la création et a l'exécution de I'ceuvre éligible;

les salaires et autres indemnités des acteurs, acrobates, danseurs, chefs d'orchestre, musiciens, chanteurs et
fonctions artistiques, qu'elles soient ou non indépendants, qui sont seulement liés a I'exécution de I'ceuvre éligible;

les charges sociales liges aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisieme tirets;

les frais de décors, accessoires, instruments, costumes et attributs, qui sont portés a la scene;

les frais relatifs & I'éclairage, a la sonorisation, aux effets spéciaux et a d'autres moyens techniques;
les frais de transport relatifs aux frais visés aux cinquiéme et sixieme tirets;

les frais de transport et de logement de personnes, limités a un montant correspondant a 25 p.c. des frais visés aux
deuxiéme et troisieme tirets;

les frais de location d'espaces pour les répétitions et les représentations;
les frais d'assurance directement liés a la production;

les frais d'édition et de promotion propres & la production: affiches, flyers, création du dossier de presse, site web ou
page web liée a la production, ainsi que la Premiére;

2° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation: notamment les dépenses suivantes:

les dépenses qui concernent l'organisation administrative, financiére et juridique et l'assistance de la production
scénique;

les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d'entreprises concluant une convention-
cadre destinée a la production d'une ceuvre éligible;
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- les frais inhérents au financement de I'ceuvre éligible ou des sommes versées sur base d'une convention-cadre telle
que visée a l'article 194ter, § 1er, alinéa 1er, 5°, y compris les frais juridiques, les frais d'avocats, les intéréts, les frais
de garantie, les frais administratifs, les commissions et les frais de représentation;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d'entreprises de services techniques
scénique lorsque les biens ou services facturés sont directement ligs a la production et dans la mesure ot le montant
de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes
I'une de l'autre;

- les frais de distribution qui sont a charge de la société de production. Les codts en principe supportés par la structure
qui accueille la production scénique telle que les centres culturels, ne sont pas admissibles ».

Lorsqu'elles sont relatives & des prestations effectives, les rémunérations payées ou attribuées aux producteurs délégués,
coproducteurs, producteurs associés ou autres non visés au 8°, ainsi que les frais généraux et commissions de production au
profit du producteur, dans la mesure ou ces rémunérations, frais et commissions ne dépassent pas 18 % des dépenses de
production et d'exploitation effectuées en Belgique, sont aussi considérées comme des dépenses non directement liées a la
production et a I'exploitation de I'ceuvre éligible.

7.2.1.5. Absence d’arriérés aupres de I'Office National de la Sécurité Sociale

Le Producteur ne peut avoir d'arriérés auprés de I'Office National de Sécurité Sociale selon l'article 194ter CIR. Une attestation
délivrée par I'Office National de Sécurité qui garantissant que la société de Production n'a pas d’arriérés jusqu'a la date
mentionnée sera inséré en Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

7.2.1.6. Attestation Tax Shelter

Une Attestation Tax Shelter n’est émise par le SPF Finances que si les conditions suivantes sont réunies :

1. Le Producteur (c'est-a-dire, en I'espéce, I'lntermédiaire en vertu du mandat qui lui est donné par le Producteur par une
convention séparée) a notifié la Convention-Cadre dans le mois de sa signature au SPF Finances, conformément a
larticle 194ter, §1er, alinéa 1¢r, 5° du CIR 1992;

2. Le Producteur a demandé I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et des Dépenses
européennes et des Dépenses belges faites pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre ;

3. Le Producteur a remis les documents suivants au SPF Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter :

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition d’une ceuvre éligible
visée, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 4° du CIR 1992 et, pour les (Euvres
Scéniques, a l'article 194ter/1, §2, 1° du CIR 1992 et que, dans le cas ou la société de production est liée avec
une entreprise de télédiffusion, conformément a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 2, 2°, alinéa 2 du CIR 1992, elle
estime, en premiere analyse, que I'entreprise de télédiffusion n'obtient pas des avantages directement liés a la
production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée et que le
financement global de I'CEuvre respecte la condition et le plafond visés a I'Article 194ter, §4, 3° du CIR 1992 ;

3bis La société de télédiffusion telle que visée a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 2° n'obtient pas d’avantages directement
liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

4. Au moins 70 % des Dépenses européennes sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation ;

4bis Au moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement
liées a la production et a I'exploitation ;
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5. Le Producteur n'a pas d'arriérés aupres de 'Office National de Sécurité Sociale au moment de la conclusion de la
Convention-Cadre ;
6. Les conditions visées a l'article 194ter, §4, 1° a 3° du CIR 1992 sont respectées de maniére ininterrompue, & savoir :

- les bénéfices exonérés provisoirement sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu’a
la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- les bénéfices exonérés provisoirement ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions
quelconques jusqu’a la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- le total des sommes effectivement versées en exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices,
par 'ensemble des Investisseurs, n‘excéde pas 50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre et a été
effectivement affecté a 'exécution de ce Budget.

7. Toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées par les Articles 194ter, 194ter/1
et 194ter/2 du CIR 1992 ont été respectées.

Dans I'éventualité ou il est constaté qu’une de ces conditions cesse d'étre observée ou fait défaut pendant une période imposable
quelconque, les bénéfices antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette période
imposable.

Dans I'éventualité ou I'Attestation Tax Shelter n’a pas été délivrée au 31 décembre de la quatriéme qui suit celle de la signature
de la Convention-Cadre, le bénéfice exonéré provisoirement est considéré comme bénéfice de la derniére période imposable
au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter pouvait étre délivrée valablement.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a 203 % de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter. Le surplus éventuel
des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement est considéré comme
un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée.

Le taux de I'impdt des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a I'Article 194ter, §7, alinéa 2 du CIR 1992,
au bénéfice exonéré provisoirement visé a I'Article 194ter, §7, alinéa 3 du CIR 1992 et au surplus mentionné a I'Article 194ter,
§7, alinéa 4 du CIR 1992, est le taux de I'impdt des sociétés visé au CIR 1992, article 215 en vigueur pour I'exercice d’imposition
pour lequel 'exonération a été demandée pour la premiere fois, augmenté le cas échéant de la contribution complémentaire de
crise visée au CIR 1992, article 463bis.

Par dérogation a I'article 416 du CIR 1992, dans les cas visés dans I'Article 194ter, §7, alinéas 2 & 4 du CIR 1992, des intéréts
de retard sont dus sur 'imp6t dii conformément & I'Article 194ter, §7, alinéa 5 du CIR 1992, ainsi & partir du 30 juin de 'année
qui suit I'exercice d'imposition pour lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois.

Dans le cadre de son suivi administratif et technique, Casa Kafka Pictures gére essentiellement les taches suivantes : rédaction
et signature des convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax
Shelter des producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres
signées au SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs et leur
transfert ultérieur aux producteurs, versement des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des
attestations se fasse dans les délais légaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par
les producteurs aux investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa
Kafka Pictures n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, l'utilisation
des budgets, les dépenses et la composition du dossier tax shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures
ne prend aucune responsabilité pour les activités du producteur.

Le Producteur joue un role important afin de garantir I'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'Investisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certaines actions du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de I'assureur mais
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linvestisseur pourrait étre emmené a s’adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister I'investisseur en la matiére si nécessaire.

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de l'avantage fiscal
susmentionné, il doit satisfaire a certaines conditions. La Convention-Cadre contient 'engagement de I'lnvestisseur de respecter
ces conditions :

- il doit déclarer « étre une société résidente ou I'établissement belge d’un contribuable visé a larticle 227, 2° du CIR
1992 » et « ne pas étre ni une société de production éligible, ni une société de production similaire qui n’est pas agréée,
ni une société liée a I'une de celles-ci au sens de l'article 11 du Code des sociétés et qui intervient dans I'CEuvre, ni
une entreprise de télédiffusion au sens des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 ». L'Investisseur doit en outre déclarer
et garantir que « son objet social est celui qui figurera en Annexe lll du Volet Il de la Convention-Cadre » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance du fait qu'il ne pourra pas bénéficier de I'exonération fiscale s'il ne verse pas
le montant visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre dans les trois mois de la signature de celle-ci. » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, du Prospectus et de ses éventuels
Suppléments rédigés par I'lntermédiaire et approuvés par la FSMA, et des conditions d’exonération provisoire et
d’exonération définitive posées par cet article. » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance de son droit a revendiquer la déduction éventuelle comme frais professionnels
d’autres montants que ceux versés dans le cadre de la Convention-Cadre et qui ont été également affectés a la
production des ceuvres éligibles et cela, dans les conditions mentionnées dans les articles 49 et suivants du Code des
Impéts sur les Revenus. » ;

- il doit s'engager « définitivement et irrévocablement vis-a-vis du Producteur et de [llntermédiaire a respecter
inconditionnellement et de maniere ininterrompue les obligations qui lui incombent en vertu des Articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2, et notamment :

o a comptabiliser les bénéfices exonérés sur base des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 a un compte distinct
au passif de son bilan jusqu’au moment ot I'lnvestisseur revendique I'exonération définitive conformément aux
délais et conditions visés a I'Article 194ter, § 5 ;

. a ne pas utiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter, § 2 et/ou de I'Article 194ter/1, §5 comme
base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques, jusqu’a la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter
est délivrée ;

. a annexer a sa déclaration a 'impét sur les revenus de la période imposable pour laquelle il revendique

I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter délivrée conformément a I'Article 194ter, §1¢r,
alinéa 1er, 10°;

. a conserver ['Attestation Tax Shelter, conformément a I'Article 194ter, §1e, alinéa 1er, 10°

. a ne pas avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'CEuvre. »

Pour que I'Investisseur qui procéde & un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de l'avantage fiscal
susmentionné, I'CEuvre doit également satisfaire certaines conditions parmi lesquelles :

7.2.3.1. L’agrément de I'CEuvre

e Les CEuvres Audiovisuelles

L'CEuvre Audiovisuelle doit consister en une CEuvre audiovisuelle européenne telle qu'un film de fiction, documentaire ou
d’'animation, destiné & une exploitation cinématographique, un film court-métrage, & I'exception des courts-métrages
publicitaires, un téléfilm de fiction longue, le cas-échéant en épisodes, une série télévisuelle de fiction ou d’animation, des séries
destinées aux enfants et aux jeunes, a savoir des séries de fiction & contenu éducatif, culturel et informatif pour un groupe cible
d'enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, un programme télévisuel documentaire au sens de I'Article 194ter du CIR 1992, et étre
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agréée (ou en cours d’agrégation) par les services compétents de la Communauté frangaise, flamande ou germanophone
comme CEuvre européenne au sens de la directive “services de médias audiovisuels” du 10 mars 2010 (2010/13/UE).

Les productions internationales dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinées a une exploitation
cinématographique sont éligibles a condition :

- soit de tomber dans le champ d’application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et du Conseil du 10
mars 2010 visant & la coordination de certaines dispositions Iégislatives, réglementaires et administratives des Etats
membres relatives a la fourniture de services de médias audiovisuels (directive "Services de médias audiovisuels");

- soit de tomber dans le champ d’application d’'une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par la
Belgique avec un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés 4 la fois le niveau fédéral et
toutes les subdivisions administratives.

e Les CEuvres Scéniques

L'CEuvre Scénique doit consister en une production scénique originale et agréée par les services compétents de la Communauté
concernée comme CEuvre Scénique européenne au sens de I'Article 194ter/1, §2, c'est-a-dire que I'CEuvre est :

(i) réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de I'Espace économique européen
ou supervisée et effectivement contrdlée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres
de 'Espace économique européen ; et

(ii) agréée en tant que production scénique originale : une production théatrale, de cirque, de théatre de rue, d'opéra,
de musique classique, de danse ou de cabaret en ce compris la comédie musicale et le ballet, ainsi que la production
d’'un spectacle total, dans laquelle le scénario, le texte théatral, la régie ou la scénographie est nouveau, ou qui
concerne une réinterprétation. Par spectacle total, on entend la combinaison de différents arts de la scéne visés ci-
dessus, éventuellement complétés dailleurs avec de la chorégraphie, de jeux de scéne, d'effets spéciaux, d'effets
pyrotechniques et de technologies innovantes en termes de son, d’image et de scénographie.

II doit en outre s'agir d'une CEuvre pour laquelle les Dépenses belges sont effectuées dans un délai se terminant maximum 18
mois a partir de la date de signature de la Convention-Cadre. Pour les films d’animation, les séries télévisuelles d’animation et
les CEuvres Scéniques, ce délai de 18 mois est prolongé de six mois.

Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére.

Par « Premiére », 'on entend « la premiére représentation de I"ceuvre scénique en Belgique ou dans un autre Etat de I'Espace
économique européen ».

Aucune CEuvre integre la levée de fonds de Casa Kafka Pictures sans obtention de 'agrément de I'CEuvre. Toutes les CEuvres
sélectionnées par Casa Kafka Pictures répondent par conséquent aux prescrits des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR
1992.

7.2.3.2. L’achévement de I'CEuvre

Pour que I'Investisseur puisse obtenir I'exonération définitive, I'CEuvre doit étre achevée. L'Article 194ter, §7, 3°du CIR 1992
prévoit que I'Attestation Tax Shelter ne sera émise par le SPF Finances que sile Producteur lui a remis, notamment, un document
par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée.

Pour pouvoir attester que la réalisation de I'CEuvre Scénique est achevée, la Communauté concernée doit s'assurer qu’elle a
été représentée en public pour la premiére fois dans 'Espace économique européen.

L'Article 194ter, §5 du CIR 1992 prévoit que I'exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée par le
SPF Finances effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatriéme année qui suit celle de la signature de la Convention-
Cadre. L’article 4.3 des Conditions Générales de la Convention-Cadre dispose & cet égard que « Le Producteur déclare et
garantit qu'il a réuni les financements nécessaires pour couvrir la totalité du codt définitif de production de I'CEuvre et se porte
garant de la bonne fin de celle-ci conformément aux usages de la profession, c¢'est-a-dire, pour les CEuvres Audiovisuelles, de
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la livraison de I'ensemble du matériel de tirage de I'CEuvre, et, pour les (Euvres Scéniques, la Premiere, conformément au
scénario approuvé et aux déclarations et caractéristiques ci-dessus exposées, ainsi quaux éléments artistiques, techniques et
financiers repris dans le Volet Il de la Convention-Cadre, avec tous visas de contréle nécessaires a I'exploitation de I'CEuvre ».

En ce qui concerne le risque fiscal inhérent & un éventuel non-achévement ou une éventuelle non-réalisation de I'CEuvre, Casa
Kafka Pictures renvoie I'lnvestisseur au section 4 du Prospectus relatif aux risques.

Dans le chef de I'Investisseur éligible, le bénéfice imposable est exonéré provisoirement pour la période imposable au cours de
laquelle la Convention-Cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées ci-apres, a concurrence de 421% des
sommes que I'Investisseur s’est engagé a verser en exécution de cette Convention-Cadre pour autant qu’elles soient réellement
versées par cet Investisseur dans les trois mois suivant la signature de cette Convention-Cadre.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a I'exécution
de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée successivement sur les bénéfices
des périodes imposables suivantes, sans que, par période imposable, I'exonération ne puisse excéder les limites visées ci-
dessus.

La loi du 14 février 2022 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie COVID-19 augmente le plafond
de I'exonération fiscale. Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé au CIR 1992, article 215,
alinéa ter, est fixé a 25%, le montant maximum visé a l'alinéa 1er est porté a 2 000 000 euros. A partir du 1e janvier 2023,
I'exonération maximal sera de 1.000.000 euros conformément aux dispositions de la loi du 14 février 2022.

Les bénéfices exonérés a titre provisoire sont limités & 203% de I'estimation finale de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter
comme reprise dans la Convention-Cadre.

L’exonération provisoire ne devient définitive que si 'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au plus tard le 31
décembre de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre. L'exonération définitive qui est octroyée
sur base des sommes versées en vertu d'une Convention-Cadre en vue de l'obtention de I'Attestation Tax Shelter n'est accordée
que si I'lnvestisseur joint & la déclaration de I'impdt sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle il revendique
I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter a délivrer par le SPF Finances, et dans la mesure du respect, par
période imposable, des limite et plafond applicables a I'exonération provisoire.

L'Attestation Tax Shelter n’est émise par le SPF Finances que si les conditions visées pour les CEuvres Audiovisuelles, par
I'Article 194ter, §7 du CIR 1992 et, pour les CEuvres Scéniques, par I'Article 194ter/1, §6, du CIR 1992 et les modalités qui sont
prévues par le Roi, sont respectées.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée &, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute
au plus tot le 1er janvier 2020, 203% de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter. La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter
est déterminée, conformément aux modalités déterminées par le Roi, & :

- 70% du montant des Dépenses européennes qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de I'CEuvre dans
la mesure ou ces 70% du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et & I'exploitation;

- avec un maximum égal a dix neuviémes du montant des Dépenses belges dans un délai maximum de 18 mois — 24
mois pour les films d’animation, les séries télévisuelles d’animation et les CEuvres Scéniques — a partir de la date de
signature de la Convention-Cadre pour I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour la production et I'exploitation de
I'CEuvre, éventuellement adapté conformément a I'Article 194ter, §1er, alinéa 6 du CIR 1992. Pour les CEuvres
Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére.

Si toutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées a la production et a I'exploitation est inférieur
a 70% du total des Dépenses belges, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est alors diminuée proportionnellement au
pourcentage des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation effectuées en Belgique par rapport aux 70%
exigés.
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La somme de toutes les valeurs fiscales des Attestations Tax Shelter s'élévent par CEuvre Audiovisuelle a 15.000.000 euros
maximum et par CEuvre Scénique a 2.500.000 euros maximum. Par ailleurs, le total des sommes effectivement versées en
exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices par I'ensemble des Investisseurs éligibles ne peut excéder 50
% du budget global des dépenses de I'CEuvre éligible et doit avoir été effectivement affecté a I'exécution de ce budget.

7.2.6.1. Trésorerie

Casa Kafka Pictures souhaite offrir & I'Investisseur la possibilité de souscrire & tout moment de I'année, via la signature du Volet
| d'une Convention-Cadre.

L’Investisseur donne son accord pour que, en I'absence d’CEuvre disponible a financer pendant le trimestre choisi dans I'Annexe
| du Volet | de la Convention-Cadre, son Investissement soit reporté sur le trimestre suivant immédiatement celui choisi
initialement, pour autant que la date de signature du Volet Il correspondant a ce trimestre suivant se situe dans le méme exercice
comptable de I'lnvestisseur que la date de signature du Volet Il correspondant au trimestre choisi initialement, le tout
conformément a I'article 3.3 du Volet | de la Convention-Cadre.

Les versements convenus dans la Convention-Cadre doivent étre effectués en totalité au plus tard a la date indiquée a I'’Annexe
| du Volet | de la Convention-Cadre, a savoir quarante jours calendriers a compter de la signature de la Convention-Cadre,
respectant ainsi 'exigence légale d’effectuer la totalité des versements convenus dans un délai de trois mois suivant la signature
de la Convention-Cadre conformément a I'Article 194ter, § 2 du CIR 1992.

La ligne du temps ci-dessous illustre les mouvements de trésorerie pour un Investissement de 100.000 euros et pour une
immobilisation de 18 mois. La chronologie de I'lnvestissement et les mouvements de trésorerie en découlant restent cependant
propres a chaque CEuvre et a chaque Investissement.

Pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus t6t le 1¢r juillet 2022 (taux valable
jusqu’au 31/12/2022 et modifié positivement ou négativement a partir du 1/1/2023) :

Signature Versement de Réceptionde la Attestation Tax
Convention-cadre I'Investissement Prime brute shaltar
Déduction provisoire Déduction définitive

105 250 € (+) 100 000 € (-) 6933€(+)

I N
: Vi t Signature
Signature ersemen "4 ans
+40 jours N 18_m0l5 ( maximum)
(maximum) (maximum)

L'Article 194ter, § 4 du CIR 1992 prévoit en substance que, pour que I'Investisseur puisse bénéficier de I'avantage fiscal, les
bénéfices exonérés doivent rester comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan et qu'ils ne peuvent pas servir de base
au calcul de rémunérations ou attributions quelconques jusqu’a la date de délivrance de I'Attestation Tax Shelter.

7.2.6.2. Conditions d’obtention de I'avantage fiscal

Le schéma ci-dessous illustre les conditions d’obtention de I'avantage fiscal :
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(1)  Convention-Cadre : tripartite, notifiée au SPF Finances par I'lntermédiaire dans le mois de la signature.

(2)  Assurance : au nom de I'lnvestisseur, délivrée en préalable au versement et couvrant la totalité de 'avantage fiscal.

(3)  Exonération provisoire : correspondant & 421 % du montant de versement défini dans la Convention-Cadre (1).

(4)  Dépenses belges : a réaliser par le Producteur et respecter pour chacune des Conventions-Cadres signées sur I'CEuvre.

(5)  Attestation Tax Shelter : délivrance de I'Attestation Tax Shelter au plus tard au 31 décembre de la 4éme qui suit celle de la signature de la Convention-

(6)  Exonération définitive : comptabilisation sur base de I'avis de la Commission des Normes Comptables (voir annexe 1).

7.2.7.1. Pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus tét le 1er juillet 2022 :

Pour autant qu'il respecte les limitations et les conditions reprises dans le Prospectus et dans la Convention-Cadre, I'lnvestisseur
(i) est autorisé a déduire fiscalement, a titre provisoire, un montant correspondant a 421% du montant de I'lnvestissement et (ii)
regoit une Prime versée par le Producteur.

(i) Pour un Investissement de 100.000 euros, I'lnvestisseur pourra déduire fiscalement 421.000 euros (421% de 100.000
euros). Ce faisant, il pourra réaliser une économie d'imp6t de 421.000 euros x 25% = 105.250 euros (a supposer qu'il
soit taxé au taux marginal d’imposition de 25%). Si I'lnvestisseur est soumis & un taux d’imposition inférieur & 25%, ou
s'il ne dispose pas d’une base imposable suffisante, le gain global de I'lnvestissement pourrait étre considérablement
plus bas, voire négatif (avec un rendement négatif maximum de 22,19% en cas de taux réduit).

(i) La Prime est calculée sur le montant de I'lnvestissement (dans I'exemple, 100.000 euros), au prorata des jours courus

entre la date du premier versement sur base de la Convention-Cadre et le moment ou I'Attestation Tax Shelter est

délivrée a I'lnvestisseur, avec un maximum de 18 mois, et sur base d'un taux égal a la moyenne des taux d'intérét

EURIBOR a douze mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde le versement de

I'Investissement, majoré de quatre cent cinquante (450) points de base, soit un taux annuel brut de X% (sur base du

taux applicable pour un versement de I'Investissement au second semestre 2022).

La simulation reprise dans le tableau ci-dessous illustre la structure d’un investissement en Tax Shelter de 100.000 euros pour
une mise a disposition des fonds de 18 mois, sur base du taux applicable pour un versement de I'lnvestissement au second
semestre 2022.
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SIMULATION DE GAIN GLOBAL
INVESTISSEMENT DE 100.000 € - IMMOBILISATION SUR 18 MOIS (taux du 2éme semestre 2022)

Investissement 100 000 € Sans Tax - .
i . Avec Tax Shelter Timing - commentaire
Immobilisation sur 18 mois Shelter
Engagement Cash
1 Bénéfice imposable avant 1500.000 € 1500.000 €
Tax shelter (exemple)
2 | Investissement Brut - 100.000 € - £ Dans Ieg 3 mois de la signature de la
Convention-Cadre
A i i i 0,
3 | Montant exonéré 421.000 € € I'Exone(at|on provisoire de 421% de
I'Investissement
4 Bénéfice imposable aprés 1079.000 € 1500.000 €
Tax Shelter
5 | Economie sur Isoc (non taxé) 105.250 € - £ éallijriate de signature de la Convention-
Economie d'impdts réalisée au moment
6 | Investissement Net 5250 € 5.250 € - € | des VA prochain ou de paiement de
Iimpdt
7 | Prime 6933 € 6933€ L€ l'?alemgnt 18 mois aprés le versement de
I'Investissement
8 | Isoc sur bénéfice imposable 269.750 X € - 375.000 €
9 | Isoc sur prime - 1733 € -1733 € - £
10 | Solde 1.135.450 € 1.125.000 €

| situation sans Tax Shelter)

Gain total (par rapport a la

10.450 €

10.450€

Gain total net de 10,45% de
I'Investissement

Par conséquent, le gain global, exprimé en pourcentage, de I'Investissement Tax Shelter pour une immobilisation de 18 mois
est, dans cet exemple, de 10,45% nets (pour un taux d'imposition de 25 %).

Dans cet exemple, I'lnvestissement net correspond au montant net encaissé par I'lnvestisseur (flux de trésorerie net, colonne
« cash » ci-dessus), soit la différence entre 'avantage fiscal obtenu sous la forme d’'une économie d'imp6t et le montant de
I'Investissement, payé au Producteur, soit 105.250 euros - 100.000 euros = 5.250 euros.

Le montant du gain total est influencé par :

les variations du taux EURIBOR a 12 mois, étant entendu que I'exemple ci-dessus est établi sur la base des taux
EURIBOR a douze mois du dernier jour de chaque mois du premier semestre 2022, qui seraient applicables pour un
versement de I'Investissement au second semestre 2022 ;
le taux marginal d'imposition des sociétés auquel est soumis I'lnvestisseur, étant entendu que I'exemple ci-dessus est
établi sur la base d’un taux marginal de 25%, soit le taux ordinaire d'imposition des sociétés actuellement en vigueur.

Si I'Investisseur est soumis & un taux marginal d'imposition inférieur a 25%, le gain global, exprimé en pourcentage, sur la
période entiére de I'Investissement pourrait étre plus bas, voire négatif (avec un rendement négatif maximum de X% en cas de
taux réduit). Les Investisseurs doivent donc examiner leurs situations particuliéres avec leurs conseillers fiscaux habituels.

7.3. Rendement de I'Investissement

Le régime établi par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 prévoit que le gain global auquel un Investissement
Tax Shelter donne droit est identique, quelle que soit I'CEuvre et indépendamment de son succés commercial. Le taux de gain
global peut cependant varier en fonction de la situation individuelle de chaque investisseur.

Le gain de I'Investisseur est constitué par deux composantes : un avantage fiscal et une Prime.
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L'Investisseur a droit a une exonération provisoire de son bénéfice imposable pour la période imposable au cours de laquelle la
Convention-Cadre est signée, a concurrence de 421 % des sommes qu'il s'est engagé a verser en exécution de cette
Convention-Cadre, pour autant qu’elles soient réellement versées par I'Investisseur dans les trois mois suivant la signature de
cette Convention-Cadre. Par période imposable, cette exonération provisoire est accordée a concurrence d'un montant limité a
50 %, plafonnés &, pour toute société cléturant au plus tard le 31 décembre 2022, 2.000.000 euros, des bénéfices réservés
imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée a I'Article 194ter, § 4 du CIR
1992. Ce montant limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux articles 194ter et 194ter/1 du CIR
1992. En d’autres termes, si un Investisseur peut cumuler sur une méme période imposable des Investissements pour la
production d'CEuvres Audiovisuelles et d’CEuvres Scéniques, la limitation et le plafond précités s'appliquent néanmoins
globalement au montant total de ces Investissements. Il n’y a donc pas d’augmentation de la capacité d’investissement en Tax
Shelter du fait que les Investissements seraient répartis sur des CEuvres Audiovisuelles et sur des CEuvres Scéniques. A partir
du 1er janvier 2023, 'exonération maximal sera de 1.000.000 euros correspondant a une souscription maximale de 237.529,69
euros conformément aux dispositions de la loi du 14 février 2022.

Les bénéfices exonérés provisoirement sont limités & 203 % de I'estimation finale de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter
comme reprise dans la Convention-Cadre.

L’exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au plus tard le 31 décembre de la
quatriéme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre et pour autant que 'exonération définitive soit revendiquée
dans les formes au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est lié a la quatriéme période imposable qui suit 'année de la
signature de la Convention-Cadre. L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitte a 203 % de la valeur fiscale de
['Attestation Tax Shelter.

L'Article 194ter, §6 du CIR 1992 dispose que, pour la période écoulée entre la date du premier versement sur base de la
Convention-Cadre et le moment ou I'Attestation Tax Shelter est délivrée, avec un maximum de 18 mois, le Producteur peut
octroyer a I'Investisseur une Prime calculée sur base des versements réellement effectués dans le cadre de la Convention-
Cadre en vue de l'obtention de ['Attestation Tax Shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux ne dépassant pas la
moyenne des taux d'intérét EURIBOR a douze mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde le versement
de I'lnvestissement, majoré de quatre cent cinquante (450) points de base. Les conditions particulieres de I'application de ce
taux sont déterminées dans la Convention-Cadre.

Il résulte de cette disposition que le taux qui sert de référence au calcul de la Prime octroyée a I'lnvestisseur variera deux fois
par an, en fonction du moment ou intervient le versement de I'Investissement. En d’autres termes, les Primes qui sont payées
suite au versement de I'lnvestissement entre le 1e juillet 2022 et le 31 décembre 2022 sont calculées sur base des versements
réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre en vue de I'obtention de I'Attestation Tax Shelter, au prorata des
jours courus et sur base d'un taux ne dépassant pas la moyenne des taux d'intérét EURIBOR & douze mois du dernier jour de
chaque mois entre le 1¢r janvier 2022 et le 30 juin 2022 majoré de quatre cent cinquante (450) points de base. Il est important
de noter que le taux EURIBOR & douze mois peut étre négatif. A titre d'illustration, le taux EURIBOR & douze mois du dernier
jour ouvrable de chaque mois du premier semestre civil de 2022 était fixé comme suit! :

1Source : http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html.
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Date Taux (en %)
31/01/2022 -0,453%
28/02/2022 -0,349%
31/03/2022 -0,073%
30/04/2022 0,166%
31/05/2022 0,39%
30/06/2022 1,037%

Moyenne 0,120%

Le taux moyen est arrondi @ 0120%. On y ajoute ensuite quatre cent cinquante points de base, soit + 4,5 %. Les Primes qui
seront payées suite au versement de I'lnvestissement entre le 1er juillet 2022 et le 31 décembre 2022 seront calculées sur base
des versements réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre en vue de l'obtention de I'Attestation Tax Shelter,
au prorata des jours courus et sur base d'un taux annuel brut de 4,620 %.

7.4. Formalités et différentes étapes de I'Offre

Casa Kafka Pictures sélectionne uniquement des CEuvres, Audiovisuelles et Scéniques, au sens des articles 194ter et 194ter/1
CIR 1992. Ce choix n'impacte aucunement le Rendement pergu par I'lnvestisseur, puisque celui-ci n’est lié en rien au succés
de I'CEuvre concernée.

Casa Kafka Pictures recherche et sélectionne un Producteur et une CEuvre en fonction des préférences temporelles que
I'Investisseur lui exprime dans I'Annexe | au Volet | de la Convention-Cadre, étant entendu que ce Producteur et cette CEuvre
sont identifiés dans le Volet Il de la Convention-Cadre. Par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'lnvestisseur donne
mandat a Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs a cette fin.

La sélection des CEuvres et des Producteurs s'opére selon les critéres suivants :

les éléments et criteres dits techniques : la copie 0 ou la date de la Premiére et la durée d'immobilisation disponible

de I'CEuvre, I'historique et la structure du Producteur ;

les éléments et critéres dits artistiques : le pitch, la filmographie du réalisateur ou metteur-en-scéne et des acteurs et

I'approche artistique de I'CEuvre ; la filmographie et la valeur ajoutée du Producteur ;

- les éléments et criteres dits sociétaux : le sujet, la réalisation d'une premiére CEuvre ou mise-en-scéne ou non,
I'approche du réalisateur ou metteur-en-scéne; I'approche du Producteur en la matiére;

- les éléments et critéres dits d'ancrage belge : les talents belges impliqués, le sujet belge,; I'ancrage belge et le soutien

a la création belge par le Producteur.

L'Investisseur qui souhaite participer au financement de la production d’'une CEuvre et, par conséquent, bénéficier du régime
d’'exonération des bénéfices imposables octroyé par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992, conclut avec Casa
Kafka Pictures et un Producteur une Convention-Cadre.

La Convention-Cadre proposée par Casa Kafka Pictures se présente en trois volets, a savoir :

- Un Volet | signé par I'nvestisseur et par Casa Kafka Pictures, auquel est jointe une Annexe | destinée a permettre a
I'Investisseur de choisir certaines modalités relatives a son Investissement ;

- Un Volet Il signé par Casa Kafka Pictures agissant en son nom et au nom et pour le compte de I'lnvestisseur et du
Producteur, et auquel sont jointes quatre Annexes portant sur I'CEuvre, le Producteur, I'Investisseur et 'assurance ;
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- Des Conditions Générales : par leur signature du Volet | et I, I'Investisseur, le Producteur et Casa Kafka Pictures
reconnaissent avoir lu et accepter celles-ci dans leur intégralité et se dispensent mutuellement de les parapher ou de
les signer.

Les dispositions du Volet | (y compris son Annexe ), du Volet Il (y compris ses Annexes | a IV) et des Conditions Générales ne
peuvent étre lues isolément et forment une seule et unique Convention-Cadre, dont I'existence est subordonnée a la signature
du Volet | et du Volet Il et a I'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet Il.

Le contenu du Volet I, du Volet Il et des Conditions Générales de la Convention-Cadre se présente comme suit.

7.4.3.1. Mesures de protection

Le Volet | et les Conditions Générales de la Convention-Cadre conférent a I'lnvestisseur des mesures de protection de plusieurs
ordres.

Dans le cas d’une non-délivrance ou d’une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, I'lnvestisseur bénéficiera en principe
d’'un montant équivalent & celui qu'il aurait percu s'il avait obtenu I'avantage fiscal par le biais d’'une assurance contractée
actuellement auprés de la société BCOH (assureur Circles Group) (ou auprés de tout autre assureur qui viendrait a le remplacer
a l'avenir) par le Producteur via Casa Kafka Pictures, aux frais du Producteur.

Cette assurance est automatique et gratuite dans le chef de I'lnvestisseur. L'attestation d’assurance au nom de I'Investisseur
est insérée en Annexe IV du Volet Il de la Convention-Cadre.

L'article 2.6 du Volet | de la Convention-Cadre prévoit que le montant de la Prime octroyée par le Producteur a I'lnvestisseur
sera prélevé par Casa Kafka Pictures, agissant pour le compte du Producteur, sur le montant de I'Investissement. A sa date
d'exigibilité, la Prime sera payée a I'lnvestisseur.

Les articles 2.7 et 2.8 du Volet | de la Convention-Cadre prévoient les modalités de libération du montant de la Prime en faveur
de I'Investisseur en exécution des articles 2.4 et 2.6 précités.

Aux termes de I'article 4.17 des Conditions Générales de la Convention-Cadre, en cas de non-respect par le Producteur de ses
obligations telles qu'elles découlent de la Convention-Cadre entrainant la perte par I'lnvestisseur des avantages fiscaux sollicités
en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992, le Producteur s’engage a
payer a I'lnvestisseur une indemnité égale au montant des impéts, des intéréts de retard dus et de I'imp6t d0 sur l'indemnité
d'assurance. L'Investisseur devra néanmoins apporter au préalable la preuve que la perte des avantages fiscaux sollicités en
raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 ne résulte pas du non-respect,
de son propre chef, des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention-Cadre.

7.4.3.2. Mandats

Comme expliqué au point 8.4.2. ci-dessus, le processus de conclusion de la Convention-Cadre proposée par Casa Kafka
Pictures qui prend la forme de plusieurs volets et de Conditions Générales repose sur un systéme de mandats conférés par
I'Investisseur et par le Producteur a Casa Kafka Pictures.

Aux termes de l'article 3.1 du Volet | de la Convention-Cadre, par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'Investisseur
donne mandat a Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :

(i) rechercher et sélectionner un Producteur et une CEuvre a produire sur la base des préférences temporelles qu'il lui
exprime dans le document figurant en Annexe | du Volet | de la Convention-Cadre ; ce Producteur et cette CEuvre étant
identifiés dans le Volet Il de la Convention-Cadre ;
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(ii) signer en son nom et pour son compte le Volet Il de la Convention-Cadre établi sur la base du modéle dont il a pu
prendre connaissance (a I'exception des caractéristiques liées au choix de I'CEuvre et au choix du Producteur visés
sous le point (i) ci-dessus).

En vertu de cette méme disposition, I'lnvestisseur accepte expressément que Casa Kafka Pictures agisse également comme
mandataire du Producteur. Ce dernier donne mandat & Casa Kafka Pictures, par un acte séparé, pour signer les Conventions-
Cadres en son nom et pour son compte.

L'article 3.2 du Volet | de la Convention-Cadre prévoit que, pour le cas ou le montant total de I'lnvestissement visé a I'article 2.1
du Volet | de la Convention-Cadre ne pourrait pas étre affecté a la production d’'une seule CEuvre, I'Investisseur donne mandat
a Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :

(i) signer en son nom et pour son compte un avenant au Volet | de la Convention-Cadre en vue de réduire le montant de
IInvestissement visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre ;
(ii) signer en son nom et pour son compte une ou plusieurs autre(s) Convention(s)-Cadre(s), étant entendu que le montant

total des Investissements visés dans les Conventions-Cadres signées en application du présent article 3.2 ne peut pas
dépasser le montant de I'lnvestissement visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre avant sa révision par
l'avenant visé a I'article 3.2, point (i) ci-dessus.

7.4.3.3. Réle et responsabilité de Casa Kafka Pictures

Aux termes du Volet |, du Volet Il et des Conditions Générales de la Convention-Cadre, le role de Casa Kafka Pictures, en sa
qualité d'Intermédiaire a I'égard de I'lnvestisseur, consiste a :

- rechercher et sélectionner un Producteur et une CEuvre, conformément a l'article 3.1, (i) du Volet | de la Convention-
Cadre ;

- signer au nom et pour le compte de I'lnvestisseur le Volet Il de la Convention-Cadre, conformément a l'article 3.1, (ii)
du Volet | de la Convention-Cadre ;

- recevoir, pour le compte du Producteur, le montant total de I'Investissement a la date convenue par les Parties,
conformément a l'article 2.2 du Volet | de la Convention-Cadre ;

- prélever sur le montant de I'lnvestissement, pour le compte du Producteur et dans le respect des modalités de
libération du montant de la Prime prévues a l'article 2.7 du Volet | de la Convention-Cadre, le montant de la Prime
octroyée a I'Investisseur, conformément a 'article 2.6 du Volet | de la Convention-Cadre.

L'article 2.8 du Volet | de la Convention-Cadre précise par ailleurs que Belfius Banque, auprés de laquelle un compte rubriqué
est ouvert au nom de Casa Kafka Pictures et sur lequel le montant de la Prime est placé par I'Intermédiaire pour le compte du
Producteur, n'assume aucune fonction de contrdle préalable a I'exécution de I'ordre de paiement de la Prime et, de maniére
générale, ne peut étre tenue responsable du dommage qui résulterait de I'exécution de I'ordre de paiement de la Prime.

Par ailleurs, Casa Kafka Pictures n’encourt aucune responsabilité si elle ne trouve pas d’CEuvre susceptible d'étre financée par
I'Investissement promis par I'Investisseur ayant signé le Volet | de la Convention-Cadre, conformément & l'article 3.3 du Volet |
de la Convention-Cadre. Dans ce cas, le versement du montant de I'lnvestissement ne pourra toutefois pas étre réclamé a
IInvestisseur car I'entrée en vigueur de la Convention-Cadre est liée a la conclusion préalable du Volet Il aprés identification de
I'CEuvre sélectionnée. L'Offrant ne s’engage nullement a intervenir via une quelconque indemnisation de non-octroi de I'avantage
fiscal.

7.4.3.4. Autres éléments caractéristiques
Pour le reste, le Volet | contient, pour I'essentiel :

- le montant total de I'lnvestissement que I'lnvestisseur s'engage a verser pour participer au financement de I'CEuvre ;

- la résolution de plein droit de la Convention-Cadre en I'absence du versement du montant total de I'Investissement au
plus tard dans les trois mois de la signature de la Convention-Cadre, ayant pour effet de libérer immédiatement et
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inconditionnellement le Producteur et I'lntermédiaire de leurs engagements, tout en imposant a I'lnvestisseur le
paiement d’'une indemnité forfaitaire correspondant a 15% du montant qu'il s’était engagé a investir ;

- I'accord de I'lnvestisseur pour un report de son Investissement sur le trimestre suivant immédiatement celui choisi
initialement mais dans le méme exercice comptable, en I'absence d'CEuvre disponible a financer pendant ledit
trimestre.

Le Volet Il contient, pour 'essentiel :

- la description des caractéristiques principales de I'CEuvre a produire ;

- les engagements du Producteur et, en particulier, son acceptation sans réserve de 'ensemble des dispositions des
Volets | et Il ainsi que des Conditions Générales ;

Les Conditions Générales contiennent, pour I'essentiel :

- les définitions des termes principaux utilisés dans la Convention-Cadre ;
- la description des modalités d’octroi de I'exonération ;

- les déclarations et garanties de I'Investisseur ;

- les déclarations, garanties et engagements du Producteur ;

- les déclarations, garanties et engagements de Casa Kafka Pictures ;

- des dispositions relatives a I'entrée en vigueur, la durée et la résolution de la Convention-Cadre.

Une fois le Volet | de la Convention-Cadre signé par I'Investisseur, le Volet || de la Convention-Cadre lui sera envoyé par I'Offrant
au plus tard dans le mois suivant la date de sa cléture comptable. Un bordereau de paiement l'invitant a verser les fonds dans
les 40 jours (délai de paiement Iégal de 3 mois) lui sera envoyé.

Au plus tard 18 mois aprés le versement du des sommes investies par I'Investisseur, Casa Kafka Pictures libére le montant de
la Prime sur le compte bancaire de I'lnvestisseur, mise plus tot sur un compte rubriqué au nom de I'Investisseur chez Belfius
Banque. Si 'Attestation fiscale est obtenue avant ce terme maximal de 18 mois, le calcul de la Prime s'arréte a la date d’obtention
de I'Attestation fiscale et la Prime est versée a ce moment-Ia.

Une fois I'ceuvre achevée et les comptes de I'ceuvre arrétés, le Producteur, et seulement lui, prépare et dépose le dossier visant
a obtenir I'attestation « respect des plafonds » auprés de la Communauté compétente. Une fois celle-ci obtenue, le Producteur,
et seulement lui, prépare et dépose le dossier visant & obtenir I'attestation fiscale auprés du SPF Finances. Celle-ci est envoyée
a I'lnvestisseur par I'’Administration fiscale; Casa Kafka Pictures compléte cet envoi par I'envoi d’une copie.

7.5. Informations complémentaires concernant I'Offre
L'Offre consiste exclusivement en une offre relative a la conclusion d’'une Convention-Cadre portant sur un Investissement dans

la production d’CEuvres sous le régime du Tax Shelter.

Le montant qui sera récolté par Casa Kafka Pictures dans le cadre de I'Offre sera affecté exclusivement et effectivement au
financement des CEuvres, conformément au Budget des CEuvres.
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L'Offre court a partir du 20 juillet 2022 et se cloture de plein droit lorsque des Investisseurs ont signé des Conventions-Cadres a
concurrence du montant maximal de 'Offre, ou le 19 juillet 2023 si ce montant maximal n’est pas atteint a cette date. Casa Kafka
Pictures se réserve le droit de cl6turer I'Offre anticipativement.

Le présent Prospectus est disponible sans frais au siege social de Casa Kafka Pictures et sur Internet & I'adresse suivante :
www.casakafka.be.

L'Offre qui fait I'objet du Prospectus résulte d’'une décision prise par le conseil d’administration de Casa Kafka Pictures le 22
mars 2022. Casa Kafka Pictures a fixé le montant maximal de I'Offre & 50.000.000 euros, étant entendu qu'elle poursuit
parallélement a I'Offre un placement privé pour des investissements supérieurs a 100.000 euros. Le montant d’investissements
maximal s'éléve a 475.059 euros, pour toute société cloturant au plus tard le 31 décembre 2022. A partir du 1" janvier 2023, la
souscription maximale s'éléve a 237.529,69 euros. Le montant d’'investissement minimal est fixé a 3.000 euros par 'Offrant.

Sous réserve des réglementations impératives applicables le cas échéant a I'Offre et a la diffusion du Prospectus a I'étranger,
['Offre est régie par et interprétée conformément au droit belge. Tout litige né ou a naitre en rapport avec cette opération sera
soumis aux Tribunaux de Bruxelles, sans préjudice de I'article 16 des Conditions Générales de la Convention-Cadre dans le cas
ou une Convention-Cadre est conclue.

Il n’existe aucun intérét, y compris les intéréts conflictuels, pouvant influencer sensiblement le déroulement de I'Offre.
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RESPONSABLES DU PROSPECTUS

De Wereldvrede, « Albatros »

H 9 RESPONSABLES DU PROSPECTUS

9.1. Déclaration de conformité et responsabilité

Casa Kafka Pictures, représentée par son conseil d’administration, assume la responsabilité du Prospectus. Casa Kafka Pictures
atteste que les données contenues dans le Prospectus sont, @ sa connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée.

9.2. Controle des comptes

Lors de I'assemblée générale des actionnaires du 26 avril 2022, Casa Kafka Pictures a décidé de nommer en qualité de
commissaire, pour un troisitme mandat d’'une durée de trois ans, la scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises (membre de
I'IRE), dont le siége social se situe a Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles, et représentée par Monsieur Thierry Lejuste,
réviseur d'entreprises dont I'adresse professionnelle est Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles. Les informations
provenant du commissaire ont été fidélement reproduites sans aucun fait omis qui rendrait les informations inexactes ou
trompeuses.
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9.3. Politique d’information

Responsable de I'information :
CASA KAFKA PICTURES
Société anonyme
Boulevard Louis Schmidt 2
1040 Bruxelles

BCE n° 0877535640
Téléphone : +32(2) 730 44 04

E-mail : im@casakafka.be (Isabelle Molhant - Chief Executive Officer)

Site Internet : www.casakafka.be - Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus

9.4. Documents accessibles au public

Pendant la durée de validité du présent Prospectus, les documents sociaux, comptables (dont rapport des comptes du
commissaire) ou juridiques dont la communication est prévue par la loi et les statuts peuvent étre consultés au siége social de
Casa Kafka Pictures, Boulevard Louis Schmidt 2 a 1040 Bruxelles et également sur le site web de I'Offrant (www.casakafka.be).

Les statuts consolidés de Casa Kafka Pictures et ses comptes annuels au 31 décembre 2019, 2020 et 2021, ainsi que les
rapports du commissaire y afférents, sont annexés au Prospectus (11.5 Annexe 5).

9.5. Prospectus

Le Prospectus est disponible en frangais. Le résumé du Prospectus est disponible en frangais et en néerlandais. L'approbation
de la FSMA porte uniquement sur la version frangaise du Prospectus. Lorsqu’'une réclamation afférente a 'information contenue
dans un Prospectus est portée a la connaissance d'un tribunal, I'Investisseur plaignant pourrait, selon le droit applicable, devoir
supporter les colts liés a la traduction du Prospectus avant le commencement de la procédure.

Le Prospectus a été approuvé par la FSMA en tant qu’autorité compétente au titre du réglement (UE) 2017/1129. La FSMA
n’approuve ce Prospectus qu’en tant que respectant les normes en matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence
imposeées par le reglement (UE) 2017/1129. Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur 'Offrant
ni quant a la qualité de l'instrument de placement faisant 'objet du Prospectus.

Le Prospectus sera mis gratuitement a la disposition des Investisseurs au siége social de Casa Kafka Pictures, et peut étre
obtenu sur simple demande aupres de cette derniére au numéro de téléphone suivant : +32 (2) 730 44 04. Ce Prospectus est
également disponible sur le site Internet de Casa Kafka Pictures : www.casakafka.be.

Toute modification des dispositions légales relatives a la présente Offre, donnera lieu, le cas échéant, a la publication d’un
supplément au Prospectus, conformément a la législation en vigueur.

Tout Investisseur qui aurait déja accepté de souscrire a I'Offre avant que le supplément ne soit publié, aura la possibilité de
révoquer son acceptation pendant trois jours ouvrables aprés la publication du supplément, a condition que I'élément qui a donné
lieu a la publication du supplément soit survenu ou ait été constaté avant la cléture de I'Offre ou I'allocation de I'Investissement
a une CEuvre, si cet évenement intervient plus tot.
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Articles 194ter, 194ter/1
et 194ter/2 du CIR 1992

Attestation Tax Shelter

Budget

Casa Kafka Pictures

Conditions générales

Convention-Cadre

Dépenses belges

Dépenses européennes

FSMA

Intermédiaire

Les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2du Code belge des Impdts sur les Revenus 1992, tels
que modifiés en dernier lieu par la loi du 29 mai 2020 (M.B. du 11 juin 2020), repris en Annexe
1 au Prospectus.

L attestation fiscale délivrée par le Service Public Fédéral Finances et visée a I'Article 194ter,
§1er, alinéa 1er, 10° du CIR 1992, ou une part de cette attestation fiscale.

Le budget global des dépenses nécessaire pour assurer la production de I'CEuvre, repris en
Annexe | du Volet Il de la Convention-Cadre.

CASA KAFKA PICTURES (« CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE
sous le numéro d’entreprise 0877.535.640, ayant regu I'agrément du Ministre des finances le
10 février 2015 en qualité d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter
« audiovisuel » et le 2 mars 2017 en qualité d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime
Tax Shelter « arts de la scene » au sens de I'Article 194ter, §1¢r, 3° du CIR 1992, dont le siege
social est établi @ 1040 Etterbeek, boulevard Louis Schmidt 2.

Les conditions générales qui font partie intégrante de la Convention-Cadre.

La convention-cadre « CKP 8 » reprise en annexe 3 au Prospectus, composée du Volet |, du
Volet II, des Conditions Générales ainsi que I'ensemble de leurs Annexes qui en font partie
intégrante, le tout formant ensemble une convention-cadre au sens de I'Article 194ter, § 1er,
alinéa 1er, 5° du CIR 1992 et mentionnant I'ensemble des informations requises par I'Article
194ter, § 10 du CIR 1992. La convention-cadre « CKP 8 » a été validée par la Cellule Tax
Shelter du SPF Finances le 13 juillet 2020. La validation ne préjuge pas que les conditions en
vue de I'obtention de I'avantage fiscal définitif seront effectivement remplies.

Les dépenses de production et d’exploitation de I'CEuvre effectuées en Belgique au sens de
I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 7° du CIR 1992, a savoir les dépenses effectuées en Belgique
qui sont relatives & la production et & I'exploitation d’'une ceuvre éligible (tant directement au
sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 8° du CIR 1992 ou,
pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 1° du CIR 1992 que non directement au
sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 9° du CIR 1992 ou,
pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 2° du CIR 1992 ) et qui sont constitutives
de revenus professionnels imposables, dans le chef du bénéficiaire, a I'imp6t des personnes
physiques, a limpdt des sociétés ou a I''mpdt des non-résidents, au régime ordinaire de
taxation, a I'exclusion des dépenses visées a l'article 57 du CIR 1992 qui ne sont pas justifiées
par la production de fiches individuelles et par un relevé récapitulatif, des frais visés a l'article
53, 9° et 10° du CIR 1992, des dépenses ou avantages visés a I'article 53, 24° du CIR 1992,
ainsi que de tout autre frais qui n'est pas engagé aux fins de production ou d'exploitation de
I'CEuvre.

Les dépenses de production et d’exploitation qualifiantes dans I'Espace économique
européen au sens de I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 6° du CIR 1992, a savoir les dépenses
qui sont faites dans I'Espace économique européen en relation avec la production et
I'exploitation de I'CEuvre, dans la mesure ou au moins 70 % de ces dépenses sont des
dépenses directement liées a la production et a I'exploitation.

Financial Services and Markets Authority (« FSMA ») ou Autorité des Marchés et des Services
Financiers.

La société anonyme Casa Kafka Pictures, plus amplement qualifiée ci-dessus et qui répond
aux conditions visées par I'Article 194ter, § 1¢7, alinéa 1er, 3° du CIR 1992.
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La part de I'lnvestisseur au financement de I'CEuvre, pour le montant total forfaitaire et définitif
indiqué a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre reprise en Annexe 3 du Prospectus.

La société résidente ou I'établissement belge d’un contribuable visé a l'article 227,2° du CIR
1992, plus amplement qualifiée en préambule du Volet | et du Volet Il de la Convention-Cadre,
autre (i) qu'une société de production éligible, ou qu’une société de production similaire qui
n’est pas agréée ou (ii) qu'une société qui est liée au sens de l'article 11 du Code des sociétés
a une société visée au point (i) ci-avant qui intervient dans I'CEuvre concernée ou (iii) qu'une
entreprise de télédiffusion, qui signe une Convention-Cadre dans laquelle I'lnvestisseur
s'engage a verser des sommes en vue de recevoir une Attestation Tax Shelter, dans les
conditions visées par I'Article 194ter, al. 1¢r, 1° du CIR 1992.

L'ceuvre éligible, c’est-a-dire une ceuvre audiovisuelle européenne, remplissant les conditions
fixées a I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 4°, qui fait I'objet de la Convention-Cadre, et dont
les caractéristiques principales sont décrites dans le Volet Il de ladite Convention-Cadre. I
est expressément convenu entre les Parties que le Producteur a la faculté de modifier ces
caractéristiques principales, pour autant qu'il n’altere pas l'identification de I'CEuvre.

L'ceuvre éligible, c’est-a-dire une production scénique originale européenne, remplissant les
conditions fixées a I'Article 194ter/1, §2, qui fait I'objet de la Convention-Cadre, et dont les
caractéristiques principales sont décrites dans le Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est
expressément convenu entre les Parties que le Producteur a la faculté de modifier ces
caractéristiques principales, pour autant qu'il n’altere pas l'identification de I'CEuvre.

L'CEuvre Audiovisuelle ou I'CEuvre Scénique.
L'offre visée par le Prospectus.

La premiere représentation de I'CEuvre Scénique en Belgique ou dans un autre Etat de
I'Espace économique européen.

La somme octroyée par le Producteur a I'lnvestisseur pour la période écoulée entre la date
du premier versement sur base d’'une Convention-Cadre et le moment ou I'Attestation Tax
Shelter est délivrée par le Producteur, dans les limites et selon les conditions visées par
I'Article 194ter, § 6 du CIR 1992.

La société de production éligible, plus amplement qualifiée en préambule de la Convention-
Cadre, a savoir une société résidente ou I'établissement belge d’'un contribuable visé a I'article
227, 2° du CIR 1992, autre (i) qu'une entreprise de télédiffusion ou (ii) qu’une entreprise liée
au sens de larticle 11 du Code des sociétés a des entreprises de télédiffusion belges ou
étrangéres, dont l'objet principal est le développement et la production d'ceuvres
audiovisuelles ou d’ceuvres scéniques et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a
les Finances dans ses attributions.

Le présent document établi par Casa Kafka Pictures et approuvé par la FSMA le 27 juillet
2020, ainsi que I'ensemble de ses annexes qui en font partie intégrante.

Un incitant fiscal destiné a encourager la production d’ceuvres audiovisuelles et scéniques.
Ce régime fiscal permet aux Investisseurs qui souhaitent investir dans le soutien de la
production audiovisuelle et scénique de bénéficier d'une exonération fiscale (provisoire puis,
le cas échéant, définitive) et, éventuellement, d’'une Prime.
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J.  ANNEXES

ANNEXE 1:

ANNEXE 2 :

ANNEXE 3 :

ANNEXE 4 :

ANNEXE & :

ANNEXE 6 :

Articles 194ter et194ter/1 CIR92

Statuts de Casa Kafka Pictures SA

Convention-Cadre CKP8 et conditions générales

Validation de la Convention-Cadre CKP8 par le SPF Finances
Comptes annuels arrétés au 31/12/2019, 31/12/2020 et 31/12/2021

Conditions d’assurabilité et clauses d’exclusion de la police d’assurance Tax Shelter
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ANNEXE 1 : Articles 194ter et 194ter/1 CIR92

§ 1. Pour I'application du présent article, on entend par:

1° investisseur éligible:

- la société résidente; ou

- 'établissement belge d'un contribuable visé a l'article 227, 2°;

autre:

- qu'une société de production éligible telle que visée au 2°, ou qu'une société de production similaire qui n'est pas agréée; ou

- qu'une société qui est liée au sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des associations a une société visée au premier

tiret qui intervient dans I'oeuvre éligible concernée; ou

- qu'une entreprise de télédiffusion,

qui signe une convention-cadre telle que visée au 5° dans laquelle il s'engage a verser des sommes en vue de recevoir une

attestation tax shelter telle que visée au 10°;

2° société de production éligible: la société résidente ou I'établissement belge d'un contribuable visé a l'article 227, 2°, autre

qu'une entreprise de télédiffusion ou qu'une entreprise liée au sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des associations
a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, dont I'objet principal est le développement et la production d'oeuvres
audiovisuelles et qui a été agréé en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions suivant une procédure

simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi;

Pour I'application du présent article, n'est pas considérée comme entreprise liée a des entreprises de télédiffusion belges ou
étrangéres, l'entreprise qui est liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, mais qui s'engage a ne pas signer
de convention-cadre relative au régime de Tax Shelter pour la production d'une oeuvre éligible pour laquelle ces entreprises
de télédiffusion retirent des avantages directement liés a la production ou a l'exploitation de I'oeuvre éligible. Cette condition
est présumée remplie si la société de production éligible s'y est engagée par écrit, tant envers l'investisseur éligible qu'envers

['autorité fédérale;

3° intermédiaire éligible:

la personne physique ou morale qui intervient dans le cadre de la négociation et de la conclusion d'une convention-cadre dans

l'optique de la délivrance d'une attestation tax shelter moyennant une rémunération ou un avantage,
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qui n'est pas elle-méme une société de production éligible ou un investisseur éligible

et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions, suivant une procédure simplifiée

dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi;

4° oeuvre éligible:

- une oeuvre audiovisuelle européenne, telle qu'un film de fiction, documentaire ou d'animation, destiné a une exploitation
cinématographique, un film court-métrage, a I'exception des courts-métrages publicitaires, un téléfilm de fiction longue, le cas
échéant en épisodes, une série télévisuelle de fiction ou d'animation, des séries destinées aux enfants et aux jeunes, a savoir
des séries de fiction a contenu éducatif, culturel et informatif pour un groupe cible d'enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, un
programme télévisuel documentaire, qui sont agréés par les services compétents de la Communauté concernée en tant
qu'oeuvre européenne au sens de la directive "services de médias audiovisuels" du 10 mars 2010 (210/13/UE). Les
productions internationales dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d'animation destinées a une exploitation
cinématographique sont éligibles a condition:

e soit de tomber dans le champ d'application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et du Conseil du 10
mars 2010 visant a la coordination de certaines dispositions |égislatives, réglementaires et administratives des Etats
membres relatives a la fourniture de services de médias audiovisuels (directive "Services de médias audiovisuels");

e soit de tomber dans le champ d'application d'une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par la

Belgique avec un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés a la fois le niveau fédéral
et toutes les subdivisions administratives;

- pour laquelle les dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique visées au 7°, sont effectuées dans un délai
de 18 mois prenant cours au plus tot 6 mois avant la date de signature de la convention-cadre pour I'obtention de I'attestation
Tax Shelter pour la production de cette oeuvre visée au 5° et terminant au plus tard 18 mois apres la signature de la
convention-cadre précitée. Pour les films d'animation et pour les séries télévisuelles d'animation ce délai de 18 mois est porté

a 24 mois;

Les dépenses de production et d'exploitation visées a l'alinéa 1¢r, effectuées dans la période avant la date de la signature de la

convention-cadre ne peuvent étre supérieures a 50 % du total de ces dépenses de production et d'exploitation.

5° convention-cadre: la convention notifiée, dans le mois de sa signature, au Service public fédéral Finances par la société de
production éligible par laquelle un investisseur éligible s'engage, a I'égard d'une société de production éligible, a verser une

somme en vue d'obtenir une attestation tax shelter d'une oeuvre éligible;

6° dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen: les dépenses qui sont faites
dans I'Espace économique européen en relation avec la production et I'exploitation d'une oeuvre éligible, dans la mesure ou

au moins 70 % de ces dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

7° dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique: les dépenses effectuées en Belgique qui sont relatives a

la production et a I'exploitation d'une oeuvre éligible et qui sont constitutives de revenus professionnels imposables, dans le
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chef du bénéficiaire, a Iimpbt des personnes physiques, a I'impot des sociétés ou a I'impdt des non-résidents au régime
ordinaire de taxation, a I'exclusion des dépenses visées a l'article 57 qui ne sont pas justifiées par la production de fiches
individuelles et par un relevé récapitulatif, des frais visés a l'article 53, 9° et 10°, des dépenses ou avantages visés a l'article

53, 24°, ainsi que de tout autre frais qui n'est pas engagé aux fins de production ou d'exploitation de I'oeuvre éligible.

8° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production créative et

technique de l'oeuvre éligible, telles que:

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période
précédant la convention-cadre. Cette période précédant la convention-cadre est adaptée le cas échéant conformément a

['alinéa 6;

- les salaires et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataires de service indépendants;

- les frais affectés au paiement des acteurs, musiciens et fonctions artistiques dans la mesure ou ils contribuent a

linterprétation et la réalisation de I'oeuvre éligible;

- les charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisieme tirets;

- les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés a l'image;

- les frais de transport et de logement, limités a un montant correspondant a 25 % des frais visés aux deuxieéme et troisieme

tirets;

- les frais affectés au matériel et autres moyens techniques;

- les frais de laboratoire et de création du master;

- les frais d'assurance directement liés a la production;

- les frais d'édition et de promotion propres a la production: création du dossier de presse, site web de base, montage d'une

bande-annonce, ainsi que la premiére.

- les rémunérations payées au manager de la production, au coordinateur post-production et au producteur exécutif;

9° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation: notamment les dépenses suivantes:

- les dépenses qui concernent I'organisation administrative et financiére et I'assistance de la production audiovisuelle;

- les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d'entreprises concluant une convention-cadre

destinée a la production d'une oeuvre éligible;
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- les frais inhérents au financement de I'oeuvre éligible ou des sommes versées sur base d'une convention-cadre telle que
visée au 5°, y compris les frais d'assistance juridique, les frais d'avocats, les frais de garantie, les frais administratifs, les

commissions et les frais de représentation;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d'entreprises de services techniques
audiovisuels lorsque les biens ou services facturés sont directement liés a la production et dans la mesure ou le montant de
ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes I'une de

['autre;

- les frais de distribution qui sont a charge de la société de production.

Lorsqu'elles sont relatives a des prestations effectives, les rémunérations payées ou attribuées aux producteurs délégués,
coproducteurs, producteurs associés ou autres non visés au 8°, ainsi que les frais généraux et commissions de production au
profit du producteur, dans la mesure ou ces rémunérations, frais et commissions ne dépassent pas 18 % des dépenses de
production et d'exploitation effectuées en Belgique, sont aussi considérés comme des dépenses non directement liées a la

production et a I'exploitation de I'oeuvre éligible;

10° attestation tax shelter: une attestation fiscale, ou une part de cette attestation fiscale, délivrée par le Service public fédéral
Finances, sur demande de la société de production éligible, selon les modalités et conditions telles que prévues au § 7 et qui
peuvent étre complétées par le Roi, sur base de la convention-cadre telle que visée au 5° et des dépenses faites pour la
réalisation de la production et I'exploitation d'une oeuvre éligible telle que définie au 4°. L'attestation tax shelter est conservée

par l'investisseur éligible.

Par dérogation a I'alinéa 1¢r, 7°, lorsque la dépense constitue, pour le bénéficiaire, la rémunération de prestations de services
et lorsque le bénéficiaire fait appel a un ou plusieurs sous-traitants pour la réalisation de ces prestations de services, cette
dépense n'est considérée comme une dépense effectuée en Belgique que si la rémunération des prestations de services du
ou des sous-traitants n'excede pas 10 % de la dépense. Cette condition est présumée remplie si le bénéficiaire s'y est engagé

par écrit, tant envers la société de production qu'envers l'autorité fédérale.

Pour le calcul du pourcentage prévu a l'alinéa 2, il n'est pas tenu compte des rémunérations des sous-traitants qui auraient pu
étre considérées comme des dépenses effectuées en Belgique si ces sous-traitants avaient contracté directement avec la

société de production.

Au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement liées a la

production et a I'exploitation.

§ 2. Dans le chef de I'investisseur éligible, le bénéfice imposable est exonéré provisoirement pour la période imposable au
cours de laquelle la convention-cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées ci-apres, a concurrence de
421 % des sommes que l'investisseur s'est engagé a verser en exécution de cette convention-cadre pour autant qu'elles

soient réellement versées par cet investisseur dans les trois mois suivant la signature de cette convention-cadre.
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§ 3. Par période imposable, I'exonération prévue au § 2 est accordée a concurrence d'un montant limité a 50 %, plafonnés a
750.000 euros, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution de la réserve

exonérée visée au § 4.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a
I'exécution de la convention-cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée successivement sur
les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que, par période imposable, I'exonération ne puisse excéder les limites

visées a l'alinéa 1er,

L'investisseur éligible qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé a l'article 215,
alinéa 1er, est fixé a 33 %, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour
permettre I'exonération visée au § 2 et pour qui dés lors, conformément a I'alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée
successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération non accordée,

un coefficient multiplicateur de:

- 356/310 si le taux de l'imp6t des sociétés est fixé a 29 % pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de

I'exonération est reportée;

-421/310 si le taux de l'imp6t des sociétés est fixé a 25 % pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de

I'exonération est reportée.

L'investisseur éligible qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé a l'article 215,
alinéa 1er, est fixé a 29 %, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour
permettre I'exonération visée au § 2 et pour qui dés lors, conformément a I'alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée
successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération non accordée,
un coefficient multiplicateur de 421/356 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25 % pour la période imposable a laquelle

la partie non exercée de I'exonération est reportée.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de Iimpdt des sociétés visé a l'article 215, alinéa 1¢r, est fixé & 29 %, le

montant maximum visé a l'alinéa 1¢r, est porté a 850.000 euros.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de Iimp6t des sociétés visé a l'article 215, alinéa 1¢r, est fixé a 25 %, le

montant maximum visé a l'alinéa 1¢r est porté a 1.000.000 euros.

§ 4. L'exonération qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une convention-cadre en vue de 'obtention de

I'attestation tax shelter n'est accordée et maintenue que si:

1° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu'au moment

ou l'investisseur revendique I'exonération définitive conformément aux délais et conditions visés au § 5;
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2° les bénéfices exonérés visés au § 2 ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques jusqu'a

la date a laquelle I'attestation tax shelter est délivrée par le Service Public Fédéral Finances;

3° |e total des sommes effectivement versées en exécution de la convention-cadre en exonération des bénéfices
conformément au § 2, par I'ensemble des investisseurs éligibles, n'excéde pas 50 % du budget global des dépenses de

l'oeuvre éligible et a été effectivement affecté a I'exécution de ce budget;

4° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont limités & 203 % de I'estimation finale de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter

comme reprise dans la convention-cadre.

§ 5. L'exonération ne devient définitive que si I'attestation Tax Shelter est délivrée par le Service Public Fédéral Finances

effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatriéme année qui suit celle de la signature de la convention-cadre.

L'exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement sur base de la convention-cadre dans le
délai visé au § 2, soit du chef de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter, et du report visé au § 3, alinéa 2, peut étre
octroyée au plus tard pour 'exercice d'imposition qui est lié a la quatriéme période imposable qui suit I'année de la signature

de la convention-cadre.

L'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une convention-cadre en vue de l'obtention
de I'attestation tax shelter n'est accordée que si l'investisseur joint a la déclaration de I'imp6t sur les revenus pour la période
imposable au cours de laquelle il revendique I'exonération définitive une copie de I'attestation tax shelter qu'il a recue

conformément au § 1er, alinéa 1¢r, 10°, et dans la mesure du respect, par période imposable, des limite et plafond visés au § 3.

§ 6. Pour la période écoulée entre la date du premier versement sur base d'une convention-cadre et le moment ou I'attestation
tax shelter est délivrée, mais avec un maximum de 18 mois, la société de production éligible peut octroyer a l'investisseur
éligible une somme calculée sur base des versements réellement effectués dans le cadre de la convention-cadre en vue de
I'obtention de |'attestation tax shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux ne dépassant pas la moyenne des taux
EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde le versement fait par l'investisseur éligible,

majoré de 450 points de base.

§ 7. L'attestation tax shelter n'est émise par le Service public fédéral Finances que si, selon les modalités et conditions

reprises ci-dessous et celles qui sont éventuellement prévues par le Roi:

1° la société de production éligible a notifié la convention-cadre au Service public fédéral Finances conformément au § 1er,

alinéa 1er, 5°;

2° la société de production éligible a demandé I'attestation tax shelter sur base de la convention-cadre notifiée et des
dépenses faites pour la réalisation de la production et I'exploitation d'une oeuvre éligible telle que définies au § 1¢r, alinéa 1er,
6°et7°;

3° la société de production éligible a remis au Service public fédéral Finances avec la demande d'attestation tax shelter:
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- un document par lequel la Communauté concernée atteste que I'oeuvre répond a la définition d'une oeuvre éligible visée au §
1er, alinéa 1¢r, 4°, et que, dans le cas ou la société de production est liée avec une entreprise de télédiffusion, conformément
au § 1er, alinéa 1er, 2°, alinéa 2, elle estime, en premiere analyse, que I'entreprise de télédiffusion n'obtient pas des avantages

directement liés a la production ou a I'exploitation de I'oeuvre éligible;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de cette oeuvre est achevée et que le

financement global de I'oeuvre effectué en application du présent article respecte la condition et le plafond visés au § 4, 3°;

3°bis la société de télédiffusion telle que visée au § 1er, alinéa 1¢r, 2°, n'obtient pas d'avantages directement liés a la

production ou a I'exploitation de I'oeuvre éligible;

4° au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, sont des

dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

4°bis au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement

liées a la production et a I'exploitation;

5° la société de production éligible n'a pas d'arriérés auprés de I'Office national de sécurité sociale au moment de la

conclusion de la convention-cadre;

6° les conditions visées au § 4, 1° a 3°, sont respectées de maniere ininterrompue;

7° toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées au présent article ont été respectées.

Dans I'éventualité ou il est constaté qu'une de ces conditions cesse d'étre observée ou fait défaut pendant une période
imposable quelconque, les bénéfices antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de

cette période imposable.

Dans I'éventualité ou l'investisseur éligible n'a pas regu I'attestation tax shelter au 31 décembre de la quatriéme année qui suit
celle de la signature de la convention-cadre, le bénéfice exonéré provisoirement est considéré comme bénéfice de la derniére

période imposable au cours de laquelle I'attestation tax shelter pouvait étre délivrée valablement.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée & 203 % de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter. Le surplus
éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement
conformément aux §§ 2 et 3 est considéré comme un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'attestation tax

shelter est délivrée.

Le taux de I'imp0t des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a l'alinéa 2, au bénéfice exonéré
provisoirement visé a l'alinéa 3 et au surplus mentionné a l'alinéa 4, est le taux de I'impdt des sociétés visé a l'article 215 en
vigueur pour l'exercice d'imposition pour lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois, augmenté le cas échéant

de la contribution complémentaire de crise visée a l'article 463bis.
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Par dérogation a l'article 416, dans les cas visés dans les alinéas 2 a 4, des intéréts de retard sont dus sur I'imp6t di
conformément a l'alinéa 5 ainsi a partir du 30 juin de I'année qui suit I'exercice d'imposition pour lequel I'exonération a été

demandée pour la premiere fois.

Le Roi peut déterminer les modalités d'application, en particulier pour I'octroi, le maintien, le transfert, administration et

I'enregistrement de I'attestation.

§ 8. La valeur fiscale de I'attestation tax shelter telle que visée au § 1¢r, alinéa 1¢r, 10°, est déterminée, conformément aux

modalités déterminées par le Roi, a:

- 70 % du montant des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont
effectuées pour la production et I'exploitation de I'oeuvre éligible dans la mesure ou ces 70 % du montant des dépenses sont

des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

- avec un maximum égal a dix neuviémes du montant des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique
telles que visées au § 1er, alinéa 1¢r, 7° dans un délai maximum de 18 mois a partir de la date de signature de la convention-
cadre pour I'obtention de I'attestation tax shelter pour la production et I'exploitation de I'oeuvre éligible, éventuellement adapté

conformément au § 1er, alinéa 1¢r, 4°, deuxieme tiret.

Pour les films d'animation et les séries télévisuelles d'animation, ce délai de 18 mois est prolongé de six mois.

Si toutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées & la production et a I'exploitation est
inférieur a 70 % du total des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique, la valeur fiscale de I'attestation
Tax Shelter est alors diminuée proportionnellement au pourcentage des dépenses directement liées & la production et a

I'exploitation effectuées en Belgique par rapport aux 70 % exigés.

La somme de toutes les valeurs fiscales des attestations Tax Shelter s'éléve par oeuvre éligible & 15.000.000 euros maximum.

§ 9. Les versements convenus dans la convention-cadre doivent étre effectués en totalité au plus tard trois mois avant que

I'attestation tax shelter soit délivrée.

§ 10. La convention-cadre destinée a la production d'une oeuvre éligible mentionne obligatoirement:

1° la dénomination, le numéro d'entreprise, I'objet social et la date de I'agrément de la société de production éligible;

2° la dénomination, le numéro d'entreprise et I'objet social des investisseurs éligibles;

3° la dénomination, le numéro d'entreprise et I'objet social ou l'identité et le numéro national, ainsi que la date de I'agrément

des intermédiaires éligibles;

4° l'identification et la description de 'oeuvre éligible faisant l'objet de la convention-cadre;
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5° le budget des dépenses nécessitées par ladite oeuvre, en distinguant:

- la part prise en charge par la société de production éligible;

- la part financée par chacun des investisseurs éligibles, déja engagés;

6° le mode de rémunération convenu des sommes affectées a I'exécution de la convention-cadre;

7° la garantie que chaque investisseur éligible n'est pas une société de production éligible ni une entreprise de télédiffusion, ni

une société liée au sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des associations, a une société de production éligible;

8° I'engagement de la société de production:

- qu'elle n'est pas une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangére, ou qu'elle peut ne pas étre
considérée comme entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangére conformément au § 1er, 2°, alinéa 2, du
fait que ladite entreprise de télédiffusion n'obtient pas d'avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de

l'oeuvre éligible;

- de limiter le montant définitif des sommes affectées a I'exécution de la convention-cadre en exonération des bénéfices a un
maximum de 50 % du budget des dépenses globales de I'oeuvre éligible pour I'ensemble des investisseurs éligibles et

d'affecter effectivement la totalité des sommes versées conformément au § 2 a I'exécution de ce budget;

- qu'au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, sont des

dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

- qu'au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement liées

a la production et a I'exploitation;

- qu'au moins 90 % des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes prises en compte pour le calcul de la valeur
fiscale de l'attestation Tax Shelter reprise dans la convention-cadre sont des dépenses de production et d'exploitation

effectuées en Belgique de sorte que I'estimation finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte;

- de mentionner dans le générique final de 'oeuvre le soutien apporté par la législation belge relative au tax shelter;

9° 'engagement de la société de production éligible et des intermédiaires éligibles au respect de la [égislation relative au

régime du tax shelter et en particulier du § 12 du présent article.

Le Roi peut déterminer les modalités pratiques d'élaboration, de contenu et de forme de la convention-cadre.

§ 11. Aucun avantage économique ou financier ne peut étre octroyé a l'investisseur éligible, a I'exception des cadeaux
commerciaux de faible valeur au sens de l'article 12, § 1¢r, alinéa 1¢r, 2°, du Code de la taxe sur la valeur ajoutée. La garantie

de I'achévement de l'oeuvre éligible et de la délivrance de I'attestation tax shelter n'est pas considérée comme un avantage
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économique ou financier, pour autant que linvestisseur éligible, en cas d'appel a cette garantie, ne regoive pas plus que le

montant des impots et des intéréts de retard dus par ce dernier en cas de non-respect de cette condition d'exonération.

L'investisseur éligible ne peut avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'oeuvre éligible.

Les stipulations qui précédent ne dérogent pas au droit de l'investisseur éligible de revendiquer la déduction éventuelle comme
frais professionnels d'autres montants que ceux versés dans le cadre de la convention-cadre et qui ont été également affectés

a la production des oeuvres éligibles et cela, dans les conditions mentionnées dans les articles 49 et suivants.

Par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61, les frais et pertes, de méme que les moins-values, provisions et amortissements
en relation avec I'acquisition de I'attestation tax shelter ne sont pas déductibles en tant que frais professionnels ou pertes, ni

Exoneres.

§ 12. L'offre de I'attestation tax shelter par la société de production éligible ou l'intermédiaire éligible et I'intermédiation dans les
conventions-cadre sont effectuées en conformité avec les dispositions de la loi du 16 juin 2006 relative aux offres publiques

d'instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés.

Article 194ter/1, CIR 92

§ 1. L'application de I'article 194ter est étendue aux sociétés de production éligibles dont I'objet principal est la production et le

-développement des productions scéniques originales.

§ 2. Pour I'application du présent article, on entend par:

1° oeuvre éligible: par dérogation & l'article 194ter, § 1¢r, alinéa 1¢r, 4°, une production scénique originale telle que visée au 2°,

qui est agréé par les services compétents de la Communauté concernée comme oeuvre scénique européenne, c'est-a-dire:

- réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de I'Espace économique européen ou
supervisée et effectivement contrélée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de I'Espace

économique européen;

- pour laquelle les dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique visées a l'article 194ter, § 1er, alinéa 1er, 7°,
sont effectuées dans un délai de 24 mois prenant cours au plus t6t 6 mois avant la date de signature de la convention-cadre
pour ['obtention de I'attestation Tax Shelter pour la production de cette oeuvre visée a l'article 194ter, § 1¢r, alinéa 1er, 5° et
terminant au plus tard 24 mois apres la signature de la convention-cadre précitée et au plus tard un mois aprés la Premiére de

l'oeuvre scénique;

Les dépenses de production et d'exploitation visées a l'alinéa 1¢r, effectuées dans la période avant la date de la signature de la

convention-cadre ne peuvent étre supérieures a 50 % du total de ces dépenses de production et d'exploitation.
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2° production scénique originale: une production théatrale, de cirque, de théatre de rue, d'opéra, de musique classique, de
danse ou de cabaret en ce compris la comédie musicale et le ballet, ainsi que la production d'un spectacle total, dans laquelle

le scénario, le texte thééatral, la régie ou la scénographie est nouveau, ou qui concerne une réinterprétation;

3° spectacle total: la combinaison de différents arts de la scéne visés au 2°, éventuellement complétés d'ailleurs avec de la
chorégraphie, de jeux de scéne, d'effets spéciaux, d'effets pyrotechniques et de technologies innovantes en termes de son,

d'image et de scénographie;

4° Premiere: la premiére représentation de I'oeuvre scénique en Belgique ou dans un autre Etat de I'Espace économique

européen.

§ 3. Par dérogation a I'article 194ter, § 1¢r, alinéa 1er, 8° et 9°, on entend par:

1° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production créative et

technique de l'oeuvre éligible, telles que:

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période

précédant la convention-cadre;

- les salaires et autres indemnités du personnel ou les indemnités des prestataires de services indépendants, associés a la

création et a I'exécution de I'oeuvre éligible;

- les salaires et autres indemnités des acteurs, acrobates, danseurs, chefs d'orchestre, musiciens, chanteurs et fonctions

artistiques, qu'elles soient ou non indépendants, qui sont seulement liés a I'exécution de I'oeuvre éligible;

- les charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxieme et troisiéme tirets;

- les frais de décors, accessoires, instruments, costumes et attributs, qui sont portés a la scene;

- les frais relatifs & I'éclairage, a la sonorisation, aux effets spéciaux et a d'autres moyens techniques;

- les frais de transport relatifs aux frais visés aux cinquiéme et sixiéme tirets;

- les frais de transport et de logement de personnes, limités a un montant correspondant & 25 % des frais visés aux deuxiéme

et troisiéme tirets;

- les frais de location d'espaces pour les répétitions et les représentations;

- les frais d'assurance directement liés a la production;

- les frais d'édition et de promotion propres a la production: affiches, flyers, création du dossier de presse, site web ou page

web liée a la production, ainsi que la Premiére;



PROSPECTUS 2022 -2023
88

2° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation:

notamment les dépenses suivantes:

- les dépenses qui concernent l'organisation administrative, financiére et juridique et I'assistance de la production scénique;

- les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d'entreprises concluant une convention-cadre

destinée a la production d'une oeuvre éligible;

- les frais inhérents au financement de I'oeuvre éligible ou des sommes versées sur base d'une convention-cadre telle que
visée a l'article 194ter, § 1er, alinéa 1¢r, 5°, y compris les frais juridiques, les frais d'avocats, les intéréts, les frais de garantie,

les frais administratifs, les commissions et les frais de représentation;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d'entreprises de services techniques scéniques
lorsque les biens ou services facturés sont directement liés & la production et dans la mesure ou le montant de ces factures

correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes I'une de l'autre;

- les frais de distribution qui sont a charge de la société de production. Les colts en principe supportés par la structure qui

accueille la production scénique telle que les centres culturels, ne sont pas admissibles.

§4.(.)

§ 5. Par période imposable, I'exonération prévue a l'article 194ter, § 2, est accordée a concurrence d'un montant limité a 50 %,
plafonnés a 750.000 euros, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution de la
réserve exonérée visée a l'article 194ter, § 4. Ce montant limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées
aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/3.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de Iimp6t des sociétés visé a l'article 215, alinéa 1¢r, est fixé & 29 %, le

montant maximum visé a l'alinéa 1¢r est porté a 850.000 euros.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé a l'article 215, alinéa 1¢r, est fixé a 25 %, le

montant maximum visé a l'alinéa 1¢r est porté a 1.000.000 euros.

Si une période imposable ne dégage pas ou pas assez de bénéfice pour utiliser les sommes en application de la convention-
cadre, I'exonération non utilisée pour cette période imposable conformément a l'article 194ter, § 3, alinéas 2 a 4, est reportée
sur les bénéfices successifs des périodes imposables suivantes, pour lesquelles les exonérations visées aux articles 194ter, §
2, et 194ter/1, § 5, le cas échéant appliquées conjointement, ne peuvent jamais, par période imposable, excéder les limites

fixées dans l'alinéa 1er.

Par dérogation a l'article 194ter, § 8, alinéa 4, la somme de toutes les valeurs fiscales des attestations tax shelter s'éléve par

oeuvre éligible a 2.500.000 euros maximum.
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§ 6. Pour pouvoir attester, conformément a l'article 194ter, § 7, alinéa 1e¢r, 3°, deuxieme tiret, que la réalisation de la production
scénique originale est achevée, la Communauté concernée doit s'assurer qu'elle a été représentée en public pour la premiére

fois dans I'Espace économique européen.
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ANNEXE 2 : Statuts de Casa Kafka Pictures SA

"CASA KAFKA PICTURES"
en abrégé "CKP"
Société Anonyme
Etterbeek (1040 Bruxelles), Boulevard Louis Schmidt, 2
Registre des Personnes Morales de Bruxelles
Banque Carrefour des Entreprises,
Numéro d’Entreprise 0877.535.640
Taxe sur la Valeur Ajoutée, numéro BE 877.535.640

TITRE | - DENOMINATION - SIEGE - OBJET — DUREE

ARTICLE 1 - FORME ET DENOMINATION
La société est une société commerciale constituée sous la forme d'une société anonyme. Elle est dénommée « CASA KAFKA
PICTURES » ou, en abrégé, « CKP ».
Ces dénominations, compléte ou abrégée, peuvent étre employées ensemble ou séparément. Elles seront toujours précédées
ou suivies des mots « société anonyme » ou de l'abréviation « S.A. ».

ARTICLE 2 - SIEGE
Le siege social est établi a Etterbeek (1040 Bruxelles), Boulevard Louis Schmidt, 2.
Le Conseil d'administration peut, sans modification des statuts, transférer le siege social en tout autre endroit en Belgique
moyennant respect de la législation en vigueur en matiere d'emploi des langues. Tout transfert du siége social est publié aux
Annexes du Moniteur Belge par les soins du Conseil d’administration.
La société peut, par simple décision du Conseil d’administration, établir en tout endroit en Belgique ou a I'étranger, des siéges
administratifs, sieges d'exploitation, sieges d’opération, succursales, agences, bureaux et filiales.

ARTICLE 3 - OBJET
La société a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en participation
avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche
d'investisseurs disposés a participer au financement de la production d'ceuvres audiovisuelles, d'ceuvres scéniques ou
théatrales, originales ou non, telle que une piece de théatre, une comédie musicale, un ballet, un opéra, un récital de musique,
un cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total.
La société a également pour objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative & la recherche d'investisseurs disposés a
participer au financement d’ceuvres littéraires, de musique, d’ceuvres interactives, de collections de mode, des arts plastiques,
de jeux vidéo et de tous autres événements et supports de toute nature, a portée notamment culturelle ou sportive au sens large,
susceptibles d'étre visés par la Iégislation sur le tax shelter ou toute autre 1égislation de soutien fiscal aux entreprises et aux
particuliers actifs dans ces secteurs d'activité.
La société a également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance, I'expertise technique, l'assistance, la
formation, le marketing, la représentation, l'intermédiation et tous autres services en général dans le domaine du financement
de la production des ceuvres et événements précités.
La société a également pour objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en
participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la
conception, le développement, la création, la production, la réalisation, I'exploitation, la distribution, la vente, la location et tous
autres services en général en matiére d’ceuvres audiovisuelles et en matiere de diversification de produits et de services dérivés,
au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de la RTBF.
La société peut, dans les limites de son objet social, en général, tant directement qu'indirectement, tant en Belgique qu'a
I'étranger, effectuer, toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobilieres et immobiliéres qui sont de
nature & élargir ou @ promouvoir de maniére directe ou indirecte son entreprise.
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Elle peut s'intéresser, par voie d’apport, de transfert, de fusion, de souscription, de participation, d'intervention financiére ou par
tout autre mode, dans toutes sociétés, entreprises, associations ou affaires ayant un objet identique, similaire ou connexe au
sien ou susceptibles d’en favoriser la réalisation ou de faciliter la commercialisation de ses produits ou services.

Elle peut acquérir tous biens mobiliers et immobiliers, méme si ceux-ci n'ont aucun lien direct ou indirect avec I'objet de la société.

ARTICLE 4 - DUREE
La société prend cours a la date de sa constitution pour une durée indéterminée.

TITRE Il - CAPITAL

ARTICLE 5 - CAPITAL SOUSCRIT
Le capital social s'éleve a CENT SOIXANTE-SIX MILLE CINQUANTE EUROS (166.050,00 €).
Il est représenté par deux cent septante actions (270) sans mention de valeur nominale, représentant chacune un/deux cent
septantieme du capital social, et qui sont réparties en trois catégories:
- cent septante-quatre actions, numérotées de 1 & 99 inclus et de 101 & 175 inclus, appartenant a la catégorie A ;
- quatre-vingt-une actions, numérotées 100 et de 186 a 265 inclus, appartenant a la catégorie B ;
- quinze actions, numérotées de 176 a 185 inclus et de 266 a 270 inclus, appartenant a la catégorie C.

Le capital social est intégralement souscrit et entierement libéré.

ARTICLE 6 - MODIFICATION DU CAPITAL SOUSCRIT
Le capital souscrit peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale, délibérant selon les dispositions prévues
pour la modification des statuts.
Les actions souscrites en espéces doivent étre offertes par préférence aux actionnaires proportionnellement a la partie du capital
que représentent leurs actions durant une période d'au moins quinze jours a compter du jour de l'ouverture de la souscription.
L'assemblée générale détermine le prix de souscription et le délai durant lequel le droit de préférence peut étre exercé.
Le Conseil d'administration est autorisé dans le cadre du présent article, & supprimer ou a limiter, dans l'intérét de la société et
moyennant le respect des conditions prévues a l'article 605 du Code des Sociétés, le droit de préférence reconnu par la loi aux
actionnaires.
Le Conseil d’administration est compétent pour supprimer ou limiter le droit de préférence au profit d'une ou plusieurs personnes
déterminées autres que les membres du personnel de la société ou de ses filiales.
Si l'assemblée générale décide de demander le paiement d'une prime d'émission, celle-ci doit &tre comptabilisée sur un compte
de réserve indisponible qui ne peut étre réduit ou supprimé que par une décision de I'assemblée générale délibérant selon les
dispositions prévues pour la modification des statuts. La prime d'émission aura, au méme titre que le capital, la nature d'un gage
commun au profit des tiers.
Une réduction du capital souscrit ne peut étre décidée que moyennant le traitement égal des actionnaires qui se trouvent dans
des conditions identiques et moyennant respect des articles 612 et suivants du Code des Sociétés.

ARTICLE 7- APPEL DE FONDS
Les appels de fonds sont décidés souverainement par le Conseil d'administration. Les appels de fonds anticipés ne peuvent
étre effectués sans l'autorisation préalable du Conseil d'administration.
Si, dans le délai fixé par le Conseil d’administration, un actionnaire n'a pas effectué les versements demandés sur ses actions,
I'exercice des droits afférents aux dites actions est suspendu de plein droit et 'actionnaire est redevable de plein droit a la société
d'un intérét moratoire égal au taux légal majoré de deux pour-cent, & dater de I'exigibilité du paiement déterminée par le Conseil
d’administration jusqu'a ce que le paiement soit effectué.
Si, aprés réception d'une mise en demeure envoyée par lettre recommandée par le Conseil d’administration, |'actionnaire reste
en défaut de payer le montant dii aprés I'expiration du délai fixé par le Conseil d'administration, le Conseil d’administration, lors
de sa prochaine réunion, prononcera la déchéance des droits de I'actionnaire et vendra lesdites actions par la voie la plus
adéquate, sans préjudice du droit de la société de réclamer a l'actionnaire défaillant le solde dd, majoré de tous dommages et
intéréts quelconques éventuels. Le prix de la vente des actions sera en premier lieu affecté a la libération et ensuite au
remboursement des frais de la vente. Le solde éventuel sera remboursé a I'actionnaire défaillant. Si la société ne trouve pas
d'acquéreur, elle pourra racheter les actions conformément aux dispositions applicables du Code des sociétés.




PROSPECTUS 2022 -2023
92

ARTICLE 8 - NATURE DES ACTIONS ET RESTRICTIONS AUX TRANSFERTS
Les actions sont nominatives.
Il est tenu au siege social un registre des actions nominatives dont tout actionnaire peut prendre connaissance. La cession des
actions nominatives s’opére par une déclaration de transfert inscrite dans ce registre, datée et signée par le cédant et le
cessionnaire.

ARTICLE 9 - EXERCICE DES DROITS AFFERENTS A L'ACTION — INDIVISIBILITE DES ACTIONS
A l'égard de la société, les actions sont indivisibles.
Si une action appartient a plusieurs personnes, ou si les droits afférents a une action sont divisés entre plusieurs personnes, le
Conseil d’administration a le droit de suspendre I'exercice des droits y afférents jusqu'a ce qu'une seule personne ait été
désignée comme actionnaire a son égard.
En cas de démembrement du droit de propriété d'une action, les droits afférents a celle-ci seront exercés par l'usufruitier.
Les droits afférents aux actions faisant 'objet d'un gage sont exercés par le propriétaire constituant du gage, sauf convention
contraire signée par tous les intéressés et notifiée a la société.

ARTICLE 10 - LES AYANTS CAUSE
Les droits et obligations afférents aux actions restent attachés a celles-ci, quelles que soient les cessions effectuées.

ARTICLE 11 — TRANSMISSION DES ACTIONS
Les titres de la société ne peuvent étre cédés a un tiers non actionnaire qu'aprés avoir été préalablement offerts en vente aux
autres actionnaires.
Les dispositions ci-aprés s'appliquent a tout transfert de titres, a titre onéreux ou a titre gratuit, en pleine propriété, en nue-
propriété d'actions représentatives du capital de la société et de tout titre pouvant donner droit & terme a des actions de la
société.

A. Cession libre
Les titres de la société sont librement cessibles entre actionnaires.

B.1. Droit de préemption
Dans les cas de cession non prévus sub A, les actionnaires se consentent réciproquement un droit de préemption sur les titres
de la société qu'ils détiennent.
Le droit de préemption de chaque actionnaire se détermine au prorata du nombre de ses actions représentatives du capital par
rapport a I'ensemble de celles émises par la société, déduction faite de celles dont la cession est envisagée.
Le non usage total ou partiel par un ou plusieurs actionnaires de leur droit de préemption a pour effet d'augmenter
proportionnellement celui des autres actionnaires.

B.2. Notification
Le droit de préemption s'exerce suivant la procédure suivante :
L'actionnaire qui désire céder tout ou partie de ses titres (dénommé ci-aprés « I'actionnaire-cédant »), notifie son projet au
Conseil d’administration.
Cette notification indique la nature de I'opération, l'identité compléte du candidat cessionnaire, le nombre de titres dont la cession
est envisagée, le prix ou la contrepartie offerte et toutes les autres conditions de la cession.
Le Conseil d’administration dispose d'un délai de quinze jours & dater de la réception de la notification visée au paragraphe
précédent pour en transmettre le contenu aux autres actionnaires et pour indiquer a chacun de ceux-ci le nombre de titres
auxquels il peut prétendre en application du droit de préemption.

B.3. Exercice du droit de préemption
Les actionnaires disposent d'un délai de trente jours & dater de la notification visée au paragraphe précédent pour faire savoir
au Conseil d'administration s'ils exercent ou non leur droit de préemption. En cas d'exercice de ce droit, 'actionnaire indique le
nombre de part qu'il souhaite acquérir. L'absence de réponse dans ledit délai de trente jours vaut renonciation & I'exercice du
droit de préemption.

B.4. Non exercice du droit de préemption
L'exercice du droit de préemption doit s'effectuer su la totalité des titres faisant I'objet du projet de cession.
En cas de non exercice total ou partiel par un ou plusieurs actionnaires de leur droit de préemption dans le délai prévu, le Conseil
d’administration disposera d'un délai de quinze jours pour inviter les actionnaires a exercer leur droit sur le solde des titres
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restant a acquérir durant un délai de quinze jours. L'absence de réponse dans ledit délai vaut renonciation a I'exercice du droit
de préemption sur le solde des actions restant a acquérir.

B.5. Natification a I'actionnaire-cédant
Dans les trois mois de la notification du projet de cession par I'actionnaire-cédant, le Conseil d’administration informe ce dernier
des résultats de la procédure d'exercice du droit de préemption.
Si le nombre de titres pour lesquels le droit de préemption a été exercé est inférieur au nombre d'actions offertes ou si le droit
de préemption n'a pas été exerceé, la cession pourra étre réalisée par I'actionnaire-cédant au prix et aux conditions convenues
avec le candidat cessionnaire initial.

C. Fixation du prix des titres préemptés
En cas d'exercice du droit de préemption, les titres sont acquis au prix offert par le candidat cessionnaire.

D. Dispositions communes
Toutes les notifications faites en vertu du présent article le seront par lettre recommandée avec accusé de réception et seront
censées avoir été faites le jour de la date de leur réception.

ARTICLE 12 - ACQUISITION ET CESSION PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS

La société peut uniquement acquérir ses propres actions ou parts bénéficiaires par un achat ou un échange et les céder,
directement ou par l'intermédiaire d'une personne agissant en son nom propre mais pour le compte de la société, conformément
aux articles 620 et suivants du Code des sociétés.

Aucune décision préalable de I'assemblée générale n'est requise lorsque l'acquisition de ses propres actions ou parts
bénéficiaires est nécessaire pour éviter a la société un dommage grave et imminent. Cette faculté n'est valable que pour une
période de trois ans a dater de la publication aux Annexes du Moniteur belge de l'acte de constitution et est prorogeable
conformément aux dispositions applicables du Code des sociétés.

ARTICLE 13 - OBLIGATIONS
La société peut, par décision de son Conseil d’'administration, émettre des obligations, que ces obligations fassent ou non 'objet
de garanties, notamment par hypothéque.
L'assemblée générale peut décider d'émettre des obligations convertibles ou des droits de souscription conformément aux régles
énoncées dans le Code des sociétés.
Les obligations au porteur ne sont valables que si elles sont signées par deux administrateurs au moins; ces signatures peuvent
étre remplacées par des griffes. Un registre des obligataires doit étre tenu et un certificat sera remis a l'obligataire a titre de
preuve de l'inscription dans le registre.

TITRE IIl - ADMINISTRATION ET CONTROLE

ARTICLE 14 - COMPOSITION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
Le Conseil d'administration se compose de minimum trois (3) administrateurs, personnes physiques ou morales, actionnaires
ou non de la société, qui sont répartis en deux catégories et qui sont nommés comme suit :

- les administrateurs de la catégorie 1, qui sont au nombre maximum de cinq (5) et qui sont nommés parmi les candidats
proposeés par les détenteurs d'actions de la catégorie A; ces administrateurs portent le titre d'administrateurs A ; et

- les administrateurs de la catégorie 2, qui sont au nombre maximum de un (1) et qui est nommé parmi les candidats
proposeés par les détenteurs d'actions de la catégorie B ; cet administrateur porte le titre d'administrateur B.
L’'assemblée générale peut également décider de désigner, en plus des maximum six (6) administrateurs susvisés, un maximum
de trois (3) administrateurs indépendants non-exécutifs qui répondent aux exigences de I'article 526ter du code des sociétés.
Ces administrateurs indépendants non-exécutifs ont les mémes droits et mémes obligations que les autres administrateurs, sous
réserve de ce qui est explicitement prévu pour les administrateurs de catégorie 1 ou 2.
Les listes doivent étre communiquées au siége de la société par lettre recommandée & la poste au moins trois jours ouvrables
avant 'assemblée générale qui doit nommer les administrateurs.
Les administrateurs sont nommés pour une durée de cing ans, sauf décision contraire de 'assemblée générale.
Les administrateurs sortants sont rééligibles.
La rémunération des administrateurs est décidée par 'assemblée générale.
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Si une personne morale est nommée administrateur, elle est tenue de désigner parmi ses associés, gérants, administrateurs ou
travailleurs, un représentant permanent chargé de I'exécution de cette mission au nom et pour le compte de cette personne
morale. Cette derniére ne peut révoquer son représentant qu’'en désignant simultanément son successeur.

Les administrateurs dont le mandat est terminé restent en fonction, aussi longtemps que 'assemblée générale, pour quelque
raison que ce soit, ne pourvoit pas a leur remplacement.

Les administrateurs peuvent a tout moment étre révoqués ou suspendus par I'assemblée générale.

En application de I'article 6 § 7 du décret du 14 juillet 1997 portant statut de la RTBF, le Gouvernement de la Communauté
frangaise peut désigner deux délégués, avec voix consultative, au Conseil d'administration de la société.

ARTICLE 15 - VACANCE
En cas de vacance d'un mandat d'administrateur, le Conseil d’administration pourvoit au remplacement de |'administrateur
concerné jusqu'a la prochaine assemblée générale, sur proposition des autres administrateurs de la méme catégorie que
I'administrateur dont le mandat est vacant. Le nouvel administrateur achéve le mandat de son prédécesseur.
L'administrateur nommé provisoirement en remplacement d'un autre administrateur est considéré comme un administrateur de
la méme catégorie que I'administrateur dont le mandat est vacant.
Le présent article s'applique a tous les cas de vacance, qu'ils soient causés par un déces, une démission, une incapacité ou une
autre cause.

ARTICLE 16 — PRESIDENCE
Le Conseil d'administration attribue la présidence du Conseil d’administration a un administrateur A.
Le Président peut étre désigné pour la premiére fois dans I'acte de constitution.

ARTICLE 17 - CONVOCATIONS AUX REUNIONS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
Le Conseil d’administration se réunit sur la convocation de son président ou de deux administrateurs agissant conjointement.
Le Conseil d’administration se réunit au moins une fois par trimestre, ainsi que chaque fois que I'intérét de la société I'exige. Les
réunions se tiennent aux jour, heure et lieu indiqués dans les convocations. Le Conseil d’administration peut exceptionnellement
se tenir a I'étranger.
Les convocations sont faites par télécopie, par courrier a la poste ou par courrier électronique. Elles sont envoyées au plus tard
dix jours francs avant la réunion, sauf urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence sont mentionnés dans la
convocation ou dans le proces-verbal de la réunion.
Les convocations sont accompagnées de tous les documents qui doivent étre communiqués aux administrateurs pour leur
permettre de délibérer en connaissance de cause sur tous les points portés a l'ordre du jour de la réunion.
En cas d'empéchement du président, un administrateur désigné a cet effet par ses collégues présidera la réunion.
Si tous les administrateurs sont présents ou valablement représentés, la régularité de la convocation ne peut étre contestée.
Les réunions du Conseil d’administration peuvent étre valablement tenues par vidéo-conférence, par conférence téléphonique
ou tout autre moyen de télécommunication analogue La réunion sera dans ce cas considérée comme ayant été tenue au siége
social de la société.
Dans les cas visés a l'alinéa précédent, le vote de I'administrateur non physiquement présent est confirmé, soit par la signature
du procés-verbal de la réunion du conseil a laquelle il a participé sans étre physiquement présent, soit par télécopie adressée
au siege social.

ARTICLE 18 - POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
Le Conseil d'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de I'objet social de la
société, a I'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a 'assemblée générale.
Le Conseil d’administration peut déléguer & un mandataire, qui ne doit pas nécessairement étre actionnaire ou administrateur,
tout ou partie de ses pouvoirs pour des objets spéciaux et déterminés.
Le Conseil d’administration peut créer en son sein et sous sa responsabilité un ou plusieurs comités consultatifs. La composition
et la mission de ces comités consultatifs seront définies par le Conseil d’administration.

ARTICLE 19 — QUORUM DE PRESENCE
Le Conseil d'administration ne peut valablement délibérer lors d'une de ses réunions que si au moins cinquante pour cents des
administrateurs sont présents ou représentés.
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Si ce quorum n'est pas atteint, un nouveau conseil pourra étre convoqué avec le méme ordre du jour. Ce conseil ne pourra
valablement délibérer et prendre des décisions que si deux administrateurs au moins sont présents ou représentés.

La seconde réunion se tient entre le dixieme et le vingtiéme jour qui suit la date de la premiére réunion.

Par dérogation a I'alinéa qui précéde, une réunion du Conseil d’administration peut valablement délibérer sur un point urgent
inscrit & son ordre du jour (et uniquement sur ce point) si le quorum de présence énoncé ci-avant n’est pas rempli, pour autant
que la convocation ait mentionné la nature et les motifs de cette urgence. Pour les besoins du présent article, on entend par «
point urgent » tout point réguliérement porté a l'ordre du jour d'une réunion du Conseil d’administration qui requiert qu'une
décision soit prise lors de cette méme réunion afin d'éviter que la poursuite des activités de la société ne soit gravement mise
en péril si cette décision était prise lors de la seconde réunion convoquée comme il est dit & I'alinéa qui précéde.

ARTICLE 20 — DELIBERATIONS
Le Conseil d’'administration statue a la majorité simple des voix exprimées par les administrateurs présents ou représentés sur
tous les points inscrits a I'ordre du jour de ses réunions, sans préjudice aux autres dispositions du présent article. Les abstentions
et les votes irréguliers ne sont pas comptabilisés comme des voix exprimées. En cas de parité des voix, celle du président sera
prépondérante.
Tout administrateur peut donner a un de ses collégues, par écrit ou tout autre moyen de communication ayant un support
matériel, mandat pour le représenter & une réunion déterminée du Conseil d’administration et y voter en ses lieu et place.
Dans les cas exceptionnels diiment justifiés par 'urgence et l'intérét social, toutes les décisions du Conseil d’administration
peuvent étre prises par consentement unanime des administrateurs exprimé par écrit. Cette procédure ne peut pas étre
appliquée pour l'arrét des comptes annuels, |'approbation du rapport annuel, pour toute décision d'augmentation du capital. La
proposition écrite et le consentement par écrit des administrateurs seront insérés dans le livre des procés-verbaux du Conseil
d’administration.
Dans ce cas, le Conseil est réputé étre tenu au siége social.
Le Conseil peut se tenir par voie de conférence téléphonique, vidéo-conférence ou tout autre moyen de communication
analogue. Dans ce cas, le Conseil est également réputé étre tenu au siége social.
Dans tous les cas, I'administrateur ne pouvant étre physiquement présent lors de la délibération du conseil peut y participer par
téléphone, vidéo-conférence ou tout autre moyen de communication analogue.
Dans les cas visés aux deux alinéas qui précédent, le vote de 'administrateur non physiquement présent est confirmé, soit par
sa signature du procés-verbal de la réunion du conseil a laquelle il a participé sans y étre physiquement présent, soit par télécopie
adressée au siege social.
L'administrateur qui a, directement ou indirectement, un intérét opposé de nature patrimoniale a une décision ou a une opération
relevant des pouvoirs du Conseil d’administration doit se conformer aux dispositions de 'article 523 du Code des sociétés.

ARTICLE 21 - PROCES-VERBAUX
Les délibérations du Conseil d'administration sont constatées dans des procés-verbaux signés par la majorité des membres qui
ont pris part a la délibération.
Ces proces-verbaux sont classés dans un registre spécial. Les procurations y sont annexées, ainsi que les avis et votes donnés
par écrit ou par tout autre moyen de télécommunication ayant un support matériel.
Les extraits et les copies conformes sous seing privé des proces-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont signés par le
président du Conseil d’administration, ou deux administrateurs ou par une personne chargée de la gestion journaliére. Ce pouvoir
peut étre délégué a un mandataire.

ARTICLE 22 - REPRESENTATION DE LA SOCIETE
La société est représentée, en Belgique ou a I'étranger, dans tous les actes, y compris ceux ol interviennent un fonctionnaire
public ou un officier ministériel et en justice :

. par deux administrateurs agissant conjointement, n'ayant pas a se justifier a I'égard des tiers d'une décision préalable
du Conseil d’administration ; ou
. par les administrateurs délégués agissant seuls dans les limites de la gestion journaliére, n'ayant pas a se justifier a

I'égard des tiers d'une décision préalable d'un quelconque organe de la société ; ou
. par tout mandataire spécial ou son substitué, dans les limites de son mandat ou de la substitution.
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ARTICLE 23 - COMITE DE DIRECTION
L’assemblée générale décide a I'unanimité d’autoriser le Conseil d’administration a déléguer certains des pouvoirs de gestion a
un comité de direction, en conformité avec I'article 524bis du Code des sociétés.
Le Conseil d'administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs au comité de direction, sans que cette délégation puisse
porter sur la politique générale de la société ou sur 'ensemble des actes réservés au Conseil d'administration en vertu du Code
des sociétés.
En cas d’établissement du comité de direction par le Conseil d’administration en conformité avec I'article 524bis du Code des
sociétés, les pouvoirs et le mode de fonctionnement du comité de direction feront 'objet d’un réglement, déterminé par le Conseil
d’administration. Le Conseil d’administration détermine ainsi entre autres les conditions de nomination des membres du comité
de direction, ainsi que leur démission et rémunération, la durée de leur mandat et méthode de travail.
En cas d'établissement du comité de direction, le Conseil d’administration est chargé de surveiller le comité de direction.

ARTICLE 24 - REPRESENTATION PAR LE COMITE DE DIRECTION
En cas d'établissement du comité de direction par le Conseil d’administration, la société sera valablement représentée dans
tous les actes qui sont a la compétence du comité de direction, par deux membres du comité de direction agissant conjointement
ou par le président du comité de direction agissant individuellement, n'ayant pas a justifier a 'égard des tiers d’'une décision
préalable du comité de direction.

ARTICLE 25 - GESTION JOURNALIERE
Le Conseil d'administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administrateurs, qui porteront le
titre d'administrateur-délégué, et/ou a un ou plusieurs directeurs, sans que ceux-ci ne doivent étre actionnaires. La gestion
journaliére peut étre déléguée pour la premiére fois dans l'acte de constitution.
En cas de délégation de la gestion journaliére, le Conseil d’administration détermine la rémunération liée a cette fonction.
Lorsque plusieurs personnes sont chargées de la gestion journaliére la société sera valablement représentée dans tous ses
actes de la gestion journaliére, y compris la représentation en justice, par une personne chargée de la gestion journaliére
agissant individuellement n'ayant pas a justifier vis-a-vis des tiers d'une décision préalable a leur égard.
Toute personne chargée de la gestion journaliére peut déléguer a un mandataire, qui ne doit pas étre actionnaire ou
administrateur, une partie de ses pouvoirs pour des objets spéciaux et déterminés.

ARTICLE 26 - CONTROLE
Si la société y est tenue par la loi, le contrdle de la situation financiére, des comptes annuels et de la régularité au regard du
Code des Sociétés et des statuts des opérations a constater dans les comptes annuels, est confié a un ou plusieurs
commissaires, personnes physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale parmi les membres de ['Institut des
Réviseurs d'Entreprises.
L'assemblée générale détermine le nombre de commissaires et fixe leurs émoluments.
Si l'assemblée générale a nommé plus d'un commissaire, les commissaires accomplissent leurs missions Iégales en collége et
délibérent selon les régles ordinaires des assemblées délibérantes, sauf accord contraire entre eux. Les commissaires peuvent
se répartir les taches que la loi leur impose, sans préjudice a leur responsabilité solidaire envers la société et a leurs obligations
légales ou professionnelles.
Les commissaires sont nommés pour une période de trois ans, renouvelable.
Sous peine de dommages-intéréts, ils ne peuvent étre révoqués en cours de mandat par 'assemblée générale que pour un juste
motif, et en respectant la procédure instaurée par l'article 135 du Code des Sociétés.
A défaut de commissaire, ou lorsque tous les commissaires se trouvent dans I'impossibilité d'exercer leurs fonctions, le Conseil
d’administration convoque immédiatement I'assemblée générale aux fins de pourvoir a leur nomination ou a leur remplacement.
Les commissaires ont, collectivement ou individuellement, un droit illimité de surveillance et de contrdle sur toutes les affaires
sociales. lls peuvent, sur place, prendre connaissance des livres, de la correspondance, des procés-verbaux et généralement
de toutes les écritures de la société.
Les commissaires peuvent, dans I'exercice de leur fonction, et a leurs frais, se faire assister par des préposés ou d'autres
personnes dont ils sont responsables.




PROSPECTUS 2022 -2023
97

TITRE IV - ASSEMBLEE GENERALE

ARTICLE 27 - COMPOSITION ET COMPETENCE
L’assemblée générale réguliérement constituée représente I'universalité des actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus
pour faire ou ratifier les actes qui intéressent la société.
Elle se compose de tous les propriétaires d’actions qui ont le droit de voter soit par eux-mémes soit par mandataire moyennant
observation des prescriptions Iégales et statutaires.
Les décisions prises par 'assemblée lient tous les actionnaires, méme absents ou dissidents.

ARTICLE 28 - REUNIONS
L’'assemblée générale ordinaire se tient au siége social le dernier mardi du mois d'avril, & quinze heures. Si ce jour est un jour
férié légal, I'assemblée a lieu le jour ouvrable suivant.
L'assemblée peut étre convoquée extraordinairement chaque fois que I'intérét de la société I'exige. Elle doit 'étre sur la demande
d'actionnaires représentant le cinquiéme du capital social.
Les assemblées générales tant annuelles qu'extraordinaires se réunissent au siége social ou a tout autre endroit indiqué dans
les convocations.
L'ordre du jour de I'assemblée générale ordinaire mentionne au moins les points suivants : la discussion du rapport de gestion
et, le cas échéant, du rapport du(es) commissaire(s), la discussion et I'approbation des comptes annuels, la répartition des
bénéfices, la décharge a accorder au(x) administrateur(s) et, le cas échéant, au(x) commissaire(s) et, s'il y a lieu, la nomination
d'administrateur(s) et de commissaire(s).

ARTICLE 29 - CONVOCATION
L'assemblée générale se réunit sur convocation du Conseil d'administration ou du commissaire.
Les convocations sont faites par letire recommandée adressée aux actionnaires, aux administrateurs et aux commissaires
quinze jours avant la date de I'assemblée. Une copie des documents qui doivent étre mis a la disposition des actionnaires
nominatifs conformément a l'article 535 du Code des sociétés leur est adressée en méme temps que la convocation.
Les convocations adressées aux détenteurs de titres nominatifs sont considérées comme ayant été faites a la date d'envoi des
lettres missives.
Chaque année il est tenu au moins une assemblée générale dont ['ordre du jour mentionne entre autres : la discussion du rapport
de gestion et, le cas échéant, du rapport du commissaire, la discussion et 'approbation des comptes annuels, la répartition des
bénéfices, la décharge & accorder aux administrateurs et, le cas échéant, au commissaire, et s'il y a lieu, la nomination
d'administrateurs et du commissaire.
Les convocations des assemblées générales décidées par le Conseil d’administration peuvent étre valablement signées en son
nom par les administrateurs délégués.
L'irrégularité d'une convocation ne peut étre contestée si tous les actionnaires sont présents ou valablement représentés.

ARTICLE 30 - BUREAU

L'assemblée générale est présidée par le président du Conseil d'administration. En son absence, I'assemblée générale est
présidée par I'administrateur présent le plus &gé. Le président de 'assemblée générale désigne le secrétaire, qui ne doit étre ni
actionnaire ni administrateur, et I'assemblée générale choisit un scrutateur.

lls composent le bureau. Le bureau établit avant toute décision une liste des présences. Cette liste contient l'identité de
I'actionnaire (nom, prénom et domicile), le nombre et les numéros des actions déposées en vue de I'assemblée générale et
lidentité du mandataire éventuel (nom, prénom et domicile). Cette liste de présence doit étre signée par tout actionnaire, titulaire
de titres ou mandataire présent avec mention du nombre de titres avec droit au vote qu'il détient.

ARTICLE 31 - PROROGATION
Le Conseil d’administration a le droit de proroger séance tenante toute assemblée générale ordinaire ou autre. La décision du
Conseil d’administration ne doit pas étre motivée.
La décision de proroger une assemblée annule toute décision prise et les actionnaires sont convoqués & nouveau & trois
semaines au plus tard avec le méme ordre du jour.
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ARTICLE 32 - DELIBERATION - NOMBRE DE VOIX - EXERCICE DU DROIT DE VOTE
Une liste de présence indiquant le nom des actionnaires et le nombre de leurs actions est signée par chacun d'eux ou par leur
mandataire avant d'entrer en séance.
Sans préjudice de I'application de dispositions Iégales plus restrictives, aucune assemblée générale ne pourra délibérer et
statuer valablement que si ceux qui assistent a la réunion représentent la moitié au moins du capital social.
Si l'assemblée générale n'est pas en nombre pour délibérer, une nouvelle réunion sera convoquée d’urgence avec le méme
ordre du jour et devra se tenir endéans les vingt jours. Elle peut délibérer quelle que soit la représentation des actionnaires. Le
cas échéant, la convocation reproduit la présente disposition.
Chaque action donne droit a une voix.
Tout actionnaire peut donner procuration, par lettre, télégramme, télex, télécopie ou par tout autre moyen écrit, pour le
représenter a une assemblée générale. Le mandataire ne doit pas étre actionnaire. Un mandataire peut représenter plus d’un
actionnaire.
La procuration mentionne au moins, a peine de nullité, l'ordre du jour avec une indication des sujets a traiter ainsi que les
propositions de décisions, la demande d'instruction pour I'exercice du droit de vote de chacun des sujets a l'ordre du jour, et
lindication du sens dans lequel le mandataire exercera son droit de vote en I'absence d'instruction de I'actionnaire.
Les procurations seront déposées au plus tard six jours avant la réunion de I'assemblée générale, au lieu indiqué dans la lettre
de convocation.
Si la convocation le requiert, les actionnaires doivent faire connaitre leur intention d'assister a 'assemblée trois jours au moins
avant la date de I'assemblée générale, par simple courrier ou télécopie adressé au siege social de la société.
Aucune assemblée ne peut délibérer sur des points qui ne figurent pas a l'ordre du jour.
Les administrateurs répondent aux questions qui leur sont posées par les actionnaires au sujet de leur rapport ou des points
portés a l'ordre du jour. Le(s) commissaire(s) répond(ent) aux questions qui lui (leur) sont posées par les actionnaires au sujet
de son (leur) rapport.
Sauf les cas prévus par la loi, les décisions sont prises a la majorité des voix, sans tenir compte des abstentions. Les votes se
font par main levée ou par appel nominal, & moins que I'assemblée générale n'en décide autrement a la majorité des voix.

ARTICLE 33 - PROCES-VERBAUX
Les proces-verbaux des assemblées générales sont signés par les membres du bureau et les actionnaires qui en font la
demande. Ces procés-verbaux sont classés dans un registre spécial.
Les extraits et les copies conformes sous seing privé des procés-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont signés par un
administrateur délégué ou un commissaire.

ARTICLE 34 - CONSULTATION DES DOCUMENTS DE LA SOCIETE
Les comptes sociaux, statuts et autres informations concernant la Société qui sont rendus publics a l'attention des actionnaires,
peuvent étre obtenus gratuitement au siége de la Société.
Les statuts et rapports spéciaux établis dans le cadre des lois coordonnées sur les sociétés commerciales peuvent étre obtenus
au greffe du tribunal de commerce de Bruxelles.

TITRE V - COMPTES ANNUELS — REPARTITION DES BENEFICES

ARTICLE 35 - ECRITURES SOCIALES
L’exercice social commence le premier janvier et se cloture le trente et un décembre de chaque année.
A la fin de chaque exercice social, il est dressé, par les soins du Conseil d'administration, un inventaire ainsi que les comptes
annuels.
Les administrateurs établissent, en outre, un rapport dans lequel ils rendent compte de leur gestion.
Ce rapport comporte un commentaire sur les comptes annuels en vue d'exposer d'une maniére fidéle I'évolution des affaires et
la situation de la société, ainsi que les autres éléments énumérés a l'article 96 du Code des Sociétés.

ARTICLE 36 - APPROBATION DES COMPTES ANNUELS
L'assemblée générale entend, le cas échéant, le rapport de gestion et, le cas échéant, le rapport du commissaire et statue sur
I'approbation des comptes annuels.
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Aprés l'approbation des comptes annuels, I'assemblée générale se prononce par vote spécial sur la décharge des
administrateurs et, le cas échéant, du commissaire. Cette décharge n'est valable que si le bilan ne contient aucune omission, ni
indication fausse, dissimulant la situation réelle de la société, et, en ce qui concerne les actes faits en violation des statuts, que
s'ils ont été spécialement indiqués dans la convocation.

Dans les trente jours de leur approbation par 'assemblée, les comptes annuels et, le cas échéant, le rapport de gestion, ainsi
que les autres documents mentionnés a l'article 100 du Code des Sociétés, sont déposés a la Banque Nationale de Belgique
par les soins du Conseil d’administration.

ARTICLE 37 - DISTRIBUTION
Sur le bénéfice net mentionné dans les comptes annuels, il est prélevé annuellement un montant de cing pour cent pour la
constitution de la réserve Iégale, ce prélevement n'étant plus obligatoire lorsque la réserve atteint dix pour cent du capital
souscrit.
Sur proposition du Conseil d’administration, le solde du bénéfice net est mis annuellement a la disposition de I'assemblée
générale, qui en détermine souverainement |'affectation a la majorité simple des voix émises, dans les limites imposées par les
articles 617 a 619 du Code des sociétés.
Aucune distribution ne peut étre effectuée lorsque, a la date de cléture du dernier exercice, I'actif net tel qu'il résulte des comptes
annuels est, ou deviendrait, a la suite d'une telle distribution, inférieur au montant du capital libéré ou, si ce montant est supérieur,
au capital appelé, augmenté de toutes les réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer.
Le Conseil d’'administration peut, conformément aux dispositions du Code des sociétés, distribuer un acompte a imputer sur le
dividende qui sera distribué sur les résultats de I'exercice.

ARTICLE 38 - PAIEMENT DES DIVIDENDES
Les dividendes sont payés a I'époque et aux endroits désignés par le Conseil d'administration.
Au cas ou des dividendes distribués a des actions nominatives ne seraient pas réclamés, le paiement de ces dividendes est
prescrit en faveur de la société a I'expiration d'un délai de cinq ans a dater de la mise en paiement.

TITRE VI - DISSOLUTION ET LIQUIDATION

ARTICLE 39 - DISSOLUTION
Si, par suite de pertes, I'actif net est réduit @ un montant inférieur a la moitié du capital souscrit, les administrateurs doivent
soumettre la question de la dissolution de la société et éventuellement proposer d'autres mesures a I'assemblée générale,
délibérant conformément a l'article 633 du Code des Sociétés.
Si, par suite de pertes, I'actif net est réduit a un montant inférieur au quart du capital souscrit, la dissolution pourra étre prononcée
par le quart des voix émises a I'assemblée.
Lorsque I'actif net est réduit a un montant inférieur au minimum légal, tout intéressé peut demander au tribunal la dissolution de
la société. Le tribunal peut, le cas échéant, accorder a la société un délai en vue de régulariser sa situation.

ARTICLE 40 - REUNION DE TOUTES LES ACTIONS ENTRE LES MAINS D'UNE SEULE PERSONNE
La réunion de toutes les actions entre les mains d'une seule personne n'entraine ni la dissolution de plein droit ni la dissolution
judiciaire de la société.
Sidans un délai d'un an, un nouvel actionnaire n'est pas entré dans la société, ou si celle-ci n'a pas été réguliérement transformée
en société privée a responsabilité limitée ou dissoute, I'actionnaire unique est réputé caution solidaire de toutes les obligations
de la société nées apreés la réunion de toutes les actions entre ses mains jusqu'a I'entrée d'un nouvel actionnaire dans la société
ou la publication de sa transformation en société privée a responsabilité limitée ou de sa dissolution.

ARTICLE 41 - LIQUIDATION
En cas de dissolution de la société avec liquidation, pour quelque cause et a quelque moment que ce soit, la liquidation s'opére
par les soins du ou des liquidateurs nommés par 'assemblée générale et, & défaut de pareille nomination, elle s'opére par les
soins du Conseil d’administration en fonction & cette époque, agissant en qualité de comité de liquidation.
Le ou les liquidateurs disposent a cette fin des pouvoirs les plus étendus conférés par le Code des sociétés. Sauf décision
contraire, les liquidateurs agissent collectivement.
L’assemblée générale détermine, le cas échéant, les émoluments du ou des liquidateurs.
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ARTICLE 42 - ASSEMBLEE DE LIQUIDATION
Le ou les liquidateurs ou, le cas échéant, les administrateurs chargés de la liquidation, forment un college qui délibere suivant
les régles admises pour les assemblées délibérantes.

ARTICLE 43 — REPARTITION
Aprés apurement de toutes les dettes, charges et frais de liquidation ou consignation des sommes nécessaires a cet effet, 'actif
net sert d’abord a rembourser, en especes ou en titres, le montant libéré non amorti des actions. Le solde est ensuite réparti de
maniére égale entre toutes les actions.
Si le produit net ne permet pas de rembourser toutes les actions, les liquidateurs remboursent par priorité les actions libérées
dans une proportion supérieure jusqu'a ce qu'elles soient sur un pied d'égalité avec les actions libérées dans une moindre
proportion ou procedent & des appels de fonds complémentaires & charge des propriétaires de ces dernieres.

TITRE VII - DISPOSITIONS GENERALES

ARTICLE 44 - ELECTION DE DOMICILE
Tout administrateur, directeur et liquidateur, domicilié a I'étranger, fait élection de domicile pendant I'exercice de son mandat au
siége social, ou toutes significations et notifications relatives aux affaires de la société et a la responsabilité de sa gestion,
peuvent valablement lui étre faites a son nom, a l'exception des convocations faites conformément aux présents statuts.

ARTICLE 45 - DISPOSITIONS LEGALES REPRISES DANS LES PRESENTS STATUTS
Les clauses statutaires qui se bornent a reproduire littéralement des dispositions légales des lois coordonnées sur les sociétés
commerciales sont mentionnées dans les statuts a titre informatif et n'acquiérent pas du fait de leur reproduction dans les statuts
le caractére de clause statutaire dans le sens et pour |'application de l'article 554 du Code des Sociétés.

ARTICLE 46 - LITIGES
Tout litige pouvant surgir entre la société, les actionnaires, détenteurs de parts bénéficiaires, détenteurs d'obligations ou de
droits de souscription, administrateurs, éventuels commissaire(s) et liquidateurs et ayant trait aux affaires de la société et
I'exécution des présents statuts, sera tranché par les tribunaux de I'arrondissement judiciaire dans lequel la société a son siége
social.
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ANNEXE 3 : Convention-Cadre CKP8 et conditions générales

Convention-Cadre — Volet |

Convention-Cadre Destinée a la Production d’'une CEuvre Eligible

ENTRE LES SOUSSIGNES

Dénomination sociale et forme juridique
Numéro d’entreprise

Adresse du siege social

Nom du représentant signataire du Volet |

Qualité

Ci-aprés dénommée "I'Investisseur", mieux qualifiée en Annexe Ill du Volet Il,

CASA KAFKA PICTURES (ou « CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le huméro
d’entreprise 0877.535.640, ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre
du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime
Tax Shelter « arts de la scene » le 2 mars 2017, dont le siége social est établi a 1040 Etterbeek, Boulevard Louis
Schmidt 2, « invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média Belge S.A. représentée par
Jean-Paul Philippot, ci-aprés représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "I'Intermédiaire”;

L’Investisseur et I'Intermédiaire sont dénommeés ci-apres individuellement une "Partie”, et collectivement les "Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

1.

2.

L’Investisseur souhaite participer au financement de la production d'une CEuvre a sélectionner par
I'Intermédiaire.

Ce faisant, I'lnvestisseur souhaite bénéficier du régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé par les
Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code des Imp6ts sur le Revenu 1992 (ci-apres, « CIR 1992 ») selon les
conditions et modalités arrétées dans la présente Convention-Cadre, y compris dans les Conditions Générales
accessibles sur le site internet de I'Intermédiaire ou sur simple demande adressée aux coordonnées
mentionnées ci-dessus.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

2.2.

OBJET

Les Parties concluent le présent Volet |, dont les dispositions ne peuvent étre lues isolément de celles
énoncées par 'Annexe | du présent Volet |, par le Volet Il (en ce compris les Annexes | a IV) et par les
Conditions Générales — dans leur version en vigueur au moment de la signature du présent Volet | — avec
lesquelles elles formeront une seule et unique Convention-Cadre.

Les termes repris en majuscules dans le présent Volet | ont la signification qui leur est donnée dans les
Conditions Générales.

INVESTISSEMENT ET AVANTAGE FISCAL

L’Investisseur accepte de participer au financement de
I'CEuvre pour un montant total et forfaitaire de EUR

L’Investisseur s’engage a verser a I'Intermédiaire, qui regoit pour le compte du Producteur, le montant total
de I'Investissement a la date convenue par les Parties telle que fixée dans ’Annexe | au présent Volet |. Le
versement sera appelé par I'envoi d’'un courriel de I'Intermédiaire a I'lnvestisseur, envoyé a titre informatif,



2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

3.2

3.3.

3.4.
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contenant un bordereau de versement et mentionnant les coordonnées du compte bancaire et la
communication afférente au versement. Ce courriel sera envoyé dans le courant du mois précédant la date
de versement indiquée dans I'’Annexe | du présent Volet I.

En I'absence de versement du montant total de I'lnvestissement dans les trois mois de la signature de la
Convention-Cadre, la Convention-Cadre sera résolue de plein droit. Le Producteur et I'intermédiaire seront
immédiatement et inconditionnellement libérés de leurs engagements. L’Investisseur sera en outre
redevable d’'une indemnité fixée forfaitairement a 15 % du montant qu'il s’était engagé a investir.
Le régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé a I'Investisseur dans les conditions prévues par
les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 est garanti par une assurance. Une attestation
d’assurance dont I'Investisseur est le bénéficiaire figurera en Annexe IV du Volet II.
En contrepartie de I'Investissement, I'Investisseur recevra une Prime égale au montant des versements
réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre, multiplié par un taux égal a la moyenne des
taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précede le versement de
I'Investissement, majoré de 450 points de base, au prorata des jours courus entre la date du versement sur
base de la présente Convention-Cadre et la date d’exigibilité de la Prime, soit la date ou I'Attestation Tax
Shelter est délivrée par le Service public fédéral Finances ou au plus tard 18 mois aprés la date du
versement sur base de la présente Convention-Cadre.
Le montant de cette Prime sera prélevé par I'Intermédiaire, agissant pour le compte du Producteur, sur le
montant de I'Investissement, et placé sur un compte bancaire rubriqué spécifiquement ouvert au nom de
I'Intermédiaire auprés de Belfius Banque dans le cadre de la présente Convention-Cadre. Ce compte
bancaire rubriqué ne pourra servir qu'au paiement de la Prime.
L’Investisseur donne dés a présent son accord par la signature du Volet | de la Convention-Cadre pour que,
en exécution des articles 2.5 et 2.6. du présent Volet |, soient libérés en sa faveur par I'lntermédiaire,
agissant pour le compte du Producteur, dans les conditions reprises ci-dessous :
- dans le mois de sa date d’exigibilité et au plus tard le dernier jour du 18me mois suivant la date de
signature de la convention-cadre : la partie de la Prime acquise a cette date ;
- au plus tard le dernier jour du 22¢™e mois suivant la date de signature de la convention-cadre : le solde
éventuel de la Prime.
Belfius Banque n’est tenue d’effectuer aucun contrdle préalable (par exemple, contréle sur l'instruction du
paiement tel qu’introduite par I'Intermédiaire) a I'exécution de I'ordre de paiement de la Prime, par le débit
du compte bancaire rubriqué. Belfius Banque ne peut dés lors étre tenue responsable du dommage qui
résulterait d’'une exécution erronée ou tardive de cette opération.

MANDAT, DISPOSITIONS DIVERSES ET ENTREE EN VIGUEUR DE LA CONVENTION-CADRE

Par sa signature du présent Volet I, I'lnvestisseur donne mandat a I'lntermédiaire, avec pouvoir de
substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :
0] rechercher et sélectionner, de maniére discrétionnaire, un Producteur et une CEuvre a produire sur

la base des préférences qu'il lui exprime dans le document figurant en Annexe | du présent Volet
| ; ce Producteur et cette CEuvre seront identifiés dans le Volet Il ;

(i) signer en son nom et pour son compte le Volet Il établi sur la base du modéle dont il a pu prendre
connaissance (a I'exception des caractéristiques liées au choix de I'CEuvre et au choix du
Producteur visés sous le point (i) ci-dessus).

L’Investisseur accepte expressément que [IIntermédiaire agisse également comme mandataire du

Producteur.

Dans le cas ou le montant total de I'Investissement visé a I'article 2.1 du présent Volet | ne pourrait pas étre

affecté a la production d’'une seule CEuvre, I'Investisseur donne mandat a I'lntermédiaire, avec pouvoir de

substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :

0] signer en son nom et pour son compte un avenant au présent Volet | en vue de réduire le montant
de I'Investissement visé a I'article 2.1 du présent Volet | ;
(i) signer en son nom et pour son compte un ou plusieurs autre(s) Volet(s) | en vue de conclure une

ou plusieurs autre(s) Convention(s)-Cadre(s), étant entendu que le montant total des
Investissements visés dans les Conventions-Cadres signées en application du présent article 3.2
ne peut pas dépasser le montant de I'Investissement visé a l'article 2.1 du présent Volet | avant sa
révision par I'avenant visé au présent article 3.2, point (i).
L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité s’il ne trouve pas d’'CEuvre susceptible d’étre financée par
I'Investissement promis par I'Investisseur ayant signé le Volet | de la Convention-Cadre.
L’Investisseur donne son accord pour que, en I'absence d’CEuvre disponible a financer pendant le trimestre
qu’il a choisi a 'Annexe 1, son Investissement soit reporté sur le trimestre suivant immédiatement celui choisi
initialement, pour autant que la date de signature du Volet Il correspondant & ce trimestre ultérieur se situe
dans le méme exercice comptable de I'lnvestisseur que la date de signature du Volet Il correspondant au
trimestre choisi initialement.
L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité sur I'évolution des taux EURIBOR en cas d’un report de
I'lnvestissement d’un trimestre a un autre.
Par leur signature du présent Volet |, les Parties reconnaissent avoir lu et accepter I'intégralité des
Conditions Générales et se dispensent mutuellement de parapher ou de signer celles-ci.
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3.5. L’Investisseur s’engage a adresser a I'lntermédiaire I'extrait de ses statuts coordonnés décrivant son objet
social au jour de la signature du présent Volet |, dans les 10 jours suivant la signature du présent Volet | et
au plus tard a la date ultime de réception du Volet | par I'Intermédiaire telle que visée a I’Annexe | du présent
Volet |, a 'adresse email suivante : « invest@casakafka.be ». Il s’engage par ailleurs a ne pas modifier cet
objet social avant la signature du Volet Il. La signature du Volet Il est subordonnée a la réception par
I'Intermédiaire de I'extrait des statuts précité.

3.6. Si I'Investisseur signe et renvoie plusieurs exemplaires du Volet |, les montants de I'Investissement indiqués
dans chacun de ceux-ci seront cumulés et ne remplacent en aucun cas un ou plusieurs engagement(s)
d’Investissement pris antérieurement dans un ou plusieurs autres Volet(s) I.

3.7. L’ensemble composé du présent Volet |, du Volet Il et des Conditions Générales formera une seule et unique
Convention-Cadre tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet Il et a
I'acceptation des Conditions Générales.

3.8. La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet II.

Faita............ooooeeniel. e , en un seul exemplaire original.

L’Investisseur, L’Intermédiaire,

Pour CASA KAFKA PICTURES

Nomdelasociété ...........cocoviiiiiiiiiins

Isabelle Molhant

Nom du signataire .............cocoiiiiiiii.

Chief Executive Officer,

agissant en vertu d’'un mandat spécial



MODALITES D’INVESTISSEMENT

Dénomination de la société :

Montant d’investissement :
Minimum 3 000 EUR et maximum 475 059 EUR

CKP/8

ANNEXE | - Volet |

Date de début de I'exercice ComMpPtable @ ... e

Date de cloture de I'exercice Comptable @ ..o s

Timing d’Investissement :

Trimestre Date ultime de

o Tx/annéey Avantlej/m/a

Date ultime de Date de versement des fonds par Date ultime d’envoi de Nombre de
réception du Volet | signature du I'Investisseur I'attestation a I'lnvestisseur *  mois pour
par CKP Volet I la prime

Avant le j/m/a  Date de signature du Volet Il + Avant le 31/12/année y 18
-Zjours 40 jours +4 ans

COORDONNEES DE SUIVI ADMINISTRATIF INVESTISSEUR

Personne de contact reSponSable dU SUIVI & ...

Téléphone (ligne fixe) :

Gsm :

Adresse postale d’envoi des AOCUMEBNES & ..ot e e e e

Email d’envoi des documents :

Code BIC :

Signature Investisseur :

Mr/Mme
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Convention-Cadre Destinée a la Production d’une CEuvre Eligible
CEUVRE: " «TITRE» "

ENTRE LES SOUSSIGNES

«INVESTISSEUR», inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise «<NUMERO BCE», dont le siege social est établi a
«ADRESSE_INVEST» «ADRESSE_INVEST_CP__ Ville», mieux qualifiée en Annexe lll, ci-aprés représentée par
I'Intermédiaire, agissant en vertu d’'un mandat spécial lui conféré en vertu du Volet | de la Convention-Cadre ;

Ci-aprés dénommée "I'Investisseur";

«PRODUCTEUR», inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise <KNUMERO BCE», ayant recu 'agrément du Ministre
des finances le «DATE», dont le siége social est établi a «ADRESSE_PRODUCTEUR»
«ADRESSE_PROD_CP__Ville», mieux qualifiée en Annexe ll, ci-aprés représentée par I'Intermédiaire, agissant en
vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée le "Producteur";

CASA KAFKA PICTURES (ou « CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite & la BCE sous le huméro
d’entreprise 0877.535.640, ayant regu 'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre
du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime
Tax Shelter « arts de la scene » le 2 mars 2017, dont le siege social est établi a 1040 Etterbeek, Boulevard Louis
Schmidt 2, «invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média Belge S.A. représentée par
Jean-Paul Philippot, ci-aprés représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "I'Intermédiaire";

L’Investisseur, le Producteur et I'Intermédiaire sont dénommés ci-aprés individuellement une "Partie", et
collectivement les "Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

Le Producteur a pris connaissance du Volet | signé par I'lnvestisseur le « DATE DE SIGNATURE DU VOLET | », et
souhaite bénéficier de I'lnvestissement pour la production de I'CEuvre.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. OBJET

1.1. Les termes repris en majuscules dans le présent Volet 1l ont la signification qui leur est donnée dans les
Conditions Générales accessibles sur le site internet de I'Intermédiaire ou sur simple demande adressée
aux coordonnées mentionnées ci-dessus.

1.2. Le Producteur souhaite produire une CEuvre dont le plan de financement, le budget et 'agrément sont repris
en Annexe |. Les caractéristiques principales de cette CEuvre sont les suivantes:

1. TYPE : « TYPE CEUVRE »
2. TITRE : «TITRE OEUVRE»
3. Scénariste(s) : «SCENARISTES»
4. Réalisateur(s)/Metteur(s) en Scene : «REALISATEUR/METTEUR EN SCENE»
5. Budget : «DEVIS_EUR»
6. Casting Principal : «CASTING»
2. INVESTISSEMENT ET ENGAGEMENTS DU PRODUCTEUR
2.1. Le Producteur reconnait avoir pris connaissance du montant de I'lnvestissement indiqué dans le Volet | et

s’engage a utiliser celui-ci exclusivement en vue de produire une CEuvre dans le cadre du régime Tax Shelter
visé par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

2.2. Le Producteur reconnait avoir pris connaissance de I'ensemble des dispositions du Volet | y inclus son
Annexe | et des Conditions Générales et déclare accepter ces deux documents dans leur intégralité et sans
aucune réserve.
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ATTESTATION TAX SHELTER

En contrepartie de I'Investissement, le Producteur s’engage a exécuter toutes les obligations découlant de
la Convention-Cadre (en particulier, I'article 4 des Conditions Générales) de sorte que le Service public
fédéral Finances délivre une Attestation Tax Shelter au bénéfice de I'lnvestisseur au plus tard a la date
convenue par les Parties telle que fixée dans I’Annexe | du Volet I.

Le montant de I'Attestation Tax Shelter donne droit a I'lnvestisseur a une exonération de son bénéfice
imposable a hauteur de quatre cent vingt-et-un % (421%) de I'Investissement, dans les limites et selon les
conditions prévues par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2.

ENTREE EN VIGUEUR

L’ensemble composé du Volet I, du présent Volet Il et des Conditions Générales formera une seule et unique
Convention-Cadre tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet Il et a
I'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet II.

Fait a « LIEU_SIGNATURE_CONVENT_CADRE », le <kDATE_CONVENT_CADRE», en un seul exemplaire original
conservé par I'Intermédiaire, I'Investisseur et le Producteur reconnaissant avoir recu une copie.

L’Intermédiaire,
agissant tant pour son compte qu’au nom et pour le compte du Producteur et de I'Investisseur,

Pour CASA KAFKA PICTURES

Isabelle Molhant,
agissant en vertu d’'un mandat spécial

Volet Il - 2
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ANNEXE | — CEUVRE

1. PLAN DE FINANCEMENT, distinguant la part prise en charge par le Producteur et la part financée par chacun
des Investisseurs déja engagés

2. BUDGET

3. AGREMENT DE L'CEUVRE

Volet Il — Annexe |
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ANNEXE Il - PRODUCTEUR

1. IDENTIFICATION [Article des statuts du Producteur indiquant son objet social]
2. ATTESTATION ONSS

Volet Il — Annexe Il
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ANNEXE Il - INVESTISSEUR

1. IDENTIFICATION
[Dénomination et numéro d’entreprise]
[Article des statuts de I'Investisseur indiquant son objet social]

Volet Il — Annexe Il
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ANNEXE IV — ASSURANCE
1. ATTESTATION ASSURANCE

Volet Il — Annexe IV



CONDITIONS GENERALES - VERSION 8/5 DU 1R AVRIL 2022

1. DEFINITIONS

Dans la Convention-Cadre, les mots mentionnés ci-apres revétent la signification suivante:

Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2

Attestation Tax Shelter

Budget

Conditions Générales

Convention-Cadre

Dépenses belges

Dépenses européennes

Intermédiaire

les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code belge des Impbts sur les Revenus
1992, tel que modifiés en dernier lieu par la loi du 29 mai 2020, du 15 juillet 2020,
du 20 décembre 2020, du 2 avril 2021, du 18 juillet 2021 et du 14 février 2022.

I'attestation fiscale délivrée par le Service public fédéral Finances et visée a I'Article
194ter, 81°", alinéa 1°', 10°, ou une part de cette attestation fiscale.

le budget global des dépenses nécessaires pour assurer la production de I'CEuvre,
repris en Annexe | du Volet Il de la Convention-Cadre.

les présentes conditions générales, faisant partie de la Convention-Cadre.

la présente convention-cadre, composée du Volet |, du Volet Il, des Conditions
Générales ainsi que I'ensemble de leurs Annexes qui en font partie intégrante, le
tout formant ensemble une convention-cadre au sens de I'Article 194ter, §1°¢,
alinéa 1°¢', 5°.

les dépenses de production et d’exploitation de I'CEuvre effectuées en Belgique au
sens de l'Article 194ter, §1°¢, alinéa 1°", 7°, a savoir les dépenses effectuées en
Belgique qui sont relatives a la production et a I'exploitation de I'CEuvre (tant
directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°¢,
alinéa 1°*', 8° ou, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 1° que non
directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°¢,
alinéa 1°", 9° ou, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 2°) et qui
sont constitutives de revenus professionnels imposables, dans le chef du
bénéficiaire, a Iimpdt des personnes physiques, a I'imp6t des sociétés ou a I'impdt
des non-résidents, au régime ordinaire de taxation, a I'exclusion des dépenses
visées a l'article 57 du CIR 1992 qui ne sont pas justifi€ées par la production de
fiches individuelles et par un relevé récapitulatif, des frais visés a l'article 53, 9° et
10° du CIR 1992, des dépenses ou avantages visés a l'article 53, 24° du CIR 1992
ainsi que de tout autre frais qui n'est pas engagé aux fins de production ou
d'exploitation de I'CEuvre.

les dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace
économique européen au sens de I'Article 194ter, 81°", alinéa 1¢', 6°, a savoir les
dépenses qui sont faites dans 'Espace économique européen en relation avec la
production et I'exploitation de I'CEuvre, dans la mesure ou au moins 70 % de ces
dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation.

la société anonyme CASA KAFKA PICTURES, inscrite a la BCE sous le numéro
d’entreprise 0877.535.640, ayant recu 'agrément du Ministre des finances comme
intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10
février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter
« arts de la scene » le 2 mars 2017, dont le siege social est établi a 1040 Etterbeek,
Boulevard Louis Schmidt 2, dont I'objet social est défini comme suit : « La société
a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour
compte de tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise
de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche
d'investisseurs disposés a participer au financement de la production d'ceuvres
audiovisuelles, d’ceuvres scéniques ou théatrales, originales ou non, telle que une
piece de théatre, une comédie musicale, un ballet, un opéra, un récital de musique,
un cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total. La société a également
pour objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche
d'investisseurs disposés a participer au financement d’ceuvres littéraires, de
musique, d'ceuvres interactives, de collections de mode, des arts plastiques, de
jeux vidéo et de tous autres événements et supports de toute nature, a portée
notamment culturelle ou sportive au sens large, susceptibles d’étre visés par la
Iégislation sur le tax shelter ou toute autre Iégislation de soutien fiscal aux
entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs d’activité. La société a
également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance,
I'expertise technique, l'assistance, la formation, le marketing, la représentation,
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Investisseur

CEuvre Audiovisuelle

CEuvre Scénique
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l'intermédiation et tous autres services en général dans le domaine du financement
de la production des ceuvres et événements précités. La société a également pour
objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte
de tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales,
toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la conception, le
développement, la création, la production, la réalisation, [I'exploitation, la
distribution, la vente, la location et tous autres services en général en matiére
d’ceuvres audiovisuelles et en matiére de diversification de produits et de services
dérivés, au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de la RTBF.
La société peut, dans les limites de son objet social, en général, tant directement
gu’indirectement, tant en Belgique qu'a I'étranger, effectuer, toutes opérations
industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobilieéres et immobiliéres qui sont
de nature a élargir ou a promouvoir de maniére directe ou indirecte son entreprise.
Elle peut s’intéresser, par voie d’apport, de transfert, de fusion, de souscription, de
participation, d’intervention financiére ou par tout autre mode, dans toutes sociétés,
entreprises, associations ou affaires ayant un objet identique, similaire ou connexe
au sien ou susceptibles d’en favoriser la réalisation ou de faciliter la
commercialisation de ses produits ou services. Elle peut acquérir tous biens
mobiliers et immobiliers, méme si ceux-ci n‘ont aucun lien direct ou indirect avec
I'objet de la société. »

la part de I'Investisseur au financement de I'CEuvre, pour le montant total forfaitaire
et définitif indiqué a I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre.

la société belge ou I'établissement belge d’'une société étrangére remplissant les
conditions fixées a I'Article 194ter, 81°", alinéa 1°", 1°, qui réalise un Investissement
dans les conditions visées a la Convention-Cadre, plus amplement qualifié dans
I'en-téte du Volet | et dans I’Annexe Ill du Volet Il de la Convention-Cadre.

I'CEuvre éligible, cest-a-dire une CEuvre audiovisuelle européenne, remplissant les
conditions fixées a I'Article 194ter, 8§1°", alinéa 1°, 4°, qui fait I'objet de la
Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales sont décrites dans le
Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties
que le Producteur a la faculté de modifier ces caractéristiques principales, pour
autant qu’il n’altére pas l'identification de I'CEuvre.

I'CEuvre éligible, c’est-a-dire une production scénique originale européenne,
remplissant les conditions fixées a I'Article 194ter/1, 82, qui fait I'objet de la
Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales sont décrites dans le
Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties
qgue le Producteur a la faculté de modifier ces caractéristiques principales, pour
autant qu’il n’altére pas l'identification de I'CEuvre.

CEuvre I'CEuvre Audiovisuelle ou I'CEuvre Scénique.
Premiere la premiére représentation de I'CEuvre Scénique en Belgique ou dans un autre Etat
de I'Espace économique européen.
Prime la somme octroyée a lInvestisseur en vertu de larticle 2.5 du Volet | de la
Convention-Cadre.
Producteur la société de production éligible produisant 'CEuvre remplissant les conditions
fixées a I'Article 194ter, §1°", alinéa 1°', 2°, plus amplement qualifiée dans I'en-téte
et dans ’Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.
2. MODALITES D’OCTROI DE L’'EXONERATION
2.1. Aux conditions et dans les limites fixées par I'Article 194ter, I'Investisseur bénéficie d’'une exonération
provisoire de ses bénéfices imposables pour la période imposable au cours de laquelle la Convention-
Cadre est signée, a concurrence de quatre cent vingt-et-un % (421%) des sommes que I'Investisseur s’est
engageé a verser en exécution de la Convention-Cadre pour autant qu’elles soient réellement versées par
I'Investisseur dans les trois mois suivant la signature de la Convention-Cadre.

2.2. Cette exonération lui est accordée, par période imposable, a concurrence d’'un montant limité a cinquante

% (50 %), plafonné a deux millions d’euros (2.000.000 EUR) pour toute société cléturant au plus tard le
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31 décembre 2022, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la
constitution de la réserve exonérée visée a 'Article 194ter, 84, 1°.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont
affectées a I'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable
est reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes jusque, au plus tard
pour I'exercice d’'imposition qui est lié a la quatrieme période imposable qui suit 'année de la signature de
la Convention-Cadre et sans que, par période imposable, I'exonération ne puisse excéder les limites visées
a l'article 2.2 ci-dessus.

L’Investisseur qui, au cours d’une période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé au

CIR 1992, article 215, alinéa 1°*', est fixé a 33 p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la

période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée a I'Article 194ter, §2 et pour qui des

lors, conformément a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée successivement

sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération non

accordée, un coefficient multiplicateur de:

- 356/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 29 p.c. pour la période imposable a laquelle la
partie non exercée de I'exonération est reportée ;

- 421/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25 p.c. pour la période imposable a laquelle la
partie non exercée de I'exonération est reportée.

L’Investisseur qui, au cours d’une période imposable pour laquelle le taux de I'impét des sociétés visé au
CIR 1992, article 215, alinéa 1¢, est fixé a 29 p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la
période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée a I'Article 194ter, §2 et pour qui dés
lors, conformément a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée successivement
sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération non
accordée, un coefficient multiplicateur de 421/356 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25 p.c. pour
la période imposable a laquelle la partie non exercée de I'exonération est reportée.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé au CIR 1992, article 215,
alinéa 1%, est fixé & 25 p.c., le montant maximum visé a I'Article 194ter, 83, alinéa 1°" est porté & 2.000.000
EUR.

L’exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a deux cent trois % (203%) de I'estimation finale de
la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter indiquée a I'article 3.2. du Volet Il de la Convention-Cadre. Le
surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés
provisoirement conformément a I'Article 194ter, §2 et §3 ou a I'Article 194ter/1, 85, est considéré comme
un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle 'Attestation Tax Shelter est délivrée.

DECLARATIONS ET GARANTIES DE L'INVESTISSEUR

L’Investisseur déclare étre une société résidente ou I'établissement belge d’'un contribuable visé a I'article
227, 2° du CIR 1992. Il déclare ne pas étre ni une société de production éligible, ni une société de
production similaire qui n’est pas agréée, ni une société liée a I'une de celles-ci au sens de l'article 1:20
du Code des sociétés et des associations et qui intervient dans I'CEuvre, ni une entreprise de télédiffusion
au sens de I'Article 194ter. L’Investisseur déclare et garantit que son objet social est celui qui figurera en
Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance du fait qu’il ne pourra pas bénéficier de I'exonération fiscale
s’il ne verse pas le montant visé a I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre dans les trois mois de la
signature de celle-ci.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, du Prospectus et
de ses éventuels Suppléments rédigés par I'Intermédiaire et approuvés par la FSMA, et des conditions
d’exonération provisoire et d’exonération définitive posées par ces articles. En particulier :

- dans le chef de I'Investisseur, le bénéfice réservé imposable est exonéré provisoirement pour la
période imposable au cours de laquelle la Convention-Cadre est signée, a concurrence de quatre
cent vingt-et-un % (421%) des sommes que I'Investisseur s’est engagé a verser en exécution de
la Convention-Cadre signée au cours de la période imposable pour autant que ces sommes
soient réellement versées par I'Investisseur dans les trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre ;

- par période imposable, cette exonération provisoire est accordée a concurrence d’'un montant
limité a 50 %, plafonné a deux millions d’euros (2.000.000 EUR) pour toute société cléturant au
plus tard le 31 décembre 2022, des bénéfices réservés imposables de la période imposable,
déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée a I'Article 194ter, 84. Ce montant
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limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux Articles 194ter et
194ter/1. En cas d’absence ou d’insuffisance de bénéfices d’'une période imposable pour laquelle
les sommes sont affectées a I'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée
pour cette période imposable est reportée conformément a l'article 2.3 ci-dessus ;

- I'exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au
plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la Convention-
Cadre ;

- I'exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement conformément
a la Convention-Cadre, soit du chef de la valeur fiscale de I'Attestation de Tax Shelter, et du
report a 'article 2.3 ci-dessus, peut étre octroyée au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est
lié a la quatrieme période imposable qui suit I'année de la signature de la Convention-Cadre ;

- I'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu de la Convention-
Cadre en vue de I'obtention de 'Attestation Tax Shelter n’est accordée que si I'Investisseur joint
a la déclaration de I'imp6t sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle il
revendique I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter, et dans la mesure du
respect, par période imposable, des limites et plafonds visés aux Articles 194ter, 83 et 194ter/1,

- dans I'éventualité ou il est constaté qu’une des conditions d’émission de I'Attestation Tax Shelter
cesse d’étre observée ou fait défaut pendant une période imposable quelconque, les bénéfices
antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette
période imposable ;

- dans I'éventualité ou I'Attestation Tax Shelter n’a pas été délivrée au 31 décembre de la
quatriéme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre, le bénéfice exonéré
provisoirement est considéré comme bénéfice de la derniére période imposable au cours de
laquelle I'Attestation Tax Shelter pouvait étre délivrée valablement ;

- I'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a deux cent trois % (203%) de la valeur
fiscale de I'Attestation Tax Shelter. Le surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui
ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement est considéré comme un
bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;

- le taux de I'impdt des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a I'Article
194ter, 87, alinéa 2, au bénéfice exonéré provisoirement visé a I'Article 194ter, 87, alinéa 3 et au
surplus mentionné a I'Article 194ter, §7, alinéa 4, est le taux de I'imp6t des sociétés visé au CIR
1992, article 215 en vigueur pour I'exercice d’imposition pour lequel 'exonération a été demandée
pour la premiére fois, augmenté le cas échéant de la contribution complémentaire de crise visée
au CIR 1992, article 463bis ;

- dans les cas visés dans I'Article 194ter, 87, alinéas 2 a 4, des intéréts de retard sont dus sur
I'impét di conformément a I'Article 194ter, §7, alinéa 5, ainsi a partir du 30 juin de I'année qui suit
I'exercice d’imposition pour lequel 'exonération a été demandée pour la premiére fois ;

- sitoutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées a la production
et a I'exploitation, telles que visées, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, §1°', alinéa
1¢", 8°, et, pour les CEuvres Scéniques, a I'Article 194ter/1, 83, 1°, est inférieur a 70 % des
Dépenses belges, la valeur fiscale de [I'Attestation Tax Shelter est alors diminuée
proportionnellement au pourcentage des dépenses directement liées a la production et a
I'exploitation effectuées en Belgique par rapport aux 70 % exigés.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance de son droit a revendiquer la déduction éventuelle comme
frais professionnels d’autres montants que ceux versés dans le cadre de la Convention-Cadre et qui ont
été également affectés a la production des ceuvres éligibles et cela, dans les conditions mentionnées dans
les articles 49 et suivants du Code des Imp6ts sur les Revenus.

En revanche, par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61 du Code des Impéts sur les Revenus, les frais
et pertes, de méme que les moins-values, provisions et amortissements en relation avec I'acquisition de
I'Attestation Tax Shelter ne sont pas déductibles en tant que frais professionnels ou pertes, ni exonérés.

L’Investisseur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis du Producteur et de I'Intermédiaire a
respecter inconditionnellement et de maniere ininterrompue les obligations qui lui incombent en vertu des
Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, et notamment :
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- acomptabiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter a un compte distinct au passif
de son bilan jusqu’au moment ou I'lnvestisseur revendique I'exonération définitive conformément
aux délais et conditions visés a I'Article 194ter, 85 ;

- ane pas utiliser les bénéfices exonérés sur base de 'Article 194ter, 82 et/ou de I'Article 194ter/1,
85, comme base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques, jusqu’a la date a
laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;

- a annexer a sa déclaration a I'impot sur les revenus de la période imposable pour laquelle il
revendique I'exonération définitive une copie de I’Attestation Tax Shelter délivrée conformément
a I'Article 194ter, 81°, alinéa 1°', 10° ;

- aconserver I'Attestation Tax Shelter, conformément a I'Article 194ter, 81°', alinéa 1°', 10°;

- a ne pas avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'CEuvre.

DECLARATIONS, GARANTIES ET ENGAGEMENTS DU PRODUCTEUR

Le Producteur déclare et garantit étre une société de production éligible, a savoir une société résidente ou
I'établissement belge d'un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR 1992, dont I'objet principal est le
développement et la production d’CEuvres Audiovisuelles ou la production et le développement d’CEuvres
Scéniques originales, comme en attestent ses statuts, dont un extrait est repris en Annexe Il du Volet Il.

Il déclare et garantit qu’il n’est pas une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangeére,
ou qu'il ne peut pas étre considéré comme une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou
étrangere conformément a 'Article 194ter, §1%, alinéa 1%, 2°, alinéa 2, du fait que ladite entreprise de
télédiffusion n’obtient pas d’avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'CEuvre.

Il déclare et garantit avoir été agréé par le Ministre des Finances en tant que société de production éligible
a la date indiquée dans le Volet Il et s’engage a faire le nécessaire pour que cet agrément soit maintenu
pendant toute la durée de la Convention-Cadre.

Il déclare et garantit ne pas avoir d’arriérés auprés de I'Office national belge de sécurité sociale a la date
de la conclusion de la Convention-Cadre, comme en atteste le document mentionné en Annexe Il du Volet
Il de la présente Convention-Cadre.

a) Pour les CEuvres Audiovisuelles, le Producteur déclare et garantit que I'CEuvre est une CEuvre éligible
au sens de I'Article 194ter, §1°, alinéa 1¢, 4°, c’est-a-dire :

(i) une CEuvre audiovisuelle européenne telle qu'un film de fiction, documentaire ou d’animation, destiné a
une exploitation cinématographique, un film court-métrage, a I'exception des courts-métrages publicitaires,
un téléfilm de fiction longue, le cas échéant en épisodes, une série télévisuelle de fiction ou d’animation,
une série destinée aux enfants et aux jeunes, a savoir une série de fiction a contenu éducatif, culturel et
informatif pour un groupe cible d’enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, ou un programme télévisuel
documentaire ; ou

(i) une production internationale dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinée a
une exploitation cinématographique, a condition soit de tomber dans le champ d’application de la Directive
2010/13/UE du Parlement européen et du Conseil du 10 mars 2010 visant & la coordination de certaines
dispositions législatives, réglementaires et administratives des Etats membres relatives a la fourniture de
services de médias audiovisuels (directive « services de médias audiovisuels »), soit de tomber dans le
champ d’application d’une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par la Belgique avec
un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés a la fois le niveau fédéral et
toutes les subdivisions administratives.

(iii) dans les deux cas mentionnés aux (i) et (ii) ci-dessus, que I'CEuvre a été agréée par les services
compétents de la Communauté concernée comme CEuvre européenne, comme en atteste la copie de
'agrément mentionné a '’Annexe | du Volet Il.

b) Pour les CEuvres Scéniques, le Producteur déclare et garantit que I‘CEuvre est une production scénique
originale et agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme CEuvre Scénique
européenne au sens de 'Article 194ter/1, 82, c'est-a-dire que I'CEuvre est :

(i) réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de I'Espace économique
européen ou supervisée et effectivement contrdlée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou
plusieurs Etats membres de 'Espace économique européen ;
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(ii) agréée en tant que production scénique originale : une production théatrale, de cirque, de théatre de
rue, d’'opéra, de musique classique, de danse ou de cabaret en ce compris la comédie musicale et le
ballet, ainsi que la production d’'un spectacle total, dans laquelle le scénario, le texte théatral, la régie ou
la scénographie est nouveau, ou qui concerne une réinterprétation. Par spectacle total, on entend la
combinaison de différents arts de la scéne visés ci-dessus, éventuellement complétés d’ailleurs avec de
la choréographie, de jeux de scéne, d’effets spéciaux, d’effets pyrothechniques et de technologies
innovantes en termes de son, d'image et de scénographie ; et

(iii) agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme CEuvre Scénique
européenne, comme en atteste la copie de I'agrément mentionné a I'’Annexe | du Volet II.

Le Producteur déclare et garantit qu’il a réuni les financements nécessaires pour couvrir la totalité du colt
définitif de production de I'CEuvre et se porte garant de la bonne fin de celle-ci conformément aux usages
de la profession, c’est-a-dire, pour les CEuvres Audiovisuelles, la livraison de 'ensemble du matériel de
tirage de I'CEuvre et, pour les CEuvres Scéniques, la Premiére, conformément au scénario approuve et aux
déclarations et caractéristiques ci-dessus exposées, ainsi qu’aux éléments artistiques, techniques et
financiers repris dans le Volet Il a la Convention-Cadre, avec tous visas de controle éventuellement
nécessaires a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur garantit I'lnvestisseur qu'’il agira exclusivement en son nom propre sous sa seule
responsabilité vis-a-vis de 'ensemble des tiers qui pourraient étre concernés par la production de I'CEuvre.

L’Investissement est une somme forfaitaire et définitive, de telle sorte qu’en cas de dépassement du co(t
de I'CEuvre par rapport au Budget, le Producteur garantit I'lnvestisseur qu'’il aura seul la charge de trouver
les financements nécessaires pour payer I'excédent des dépenses. En revanche, si le Producteur, tout en
respectant les caractéristiques artistiques et techniques de I'CEuvre ainsi que toutes ses obligations aux
termes de la Convention-Cadre, réalisait une économie par rapport au Budget, cette économie lui resterait
définitivement acquise.

Le Producteur déclare et garantit que tant I'CEuvre qu’il a a produire que ses modalités de production, de
réalisation et d’exploitation répondront au prescrit des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, de sorte que
I'Investisseur pourra, pour autant qu'il remplisse les obligations qui lui incombent, bénéficier du régime
d’exonération des bénéfices imposables octroyé par cette disposition légale.

Le Producteur garantit que I'CEuvre n’est pas contraire aux lois ou a l'intérét général, qu’elle ne porte pas
atteinte au respect de la dignité humaine, et notamment qu’elle ne contient pas des incitations a la
discrimination, & la haine ou a la violence, en particulier pour des raisons de race, de sexe ou de nationalité.

Le Producteur déclare avoir pris connaissance de la circonstance que I'exonération revendiquée, soit du
chef des sommes qui ont été payées réellement dans le délai de trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre, soit du chef de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter et du report visé a I'Article
194ter, §3, alinéa 2, ne peut étre octroyée a I'Investisseur au-dela de I'exercice d'imposition lié¢ a la
quatrieme période imposable qui suit I'année de la signature de la Convention-Cadre.

Le Producteur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit,
inconditionnellement et de maniére ininterrompue :

a) a effectuer des Dépenses belges pour un montant minimum égal a 90 % du montant de I'Attestation
Tax Shelter, de sorte que I'estimation finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte. Ces Dépenses
belges doivent étre effectuées dans un délai de 18 mois prenant cours au plus tét 6 mois avant la date de
signature de la Convention-Cadre et terminant au plus tard 18 mois apres la date de la signature de la
Convention-Cadre a I'exception toutefois des films d’animation, des séries télévisuelles d’'animation et des
CEuvres Scéniques pour lesquels le délai de 18 mois est porté a 24 mois. Les Dépenses belges effectuées
dans la période avant la date de la signature de la Convention-Cadre ne peuvent étre supérieures a 50%
du total des Dépenses belges. Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées
au plus tard un mois apres la Premiére.

b) a effectuer des Dépenses européennes conformes a I'Article 194ter, §1°', alinéa 1°', 6° et a ce qu’au
moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique
européen, soient des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation au sens, pour les
CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, 8§1°¢', alinéa 1°', 8°, et, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article
194ter/1, 83, 1°;

c) a ce que 70 % au moins du montant des Dépenses belges soient des dépenses directement liées a la
production et a I'exploitation au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, 81°', alinéa 1°¢',
8°, et, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 1°;
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d) a limiter le total des montants définitifs versés par les investisseurs éligibles participant au financement
de I'CEuvre a un maximum de cinquante % (50 %) du Budget ;

e) a limiter la somme de toutes les valeurs fiscales des attestations Tax Shelter par CEuvre Audiovisuelle
a 15.000.000 euros maximum et par CEuvre Scénique a 2.500.000 euros maximum ;

f) a mentionner dans le générique final de I'ceuvre le soutien apporté par la Iégislation belge relative au
Tax Shelter ;

g) a veiller a ce que le Budget ventile correctement :
- la part prise en charge par le Producteur ;
- la part financée par chacun des Investisseurs, déja engagée ;

h) a affecter effectivement la totalité des sommes versées par I'Investisseur dans les trois mois suivant la
signature de la Convention-Cadre au titre d’Investissement au financement de I'CEuvre, conformément au
Budget ;

i) & ce que les rémunérations payées ou attribuées aux producteurs délégués, coproducteurs, producteurs
associés ou autres non visés, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, 81¢, alinéa 1°", 8° et,
pour les CEuvres Scéniques, a I'Article 194ter/1, 83, 1°, ainsi que les frais généraux et commissions de
production au profit du Producteur soient relatives a des prestations effectives et qu’elles ne dépassent
pas 18 % des Dépenses belges de sorte qu'elles soient considérées comme des dépenses non
directement liées a la production et a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur s’engage:

@) a notifier la Convention-Cadre au Service public fédéral Finances dans le mois de sa signature,
conformément a I'Article 194ter, §1°", alinéa 1°, 5° ou a donner mandat a I'Intermédiaire a cette
fin par une convention séparée ;

(i) a payer a I'lnvestisseur, par 'intermédiaire de I'lntermédiaire, la Prime visée a 'article 2.5 du Volet
I

(iii) a faire bénéficier I'Investisseur d’'une assurance le couvrant contre le risque de non-délivrance,
en tout ou en partie, de I'Attestation Tax Shelter.

Le montant de la Prime déposée sur le compte bancaire rubriqué visé a l'article 2.6 du Volet | ne peut en
aucune maniéere faire partie intégrante du patrimoine du Producteur.

Le Producteur s’oblige, en cas de saisie portant sur le compte bancaire rubriqué, a porter a la
connaissance du saisissant, la destination particuliére de ce compte.

Le Producteur s’engage a demander I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et
des dépenses faites pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre telle que définies, pour
les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, §1°, alinéa 1°', 6°, 7°, 8° et 9° et, pour les CEuvres Scéniques,
a I'Article 194ter, 81°", alinéa 1°', 6° et 7° et I'Article 194ter/1, §3, 1° et 2°.

Le Producteur s’engage a remettre au Service public fédéral Finances avec la demande d’Attestation Tax
Shelter :

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition
d'une CEuvre au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1¢, alinéa 1°", 4° et,
pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 82 ;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est
achevée ou que la Premiére a eu lieu et que le financement global de I'CEuvre effectué en
application des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 n’excéde pas cinquante % (50 %) du Budget
et a été effectivement affecté a I'exécution de ce Budget, conformément a I’Article 194ter, 84, 3°.

Dans le cas ou le Producteur est lié avec une entreprise de télédiffusion, conformément a I'Article 194ter,
81°" alinéa 1°', 2°, alinéa 2, le Producteur s’engage a remettre au Service public fédéral Finances avec la
demande d’Attestation Tax Shelter un document par lequel la Communauté concernée estime, en
premiere analyse, que l'entreprise de télédiffusion n’obtient pas des avantages directement liés a la
production ou a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur s’engage a exécuter toutes les obligations découlant de la Convention-Cadre (en particulier,
le présent article) de sorte que le Service public fédéral Finances délivre une Attestation Tax Shelter au
bénéfice de I'lnvestisseur, au plus tét trois mois aprés le versement du dernier Investissement relatif a
I'CEuvre et au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit la date de la signature de la
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Convention-Cadre. Si les mémes Parties ont signé plusieurs conventions-cadres relatives a la méme
CEuvre, I'Attestation Tax Shelter sera délivrée au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit
la date de la signature de la premiére de ces conventions-cadres.

Le Producteur s’engage a ne consentir aucun droit ni aucune s(reté qui pourrait faire échec ou nuire au
bon exercice des droits reconnus a I'Investisseur par la Convention-Cadre.

Le Producteur déclare et garantit qu'aucun avantage économique ou financier ne sera octroyé a
I'Investisseur, a I'exception des cadeaux commerciaux de faible valeur au sens de l'article 12, §1°¢', alinéa
1¢7, 2°, du Code de la Taxe sur la valeur ajoutée.

De maniere générale, le Producteur s’engage a ne consentir a I'lnvestisseur aucun droit sur I'CEuvre,
directement ou indirectement.

Si le non-respect par le Producteur de ses obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre
entraine la perte par I'lnvestisseur des avantages fiscaux sollicités en raison de son Investissement dans
le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, le Producteur s’engage a payer a I'lnvestisseur une
indemnité égale au montant des impdts, des intéréts de retard dus ainsi que I'imp6t sur I'indemnité.
L’Investisseur devra néanmoins apporter au préalable la preuve que la perte des avantages fiscaux
sollicités en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 ne résulte
pas du non-respect, de son propre chef, des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention-Cadre.

Le Producteur s’engage a respecter la législation relative au régime Tax Shelter et déclare et garantit que
I'offre de I'attestation Tax Shelter est effectuée en conformité avec les dispositions de la loi du 16 juin 2006
relative aux offres publiques d’instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés.

Le Producteur s’engage a respecter 'ensemble des dispositions contenues dans le Prospectus et de ses
éventuels Suppléments rédigés par I'lntermédiaire et approuvés par la FSMA.

Le Producteur garantit I'lnvestisseur contre tout recours ou action que pourraient former a un titre
quelconque, les producteurs ou coproducteurs, les auteurs ou ayants droit, éditeurs, réalisateurs, artistes,
interprétes ou exécutants, et d'une maniére générale toute personne ayant participé directement ou
indirectement a la production ou a la réalisation de I'CEuvre. Il garantit également I'Investisseur contre tout
recours ou action de toute personne qui, bien que n’ayant pas participé a la production ou a la réalisation
de I'CEuvre, serait susceptible de faire valoir un droit quelconque.

DECLARATIONS, GARANTIES ET ENGAGEMENTS DE L'INTERMEDIAIRE

L’Intermédiaire déclare et garantit avoir été agréé par le Ministre des Finances en tant qu’lntermédiaire
éligible a la date indiquée a l'article | DEFINITIONS ci-dessus et s’engage a faire le nécessaire pour que
cet agrément soit maintenu pendant toute la durée de la Convention-Cadre.

L’Intermédiaire s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis de I'Investisseur, inconditionnellement
et de maniére ininterrompue :

a) a notifier la Convention-Cadre au Service public fédéral Finances dans le mois de sa signature,
conformément a I'Article 194ter, §1°, alinéa 1°', 5° et au mandat que lui a donné le Producteur par
une convention séparée ;

b) arespecter la Iégislation relative au régime du Tax Shelter et, en particulier, a faire en sorte que I'offre
de I'Attestation Tax Shelter et I'intermédiation dans les conventions-cadres soient effectuées en
conformité avec les dispositions de la loi du 11 juillet 2018 relative aux offres au public d’instruments
de placement a la négociation sur des marchés réglementés et du Réglement 2017/1129 du
Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en cas d’offre
au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de valeurs mobiliéres a la négociation sur
un marché réglementé, et abrogeant la directive 2003/71/CE.

Le montant de la Prime déposée sur le compte bancaire rubriqué visé a l'article 2.6 du Volet | ne peut en
aucune maniere faire partie intégrante du patrimoine de I'lntermédiaire.

L’Intermédiaire s’engage a ne pas utiliser le compte bancaire rubriqué en garantie d’'un engagement
financier a sa charge de quelque nature qu’il soit et qui sortirait du cadre de I'exécution de la Convention-
Cadre.

L’Intermédiaire s’oblige, en cas de saisie portant sur le compte bancaire rubriqué, a porter a la
connaissance du saisissant, la destination particuliére de ce compte.
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ASSURANCES

Le Producteur souscrira une assurance couvrant I'Investisseur contre le risque de non-délivrance, en tout
ou en partie, de I'Attestation Tax Shelter, selon la police visée par 'attestation qui figure dans I'’Annexe IV
du Volet II. Les codts liés a cette assurance seront a charge du Producteur.

VERIFICATION DU RESPECT DE LA CONVENTION-CADRE

Le Producteur tiendra la comptabilité de la production de I'CEuvre. Il s’engage a tenir une comptabilité
analytique, mentionnant chaque rubrique du Budget, tous les justificatifs faisant partie de cette comptabilité
pouvant étre consultés en tout temps par I'lnvestisseur par le biais de I'Intermédiaire, et ce dans un délai
de dix (10) jours ouvrables suivant la demande de I'Investisseur.

Le Producteur s’engage a fournir a I'lntermédiaire toutes les pi€ces nécessaires pour lui permettre de
vérifier le respect par le Producteur de ses engagements pris aux termes de la Convention-Cadre.

COMMUNICATIONS ENTRE LES PARTIES

Toutes communications faites en raison de ou en relation avec la Convention-Cadre seront faites par écrit
et envoyées par courriel aux adresses mentionnées dans les Volets | et Il de la Convention-Cadre, ou
remises avec accusé de réception.

Le Producteur et I'Investisseur communiqueront entre eux en passant uniquement par 'Intermédiaire. A
cet effet, ils donnent mandat a I'ilntermédiaire pour recevoir les communications qui leur sont adressées.

Chacune des Parties peut communiquer son changement d’adresse aux autres Parties conformément au
présent article.

ENTREE EN VIGUEUR, DUREE ET RESOLUTION

L’ensemble composé des présentes Conditions Générales, du Volet | et du Volet Il formera une seule et
unique Convention-Cadre tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet
Il et a 'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet 1.

La Convention-Cadre est établie en un seul exemplaire original, conservé par [IIntermédiaire.
L’Investisseur et le Producteur reconnaissent en avoir regu une copie.

La Convention-Cadre prendra fin quand chacune des Parties aura rempli 'ensemble de ses obligations.

La Convention-Cadre sera résolue de plein droit si bon semble a I'Investisseur dix (10) jours aprés I'envoi
d’'une mise en demeure par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée a I'Intermédiaire et
au Producteur, et restée sans effet, dans I'’hypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses
obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre ; ou en cas d’'inexactitude de ses déclarations
ou garanties données en vertu de la Convention-Cadre ; ou en cas d’interruption définitive de la production
de I'CEuvre ; ou en cas d’insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés financieres
majeures, etc.), de demande de réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite du Producteur.

Dans ces différentes hypothéses, le Producteur sera tenu de rembourser immédiatement a I'lnvestisseur,
a premiere demande, la totalité du montant de son Investissement, sans préjudice d’éventuels dommages
et intéréts.

Sans préjudice de la sanction prévue a I'article 2.3. du Volet I, la Convention-Cadre sera résolue de plein
droit dix (10) jours aprés I'envoi d’'une mise en demeure par lettre recommandée avec accusé de réception,
adressée par 'Intermédiaire (en son nom et en celui du Producteur) a I'lnvestisseur, et restée sans effet,
dans I'hypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses obligations telles qu’elles découlent de
la Convention-Cadre ; ou en cas d’inexactitude de ses déclarations ou garanties données en vertu de la
Convention-Cadre ; ou en cas d’insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés
financiéres majeures, etc.), de demande de réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite de
I'Investisseur.

Dans ces différentes hypothéses, les sommes ayant déja été versées par I'lnvestisseur dans le cadre de
la Convention-Cadre resteront définitivement acquises au Producteur, sans préjudice d’éventuels
dommages et intéréts.
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INTITULES

Les intitulés des différents articles et paragraphes de la Convention-Cadre ont été insérés pour des raisons
de clarté et ne peuvent en aucune maniere étre considérés comme pouvant définir, limiter ou circonscrire,
de quelque maniére que ce soit, le champ d’application ou le but de I'article ou du paragraphe spécifique
auquel ils se réferent.

RENONCIATION

Aucune des Parties ne sera présumée avoir renoncé a un droit résultant de la Convention-Cadre, ou d’'une
faute ou d’'une violation commise par les autres Parties, a moins qu’elle n’y ait expressément renoncé par
écrit.

La renonciation a un recours ou a un droit quelconque qui serait faite par 'une des Parties conformément
a l'alinéa précédent, n’entraine pas renonciation, de la part de cette Partie, a tout autre droit pouvant
résulter de la Convention-Cadre ou d’une violation ou faute de I'autre Partie, méme si ce droit ou ce recours
est comparable a celui auquel il a été renoncé.

INVALIDITE PARTIELLE

Si I'une des clauses de la Convention-Cadre était déclarée nulle ou inapplicable, cette nullité ou
inapplicabilité n’affecterait pas la validité des autres clauses de la Convention-Cadre. Toutefois, si cette
clause affectait la nature ou I'équilibre de la Convention-Cadre, les Parties s’efforceraient de négocier de
bonne foi une clause valable ou applicable d’effet similaire en remplacement de celle-ci.

DECLARATIONS ET CONVENTIONS ANTERIEURES

Les Parties conviennent que la Convention-Cadre constitue une reproduction compléete, fidéle et
exhaustive de leurs engagements réciproques et elles annulent tout éventuel accord antérieur, renongant
formellement & se prévaloir de toute discussion ou négociation ayant précédé la signature de la
Convention-Cadre. La Convention-Cadre ne peut étre modifiée sans I'accord écrit et préalable de toutes
les Parties. En cas de contradiction entre les termes des présentes Conditions Générales et ceux des
Volets | et II, ces derniers primeront.

INCESSIBILITE

La Convention-Cadre est conclue intuitu personae dans le chef des Parties. En conséquence, aucune des
Parties ne pourra céder a quelque tiers que ce soit tout ou partie des droits et obligations résultant de la
Convention-Cadre sans I'accord spécial, expres, préalable et écrit des autres Parties.

ABSENCE DE SOCIETE ENTRE LES PARTIES

La Convention-Cadre ne pourra en aucun cas étre considérée comme une association ni une société entre
les Parties ni a I'égard des tiers, la responsabilité de chacune étant limitée aux engagements pris par elle
dans la Convention-Cadre, chaque Partie ne pouvant en aucun cas étre tenue pour responsable des
engagements pris par l'autre a I'égard de tiers. Cette position est essentielle et déterminante de la
Convention-Cadre sans laquelle celle-ci n'aurait pas été passée.

LOI APPLICABLE ET COMPETENCE

La Convention-Cadre sera exclusivement régie par et interprétée conformément au droit belge. Tout litige
né ou a naitre entre les Parties des suites de la formation, de l'interprétation, de I'exécution ou de la
dissolution de la Convention-Cadre sera soumis aux Tribunaux de Bruxelles de I'ordre francophone,
appliquant le droit belge.
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Convention-Cadre — Volet |
conclu en application de I'article 3.2, (ii) de la Convention-Cadre du [DATE]

Convention-Cadre Destinée a la Production d’'une CEuvre Eligible

ENTRE LES SOUSSIGNES

CASA KAFKA PICTURES, une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le numéro d’entreprise
0877.535.640, ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime
Tax Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter
« arts de la scene » le 2 mars 2017, dont le sieége social est établi a 1040 Etterbeek, Boulevard Louis Schmidt 2,
« invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média Belge S.A. représentée par Jean-Paul
Philippot, ci-aprés représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "'Intermédiaire";
ET
«INVESTISSEUR», inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise «NUMERO BCE», dont le siége social est établi
a «<ADRESSE_INVEST» «ADRESSE_INVEST_CP__Ville», mieux qualifiée en Annexe Ill du Volet I, ci-aprés
représentée par I'Intermédiaire, agissant en vertu d’'un mandat spécial lui conféré en vertu du Volet | de la
Convention-Cadre ;

Ci-aprés dénommée "l'Investisseur";
L’Investisseur et I'Intermédiaire sont dénommés ci-aprés individuellement une "Partie", et collectivement les

"Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

1. Les Parties ont signé une Convention-Cadre le «<xDATE_CONVENT_CADRE».

2. Le montant total de I'lnvestissement visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre ne pouvant étre
affecté a la production d’'une seule CEuvre, I'Intermédiaire a signé un Avenant au Volet | de la Convention-
Cadre le « DATE_AVENANT », conformément au mandat spécial qui lui a été conféré par I'lnvestisseur en
vertu de l'article 3.2, (i) du Volet | de la Convention-Cadre.

3. L’intermédiaire, agissant pour lui-méme et au nom et pour le compte de I'Investisseur, signe le présent Volet |
en vue de conclure une autre Convention-Cadre, conformément a l'article 3.2, (ii) de la Convention-Cadre.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. OBJET

1.1. Les Parties concluent le présent Volet |, dont les dispositions ne peuvent étre lues isolément de celles
énonceées par I'’Annexe | du présent Volet |, par le Volet Il (en ce compris les Annexes | a IV) et par les
Conditions Générales — dans leur version en vigueur au moment de la signature du présent Volet | — avec
lesquelles elles formeront une seule et unique Convention-Cadre.

1.2. Les termes repris en majuscules dans le présent Volet | ont la signification qui leur est donnée dans les
Conditions Générales.

2. INVESTISSEMENT ET AVANTAGE FISCAL
2.1. L’Investisseur accepte de participer au financement de

I’'CEuvre pour un montant total et forfaitaire de EUR
2.2. L’Investisseur s’engage a verser a I'Intermédiaire, qui regoit pour le compte du Producteur, le montant total

de I'lnvestissement a la date convenue par les Parties telle que fixée dans I’Annexe | au présent Volet .
Le versement sera appelé par I'envoi d'un courriel de I'lntermédiaire a I'Investisseur, envoyé a titre
informatif, contenant un bordereau de versement et mentionnant les coordonnées du compte bancaire et
la communication afférente au versement. Ce courriel sera envoyé dans le courant du mois précédant la
date de versement indiquée dans I’Annexe | du présent Volet I.

2.3. En 'absence de versement du montant total de I'Investissement dans les trois mois de la signature de la
Convention-Cadre, la Convention-Cadre sera résolue de plein droit. Le Producteur et I'Intermédiaire seront
immédiatement et inconditionnellement libérés de leurs engagements. L’Investisseur sera en outre
redevable d’'une indemnité fixée forfaitairement a 15% du montant qu'’il s’était engagé a investir.

2.4, Le régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé a I'lnvestisseur dans les conditions prévues
par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 est garanti par une assurance. Une attestation
d’assurance dont I'lnvestisseur est le bénéficiaire figurera en Annexe IV du Volet Il
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En contrepartie de I'Investissement, I'Investisseur recevra une Prime égale au montant des versements
réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre, multiplié par un taux égal a la moyenne des
taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde le versement de
I'Investissement, majoré de 450 points de base, au prorata des jours courus entre la date du versement
sur base de la présente Convention-Cadre et la date d’exigibilité de la Prime, soit la date ou I'Attestation
Tax Shelter est délivrée par le Service public fédéral Finances ou au plus tard 18 mois aprés la date du
versement sur base de la présente Convention-Cadre.
Le montant de cette Prime sera prélevé par I'Intermédiaire, agissant pour le compte du Producteur, sur le
montant de I'Investissement, et placé sur un compte bancaire rubriqué spécifiquement ouvert au nom de
I'Intermédiaire auprés de Belfius Banque dans le cadre de la présente Convention-Cadre. Ce compte
bancaire rubriqué ne pourra servir qu’au paiement de la Prime.
L’Investisseur donne dés a présent son accord par la signature du Volet | de la Convention-Cadre pour
que, en exécution des articles 2.5 et 2.6. du présent Volet |, soient libérés en sa faveur par I'lntermédiaire,
agissant pour le compte du Producteur, dans les conditions reprises ci-dessous :
- dans le mois de sa date d’exigibilité et au plus tard le dernier jour du 18™ mois suivant la date de
signature de la convention-cadre : la partie de la Prime acquise a cette date ;
- au plus tard le dernier jour du 22¢™ mois suivant la date de signature de la convention-cadre : le solde
éventuel de la Prime.
Belfius Banque n’est tenue d’effectuer aucun contréle préalable (par exemple, contréle sur I'instruction du
paiement tel qu’introduite par I'Intermédiaire) a I'exécution de I'ordre de paiement de la Prime, par le débit
du compte bancaire rubriqué. Belfius Banque ne peut dés lors étre tenue responsable du dommage qui
résulterait d’'une exécution erronée ou tardive de cette opération.

MANDAT, DISPOSITIONS DIVERSES ET ENTREE EN VIGUEUR DE LA CONVENTION-CADRE

Par sa signature du présent Volet |, I'Investisseur donne mandat a I'Intermédiaire, avec pouvoir de
substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :
0] rechercher et sélectionner, de maniére discrétionnaire, un Producteur et une CEuvre a produire

sur la base des préférences qu’il lui exprime dans le document figurant en Annexe | du présent
Volet | ; ce Producteur et cette CEuvre seront identifiés dans le Volet Il ;

(i) signer en son nom et pour son compte le Volet Il établi sur la base du modeéle dont il a pu prendre
connaissance (a I'exception des caractéristiques liées au choix de I'CEuvre et au choix du
Producteur visés sous le point (i) ci-dessus).

L’Investisseur accepte expressément que I'Intermédiaire agisse également comme mandataire du

Producteur.

Dans le cas ou le montant total de I'Investissement visé a I'article 2.1 du présent Volet | ne pourrait pas

étre affecté a la production d’une seule CEuvre, I'Investisseur donne mandat a I'lntermédiaire, avec pouvoir

de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :

0] signer en son nom et pour son compte un avenant au présent Volet | en vue de réduire le montant
de I'lnvestissement visé a I'article 2.1 du présent Volet | ;
(ii) signer en son nom et pour son compte un ou plusieurs autre(s) Volet(s) | en vue de conclure une

ou plusieurs autre(s) Convention(s)-Cadre(s), étant entendu que le montant total des
Investissements visés dans les Conventions-Cadres signées en application du présent article 3.2
ne peut pas dépasser le montant de I'lnvestissement visé a I'article 2.1 du présent Volet | avant
sa révision par I'avenant visé au présent article 3.2, point (i).
L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité s’il ne trouve pas d’CEuvre susceptible d’étre financée par
I'Investissement promis par I'Investisseur ayant signé le Volet | de la Convention-Cadre.
L’Investisseur donne son accord pour que, en I'absence d’CEuvre disponible a financer pendant le trimestre
qu’il a choisi a 'Annexe |, son Investissement soit reporté sur le trimestre suivant immédiatement celui
choisi initialement, pour autant que la date de signature du Volet Il correspondant a ce trimestre ultérieur
se situe dans le méme exercice comptable de I'Investisseur que la date de signature du Volet Il
correspondant au trimestre choisi initialement.
L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité sur I'évolution des taux EURIBOR en cas d’un report de
I'Investissement d'un trimestre a un autre.
Par leur signature du présent Volet |, les Parties reconnaissent avoir lu et accepter l'intégralité des
Conditions Générales et se dispensent mutuellement de parapher ou de signer celles-ci.
L’Investisseur s’engage a adresser a I'Intermédiaire I'extrait de ses statuts coordonnés décrivant son objet
social au jour de la signature du présent Volet |, dans les 10 jours suivant la signature du présent Volet |
et au plus tard a la date ultime de réception du Volet | par I'lntermédiaire telle que visée a I’Annexe | du
présent Volet |, a 'adresse email suivante : « invest@casakafka.be ». Il s’engage par ailleurs a ne pas
modifier cet objet social avant la signature du Volet Il. La signature du Volet Il est subordonnée a la
réception par I'Intermédiaire de I'extrait des statuts précité.
Si I'lnvestisseur signe et renvoie plusieurs exemplaires du Volet I, les montants de I'Investissement
indiqués dans chacun de ceux-ci seront cumulés et ne remplacent en aucun cas un ou plusieurs
engagement(s) d’Investissement pris antérieurement dans un ou plusieurs autres Volet(s) I.
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3.7. L’ensemble composé du présent Volet I, du Volet Il et des Conditions Générales formera une seule et
unique Convention-Cadre tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet

Il et a 'acceptation des Conditions Générales.
3.8. La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet Il.

Fait a « LIEU_SIGNATURE_VOLET I art.3.2 », le « DATE_VOLET | art.3.2 », en un seul exemplaire original.

L’Intermédiaire,
Agissant pour lui-méme
Et au nom et pour le compte de I'Investisseur

Pour CASA KAFKA PICTURES

Isabelle Molhant
Chief Executive Officer,
Agissant en vertu d’'un mandat spécial
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Avenant
au Volet | de la Convention-Cadre conclue le [DATE]

Répartition de I'Investissement sur plusieurs CEuvres

ENTRE LES SOUSSIGNES

CASA KAFKA PICTURES, une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le numéro d’entreprise
0877.535.640, ayant regu 'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime
Tax Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter
« arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le siege social est établi a 1040 Etterbeek, Boulevard Louis Schmidt 2,
« invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média Belge S.A. représentée par Jean-Paul
Philippot, ci-apres représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "'Intermédiaire";
ET
«INVESTISSEUR», inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise «NUMERO BCE», dont le siége social est établi
a «<ADRESSE_INVEST» «ADRESSE_INVEST_CP__Ville», mieux qualifiée en Annexe Ill du Volet Il, ci-aprés
représentée par I'lntermédiaire, agissant en vertu d’'un mandat spécial lui conféré en vertu du Volet | de la
Convention-Cadre ;

Ci-aprés dénommée "l'Investisseur" ;
L’Investisseur et I'Intermédiaire sont dénommés ci-apres individuellement une "Partie", et collectivement les

"Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

1. Les Parties ont signé une Convention-Cadre le « DATE_CONVENT_CADRE »

2.  Le montant total de I'lnvestissement visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre ne pouvant étre
affecté a la production d’une seule CEuvre, I'Intermédiaire fait usage du mandat spécial qui lui a été conféré
par I'Investisseur en vertu de I'article 3.2, (i) du Volet | de la Convention-Cadre.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. REDUCTION DU MONTANT DE L’INVESTISSEMENT
Les Parties conviennent de réduire le montant de I'lnvestissement tel que fixé dans l'article 2.1 du Volet | de
la Convention-Cadre et de le fixer & un montant total, forfaitaire et définitif

2. Le solde du montant de I'Investissement tel que fixé dans l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre fera
I'objet d’'une ou plusieurs autres Conventions-Cadres.

Fait & « LIEU_SIGNATURE_AVENANT », le « DATE_AVENANT », en un seul exemplaire original.

L’intermédiaire,
Agissant pour lui-méme
Et au nom et pour le compte de I'lnvestisseur

Pour CASA KAFKA PICTURES

Isabelle Molhant
Chief Executive Officer
Agissant en vertu d’'un mandat spécial
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ANNEXE 4 : Validation de la Convention-Cadre CKP8 par le SPF Finances

Service Public
Fédéral
FINANCES

Administration générale de la
FISCALITE

Fiscalité des Entreprises et des Revenus

Bruxelles, le 13/07/2020

5PF FINANCES

Cantre GE Bruxelles Gestion e Conlbrdles Spécialisds
Diwision Contrbla

Cellule Tax Shalter

Bld du Jardin Bolanique 50 Bbe 3353

1000 BRUXELLES

E-mall ; faxshelianmmintinted be

Casa Kafka Pictures
Boulevard Louis Schmidt 2
1040 Bruxelles

\Voire courrer du Vos références

Madame, Monsieur,

Mos référencas
0ETT 535 B400TSIAB

Annee(s)

Je fais référence & votre demande par mail au sujet de la validation de votre modéle de convention-cadre
CKP/8. La modification m'a é1¢ transmise le § juillet 2020,

Par la présente, je vous confirme que la convention-cadre CKI8 est conforme aux dispositions de 1%art,
194ter CIR 92, tel gue modifié par la loi du 12 mai 2014, 26 mai 2016, 25 décembre 2017, 26 avril 2019

et 29 mai 2020,

Veuillez agréer, Madame, Monsieut, I'expression de mes sentiments distingués.

Jsot e
— Anja Beflanger
Conseitler chef de service
Cellule Tax Shelter

Powr plus d'infarmations sur volra dossier, veulllez prendre contact sves

Anja Berlanger

Canire GE Bruxelles Gestion el Conirbles Spéclalisés —
Cellule Tax Shellar

Tal. : 0257 76745

Fax ; 0257 95902

E-mail : anja_beranges@minfin.fed ba

sur rendez-vous
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ANNEXE 5 : Comptes annuels arrétés au 31/12/2019, 31/12/2020 et 31/12/2021

—

20 EUR
MWAT. | Date du dépdt M DET7535840 P L D. Al

COMPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS A
DEPOSER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

DONNEES D'IDENTIFICATION (3 la date du dépét)

DB oMM ATION: B A BT R e S B e eee et ettt e eee et en e s

Adresse: boulevard Louts Schmidt | et eenes st W R DO e,

Code pastal 0 CommUE: B ettt et e ee e

Pays: B'Ehm

Registre des personnes morales (RPM) — Tribunal de lentreprise de Bielles, fancoghone e

Adresse Internet’: hitpc e, CESBREa E  eeeeeeeeeeeen e e e e e eenm e e enneemeen e

Numéro dentreprise |0877535640

DATE | 27122018 | du dépdt de racte constutf OU du document ke plus récent mentionnant Ia date de
pubblication des actes constitutif et modificatif(s) des statuts.

COMPTES ANMNUELS | EN EUROS?

approuves par [assemblée générale du I 281042020 |

et relatifs & l'exercice couvrant la période du | 01/01/2018 I au I 322018 |

Ewercice précédertdu | 011012013 |au | 31122018 |

Les montants relatifs & lexercice précédent sont / ne-sont pas? identiques 3 ceux publiés antérsurement

Mombre total de pages deposees. e eeeveeenee Numeéros des sections du document nomialisé non déposées parce que sans
bt e

Signature Signature
(nom et qualité) (nom et qualité)

MNom Nom
Qualité Cualité

Mentlon Tacuitative.
z Au besoin, adapter la devise et l'uniteé dans lesquelies k2 montants sont exprimes.
EffTer la mention inutile.
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[ N° |oarrsasesn | A71

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
. ET DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE
VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom., prénoms, profession, domicile (adresse, numen, code postal et commune) et fonction au sein de
lentreprise

RASKIN. Jean-Frangois
Wile Basse 13 TB3D  Silly Belgique
Président du Conseil  Administration [10] (12/12/2014 - 17/03/2020)
2 =T
e du Melon 2 1180  Forest Belgique

Administratrice [] (121272014 - 17/022020)

LEPRIMCE, Julie
place de Luttre 4 6238  Lutire Belgique
Administratrice [] (121272014 - 17/032020)

MOYART, Joanne
avenue de la Basligqus TG 1081 Koekelberg  Belgique
Administratrice [] (Z2002017 - 17/032020)
‘BEGIE MEDIA BELGE SA_[D4d7gigges) ~—~ T e e
boudevard Louis Schmidt 2 1040  Etterbeek Belgique
Administrateur [13] (28/04/2013 - 28/04/2021)

» PHILIFPOT, Jean-Paul

_ Pplacedela Vielle HalleawxBlés 3 1000 Bnmelles  BeuE e
QUAGHEBEUR, Peter
Muldersdreef i bte A BB31  Deuwie Belgique

Administrateur [13] (3000752013 - 28042020)

SOUDANT, Daniel
rue Femer 18 6200 Chatelet Belgique
Administrateur [13] (121252014 - 17/03/2020)
‘BSMnteraudit (0436301133 T
rue Antoine de Saint-Exupery 14 btek G041 Gosselies Belgique
Commissaire [51] (30042018 - 30/042022)

» LEJUSTE, THiemy
rue Antoine Saint-Exupéry 14 bteb 8041  Gosselies Belgique
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| N® |ua'.-'?5:35e.4:5 A2

DECLARATION CONCERNANT UME MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion declare qu'aucune mission de werification ou de redressement n'a && confiee 3 une personne qui r'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 24 et 37 de |a koi du 22 awil 1880 relative aux professions compiables et fiscales.

Les comptes annusls-ent/ nfont pas* &8 verifies ow comigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui nlest
pas le commissare.

Darns M'affrmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessouws: kes nom, prénoms, profession et domicile; ke numéro de membre auprés
de son instiut et s nature de la mission:

A Latenue des comptes de lentreprise®®,
B. L'établissement des comptes annusls®*,
C. La verfication des comptes annuek et/ou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A ouw sous B. ont &6 accomplies par des compiables agréés ou par des compiables-fiscalistes agrées,
peuvent ére mentionneés c-aprés: kes nom, prénoms, profession 1 domicile de chague comptable agrés ou comptable-fiscaliste agrés
et son numeno de membre auprés de [nstiut Professionnel des Compiables et Fiscalistes agrees ainsi que la nature de sa mission

Hature de la misshan

Nom, prénoms, profession, domicle Num &ro de memore A, B, C etiou D)

*  BEMar la mantlon inutlla.

** Mention facutaive.
3735
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COMPTES ANNUELS

BILAN APRES REPARTITION

ACTIF

FRAIS D'ETABLISSEMENT

ACTIFS IMMOBILIZES ..o
Immiabilisations incorporelles ...
Immabilisations corporelles ..

Terrains et constructions ...

Installations, machines et outillage ................
Mobilier et materiel roulant ..o
Location-financement et droits similaires.._.....

Augres mmaobilisations comporelles ...

Immokilsations en cours &1 acomples versés ...

ACTIFS CIRCULANTS oo ee e eeeee e

Creances a plus d'unan........_.
Creances commerciales.....

ALRTES CPEAMCES. oo e

Stocks et commandes en cours ' exécution...
Commandes en cours d'exSoution ... oooeeeeeeveeeeee

Créances aunanauphus. ... ...

Créances commerdiakes. ...

ALETES CREances. ..................

Waleurs disponibles. ... ..
Comptes de régularisation................._......_.....
TOTAL DE L'ACTIF e

Ann. Codes

Exercica

Exercice précedent

20
21128
E.1.1 21

B.1.2 N7

20/38
25
250
S 281

3035
a7

44l
4D
41

S'33

43011

47804

1332.303

23.358
19.526

0
128.973

T gaETe
4.919
2022 850

1.548.197
TTUiBdBAaT

0

1.254.000
364274

23775

1.279.355
TT1278358
0

4.000
1.607.584
21.001

S 258

3.238.040

3.056.743

4735
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AR Codes Exencice Exercice précedent

PASSIF

CAPITAUX PROPRES 10135 1?34432. 1"?533?.5

Capital oo 10 ... \B6.050 e V65050

Capital nom appel ... oo e e e 101
Plus-values de réévaluation.. ... ... 12

Reserve kegake............... 130
Réserves indisponibles 131
Pour actions propres._.. 1310
BUITRE e e e e 1311
Résenes IMMUMISEES .. .. 132

Reserves disponibhes . ..o 133

Bénefice (Perte) reporte(e) ..o e e (- 14
Subsides en capital ... 15

Avance aux associés sur répartition de Factif net® 1%

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES oo 16

Provisions pour risques et charges...... 16015
Pensions et cbligations similares ... .. 160
Charges fiscales 161

163

(Grosses réparations et gros entretien .

Cbligations envircnnementales............

Aurres risgues et Charges. ... 16415

4 Montant venant en déduction du capital sowscrit.

5 wMontant venant en déduction des autres composantes des caphaus progres.
5735
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A2

DI ETTES oo oo e e

Dettes 3 plus d'un an .
Dettes financiéres ..

Etablissements :I-e c:'edrt. :I-eues de bc.a.um-
financement et deftes assimilées...............

Autres emprunts ...
Dettes commerciales...

Acomptes requs sur commandes..
Autres dettes e

Dettes 3 un an au plus....

Deites & plus d'un an echeam dans rannee

Dettes financiéres ..

Etablissements de credit..............
Autres emprunts ...
Foumisseurs ..........
Effets 3 payer ..o
Acomptes recus sur commandes...
Dettes fiscales, salaralkes et sociales.
Reémunérations et charges sociakes.._ ...
Autres deftes ...

Comptes de régularisation.......................coooooil.
TOTAL DU PASSIF ...

Ann.

Codes

Exercice

Exercice precedant

E.3

17149

17
17004

17213
1740
173
176
1739
42148
47

43
430/E
433

44074

48
45
43013
45408
47143

40213

1.453.567

1.425.885

aTis
3715

' a._ﬂ.rﬁ-iz
84356

“3p3338

L1138

45207
L Aaoer

1445 038
s Al

~1.103.802

143

3233048

6135
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]

COMPTE DE RESULTATS

Produits et charges d'exploitation
Marge brute d'exploitation .. SSRRT———— 1
Diont: produits d'exploitation non récurrents...__..._...
Chiffre d affaires”. e
Appn:mmnnnemer'ls maﬂ::hand Bes, services ot
biens divers” . ...
Rémunérations, u::harge-s sociales et pensons. ... -:+’:|'|:-:|
Amortissements et reductions de valewr sur frais
d'établissement, sur mmaobilsations incorporelies et
Redu::ti:-ns de l.'aleur sur sl.-:-:ks sur u:x:ummandEE en
cowrs derscution et sur créances commerciales:
dotations (reprises) ... ..o [FH-)
Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et reprises) ... SENUUUUDRUORRRROO | ' o |
Augres charges d' eprrtatlm
Charges dexploitation portées 4 Factif au titre |:|E- ﬁ'a.IE
de restruchuration ... -
Charges d'exploitation mon recurrentes.. S

Benefice (Perte) dexploitation_..__...._.....__.____._ (W]
Produits ﬁnan:lers PECUITEMES ..o
Diant: subsides en capital et enintaréts ...
Produits financiers mon récuments ... e

Chiarges financiéres . S -
Chargesfnanc:eres TECANTEES .o
Charges financiéras non récumentes ... .oooovoeeeeee..

Banefice (Perte] de lexercice avant impdts ... [(+)i-)
Prélévements sur les impdts différés ... ...
Transfert aux mpots différés ...
Impdts surle résultat ... ... [+¥-]
Bénefice (Perte) de Fexercice ..o [F W)
Prelévements sur les réserves immunisées ...
Transfert aux MEServes IMMUMSEES...........ooecveeeees

Bénefice (Perte) de I'exercice 3 affecter ... [+)(-)

*  Mention Tacutaive.

Anin.

B4

E4

E4

Codes

Exercice précedent

9500
TEA
7o

BOVE1
g2

630

E631/4

G3S/E
E40/E

6439
GEA

TETEE
75

753
TEE

EE/E5E
=]
GEE

9503

TE0

GED

ETITT

Q804

TE3

663

o805

Tazn2028

1716418

- TE

1B6.138

R

322734

saeez

Cazaanm
2087988
EE

97BN

280.788

e 2T ETH0

.'!-5 453
240 33?

240.337

TIia5
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Benafice (Perte) & affecter. ..o
Benefice (Parte) de l'exercice & affecter. ...
Benafice (Perte) reporiale) de l'exercice precedent.._.....

+¥
M-}
W)

Prélévements sur les capitaux propres ..o

Affectations aux capitaux propres...__.......__..._..

au capital et aux primes d&mMSSIoN ... ..o

Alargserm Bgake. ..o

AUE AUrEs reServes ... .........

Benefice (Perte) a reporter_............

(+W-)

Intervention d'associés dans la perte........occoceeeceee e

Benefice 3 distribuwer ...
Rémunération du capial .............
Adminstratewrs ou gérants..........
Aurres allocataires ...

Cofas

Exercice

Exercice precedent

9506
(D805}

ToU2

o2
o1
520
621
(14
o4
B04/T
694
ges

697

1.801 827
. ZE3E04
1.378.223

1.827

1378223
.. 280357
1.137.686

B35
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ANMEXE
ETAT DES IMMOEBILISATIONS

IMMOBILES ATIONS INCORPORELLES

Valeur d acquisition au terme de Mexercice ... ...

Mutations de Fexercice
Aequisitions, y compris la production immeobilisée ...
Cessions ef desaffectations ...
Trarsferts d'une rubrique 3une awutre .o (V)

WValeur d"acquisition au terme de Mexercice. ...

Amortissements et reductions de valeur au terme de
lexercice ...

Mutations de Fexercice
Aogquis e TS e
AnnukEs 3 la suite de cessions et désaffectations......oeee.
Transférés d'une rubrique A une autre ...+

Amortissements et reductions de valeur au terme de
L= = T PR

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ....._._.......

Coges

Exercice

Exercice précédent

&05ap

&029
&038
&040

&0a9

g129p

a07a
G089
&0aa
g109
8118

8129

(21)

0 e o o D

25.973

305004

IO O O

282 636

280.018

280.0M8

9735
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IMMOBILISATIONS CORPORELLES

WValeur d'acquisition au terme de lM'exercice ... ..

Mutations de Fexercice

Apcquisitions, y compris la production immobilisés ...
Cessions et désaffectations ...

Transferts d'une rubrfique dune awtre .o

Waleur d'acquisition au terme de Mexercice ...

Plus-values au terme de I'exercice ...

Mutations de Fexercice

Acquises detiers ...
Annulées

Transférées d'une rubrique 3 une autre ...

Plus-values au terme de "exercice ...

Amortissements et reductions de valeur au terme de

PEMBTGIGE .o e e e

Mutations de Fexercice

Aoquis de tErS e
Annulés a la suite de cessions et désaffectations........

Transferes d'une rubrique 3 WUNE AURME ..o

Amortissements et reductions de valeur au terme de

L= = T SOOI RP

VALEUR COMPTABLE HETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Codes

Exemcloe

Exercice precedent

g19ap

8159
8179
g8

199

g25op

8218
g9
8238
g240

5259

g3aop

27

G289
8299

5309
8319

8329

(22027)

N e o e DTN,

......55000
158.378

9202

AT o AT T

N N T

155.880

56017

10735



PROSPECTUS 2022 -2023
136

[ N |oa7rsasedn

AB13

IMMOBILIS ATIONS FINANCIERES

WValeur d'acquisition au terme de Mexercice.....................

Mutations de Fexercice

Ces5Ions 81 MEIMEMS Lo e
Transferts d'une rubrique 3 une awtre ...
Autres mUEEHONS ...

- (W)
- W)

Waleur d'acquisition au terme de Mexercice ...

Plus-values au terme de I'exercice ...

Mutations de Fexercice

Acquises detiers ...

Transférées d'une rubrique & une autre ...

Plus-values au terme de I"'exercice ...

Réductions de valeur au terme de Fexercice. . ...

Mutations de Fexercice

Aoquises de ters e

Annukes A la suite de cessions etretrats ...
Transférées d'une rubrique 3 une autre ...

Réductions de valeur au terme de Fexercice . ...

Montants non appelés au terme de Pexercice ... ...

Mutations de IM'exercice ...

W)

Montants non appeles au terme de Fexercice ...

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Codes

Exercice

Exercice précedent

8395P

8355
8375
8345
8336

8395

B8455P

gs25p

8475
8485
8495
8505
8515

8525

8555P

8545

8555

(2E)

N e o e DTN,

4010

A AT o AT T

O O OO

11735
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ETAT DU CAPITAL

Actions propres
Détenues par b sociee dle-méms

Mortant du GEPRAI DBIEMIUL ... .o e e e e e
MHombre d'actons Comespondamies. ... e e s e e

Dietenues par ses filales

Montant du capal DBIEMLL ... oo
Nombre d'actions comespondambes . ...

Codes

Exercice

arai
graz

3731
araz

12735
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ETAT DES DETTES

VENTILATION DES DETTES & L'ORIGINE & PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE

Total des dettes 3 plus dfun an échéant dans Fannée ...
Total des dettes ayant plus d’un an mais Sans au plus & courir ...
Total des dettes ayant plus de 5 ans & GO ..o

DETTES GARANTIES [comprises 0ans les mubriques 17 ef £248 du passi)
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
[ e T T U
Etablissements de crédit, dettes de location-financement et dettes assimilées. ...
Autres emprunts ...

Dettes commerciales..
Foumisseurs .....cooocecenens

Acomptes regus sur commandes...
Dettes salariales et sociales ...
BRTEE B S et et et e e

Total des dettes garanties par les powvoirs publics belges_ ...

Dettes garanties par des siretés réelles constituées ou irévocablement promises sur les
actifs de entreprise
Diettes financiéres ...
Etablissements de credit, dettes de location-financement et dettes assimilees....
BTt T S

Effets & payer.......

ACOMPLES MEGUS SUN COMITEANGEE ..o e e ceseeerecasss st ss e s sms e s ems e mp e s s san et smm s e
Diettes fiscales, salarales et sociales. ...

Remunerations et Charges SOCIIES. ... .. oot smeme e
BRTEE B S et et et e e

Total des dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement
promises sur les actifs de lentreprise. ... e

Codes

Exercice

(42}
asiz

8913

3921
a9

am

981
8991
001
a011
anz1
ansi

a0e1

3062

44531
L

13735
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RESULTATS

PERSONMEL ET FRAIS DE PERSONNEL

Travailleurs pour lesquels Mentreprise a introduit une
déclaration DIMONA ou qui sont inscrits au registre genéral du
personnel

Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein

PRODWITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE
EXCEPTIONNELLE
Produits d'exploitalion Nom MECUMEIMS ..o e eeenssmennees

Charges d'exploftation non FECumemEs. .. ...
Charges financi&ras non MECUMEMES ..o e e ensemeenens

RESULTATS FAINANCIERS

INteréts Portes 3 Factif ... e e e e

Codas

Exencica

Exercice précedent

amar

TE
[TEA)
(TEE)
GE
L]
(GEE])

6303

158.87B

.. 1sama

7.8

14735
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

GARAMTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT FROMISES PAR
L"ENTREFRISE POUR 50RETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS _...oooooiie o eeeeeeee

Dont
Effets de commerce en cinculation endossés par lentrepriss ...

GARANTIES REELLES
Garanties reelles constituees cu imevocablement promises par entreprise sur ses actifs
propres pour slreté de dettes et engagements de I'entreprise

Hypothégues

Valeur comptable des immeubles grevés ...

Montant de Finscription ..., ettt e
Gages sur fonds de commerce - Montant de linseription. ...
Gages sur d'autres sctifs - Valeur comptable des actifs gagés. .o
Siretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs encause ...

Garanties réelles constituées ou imévocablement promises par l'entreprise sur ses actifs
propres pour streté de dettes et engagements de tiers
Hypothégues
Valewr comptable des mmeubles greves ...
Montant de Finscriphion ... R
Gages sur fonds de commerce - Montant de lMinseription. ...
(Zages sur d'autres actifs - Valewr comptable des acifs gages.... ...
Siiretés constitues sur actifs futurs - Montant des actifs encause e

HCINT&.HT, HATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANT S

Codes

Exercice

3145

IS0

2161
171
181
191
az01

162
R
g2

2182
2202

Exercice

15735
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REGIMES COMPLEMENT AIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS

Description succincte

Caode

PEMZIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME

Maontant estimé des engagements résultant de prestations déja effectuges...............c...... 220

Bases et methodes de ceite estimation

MATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN
A condition que les risques ou les avantages découlant de ces operations solent significatifs et
dans la mesure ol la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour 'appréciation de

la situation financiére de la sociéte

AUTRES DROITS ET ENG AGEMENTS HORS BILAN (dont ceux non susceptibles d'étre quantifiés)
Compte rubriqués pour fiers

Exercice

16735
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AGE

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES, LES ADMINISTRATEURS,

GERANTS ET COMMISSAIRES

Codes

Exercice

ENTREPRIZES LIEES OU 455 OCIEES
Garanties constituées enleur favewr ... ... | 3254

Autres engagements significatifs souscrits enbewr faveur. ... |3295

LES ADMIMISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONMES PHYSIQUES OU MORALES QU
CONTRUOLENT DIRECTEMENT QU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE $ANS ETRE LIEES A CELLE-CI
Ol LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES
PERSDNNES

Creances sur les personnes precitées ...
Conditions principales des créances, taux dintérét,
rembouwrsés, annukés ou auxquek il a &t& renonce

e -1

durée, mantants eventueliement

Garanties constituées enleur Faveur ... ..., | 3501

Autres engagements significatifs souscrits enbewr faveur ... |8502

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESGQUELLES IL EST LE (ILS SONT LIES)

TRANSACTIONS CON CLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMEMNT, EMN DEHORS DES CONDITIONS DE
MARCHE NORMALES
Avec des personnes détenant une participation dans 'entreprise

Mature des transactions

Exercice

Avec des entreprises dans lesquelles Pentreprise détient une participation
Mature des transactions

Avec des membres des organes d'administration, de gestion ou de surveillance de I'entreprise
Mature des transactions

AT 135
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE 31 ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Maom, adresse compléte du sigge et 51l s'agit dune entreprise de droit belge, numéro dentreprise de 'fdes) entreprise(s) mérs(s)
et indication si cette (ces) entreprise(s) mere(s) etablit (etablissent) et publie(nt) des comptes consolides dans lesquels ses comptes
annuels sont intégrés par consolidation®:

5l les comptes de Fentreprise sont consolldés 3 plusleurs niveaw, |es renseignem ents sont donnes pour Fensemble e plus petit @ entreprises dont
Ia soclede falt partia en tant que filale ot pour lequel des compbes consolldes sort etablis et punlies.
18735
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REGLES D'EVALUATION

Réglas < évalustion de la =scié

CASA NAFXA FICTURES S_A.

T1 muk précied qua d4'une maniédre géndrals 11 sera fait applicaticn dae principas goi figurent dene 1°R.B. co 30 jenvier 2001 ek gqu'il

warE heanu compbe ded avia oe ls Cormmiamicn dea Hoomes Compheblsa.

D manidrs plos wphcificue, 41 sera falt applicaticn des régles pacticulidres dnonckem ci-apris.

1. FRAIS [¥ FTANLISSEMERT

Tma fzaia c'Abablisssment ook poia o chacrge su oomank o0 ila acnt sngsgea.

Z. DSIORILISATIONS CORFOANLLES ET THOORPORELLES

Ellea acot évaluess d leur prix d"scguisition, ce reviesot, ou walsaor d"spport, y compris lea Zreds iram, 4 ux

mrbiclaa &, IT st 19 de 1°A-R. du 30012001,

Tam immcbilimstions corporslles & uvtilisstion limitds dene le tacps Ponk 17cbjat d'asortissamsnts lindairea sox Bsue scdvants
*Mobilier @ Z0R

sMatiézrisl da bocasu @ 200

"Matérial infornetigus @ 35

*Progiciala : T0k

sRguncemmnts : jusgu'd fin de dusée cu baeil

Ta izmcbilimabicna incorparallea font l'obisbt d'amcriissasantia lisdalszed sux Lacs muidvenia g

shohat clisotéals @ 338

Tan mxrcriizsemants scnt calcoléas prorata besgporia an fonctbion cde la debte dfecguisition @b en nonbre de jours.

Temn izmcbilimaticna en coors aocnk ancrbies & pariic de 1'axescics ac couse cugusl slless acot achevéss.

Taa izmcbilisstiona corporalles dasaffecbéss ou gui onk ceassé 2 dire affectdss durablesant & 1'ackivibté ce l'anbreprias, fonbk Lfohijst

d' mxortizssments sxcspticomsls pour so aligner 1Ydsvmiostion sur leac ve

uzr probable de cdalimation.

3. DMOATLISATIONS FIEAKCIERES

Tamn créances st leas cactiosmessnts scotbt inscrits d leor velsur nominals.

4. CREAKNCES A PLUS DF'UN AN ET R UN AN AU PLUS

Lan créancms sonk repcisss @ leur walsor nowinels comformiemnt d L'scticle &7 do 30/01/2000.

Temn créances fomb 17chist de séducticns de velsur a2l des sisguss os snon-sécupdration, de oocine- valus cu os déprécisticns probableas

aximbant.

Loragu'il apparalt gu'uns coésnce sat chfinitiversnt pardus, cetts parte sat dicectessnt soregisbrés su compbe de cesultats.
== A0
19735
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUNIQUER DANS L'ANNEXE
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AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS
PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES
Sont mentionness ci-aprés, les emreprises dans kesquelles I'entreprise détient une participstion (comprise dans la rubrique 28 de lact)

an=i gue les autres entreprises dans lesguelles |'entreprise detient des droits sociaux (compris dans les rubnigues 28 et 50053 de ['act)
représentant 10% au moins du capial souscrit.

Donnees extraltes des demlers

Drafts sociaux detenis comptas annueis dsponibes

DENOMINATION, adresse compléte

du SIEGE et pour las entreprises de . par les i . .
droft belge, menfion du NUMERD direciement fllzles | Comptes [ .. | CERMAUEpropres | Résutanel
DENTREFRISE Hatura aMuEE | e PP
Nombre o o arrétés au ¥ W,

{en unites)

21735
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LISTE DES ENTREPRISES DONT L'ENTREPRISE REFOND DE MANIERE ILLIMITEE EN @UALITE D' ASS0CIE OU DE MEMBRE

INDEFINIMENT RESPONSABLE

Les comptes annuels de chacune des entreprises pour lesquelles 'entreprise est indéfiniment responsable sont joinis aux présents
compies annuels pour étre publies en méme temps que ceus-ci, sauf si dans la deudéme colonne du tableau ciaprés, Fentreprise
précise la rason pour laguelle il n'en est pas ainsi. Cette précision est foumnie par la mention du code (&, B, ou O) defini c-aprés.

Les comptes annuels de fentreprise mentionnée:
A sont publiés par dépdt auprés de la Banque naticnale de Belgique par cette enfreprise;

B. sont effectivement publiés par cetie entreprise dans un autre Etat membre de Mlnion européenne, dans les fomes prévues 3

larticlke 16 de la directive (EU) 2017/1132;
D). concement une societé de droit commun, une société momentanées ou une societé mteme.

DEMCOMINATION, adresse compite du SIEGE, FORME JURIDIGUE
&t paur les entreprises @e drol beige,
meniion du NUME RO 'EMTREPRISE

Code evemuel

22735
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STRUCTURE DE L’ACTIONNARIAT DE L’ENTREPRISE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES

Telle qu'ells résulte des dédlarations regues par lentreprise en vertu du Code des socités, art. 631 52 et art. 632 §2; de la loidu 2
mai 2007 relative 3 la publicité des participations importantes, art. 14 alinéa 4; de Famété roval du 21 acit 2008 fixant les régles
complementaires applicables A certains systémes multilatéraw: de négociation, art. 5.

DENOMINATION des personnes datenant des drofis soclaux dans la
s0Cigte, avec mentlon de LADRESSE (du skge statutara pour les
pErsonnes maorales) et, pour ks entreprises de drofit beige, mention duw
NUMERD D'ENTREPRISE

Droits soclaux detenus

Hombre de drolis de vote

Wature

Aftaches a
des tliras

Mon ligs a
des titres

BEO22 3450620

RTBF

boulevard Reyers 52

1030 Schaerbeek Belgique
BE42 TR 16686

RMB

bouleward Lowis Schrmidt 2
10400 Etterbesk Belgique

Cream Riokh SPRL

rue Auguste Donnay B8
4000 Liége Belgique

Frakas Productions SPRL
rue des |xellois 3

4000 Liége Belgique
BE0335Z03842

Péle Image de Lidge SPRL
rue Matalis 2

4020 Liége Belgique

Les Films du Fleuve
Quai de Gaule 13
402) Liége Belgique

237135
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AUTRES INFORMATIONS A COMMUMIQUER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES (rubriques 45 ef 1780 du passk)

Dettes fiscales echues ...

Dettes échues envers I'Office Mational de Sécurité Sociale.......o...ooe e

MONTANT DES SUBSIDES EN CAPITAUX OU EN INTERETS PAYES OU ALLOUES PAR DES
POUVOIRS OU INSTITUTIONSE PUBLICSE e e et s s e e

Codes

Exercice

an72

A07E

a07E

24735
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RAPPORT DE GESTION
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RAPPORT DES COMMISSAIRES

S e
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BILAN SOCIAL

Muméros des commissions partaires dom dépend lentreprise:

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS L’ENTREPRISE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMOMA OU GUI SONT INSCRITS AU

REGISTRE GEMERAL DU PERSCOMMNEL

Au cours de Fexercice et de
I'exercice précédent

MNombre moyen de travaillewrs ...
MNombre dheures effectivernent
Prestess. . e
Frais de personnel ...

A la date de cloture de FPexercice

Hombre de travaillewrs ...

Par type de contrat de trawvail

Confrat & durée ndéterminée........
Confrat & durée déterminée. ... ...
Contrat pour Pexécution dun travail nettement défini_.......
Confrat de remplacement...............

Par sexe et niveau d'etudes

de niveau primaire ...
de niveau secondaire.....

de niveau superieur non universitaire ...

de niveau universitaire

de niveau primaire...__...............
de niveau secondare. ...
de niveau supérieur non universitare .....................
de niveau universitaire ............

Par catégorie professionnelle

Personmel de direction ...
BALITES . et e ees e o e s e e e e

Codes

1. Temps pi=in

fexercice)

2. Temps paniel

[exercice)

3. Total (T} ou
total en
equivalents temps
plein (ETP)

(ENETICE]

3P. Total (T) ou
total en
efquivalents
temps plain
{ETP}

(exercice précédsnt)

100

1
102

Codes

1. Temps plein

2. Temps partizl

3. Total en
Squivaients tamps
plein

105

110
I 111
112
wemmereeee | 113

1200
1201
1202
1203

—— I = ]
1211
1212
1213

I—

8B

]

277135
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TAELEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE

Coges | 1. Temps plein 2. Tempe partial 3. Total en
Squivaients temps

ENTREES plein

MNombre de travailleurs pour lesquels Mentreprise a introduit
une dédaration DIMOMA ou qui ont &té inscrits au registre
général du personnel au cours de exercics.....o.ooeoeeeee... | 205

SORTIES

Mombre de travaileurs dont la date de fin de confrat a &t
inscrite dans une déclaration DIMONA ou au registre
général du personnel au cours de exercics ... | 305

REMSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS AL COURS DE L'EXERCICE

Codas Hommes Codes FeEmmes

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue 3
caractére formel 3 charge de I'employeur
Mombre de travailleurs concemes ..o | SBD S -3
Momibre d'heures de formation suivies ..........oooveiieeeeeeeeeeeeeee.. | SBD2 5B12
Coiit met pour Pentreprise ..o N -] 5B13
dont colt brut directement fié aw formations ... | 58031 SE131
dont colisations payées et versements 3 des fonds collectifs ... | 5803z 58132
dont subventions et autres avantages. financiers reus (a déduire) | se033 | ... | SB133

Initiatives en matiere de formation professionnelle continue a
caractére moins formel ou informel 3 charge de 'employeur
Momiore de travailleurs CoNCEMES ... ssssssieees | SB21 ISR Y- - |
Momibre d'heures de formation SUvies ..., | SB22 S83z
Colit ret pour Pentreprise oo | SB33 .| 5B33
Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale 3 charge
de 'employeur
Mombre de travailleurs Concemes ..o | SE4 e | S
Mombre d'heures de fomation SUVIES ..., | SB42 e, | SBESZ
Colit net pour Pentreprise ..o | GEA3 S -

28735
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RAPPORT DE REMUNERATION

pour les sociétés dans lesquelies lez pouvairs publics ou wne ou plusieurs persannesz morales de droit public exercent un condrdle
{article 100, §1, %3 du Code des sociéias)
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[M° |pag7sasesn | A 14

PROCES-VERBAL EM CAS I'INTERET OPPOSE DE NATURE PATRIMONIALE

enire wn administrateur, un membre du comité de diredlion, wn gérant ou un memibre du consed de direction ef la societe
farticle 259, §1 ef £3, arfiche 523, §1 of £3, arficle 524fer of article 915, §1 of £3 du Cods des sociétss)
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RAPPORT SPECIAL DE L'ASSOCIE UNIQUE (SPRL)

sur les décisions et'ou la condlusion d'une opérafion impliquant un inférét opposé de nature pafrimoniale enfre 'assode unigue
et la société, et sur lez confrafs conclus entre 'associé unique of I sodéls, zauf en ce qui concame lez opérations couranfes
condlues dans des condiionz normales (article 261, 1% of 2** aiinés du Code des sociélés)

31735
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RAPPORT DE L"ACTIOMMAIRE UNIQUE (SA)

sur les conirats condlus entre l'aciionnaire unique ef la société, saul en ce qui concerme les opérations courartes condues dans
des condiions normales (aricle 646, §2, 4% slinéa du Code des sociétés)
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RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

dune zociélé europeenne (article 928 du Code des sooiélés) ou dume société coopéralive europeenns (article 10071 du Code

des societes)
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LES COMPTES ANNUELS

de [{des) entreprize(s) dans laquelie (lesquealies) la sociéfé dépasante assume une responzabilite dimitée en qualite d'associé

ou membre 3 responsabilite ilimites (3 gjouter uniquement = les codes A, B et D dans I3 section A 7.2 ne sont pas d'applcafion)
{article 100, §1, %1, alinéa 7 du Code des socidtés)
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AUTRES DOCUMENTS
(& spécifier par la socists)
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[ MWr. Joarssasaso | A 20
agles d'évaluation - Texte (suite de |a page A 6.8)

Tam facturss dar freis o intermediaticn sonbk comptabilisbes & la cabs de ls sdgrmatuors de la Comeenbion-Cadrs anbze 17 Invest

Frodunisur &n préassncs s Caes Ksfka Fictaras S.A.

5. FLACEMENTS IE TRESORERIE ET VRALEIMS OISPONTOLES

Tan compocaants de cex rubrigques sont repris @ leur walsor nominals.

Tan placsmsnts de brdacrscis st lea valsocs dispooibles fonb Lcbist de séductions de velsur, confosmmecent 4 1 ssticls 74 de 17RVR. cu

B0/017 2000

6. FLUS-VALUES OE REEVALIATION

Tan plus-valoss de sdévalostio %t truitées s conformitd & lfarticie 59 de 1'R.R. du 30/010 FZ0O1.

T. FROVISIONS POUR RISQUES ET CHRRGES

Lam prowisions pous riagues st chargea soob individualisées st tissoest coopts des cisgquea prévisibles, cooformément aux ackd

m =0 4

L% dm 1'A.R. du 30/01/2001. Ellas foot itobist ce repriEss dans la mssuse oo slles saxcédant, an fin d'exsrccoios, une appréciabtion

mcbumlls cer rizgues et charges, en coopldérsbicn cesgoslles sllesa ont &

coonatitodkan.

E. DETTES A FLUS D°UN AN BT A UN RN AI PLUS

Tam mrprunts st las cettss sonk

wlude & laur walsur momins an applicebicn da 1'article 77 da 1"A.R. cu 30/0142001. Ellas mont

mafordss, le cax échdant, das intardia de rebssd co d'aoboes pénal ités dusas.

Lam mvoirs, cebbms, droiis et angegesssts libellis en devisss acot convestis en soro wur bess dem coura off4 changas. Laa

diffédrences de changs sont compbsebiliaéss an procuiis oo &n charges.

A ls clfturs de l"saxsrcics, lsaa poatss an devissa acob chéveluds ac btaux de changs de cliturs st les dcaris de converaico sant

corpanads par devises.  lax

i da commesr

n ndgatife = priz am o

rogw bt lap Gceris de comvarsicn pamitifs scnt resocbas (s

pamaif]. Las #cecta ce comesaion auc les veleurs disponibles st les plecssents de Erdscrecis sn devisss aoob ismédistement poim o en

compks ce cheuit
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CASA KAFKA PICTURES S.A.

Rapport du commissaire
31 décembre 2019

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD RSM
AUDIT | TAX | CONSULTING
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CAsA KAFKA PICTURES S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMERE 2019

(COMPTES ANNUELS)

Dans le cadre du controle légal des compies annuels
de la 5.A Casa Kafka Pictures (la "Sociétd”), nous
vous présentons notre rapport du commissaire.
Celui-ci inclut notre rapport sur les comptes annuels
ainsi que les aufres obligations légales et
réglementaires. Le tout constitue un ensemble et est
inséparable.

MNous avons été nommeés en tant gue commissaire
par Assemblée générale du 30 awrl 2019,
conformément & la proposition de lorgane
d'administration. Motre mandat de commissaire vient
a échéance & la date de I'Assemblée générale
délibérant sur les comptes annuels clbturés au
31 décembre 2021. Nous avons exercé le controle
|&gal des comptes annuels de Casa Kafka Pictures
durant 4 exercices consécutifs.

RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS
Opinion sans réserve

Nous avons procédé au contrdle légal des comptes
annuels de la Société, comprenant le bilan au
31 décembre 2019, ainsi que le compte de résultats
pour 'exercice clos & cette date et l'annexe, dont le
total du bilan s'éléve a € 3 238.048,95 et dont le
compte de résultats se solde par un bénéfice de
lexercice de € 223.603,77

A notre avis, ces comptes annuels donnent une
image fiddle du patrimoine et de la situation
financigre de la Société au 31 décembre 2019, ainsi
gue de ses résultats pour l'exercice clos & cette date,

ALIDIT | TAX | CONSULTING

conforme&ment au référentiel comptable applicable
en Belgique.

Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
intemationales d'audit (ISA) telles gu'applicables en
Belgique. Les responsabilités qui nous incombent en
vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section "Responsabilités du commissaire
relatives & l'audit des comptes annuels” du présent
rapport. Mous nous sommes conformeés a toutes les
exigences deontologiques qui s'appliguent & l'auwdit
des comptes annuels en Belgigue, en ce compris
celles concermant l'indépendance.

Nous avons obtenu de I'Q-I'QEI'IE d'administration et
des préposés de la Société, les explications et
informations requises pour notre audit.

MNous estimons que les éléments probants que nous
avons recueilis sont suffisants et approprigs pour
fonder notre opinion.

Responsabilités de l'organe d'administration
relatives a I'établissement des comptes annuels

L'organe d'administration est responsable de
I'établissement des comptes annuels donnant une
image fidéle conformémant au référentiel comptabile
applicable en Belgigue, ansi que du contrale interne
qu'il estime nécessaire & |'établissement de comptes
annuels ne comportant pas  d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs

REM Imprduidi] is 0 memizsd of this BEM reteodk and rades as RN RSN is the rading ra=e used by e members of the S50 Neksor, Each mambar of o REM ralssi @
an mdependent acocuntng and consuling Brm which practicas in nis cen righl. Tres RS netwerk @ ot gself 8 sapsrals legal anlly in any jurisdcion

REM Intardudt 37 - rduimaure Ceniraprises

sockl | choussen de Waterdoo 1157 - 3 1180 Bresiks

Sehge
rharadbSrambalgium be - TVA BE 0436 3537 122 - BPM Dnaoslles - 7 Soodd oiwke  forme covsmasies

Wember of REM Todan Cuts Dupont Hotwests - Ofcas in Aabil, Anbwing. Grusssls. Charer, Mons and Zaventem
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Lors de |'établissement des comptes annuels, il
incombe a l'organe d'administration d'évaluer la
capacité de la Société 4 poursuivre son exploitation,
de fournir, le cas échéant, des informations relatives
& la continuité d'exploitation et d'appliquer le principe
compiable de confinuité dexploitation, sauf si
l'organe d'administration a lintention de mettre la
Société en liquidation ou de cesser ses activités ou
g'il ne peut envisager une autre solution altemative
realiste.

Responsabilités du commissaire relatives a
laudit des comptes annuels

Mos abjectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur eansamble ne
comportent pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, et d'émetire un rapport du commissaire
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, gui ne
garantit toutefois pas gu'un  audit  réalisé
conformément aux normes 1S4 permettra  de
foujours détecter toute anomalie significative
existante. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées
comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
s'attendre 4 ce que, prises individuellement ou en
cumulé, elles puissent influencer les décisions
gconomiques que les utilisateurs des comptes
annuels prennent en se fondant sur caux-ci.

Lors de l'exécution de notre contrble, nous
respectons le cadre légal, réglementaire et normatif
qui s'appligue a laudit des comptes annuels en
Belgique. L'étendue du contrdle légal des comptes
ne comprend pas d'assurance quant a la viabilité
future de la Sociét® ni quant & l'efficience ou
l'efficacité avec laquelle l'organe d'administration a
mengé ou ménera les affaires de [a Société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes |SA et tout au long de celui-ci, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons
preuve d'esprit critigue. En outre :

» nous identifions et évaluons les risques que les
comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'ereurs, définissons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse & ces risgues, et recueillons des
gléments probants suffisants et approprigs pour
fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie

RSM

significative résultant d'une erreur, car la fraude
peut impliguer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations
ou le contournement du contréle inteme |

*  nous prenons connaissance du contrdle inteme
perinent pour Faudit afin de définir des
proceédures daudit approprices en  la
circonstance, mais non dans le but d'exprimer
une opinion sur l'efficacité du contréle interne
de la Société ;

» nous apprécions le caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites
par l'organe d'administration, de méme gue des
informations les concemant fournies par ce
dernier ;

» nous concluons quant au caractére approprié
de 'application par l'organe d’adminisiration du
principe comptable de continuité d'exploitation
et, selon les éléments probants recueillis, quant
a lexistence ou non dune inceritude
significative liége & des eévénements ou
situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la Socigté &
poursuivre son exploitation. Si nous concluons
a lexistence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer l'attention des
lecteurs de nofre rapport du commissaire sur
les informations fournies dans les comptes
annuels au sujet de cette inceritude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer
une opinion modifiee. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants recueillis
jusqu'a la date de notre rapport du
commissaire. Cependant, des situations ou
événements futurs pourraient conduire la
Société & cesser son exploitation ;

» nous apprécions la présentation d'ensemble, la
structure et le contenu des comptes annuels et
évaluons si les comptes annuels reflétent les
opérations et dvénements sous-jacents d'une
maniére telle quils en donment une image
fidele.

Mous communiquons & lorgane d'administration
notamment I'Stendue des travaux d'audit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi gque les
constatations importantes relevées lors de notre
audit, y compris toute faiblesse significative dans le
contrle interme,

2|Page
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AUTRES  OBLIGATIONS LEGALES ET

REGLEMENTAIRES
Responsabilités de I'organe d'administration

L'organe d'administration est responsable de la
préparation et du contenu des documents & déposer
conformément  aux  dispositions  légales et
réglementaires, du respect des dispositions l&gales
et réglementaires applicables & la tenua de la
comptabilité ainsi que du respect du Code des
sociéiés et des associations el des statuls de la
Socigts.

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mandat et conformément & la
norme belge complémentaire (version en cours de
révision) aux normes internationales d'audit {ISA)
applicables en Belgigue, notre responsabilité est de
vérifier, dans leurs aspects significatifs, le rapport de
gestion, cerfains documents &  déposer
conformément aux dispositions  légales et
réglementaires, et le respect de certaines
disposibons du Code des sociélés et des
associations et des statuts, ainsi que de faire rapport
sur ces éléments.,

Aspects relatifs au rapport de gestion

La Société n'est pas tenue d'établir un rapport de
gestion.

Mention relative au bilan social

Le bilan social, 4 déposer a la Bangue nationale de
Belgique conformément a l'article 3:12, § 1er, 8° du
Code des sociétés et des associations, traite, tant au
niveau de la forme qu'au niveau du contenu, des
mentions requises par ce Code, et ne comprend pas
d'incohérences  significatives par rapport  aux
informations dont nous disposons dans le cadre de
notre mission.

Mention relative aux documents a déposer
conformément & l'article 3:12, § 1er 5° et 7" du
Code des sociétés et des associations

La Société n'est pas tenue a de telles mentions.

RSM

Mentions relatives a l'indépendance

MNotre cabinet de révision n'a pas effectué de
missions incompatibles avec le contréle légal des
comptes annuels et est reste independant vis-a-vis
de la Société au cours de notre mandat.

Aiitres mentions

» Sans préjudice d'aspects formels dimporance
mineure, la  comptabilté est tenue
conformément aux dispositions légales et
réglementaires applicables en Belgigue,

» La répartition des résultats proposée a
I'Assemblée geénérale est conforme  aux
dispositions l&égales et statutaires.

» Nous n'avons pas & vous signaler d'opération
conclue ou de décision prise en violation des
statuts ou du Code des sociélés et des
assoclations.

Gosselies, 24 mars 2020

REM INTERALDIT SC
COMMISSAIRE

THERRY LEJUSTE V
AssOCIE

3|Page
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20 04/05/2021 BE 0877.535.640 22 EUR

MNAT. Date du dépdt N*® P D. 21135.00283 A-cap 1.1

COMPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS

DONMNEES D'IDENTIFICATION (& la date du dépdt)

Deénomination: CASA KAFKA PICTURES SA

Forme juridique: Société anonyme

Adresse: Boulevard Louis Schmidt N* 2 Boite:
Code postal: 1040 Commune: Etterbeek

Pays: Belgique
Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de 'entreprise de: Bruxelles, francophone
Adresse Internet: http:/f'www.casakafka be

Muméro d'entreprise BE 0877.535.640 |

Date de dépot du document le plus récent menticnnant la date de publication des actes constitutif et 13-10-2018

modificatif{s) des statuts.

COMPTES ANNUELS EN EUROS approuvés par I'assemblée 27-04.2021
générale du

et relatifs & l'exercice couvrant la période du | 01-01-2020 |au | 31-12-2020 |

Exercice précédent du | 01-01-2019 |au| 31-12-2019 |

Les montants relatifs a 'exercice précédent sont identiques a ceux publiés antérieurement.

Numéras des sections du document normalisé non déposées parce que sans objet:

A-cap 6.2, A-cap 6.7, A-cap 6.9, A-cap 7.1, A-cap 7.2, A-cap 9, A-cap 10, A-cap 11, A-cap 13, A-cap 14, A-cap 15, A-
cap 16
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|N“ | BE 0877.535.640 A-cap 2.1

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS
ET COMMISSAIRES ET DECLARATION
CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION
OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au
sein de la société

RASKIM Jean-Frangois

Ville Basse 13
7830 Silly
BELGIQUE

Début de mandat: 12-12-2014 Fin de mandat: 17-03-2020 Président du Conssi d'Administration

FELD Mogmie

Place de Luttre 32
1180 Forest
BELGIQUE

Début de mandat: 02-12-2014 Fin de mandat: 17-03-2020 Administratrice

LEPRIMNCE Julie

place de Luttre 4
6238 Luttre
BELGIGUE

Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025 Administratrice

MOYART Joanne

avenue de la Basiligue 376
1081 Koekelberg
BELGIQUE

Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025 Frésidente du Conseil d'Administration

QUAGHEBEUR Peter

Muldersdreef 30/A
8831 Deuwre
BELGIQUE

Début de mandat: 30-07-2018 Fin de mandat: 16-03-2025 Administrateur

SOUDANT Daniel

rue Ferrer 18
6200 Chéatelst
BELGIQUE

Début de mandat: 12-12-2014 Fin de mandat: 17-03-2020 Administrateur

REYNAERT Philippe

rue du Gruyer 20
1170 Watermael-Boitsfort
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BELGIQUE
Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025 Administrateur
FRENAY Murielle
rue Lamarck 97
4000 Ligge
BELGIQLE
Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 168-03-2025 Adminisiratrice
ENGEL Vincent
avenue Brugman 416/4
1180 Uccle
BELGITQILUE
Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025 Administrateur
REGIE MEDIA BELGE SA,
BE 0427.916.686
boulevard Louis Schmidt 2
1040 Etterbeak
BELGIQUE
Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 18-03-2025 Administrateur
Représanté directement ou indirectemeant par:

PHILIPPOT Jean-Faul

place de |a Vieille Halle aux Blés 3

1000 Bruxelles

BELGIQUE
RSM INTERAUDIT (BO04E1)
BE 0438.391.122
chaussée de Wateroo 1151
1180 Uccle
BELGIQLE
Début de mandat: 30-04-2019 Fin de mandat: 30-04-2022 Commissaire

Représanté directerment ou indirectement par:
LEJUSTE Thiemy (BOO4E1)
chaussse de Waterdoo 1151

1180 Uccle
BELGIQUE
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DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de wérification ou de redressement n'a &té confiée & une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 et 37 de la ki du 22 avril 1989 relative aux professions comptables et fiscales.

Les compies annuels nont pas été wérifiés ou cormigés par un expert-comptable externe, par un révisewr d'entreprises qui n"est pas le
commissaine.

Dans 'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; le numéro de membre
auprés de son institut et la nature de la mission:

A La tenue des comples de la société®,

B. L'établissement des compies annuels®,
C. La verification des comptes annuels etiou
D. Le redressement des comples annuels.

5i des missions visées sous A ou sous B. ont éié accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent étre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chague compiable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numén de membre auprés de lnstitut Professionnel des Complables et Fiscalistes agréés ainsi que la natwre de sa
MiEsion.

Arx?
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| COMPTES ANNUELS
BILAN APRES REPARTITION
Ann. | Codes Exercice Exercice précedert
ACTIF
FRAIS D'ETABLISSEMENT 20
ACTIFS IMMOBILISES 2128 107.895 47.804
Immobilisations incorporelles 811 | 21 83.656 23358
Immuobilisations corporelles 612 | =237 13.31% 19.526

Terrains et constructions 22

Installations, machines et outillage 3

Mobilier et matériel roulant 24 13.318 19.526

Location-financement et droits similaires 25

Audres immobilisations corporelles %

Immaobilisations en cours et acomples versas by i}
Immobilisations financiéres 613 | 28 18 4.919
ACTIFS CIRCULANTS 258 2.271.813 3.190.245
Créances a plus d'un an 7

Créances commerciales 30

Audres créances 1
Stocks et commandes en cours d'exécution 3

Siocks 3038

Commandes en cowrs d'exécution 3T
Créances a un an au plus 4041 1.088.375 1.548.197

Créances commerciales 40 DiE0.0:38 1.548.197

Audres créances 41 128.338 4]
Placements de trésorerie 5¥53 1.004.000 1.254.000
Valeurs disponibles 54/58 157.067 364,274
Comptes de régularisation 4301 22372 23775
TOTAL DE L"ACTIF 20058 2.379.708 3.238.049
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Ann, Codes Exercace Exercice précédent

PASSIF

CAPITAUX PROPRES 1015 1.688.131 1.784.482

Apport 11 166.050 166.050
Capital 0 166.050 166.050

Capital souscrit 100 166.050 166.050
Capital non appelé 101
En dehors du capital 11
Primes d'émission 110010
Autres 1108M18

Plus-values de réévaluation 12

Réserves 13 16.805 16.605
Résarves indisponibles 1301 16.605 16.605

Réserve légala 130 16.805 16.605
Réserves statutairement indisponibles 131
Acquisition d'actions propres 1312
Soutien financier 1313
Autres 1318
Réserves immunisées 132
Réserves disponibles 133
Bénéfice (Perte) reportéfe) {+)Wi-) 14 1.505.4T6 1.601.827
Subsides en capital 15
Avance aux associés sur la répartition de I"actif net k-]
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16
Provisions pour risques et charges 16075
Pensions et obligations similaires 160
Charges fiscales 161
Grosses réparations et gros entretien 162
Obdigations environnementales 163
HAurtres risques et charges 16415
Impédts différés 168
DETTES 17148 691.577 1.453.567
Dettes a plus d'un an 63 | 17 0 3715
Dettes financiénes 1704 0 AT15
Etablissements de cradit, deties de location-
financement et dettes assimilées 1723 0 ATis
Autres emprunts 1740

Dettes commerciales 175

Acomptes sur commandeas 176

Autres dettes 178@

Dettes a un an au plus 6.3 | 4248 691.223 1.448.717
Dettes & plus d'un an échéant dans I'année 42 3715 44 581
Dettes financiéres 43

Etablissements de crédit 43078
Autres emprunts 433
Dettes commerciales a4 466039 1.016.484
Foumisseurs 44004 466039 1.016.484
Effats & payer 441
Acomples sur commandeas A5
Dettes fiscales, salariales et sociales 45 221.468 387642
Impdts 45013 14.870 B4 356
Rémunérations et charges sociales 4549 206.508 303286
Autres dettes 47148
Comptes de régularisation 43273 354 1.135
TOTAL DU PASSIF 10449 2.379.708 3.238.049
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COMPTE DE RESULTATS
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits et charges d'exploitation
Marge brute {+¥i(-) E00 1.053.442 1.4%0.405
Dont produits d'exploitation non récurrents TEA
Chiffre d'affaires T 1.B76.568 3.202.028
Approvisionnements, marchandises, senvices et
biens divers BOVE1 BAT.T0D 1.718.418
Rémunérations, charges sociales et pensions  (+)(-) B2 1.081.124 oG8 817
Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
corporelles B30 34968 18.189
Réductions de valeur sur stocks, sur commandes
en couwrs dexécution et sur créances commerciales:
dotations (reprises) (*N(-) B3114
Prowvisions pour risques et charges: dotations
[utilisations et reprises) (+Wi-) E3SE
HAudres charges d'exploitation B40/E 38615 &7a
Charges d'exploitation portées & l'actif au titre de frais
de restructuration -1 B48
Charges d'exploitation non récumentes BEA o 158 878
Bénéfice (Perte) dexploitation {+)1-) Ea01 -66.264 322734
Produits financiers 6.4 | TSTEE
Produits financiers récurmants 75
Dont subsides en capital et an intéréts 753
Produits financiers non récumrents TEE
Charges financiéres 6.4 | B5/66B 1.608 1.513
Charges financiéres rcumentes ES 1.608 1.513
Charges financiéres non récurrentes B5E
Bénéfice [Perte) de I'exercice avant impdts {+)i-) EB03 -6T.8T2 Iz
Preélevement sur les impots différés TAD
Transfert aux impdts différés EA0
Impdts sur le résultat {+Wi-) BTTT 28.478 aT.617
Bénéfice (Perte) de I'exercice {+)i-) Ea04. -96.350 223,604
Prélévement sur les réserves immunisées 789
Transfert aux réserves immunisées E89
Bénéfice (Perte) de Mexercice a affecter (+)-) 5905 -96.350 223,604

2
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS
Codes Exercice Exercice précedent
Bénéfice (Perte) a affecter (#)-) | cooe 1.505.4T6 1.601.827
Bénéfice (Perie) de l'exercice & affecter (+)-] | =305 -06.350 223604
Bénéfice (Perte) reporig(e) de l'exercice précédent [+)-) | 14P 1.601.827 1.378.223
Prélévement sur les capitaux propres THI2
Affectation aux capitaux propres B91/2
& l'apport B9
a la raserve légale E920
Bux auires réserves E321
Bénéfice (Perte) a reporter (#)0-) | 14 1.505.476 1.601.827
Intervention des associés dans la perte Tod
Bénéfice a distribuer E34T
Rémunération de l'apport Ead
Administratewrs ou gérants B35
Travaillaurs E36
Autres allocataires Ea7
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A-cap .11

ANNEXE

ETAT DES IMMOEBILISATIONS

IMMOEILISATIONS INCORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée

Cessions et désaffectations

Transferts dune rubrique & une autre {+)i-)
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice
Mutations de I'exercice

Actés

Repris

Acquis de tiers

Annulés & la suite de cessions et désaffectations

Transférés d'une rubrique & une autre {+)-)
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice
VALEUR COMPTABLE METTE AU TERME DE L'EXERCICE

Codes Exencoe Exercice précédent |
BDSAP OO0 305.994 |
BO29 91.116

ED38

ED48

BDSA 3ar110

BizaP OO0 282.636
B0 20.819

EDB3

EL39

E108

E118

E129 303.454

21 93.656
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A-cap 6.1.2 |

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y comipris la production immobilisée

Cassions et désaffectations

Transferts dune rubrigque & une autre {+)i-)
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice
Plus-values au terme de lMexercice
Mutations de lI'exercice

Actées

Acquises de tiers

Annulées

Transférées d'une rubrigue a une autre {+)i-)
Plus-values au terme de lMexercice
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice
Mutations de I'exercice

Actés

Repris.

Acquis de tiers

Annulés & la suite de cessions et désaffectations

Transférés d'une rubrigque & une autre {+)i-)
Amortissements et réductions de valeur au terme de I"'exercice
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Codes

Exercice précédent |

E13ar

E183
E178
E188
E199
E259P

E218
E229
E238
E248
BE238
B3Z9P

Bz
E289
E239
E309
E318
B329
22027

7.943

35.955

14.149

B6.635

82.012 |

T2.486

10722
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Codes Exefcace Exercice précédent |
IMMOEILISATIONS FINANCIERES
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice E395P OO0 4.918 |
Mutations de I'exercice
Acquisitions E365
Cessions ef retraits E37S 4.000
Transferts dune rubrigque & une autre {+)fi-} | B38S
Autres mutations {+)i-} | B3B8
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice B85 919
Plus-values au terme de lMexercice B455P 0000000
Mutations de I'exercice
Actées Bd15
Acquises de tiers Bd25
Annulées Bd35
Transférées dune rubrique & une autre (+)i-} | Ba4s
Plus-valuas au terme de Mexarcice Bd55
Réductions de valeur au terme de exercice B525P FOOCOCOK
Mutations de l'exercice
Actées BATS
Reprises B48S
Acquises de tiers B495
Annulées & la suite de cessions ef retraits ES0S
Transférées dune rubrigue & une autre {+)i-} | B515
Réductions de valeur au terme de 'exercice B525
Montants non appelés au terme de l"exercice ES55P OO0
Mutations de l'exercice {+)i-} | B545
Montants non appelés au terme de I"exercice B555
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE 2B 919

11122
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ETAT DES DETTES
Codas Emefeion
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE
LEUR DUREE RESIDUELLE
Total des dettes a plus d'un an échéant dans 'année 42 iTis
Total des dettes ayant plus d’'un an mais 5 ans au plus a courir BE312
Total des dettes ayant plus de 5 ans a courir B33
DETTES GARANTIES
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
Dettes financiéres Ea21
Etablissements de crédit, dettes de location-financement et dettes assimilées B
Autres emprunts B
Dettes commerciales BB
Foumisseurs B39
Effets & payar B001
Acomples sur commandes o1
Dettes salariales et sociales 8021
HAurtres dettes BOS1
Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges oG 1
Dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
actifs de la société
Dettes financiéres Eaz2
Etablissements de crédit, dettes de location-financement et dettes assimilées B3z
Autres emprunts B0z
Dettes commerciales EBaz
Foumissaurs B2
Effets & payar Bo02
Acomples sur commandes B2
Diettes fiscales, salariales et sociales D022
Impots B032
Remunérations et charges sociales o042
HAutres dettes BO52
Total des dettes garanties par des slretés réelles constituées ou imévocablement
promises sur les actifs de la société BiE2

12722
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A-cap 6.4

RESULTATS

PERSOMMNEL
Travailleurs pour lesquels la société a introduit une déclaration
DIMOMA ou qui sont inscrits au registre général du personnel
Effectif moyen du personnel calculé en égquivalents temps plein
PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE
EXCEPTIOMMNELLE
Produits non récurrents
Produits d'exploitation non récuments
Produits financiers non récurments
Charges non récurrentes
Charges dexploitation non récumrentes
Charges financiéres non récurmentes
RESULTATS FINANCIERS
Intéréts portés a l"actif

Codes

EvEftce precaden

BoaT

TE
TEA
TEB
EE
BEA
EEB

B502

g8

158.878
158,878

13722
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Coides Eeqcioe
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT
PROMISES PAR LA SOCIETE POUR SORETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS
DE TIERS o148
Dont
Effets de commerce en circulation endossés par la société Bi50
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par la société sur ses actifs
propres pour sdreté de dettes et engagements de la société
Hypothégues
Valeur compiable des immeubles grevés BiE11
Montant de Finscription Bi621
Powr les mandats inrévocables d'hypothéquer, ke montant pour lequel le mandataire ast
autorisé & prendre inscription en vertu du mandat B1631
Gages sur fonds de commerce
Le montant maximum & concwmence duquel la detie est garantie et qui fait Mobjet de
l'enregistrement BT
Pour les mandats irrévocables de mise en gage du fonds de commerce, le montant pour
lequel le mandataire est autorisé & procéder a l'enregistrement en vertu du mandat 1721
Gages sur d'autres actifs ou mandats imévocables de mise en gage d'autres actifs
La valeur comptable des actifs grewvés Bia11
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie Bia21
Siretés constituées ou irrévocablement promises sur actifs futurs
Le montant des actifs en cause Big11
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie Bi821
Privilege du vendeur
La valeur comptable du bien vendu B0
Le montant du prix non payé B2021
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par la société sur ses actifs
propres pour sireté de dettes et engagements de tiers
Hypothégues
Valeur compitable des immeubles grevés Bi612
Montant de Finscription pig22
Pour les mandats irrévocables d'hypothéquer, ke montant pour lequel le mandataire ast
autorisé & prendre inscription en vertu du mandat pig3z2
Gages sur fonds de commerce
Le montant maximum & concuwmrence duquel la detie est garantie et qui fait Mobjet de
l'enregistrement BiTiZ
Pour les mandats irrévocables de mise en gage du fonds de commerce, le montant pour
lequel le mandataire est autorisé & procéder & lenregistrement en vertu du mandat BiT22
Gages sur d'autres actifs ou mandats imévocables de mise en gage d'autres actifs
La valeur comptable des actifs grewvés pig1z
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie pig22
Soretés constituées ou irrévocablement promises sur actifs futurs
Le montant des aclifs en cause Big1z
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie Bi922
Privilege du vendeur
La valeur comptabde du bien vendu o212
Le montant du prix non payé L2022
Exercice
MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS
IMPORTANTS

14/22
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REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AL PROFIT DU
PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS
Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge

Code Exedcaos

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMEBE A LA SOCIETE ELLE-MEME
Montant estimé des engagements résultant de prestations déja effectuges 0220
Bases et méthodes de cette estimation

NATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN
A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et
dans la mesure od la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour I'appréciation de
la situation financiére de la société

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAM (DONT CEUX NON SUSCEPTIBLES
D'ETRE QUANTIFIES)

Compte rubriqués pour tiers 6364127

15722
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES, LES ADMIMISTRATEURS,

GERANTS ET COMMISSAIRES

ENTREPRISES LIEES OU ASSOCIEES
Garanties constituées en leur faveur
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur
LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU
MORALES QUI CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT LA SOCIETE
SANS ETRE LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES
DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES
Créances sur les personnes précitées
Caonditions principales des créances, taux d'intérét, durée, montants éventuallemant
remboursés, annulés ou auxguels il a été renonce

Garanties constituées en leur faveur
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur

LE(S) COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT

LIES)

Révision des comples annuels

Codes Exersice

B2o4

8285

8500

B501

8502
Exprcice

3.383

Expreice

TRANSACTIONS CONCLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT, EN DEHORS DES

CONDITIONS DE MARCHE NORMALES

Avec des personnes détenant une participation dans la société
Mature des fransactions

Avec des entreprises dans lesquelles la société détient une participation
Mature des fransactions

Avec des membres des organes d'administration, de gestion ou de surveillance de la sociéta

Mature des transachtions

16722
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REGLES D'EVALUATION

Féglem @ dvalzation & la accléts CASR FAFEA FICTURES 5.A.

1L mat prdcied gus done saslécs glndcals Ll sscs falt spplicaticon des poincigsa gai fdgarent daza 1'A.R. du 30 jaswiss IC0L st qu'il ascowe
‘tanu compte Sea evis de la Comaisalion des Horesa zablea.

De maniérs plzs spécifigus, 1l mera fait spplicazios das régles parzicelidcss dnoncles Ci-aprém.

1. FRAIS D'ETARLISSENENT
Laax frais d'érablisssssnt acns pr

an chargs au moment of ils scnt sngaghs.

I. IMMORILISATIONS CORFORELLES BT INCORPOAELLES
Ellma mc=t #valubss & leur prix d"scquisition, de cevisnt, ou valsur d'appart, y compris lsa frals scosasoirsa, cooforsdment sex acticlsm 36,

17 st 3% de L"A.R. cw 30/01/2000.
Les imachilimaticns corporelles & utdlissazion limdtsés dans ls teopa foot l'objes dascotisssssnts lirdalres aux tacs suivanze =

®» Mobdlisr : ITH

» Matérisl ds bursso @ 208

* Mazdérisl informatigee : 1MW

* Progicislm = 20k

Les imachilimaticne iocorporelles font l'ckist d'ascrrissscsnte lindsirss sux taux suivests @
» Achat clisntdls : 13

Lex smortissssents moet calculés procsts tesporis s= fonction de la dats d'scquisition s sn nomboes da jours.
Lax imschilissticns #= cours saont amoctiss & partic ds 1'sasrcics su coorm doguel sllas scot schevksm.

Lax immckilisstione corporsllss Séasffeccéen oo qui ont cesad d"8zre affsctdss durablessst & 1'aszivitd da L
dannctimssmscsta sxcspriossale pour s sligrer L'évalustion sor lsur valsor prohabls ds réalimatien.

nerapriss, fonk LTokjst

J. IMNIRCLISATIONS FIEMNCIERES
Lax crésccem #t len cautizccamsnts sant insccits & lesur valsus cominels.

4. CREMSCES A FLUS D"OW AH ET A TH AN AD FLUS

Lea cokazces acnt osprisss & lsur valscr nomizals cooformdemnt & l'article &7 du 30/0172001.

Laa codazces font 1'chdiet <@ rédectione de valsur sl des rlaques ds nos-récupdcatiss, de modne- walus cu de depodcilations probablss sXlatent.
Loragu'il spparalt ge”uns créance sat Sefinitivemsnt pacdus, CSEtS parts SEb Girsctszant ssTsgistrés an compts de réauleats.

Las facrurss Ssa frels dliztermédisacics scne conprabilisdss & la daze Ss le signaccors de la Convencioe-Cados snccos D'Investissscr st la
Froductsur = préseccs de Cass Kafks Fictusss 3.A.

5. FLACEMENTS D& TRESCAERIZ ET VALEURS DISPOMIRLES
Lax compcasnts da ces rubciguss scnt cepris & lsur wvalsur cosdnals.
Lax plscssants das tréacrscis st lsa valsurs disponiblsa fost 1'chbjsc de réductions e walser, cooforsscent d 1'acticls 74 de 1°A.R. &

33,/01/3001.

6. FLUS-VALUES DE REZTALUATION
Lea plus-valuss de cédvalostion scnt tralcéss en comformitd & 1%arzicls 37 de L'ALR. do 30/0152021.

T- FROVISIONS FOUR RISQUES ET CHARGES

Lax provismions pour risgues st charges sont izdividealiséss st tlennent cospts des risguss prévisibles, conforsdssst sox articlea 50 & 38
s 1'A.R. do 30/01/2801. Elles foni D'cbist de reprisss dans la mssurs ob ellss . mn fin 4 ice, une apprécistios actoslle des
risquas st charges, sn cossidécation dssquslles sllea ant dté conasdbsdes.

B. DETTES A PLOS D'IM AN ET A UM &N AU FLUS
Lax smpronze #t les Ssczves sont Svalods & Leor velssr nomicsls sz spplicazics da 1"arzicls 77 ds 1'ALR. do 30001/3001. Elles sont sajordss,
ls cam échés=t, des inténdts de retand cu d'actres pénalites doss.

§. DEVISES

Laa awvoira, detces, drolte #° engagessecta Litsllés #= de A ESST CONTEITiE @0 Furc Sur bass des coors officliele dea chazges. las
diffdrscces ¢ changs sont comprabllisdss en pocdults oo #n charges.

A la clSture Se l'sxercics, les poates sn dewv moat pibTaluds su beux de changs de clitooe st les dcarte O CoSTeralom Aonh compEsasa pAD
devimss. Lex dcarts de Cozversicn négatifs sont pris an chargs sz les écacts de conversicn positifs sont reportés {so passif). Les dcares
&s comrezaios mur lss vslsera disponibles st lss placssssts ds trésorsris so devissa most isoédisctemss: pris an compre os remlTats.
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A-cap 8

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE LA SOCIETE A LA DATE DE CLOTURE DE SES

COMPTES

telle quielle résulte des déclarations recues par la société en vertu de article 7:225 du Code des sociétés et des associations, |'article
14, alinéa 4 de la koi du 2 mai 2007 relative a la publicité des participations importantes ou larticle § de l'arrété royal du 21 aoidt 2008
fixant les régles complémentaires applicables & certains systémes multilatéraux de négociation.

DENOMINATION des persannes délenant des droits
sociaux dans la sociébd, avec mention de L'ADRESSE (du

Sitsge DOU |EE PENSONNES Morales) e, pour les enfreprises
de droit belge, mention du NUMERD D'ENTREPRISE

RTEF

BE 0223 453,590
boulevard Reyers 52
1040 Etterbesk
EELGIQUE

Droils sociaus délenis

Actions

Mature

Maombre de droits de vate

Allachés & Mo ligs &
des Gires des litnes.

174 o

RME

BE 0427.916.688
boulevard Louis Schridt 2
1040 Elterbaek
EELGIQUE

Dream Rokh SPRL

BE (:848.554 605

rue Auguste Donnay 99
4000 Litsge
BELGIQUE

Frakas Productions SPRL
BE 0821.888.222

rue des lxellois 3

4000 Litsge

BELGIQUE

Aclions

Aclions

Aclions

a1 o

30

1,11

1,11

Pl Image de Lisge SPRL
BE (885003 842

rue Malalis 2

4000 Litsge

BELGIGUE

Les Films du Fleuve

Aclions

1,11

18722
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BE (453 460839
Cuai de Gaule 13
4020 Litge
EELGIQUE
Actions 0 2,22
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A-cap 12

BILAN SOCIAL

Muméros des commissions paritaires dont dépend la société:

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS LA SOCIETE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT
INSCRITS AU REGISTRE GENERAL DU PERSONNEL

Codes | 1. Temps plein 2 Temps partiel k1 Total (T) 3F. Total (T) ou total
Au cours de lMexercice at de o otal en en équivalents
lexercice précédent éiuivalenis Lemps
termnpsa plein (ETP)
plein (ETF)
(exenzice) (exanzica) (exerzice) (exerzice précédant)
Mombre moyen de travailleurs 100 9.5 1 10.3| ETP BE| ETP
Mombre d'heures effectivement
prestées 101 16.383 1312 17.705 T 14.835 T
Frais de personnal 102 1.001.008 80.115 1081124 T opaasiT| T
Ala date de cléture de lexercice Codes | 1. Tempsplein |2 Tempspame |3 squevalents
temps plein
Mombre de travailleurs 105 1 1 11,8
Par type de contrat de travail
Conftrat & durée indéterminga 110 1 1 11,8
Contrat & duréde déterminéa 1
Contrat pour 'exécution d'un travail nettement défini | 112
Contrat de remplacemeant 113
Par sexe et niveau d'études
Hommes 120 3 3
de niveau primaire 1200 2 2
de niveau secondaire 1201
de niveau supériewr non wuniversitaire 1202 1 1
de niveau universitaire 1203
Femmes 121 B 1 a8
de niveau primaire 1210 1 0.8
de niveau secondaire 1211
de niveau supérieur non universitaire 1212 4 4
de niveau universitaire 1213 4 4
Par catégorie professionnelle
Parsonnel de direction 130
Employés 134 11 1 11,8
Ouvriars 132
Autres 133
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N° | BE 0877 535640

A-cap 12

TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE

ENTREES

Mombre de travailleurs r lesguels la sociaté a introduit
une déclaration DIMONA ou qui ont éia inscrits au registre
général du personnel au cours de lMexercice 205

SORTIES

Mombre de travailleurs dont la date de fin de contrat a
été inscrite dans une déclaration DIMONA ou au regisire
général du personnel au cours de lMexercice 305

Codes [ 1.  Temps plein

Temps partiel

3.

Tetal en
dquivalenis
temps plein

RENSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS AU COURS DE L'EXERCICE

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a caractére
formel a charge de 'employeur

Nombre de travaillewrs concemés
Mombre d'heures de formation suivies
Colt net pour la sociéta
dont coit brut directement lié aux formations
dont cotisations payées et versements & des fonds collectifs
dont subventions et autres avantages financiers recus (4 déduire)
Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a caractére
moins formel ou informel a charge de I'employeur
Mombre de travailleurs concemés
Mombre d'heures de formation suivies
Colt net pour la société
Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale a charge de
lemployeur
Mombre de travaillewrs concemés
MNombre d'heures de formation suivies
Colt net pour la sociata

Codes Haommes Codes Fammeas
5801 5811
5802 5812
5803 5813
58031 58131
58032 58132
58033 58133
5821 5831
5822 5832
5823 5833
5841 5851
SB42 5852
5843 5853

21722
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N | BE 0877.535.640 A-cap 17

AUTRES DOCUMENTS

(& spécifier par la société)

IEDICATIONS S0% LES CIRCOHSTANCES SUSCEFTIALES D'AVCIA UHE INFLOENCE HOTAELE SUR LS CEVELOFFEMENT DR LK SOCISTR

a8 Eanitaics caumds par l# Covid-19, la Bslgigus sat sntrds sn confizessnt 4 deux repoissa (#= macrs &t an sovesbos 20230) .
whsn &8 fords sur LY ancss 2030, 8t pAr conmdquant uns pacte de chiffre d'affs
wasn &8 l'utilimsticn dss fords levés, 41 § & so par sillsurs wns diminobicn ds
ds producticn, suits 4 ls fecmstucs des salles ds spsctecls ls report de certairss profuctiosy spdicwisusllss. Lisntosprims
ims qu'su vu ds Lo@volstion &s ls coriss masitsirs, on ispact aizdlairs mscs fort probablessst choscud 1" s=cda IOIL. Héasmoine, ls
conTim 4 ds l'sntrepriss n'sst pas reziss sz caoes sor bass dea éléments connoE ou eetimsha ez 10 Marm 202
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CASA KAFKA PICTURES S.A.

Rapport du commissaire
31 décembre 2020

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD RSM

AUDIT | TAX | CONSULTING
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RSM

CASA KAFKA PICTURES S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L'EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2020

(COMPTES ANNUELS)

Dans le cadre du contrdle légal des comptes annuels
de la S.A. Casa Kafka Pictures (la « Société »), nous
vous présentons notre rapport du commissaire.
Celui-ci inclut notre rapport sur les comptes annuels
ginsi que les autres obligations légales et
réglementaires. Le tout constitue un ensemble et est
inséparable.

Nous avons été nommés en tant que commissaire
par l'assemblée générale du 20 awril 2019,
conformément a la proposition de lorgane
d'administration. Notre mandat de commissaire vient
a échéance a la date de l'assemblée générale
délbérant sur les comptes annuels cloturés au 31
décembre 2021. Nous avons exercé le contrdle légal
des comptes annuels de Casa Kafka Pictures durant
5 exercices consécutifs.

RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS
Opinion sans réserve

Nous avons procédé au contrdle légal des comptes
annuels de la Scciété, comprenant le bilan au [Date
Situation], ainsi que le compte de résultats pour
I'exercice cios a cette date et I'annexe, dont le total
du bilan s'éléve a € 2.379.708 et dont le compte de
résultats se solde par une perte de |'exercice de
€ 96.350.

A notre avis, ces comptes annuels donnent une
image fidéle du patrimoine et de la situation
financiére de la Société au 31 décembre 2020, ainsi
que de ses résuitats pour I'exercice clos a cette date,
conformément au référentel comptable applicable
en Belgique.

Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
Internationales d'audit (ISA) telles qu'applicables en
Belgique. Les responsabilités qui nous incombent en
vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités du commissaire
relatives & l'audit des comptes annuels » du présent
rapport. Nous nous sommes conformés a toutes les
exigences déontologiques qui s'appliquent a I'audit
des comptes annuels en Belgique, en ce compris
celles concemant l'indépendance.

Nous avons obtenu de I'organe d’administration et
des préposés de la Société, les explications et
informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants que nous
avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Observation

Sans remetire en cause notre opinion, nous
renvoyons a l'annexe A-Cap 17 dans laquelle
l'organe d'administration expose l'impact estimé de
la pandémie Covid-19 sur la situation financiére de
la société et ses perspectives.



PROSPECTUS 2022 -2023

Responsabilités de |'organe d'administration
relatives a I'établissemont des comptes annuels

mmmwmm

significatives, que cellesci proviennent de fraudes
ou résuitent d'erreurs.

Lors de I'établssement des comptes annuels, i
incombe & l'organe d'administration d'évaluer la
capacité de 1a Société a poursuivre son exploitation,
de fournir, le cas échéant, des informations relatives
4 la continuité d'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf sl
lorgane d'administration a l'intention de mettre la
Société en Iquidation ou de cesser ses actvités ou
8'll ne peut envisager une autre solution alternative
réaliste.

Responsabllités du commissaire relatives a
Faudit des comptes annuels

Nos objectifs sont d'cbtenir lassurance raisoanable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comporent pas danomalles significatives, que
celles-c  proviennent de fraudes ou résultent
derreurs, et d'émetire un rapport du commissaire
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond @ un niveau &levé dassurance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un audt réaksé

comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
s'attendre a ce que, prises individueliement ou en

annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Lors de lexécution de notre conirble, Nous
respectons lo cadre légal, réglementaire et normatif
qui s'applique & laudt des comptes annuels en
Belgique. L'étendue du contrdle kgal des comples
ne comprend pas d'assurance quant & la viabilté
future de la Société ni quant & l'efficience ou
I'efficacité avec laquelle 'organe dadministration a
mené ou ménera les affaires de la Société. Nos
responsabilités relatives & 'application par lorgane
d'administration du prncipe comptable de continuité
d'exploftation sont décrites ci-aprés

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes ISA et tout au long de celuici, nous
exergons notre jugement professionnel et faiscns

i nim A nen Al e
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RSM

» nous identifions et évaluons les risques que les
comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-c proviennent de
fraudes ou résultent d'ereurs, définissons et
mettons on couvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, et recuellons des

En outre :

dune anomalie signficative provenant d'une
fraude est plus elevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car ia fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses dédarations
ou le contournement du contrdle interne:;

» nous prenons connaissance du contrdle interne
pertinent pour laudt afin de définir des
procéddures daudit spproprides en I
circonstance, mais non dans le but d'exprimer
une opinion sur lefficacité du contrdle interne
de Ia Socité,

»  nous apprécions le caractére approprié des
méthodes comptables retenues et lo caractére
raisonnable des estimations comptablas faites
par forgane d'sdministration, de méme que des
informations les concernant fournies par ce
dernier;

» nous concluons quant au caractére approprié
de l'appication par lorgane dadministraton du
principe comptable de continuité d'exploitation
et, selon les éléments probants recueillis, quant
4 lexistence ou non dune incertiude
significotive léo a dos événements ou
situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la Sacité 2
poursuivre son exploitation. Si nous concluons
2 lexistence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer lattention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur
les Informations foumies dans les comples
annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants recueillis
jusqu'a la date de notre rapport du
commissaire. Cependant, des situations ou
événements futurs pourraient condure &
Société & cesser son exploitation;

» nous apprécions la présentation d'ensamble, la
structure et le contenu des comptes annuels et
évaluons si les comptes annuels refiétent les
opérations et événements sous-jacents dune
maniére telle qu'ils én donnent une Image
fidéle.
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Nous communiquons a l'organe d'administration
notamment I'éendue des lravaux d'auvdit et le
calendrier de réalsation prévus, ainsi que les
constatatons importantes relevées lors de notre
audit, y compris toute faiblesse significative dans le
contrdie intere,

AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET
REGLEMENTAIRES

Responsabilités de I'organe d"administration

L'organe d'administration est responsable de la
préparation et du contenu des documents & déposer
conformément i

comptabiité ainsi que du respect du Code des
sociétés et des associations ot dos statuts de la
Société.

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mission et conformément a

mmumm et le respect
de certaines dispositions du Code des sociétés et
des associations ot des statuts, ainsi que de faire
rapport sur ces éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion

La Socité n'est pas tenue d'établir un rapport de
gestion.

Mention relative au bilan social

Le bdan social, a déposer a la Banque natonale de
Belgique conformément & l'article 3:12, § 1er. 8° du
Code des sociétés et des associations, traite, tant au
niveau de la forme qu'au niveau du contenu, des
mentions requises par ce Cede, en ce comprs celies
concemant l'information relative aux salaires et aux
formations, et ne comprend pas dincohérences
significatives par rapport aux informations dont nous
disposons dans le cadre de notre mission.

Mention relative aux documents & déposer
conformément & "article 3:12, § 1er 5% et 7° du
Code des sociétés ot des associations

La société n'est pas tenue a de telles mentions

RSM

Mentions relatives a l'indépendance

Notre cabinet de révision n'a pas effectué de
missions incompatibles avec le contrdle légal des
comptes annuels et est resté indépendant vis-a-vis
de la Société au cours de notre mandat

Autres mentions

» Sans préjudice d'aspects formels dimportance
mineure, la  comptabiité est tenue
conformément aux dispositions légales et
réglementaires applicables en Belgique.

» La réparttion des résultats proposée 2
fassemblée générale est conforme aux
dispositions légales et statutaires.

» Nous n‘avons pas 3 vous signaler d'opération
conclue ou de décision prse en violation des
statuts, du Code des sockiés et des
associations,

Bruxelies, 19 mars 2021

RSM INTERAUDIT SC
COMMSSAIRE

REPRESENTEE Pmr\

THERRY LEJUSTE
ASSOCE
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Comptes annuels arrétés au 31/12/2021
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2022-20025665 | 0B77535640 | 2021 | EUR | 22 18.16 | moA-f | 1000512022 | 28 | A-cap 1
COMPTES ANNUELS ET/OU AUTRES
DOCUMENTS A DEPOSER EN VERTU DU
CODE DES SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS
DONNEES D'IDENTIFICATION (a la date du dépbt)
Dénomination : CASA KAFKA PICTURES SA
Forme juridigue :  Société anonyme
Adresse .  Boulevard Louis Schmidt MNo:2 Boite :
Code postal - 1040 Commune - Etterbeek
Pays : Belgique
Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Mentreprise de Bruxelles, francophone
Adresse Internet casakafka. be
Adresse e-mail :
Numéro d'entreprise | 0877 535640 |

Date du dépdt du document le plus récent mentionnant la date de publication des actes constitutif 13-10-2016

et modificatifis) des statuts

Ce deépét conceme :

les COMPTES ANNLUELS en
les AUTRES DOCUMENTS

approuvés par 'assemblée générale du 26-04-2022

relatifs &

l'exercice couvrant la période du 01-01-2021 au 31-12-2021
l'exercice précédent des comptes annuels du 01-01-2020 au 31-12-2020

Les montants relatifs 4 I'exercice précédent sont identiques a ceux publiés antéreurement.

Numéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans objet :

A-cap 6.2, A-cap 6.7, Acap 6.9, Acap 7, A-cap 9, A-cap 10, A-cap 13, A-cap 14, A-cap 15, A-cap 16
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0BTT535640 A-cap 2.1

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES ET DECLARATION
CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT
COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicile (sdresse, numéra, code postal et commune) et fonction au sein de la société

MOYART Joanne

Avenue de la Basilique 376 21

1061 Knekeiberg

BELGIGUE

Deébut de mandat - 2020-03-17 Fin de mandat : 2025-03-16 Présiderie du Consail CAdminisiration

LEPRINCE Julie

Piace de Luttre 4

238 Luiire

BELGIQUE

Deébut de mandat - 2020-03-17 Fin de mandal : 2025-03-18 Adminisirairice

FREMAY Murielle

Fue Lamaeck 97

4000 Libge

BELGIQUE

Detbut de mandat - 202003197 Fin de mandat : 2025-03-16 Admiristratnce

QUAGHEBEUR Peter

Muldersdreef 304

9631 Dewrie

BELGIQUE

Début de mandat - 2018-07.30 Firi e mandat : 2025.02-16 Admiristrateur

REYNAERT Philippe

Rue du Gnoyer 20

1170 Waienmaed Botision

BELGIQUE

Deétbut e mandai - 30300317 Fin de mandat : 2025-03-18 Administrabeur

ENGEL Vincent

Averue Brugmann 416 4

11ED Uccle

BELGIQUE

Début de mandat : 2020-03-47 Fin de mandat : 2025-03-16 Admiristrateur

REGIE MEDIA BELGE 5.A.

D427TEIEEEE

Boubard Lows Schmidt 2

1040 Etierbeek

BELGIQUE

Début de mandat : 20200317 Fin de mandal : 2025-03-18 Adminisiaieur dékgué

Représersd drectement ou indrectement par :
FHILIPFOT Jean-Faul
Place de la Vieile Halle aux Blés 3
1000 Brseles
EELGIQUE
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A-cap 2.1

RSM Interaudit (BO0461)
Dd43E3a81122

Chaussée de Waterioo 1151

11BD Ucdle

BELGIQUE

Detbut de mandat - 2019-04-30 Fin de mandat : 2022-04-30

Feprésertd drectement ou indirectement par :
LEJUETE Thiesry [ED04EL)

Chaussée de ‘Waterios 1151
1180 Ucce
BELGIQUE
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DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare gu'aucune mission ge vérification ou de redressement n'a été confiée & une p Qui iy est pas autorisée par 1a loi, en
application des anicles 34 et 37 ¢e a ki du 22 avril 1999 refalive aux professions comptables et fiscales.

Les comples annuels Mont pas été werifiés cu cOMges par un expert-comptabie exteme, par un révisewr d'entreprises qui Mest pas le commissaire.

Dans raffirmative, sonl mensionnés dans ke tableau & les nom, jon et domicie; ke numéro de membre auprés ge Son institud et la
nature de la mission:

A Latenue des comples de 1a scciélé,

B. Létablissament des camptes annuels®,
C. La vérification des compies annuels evou
D. Le redressement des compes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont &6 accomplies par des complables agréés cu par des comptables-fiscakistes agréés, peuvent &lre
mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chagque agrésé ou iste agréé et son numéro de membre
auprés de I'nssut F x des C el agréés ainsi que 1a nature de sa mission.

(* Mention facuative.)

= s = Nature de la mission (A, B, C
Nom. p - Numéro de membre D)
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[we | osr7sssaan | A-cap 3.1
| COMPTES ANNUELS
BILAN APRES REPARTITION
Ann Coxbus Exurcien Exurzicn prisicant

ACTIF

FRAIS 'ETABLISSEMENT =

ACTIFS IMMOBILISES Sk 150.593 107,895

Immaobilis ations incorporelles gi1 | 99,688 93656

Immaobilisations corporelles a1z | 20T 49.985 1318
Terraing sl constructions =
Installations, machines el oulikage 2
Mabilier ef mabéiel roukant E 4.885 13318
Locatian-inancement el dooits similaires 2
Aullres imemabilisations corpanelies 2
Immobiisalions en cours el acomples versds E 45,000

Immobilisations financiéres and | a18 o9

ACTIFS CIRCULANTS ezd 1882 522 2271843

Criances & plug d'un an =
Créances commerciabes 2
ALlEs CreaRcRS £l

Stocks et &N cours d fi 3
Stocks 208
Commandes en cours d'exécution »

Créances & un an au plus a1 821.8T1 1.088.375
Créances commerciales 44 BG4.272 960.038
Aures criances 4 57,600 126,338

Placements de irdsorerie Srsa T03.018 1.004.000

Valeurs dispanibles Sussd 267.638 157.067

Camptes de régularisation 4 0 22.372

TOTAL DE L"ACTIF 2054 2.043.114 2.379.708
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A Condas Exmrcan Exwrcocm pricuhand.
PASSIF
CAPITAUX PROPRES s 122300858 LEBS.131
Apport e 166.050 16E.050
Capital L] 166050 166.050
Capilal souscril L] 166.050 168.050
Cagpilal non appelé w0
En dehors du capital Ll
Primes emission Ti0
Aulres Tiig
Plus-values de rédvaluation i
Résarves % 16805 16805
Féserves indisponibles s 16.605 16.805
Rsarve légale 50 16605 18605
Résarves stalulairement indisponibles 1
Acquisition daclions propres LF)
Soulien financier s
Auires e
Fiésarves immunissdes 12
Reéserves dsponibles )
Bénéfice [Perte) reporté(e) i H 1.046.430 1.505.476
Subsides en capital =
Avante aux associés sur la répartition de Mactif net "
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ® 137.500
Provigions pour rigques et charges ne 137.800
Pensions el obligalions simiaies il
Charges fiscales i
Grosses réparalions el gros enlreen i
Obligations environnementales el
Auiires fsques ef charges s 137 500
Impots différés )
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Ao [ Ezurcicss Emurc i priintart.
DETTES g BTE.528 E91.57T
Dettes & plus d'un an 8 | ]
Deties financires 174 o
EHI;E:::!EIIB de crédil, deties de location-financement el debies T a
s
Auires emprnis a0
Debles commerciales ws
Aromgples sur commandes e
Auires deites ag
Diettes & un an au plus B3 [ 4z4a B64.793 Ba1.223
Debies & ples dun an dchéant dans Fannés 4z 1] 3718
Debies financitres 43
Etablissemenis de orédi 4308
Auitres emprunis 43
Debles commerciales bl 468.0G5 466038
Fournisseurs o4 458035 465.039
Effeds & payer a4
Aromgples sur commandes *®
Debles fiscales, salariales e sociales 45 185757 221.468
Impdis 4507 18893 14.870
RémunéraBans el charges spoiales 459 177.064 205.588
Auires deites Araa
Comptes de régularisation foaiia 11.737 354
TOTAL DU PASSIF e 2.043.114 2.379.708
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COMPTE DE RESULTATS
Aen Condu Esurcus Exurzin primivant
Produits ¢ charges dexploitation
Marge binbe 13- b TBT.56E 1.053.442
Donl: produils d'exploitalion non récuments e
Chilffre J'affaires L] 1.684.928 1.878.568
Appravisionnements, marchandises, sardoss el biens dvens Lo 922 870 B4T 7O
Rémunéralions, chafges Socales & pensions i) & 1.035.4685 1.081.124
Amortisserments e réductions de valeus sur Fais 50,988 34088
d I, ST i &l corporelies
Reductions de valeur sur slocks, SUr commandes en cours R B¥iM
d'eeéciilion el sur créances commerciales: dolations (reprises)
Provisions pou rigques el charges: dolations (Uliksations ot . — 137.500
reprisas)
Autres charges d'exploilalicn e 1.043 ZE15
Charges dexploitation pertées & Faclif au bive de frais de o an
resiruciuralion
Charges dexploilation non récurrenles BEa o
Bénéfice (Perte) dexploitation M- i =438.707 BE.2E4
Produits financiers B4 || T
Produits financiens récuments s
Dionl: subsides en capital el en inlérdls T
Produits inanciens nan réouments L |
Charges financiéres 84 | sieal 20180 1.608
Charges financiénes réourrenies 85 20,180 1.808
Charges financiéres non récurrentes BEE |
Bénéfice (Perte) de Nexercice avant impdis sl ok -456.588 ET.BTZ
Prélévement sur les impdis différés ™~
Transfert sux impats différés o
Impats Sur e résubat {41 L) 2158 2BATE
Bénifice (Perte) de Fexercice Uy b 450046 -BE.350
Prilévement sur les réserves immunisées e
Transfert Sux réSeres immunisées L
M) s =450, 046 86350

Bénéfice (Perte) de Nexercice & affecter
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice [Perte) & afecter
Bénéfice [Pere) de Mexercics & allecler
Bénéfice [Pene) repanée) de Fexsrcice précedenl
Prélévement Sur les capilaux propres

Affectation aux capitaux propres
& Fappart
4 la réserve légale
aux aulres résenes
Bénifice (Perte) & reporier
Intervention des associés dans |a perte
Bénefice a distribuer
Rémunération de Mappan
Adminislraleurs ou gérants
Travalleurs
Aulres allocataires

[ o]
=4
=4

=4

Emarcica soicinart.

1.046.430
=450 046
1.505.476

1.5054TE
-06.350
1.801.827

1.605.4T8
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ANNEXE

ETAT DES IMMOBILISATIONS

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de Fexercice
Mutations de lexercice
Acquisiions, y compris la production immobilisée
Cessinns el désaffectations
Transfests dune rubrique & une aulre
Valeur d'acquisition au terme de Fexercice
Amortissements et reductions de valeur au terme de Mexercice
Mutations de Nexercice
Actés
Repris
Acqies de s
Arnuks A la suile de cessions ef désalfectalions
Transfénés dune rubligue & ne aulne
Amortissements et riductions de valeur au terme de Fexercice
VALEUR COMPTAELE NETTE Al TERME DE LEXERCICE

[ o]

=4

[ Eauroom Emarzica podcintart. ]
L s siisid |0
L 46575
B
Boe)

[ 443 BRS

L g s siisid 303454
BET 40543

Bl

B

Bl

Bl

[yF Ja38aT
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IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de Fexercice
Mutations de Nexercice
Acquesilions, y compris la production immobiksée
Cassions el désalfectalions
Transfeds dune rubrique & une aulre
Valeur d'acquisition au terme de Mexercice
Plus-values au terme de I'exercics
Mutations de lexercice
Actées
Arcquises de liers
Armukes
Transfésées dune rubrique 3 une aulre
Plus-values au terme de I'exercics
Amortissements et réductions de valeur au terme de Mexercice
Mutations de Nexercice
Actés
Repris
Acques de Eers
Armuks i 1 suile de cessions of désalfectalions
Transfénds dune rubrigue & wne aulne
Amortissements et réductions de valeur au terme de Fexercice
VALEUR COMPTAELE NETTE Al TERME DE LEXERCICE

=4

[ o]

=4

Esscicn priscdddart |

LRl

B
B
B

REIT)

46,391

146.345

8725

80.958
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| l

Cods [ [——— |

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Valeur d'acquisition au terme de Pexercice s 200000000 o9

Mutations de lexercice

Acxusitions B
Casgions o nalrails BETS
Translests dune rubrique & une aulre [y | B385
Aulres mutalions eht-p | B38E
Valeur d'stquisition au terme de Mexercice a%s e

Plus-values au terme de exercics B455P frerersrid

Mutations de l'exercice

Artdes B415
Acrjses de liers B42S
Arnulies
Translérées dune rubrique 4 une aulre [ehk) | B4aS
Plus-values au terme de 'snercice Barel
Réductions de valeur au terme de Mexercice G HHOCNNK

Mutations de l'exercice

Artdes B4TS
Reprises BaBs
Acrjses de liers B4
Arnulées i la suile de cessions el relrais BSOS
Translérées dune rubrique 4 une aulre [hkp | 8515
Réductions de valeur au terme de I'exercice =

nen au terrne de I easP 000000
Mutations de l'exercice [hk) | B35
nen au terrne de I e

VALEUR COMPTAELE NETTE AU TERME DE LEXERCICE 28 ik}
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ETAT DES DETTES
Codi Essrcan
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE
Total des dettes & plus d'un an échéant dans I'année e o
Total des deties ayant plus o'en an mais § ans au plus & courir N2
Total des dettes ayant plus de 5 ans & couric B3
DETTES GARANTIES [COMPRISES DANS LES RUBRIQUES 17 ET 42148 DU PASSIF)
Deties garanties par les pouvoirs publics belges
Delles fnancires ez
Etablssements de crédl, delles de location-financerment o detles assimilbes a1
Auilres emprunts w1
Delles commendales s
Fonirisseins B
EMfets & payer 00
Acomples Sur commandeas o
Delles salariales o sociales oz
Allres delles: s
Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges ook
Dettes garanties par des sOretés réelles constituées ou imévocablement promises sur les actifs de la
sociét
Delles fnancires i
Etablssements de crédl, delles de location-financerment o detles assimilbes L
Aulres efmgrunls oz
Delles commendales L
Furnisse s L
Effets & payer ol
Acoimgles suf commandes arid
Delles scales, sakakales ol sociales i
Impdts D
Rémundralions o charges socales o
Allres delles: st
Total des dettes garanties par des slretés rielles ou irr p sur les actifs | ..

de k8 sociétd
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RESULTATS
Codes Exuwrcen Exurcicn pricicrt

PERSONNEL

Travailleurs pour lesguels la sociti a introduit une déclaration DIMONA ou gqui

sont inscrits au registre général du personnel
EMecH moyen du persannel caleulé en équivalents lemps plein amE? 10,2 03

PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE EXCEPTIONNELLE

Produits non recurments ™
Produits d'explaitation non récurments (Lo
Produits fnanciens nan rcumems (B :)

Charges non récurrenes L] o
Charges dexploitation non récurrenies [BEA) o
Charges financiéres non récurrentes 886}

RESULTATS FINANCIERS

(L]

Intéréts portés & Factil
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR LA SOCIETE
POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS

Dant
EMets de commence an circulation endessds par la soci&ié
GARANTIES REELLES

Gi réglles o i pr par la Sociét Sur Ses actifs propres pour
siirete de dettes ot engagements de 13 socite

Hypalhiques
Waleur complable des immeibl e gt\lﬂ
Mentant de lingssiption

Powr les mandals irmdvocables dhypathéquer, b montanl pour leguel k& mandataire 1 auboriss 3 prendre
inscriplion en vedty du mandal

Gages sur fands de commerce
Le mantant maximum & concurmence duquel & delte &5t garantie o qui kil Fobjel de Fenregistrement

Pour les mandats imsvocables de miss en gage du fonds de commercs, b mantant pour lequel k& mandatae
o5l aulorisé & procédes 3 'enregisirement én verlu du mandal

Gages sur Faulnes aclifs ou mandals irrdvocables de mise en gage daulres actils
La valeur complable des aclifs grevés
Le mantanl maximum & concurrence dugquel la delte est garanlie
Sorelds consliluées ou irévocablement promises sur aclifs fuluns
Le mantanl des aclifs en causs
Le mantanl maximum & concurrence dugquel la delte est garanlie
Priviége du vendeur
La valeur comgptable du bien vendu
Le mantant du peix non payé

Essscan

ansn

mrn

arrn
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G rielles au e pr jpar la sociébé sur ses actifs propres powr
sireté de deties et engagements de tiers

Hypoihirues
Valeur comptable des immeubles grevis awnz
Moritant de Finserniplion anez
m::mn:nrd:amlln::u“‘m dhypathéquer, ke mantant pour lequel ke mandataire a1 auborisd 4 prendne ey

Gages sur fands de commence
Le maontanl maximum & concurrence duduel la delte ezl garantie @b gui fail Pobjet de Fenregistrement oz
Pour les mandats imévocables de mise en gage du fonds de commence, le montant pour lequed ke mandataire | (o
s aubarisé & procéder & l'enregisirement en veriu du mandai

Gages sur @'aulres aclifs ou mandats irdvocables de mise en gage dauires actls
La valeur comptable des aclils grevés angn
Le maontanl maximum & concurrence duguel la dete esl garantie anerz

Sorelés consliluées ou irévocablement promises sur aclils fulurs:
Le montant des aclifs en cause ok
Le maontanl maximum & concurrence duguel la dete esl garantie areaz

Prividge du vendeur
La valeur comptable du bisn vendy o
Le mantanl du prix non paygé s

Ensca

MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES

DIRIGEANTS
Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge
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Cosus Exurcien
PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A LA SOCIETE ELLE-MEME
estimé des résultant de prestations déja effectuies o
Bases el méthodes de cefls eslimalion

Esircan
MATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN
A condition que les risgues ou les avantages decoulant de ces opérations nimt significatifs et dans la mesure od
la divulgation des risques ou avantages soit r s I dit la société

Esiscan

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN [dont ceux non susceplibles d'dtre quantifiés)

Compiles rubriqués pour tiers

5.B51.577
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES, LES ADMINISTRATEURS,

GERANTS ET COMMISSAIRES

Loy

ENTREPRISES LIEES OU ASSOCIEES
Garanties constituges en lewr favewr
Autres engagements significatifs souserits en leur faveur

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI CONTROLENT
DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT LA SOCIETE SANS ETRE LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES
ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES PERSONMES

§ B

Créances sur les personnes précitées
Condiions principales des créances, Laus dinténdl, durde, mantanls dventusbement rembolnsés, anmuilés ou
AUKGUEES il & Elé rEnomnod

Garanties constituges en lewr favewr w1

Autres engagements significatifs souserits en leur faveur

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT LIES)

Révision des compies annuels

TRANSACTIONS CONCLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT, EN DEHORS DES CONDITIONS DE
MARCHE NORMALES

Aot des vl par 1 dans la sociébé
Matre des ransacsons

Avec des entreprises dans lesquelles [a Societé détient une participation
MNatre des transacsons

Avec des membres des onganes dadministration, de gestion ou de surveillance de la sociéte
Matre des ransacsons

Esican

5.451
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Biglss & évaloatisa da 1a soclétd CASA KAFEA PICTURES 5.A.

Il saz préciss qus d'uns maniécs gezarals Ll ssca it Spplicatics des principss ol figurent dasa 1TALR, du IW/D4/Z0LY portant sxésution du
C.5.A. @t guiil Eers tans compts des avis da La Commtaslon das Norsas Compe 3

Dw manidce plos spécifigee, L1 sscs falc applicstion des régles parciculldéses doonobes ci-apréa.

L. FRAIS D'ETABLISSEMENT

lam frala d'écablisssmant scat pTiR an ChATQE AU momant ob 1B At sagaga.
3. IMMACGILISATIONS CORPOGELLES ST INCORPORELLES
Elles mcnt évalubss & leus prix d"acquisitlon, de rewless, cu waless & spport, § compris lea frals sccessoires.

Lam imachilisstions corporslles & wiilisstion limicés dane ls tesps font 1%cbdet d"amortissessnts lisdsires sox tsex suivsnts

Mobilisc?: 0%
Matarisl ds borsmal: 0%
Matarisl izformaciguel: 33%

Froglciel

1

Lam imschilisstioss iscorporsllss font 1chiet 4'amortisssssnts licdsires sox tsux sulwsnts?:

Achat clisstals?: 138

lap amcrmizsssants scat caloulés ESTAGA TARRSTiS &n foactisn de la daze d*acquiaitlon st en oosboe da jours

Lam Lmschilisstions ez cours soo:t smortles & partir de 1'sxercice au coors duqosl slles soot achewkes.

Lax Lmmchillissticas allen déxaffectées cu qul oot cessd & bire affectéss dursblesant d L'activicd de loestrepcise, font 1'chjes
&' smcrtlaenants sacepciconals poor an aligner 17éwvalustion sor leus walsur probable de céslissticn.

1. IMMOBILISATIONS FINAMCIRRES

Llam cTéances St 184 CAULLOATAEESCE Aot iZaccits d laur vAlsur nominals.

4. CEEASCES A FLDS DFUM AN ET A UN AN AD FLOS

Lam crésnces mcnt reprimes & lesr valser comizals,

Llam sréances font Lfckdet de réductlons S8 valsor @i des risgoss de non-récopdratics, de molne- valos oo de déprécistions probaslas sxisteat.

Lorequril ApPATAIt QU'URE COSARCE AN GAELSitlusmant Rardos, CETES PACTE SAC dirSCCamsnt sATeFLELTeE AU compts de TAmiltata.

Lam facturss des frais d'intermbdistios scat cospoabiliséss & ls dace de 1a sigatore de ls Scmvesticn-Cadrs sccce 17 Investissess st ls Prodoccesc
wn prissnce de Cass Kafls Fictores 3.k

%, PLACEMENTS Of TRESCRESIE BT VALEURS DISFONIGLES

Llam cospomsate de ceE ToSriguam sont reprls & leur walssr nomisals.

Llsm placesszcs de trsoraris st lss valsura disponiblss font 1'obisc 4 am waleur, & L'A.R. S TR/04/2009.

. FLUS-VALTES DE REEVALDATION

Lam plus-valuss de réduslustion sont Eraitées an conformitd & 1°R.R. du 29/04/3016.

7. PROVISIONS FOUR RISQUES BT CRARGES
lap prowiEling pour Clagued et changes amat isdividualiséss st tisansas compts daR rimgues pravisiblaa. Eilss font 1'ohiss da repclass dasa la
&

merurs oo elles sxchdent, an fiz d"exercice, une sppraclation actuslle des clsgues ec chacges, ez cosaldératios desgoslles slles ont ét
conmtltbes.

B, DETTES A DLUS DUUN AN ET & 1N AN AD FLOS

Llam ssprunts st lss Sattea mcnt dvalués 4 leor valseor nominals. ELLles ment sajcséss, ls cas schéant, dea iscérdts ds oetard oo dfsutres panalités
auss

¥, DEVISES

Law avolre, detoes, droits et sogegemsccs libellés eo deviess sont comwertls sn eooc six base des cours officiels des chasges. Las diffécences de
chunge sont comptablliséss ez prodolcs oo en charges.

A ls clécore de 1'exercics, les postes sn devises sonc réévalols au taux de chasge de clitsre st les dcarte de commcslos soat compensés par
i Lea écarts de conversion ségacifs mont pris ez chazge st les écarts de cosveraios poaitifs soac reporcés (e passif). Les écarcs de
canversion sur les valsora 41 iblem st lsm R a &2 devimsa EInt lmmsdiatemant Prld & Compts da resultats.
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AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER EN VERTU DU CODE DES
SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE LA SOGIETE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES

telle quiele résulbe des déclarations regues par la sociéié en veriu de Fasticle 7:225 du Code des sociélés el des associalions, 'article 14, alinda 4 de |2 loi
du 2 mai 2007 relative 3 |a pubbcité des parficipations imporianies ou Faricle 5 de Famié royal du 21 sodi 2008 fixant les régles complémentaires
apphcables 3 cerlaine sysiémes mullilatéras de négodation.

CENOMINATION des personnes daterant des. drols soclaux dars |3 sockie, avec
mendon de LADRESEE [du sige pour les
de droft Belge, mention du NUMERO D'ENTREPRISE

DOiroits ook détenus

ﬁem!ns morales) ef, pour les entreprises

Mature

Nombre de drods de wole

Affachés & des
Stres

Hon ligs & des
s

Dream Rokh SPRL
DE45E54605

Rue Augusic Donnay S5
4000 Lisge

BELGIQUE

Actions

Frakas Productions SPRL
DEZ1BEEZIZ

Fue des hodios 3

4000 Ligge

BELGIGUE

Actions

Les Films du Fleuve
0453480835
Quai de Gaule 13

4020 Lidge-4020
BELGIQUE

Actions

222

Pile Image de Liége SPRL
DEES5G3R4T

Rue Matalis 2

4000 Ligge

BELGIQUE

Actions

RME

D42THEERE

Bouksard Lows Schmidi 2
1040 Etterbeek
BELGIGUE

Actions

=

RTEF
0223455650
Boukard Reyers 52
1040 Efterbeek
BELGIQUE

Actions

174
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RAPPORT DES COMMISSAIRES
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BILAN SOCIAL

Numiros des oommissions panianes dont dapend la sockls:

TRAVMAILLEURS POUR LESQUELS LA SOCIETE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT INSCRITS AU REGISTRE

GEMERAL DU PERSONNEL

#u cours de lexercics of de
Fexercice précédent

1. Temps plein

(exercice)

2. Temps paiel

(exercice)

3. Tonal (T) ou toisl en
dguivalents temps plein
{ETR)

{exercice)

3P. Tonal (T) ou toisl en
éguivalents lemps plein
(ETF}

(exercice précédent)

Mombia Mﬂmrﬂﬂ:ﬁ
MNombre Sheiines @fleclivi ment (o
Frats o pirsonne

15854
o 0an

a5

1424

%]
TS
1081124

A la date de clbture de Fexercice
Mombre de travaillewrs
Par type de contrat de travail
Coniat i durde inditerminde
Coniat & durde ddieminds
ot pou Nexdoution dum raval netiemeni défini
Coniat de remplacement.
Par soxe ot niveau détudes
Hommaes:
e Niveau primaine
e Niveau secondaire
e NFveau Supdfiour Ron unkrsiiain
e Niveay universiiain
Fammes
e Niveau primaine
o NS SeconE
o RSa SUPEIGUT NN ERETSIEin
O Niad UNYOTSilang
Par catégorie professionnelle
Pesonns do dnection
Emplopis
DT
Auves

1. Temps plein

2. Temps partiel

3. Total en équivalents
lemps plein

108

1@
i
i
LiE]

i

i
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TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE
N Codes 1. Temps plain 2 Temps partisd 2. Tm*z‘;"‘““
Hombre de ravalleurs pow lesquets k sockdid a inrodull une
déclaration DIMONA cu gl ol 4l NS au regisire géndral du
persomne| au cours de lexarcion EH 2 2
SORTIES
Hombre de ravalleurs dont |a daie de fin do contral a 40 inscrie dans
e diéschanaiion DEMOMA ou auw negisine géndnal du personned au cours
de Faxercior e 3 i B
RENSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS Al COURS DE L'EXERCICE
Cades Hommes Codes Femmes
Initiatives en matiere de f [ a car
formel a charge de l'employour
Mombne de Tavailleurs concermds Sadn &1
Mombne dheures do fomation suvies £ ELE
ol el pour ka sockiod 5308 Eakd
doni colft brut dineciomen [k aux fomations. Sadan ELk)
donl colisations paybes ef wersements & des fonds collectits Sadl SEIED
ont SUWENIONS & GlTes Svamages Ianckers repus (4 dedung) sams 58153
Initiatives en matiere de f [ a car
moins formed ou a charge de
Mombie di Tavailleds COncrnis san Sem
Mombie AT o8 Imation Suves L Sear
ol el pour ka sockiod E-] SER%
Imitiatives on matiére de formation professionnolle initiale & charge de
I'employeur
Mombne de Tavailleurs concermds a4 5851
Mombne dheures do fomation suvies Sa42 5853
Colt m pour ke socking 5343 L
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AUTRES DOCUMENTS

(& spaofier par i SnoatE)

INDICATION SUR LES CIRCONSTANCES SUCEPTIRLES ©'AVDIR UME IHFLUENCE NOTARLE SUR 1E [SVELOPPEMENT D& LA SOCIETE

crime masitslos cacsés par le COVID-16 a perdrd en 303 mlue &
u pan profondésent affects som sctiv

cel. L'antrepriss s suivl au plus prés
cont Ll b,

s perts poor la decxléss annés conmécutive, o qol n'sspiche sn riss le maintlen des régles comptables de cost
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Rapport du commissaire
31 décembre 2021
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CASA KAFKA PICTURES S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L'EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMERE 2021

(COMPTES ANNUELS)

Dans le cadre du conirdle légal des comptes annuels
dela CASA KAFKA PICTURES S.A. (la « Sociéé »),
nous vous présentons natre rapport du commissaire.
Celui-ci inclul notre rapport sur les comples annuels
ainsi que les aulres obligations légales et
réglementaires. Le lout constitue un ensemble et esl
inséparable.

Nous avons ébé nommés en lant gue commissaire
par l'assemblée générale du 20 awvrl 2019,
conformément & la proposilion de lorgane
d'administration. Notre mandal de commissaire vient
4 échéance & la dale de l'assemblée générale
délibérant sur les comptes annuels cldlurés au 31
décambre 2021. Nous avons exercé le contrile lgal
des comptes annuels de CASA KAFKA PICTURES
durant B exercices conséculifs.

RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS
Opinion sans résarva

Nous avens procédé au contrdle légal des comptes
annuels de la Sociéldé, comprenant e bilan au 31
décembre 2021, ainsi que le comple de résullats
pour l'exercice clos & celte dale et "annexe, dont le
tolal du bilan s'léve 4 € 2.043 114 et dont le comple
de résullals se soldae par une perte de l'exercice de
€ 459.046.

A notre avis, ces comples annuels donnent une
image fidéle du patrimoine et de la situation
financiére de la Socikété au 31 décembre 2021, ainsl
que de ses résiltals pour l'exercica clos & calle dale,
conformément au référentiel complable applicable
an Belgigque.

CONSULTING

RSN irmarAudit SRL - Fry s,

RS Toahiss Cinls Dporn Kosvests -

Fondement de I'opinion sans réserve

MNous avons effectud notre audit selon les Normes
internationales daudit {ISA) telles qu'applicables en
Balgique. Las responsabilités qui nous incombeant en
vertu de ces normes sonl plus amplement décrites
dans la saclion « Responsabilités du commissaire
relatives a ['audit des comples annuals » du présent
rapport. Nous nous sommes conformeés a toutes les
exigences déontologiques qui s'appliquent & l'audit
des comples annuels en Belgigue, en ce compris
celles concernant l'indépendance.

MNous awons obtenu de 'organe d'administration et
des préposés de la Sociéld, les explications et
infarmations requises pour nolre audit.

Noiis estimons que les dléments probants que nous
avons recueilis sonl suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Responsabilites de l'organe d’administration
relatives a I'atablissement des comptes annuals

L'organe d'administration est responsable de
l'dlablissement des comples annuels donnant une
image fidéle conformémant au référentiel complable
applicable an Belgique, ainsi que du coniréle interne
qu'il estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuals ne comportanl pas  danomalies
significatives, gue celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs.

Lors de l'élablissement des comples annuels, il
incombe & lorgane d'administration d'évaluer la
capacilé de la Société & poursuivire son exploitation,
de fournir, le cas échéant, des informations relatives
4 la continuité d'exploitation et d'appliquer ke principe
comptable de continuité d'exploitation, saul si
l'organe d'administration a lintention de metire la
Sockélé en liquidation ou de cesser sas aclivités ou
&'ll ne peut envisager une aulre solution altermnative
réaliste.



Responsabilités du commissaire relatives a
l'audit des comptas annuels

Nos objectils sont d'oblenir I'assurance raisonnable
que las comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significatives, que
celles-ci  proviennent de fraudes ou résultent
d'arreurs, et d'émalire un rapport du commissaire
conlenant nolré opinion. L'assurance ralsonnable
correspond 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit  toulefois pas quun  audit  réalisé
conformément aux normes |SA permeltra de
toujours détecter loute anomalie  significative
axistanle. Les anomalies pauvenlt provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées
comme significatives lorsquiil est raisonnable de
s'attendre & ce que, prises individuellment ou en
cumulé, elles puissent Iinfluencer les décisions
économiques que les ulilisateurs des comples
annuels prennent en sé fondant sur caux-ci.

Lors de [lexéculion de notre conirdle, nous
respectans b cadre légal, réglementaire el normatif
qui s'applique & laudil des comples annuels en
Belgique_ L'élendue du contrdle légal des comples
na comprend pas d'assurance guanl A la viabilité
fulure de |la Sociélé ni quant & lefficience ou
l'efficacité avec laguelle ['organe d'adminisiration a
mené ou ménara les affaires de la Société. Nos
responsabiliths relatives 4 I'application par l'ergane
d'administration du principe complable de continuité
d'axploitation sont décriles ci-aprés.

Dans ba cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes |1SA et toul au long de celuici, nous
axercons nolre jugement professionnel et faisons
preuve d'espril critigue. En outre -

» nous identifions et évaluons les risgues que les
comples annuels comporent des anomalies
significatives, que calles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs, définissons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, el recuaillons des
déléments probants suffisants et appropriés pour
fonder nofre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celul d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les
amissions volontaires, les fausses déclarations
au le contournement du contribe interne;

>  nous pranons connhaissance du contrdle inteme
pertinent pour laudit afin de définir des
procédures  d'audit appropridées  en  la
circonstance, mais non dans le but d'exprimer
une opinion sur l'efficacité du contrdle interne
de la Société;
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» nous apprécions le caraclére approprié des
méthodes complables retenues el e caractére
raisonnable des estimations complables faites
par l'organe d'administration, de méme que des
informations |les concernant fournies par ce
demier,

B+ nous concluons quant au caraclére approprié
de I'application par l'argane d'administration du
principe complable de continuité d'exploitation
al, selon les dléments probants recueillis, quant
4 lexistence ou non  dune  incertitude
significative lide & des événements ou
siluations suscaplibles de jeter un doule
imporiant sur la capacité de la Sockélé 4
poursuivre son exploitation. Si nous concluons
4 l'existence d'une incerlitude significative,
nous sommes lenus dallirer 'allention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur
les informations fournies dans les comples
annuels au sujet de celle incertilude ou, si ces
informations ne sont pas adéguates, d'exprimar
une opinion modifise. Mos  conclusions
s'appulent sur les éléments probants recueillis
jusqua la date de nolre rapport du
commissaire. Cependant, des situations ou
événements futurs pourraient conduire la
Sociéle & cesser son exploitation;

» nous apprécions |a présentation d'ensemble, la
structure el le contenu des comples annuels et
évaluons si les comples annuals reflétent les
opérations el événements sous-jacents dune
maniére telle quils en donnent une image
fidésle.

Mous communiquons & lorgane d'administration
notamment 'dlendue des travaux dawdit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi gue les
constatations importantes relevées lors de notre
audit, y compris toule faiblesse significative dans le
contrdle interne.

2|Page



AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET

REGLEMENTAIRES
Responsabilités de 'organe d'administration

L'argane d'administration esl responsable de la
préparation el du conlenu des documents & déposer
conformément  aux dispositions  légales et
réglementaires, du respect des dispositions légales
al réglementaires applicables & la lenue de la
comptabilité ainsl que du respect du Code des
Sociétés el des Associalions el des statuts de la
Sockité.

Responsabilités du commissaira

Dans b cadre de notre mission el conformément &
la norme belge complémentaire (version révisée
2020) aux normes internationales d'audit (ISA)
applicables en Belgique, notre responsabilitd est de
vérfier, dans laurs aspects significatifs, cerains
documents 4 déposer conformément aux
dispositions légales el réglementaires, el le respect
de certaines dispositions du Code des Sociélés el
des Associations et des staluls, ainsi que de faire
rapport sur ces élémants.

Aspects relatifs au rapport de gestion

La société n'est pas tenue d'établir un rapport de
geastion.

Mention relative au bilan social

Le bilan social, 4 déposer & la Banque nationale de
Belgique conformément & l'article 3:12, § 1er, 8° du
Code des sociétés el des associations, traite, tant au
niveau de la forme gqu'au niveau du contenu, des
mentions requises par ca Code, en ca compris celles
concarnant information relative aux salaires et aux
formations, &l ne comprend pas dincohérences
significatives par rapport aux informations dont nous
disposons dans e cadre de nolre mission.

Mention ralative aux documents & déposer
conformément & I"article 3:12, § 1er 5% et 7° du
Code des sociétés et des associations

La société n'est pas tenue 4 de telles mentions.

Mentions relatives a l'indépendance

MNotre cabinel de révision n'a pas effectué de
missions incompatibles avec le controle légal des
comptes annuels el est restd indépendant vis-a-vis
de la Société au cours de notre mandat.
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Autres mentions

» Sans préjudice d'aspects formels dimportance
mineure, la complabilité est  tlenue
conformément aux dispositions  légales et
réglementaires applicables en Belgique.

» La répartition des résultals proposée A
lassemblée générale ast conforme aux
dispasitions légales al slatiutaires.

» Nous n'avons pas a vous signaler d'opération
conclue ou de décision prise en violation des
slatuts, du Code des Sockélés el des
Associations.

Bruxelles, le 29 mars 2022
RSM INTERAUDIT SRL

COMMISSAIRE
REPRESENTEE PAR

™

THIERRY LEJUSTE
AssOCIE

3|Page
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ANNEXE 6 : Conditions d’assurabilité et clauses d’exclusion de la police d’assurance Tax Shelter
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Conditions Générales

www.circlesgroup.com

OO-TAXSHELTER-FR-30092020 LI N



PROSPECTUS 2022 -2023

223

Conditions Specifiques par garantie
Conditions Générales

Le présent document compléte les Conditions
PartculiSres et forme avec alles le contrat. I précise
les caractéristiques propre: 3 chague garantie_ « ce qui
est couvert » et « ¢e qui est exchn (3AUF
DEROGATION expressement mentionnés i
Conditions Particuliéres) » ainsi que les conditions et
exclusions générales applicables 2 tous types de
parante (SAUF DEROGATION expressement
mentionnse sus Conditions Particolisres).

Vous mous avity demandé la Porftction. ..
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CONDITIONS
D'ASSURABILITE

Dilstre fanficafion w'et valable que 5 fes conditions swivamtes sonf respecides. 50 Frone de
cer comgitrons w'siad par respectee, la compagnie seraif en dront de r'spposer & Fovde
snrdemensfe, sasy sigpelaiien ecpresse guos congiions parfcaliéres préveyant
seécifiguenent e racbat J'wne s plusienrs der condrtions d'assnralilit ci-aprés

ERRETERL.

1.1 ALASIGNATURE DE LA L'intermédiaire aura vérifié que :

POLICE i) Le producsur n'a pas darmées anprés de I'Office national belpe de séourité sociale

la date de la conchision de la convention-cadre ;

b} Laconventon-cadee est confome 3 I'Article ;

¢} Le prodnesur Epond mz exigences de 1z loi ;

d) L'ceovre (film) 3 fnancer est bien une cuve telle que définie 3 I'Ant 4.1 des prézentes
conditions ;

€) Lies) investissent(s) et le(s) productenr(s) Epondent hien aux définitions et
conditions de I’Article ;

f) L'ceowre (film) est financée 3 concurrence d'an meoins 50 % ;

g) Pour le calenl de ces 80 %4, il est enire anires term compte des contrats de
financement(s) par des organizmes pukblics et/on prives, des contrats en apports de
biens et services, des contrats de mantissernent par une institmtion financiére, de(s)
convention(s) cadre(s). L'ensemble de ces contrats et,/'ou conventions devant étre
Talablement signe ;

h) Me doit pas &tre finance, le salaire prodoctenr et les impréTus, i concurence chacnn
de maximum 10 % dn bodget déclaré ;

iy Le prodnectur a obtenn de 1a part de la co-production un enpapement écrit fame et
deéfinitif d'effectuer minimmm 186,28 %0 de investissement en dépenses de
prodoction et d'exploitation effecmeées en Balpigue et 130,4 %6 en dépenses
directement liées 3 1a production et i l'exploitation en Belpique pour l'ezercice
dimposition 2020 et 186,65 %0 de Iinvestissernent en dépenses de production et
d'exploitation effecmées en Belpigue et 130,66 % en dépenses directement lifes i 1a
prodoction et i Mexploitation en Belpiqne 3 partir de Fezereice d'imposition 2021.
L¥'antre part, il s'enpape 3 effecmer ces dépenses dans un délzi de 18 mois prenane
cours an phos tSt 6 mods avant 1a date de signamire de 1z comrention-cadre pour
I'obtention de l'attestation Tax Shelter pour 1o production de Ueenvre (film) et
terminant an phos tard 18 mois aprés Ia signature de la convention-cadre précitée.
Pour les films d'animation et ponr les séfes telévizelles d'anination ce délai de 18
mois est porte 3 24 mois. Les dépenses de production et d'exploiation effectmess
dans 13 période avant 1z date de 1 Sgnamre de 13 convention-cadre ne peuTent étre
superienres 3 50 p.e. duo total de ces dépenses de production et desploitation
Applicable aux conventions-cadres sipnées 3 partir dun 12 mars 2020
Pour autant que ke productenr démontre que Peeuvre (film), pour iguelle I
conmention-cadre 3 6t notifiée, a2 subi des dommapes directs suite 20T Mesures
insurées par le pouvemement fEdéral dans le cadre de la pandémie du COVID-19,
les délais dans lequel les dépenses de production et dexploitation dofrent &tre
effecmee: sont prolonges de douze mois pour les conventions-cadres sipnées d partic
du 12 septembre 2013, ou 12 mars 2018 en ce qui concerne los films d'animations et
les séres télévisnelles d animation, msquan 31 décembre 2020, pour lesquelles
Fattestation Tax Shelter n'a pas encore e demandée.

3 | CG-TAXSHELTER-FR-300%2020
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i) Le producteur s'engage i ne pas financer son film par le bizis du Tax Shelter pour
plus de 30 %o du budget total de production ;

E| Les éléments essentiels de P(Euvre (suppot, salisatenr, actenrs principans, frais
supplémentaires) doirent étre assurés i hantenr dn budpet de production te] que
déclaré i la conclusion de la conventicn-cadre.

1.2  POSTERIEUREMENT A LA

4

SIGMATURE DE LA
« CONVENTION »

| CG-TAXSHELTER-FR-30092020

Le producteur ou I'intermédiaire £'engage :

3

B)

A notifier Ia convention cadre signée an Service Fédéral Fnance conformément 3
IArticle ;

A pe pas déclarer des dépenses antérsure(s) 3 13 dpnatare defs) convention(s)-
cadre(s), exception faite des dépenses effectnées dans les six mois qui précédent Ia
date de sipnature de la convention-cadre de I'oeuvre (Glm) ;

Dés le tirape de 1a copie 0 de eeuvre, 3 demander an Service Public Pédéral Finances,
13 délivrance des attestations Tax Shelter ;

Pour ce faire, il s'engage 3 remetire m Service Public Fédéral Finance: mn document
par lequel la Communamte concemeée atteste que eenvie epond 3 1 définition dnne
ceuvre Eligihle visée 3 IArticle ainti quun document émis par la Communante
concernée attestant gue la réalisation de Ieevvre et achemée ot que son financement
global effecmé a respecté les conditons: des plafonds visés par I'Artcle.
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21 PREAMBULE Le perovitesr envisage de sipner une Convention par laomelle 1(es) Tmvertinen(s) Gnance(nt)
une partie de P'(Burre conformeément 3 Itk (c-apeés « Inresfuements). Par ce biais, le(s)
Investissenr(s) souhaite(nt) obtenir les avantages fiscans prevns i Lok
Lies) Imverimreerys) sont identifié(z) i 1 signatore de(s) somsentiansradmes.
En me de garantir les avantages fscanx dans le chef de(s) Investissenr)s), le Produsesr
souhaite octroyer 1a presente parantie m bénéfice des Tt
Préalablement i Ia signature de la présente police d'assumnce, [ntermedizie doit avoir
constinné nn dossier démontrant que les conditions d°assurabilit wisées aux points 1.1 et
1.2 sont réunies. I'assurenr est en droit 3 tout moment d'en réclamer une copie.
La présente garantie n'enirera en vignenr qu'a la notification par le pradidesr an Service
public fédéral Finances de la Comsension.
L¢ prodlitznr et P'(Bavre sont identifiés anx conditions partenliéres.

2.2  GARANTIES -

EXCLUSKINS
221 CE QUIEST ASSURE = Dranc le cas de non-déliviance de I"attestation Tax Shelter :

3

| CG-TAXSHELTER-FR-30092020

Dians le cas de la non-délivrance de Pattestation Tax Shelter par le Service Public Fédéral
Finances, pour toutes canses awtes goe celles reprises dans les exclusions de 11 présente
parantie, I'assurenr remboursera Vinvestisseur d'un montant égal m montant de Iavantage
fiscale non perm conformément 3 13 comrention-cadre et 3 Particle. Serient ajoutés i
cette inderonité, les intéréts de retard lépanx sor limpot di et le montant dinpdt dil sur
I'indemnité d'aszurance dés lors gue cenz-o s0nt a55Ures et reprs comme t=ls
conditions particuliéres.

Dians le cas o l'osuvre ne peut e pas temmings (Gamnte de bonne fin) : conformément
an plan de financement, I'assurenr est an droit de compléter le financement de Ieemrre 3
hautenr mazimum du montang assucs afin de permetire Pémission de lattestation Tax
Shelter dans les délaiz Jégane. Dans ce cas, Passurenr aora les mémes droits que tout antre
co-productenr. En outre 1a parantie restera acquise 3 Minvestizsen: usqu'i 1a délivrance de
I'attestation Tax Shelter 3 I'inrestissenr.

La délivrance « partielle » de I'attestation Tax Shelter :

Dians le cas on la valeur de 1" attestation Tax Shelter serait inférienre 3 206 93 % du
montant Tersé an prodoctenr pounr Fexercice dimposition 2020 et 207,389 3 partr de
Pemercice d'imposition 2021, Fassurenr indemnizers Iinvestizseur de la différence entre le
montant dont il aurait di bénéficier = 'attestation Tax Shelter avait &2 pale 3 206,98 %4
din montant versé an productewr pour Pexercice dimposition 2020 et 207,39%% i partr de
I'exercice d'imposition 2021 et Favanrape fiseal réellament peron onl 3 percevoir anpments
des intéréts de retard ¥paux sor le promata de limpdt 3 rembourser et du montant d'impat
dii sur I'indemmnité d'assurance, dés lors que cenx-ci sont a3sues et reprs comme tels aox

conditions particulisres.
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Outre ce qui et repric aux conditions génerales cous la mbrique exclusions

generales, aucune indemnits ne zera due

4) An cas ol I'investisseur n'aurait paz payé au producteur Finvestizcement
auquel il s*Etait engage par la convention-cadre signée, dans lez deélais prévas 4
I'Article :

b} 51l ezt prouve que I'investizzeur n'a pacs joint 4 1a déclaration de zec impdts sur
le revenu, pour la periode impozable an cours de laguells il revendigque
I'exonération definitve, une copie de I'artectation Tax Shelter qu'il a
prealablement recue ;

) An cas ol I'investicceur n'ect pas une tociété récidente ou un tabliscement
belge d'un contribuable vize 4 I'article 227, 2° tel que deéfini 4 1'Article ;

d) 5 l'intermédisire n'est pac un intermédiaire éligible selon I"article 194ter CIR92
au moment de la signature de la police et fou ¢'il n'est pas ascure en
recponeabilité civile profeccionnelle 4 hauteur de mininom de 1250000 € € ;

) Pour toutes réclamations dont I'origine serait ide d des considérations
artictiques ;

f) Pour toutes réclamations lifez 4 la promotion et/ou la diswibution, sauf
stipulation contraire aux conditions particulires,

g} En cac de refus de dépenzec lifer d des factures concemant dautres projetz
que celui en question ;

h) En cas de levée dinvestizeement Tax Shelter cupérieur 4 50% du budget ;

i) En caz derefus de dépenzes effectuées en dehore des periodes prévues &
I'Article ;

j) En cazs de refus de dépenzes déclarées comme etant des dépenczes de
production et d’exploitation effecruces en Belgique, maiz ne faisant pas I'objet
d'une taxation au régime ordinaire cauf dérogation écrite des autorités
compétentes ou £'il ect démontré que I'intermediaire n'avait pac pu ou zu
verifier le manguement au moment de la cignature de la police.

Limitez et obligations de 1'Azzureur :

Les obligations de PAssurear sont limitées anx senls postes du Budpet préalablement

apréés qui sont nécessiires i l'achévemesnt de IEwrre.

En tout émt de cause, I'indennité payahle i I'inTestzsens ne sera jamais cumolée 3 celle

octroyée par Passurance de production

Obligations du Producteur ;

I s'engape i ne pas amender de maniére sipnificative le plan de financement tel qu'il avait

été an préalable défini sans Faccord de I'Assurenr.
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CONDITIONS
GENERALES

PRECISION IMPORTANTE

i Ler sondifions et exclusions pénerales sont aplicables sanf déropation sxpressément
mrenfiomnée anse Conditions Parficnltéres) b,

GESTION DES SINISTRES

311 OBLIGATIONS DE
L'ASSURE(E)

312 QUAND PAYOME-MOUS ¥

5i I'assuré(e) ne respects pas I'nee des oblipations mentionnées ci-dessous et que de ce fit
I'assurenr suhit un préjudice, ce demier peat réclamer une diminution de 32 presmtion i
copcumencs dn premdice subi Lizssorenr pent refizer une presation = Massuré(e) n'a pas
respecté ses ohlipations et ce dans une intention frmdulense.

Cramre les oblipations mentionnées dans les Conditions Spécifiqnes dn dsque conceme, le

prensur d'assarance ou I'assurg(e) deit épalement respecter les oblizations survantes :

1) Awertr 'assurenr par écrit dan: un délai de 24 heares et 12 mettre m conmnt des
particularités concemant les canses, les circonstmances ot les conséquences du sinistre,
En ras de non-respect de ce délz par I'assuré(e), Iassurenr ne powrra toutefois pas
l'inroquer si la communication a ét8 faite dans le plos bref délai raisonnablement
possible ;

b) Prendre toutes les mesores raisonnables afin d'éviter et de limiter les suites du siniste.
Les frais, découlant des mesures urpentes et raisonnables gue Fassuréfe) a prises de sa
propre inifiative afin d'éviter un sinistre 3 'approche d'un danper, oo, mssidt quion
sinistre se déclare, pour en éviter ou limiter les conséquences, sont prs en charge par
I'assorenr, pour antant que cela soit f3it en bon pére de famille, méme =i toutes les
mesures prises ont &té infrucmenses.

) Transmettre 3 Massurenr tontes les informations documents wtles et répondre aux
questions qui hii sont posées afin de constater les circonstances et Iampleur duo
sinistre.

Drane tous lee cas :

1) L'asmuréie) est oblig(e) de commmmigmer 3 Passurenr toutes les informations uties
afin de pouvoir constater le sinistre le plas vite possible, den connaitre 1a canse etles
conséquences et de pouvoir prendre toutes les mesures pécessaires
L'assuré(g) s'enpape i rembourser dans le mois tous les monmnts qui 0e sont pas
garantis par 13 convention et que I'assurenr, i 1a demande de Iazsoré(e), 3 payes
injustement.

15 jours aprés l'acceptation et lévalnation dn sinistre.

| CG-TAXSHELTER-FR-30092020

Les dommages sont valués de pré i pré ow, 3 défant et sous mserve des deoits expectifs
des parties, par deux experts, le premier desipné par 'assure et le second désigné par
I'assurenr. Ces experts doivent de facon imérocable éraluer le montint du sinistre,
déterminer 1a valeur i nenf de remplacement zinsi que Ia valenr réelle des objets
endommapes. IIs se prononceront égdlement sur les orpines dn sinistre.

Les experts s'adjoipnent, =ils ne sont pas d'accord, un toisiéme expert pour les
départager. Les trois experts opérent en commun et 3 la majorite des voix

Faute par I'nne des parties de nommer son expert, on par les denx experts de s'entendre
sur le choix du trojsiéme, I désignation est effectnée par le President dn Trbunal de
Premiére Instance compétent (endroit ot le contrat 3 8 signé)

Si I'nn des experts ne remplit pas sa tiche, il sem remplace en procédant de la méme
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facon, sans mmire aux droits des partes.

Chaque partie 2 le droit d'exiger que le trojsiéme expert soit choisi hors de Tendroit oa
'azsuré a son siépe social

Chacane des parties supporte ses propres frais dexpertize.

L'As=ure zinsi gue Fassureur interviennent de moitié pour les frais du troisiéme expert,
méme i ce demier a i ém d'office.

Toute expertise ou autre action ayant pour but de constater le dommage, ne porte pas
prepudice aux droits que Fassurenr a wis-d-vis de I'As e,

33 REGLE
PROPORTIOMNELLE

Fa: d'application.

34  SUBROGATION

Lassurenr est subrogeé aux droits et aux actions de lassuré(e) contre les ders responsables
juseu’d concorrence do montant de I'indemnité pavée conformément i Ia lépizlation en
vipnenr. L'asmurenr peut réclamer 3 Fassuré(e), dans 1a mesure du préjudice subi, le
remboursement de l'indemnite payeée =i, par son fait, la subropation en favenr de I'assorenr
ne pent avoir liea

35  AGGRAVATION DU
RISQUE

L'assuré(e) est ablige(e), auss hien lors de 1a sousehption que pendant 13 durée de la
police, de commnnigquer toutes les circonstinees noavelles on medifications de
circonstances gu'ily elle doit misoonablement considérer comme pouvant avoir de
I'influence sur I'appréciztion dn Hsque par I'assurenr. Méanmoins, =i celi-c apporte 1a
preuve quil n'awrait jamais assue ke sque apprave, @ prestation en cas de siniste est
limitée M remhonrsement de toutes les primes papées.

36 DUREE DU CONTRAT

La contrat est conchy pour 1 durée prévue dans les conditions particuliére: et entre en
vignenr i la date mentionmée, 3 condition que la prime ait été payeée préslablement.

37 SUBSIDIARITE

Die maniére pénérale, lorsqunn méme interet est assure mpEs de différents assurenrs
pour le méme risque, les rples définies par 1a lépislition locale (pays dun domicile do
preneur d°assurance), seront d'application. 5i ancune régle n'est definie par 1 legizlation
locale, les présentes conditions ne seront d'application qu'd titre sehidisire.

5i m méme Int8rst est ass0s anpres de différents assurenrs pour le méme Hdsque,
I'asuré(e) est oblipé(E) d'en aviser I'assurenr et de communiguer ITdentté de 1'(des)
antre(z) azsurenr(s) et la(s) oumeéro(s) de police(s).

38 FRAUDE

Toute frande de 1a part de I'assuré(e) dans Ia sousedption de 13 police, dans Ia déclaration
ou dans les Mponses aux questions, ¥ compris dans le guestionnaire medical, 3 poar
conséquence que I'asouré(E) est déchn(e) de ses droits Tis-3-vis de I'assurenr.

3.9 CONTRAT COLLECTIF

B | CG-TAXSHELTER-FR-30092020

Lorsque plusienrs compagnies o0t parties prenantes an présent contrat, in apertenr est
deésigné dans les conditions particulieres ; 3 déft, la premiére citge dans 1a liste des
COAZTOIENTs agit en qualie d'apéritenr.

L'assurance est souscrite par chague compagnie pour sa part et sans solidarite financiére,
anx meémes clawses et conditions que celles d'application entre Papértenr et le prenenr
d'assurance.

L'aperitenr est répute mandataire des antres coassurenrs pour recevr les declarations
prévues par le contrat. I'asmuré pent hni adresser toutes les significations et notifications
sanf celles relatives i une action en justice intentée contre les atres COASSILISLS.
L’apériteur en informe les coassurenrs sans délais.
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L aperitenr regoit 'avis de sinistre et en informne les mtres coassureurs. 1 fait las dilipances
requizes en Toe du Bglement des sinistres et choisit, 4 cette fin, 'expert des coassmoeurs,
sans préjudice tontefois dn droit de chaeon d'sux de fire ivre 'expertize par un
mandataire de son choix

Toutes déclarations faites & I'apéritenr, toutes extensions et restrictions de fsques on de
conditions, toutes fxations de primes, tons Eplements et liquidations de sinismes
convenns avec l'apedtenr, sanf la resiliation et les interventions "ex-pratia” prises par
T'apéritenr seront ohlipatoires pour tows les coassurenrs et lieront irfvocahlement
T'ensemble des assurenrs.

310 EXCLUSIONS

9

GEMERALES

| CG-TAXSHELTER-FR-30092020

(Les exchisions générales sont applicables 3 toutes les garanties sanf dérogation

eXpressément menticnnée mmx "Conditions Pardenliéres").

Le prézent contrat ne garantit pas lec pertes et/ou lez dommages, responzabilités

ou fraiz, directement ou indirectement causes, entiérement et/ou partiellement,

par - ou curvenant 3 la cuite de, Fuzage de, d'un ou d'une:

4) Gueme, déclarée ou non, étant precice qu'il appartient 4 1'aszuré de prouver
que le cinizme réculte d'un fair autre que le fait de guerme ;

b} Insurrections, mouvement: populaires, attentats, menace d'attentats, actes de
temorizme ou de sabotage, érant précicé qu'il appartient & I'assureur de
prouver que le sinistre rezulte de 1'un de cec faits.

Cependant, un attentat ce déroulant eur lee leux et/ou aux abord: immeédiate
du lieu de toumage du film aszure, est azoure ;

o) L'inobeervation par1'aczuré dec obligations auxquelles il ect tenu en verm des
conventions collectiver de la profecsion et aux conmate d'engagement ;

d) Guerme civile, étant précize qu'il appartient 4 l'azzureur de prouver que le
ciniztre rézulte de oe fait ;

e} Embarge, confiscation, capiure, retenue ou destruction, par ordre de tout
FOUVEMEMEN: ou autorité publique, dec smdios, matériels, pellicules et autmes
appareilz prévuz dans la garantie, Loreque pour I'une dez causes énumeérees ci-
deseus, les locaws servant 4 la réalization du document andiovisuel ne sont
plus zous la garde, le conirale ou 4 la disposition de I'Aszure on d'une
perconne qui le reprécente, lec effets du contrat cont cuspendus pendant 1a
durée de cette simation ;

f) Inobcervation dec preccriptions douaniéres ;

g) Faute intentionnelle ou faute grave de I'azzuré, Par "faute grave de 1'assure"
on entend I'acte ou la faute qui ect 4 concidérer comme faute intentionnells |

h) Fraude, malhonnétets ou acte criminel par 'azsure ;

i) Sinictres indirects comme la perte de recettes, les préjudices commerciaux
et /ou artistiques, dépréciations de valeur et mangue 4 gagner ;

j) Dirry bombe : la prégente aceurance ne CoUVIe en aucun cac lec pertes,
dommagez, rezponsabilités ou fraiz, directement ou inditectement cansés,
entiérement et/ou partisllement, par — ou survenant 4 la cuite de
» Radiation iondsantes ou contamination radicactive par tout combucstible

nucléaire et/ou déchet nucléaire et/ou par la combuztion de combustible

nucleairs ;

Propriétes radivactives, toxiques, explocives ou autres propriétes

dangersuzes ou contaminanter de toute inctallation nucléaire, de tout

réacteur et/ou d'autres aszemblages ou composant nucleaires ;

Toute amme ou tout dispozinf pour lecquels 1a firzion et/ ou la fuzion

atomigue ou nucléaire, ou autre réaction similaire, ou la force radioactive ou

la matiére radioactive cont employees ;

+ Propretés radivactives, toxiques, explocives ou autres propriétés
dangersuzes ou contaminantes de toute matiére radioactive. L'excluzion
contenue dans le précent paragraphe ne " applique pac aux isotopes
radioactift, hommiz le combustible nucléaire, lorsque de el izotopes cont



B
FHROLP

PROSPECTUS 2022 -2023
232

Circle Film - Tax Shehter Insurance

preparés, trancportes, entreposés ou utilizés dans un but  commercial,
agricole, médical, cocientifique ou dane d'autres bute pacifiques cimilaires ;
+ Toute arme chimigque, biologique, biochimique ou électromagnetique.
k) Sinictres liéz, directement ou indirectement, 4 la grippe aviaire, 1a pandémie, et
Enépu'.démi:uumnuimmiimw.

in

RECOURS -
SUBROGATION

) L'assurenr se sserve tout droit de recours contre les tiers responsables de la

survenance do dommage. T1 est sabropé dans les droits des assurés pour le montant de

s0n intervention ;

L'azsurenr reconmait et accepte cependant inviclabilité civile do preneur d'assuranee

et de leurs emploves ;

¢) En ca: de dommage, les assures nseront de towns les moyens doat ils disposent vis-a-
vis des ters esponsables afin de garantir le reconrs de I'Assurenr. Toutefois, 'assumen
ne déposera ancune plainte contre les assures do fit de lenr néglipence ou mégarde. T1
IEnOnCe i Ut recours ou appel pour inecevabilité sanf en cas de frmde do chef des
azsurés.

b

312 CONTESTATIONS - LOHI

10

APPUCABLE

| CG-TAXSHELTER-FR-300%2020

Tout différend relztif 3 1a validits, lintsrpréttion, Pexéention, linexéution, lintermiption
o0 12 résolution du contrat d'assurance, leguel est constimeé des conditions pardeuliées et
des présentes conditions spécifiques et pénérales sera tranche selom Ia loi et le: modalites
convennes par les parties mux conditions particuliSres.

A défat de stipulations particuliéres, la loi applicable est celle du pays dn domicile du
Prepenr d'assurance.

La partie demanderesse powra chodsir 3 son gré soit de faire tancher le différend par voie
d'arbitrage comme il ast dit ei-dessons, soit de saisir les ribunan= du pays dn demmicile du
Prepeor d'assuance.

Arbitrage :
L tribunal arbitral sera composé de tois arbimres. 11 sera staté sur le litipe, 1a controverse
ou la reclamation conformement an droit du pays du domicile du Preneur d'assurance.
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GLOSSAIRE

4.1

DEFINITIONS

L'Article

Le producteur ou socigre de

producton

L'Investizceur

Laresratdon Tax Shelrer

L'Euvre (Film)

| CG-TAXSHELTER-FR-30092020

Arricle 1944er do Code des impdts surles evenns belpes 1992 relatif an Epime duo Tax
Shelter pour la produoction mdovisuells.

Une société de prodoction éligihle : 1a société résidente on létablissement belpe dun
contribuable visé i larticle 237, 2°, autre quiune entreprize de telediffnzion ou quone
entreprize lide aw sens de 1 ’i.rt:ch 11 du Code des sociétés 3 des entreprizes de
telediffnsion belges ou étrangéres, dont I'objet principal est le développement et la
production dceovres mdiovimeles et apréé en tant que tel par le ministre i a les
Finances dans ses attributions suivant une procédure simplifite dont les modalités et
conditions sont déterminées par le Foi
Pour I'application du présent article, n'est pas considérée comme entreprize lige i des
entreprizes de télédiffnzion belpes ou étranpéres, 'entreprize qui est liée 3 des enmreprizes
de lediffnzsion belges ou étrangeres, mais qui sengage 1 ne pas signer de convention-
cadre relative an Epime de Tax Shelter pour 1a prodnetion dune ewe igihle pour
lagquelle ces entreprises de telédiffinsion retirent des avantages directement liés 3 1a
production ou i lexploitation de 1 ceuvie éligible. Cette condition est présumeés remplie 5i
Ia socié de production éligihle =y est engagee par écrit, tant envers Iinvestizsenr ligihle
'envers Iantorite federale;
Un investissenr eligible :
» La societé residents, ou
+ L'étahliszement belpe d'un comtribuable vise 3 'article 227, 2% do CTR. qui n'est pas
une sociétd de production eligible tells que visée an 27, on une sociEt de
ction similaire gui n'est pas agréée; o Une OCEE qui est life au sen: de

Farticle 11 du Code des sociétes 3 nne société Tisée an premier tiret qui intervient

dans I'eetrvre eligible concemnée; on une entreprize de tElediffusion qui sgne une

comventicn-cadre telle que visée au 3 dans laquelle il s'eangape  verser des sommes

en Tue de recevolr une attestaton Tax Shelter wlle que vise au 107, Linvestissenr

n'2 pas de droit dans I'eenvre eligible.

Une attestation fiscale, ou une part de cette attestation fiscale, délivee par le Service

public fédéral Finances, sur demande de 13 société de production élipihle, selon les

modalités et condiions telles gue prévues au § 7 et qui peuvent e complétées par le

Fuol, sur base de la convention-cadre telle que wisée an 5° et des dépenses faites pour la

réalization de la production et Vexploitation dane ceuvre éligible telle que definie an 4°.

Lartestation Tax Shelter est conservée par investissenr elipible;

Une ceuvre elipible ©

i) Une ceovre mdiovisnelle européenne, telle que film de fiction, documentaire on
animation, desting ime:plcdnﬁ.oncinémamgﬂphiqme film counrt-métrape (i
exception des courts-métrapes publicitaires), teléfilm de ﬁctl.o.n]umgus {le cas écheant
en épisodes), séde télévimelle de fction ou danimation, des séries destinéss anx
enfants et aux jennes, d saveoir des sédes de Getion 3 contenn educatf, cultare] et
informatif pour an groupe cble denfants Etdajemsdeﬂalﬁa.ns 1N PEOSTATITE
televizuel documenmine, apréée par les services compétents de la Communanté
cmmcmmm@pﬂn&tﬂ]ﬁqﬂed&ﬁmpuhdﬁcﬁm@&mm sams
frontiéres” du 3 octobre 1989 (39//332/EEC), amendée par 1a directive 87 /36,/EC do
30 juin 1997 et ratifiee par la Communauté francaise le 4 janvier 1909, 1a
Commuonant flamande le 25 janvier 1995 et la Région de Enmelles-Capitale le 30
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mar: 1995, Les productions internationales dans Ia catépore film de fietion,

documentaire ou d'animation destinées i une explointion cnématopraphique sont

élipihles 3 condition :

+ Soit de tomber dans le champ d'application de Ia Directre 2010/13/UE dn
Parlement enropéen et du Conseil dn 10 mars 2010 visant i la coordmation de
certaines dispositions Jépislatves, réglementaires et administratives des Etars
membres relatives i la fonmimre de services de médias andiovisnels (directive «
Services de médias mdiorimels =) ;

+ Saqit de tomber dans le champ d'application d'une conrention bilatérale en matiére
dEmpmdnmmmnc]m;ml:Eelgj.queawclmmtmEthuEmt,etﬂ&hmt
également pour la Belgique, sont visés 3 1a fois le nivean federl et toutes les
subdivizions administratiTes.

) Pour laguells les dépenses de production et d'exploitation effecmeées en Belpique
Tisées a 7%, sont effectinées dans un délai de 18 mois prenant cours m phas tot & mois
avant 1a date de signamre de I convention-cadre pour l'chtention de Iattesation Tax
Shelter pour la production de cette cewvre visée an 5 et terminant an plus tard 13
mais aprés 1a signamre de 13 convention-cadne précitée. Poor les films d'animation et
pour les séres telévisnelles d'animation ce délzi de 18 mois est porte 3 24 maois. Tes
dépenses de production et d'exploitation effecmées dans la période avant Ia date de 1a
sipnature de 1a convention-cadre ne peuvent Swe supéreures 1 50 % du total de ces
dépenses de production et d'exploitation.

L' Intermediaire Un intermédiaire aligible : la personne physique on morale qui intervient dans le cadre de
12 négociation et de 1a conchsion d'mme comvention-cadee dans Ioptigue de I délivrance
d’une attestztion Tax Shelter moyennant une remmneration ou un avantage qui n'est pas
elle-méme une société de producton élipible ou nn inTestdssenr dlipible et qui 2 ét8 apréée
en fant que tel par le ministre gui a les Pinances dans ses atributions, suivant une
procedure simplifide dont les modalités et conditions sont déterminges par le Roi. Cet
intermédizire est valahlement assuré en Responsabilité Civile professionnelle 3 hatenr
minimuorn de 1.250.000 €

L'invesdssement Montant investi par fsvertineser dans Ueewvre selon les régles définies 3 Zdrfok

La Conrvengon-cadre Convention notifiée, dan: le mois de sa sipnamre, a Service public fédéral Finances par

12 socidrd de prociersion ligihle, par lagmells un investissenr éligible s'eanpage. 3 I'épard dune
sodidn o producion élipible, 3 TErser une somme en Toe d'obtenir une attestation Tax
Shelter d'une cewvre lipible.

Dépences de production er Les dépenses qui sont Gites dans 'Espace économique européen en relation avec la
d'exploftation qualifiances, dans production et Pexploitition d'nne cewvre éligihle, dans 1a mesure o an meins 70 pe. de
I'Ezpace conomiquie europeen ces dépenszes sont des dépenses directement liges 3 la production et 3 'exploitation.

Ler depences de production er Lez dépenses effecmies en Belyoue qui sont relatives 3 1a production et 3 Fexploitation d
d'exploftation effecrudes en ‘e geuvre Eligihle et qui sont constmtives de revems professionnels imposables, dans le
Belgique chef du bénéficizire, 2 Fimpaot des personnes physigues, 3 Iimpat des sociétés ou 3 Pimpot

des non-résidents a régime ordinzire de mxaton, 3 excinsion des dépenses Tisées 11

“article 57 qui ne sont pas justifiées par Ia production de fiches individuelles et par un

releve récapimlanf des frais visés i I'artcle 53, 97 et 107, des dépenses on avantages Tises

i Farticle 33, 24° ainsi que tout awtre frais qui n'est pas engage aunx fins de production ou

drexploitation de I'eenvre dligible.

Lez dépencers directement lidez dla  Les dépenses qui sont Bées 3 1a production eréative et technigue de Pesuvre eligible, telles
production er 4 Pexploftaton que :

3) Les fiais cowvrant les droits artistiques 3 l'exception des frais de développement du
scénario qui datent de Ia péricde précédant 1a convention-cadre. Cette période
precédant la convention-cadre est adaptée le cas échéant conformement 3 I'alinéa 6 ;

b} Les salaires et auntres indemmités du personnel, les indemmités des prestataires de
service indépendants ;

¢} Les fiais affectés an paiement des acteurs, nmsiciens et fonctions artistiques dans Ia

12 | CG-TAXSHELTER-FR-300%2020
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mesure ot ils contribuent i Interprétation et 1a ealisation de I'eavre éligible ;
d} Les charpes socizles lises aox salzires et frais visés aux dentidme et trojsiéme tirets ;
€) Les frais de décors, accessoires, costumes et atiribats, qui sont portés 3 limage ;
f) Les frais de transpart et de logement, limités 3 un montant correspondant 3 25 pe.
des frais visés aux deuxiéme et troiziéme tirets |
g Les frais affecteés an materiel et atres moyens technigues;
k) Les frais de laboramire et de création dn master;
i) Les frais d'assurance directement liés i Ia production ;
ji Les frais d'édition et de promotion propres 3 1a prodoction: création do dossier de
presse, site web de base, montage dune bande-annonce, zinsi gue 1a premiére.
E) Les emunérations payées an manager de 13 production, m coordinatenr post-
production et aun productenr exéentif
L 'Indenmice Montant de 13 valenr monétaire de 'avanmpe fseal anguel nn Investissenr aurait po
pretendre sur pied de L4ntok, angmente des intersts de retard s assues.
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Conditions Spécifiques par garantie
Conditions Géneérales

Le présent document compléte les Conditons
Particuliéres et forme avec elles le contrat. Tl precise
les caractéristiques propres 3 chague pamntie, « ce gl
€5t COUVEL » ef u 0e qui est exchy (SAUF
DERDGATION sxpresement mentionnés s
Conditions Particuliéres) » ainsi que les conditions et
exclusions pénérale: applicables 2 tous types de
parante (SAUF DEROGATION expressement
mentionnee sux Conditions Parbealiares).

Vous sous aviey demardé b Perfection. .
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CONDITIONS
D'ASSURABILITE

DNatre tarfication w'edt valable que w1 les condsivons swvantes sont respectees. St Fone de
cer comartrons w' it par respectee, la compbapmie serast en drodt de v'siboser g Foste
ingdemenits, saut sEEORIGRGN EDIesse gine foMGIRonT parfculidres prévevant
sodcifiguement e vacbat d'wwe on plusienrs dex conditions & airarabilite o-aprés
EREETEES.

1.1 ALASIGMNATURE DE LA L'intermédiaire aura vérifié que :

-

POLICE i) Le prodncteur n'a pas d'arbérés auprés de I'Ciffice national belge de sécurité sociale 3
13 date de la conchision de la convention ;

b Lacomvention-cadee est conforme 3 l'artcle 194ter CIRSZ ;

) Le prodnesur Epond mx exigences de 1a koi ;

d) L'cewvre i financer est bien une cenvre telle que définie 3 At 4.1 des présentes
conditions ;

€) Lies) investissens(s) et le(s) productenr(s) Epondent hien aux définitions et

conditions des Articles;

L'cenvre est fimancée 3 concurrence de 50 %4 ;

Pour le calenl de ces 30 %4, il est entre aufres temm compte des contrats de

financement(s) par des orpanizmes pukblics et/on poves, des contrats en apports de

biens et sarvices, des contrats de nantissement par une instimtion financiére, de(s)
convention(s) cadee(s). L'enzemble de ces contrats et/ou conventions devant étre

Talzhlement signé ;

h) Me doit pas &tre finance, le salzire productenr et les impréwus, i concurrence chacun
de muximnm 10 %% dn bodget déclaré ;

i) Le prodnecenr sengage 3 effecmer minimum 186,28% de Iinvestissement en
dépenses de production et d’exploitation effecmées en Belgique et 130,4% en
dépenses directement lifes i I producton et 3 lexploitation en Belgique pour
I'exercice d'imposition 2020 et 186,65 % de I'investissement en dépenses de
production et d'exploitation effecmeéss en Belpique et 130,66% en dépenses
directement lies i 1a production et i l'exploitation en Belgigue i partir de I'exercice
dimposition 2021. D'ante part, i s'sngape i effectner ces dépenses dans un délxi de
24 meois prenant cours an phos t0t § mods avant 1a date de signature de la convention-
cadre pour l'obtention de I'smestation Tax Shelter pour Ia production de ewre
(production scénique) et terminant an phis trd 24 mois apes I sipnatre de la
convention-cadre précitée et an pins @rd un maeis apeEs 1a Premiére de loeovre
(production scénique). Pour autant que ke productenr démontre gque Veeve
(produoction scénique), pour laquelle Ia convention-cadre 3 &t8 notifide, a subi des
dommages directs suite J0x mesures instaurées par le gouvemement federal dans le
cadre de Ia pandémie dn COVID-19, le délai dans leguel les dépenses de production
et dexploittion doivent &uwe effecmies est prolonge de douze mois poar les
conventions-cadres signées  partir duo 12 mars 20138 jusqu’an 31 décembre 2020,
pour lesquelles Iattestation Tax Shelter 0°a pas encore &t demandée. Tes dépenses
de production et d'exploitation effectuées dans 1a pérdode avant 1a date de la sipnatore
de 1 conrention-cadre ne peavent étre supérienres 3 30 pue. du toml de ce: dépenses
de production et d'exploitation. Applicable anx conventions-cadres signées 3 partic
dn 12 mars 2020

ji Le prodnetenr s'engage 3 ne pas fnancer son cewvre par le hisis duo Tax Shelter pour
plus de 50 % dn budpet total de production ;

9, .n
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E)

Iy

x

Les éléments essentiels 3 1a réalization de I'eeovre dofvent éte assureé et ce an
minimmm jusqu’a la premiére représentation de Iosuvre scénique en Belgique oo dans
umn anire Ent de 'Espace économigue suropéen incnse. On entend par léments
essentels, le mettenr en scéne, let actenrs prncipaux et,/ou les artistes prncipans (oo
show), Panmilation, l'intempérie et les décors essentiels 3 la ralization de I'oewvre ;
Le mettenr en scéne et les actenrs principans et/ on les antistes principas doivent
awoir mains de 70 ans |

m) An moment de 12 prise d'effet de 1a couvermre, le prenenr d'asmranece déclare que le

mettenr en scéne et les actenrs principans et,/ou les artistes principans ni ont certifie
quils n'avaient pas conmaizzance dune maladie préexismante ponvant entrainer

P

I'annulation on le report de 'evenement.

1.2

4

POSTERIEUREMENT A LA
SIGMATURE DE LA 1)
w CONVENTION »

B

= Le productenr ou I'intermédiaire &'engage

A notifier Ia convention cadre sipnée an Service Fedéral Fmance conformément au §
ler, 2néa ler, 5% de Farticls 104tr CIROZ et ;

A ne pas déclarer de: dépenses antédenrs(s) 3 1z dpnatare defs) convention(s) -
cadie(s), exception faite des dépenses effectnées dans les six mois gui précédent
date de signamre de la convention-cadre de 1 ‘e (production scénique) ;

31 jours suivant la premigre représentation de I'cetrvre en Belgigque ou dans un antre
Etat de I'Espace Econcmigne Enropéen, 3 demander an SPF finances, 1a délivrance
des attestations Tax Shelter ;

Pour ce faire, il s'engage 3 remetire an SFF un docoment par lequel 1a Commnnante
concernée atteste gue I'eenvre répond i la définition d'une cenvre eligible Tisée 2
Iarticle 194ter;/1 CIR92 zinsi qunn document émis par 13 Commnnante concemés
attestant que la réalisation de P'oeovre est acheves et que son fnancement global
effecmeé a respecte les condidons des plafonds viseés par les Articles;
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CONDITIONS SPECIFIQUES
GARANTIE TAXSHELTER

21  PREAMBULE

Le prodiwcesr envizage de sipner une Convention par laguelle 1es) Inpestisesrs) Enance(nt)
une partie de I'"Eurre conformément ane .4k (ci-apoés «l Tmemrisements). Par ce hiais,
lejs) Investissent(s) souhaite(nt) obtenir les avantages ﬁsa:zuxpréf:'us X At

Ljes) Imsertimanr(i) sont identifié(s) 3 la signatore de(s) mmsentians-cadres

En voe de garantir les avantages fscaux dans le chef defs) Imvestissenr|s), le Prodfuzenr
sonhzite octroyer Ia présente parantie m bénéfice des Imemiierm
Préalahlement i 1a signature de Ia présente police d'assurance, [fermddinie doit aroir
constitné un dossier démomntrant que les conditions dassurabilite visées anx points 1.1 et
1.2 sont réunies. T'assurenr est en droit 3 tout moment d'en réclamer une copie.

La présente parantie n'entrera en viguenr qu'i 1z notification par le prodiseer a0 Service
public fedéral Pinances de la Comsension,

Le prodictes et I'(Buvre sont identifiés anx conditions particulieres.

22  GARANTIES -
EXCLUSIONS

221 CE QUI EST ASSURE

Dane le cac de non-délivrance de 1'attestation Tax Shelter :

Dians le cas de la non-délivrance de Iattestation Tax Shelter par le Service Public Fédéral
Finances , pour toutes canses autres que celles reprises dans les exchisions de la présents
parantie, 'assurent rembonrsera 'inmestssenr d'un monmant éxal m montant de 'avantage
fiscale non percu conformément 3 1a conventon-cadre et aux Aricles. Seraient ajoutes
cette indernnité, les intéréts de retard lépaix sor limpde di et dn montant 4 impdt di sur
l'indemnité d'assurance, dés lors que cenx-c sont assues et repos comme tels aux
conditions particnlisres.

Dians le cas ol l'cenvre ne peat &re pas terminge (Gamntie de bonne fin) : conformément
an plan de financement, I'assurenr est en droit de compléter le financement de I'oenvre 3
hantenr mazirmim dn montant zssuee afin de permettre M'émission de Mattestation Tax
Shelter dans les délais lépaux. Dans ce cas, Massurenr aura les mémes droits que tout antme
producteur. En outre la garante restera acquise 3 'invesfissenr jusqu'a la délivmance de
I'attestation Tax Shelter 3 I'investissenr

La délivrance « partielle » de I'arteztation Tax Shelrer :

Dans le cas o la valeur de 'attestation Tax Shelter serait inférenre 3 206,98 %0 du
montint versé an producteur, pour Iexercice dimposition 2020 et 207 39% a partr de
I'exercice d'imposition 2021, Fassurenr indemnisera Iinvestsseur de 1a différence ente le
montint dont i arait do bénéficier =i Nattestation Tax Shelter avait & égale 2 206 98%
dn monmnt versé m productenr pour l'exercice d'imposition 2020 et 207,39% i partir de
I'ezercice d'imposition 2021 et avantage fzcal réellement percu o 4 PEICETOIL ALFMENTE
des intéréts de retard ganx surle prorata de limpét 3 rembonrser et dn monrant 4'impét
dii sor l'indemnité d'assumnce, dés lors gque cenx-ci 500C 237UEs et reprs comme tEls aux

conditions particnlisres.

H] | CG-TAXSHELTER-ARTSSCEME-FR-300%2020
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Outre ce qui est repriz aux conditions génerales cous la mbrique exclusions

geénerales, aucune indemmite ne sera due

4) An cac ol I'investisceur n'aurait paz payé au producteur Finvesticcement
auquel il £'etait engage par la convention-cadre signée, dans les delais prévus
aux Articles ;

b} =il ezt prouve que I'investizzeur n'a pas joint 4 1a déclaration de es impdts sur
le revenu, pour 1a pérfiode impozable au cours de laquelle il revendique
I'exonération deéfinitve, une copie de I'artestation Tax Shelter qu'il a

c) Aucas ouI'investisceur n'ect pac une sociéte recidente ou un etabliscement
belge d'un contribuable vize 4 l'article 227, 2% du CIR. tel que défini 4 I"article
194ter CIR92 ;

d) Silintermediaire n'est pas un infermediaire éligible selon Iarticle 19%4ter CTRS2
au moment de la signature de la police et /ou £'il n'est pas aseurs en
rezponzabiliteé civile professionnelle 4 hauteur de mininum de 1.250.000 € ;

&) Pour toutes réclamations dont 'origine cerait lide i dec concideérations
artistiques ;

f) Pour toutes réclamations lidez 4 la promotion et/ou la diswribution, sauf
stipulation contraire aux conditions particuliére,

Limitez et obligations de 1'Azzureur :

Les obligations de PAssurear sont limitées anx senls postes du Budpet préalablement

agréés qui sont nécessires i l'achérement de I'(Buvre.

En tout émt de cause, I'indennité payahle i I'inTestzsens ne sera jamais cumolée 3 celle

octroyée par Passurance de production

Obligations du Producteur :

I s'enpape d ne pas amender de manisre sipnificative le plan de fnancement tel qu'il avait
été an préalable défini sans Faccord de I'Assurenr.
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CONDITIONS
GENERALES

PRECISION IMPORTANTE

i Ler comdrfrons et exclusions piwerales sout gpplicabler sanf devopation expressément
mrenfionnie auxe Conditions Parficuliires) .

31 GESTIOM DES SINISTRES

311 OBLIGATIONS DE
L'ASSURE(E)

312 QUAND PAYOME-MNOUS?

Si Paszuré(e) ne respects pas Fune des oblipations mentionnées ci-dessous et que de ce fit
I'assurenr suhit un préjudice, ce demier peat réclamer une diminution de sa presmtion 3
concumence du preudice subi. L'assurenr pent refuser une prestation si I'assueé(e) n'a pas
respecté ses chlipations et ce dans une intention frmdulensze.

Cruire les obligations mentionnées dans les Conditons Specifiques du dsque conceme, e

preneur d'assurance on I'assuré(e) doit également respecter les obligations suivantes ©

3) Avertir Passurenr par écrit dans wn delai de 24 heures et le mettre an conmnt des
particularités concemant les canses, les circonstanees ot les conséquences duo sinistre.
En caz de non-respect de ce délai par l'assuréfe), Iassoreur ne powrra toutefois pas
l'inroouer sila communication 3 été faite dans le plos href délai raisonnablement
possible ;

k) Prendre toutes les mesure: raisonmahles afin d'éviter et de limiter les suites du sinistre.
Les frais, découlant des mesures urpentes et raisonnables goe Uasquréfe) a poses de sa
propre inifiatire afin d'éviter on sinistre 3 approche d'un danper, oo, mssindt quon
sinistre se déclare, pour en &viter ou limiter les conséquences, sont pos en charpe par
Iassmrenr, pour atant que cela soit fait en bon pére de famille, méme =i toutes les
MesnrE: prises ont &t infrocmenses.

¢} Transmettre 3 Iassurenr toutes les informations, documents uiiles et répondre aux
questions qui ni sont posfes afin de consmter les circonstances et Iampleur du
sinistre.

Drans tous les cas :

) L'assuré(e] est oblipé(e) de commumniguer 3 Passurenr toutes les informations utiles
afin de pouroir constater le sinistre le phes vite possible, den connaitre I canse et les
conséquences et de pouvoir prendre toutes les mesures nécessaires ;

L'assuré(g) sengape i rembourser dans le mois tons les monmnts qu ne 00t pas
garantis par 1a convention et que Iassurenr, i la demande de Passuré(g), a payes
injustemnent.

15 jours aprés l'acceptation et l'évaluation dn sinistre.

3.2 EXPERTISE

Les dommages sont evalngés de pré 3 pré ow, 3 défanr et sous rserve des deoits respectifs
des parties, par deux experts, le premier désigné par 'assuré et le second désipné par
Passurenr. Ces experts doivent de fagon imévocahle évaber le montant du sinistre,
déterminer 1a valeur i neuf de remplacement ainsi que 1a valenr réslle des ohjets
endommages. s se prononceront sgalement sur les origines dn sinistre.

Les experts s'adjoignent, sils ne sont pas d'accord, un toisiéme expert pour les
départaper. Les trois eXperts opErEnt 1 commun &t 3 la majorit des voiz

Faute par I'une des parties de nommer son expert, ou par les denx experis de s'entendre
sur le choix du troizsiéme, Ia désignation est effecmée par le Président dn Tribunal de
Premiére Instance competent (endroit o le contrat 2 & sipne).

5i I'nn des experts ne remplit pas sa tiche, il ser remplacs en procédant de la méme
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facon, sans mmire aux droits des partes.

Chaque partie 2 le droit d'exiger que le trojsiéme expert soit choisi hors de Tendroit oa
'azsuré a son siépe social

Chacane des parties supporte ses propres frais dexpertize.

L'As=ure zinsi gue Fassureur interviennent de moitié pour les frais du troisiéme expert,
méme i ce demier a i ém d'office.

Toute expertise ou autre action ayant pour but de constater le dommage, ne porte pas
prepudice aux droits que Fassurenr a wis-d-vis de I'As e,

3.3

REGLE
PROPORTIOMNELLE

Fa: d'application.

3.4

SUBROGATION

Lassurenr est subrogeé aux droits et aux actions de lassuré(e) contre les ders responsables
juseu’d concorrence do montant de I'indemnité pavée conformément i Ia lépizlation en
vipnenr. L'asmurenr peut réclamer 3 Fassuré(e), dans 1a mesure du préjudice subi, le
remboursement de l'indemniteé payée si, par son fait, la subropation en faveur de Massoren
ne pent avoir liea

35

AGGRAVATION DU
RISQUE

L'assuré(e) est ablige(e), auss hien lors de 1a sousehption que pendant 13 durée de la
police, de commnnigquer toutes les circonstinees noavelles on medifications de
circonstances gu'ily elle doit misoonablement considérer comme pouvant avoir de
I'influence sur I'appréciztion dn Hsque par I'assurenr. Méanmoins, =i celi-c apporte 1a
preuve quil n'awrait jamais assue ke sque apprave, @ prestation en cas de siniste est
limitée M remhonrsement de toutes les primes papées.

36

DUREE DU CONTRAT

La contrat est conchy pour 1 durée prévue dans les conditions particuliére: et entre en
vignenr i la date mentionmée, 3 condition que la prime ait été payeée préslablement.

a7

SUBSIDIARITE

Die maniére pénérale, lorsqunn méme interet est assure mpEs de différents assurenrs
pour le méme risque, les rples définies par 1a lépislition locale (pays dun domicile do
preneur d°assurance), seront d'application. 5i ancune régle n'est definie par 1 legizlation
locale, les présentes conditions ne seront d'application qu'd titre sehidisire.

5i m méme Int8rst est ass0s anpres de différents assurenrs pour le méme Hdsque,
I'asuré(e) est oblipé(E) d'en aviser I'assurenr et de communiguer ITdentté de 1'(des)
antre(z) azsurenr(s) et la(s) oumeéro(s) de police(s).

38

FRAUDE

Toute frande de 1a part de I'assuré(e) dans Ia sousedption de 13 police, dans Ia déclaration
ou dans les Mponses aux questions, ¥ compris dans le guestionnaire medical, 3 poar
conséquence que I'asouré(E) est déchn(e) de ses droits Tis-3-vis de I'assurenr.

39

8

CONTRAT COLLECTIF

Lorsque plusienrs compagnies o0t parties prenantes an présent contrat, in apertenr est
deésigné dans les conditions particulieres ; 3 déft, la premiére citge dans 1a liste des
COAZTOIENTs agit en qualie d'apéritenr.

L'assurance est souscrite par chague compagnie pour sa part et sans solidarite financiére,
anx meémes clawses et conditions que celles d'application entre Papértenr et le prenenr
d'assurance.

L'aperitenr est répute mandataire des antres coassurenrs pour recevr les declarations
prévues par le contrat. I'asmuré pent hni adresser toutes les significations et notifications
sanf celles relatives i une action en justice intentée contre les atres COASSILISLS.
L’apériteur en informe les coassurenrs sans délais.
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L'aperitenr regait I'avis de sinistre et en informe les mtres coassarenrs. 11 it les dilipances
requizes en vue du Bplement des sinistres et chodsit, 3 cette fin, Pexpert des coassuoenrs,
sans préjudice tontefois dn droit de chacon d'eox de fiire sivre 'sxpertize par nn
mandataire de son choix

Toutes déclarations faites d I'apéritenr, toutes extensions et restrictions de fisques on de
conditions, toutes fizations de primes, tons Eplements et liquidations de sinismas
convenns avec l'apedtenr, sanf la resiliation et les interventions "ex-pratia” prises par
I'apéritenr seront oblipatoires pour tous les coassorenrs et lieront irfrocahlement
l'ensembile des assurenrs.

310 EXCLUSKONS (Les exchisions pénérales sont applicables 3 toutes les garanties sanf dérogation
GEMNERALES eXpressément menticnnée mmx "Conditons: Paricnliéres").

Le prézent contrat ne garantit pas lec pertes et/ou lez dommages, responsabilités

ou fraiz, directement ou indirectement causes, entiérement et/ ou partiellemnent,

par - ou curvenant 4 la suite de, I'uzage de, d'un ou d'une:

) Guerme, déclarée ou non, étant precizé qu'il appartient 4 1"aszure de prouver
que le ciniztre réculte d'un fait autre que le fait de guerme ;

b} Incurrections, mouvements populairez, attentate, menace d'attentats, actes de
temorizme ou de sabotage, étant précizé qu'il appartient 4 1'assureur de
prouver que le cinistre rezulte de 1'un de ces fairs.

Cependant, un attentat ze déroulant cur les lieux et/ou aux abords immediate
de I'événement azsure, rendant imposzible, selon les autorités locales, la tenue
ot I'acces 4 I'événement assurs, est ASours @

¢} L'inobcervation par 1'azzuré des obligations auxquellec il ect tenu en vertu des
conventions collectives de la profecsion et aux contrats d'engagement ;

d) Gueme civile, étant précice qu'il appartient 4 1'azeureur de prouver que le
cinisire rezulte de ce fait ;

e) Embargo, confiscation, caphure, retenue ou destruction, par ordre de tout
gouvenement ou autorite publque, dec siudios, matédels, pellicules et auires
appareils prévus dans la garantie. Loreque pour 'une des canses énmumerées ci-
deseus, lec locaux servant 4 la realization du document audiovicuel ne sont
plue zous la garde, ke contrale ou 4 la dispozition de 1'Aczuré ou d'une
perconne qui le reprécente, les effets du conirat sont suspendus pendant la
durée de cette cituation ;

f) Inobzervation des preccriptions douaniéres ;

g} Faute intentionnelle ou faute grave de I'aczuré. Par "fante grave de 1'aczure”
on entend I'acte ou la faute qui ect 4 considérer comme faute intentionnells ;

h) Frande, malhonnéteté ou acte criminel par I'azsure ;

i) Siniztres indirects comme la perte de recettes, les préjudices commerciaumx
et/ou artictiques, dépréciadons de valeur et manque 4 gagner ;

j) Dirty bombes : la précente acsurance ne couve en aucun cas les pertes,
dommages, recponsabilités ou fraiz, directement ou indirectement cauzés,
entiérement et/ ou partiellement, par — ou survenant 4 la suite de
+ Radiation iondcantes ou contaminadon radioactive par tout combucstible

nucléaire et/ou déchet nucléaire et/ ou par la combuction de combucstible
nucleaire ;

Proprétés radicactives, toxiques, explosives ou aumme: propriétés
dangereuzes ou contaminantes de toute installation nucléaire, de tout
réacteur et/ ou d'autres azzemblages ou compoeant nucléaires ;

Toute arme ou tout dispositf pour lezquek la fiszion et/ou la fusion
atomique ou nucléaire, ou autre réaction similaire, ou 1a force radioactve ou
la matiére radioactive sont employeées ;

Proprétés radicactives, toxiques, explosives ou aumes propriétés
dangereuzes ou contaminantes de toute matiére radioactive, L exclusion
contenue danc le précent paragraphe ne c*applique pas aux icotopes
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radma.etlﬁ,homshmmhmﬁhlﬂmﬂem loreque de tele izotopes comt
PIEparéz, wancpores, entreposés ou utilizés dans un but  commercial,
agricole, médical, ceientifique ou dane dautres bute pacifiques cimilaires ;
+ Toute amme chimigue, biologique, biochimique ou électromagmeétique.
ki) Sinictres liés, directement ou indirectemnent, 4 la grippe aviaire, la pandémie, et
lez épidémise « non caiconniéres » .

311

RECOURS -
SUBRCGATION

) L'zssureur se rserve tout droit de recours contre les tiers responsables dela
survenance do dommage. T1 est subropé dans les droits des assuré: pour le monmnt de
s00 intervention ;

b L'assureur reconmait et accepte cependant Iinviclabilité civile du prenenr d'assurance
et de lenrs employes ;

cj Encas de dommage, les assures nseront de tous les moyens dant ds disposent wis-3-
vis des tiers responsables afin de paranfir le reconurs de IAssarenr. Toutefiols, 'zssnrear
ne déposera aucune plainte contre les assurés do fait de leur néplipence ou meéparde. 1l
renonce i toUL recours ou appel pour irecerahilité sanf en cas de frmde dn chef des
agsues.

312 CONTESTATIONS - LOI

10

APPLCABLE

Tout différend relatif 3 Ia validité, Finterprétation, l'exécution, Iinexécution, Iintermption
on 12 Esolotion du contrar d'assurance, lequel est constimé des conditions parteunliéres et
des présentes conditions spécifiques et péneérales sera tranché selon 1 loi et les modalites
coOnTennes par les parties aux conditions particuliées.

A défaut de stipulations pardeulidres, 1a loi applicable est celle du pays dn domicile du
Preneur d'assumnce.

La partie demanderesse pouna chodsir 3 son gré soit de faire trancher le différend par voie
d’arbitrage comme il est dit ci-dessons, seit de saisir les wribunanx du pays do domicile do
FPreneur d'assumnce.

Arbitrage

L tribunal arbitral sera composé de toois arbitres. I sera staté sur ke litipe, 1a controverse
ou 12 réclamation confommement au droit du pays du domicile du Prenenr d'assurance.
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GLOSSAIRE

41 DEFINITIONS

Aricles

Producton

L'Investizceur

L artestaton Tax Shelrer

L(Euvre (Production Secmique)

Artcles 1904ter et 194ter/1 du Code des impors sur les revenns belpes 1992 relatf an
régime dn Tax Shelrer pour 1z production d'one oewvre seénique.

Société dligible résidents belge on Iétblissement digible résident belge d'on contribuable
wisé 3 l'article 227, 2°, mitre qunne entreprize de telediffosion oo quune entreprise lide an
sems de 1 "article 11 du Code des sociétés 3 des entreprizes de Elediffusion belpes on
étrangeres, dont I'objet principal est le développement et 1a production de productons
scémigues originales et agreé en Bnt que tel par le ministre qui a les Finances dans ses
attribations suivant une procédure simplifige dont les modalités et condifions some
déterminées par le Fod.

Pour I'application du présent artcle, n'est pas considérée comme entreprise lide i des
entreprizes de telédiffuzion belpes on étrangéres, 1 "entreprize qui est lise i des enfreprises
de Elsdiffnsion belpes on étranpéres, mais qui 'enpape i De pas sipner de conventicn-
cadre relative an régime de Tax Shelter pour Ia production d “une ceovre éligihle pour
laguelle ces enreprses de télediffnsion retrent des avantages directement liés  Ia
production ou i 1 “exploitation de 1 “ewvre éligible. Cette condition est présumee remplie
5 13 sociét de production éligihle ='y est enpagée par écrit, tant envers I'inrestzsenr
eligible gu'envers I'antoxité fédérle;

Une société dlipihle résidente belpe ; ou I'émblissement dlipible rézident belpe d'un

contribuable visé & Marticle 227, 2° duo CIE. qui nest pas une sociétd de production éligihle

telle que Tisée an I°, ou mne sociéE de production similaire qui n'est pas agréée; ou Une
sociéte qui est lige an sens de l'article 11 dn Code des sociétés 1 une socst visée an
premier tiret gl intervient dans I'envre eligihle concernée; on une entreprise de
telEdiffusion qui signe une convention-cadre dans laguelle il Yengare 3 verser des sommes
en e de recevoir mne artestation Tax Shelter. Linvestizseur n'a pas de droit dans I'eeovre
elipihile.

Une atestation fiscale, on une part de cette attestation fiscale, délvrée par le Service

public fdéral Finances, sur demande de 1z société de production eligible, selon les

muodalités et conditions telles que prévnes an § 7 et gui peuvent ée complétées par le

Faoi, sur base de la conmention-cadre telle que visée an 3 et des dépenses Faites pour la

réalization de la production et lexploftaton d'une carvre éligihle telle que définie an 47

Latestation Tax Shelter est conservée par Minvestissenr elipible;

i) Une production scénigue originale telle que visée am 2° de article 194ter,/1 CTR92, qui
5t agTeé par les services compEtEnts de Iz Commumant concemes coMme (SIvTE
scénique enropéenne, c'est-i-dire :

» réalisée parun ou des producteurs émblis dans wn on plosienrs Eats membres de
I'Espace économigque suropeéen on supervisée et efectivement comtralée par um on
plusienrs produoctenrs éablis dans nn on phisienrs Eats membres de I'Espace
ECONOMIGNE europeen ;

+ pour laguelle les dépenzes de prodnction et d'exploitation effecmees en Belpique
Tisées i l'article 194ter CIRSZ, § ler, alinéa ler, 7%, sont effectuées dans un délai de
24 moi: premant cours an plas tot § mois Tvant 1a date de sipnatre de 1a
comvention-cadre pour l'obtention de M'atesmton Tax Shelter pour Ia production de
cette ceuvre visée 3 larticle 194ter, § ler, alinga ler, 5° et terminant au pls tard 24
mois aprés 1a signamre de 1a convention-cadee précitée et an plos trd mn mois aprés
Ia Premiére de eervre (production scénigue). Les dépenses de production et
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d'exploitation effecmées dans 1a période avant Ia date de 1a zsignatore de la
couvention-cadre ne peavent e supéneures 4 30 % du toml de ces dépenses de
production et dexploitation.

b} Une production scénigue orginale : une production théimale, de cingoe, de théitme de
me, d'opéra, de musigue classique, de danse oo de cabaret en ce compris Ia comédie
musicale et le ballet, ainsi gue 1a prodnetion d'un spectacle total, dans lmelle e
scénario, le texte thedtral 1a régie ou la scénographie est nouvean, ou qui concerme
une reinterprétation

) Un spectacle total : Ia combinaison de différents ares de 1a scéne visés an 2° de Particle
194ter/1 CIRS2 éventuellement complétés d'aillenrs avec de la choregraphie, de jen
de scéne, d'effers spéciane, d'effets prrotechnigues et de echnologies innoTantes en
termes de son, d'image et de scénographie.

La premiére représentation de 'osuvre seénigue en Belpique ou dans un autre Etat de
I'Espace économigne enropéen

Personne physigue ou morale gui intervient dans le cadre de la négociation et de 1a
concsion dune comention-cadre dans Moptique de délivmnce dune attestation Tax
Shelter moTennant une rEMINEAHON G0 LN ITANtape qui n'est pas ells-méme une socists
de production éligible on un imvestizsenr eliihle et qui 3 £t apréée en tant que el parle
ministre qui 3 les Finances dans ses attributions, suivant une procédure simplifide dont les
modalités et condifion: sont déterminges par le Foi. Cet intermédiaire et Talablement
assuré en Responsabilitt Civile professionnelle i hautenr minimum de 1.250.000 €.

Montant investi par fsverdsesr dans Uosuvre selon les réples définies ane_Amides
Conventicn notifite, dans le mois de sa signatre, m Service public féderal Finances par
12 soidr e progirsion ligihle, par laguelle un investissenr éligible s'engage, 3 I'épard dune
rociér ge produrtion eligible, 3 verser nne somme en Tue dobtenir une attestation Tax
Shelter d'une covre lipible.

Les dépenses qui sont Gites dans 'Espace économique europesn en relation avec la
production et Pexploitation d'nne ceuvre ligible, dans la mesnre o an moins 70 pee. de
ces dépenszes sont des dépenses directement liées 2 1a production et i lexploitation.

Les dépenses effecées en Belgique qui sont relatives 3 1a prodoction et d 1 ‘exploitation d
‘une cervre eligible et qui sont constitutives de revenns professionnels imposables, dans le
chef du bénéficizire, 2 I'impot des personnes physiques, 3 I'impot des sociétés o i I'impot
des non résidents, au eEgime ordinzire de taxation, 3 Fexchision des dépenses visées 3
I'article 57 du CIF Belge qui ne sont pas justifiées par Iz production de fiches individuslles
et par un releve récapimlatf, des frais visés d lamtcle 53, 9° et 107, des dépenszes ou
avantages Tizés 3 larticle 53, 24° duo CIR. Belge zinsi que tout mtre frais qui n'est pas
enpagé aux fins de productions et d'exploitation de I'oeuvre élipible.

Les dépenses qui sont ées i Ia production créative et echnique de Fosnvre élipible, telles
e

a) les frais couvrant les droits antistioques 3 Pexception des fraiz de developpement du
scénario qui datent de 1a période précédant 13 convention-cadre ;

b les salaires et antres indemnités du personnel on les indemnités des prestatuires de

services indépendants, associés 3 13 création et i Vexzécution de I'eevre elipible ;

c) les salaires et anmres indemnites des acteurs, accobates, danseurs, chefs d'orchestoe,
mmsiciens, chantenrs et fonctions artistiques, qu'elles soient on non indépendants, qui
sont seulement liés 3 Mexécution de I'oeovre élipible ;

d) les charges socisles lides aux salaires et frais visés anx denxiéme et troiziéme trets ;

€) les frais de décors, accessolres, instmments, costumes et atmbats, qui sont portes 3 1a
seEne ;

f) les frais relafifs 3 I'éclairape, d Ia sonodsation, mx effets spéciane et 3 d'autes moyens

techmicpnes;
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g les frais de transport relatifs aux frais visés aox cinguiéme et sxéme tirets |

b} les frais de tmansport et de logement de personnes, limités 3 nn montant
correspondant 2 25 pue. des frais visés anx deuxiéme et troisiéme tinsts;

i) les frais de location despaces ponr les répétitions et les représentations ;

i) les frais dassurance directement liés 3 1a production;

E) les frais dedition et de promotion propres i 1a production © affiches, flyers, création
du dossier de presse, site web ou page web lige a la production, ainsi que 1a Premiére.

L'Indenmmice Montant de 12 valenr monétire de 'avantipe Gscal anguel un Investissenr aurait po
prétendre sur pied des Aricky, angmente des intéréts de retard si assures.
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