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Casa Kafka Pictures a fixé le montant maximal de I'Offre a 30.000.000,00 euros. L'Offre est ouverte a partir du 23 aoGt 2023
et se cloture de plein droit lorsque des Investisseurs ont signé des Conventions-Cadres a concurrence du montant maximal
de I'Offre, ou le 22 aodt 2024 si ce montant maximal n’est pas atteint a cette date. Casa Kafka Pictures se réserve le droit de
cloturer 'Offre anticipativement.

Le montant de participation minimale par Investisseur est fixé & 3.000 euros.

AVERTISSEMENT - L’attention des Investisseurs est particulierement attirée sur les points suivants :

- L'Offre concerne un investissement dans la production d’'une CEuvre Audiovisuelle éligible et/ou d’'une CEuvre Scénique éligible dans
la cadre du systéme belge de « tax shelter » prévu aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code des Impdts sur les Revenus 1992
(« CIR'92 »).

- L'Investissement consiste en un versement de fonds sans remboursement a terme offrant un avantage fiscal et une Prime.
L’Investissement ne constitue pas une participation dans le capital de Casa Kafka Pictures, mais consiste en une obligation de transférer un
certain montant dans le but d'obtenir une Attestation Tax Shelter liée a une CEuvre Audiovisuelle éligible ou une CEuvre Scénique éligible
qui, sous certaines conditions, donne droit a une exonération fiscale. Casa Kafka Pictures s'engage, en contrepartie a I'lnvestissement, a
verser une Prime payée par le Producteur de 'ceuvre et a respecter ses obligations telles que décrites dans le Prospectus afin de permettre
a I'lnvestisseur d’obtenir 'Attestation Tax Shelter et 'avantage fiscal qui y est lié.

- L'Offre comporte certains risques, dont le plus important est I'obtention partielle ou la non-obtention de I'exonération fiscale définitive
pour I'lnvestisseur entrainant la_perte partielle ou totale de I'avantage fiscal dans le cas ol les mécanismes d'indemnisation et/ou
d'atténuation des risques s'avérent inefficaces. En outre, I'lnvestisseur doit étre conscient du risque potentiel lié a la stabilité financiére de
Casa Kafka Pictures, du fait que I'assureur pourrait décider de ne pas intervenir en cas de dommage ou d’un changement dans la Iégislation
relative au Tax Shelter.

- L’Offrant informe les investisseurs que le taux de rejet global des fonds collectés sur la période du 1er janvier 2015 au
31 décembre 2018 est de 16,38%. Cette période a été effectivement controlée par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances. Les
principales causes de rejet sont relatives aux productions liées aux sociétés de production Grid Animation et le groupe Music Hall.
Le taux de rejet sur les ceuvres hors Grid Animation et Music Hall s’éléve a 0,61%.

Dans le cas ou ni 'assurance ni le Producteur n’interviennent, Casa Kafka Pictures n’est pas contractuellement tenue d’indemniser
I'Investisseur.

- L'Offrant informe les investisseurs que pour toutes les CEuvres Audiovisuelles et CEuvres Scéniques pour lesquelles un
financement Tax Shelter a été levé entre mars 2017 et juillet 2020 et pour lesquelles Vander Haeghen & Co a agi en tant qu'intermédiaire
en assurance, I'Offrant ne peut plus confirmer que I'assureur interviendra pour couvrir les sinistres en cas de non-obtention des attestations
fiscales parce que I'Offrant a récemment été confronté au refus d'intervention de I'assureur Belfius Insurance dans un nombre significatif de
sinistres.

- Les facteurs de risques (y compris les risques liés a la non-obtention, ou a I'obtention partielle, de I'avantage fiscal) sont décrits
dans le résumé du Prospectus (p. 6 et suivantes), ainsi que dans le Prospectus (p. 13 et suivantes). L'Investisseur est invité, préalablement
a toute décision d'investissement, a prendre connaissance de I'ensemble du Prospectus, et en particulier de sa rubrique consacrée aux
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facteurs de risques liés a I'Offre.

- L'Offre s’adresse exclusivement aux personnes morales qui sont susceptibles de bénéficier du régime d’exonération des
bénéfices imposables octroyé par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92, en particulier si ces derniéres sont soumises en Belgique
a l'impot des sociétés ou a I'imp6t des non-résidents (sociétés) a un taux d'imposition effectif de, pour les Investissements rattachés a une
période imposable qui débute au plus t6t le 1er janvier 2020, 25 %. Si leur taux d'imposition est inférieur a 25 %, le gain global, exprimé en
pourcentage, sur la période entiére de I'Investissement pourrait étre plus bas, voire négatif (c'est-a-dire un rendement négatif de (-) 15,80%
en cas de taux d'imposition réduit a8 20%). La Prime actuelle, si un Investisseur effectue un Investissement jusqu'au 31 décembre 2023 et
bénéfice d'une Prime calculée sur la période maximale de 18 mois, peut augmenter ledit rendement. En effet, pour les investissements
réalisés jusqu'au 31 décembre 2023, la Prime est de 9,94% (4,5% légal + moyenne du taux Euribor 12 mois sur le dernier semestre) et
permet donc de réduire le rendement négatif global de l'investissement & un taux négatif de (-) 5,86%. Cette Prime n’étant ni assurée ni
garantie, les Investisseurs doivent examiner leurs situations particuliéres avec leurs conseillers fiscaux habituels. Les rendements ne sont
pas des rendements actuariels.

- La proportion entre les fonds tax shelter levés en attente d'attestation au 30/06/2023 et les fonds propres au 30/06/2023 est de
0,62%. Cela signifie que les fonds propres de I'Offrant (EUR (-) 386 038 au 31/12/2022 augmentés du montant de 'augmentation de capital
de 845 625 EUR décidée par I'assemblée générale extraordinaire de I'Offrant en date du 20 avril 2023) couvrent 0,62% des montants levés
en attente d'attestation au 30/06/2023.

- Le pourcentage de la Prime liée a I'lnvestissement mentionné dans le Prospectus n'est valable que pour les versements de
I'Investissement effectués par les Investisseurs jusqu’au 31 décembre 2023. Aprés cette date, la moyenne des taux EURIBOR sur laquelle
est basée le pourcentage de la Prime sera modifiée. Cette moyenne de taux EURIBOR peut étre négative. Cette moyenne de taux EURIBOR
est augmentée de 450bp. Le calcul de la Prime dans le Prospectus est basé sur une durée d'investissement de 18 mois. La Prime sera
inférieure si la période d'investissement est inférieure a 18 mois.

- La collaboration entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures a pris fin le 22 mars 2022 ce qui a entrainé une diminution de la
levée de fonds sur I'année 2022 ainsi qu’une perte partielle de certains de ses clients historiques résultant de ladite convention. Par ailleurs,
les sinistres déclarés liés aux dossiers Music Hall / Grid Animation (et leurs conséquences pour les investisseurs) et les sinistres potentiels
futurs liés a ces producteurs ont également eu un impact sur les levées de fonds de I'année 2022. Ainsi la levée de fonds 2022 a connu une
baisse de 45% comparé a la levée de fonds 2021. La levée de fonds 2022 (7 487 659 EUR) est donc trés largement inférieure a 19M EUR,
qui constituait le seuil de rentabilité de I'activité de Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures a, en 2022, également entamé ses réserves
financiéres, c'est-a-dire, les levées de 'année 2022 n'ont pas permis de couvrir les charges de la société, ce qui a entrainé une diminution
significative des liquidités disponibles. En conséquence, CKP a comptabilisé, pour 2022, une perte nette de 568 693 EUR ce qui a résulté
en des fonds propres négatifs de (-) 386 038 EUR au 31 décembre 2022. Dans ce contexte, CKP a déclenché la procédure de sonnette
d’alarme. Dans la foulée de cette procédure, I'Offrant a pris des mesures pour conserver sa stabilité financiére. En effet, 'assemblée générale
extraordinaire a procédé a une augmentation de capital a concurrence de 845 625 EUR en date du 20 avril 2023 et s’est vue octroyer une
ligne de crédit de 1 200 000 EUR par les actionnaires RTBF et RMB afin d’assurer un cash-flow positif tenant compte de la saisonnalité des
levées de fonds. Pendant le premier semestre de 2023 la levée de fonds de CKP a connu une progression de 59% par rapport a la méme
période en 2022 résultant en un chiffre d’affaires en hause de 57% sur cette période.
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2.1. Introduction

La présente Offre, fondée sur les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR'92, porte sur le produit Tax Shelter, qui ne fait pas
I'objet d’une demande d’admission a la négociation sur un marché réglementé ou un marché équivalent et, par conséquent,
ne dispose pas d’un code ISIN ou d'un code équivalent.

L'Offrant du présent Prospectus est la société anonyme Casa Kafka Pictures, dont le siege est situé Boulevard Louis Schmidt
2 a 1040 Bruxelles et dont le numéro d'entreprise est 0877.535.640 (RPM Bruxelles). Le site web de Casa Kafka Pictures est
www.casakafka.be. Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus. Son numéro de téléphone est
le +32(0)2 730 46 04.

La version francophone du présent Prospectus a été approuvée en date du 22 aoGt 2023 par la FSMA, dont les bureaux sont
situés rue du Congres 12-14 a 1000 Bruxelles. La FSMA n'approuve ce Prospectus qu’en tant que respectant les normes en
matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposées par le réglement (UE) 2017/ 1129. Cette approbation
ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur 'émetteur ou I'Offre qui fait 'objet du Prospectus.

Le Résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Toute décision d’investir dans le produit Tax Shelter concerné
doit étre fondée sur un examen de l'intégralité du Prospectus par I'lnvestisseur.

Il existe un risque pour I'lnvestisseur de ne pas obtenir en totalité ou en partie les rendements tels que définis ci-dessous dans
les caractéristiques du produit Tax Shelter (cf. titre 2.3.2 - Quels sont les principaux risques propres au Tax Shelter ?). En cas
de perte partielle ou totale de I'exonération fiscale définitive, I'lnvestisseur peut perdre tout ou partie du montant investi mais
également tout ou partie de I'avantage fiscal et peut subir des intéréts de retard sur I'impét temporairement exonéré.

Lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le Prospectus est intentée devant un tribunal, I'lnvestisseur
plaignant peut, selon le droit national, avoir & supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure
judiciaire.

Une responsabilité civile nincombe qu’aux personnes qui ont présenté le Résumé, y compris sa traduction, que pour autant
que le contenu du Résumé soit trompeur, inexact ou incohérent, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, ou
qu'il ne fournisse pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, les informations clés permettant d’aider les
Investisseurs Eligibles lorsqu'ils envisagent d’investir dans le produit Tax Shelter.

Casa Kafka Pictures est une société anonyme constituée en Belgique et régie par le droit belge. Son siége est situé Boulevard
Louis Schmidt 2 & 1040 Bruxelles (Belgique) et son numéro d'entreprise est 0877.535.640.

Casa Kafka Pictures est un intermédiaire éligible au sens de l'article 194ter, §1¢r 3° CIR'92 et léve des fonds Tax Shelter pour
des ceuvres audiovisuelles et des ceuvres scéniques. Casa Kafka Pictures ne léve pas de fonds Tax Shelter pour les jeux
vidéo. En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’une part, les investisseurs
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d’autre part. Au c6té de ses démarches commerciales, Casa Kafka Pictures gere le suivi administratif et technique. Ces taches
administratives et techniques gérées par Casa Kafka Pictures sont essentiellement les suivantes : rédaction et signature des
convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des
producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au
SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert
ultérieur aux producteurs, versement des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations
se fasse dans les délais Iégaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives recues par les
investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures
n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, I'utilisation des
budgets, les dépenses et la composition du dossier Tax Shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne
prend aucune responsabilité pour les activités du producteur.

L’Entreprise Publique Autonome « Radio-Télévision Belge de la Communauté Frangaise » RTBF contréle I'Offrant Casa Kafka
Pictures.

Catégorie

o I ETCE Nombre d'actions d'action En % du capital
Communauté Francaise" (RTBF)
Société anonyme Régie Media Belge (RMB) 518 B 31,49%
Les Films du Fleuve SPRL 6 C 0,36%
Dream Rokh SPRL 3 c 0,18%
Frakas Productions SPRL 3 c 0,18%
Péle Image de Liége SA 3 C 0,18%

Total

100,00%

Le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures est actuellement composé de la maniére suivante :
Début/renouvellement Catégorie

Fin de mandat Fonction

Administrateurs de mandat d'actions

Régie Media Belge SA, représentée

par 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur-délégué B

M. Jean-Paul Philippot

Mme Johanne Moyart 17 mars 2020 17 mars 2025 Admlnlstrqtn?e et P fes'd‘?”te du A
conseil d'administration

M. Vincent Engel 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A

Mme Julie Leprince 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A

M. Philippe Reynaert 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A

M. Peter Quaghebeur 17 mars 2020 17 mars 2025 Adm|n|strate:)r(ér::clijttei?endant non- n.a.

Lors de I'assemblée générale des actionnaires du 26 avril 2022, Casa Kafka Pictures a décidé de nommer en qualité de
commissaire, pour un troisiéme mandat d’'une durée de trois ans, la scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises (membre de
I'IRE) dont le siége social se situe a Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles, et représentée par Monsieur Thierry
Lejuste, réviseur d'entreprises dont I'adresse professionnelle est Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles. Tout rapport
ou toute déclaration a été introduit avec le consentement de la personne ayant avalisé le contenu. Les informations provenant
du commissaire ont été fidélement reproduites sans aucun fait omis qui rendrait les informations inexactes ou trompeuses.




PROSPECTUS 2023 -2024

8

Bilan et compte de résultat
EN EUR Année 2020 Année 2021 Année 2022
Chiffre d'affaires 1876 568 1684 928 891 688
Résultat d'exploitation (-) 66 264 (-) 436 708 (-) 1 593 090
Résultat financier (-) 1 608 (-) 20 180 (-) 21410
Postes du bilan
Actifs immobilisés 107 894 150 593 114 074
Actifs circulants 2271813 1892521 826 771
Fonds propres 1688131 1229085 (-) 386 038

(en euros)

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
Informations bilantaires
Dette financiére nette (-) 153 352 (-) 267 636 (-) 314 066
Ratio de liquidité générale 33 2,8 0,9
Ratio total bilantaire / fonds propres 14 17 ()24
Ratio de couverture des intéréts Pas applicable | Pas applicable | Pas applicable

Etat des flux de trésorerie 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'exploitation (-) 315961 (-) 73554 (-) 617 739
Erl:(;):1 gg ;]rsr?:)rerie nets provenant des activités de () 46 189 () 23 895 () 21 410
Flux de trésorerie nets provenant des activités (-) 95 059 () 92 966 ()13 433

d'investissement

Les informations bilantaires correspondant aux ratios et les flux de trésorerie ne sont pas audités.

Informations financiéres pro forma
Non applicable.

Description des réserves dans le rapport d’audit ayant trait aux informations financiéres historiques
Non applicable.

L'Offrant estime que les éléments suivants constituent les principaux facteurs de risques qui lui sont propres :

o Falillite et activité de Casa Kafka Pictures

Il existe un risque d'instabilité financiére et de faillite de I'Offrant. Ce risque est lié a la nature de I'activité exercée a savoir les
levées de fonds Tax Shelter qui se font chaque année. Cette activité constitue la source essentielle de revenus pour I'Offrant.
Cette dépendance actuelle a I'égard d’un seul type de services (a savoir la recherche de fonds Tax Shelter) constitue un risque
quant a la stabilité des résultats financiers de I'Offrant en cas de suppression de I'article 194ter CIR'92. Bien que les
Investisseurs investissent dans le but d’obtenir un avantage fiscal et non dans le capital de 'Offrant, il ne peut étre affirmé
avec certitude que d'éventuels problémes financiers de I'Offrant ne pourraient avoir un impact négatif sur les Investisseurs.

Dans ce cadre, I'lnvestisseur doit tenir compte du fait que la collaboration entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures a pris
fin le 22 mars 2022. Ceci a entrainé une diminution de la levée de fonds sur I'année 2022 ainsi qu'une perte partielle de
certains de ses clients historiques résultant de ladite convention. Par ailleurs, les sinistres déclarés liés aux dossiers Music
Hall / Grid Animation (et leurs conséquences pour les investisseurs) et les sinistres potentiels futurs liés a ces producteurs ont
également eu un impact sur les levées de fonds de I'année 2022. Ainsi la levée de fonds 2022 a connu une baisse de 45%
comparé a la levée de fonds 2021. La levée de fonds 2022 (7 487 659 EUR) est donc trés largement inférieure & 19 M EUR,
qui constituait le seuil de rentabilité de I'activité de Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures a, en 2022, également entamé
ses réserves financiéres, c'est-a-dire, les levées de 'année 2022 n’ont pas permis de couvrir les charges de la société, ce qui
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a entrainé une diminution significative des liquidités disponibles. En conséquence, CKP a comptabilisé, pour 2022, une perte
nette de 568 693 EUR ce qui a résulté en des fonds propres négatifs de (-) 386 038 EUR au 31 décembre 2022. Dans ce
contexte, CKP a déclenché la procédure de sonnette d'alarme. Dans la foulée de cette procédure, I'Offrant a pris des mesures
pour conserver sa stabilité financiére. En effet, 'assemblée générale extraordinaire a procédé a une augmentation de capital
a concurrence de 845 625 EUR en date du 20 avril 2023 et s'est vue octroyé une ligne de crédit de 1 200 000 EUR par les
actionnaires RTBF et RMB afin d’assurer un cash-flow positif tenant compte de la saisonnalité des levées de fonds. Pendant
le premier semestre de 2023 la levée de fonds de CKP a connu une progression de 59% par rapport a la méme période en
2022 résultant en un chiffre d’affaires en hausse de 57% sur cette période.

De plus, en cas de faillite de Casa Kafka Pictures, il existe un risque que la Prime ne soit pas payée a I'lnvestisseur, ou qu'elle
ne lui soit payée que partiellement. Ce risque est néanmoins limité car la Prime est versée sur un compte rubriqué ouvert par
Casa Kafka Pictures identifié par le nom de chaque Investisseur individuel auprés de Belfius Banque ou toute autre institution
financiere et qui ne sert qu'aux mouvements de fonds liés a la Prime.

o Risque relatif au retrait de I'agrément

L'agrément d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » en date du 10 février 2015 et
I'agrément d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » en date du 2 mars 2017 ont été
octroyés pour une période indéterminée et ont pour objectif de permettre au ministre qui a les Finances dans ses attributions
de tenir une liste des sociétés de production et des intermédiaires agréés et de retirer cet agrément en cas de non-respect
des conditions prescrites par la Loi.

Le retrait éventuel des agréments n’aurait pas d'impact sur I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour les opérations en cours,
sauf si cela devrait rendre impossible 'achévement de I'ceuvre, notamment dans le cas ou la levée sur une ceuvre ne serait
pas terminée. Toutefois, dans ce cas, le Producteur pourrait lever des fonds lui-méme ou par un autre intermédiaire éligible
pour achever I'CEuvre. Un retrait d’agrément aurait constitué un impact sur la stabilité financiere de CKP (cf. titre 3.1.2. Risque
lié a la stabilité financiére de Casa Kafka Pictures). Le retrait éventuel de I'agrément ne s’applique pas aux Conventions-
Cadres signées antérieurement. Un tel retrait ne permettrait plus & Casa Kafka Pictures d’accueillir favorablement de nouvelles
souscriptions a I'Offre et de signer de nouvelles Conventions-Cadres.

2.3. Informations clés sur I'investissement Tax Shelter

Le Tax Shelter est un incitant fiscal régi par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 permettant a une société belge
d’investir dans la production audiovisuelle et scénique en Belgique. Le rendement d’un Investissement Tax Shelter est fixé par
la loi et est indépendant des recettes de I'CEuvre, de sorte que les Investisseurs ne peuvent bénéficier d'aucun intéressement
direct ou indirect sur les résultats de I'CEuvre. Ce rendement se compose de deux parties : un avantage fiscal et une prime
complémentaire. L’Investisseur bénéficie, dans un premier temps, d'une exonération fiscale provisoire a concurrence de 421%
(pour toutes sociétés soumises au taux d'imposition de 25%) des sommes qu'il s'est engagé a verser. L'Investisseur peut
bénéficier directement de cet avantage fiscal, pour 'année au cours de laquelle il a signé la Convention-Cadre. La loi précise
cependant que cette exonération est provisoire et deviendra ensuite définitive lorsque I'Attestation Tax Shelter sera délivrée
par les services compétents, au plus tard au 31 décembre de la quatriéme année qui suit celle de la signature de la Convention-
Cadre, pour autant que les conditions et limites prévues aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 aient été
respectées.

En plus de I'avantage fiscal directement percu par I'lnvestisseur éligible, Casa Kafka Pictures versera a I'Investisseur une
prime complémentaire calculée sur base de la somme qui a été effectivement versée par I'Investisseur éligible & Casa Kafka
Pictures (i) au prorata des jours courus et (ii) sur base d'un taux égal & la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier
jour de chaque mois du semestre civil qui précéde le versement effectif de I'Investissement, majoré de 450 points de base. La
prime complémentaire porte sur une période maximale de 18 mois et sera payée a I'échéance d’'une période de 18 mois a
dater du versement de I'Investissement. Si I'‘Attestation Tax Shelter est délivrée avant cette période de 18 mois, la prime
complémentaire sera calculée au prorata des mois courus et payée a la date de délivrance de ladite attestation.
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Les rendements dans le Prospectus ne sont pas des rendements actuariels.

L'Investisseur doit tenir compte du fait qu’un investissement Tax Shelter n'est pas cessible. L'investissement Tax Shelter ne
fera non plus I'objet d'une demande d’admission a la négociation sur un marché réglementé ou sur un MTF.

A. Risques liés a un investissement dans le Tax Shelter

A.1. Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de 'avantage fiscal pour cause de non-achévement de I'CEuvre
éligible, d'absence ou de non-acceptation de dépenses belges / européennes liées a la production, de divergence
d'interprétation de la législation Tax Shelter entre I'administration fiscale et le Producteur.

L'Investisseur qui participe a la présente Offre peut, moyennant le respect des conditions prescrites par I'article194ter CIR'92,
bénéficier d'une exonération provisoire de ses bénéfices imposables a concurrence de 421% des sommes effectivement
versées par ce dernier en exécution de la Convention-Cadre. Cette exonération provisoire est destinée a devenir définitive sur
base de la réception d’une Attestation Tax Shelter émise par le SPF Finances. Cette Attestation Tax Shelter sera délivrée par
le SPF Finances si toutes les conditions de I'article 194ter § 7 CIR'92 sont remplies.

La non-obtention ou I'obtention partielle des attestations fiscales Tax Shelter pourrait engendrer la perte totale ou partielle de
I'avantage fiscal dans le chef de I'investisseur, en ce compris la perte totale ou partielle du montant investi si les mécanismes
de limitation des risques (assurances et garanties producteurs) s'avérent inopérants et l'investisseur pourrait, de surcroit, étre
contraint de payer des amendes et intéréts de retard. Le non-achévement de I'CEuvre éligible ou I'absence ou non-acceptation
de dépenses belges / européennes liées a la production, ainsi que la potentielle divergence d'interprétation de la Iégislation
Tax Shelter entre I'administration fiscale et le Producteur, sont a cet égard les risques les plus importants. L'Offrant souhaite
informer I'lnvestisseur qu'au cours des années 2021-2022, celui-ci a été confronté & des décisions du SPF Finances qui ont
entrainé la non-délivrance d’Attestations Tax Shelter, qui pourraient potentiellement causer un préjudice aux Investisseurs qui
ont réalisé leur investissement Tax Shelter en 2017-2018. Toutefois, les sinistres qui dans le futur pourraient potentiellement
causer un préjudice, sont limités a deux producteurs, a savoir les producteurs du groupe Music Hall et Grid Animation, avec
lesquels I'Offrant n'a pas travaillé depuis avril 2020. Pour lesdits sinistres significatifs, c’est-a-dire ceux relatifs au groupe Music
Hall et Grid Animation, il est peu probable que les producteurs aient la capacité financiere d'intervenir pour indemniser
totalement I'Investisseur. De plus, la compagnie d’assurances Belfius Insurance a également refusé d’intervenir, ce qui résulte
en des litiges entre les parties et/ou de longues procédures judiciaires durant lesquelles I'lnvestisseur n’est pas indemnisé par
soit le producteur, soit 'assureur, sans avoir la certitude de I'étre un jour. Dans ce cadre, I'Offrant fait aussi référence au titre
2.3.2.A.2 - Risques liées a la faillite du Producteur — et titre 2.3.2.A.4 — Risque de non-dédommagement par I'assureur et/ou
le Producteur.

Le taux de rejet global des fonds collectés sur la période du 1er janvier 2015 au 31 décembre 2018 est de 16,38%. Cette période a
été effectivement contrélée par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances. Les principales causes de rejet sont relatives aux
productions liées aux sociétés de production Grid Animation et le groupe Music Hall. Le taux de rejet sur les ceuvres hors Grid
Animation et Music Hall s’éléve a 0,61%. La non-obtention ou I'obtention partielle des attestations fiscales Tax Shelter pourrait
engendrer la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal dans le chef de I'investisseur, en ce compris |a perte totale ou partielle
du montant investi si les mécanismes de limitation des risques (assurances et garanties producteurs) s'averent inopérants et
linvestisseur pourrait, de surcroit, étre contraint de payer des amendes et intéréts de retard.

Dans le cas ou ni I'assurance ni le Producteur n’interviennent, Casa Kafka Pictures n’est pas contractuellement tenue
d’indemniser 'investisseur.

A.2. Risques liés a la faillite du Producteur

Il existe un risque en cas de faillite du Producteur qui pourrait entrainer un risque de non-obtention ou d'obtention partiel de
I'avantage fiscal si des CEuvres sont inachevées ou n’ont pas encore obtenu la délivrance des attestations fiscales. Ce risque
de faillite s'est déja réalisé dans le passé sur 2 producteurs (Grid Animation et Aida Belgié€) sur un total de 96 collaborations
avec des maisons de production. En cas d'une éventuelle faillite d'un Producteur, 'assurance est susceptible d’indemniser
I'Investisseur et/ou de couvrir le non-achévement de I'ceuvre. Toutefois, il existe toujours une possibilité qu'un assureur refuse
de couvrir le sinistre s'il estime que la demande ne releve pas des conditions de la couverture d'assurance (cf. titre 2.3.2.A.4—
Risque de non-dédommagement par I'assureur et/ou le Producteur et titre 2.3.2.A.1- Risque de non-obtention ou d’obtention
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partielle de I'avantage fiscal pour cause de non-achevement de I'CEuvre éligible, d’absence ou de non-acceptation de dépenses
belges / européennes liées a la production, de divergence d'interprétation de la Iégislation Tax Shelter entre 'administration
fiscale et le Producteur).

De plus, I'Investisseur doit tenir compte du fait que la situation financiére du Producteur peut 'empécher de respecter ses
engagements contractuels d'indemnisation en cas de non obtention ou obtention partielle de I'attestation fiscale. Ceci est
notamment le cas en cas de faillite.

Dans le cas ol ni I'assurance, ni le Producteur n’interviennent, I'Offrant ne s’engage pas contractuellement a
indemniser I'Investisseur (cfr. titre 2.3.2.A.1 — Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de I'avantage fiscal pour
cause de non-achévement de I'CEuvre éligible, d'absence ou de non-acceptation de dépenses belges / européennes liées a la
production, de divergence d'interprétation de la législation Tax Shelter entre 'administration fiscale et le Producteur). Si cette
situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in fine défavorables aux investisseurs, les investisseurs concernés
perdront des lors partiellement ou totalement I'avantage fiscal escompté, en ce compris la totalité ou partie du montant investi.

A.3. Risques liés & la stabilité financiére de Casa Kafka Pictures

Casa Kafka Pictures est une société d’intermédiation en Tax Shelter. Casa Kafka Pictures percoit une commission du
Producteur a qui les fonds sont destinés. Cette activité constitue la seule source de revenus pour 'Offrant. Cette dépendance
actuelle a I'égard d’'un seul type de services (a savoir la recherche de fonds Tax Shelter) constitue un risque quant a la stabilité
des résultats financiers de I'Offrant. Une modification ou suppression de I'article 194ter CIR'92 pourrait avoir un effet sur la
capacité de Casa Kafka Pictures a développer sa position concurrentielle et/ou sur le volume du marché total. Indirectement,
une telle remise en question pourrait donc avoir un impact négatif sur la stabilité financiere de I'Offrant.

De plus, dans le cadre d’une part de la rupture de la convention de collaboration par Belfius Banque et d’autre part des sinistres
liés aux investissements Tax Shelter dans les projets des sociétés de production du groupe Music-Hall et de Grid Animation,
Casa Kafka Pictures est engagée dans différentes discussions et procédures. Ces différentes discussions et procédures
entrainent des colts pour Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures dispose d'une assurance professionnelle a cet effet. La
résolution de ces litiges/procédures prendra plusieurs années et les résultats et conséquences pour la situation financiere de
Casa Kafka Pictures et les Investisseurs restent incertains a ce jour.

A.4. Risque de non-dédommagement par I'assureur et/ou le Producteur

Sil'une des situations décrites ci-dessus se produit, soit I'assurance est susceptible d'indemniser I'Investisseur et/ou de couvrir
le non-acheévement de I'ceuvre, soit le Producteur est contractuellement obligé de dédommager I'Investisseur. Toutefois, il
existe toujours une possibilité qu'un assureur refuse de couvrir le sinistre s'il estime que la demande ne reléve pas des
conditions de la couverture d'assurance. De plus, I'Investisseur doit tenir compte du fait que le Producteur pourrait contester
ses engagements contractuels d’indemnisation en cas de non-obtention ou obtention partielle de I'attestation fiscale (par
exemple, dans le cas ou le dommage n’est pas encore définitif parce qu’un recours a été introduit par le Producteur contre la
décision du SPF Finances). Dans une telle situation, I'lnvestisseur (i) ne sera pas la seule partie qui subit des dommages en
raison de la non-obtention des attestations Tax Shelter et (ii) doit lui-méme supporter tous les colts liés & ces actions. En
outre, si l'assureur ou le Producteur, ou les deux, sont déclarés en faillite, les Investisseurs risquent également de ne pas étre
dédommagés.

Pour les sinistres concernant les producteur Grid Animation et le groupe Music Hall, I'Offrant fait référence au titre 2.3.2.A.1-
Risque de non-obtention ou d'obtention partielle de I'avantage fiscal pour cause de non-achévement de I'CEuvre éligible,
d’absence ou de non-acceptation de dépenses belges / européennes liées a la production, de divergence d'interprétation de
la 1égislation Tax Shelter entre I'administration fiscale et le Producteur.

Néanmoins, au cas ou ni I'assurance, ni le Producteur n'interviennent, I'Offrant ne s'engage pas contractuellement a
indemniser I'Investisseur.

A.5. Risque li¢ a I'obtention de la Prime

La Prime porte sur une période maximale de 18 mois et est payée a I'échéance d’une période de 18 mois a dater du versement
de I'lnvestissement. Le montant de la prime envisagé est le montant maximum autorisé par la loi (a savoir le montant calculé
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sur une période de 18 mois). Ce montant est cependant dépendant (i) de la date de versement de I'Investissement et (ii) de la
date d'obtention de I'attestation fiscale définitive. L'investisseur risque des lors de ne pas percevoir le montant maximum de la
prime en cas d’obtention de I'attestation fiscale définitive avant cette période de 18 mois. La Prime ne peut faire I'objet d’une
assurance.

Le Tax Shelter ne fait pas I'objet d'une garantie au sens de I'annexe 21 du réglement 2017/1129 du Parlement Européen et
du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en cas d’offre au public de valeurs mobiliéres ou en vue de
I'admission de valeurs mobiliéres a la négociation sur un marché réglementé, et abrogeant la directive 2003/71/CE.

Néanmoins, pour chaque ceuvre, I'Offrant souscrit une assurance Tax Shelter afin que, si les conditions de la couverture
d'assurance sont remplies, I'lnvestisseur soit dédommagé en cas de sinistre ayant pour conséquence que I'Investisseur
n'obtient pas, ou seulement partiellement, 'avantage fiscal escompté. L’agent d’assurance actuel est Circles Group, via
lintermédiaire du courtier BCOH. Circles Group est un agent d’assurance inscrit sous la référence 2022AC001 auprés du
Commissariat aux Assurances, au Luxembourg et qui agit pour le compte de ces mandants. Sur chaque attestation
d’assurance annexée a la Convention-Cadre signée au moment de la levée de fonds les mandants sont indiqués. Les
mandants actuels sont HDI Global Specialty SE, Belgian Branch et Hamilton Insurance Designated Activity Company. Dans
ce cadre, I'Offrant fait également référence au titre 2.3.2.A.4 — Risque de non-dédommagement par I'assureur et/ou le
Producteur.

2.4, Informations clés sur I'Offre

Les destinataires de I'Offre sont exclusivement des sociétés belges soumises a I'impét des sociétés ou des établissements
belges de sociétés étrangéres soumis en Belgique a I'impdt des non-résidents. La loi ne permet en effet pas aux personnes
physiques de bénéficier des avantages fiscaux prévus par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92.

En outre, en application de I'article 194ter, §1er, 1° du CIR'92, I'lnvestisseur éligible ne peut pas étre soit (i) une société de
production éligible, soit (i) une société liée, au sens de I'article 1:20 du Code des sociétés et des associations, a une Société
de production éligible qui intervient dans I'CEuvre éligible concernée, soit (iii) une entreprise de télédiffusion. L'exonération
maximale est de 1 000 000 EUR correspondant a une souscription maximale de 237 529,69 EUR. Le montant de participation
minimale par Investisseur est fixé a 3 000 EUR. Ce plafond est un plafond par société investisseuse. En conséquence, chaque
société qui fait partie d’'un méme groupe peut investir jusqu’a ce plafond.

Par période imposable, la déduction fiscale ne peut cependant excéder 50% des bénéfices réservés imposables de la société
investisseuse avant constitution de la réserve exonérée. Ces montants limites et ce plafond sont applicables au total des
exonérations visées aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92.

La période de souscription de I'Offre court du 23 aolt 2023 au 22 aolt 2024 et est valable pour les Conventions-Cadres
signées entre ces deux dates. Casa Kafka Pictures a fixé le montant maximal de I'Offre & 30 000 000 EUR. L’Offre sera
cloturée anticipativement si le montant maximal est atteint avant la date de cl6ture de I'Offre. Afin de bénéficier de I'avantage
fiscal pour un exercice comptable déterminé, I'lnvestisseur éligible doit signer la Convention-Cadre avant ou & la date de la
cléture de ce méme exercice comptable. Casa Kafka Pictures se réserve le droit de mettre fin a I'Offre a tout moment et de
refuser alors tout engagement de souscription postérieur a la fin de I'Offre. Dans pareil cas, Casa Kafka Pictures publiera un
supplément au présent Prospectus.

Ce Prospectus est établi conformément aux dispositions des articles 194ter, §12 du CIR'92 et 7, §2, 1° de la loi du 11 juillet
2018 relative aux offres au public d'instruments de placement et aux admissions d'instruments de placement a la négociation
sur des marchés réglementés.
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L'Offre a pour but de permettre aux sociétés belges soumises a I'imp6t des sociétés ou des établissements belges de sociétés
étrangéres soumis en Belgique a I'impdt des non-résidents de bénéficier, a certaines conditions et dans certaines limites, du
régime d’'exonération des bénéfices imposables octroyé par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR'92.

Les montants levés par Casa Kafka Pictures dans le cadre de I'Offre seront affectés exclusivement et effectivement au
financement d’CEuvres Audiovisuelles et d'CEuvres Scéniques, conformément au budget de I'CEuvre.
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Elim Chan, Antwerp Symphony Orchestra

3.1. Facteurs de risques

e  Exonération provisoire a comptabiliser par I'lnvestisseur

L'Investisseur qui participe a la présente Offre peut, moyennant le respect des conditions prescrites par 'Article194ter CIR'92,
bénéficier d'une exonération provisoire de ses bénéfices imposables a concurrence de 421% des sommes effectivement
versées par ce dernier en exécution de la Convention-Cadre. Cette exonération provisoire est destinée a devenir définitive sur
base de la réception d’'une Attestation Tax Shelter émise par le SPF Finances.
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Pour que I'lnvestisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de I'Attestation fiscale,
plusieurs parties dont I'Offrant et le Producteur doivent satisfaire & un certain nombre de conditions qui sont reprises au titre
7.2.1.6.

Ce risque, ainsi que les risques décrits ci-dessous, pourraient conduire @ une situation de non-délivrance ou délivrance
partielle des attestations fiscales Tax Shelter. La non-obtention ou I'obtention partielle des attestations fiscales Tax Shelter
pourrait engendrer la perte totale ou partielle de 'avantage fiscal dans le chef de Investisseur, en ce compris la perte totale ou
partielle du montant investi si les mécanismes de limitation des risques (assurances et garanties producteurs) s'averent
inopérants et l'investisseur pourrait, de surcroit, étre contraint de payer des amendes et intéréts de retard.

e Risques liés & un manque de dépenses éligibles dans le chef du Producteur

La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée en fonction du montant des Dépenses européennes et des
Dépenses belges devant étre réalisées par le Producteur.

Le Producteur doit effectuer en Belgique des Dépenses belges pour un montant minimum égal @ 90% du montant de
I'Attestation Tax Shelter, dont au moins 70 % de ces dépenses doivent étre directement liées a la production et a I'exploitation.

Par ailleurs, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est également plafonnée a 70 % du montant des dépenses de
production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la production et
I'exploitation de I'CEuvre éligible, dans la mesure ou ces 70 % du montant des dépenses sont des dépenses directement liées
a la production et a I'exploitation.

Dans I'hypothése ou une partie des dépenses prévues n'est pas réalisée ou ne répond pas aux conditions des articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter sera inférieure a la valeur fiscale initialement
prévue. L'exonération définitive sera alors inférieure a I'exonération provisoire et I'lnvestisseur pourrait perdre une partie de
son avantage fiscal. Il pourrait étre contraint a payer des amendes et des intéréts de retard.

e Risques liés au non-achévement de I'CEuvre

Afin d'obtenir l'avantage fiscal prévu par les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR'92, le Producteur doit remettre au SPF
Finances, en méme temps que la demande d'Attestation Tax Shelter, un document par lequel la Communauté concernée
atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée.

La délivrance de I'Attestation fiscale définitive est liée & 'achévement de I'CEuvre éligible, ce qui constitue d'ailleurs I'une des
conditions égales des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR'92. Or, le risque de non-achévement d'une CEuvre éligible est
soumis aux aléas divers de la production. Bien qu'il n'impacte en rien le paiement de la prime, le non-achévement d’'une CEuvre
éligible risque de faire perdre aux Investisseurs concernés leur avantage fiscal.

L'Offrant tient a informer I'Investisseur que ce risque s'est déja réalisé par le passé. Ceci implique pour les Investisseurs un
refus d’émission des attestations fiscales et donc une perte de I'avantage fiscal escompté . En effet, 6 CEuvres n'ont pu étre
réalisées pour des investissements initiés en 2017 ce qui a conduit & la non obtention totale des attestations fiscales (cfr infra
- Situation financiére du producteur et 3.1.4 - Risque lié & la non-intervention de I'assurance).

e Historique de I'Offrant suite aux controles de la Cellule Tax Shelter et risques liés a des différences d'interprétation

L'examen par le SPF Finances du dossier Tax Shelter, tel qu'il a été préparé et soumis par le Producteur, est essentiel afin
que les attestations Tax Shelter nécessaires puissent étre délivrées aux Investisseurs. Ci-dessous, un apergu des situations
dans lesquelles I'Offrant a été confronté a une décision du SPF Finances de ne pas délivrer d’ attestation Tax Shelter, ou de
délivrer une attestation Tax Shelter avec une valeur partielle, ce qui pourrait conduire & une perte potentielle pour I'lnvestisseur.
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Producteurs \ Informations majeures et représentatives
Année de levée de fonds 2015-2016
- Refus de délivrance des attestations fiscales définitives sur 2 CEuvres sur base de la remise en
cause de l'attestation de fin d’CEuvre
- Sur 1 CEuvre, le Tribunal de Premiére Instance de Bruxelles a déclaré la décision de refus de
Grid Animation délivrance illégale et fautive
- 1 CEuvre est actuellement en attente de jugement représentant une levée de fonds de 336 000
EUR.
- Tous les investisseurs ont été indemnisés par 'assurance
- Refus partiel de délivrance des attestations fiscales définitives sur 8 CEuvres
Autres - L'impact total sur ces investissements est de 141 472 EUR
Tous les investisseurs ont été indemnisés par I'assurance
Le taux de non-délivrance est de est de 1,92% sur 2015 et 0% sur 2016
Année de levée de fonds 2017
- 3 CEuvres n'ont pas été réalisées dans le cadre de la faillite de la société de production Grid
Animation
-1 CEuvre a été impactée partiellement car celle-ci n’a partiellement pas pu été réalisée dans le
Grid Animati cadre de la faillite de la société de production Grid Animation
rid Animation fer s ) . o . . . .
- 2 CEuvres ont été impactées partiellement suite a un remise en question de certaines dépenses
- 2 (CEuvres ont été impactées totalement sur base de la remise en cause de I'attestation de fin
d'CEuvre
- Limpact total sur ces investissements est de 1 325 191 EUR
Groupe Music Hall Rgfus de délivrance dgs attgstations fiscales définitives sur 11 ceuvres
- L'impact total sur ces investissements est de 8.836.935 EUR
- 2 CEuvres ont été impactées car celles-ci ne se sont pas réalisées
Autres -1 CEuvre a été impactée partiellement suite & une remise en question de certaines dépenses
- Tous les investisseurs ont été indemnisés par I'assurance et/ou le producteur
- L'impact total sur ces investissements est de 520.940 EUR
Le taux de non-délivrance est de 29,23% et de 1,43% hors Music Hall et Grid Animation
Année de levée de fonds 2018
- 2 CEuvres concernent des levées de fonds initiées en 2017
-1 CEuvre a été impactée partiellement suite a une remise en question de certaines dépenses
- 2 CEuvres n'ont pas été réalisées dans le cadre de la faillite de la société de production Grid
Grid Animation Animation

- 2 (CEuvres ont été impactées totalement sur base de la remise en cause de I'attestation de fin
d'CEuvre
- Limpact total sur ces investissements est de 2.777.005 EUR

Groupe Music Hall

- Refus de délivrance des attestations fiscales définitives sur 3 CEuvres avec des levées de fonds
initiées en 2017

- Refus de délivrance des attestations fiscales définitives sur 8 ceuvres

- Limpact total sur ces investissements est de 3 866 500 EUR

- lIn'y a pas d'CEuvres d'autres producteurs pour lesquelles les attestations fiscales définitives

Autres , et At
n'ont pas été délivrées
Le taux de non-délivrance est de 22,85% et de 0% hors Music Hall et Grid Animation%
Année de levée de fonds 2019
- Pour 1 CEuvre qui n"a pu se réaliser, les conventions-cadres ont été annulées et les investisseurs
Grid Animation dédommagés

- L'impact total sur ces investissements est de 632 022 EUR

Groupe Music Hall

- Refus de délivrance des attestations fiscales définitives sur 1 CEuvre avec levée de fonds initiée
en 2018

- 1 CEuvre a été impactée car celle-ci n'a pu se réaliser

- Limpact total sur ces investissements est de 1 029 964 EUR

- Casa Kafka Pictures a levé des fonds pour 7 autres ceuvres qui sont en cours d’analyse au SPF

Finances pour un total de 2 769 500 euros.

Autres

- lIn'y a pas d'CEuvres d'autres Producteurs pour lesquelles les attestations fiscales définitives
n'ont pas été délivrées
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Dans le cas ou ni I'assurance ni le Producteur n’interviennent, Casa Kafka Pictures n’est pas contractuellement tenue
d’indemniser I'Investisseur. Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in fine défavorables
aux Investisseurs, les Investisseurs concernés perdront dés lors partiellement ou totalement I'avantage fiscal
escompté.

L’'Offrant informe les investisseurs que le taux de rejet global des fonds collectés sur la période du 1er janvier 2015
au 31 décembre 2018 est de 16,38%. Cette période a été effectivement contrdlée par la Cellule Tax Shelter du SPF
Finances. Les principales causes de rejet sont relatives aux productions liées aux sociétés de production Grid
Animation et le groupe Music Hall. Le taux de rejet sur les ceuvres hors Grid Animation et Music Hall s’éléve a 0,61%.

Pour lesdits sinistres significatifs, c’est-a-dire ceux relatifs au groupe Music Hall et Grid Animation, il est peu probable
que les producteurs aient la capacité financiére d’intervenir pour indemniser totalement I'Investisseur. De plus, la
compagnie d’assurances Belfius Insurance a également refusé d’intervenir, ce qui résulte en des litiges entre les
parties et/ou de longues procédures judiciaires durant lesquelles I'Investisseur n’est pas indemnisé par soit le
producteur, soit I'assureur, sans avoir la certitude de I'étre un jour. Dans ce cadre, I'Offrant fait aussi référence au
titre 3.1.3. - Risque lié a la non-intervention de I'assurance et titre 3.1.7. - Risque lié a la stabilité financiére de
I'assureur.

La non-obtention de I'Attestation Tax Shelter entraine de facto la perte immédiate de I'avantage fiscal pour I'lnvestisseur, ce
qui implique un redressement fiscal immédiat & concurrence de 105,25% de I'lnvestissement si I'lnvestisseur est assujetti au
taux d'imp6t des sociétés de 33,99 % (taux applicable a I'époque de I'lnvestissement). Les Investisseurs doivent examiner
leurs situations particuliéres avec leurs conseillers fiscaux habituels.

En général

Il existe un risque lié a la potentielle divergence d'interprétation de la Iégislation Tax Shelter entre 'administration fiscale et le
Producteur et I'évolution de linterprétation de la Iégislation Tax Shelter par 'administration fiscale (par exemple les court-
métrages d’animation qui pendant une certaine période n'ont pas été considérés comme des CEuvres éligibles par
I'administration fiscale, ce qui a entre-temps été clarifié par une modification de la loi). Il y a eu des discussions avec
administration fiscale au sujet de [éligibilité de certaines dépenses et ceuvres. Jusqu'a présent, ces divergences
d'interprétation ont eu un impact conséquent sur la délivrance des Attestations Tax Shelter.

En outre, dans certaines situations, I'Attestation Tax Shelter pour une CEuvre ne peut étre délivrée ou délivrée partiellement,
par exemple en cas de non-achévement de I'ceuvre, de non-respect du budget entrainant une insuffisance de dépenses
éligibles, de faillite du Producteur.

Sous I'ancienne loi Tax Shelter (projets qui tombent sous le régime applicable avant le 1er janvier 2015), 1 attestation pour un
Investisseur a été refusée dans sa totalité. Ceci représentait un montant de 20 000 EUR sur un montant total d'investissements
de 91 777 500 EUR (soit 0,022% des montants levés).

Sous la nouvelle loi (projets qui tombent sous le régime applicable a partir du 1er janvier 2015), la Cellule Tax Shelter a adressé
56 décisions définitives présentant des rejets partiels ou totales sur I'ceuvre (cfr. ci-dessous).

Concernant les fonds Tax Shelter levés par I'Offrant en 2015-2016

Pour les investissements initiés en 2015 et 2016, ces rejets ont un impact partiel sur 10 ceuvres et un impact total sur 1 ceuvre.
Un Producteur impacté par un rejet sur I'CEuvre a introduit un recours auprés de I'autorité compétente. La Cellule Tax Shelter
a refusé de délivrer les attestations fiscales définitives sur 2 CEuvres pour 12 investisseurs, sur base d'une remise en cause
de I'attestation de fin d'CEuvre. Casa Kafka Pictures a contesté cette décision vu que la Cellule a annulé une décision de CJSM
Vlaanderen octroyant I'attestation de fin d'ceuvre sur ces 2 productions. L'administration fiscale a confirmé sa décision. Les
indemnisations sur ces 2 dossiers sont en cours par I'assureur. Nonobstant le paiement d'une indemnité par I'assureur aux
investisseurs, I'agent d’assurance, Circles Group, et ses mandants, ont introduit un recours contre ces décisions. Sur I'CEuvre
« The Krostons » la procédure est encore en cours. Sur I'CEuvre « Het Muizenhuis » le Tribunal de Premiére Instance de
Bruxelles a rendu son jugement le 18 janvier 2023 déclarant illégale et fautive la décision de la Cellule Tax Shelter consistant
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arefuser les attestations. Entre-temps, I'Etat belge a confirmé qu'il n'irait pas en appel contre ce jugement. Suite & la décision
judiciaire positive, (i) la Cellule Tax Shelter devrait délivrer prochainement des attestations rectificatives aux investisseurs et
(ii) limpact des dédommagements sur les CEuvres Grid Animation 2015 — 2016 est actuellement limité & I'CEuvre « The
Krostons », en attente de jugement et estimé a 354 039,84 EUR.

Concernant les fonds Tax Shelter levés par I'Offrant en 2017

En ce qui concerne les investissements initiés en 2017, ces rejets ont un impact partiel sur 4 CEuvres et un impact total sur 18
ceuvres. 3 CEuvres ont été impactées totalement car celles-ci n’ont pas été réalisées dans le cadre de la faillite de la société
de production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020, la réorganisation judiciaire du Studio Grid BV (avant BVBA GRID)
(CBE 0455.623.549) (le "Studio") pendant la période allant du 25 juin 2019 au 29 février 2020, le fait que I'acquéreur du
Studio, BV Inside Out Media (CBE 0737.334.909), n'a pas agi afin d’'assurer la finalisation des ceuvres en cours ainsi que la
faillite du Studio prononcée le 7 avril 2020. Les CEuvres « Victor Veggiestein » ; « Carottes — short » ; « Dudley, Water Warrior »
n‘ont pas pu étre finalisées. Par conséquent, les dossiers y afférents — pour une levée de fonds tax shelter totale de 650 000
EUR - n'ont pu étre introduits auprés de la Cellule Tax Shelter du SPF Finances afin d’obtenir les attestations fiscales.

Les CEuvres « Mimi & Bibi » et « Elli & De spokende spooktrein — short» ont été impactées totalement car celles-ci ont regu un
refus de délivrance de la part du SPF Finances vu que la Cellule Tax Shelter a annulé la décision de CJSM Vlaanderen
octroyant I'attestation de fin d’ceuvre sur ces 2 productions. 11 CEuvres ont regu un refus de délivrance par le SPF Finances
et concernent les sociétés de production de Music-Hall Group (pour lesquelles 8 836 935 EUR ont été levés en 2017). 2
CEuvres ont été impactées totalement car celles-ci n'ont pu étre réalisées par le producteur belge dans le cadre d’une
coproduction internationale, le producteur n’ayant pu réaliser les productions. L'impact total sur les investissements Tax Shelter
en 2017 est de 10 692 055,08 EUR.

Les sociétés de production du groupe Music Hall ont introduit un recours auprés du Tribunal de Premiére Instance de Bruxelles
contre les décisions prises par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances et par CIM Vlaanderen (Vlaamse Gemeenschap) en
2021.

Le curateur du producteur Grid Animation a déclaré qu'il ne ferait pas appel des décisions prises par le SPF Finances en 2021.

Pour plus d'informations concernant la position de I'assureur et de l'intermédiaire d'assurance dans ces réclamations, veuillez-
vous référer aux titres 3.1.3 — Risque lié a la non-intervention de I'assureur et 5.1.13 - Litiges.

Concernant les fonds Tax Shelter levés par I'Offrant en 2018

En ce qui concerne les investissements initiés en 2018 et finalisés en 2019, 2 CEuvres ont été impactées totalement car celles-
ci n'ont pas été réalisées dans le cadre de la faillite de la société de production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020, la
réorganisation judiciaire du Studio « »pendant la période allant du 25 juin 2019 au 29 février 2020, le fait que I'acquéreur du
Studio, BV Inside Out Media (CBE 0737.334.909), n’a pas agi afin d’assurer la finalisation des CEuvres en cours ainsi que la
faillite du Studio prononcée le 7 avril 2020. Les ceuvres « Mouse Mansion Specials » et « The Daily Fable — Series » n'ont pas
pu étre finalisées. Par conséquent, les dossiers y afférents — pour une levée de fonds tax shelter totale de 2 091 022 EUR -
n’ont pu étre introduits auprés de la Cellule Tax Shelter du SPF Finances afin d'obtenir les attestations fiscales.

L'ceuvre « Elli & De spokende spooktrein — shorty, a été impactée totalement car celle-ci a regu un refus de délivrance de la
part du SPF Finances vu que la Cellule Tax Shelter a annulé la décision de CJSM Vlaanderen octroyant I'attestation de fin
d’'ceuvre sur cette production.

L'ceuvre « The Ogglies » a été impactée partiellement car celle-ci n’'a partiellement pas pu été réalisée dans le cadre de la
faillite de la société de production Grid Animation prononcée le 24 mars 2020 et la réorganisation judiciaire du Studio «
»pendant la période allant du 25 juin 2019 au 29 février 2020 et par conséquent la décision de la Cellule Tax Shelter. L'impact
sur I'ceuvre porte sur des investissements Tax Shelter pour un montant de 810 000 EUR, c’est-a-dire 355 000 EUR levé en
2017 et 455 000 EUR en 2018.

Sur les CEuvres produites par la société de production Grid Animation, la Cellule Tax Shelter du SPF Finances a rendu une
décision de non-obtention des attestations fiscales sur les 2 courts-métrages, c'est-a-dire « Interstellar Ella-short » et
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« HT4TC-short » pour lesquels Casa Kafka Pictures a levé des fonds en 2018. Ces décisions concernent 14 Investisseurs
pour un montant de 519 000 EUR, soit 1,79% de la levée de fonds 2018. Les décisions de non-obtention ou obtention partielle
des attestations fiscales et les ceuvres non finalisées suite a la faillite de Grid Animation sur 2018 concernent un montant de
2777 005,71 EUR d'investissements 2018, soit 9,55% de la levée de fonds 2018.

Par ailleurs, la Cellule Tax Shelter du SPF Finances a rendu une décision de non-obtention des attestations fiscales sur 7
ceuvres de la société de production Music Hall TS BV, correspondant & 41 Conventions-Cadres (sur les 56 Conventions-
Cadres Music Hall conclues par Casa Kafka Pictures en 2018), représentant une levée de fonds de 3 051 000 EUR (le détail
du montant par CEuvre est donné ci-dessus), soit 10,50% de la levée de fonds 2018.

SurI'ceuvre « Onegin », la décision concerne également 4 Investisseurs de 2019 pour un montant d’Investissement additionnel
de 430 000 EUR.

En 2018, Casa Kafka Pictures a également conclu 15 Conventions-Cadres avec la société de production Music Hall TS BV
pour un montant de 815 500 EUR sur 3 CEuvres dont le financement a débuté en 2017.

- 7 Conventions-Cadres sur I'ceuvre « Boléro — Béjart viert Maurice » pour un montant de 580 000 EUR.
- 6 Conventions-Cadres sur I'ceuvre « Carmen » pour un montant de 195 500 EUR.
- 2 Conventions-Cadres sur I'ceuvre « Hommage a Brel — Hommage aan Brel » pour un montant de 40 000 EUR.

Pour les trois CEuvres énumérées ci-dessus, la Cellule Tax Shelter a déja rendu sa décision en 2021. Ceci concerne un montant
de 815 500 EUR correspondant a 2,81% de la levée de fonds 2018.

Les 10 ceuvres avec une décision de non-obtention des attestations fiscales représentent une levée de fonds de 3 866 500
EUR sur 2018, soit 13,30 % de la levée de fonds 2018. Pour les 7 ceuvres énumérées ci-dessus avec des Conventions-Cadres
conclues en 2018, la Cellule Tax Shelter du SPF Finances a rendu une décision de non-obtention des attestations fiscales en
2022.

Pour les demandes 2022 du groupe Music Hall pour lesquelles Casa Kafka Pictures a levé des fonds Tax Shelter en 2018, les
sociétés de production du groupe Music Hall ont introduit un recours auprés du Tribunal de Premiére Instance de Bruxelles
contre les décisions prises par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances et par CJM Vlaanderen (Vlaamse Gemeenschap).

Le curateur du producteur Grid Animation a déclaré qu'il ne ferait pas appel des décisions prises par le SPF Finances en 2022.

L'Offrant informe les Investisseurs que, en sa totalité, le montant de rejet sur 2018 est de 6 643 505,71 EUR ce qui représente
un taux de rejet de 22,85% des fonds levés en 2018 (29 069 148,48 EUR).

Pour plus d'informations concernant la position de I'assureur et de I'intermédiaire en assurances dans ces réclamations,
veuillez-vous référer aux titres 3.1.3 — Risque lié a la non-intervention de I'assureur et 5.1.13 — Litiges.

Concernant les fonds du Tax Shelter levés par I'Offrant en 2019

En 2019, Casa Kafka Pictures a conclu 36 Conventions-Cadres avec la société de production Music Hall TS BV pour un
montant de 3 003 964 EUR et 7 Conventions-Cadres avec la société de production Prima Donna Events BV (précédemment
Notenkraker Belgié) pour un montant de 795 500 EUR, soit 3 799464 EUR au total. L'assurance en faveur des investisseurs
a été souscrite aupres de P&V Assurances. Pour ces CEuvres, il y a de fortes chances que les attestations Tax Shelter ne
soient pas non plus délivrées par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances en 2023 vu que I'Offrant pense que le producteur
pourrait avoir agi de la méme maniére que pour les ceuvres précédentes (cf. supra). Dans ce cas, les Investisseurs concernés
seront confrontés & un méme type de dommage que pour les sinistres de 2021 et 2022, c’est a dire il pourrait exister un risque
de non-obtention des attestations fiscales pour les ceuvres financées en 2019. Dans ce cas, ces sinistres devront étre déclarés
al'assureur P&V Assurances.

En ce qui concerne les CEuvres de Grid Animation pour lesquelles Casa Kafka Pictures a obtenu un financement Tax Shelter
en 2019, il s'agit de 3 investissements dont les Conventions-Cadres ont été annulées. Dans ce cadre, les investisseurs ont
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été remboursés du montant investi par Casa Kafka Pictures et dédommagé par I'assureur pour le montant complémentaire et
ce afin de totalement indemniser I'lnvestisseur.

e Risque financier pour l'investisseur en raison de la non-obtention de I'attestation fiscale et de la non intervention de
I'assureur

L'Investisseur doit tenir compte du fait qu'un Investissement dans I'Offre est toujours risqué. Cela signifie qu'il n'y a aucune
certitude que I'attestation fiscale définitive prévue sera effectivement délivrée dans le délai fixé. Sous condition que Casa Kafka
Pictures ait respecté ses propres obligations en tant qu'intermédiaire Tax Shelter, la délivrance dépend de I'action du
Producteur et la Cellule Tax Shelter du SPF Finances. Si I'attestation fiscale prévue est délivrée a temps, I'lnvestisseur ne
subira aucune perte. Si cette attestation n'est pas délivrée ou seulement pour une valeur partielle, I'Investisseur sera dans
I'obligation d’ajuster fiscalement le montant qui correspond au montant investi majoré du rendement fiscal. Le SPF Finances
peut éventuellement également réclamer des intéréts et imposer une sanction administrative. Les dommages actuels de Grid
Animation et Music Hall démontrent concretement que la probabilité de survenance de ce risque est réelle et peut porter sur
des montants importants.

Casa Kafka Pictures prend toujours les mesures nécessaires pour qu'une assurance soit souscrite au profit des Investisseurs
afin d'atténuer les conséquences éventuelles de ces dommages. Néanmoains, les sinistres actuels démontrent de maniére
concrete que ceci ne garantit pas l'intervention effective de I'assureur et ne constitue donc aucunement une garantie totale de
couverture du risque. L'intervention effective de I'assureur dépend de sa propre position aprés analyse du dossier de sinistre.

Concernant le risque financier a cause de la non-intervention de I'assureur, I'Offrant fait référence au titre 3.1.3. - Risque lié a
la non-intervention de I'assurance.

e Risques liés au Producteur

Le Producteur joue un réle-clé dans le processus de développement et de production des CEuvres ainsi que dans la constitution
etla soumission du dossier Tax Shelter en vue d'obtenir les attestations Tax Shelter en faveur des investisseurs. La production,
['utilisation des budgets, les dépenses et la composition du dossier Tax Shelter sont le terrain exclusif du Producteur. Le
Producteur joue par conséquent un role important au niveau du respect des conditions de I'article 194ter CIR'92, c’est-a-dire
les conditions indispensables afin que I'Investisseur puisse obtenir I'exonération envisagée de maniére définitive. De ce point
de vue, Casa Kafka Pictures s'efforce d'étre sélective lorsqu'elle choisit de s'associer a un Producteur dans le but de lever des
fonds Tax Shelter.

Casa Kafka Pictures recherche et sélectionne un Producteur et une CEuvre éventuellement en fonction des préférences
temporelles que I'lnvestisseur lui exprime. Par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'Investisseur donne mandat a
Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs a cette fin.

La sélection des CEuvres et des Producteurs s’opére selon les critéres suivants par le département production :

- les éléments et critéres dits techniques : la copie 0 ou la date de la Premiére et la durée d’immobilisation disponible
de I'CEuvre, I'historique et la structure du Producteur ;

- les éléments et critéres dits artistiques : le pitch, la filmographie du réalisateur ou metteur-en-scéne et des acteurs
et l'approche artistique de I'CEuvre ; la filmographie et la valeur ajoutée du Producteur ;

- les éléments et critéres dits sociétaux : le sujet, la réalisation d’'une premiére CEuvre ou mise-en-scéne ou non,
I'approche du réalisateur ou metteur-en-scéne; I'approche du Producteur en la matiére;

- les éléments et critéres dits d’ancrage belge : les talents belges impliqués, le sujet belge, I'ancrage belge et le soutien
a la création belge par le Producteur.

Casa Kafka Pictures limite sa sélection aux criteres susmentionnés, ne s'engage pas a prendre en compte d’autres criteres et
en tiendra compte au mieux de ses capacités. Tous les critéres ne seront pas nécessairement présents au sein de I'ceuvre et
/ ou du Producteur. Casa Kafka Pictures ne peut étre tenu responsable du fait qu’un critére ait été plus ou moins présent dans
la réalisation de la sélection.
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Cependant, cette sélection ne constitue pas une garantie absolue contre une défaillance éventuelle du Producteur dans le
respect de ses obligations et des conditions de I'article 194ter CIR'92. Casa Kafka Pictures limite sa sélection aux criteres
susmentionnés et ne s'engage pas a prendre en compte d'autres critéres. Tous les critéres ne sont pas toujours présents au
sein du Producteur sélectionné. Casa Kafka Pictures ne peut étre tenu responsable du fait qu’un critére ait été plus ou moins
présent dans la réalisation de la sélection. Concernant la répartition des responsabilités et les engagements de I'Offrant et du
Producteur, I'Offrant référe au titre 4.1.3. - Responsabilités et engagements de I'Offrant et du Producteur.

L'importance du rdle joué par le Producteur est prouvé, entre autres, par les sinistres auxquelles Casa Kafka Pictures doit faire
face, comme indiqué ci-dessus au titre 3.1.1. - Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de I'avantage fiscal - Historique
de I'Offrant suite aux contréles de la Cellule Tax Shelter et risques liés a des différences d'interprétation et titre 3.1.3. - Risque
lié a la non-intervention de I'assurance. Les décisions prises en 2021 et 2022 par la Cellule Tax Shelter concernant les ceuvres
du groupe Music Hall sont, par exemple, entre autres basées sur une 'insuffisance de financement propre (hors financement
Tax Shelter) et le rejet de certaines dépenses éligibles tel qu’évoqué sous le titre 3.1.1. - Risque de non-obtention ou
d’'obtention partielle de I'avantage fiscal - Historique de I'Offrant suite aux contréles de la Cellule Tax Shelter et risques liés a
des différences d'interprétation - comme cause des rejets.

Il existe un risque en cas de faillite du Producteur qui pourrait entrainer un risque de non-obtention ou d'obtention partiel de
l'avantage fiscal si des CEuvres sont inachevées ou n’ont pas encore obtenu la délivrance des attestations fiscales. Ce risque
de faillite s’est déja réalisé dans le passé sur 2 producteurs (Grid Animation et Aida Belgi€) sur un total de 96 collaborations
avec des maisons de production.

En cas d'une éventuelle faillite d'un Producteur, tel que survenu avec le producteur Grid Animation BV et Aida Belgié
I'assurance est susceptible d'indemniser I'lnvestisseur et/ou de couvrir le non-achévement de I'CEuvre. Toutefois, il existe
toujours une possibilité qu'un assureur refuse de couvrir le sinistre s'il estime que la demande ne reléve pas des conditions de
la couverture d'assurance (cf. titres 3.1.3 - Risque lié a la non-intervention de I'assurance / 3.1.7 - Risque lié a la stabilité
financiere de 'assureur / 4.4.1 — Assurance Tax Shelter couvrant 'avantage fiscal).

De plus, I'Investisseur doit tenir compte du fait que la situation financiére du Producteur peut 'empécher de respecter ses
engagements contractuels d’indemnisation en cas de non-obtention ou obtention partielle de I'attestation fiscale. Car, dans
une telle situation, I'Investisseur (i) ne sera pas la seule partie qui subit des dommages en raison de la non-obtention des
attestations Tax Shelter (ii) que la situation financiére du producteur détermine également ses possibilités d'indemnisation
dans un tel cas et que donc les actifs & partir desquels les Investisseurs pourraient obtenir un dédommagement peuvent étre
parfois limités, voire inexistants dans le cas ol le producteur est mis en faillite, et (iii) que I'lnvestisseur doit lui-méme supporter
les collts liés a ces actions contre le Producteur (cf. titre 3.1.1. - Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de 'avantage
fiscal - Historique de I'Offrant suite aux controles de la Cellule Tax Shelter et risques liés a des différences d'interprétation et
titre 3.1.4. - Risque lié a la non-intervention de I'assurance).

Dans le ou ni I'assurance, ni le Producteur n’interviennent, I’Offrant ne s’engage pas contractuellement a indemniser
IInvestisseur (cfr. aussi article 2.3.4. A1). Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in fine
défavorables aux Investisseurs, les Investisseurs concernés perdront dés lors partiellement ou totalement I'avantage fiscal
escompté en ce compris la totalité ou partie du montant investi.

Casa Kafka Pictures est une société d'intermédiation en Tax Shelter, filiale de la RTBF et de sa régie publicitaire Régie Média
Belge. Casa Kafka Pictures est I'intermédiaire éligible au sens de l'article 194ter, §1¢er 3° CIR'92, c'est-a-dire « la personne
physique ou morale qui intervient dans le cadre de la négociation et de la conclusion d’une convention-cadre dans l'optique
de la délivrance d’une attestation Tax Shelter moyennant une rémunération ou un avantage, qui n’est pas elle-méme une
société de production éligible ou un Investisseur éligible et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances
dans ses attributions, suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi ».

Casa Kafka Pictures pergoit une commission du Producteur a qui les fonds sont destinés. Cette activité constitue la seule
source de revenus pour I'Offrant.
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Cette dépendance actuelle a I'égard d'un seul type de services (a savoir la recherche de fonds Tax Shelter) constitue un risque
quant a la stabilité des résultats financiers de I'Offrant. Les résultats financiers de Casa Kafka Pictures n’ont toutefois pas
d’impact sur le rendement que les Investisseurs peuvent attendre de leur Investissement réalisés dans le cadre de la présente
Offre. En effet, le rendement fiscal et la Prime ne dépendent que de paramétres définis par I'article 194ter CIR'92.

Une modification ou suppression de l'article 194ter CIR'92 pourrait également avoir un effet sur la capacité de Casa Kafka
Pictures a développer sa position concurrentielle et/ou sur le volume du marché total. Indirectement, une telle remise en
question pourrait donc avoir un impact négatif sur la stabilité financiére de I'Offrant. Casa Kafka Pictures est attentif a ces
développements potentiels et ne manquera pas d’adapter son modéle économique si nécessaire.

A la suite de la rupture de la convention de collaboration par Belfius Banque, il existait un risque financier dans le chef de
I'Offrant, a savoir une diminution des objectifs de levée de fonds et la possibilité de perdre certains de ses clients historiques
résultant de ladite convention. Il lui est également difficile d’anticiper I'impact des sinistres liés aux dossiers Music Hall / Grid
Animation (et de leurs conséquences) sur les levées de fonds futures telles qu'encore a réaliser en la deuxieme partie de
2023. L'Offrant informe les Investisseurs futurs que les faits susmentionnés ont eu un impact sur la levée de fonds 2022.
Néanmoins 'Offrant leve des fonds Tax Shelter avec sa propre équipe commerciale déja depuis juillet 2020. L'Offrant a connu
en 2022 une situation de résultat et fonds propres négatifs. L'Offrant a entretemps pris des mesures pour conserver sa stabilité
financiére. En effet, 'assemblée générale extraordinaire du 20 avril 2023 a approuvé (i) une augmentation de capital de 845
625 EUR et (ii) une ligne de crédit de 1 200 000 EUR afin d’assurer un cash-flow positif tenant compte de la saisonnalité des
levées de fonds. L’actionnaire majoritaire de Casa Kafka Pictures, la RTBF, ainsi que sa filiale RMB, qui contrélent ensemble
plus de 75% des droits de vote de Casa Kafka Pictures, ont souscrit ensemble le montant total de 'augmentation de capital et
ont accordé ensemble la ligne de crédit. Par cette recapitalisation les fonds propres de I'Offrant s’établissent a 459 587 EUR
au 30 juin 2023. En plus, Casa Kafka Pictures a réorganisé son fonctionnement interne afin de le rendre plus flexible en
fonction des besoins de I'entreprise et de réduire les besoins opérationnels et afin de garantir la qualité de la prestation de
services lorsque les parties effectuent un investissement.

Avec ces mesures, Casa Kafka Pictures estime, a la date du Prospectus, que, a court terme, son activité, sa liquidité et sa
solvabilité ne sont pas mises en péril. Toutefois, si Belfius Banque entame des actions juridiques contre Casa Kafka Pictures
pour manquement aux obligations contractuelles, ceci pourrait avoir un effet négatif sur la stabilité financiere de la société.

Casa Kafka Pictures a été informée en date du 22 mars 2022, que Vander Haeghen & Co (I'intermédiaire en assurance)
déposait une plainte pénale pour fraude a I'assurance et toutes autres fautes pénales auprés de la juridiction compétente. Le
24 mars 2022, Vander Haeghen & Co a confirmé par courriel officiel que la plainte pénale & I'encontre de Casa Kafka Pictures
a été regue par le juge d'instruction compétent. A ce jour, Casa Kaka Pictures n’a pas pu prendre connaissance du contenu
de la plainte pénale et est donc dans l'impossibilité de déterminer et d’évaluer les risques et conséquences potentiels,
notamment financiéres, liés a cette plainte. Toutefois, si la plainte pénale engendre effectivement des actions juridiques contre
Casa Kafka Pictures, ceci pourrait avoir un effet négatif sur la stabilité financiére de la société. Pour éviter tout malentendu, a
la date du Prospectus, aucune action juridique résultant de la plainte pénale n'a été engagée a I'égard de Casa Kafka Pictures.

Casa Kafka Pictures est déja engagée dans les procédures décrites au titre 5.1.13 - Litiges. Ces différents litiges/procédures
entrainent des colits pour Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures dispose d'une assurance professionnelle a cet effet. La
résolution de ces litiges/procédures prendra de nombreuses années et les résultats et conséquences pour la situation
financiere de Casa Kafka Pictures et les Investisseurs restent incertains a ce jour.

La stabilité financiere de I'Offrant pourrait étre impactée par le risque lié au contexte 1égal (cf. titre 3.1.2. - Risques liés au
contexte légal). En cas de faillite de Casa Kafka Pictures, il existe un risque que la Prime ne soit pas payée a I'lnvestisseur,
ou qu'elle ne lui soit payée que partiellement.

A la date du Prospectus, I'Offrant ne présente aucun retard de paiement vis-a-vis de son personnel, de 'ONSS, de la TVA et
des autres fournisseurs.
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En général

Pour chaque Investissement, une assurance est contractée automatiquement et est gratuite dans le chef de I'Investisseur.
L'attestation d’assurance au nom de I'lnvestisseur est insérée en Annexe IV du Volet Il de la Convention-Cadre. L'investisseur
éligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en cas de non-
intervention de l'assureur.

L'assurance visant a couvrir l'avantage fiscal contractée auprés de Circles Group, la compagnie d’assurances actuelle, est
limitée par les clauses d’exclusion qui lui sont propres. Il existe des lors un risque que I'assureur n'intervienne pas dans
certaines situations dans lesquelles I'Investisseur ne pourra dés lors pas obtenir la compensation de la perte totale ou partielle
de son avantage fiscal.

Les clauses d’exclusion de cette police d’assurance Tax Shelter ont été décrites au titre 4.1.1 - - Assurance Tax Shelter
couvrant I'avantage fiscal.

L'agent d'assurance actuel est Circles Group S.A par lintermédiaire du courtier en assurances BCOH. Aucun refus
d'intervention n'est a noter auprés de I'agent d’assurance Circles Group S.A.. Dans les deux sinistres survenus dans le cadre
des dossiers Grid Animation, I'agent d’assurance Circles Group S.A a procédé au dédommagement des Investisseurs
concernés apres notification et analyse des conditions d'assurance.

Les sinistres 2021-2022 et la réaction de I'ancien assureur

Dans la période entre mars 2017 et 2018, I'assureur était Belfius Insurance et dans la période entre 2019 et juin 2020,
I'assureur était P&V Assurances. L'intermédiaire en assurance pendant lesdites périodes était Vander Haeghen & C°.

A la fin de 2021, courant 2022 et début 2023, I'Offrant a été confronté a différents sinistres pour des productions dont les
producteurs étaient soit le groupe Music Hall, soit Grid Animation et pour lesquelles I'Offrant a levé du financement Tax Shelter
aupres des Investisseurs en 2017 et 2018 (ainsi notamment une ceuvre pour lequel le financement Tax Shelter a débuté en
2018 et s'est poursuivi en 2019). Chaque sinistre a été notifié a 'assureur concerné via l'intermédiaire de I'intermédiaire en
assurance accompagné d’'une demande d'indemnisation des investisseurs. Pour presque chaque sinistre, Belfius Insurance
et Vander Haeghen & C° ont informé I'Offrant de leurs positions de refus de prise en charge des sinistres estimant que, entre
autres, les conditions d’assurabilité n‘ont pas été respectées. Casa Kafka Pictures conteste cette position et exige que Belfius
Insurance dédommage les investisseurs desdites productions. En conséquence, Casa Kafka Pictures, d’'une part, et Vander
Haeghen & Co et Belfius Insurance, d’autre part, sont en désaccord au sujet de la couverture d’assurance. A cause de ces
positions contradictoires, les Investisseurs ne sont pas encore dédommagés par I'assureur Belfius Insurance.

Pour les demandes 2021 et 2022 du groupe Music Hall pour lesquelles Casa Kafka Pictures a levé des fonds Tax Shelter en
2017 et 2018, les sociétés de production du groupe Music Hall ont introduit un recours auprés du Tribunal de Premiere
Instance de Bruxelles contre les décisions prises par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances et par CJM Viaanderen (Vlaamse
Gemeenschap). Ces procédures sont en cours.

De plus, I'Offrant a été informé que début mai 2023, Vander Haeghen & Co a adressé un courrier a tous les investisseurs
ayant investi dans les ceuvres « Mouse Mansion Specials » et « Daily Fables Series 2 » du producteur Grid Animation et ayant
bénéficié d’'une indemnisation par Belfius Insurance. Dans ledit courrier Vander Haeghen & Co a exigé des investisseurs le
remboursement des montants payés par I'assureur, Belfius Insurance. Les motifs invoqués par Vander Haeghen & Co sont
similaires & ceux invoqués pour la non-intervention, tels que reflétés ci-dessus. A nouveau, I'Offrant a contesté cette position.
L'Offrant a entre-temps été informé par certains investisseurs que Belfius Banque a, au niveau de ladite action de Vander
Haeghen & C° et Belfius Insurance, pris une position similaire auprés des investisseurs concernés.

En 2019, Casa Kafka Pictures a conclu 36 Conventions-Cadres avec la société de production Music Hall TS BV pour un
montant de 3 003 964 EUR et 7 Conventions-Cadres avec la société de production Prima Donna Events BV (précédemment
Notenkraker Belgié) pour un montant de 795 500 euros, soit 3 799 464 EUR au total. L'assurance en faveur des investisseurs
a été souscrite auprés de P&V Assurances. Pour ces CEuvres, il y a une probabilité que les Attestations Tax Shelter ne soient



PROSPECTUS 2023 -2024
24

pas délivrées par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances en 2023, tel que cela a été le cas pour les attestations 2017 et 2018.
Sitel est le cas, les Investisseurs concernés pourraient étre confrontés @ un méme type de dommage que pour les sinistres
de 2018 et 2019, cest a dire qu'il pourrait exister un risque de non-obtention des attestations fiscales pour les ceuvres
financées en 2019. Si tel est le cas, ces sinistres seront étre déclarés a l'assureur P&V Assurances.

En ce qui concerne les CEuvres de Grid Animation pour lesquelles Casa Kafka Pictures a obtenu un financement Tax Shelter
en 2019, il s'agit de 3 investissements dont les Conventions-Cadres ont été annulées. Dans ce cadre, les investisseurs ont
été remboursé du montant investi par Casa Kafka Pictures et dédommagé par I'assureur pour le montant complémentaire et
ce afin de totalement indemniser I'lnvestisseur.

Toutefois, depuis mars 2020, Casa Kafka Pictures a changé d'assurance. L'agent d’assurance actuel est Circles Group S.A
par l'intermédiaire du courtier en assurances BCOH. Aucun refus d'intervention n'est a noter auprés de cet agent d'assurance.
En effet, dans les deux sinistres survenus dans le cadre des dossiers Grid Animation, 'agent d'assurance a procédé au
dédommagement des Investisseurs concernés apres notification et analyse des conditions d'assurance.

Les Investisseurs qui souscrivent a I'Offre faisant I'objet du Prospectus 2023-2024 ne sont pas concernés directement par les
décisions négatives rendues par la Cellule Tax Shelter sur les sociétés de production du groupe Music Hall et Grid Animation
dans la mesure ou Casa Kafka Pictures n'a plus levé de fonds en faveur de ces sociétés de production depuis avril 2020. lls
ne sont pas non plus soumis a la position, non fondée selon Casa Kafka Pictures, prise par Belfius Insurance et Vander
Haeghen & C° a la suite de sinistres passés.

Dans le cas ou ni l'assurance, ni le Producteur n’interviennent, Casa Kafka Pictures ne s’engage pas
contractuellement a indemniser I'Investisseur. Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in
fine défavorables aux Investisseurs, les Investisseurs concernés perdront dés lors partiellement ou totalement
I'avantage fiscal escompté.

La Prime est calculée sur base d'un taux égal a la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du
semestre civil qui précede le versement de I'lnvestissement, majoré de 450 points de base. Le taux EURIBOR étant variable,
il est possible que le montant de cette Prime fluctue a la hausse ou a la baisse. Le taux EURIBOR 12 mois peut méme étre
négatif, comme il I'a déja été dans le passé entre 2017 et 2022. Le taux annuel brut de la Prime peut donc étre inférieur a
4,50%. La Prime porte sur une durée maximale de 18 mois et dépend (i) de la date de versement de I'lnvestissement et (ii) de
la date d’obtention de I'attestation fiscale définitive. Si I'Attestation Tax Shelter est délivrée endéans ce délai, le montant de la
Prime sera inférieur. L'Investisseur risque dés lors de ne pas percevoir le montant maximum de la Prime en cas d'obtention
de I'attestation fiscale définitive avant cette période de 18 mois. La Prime ne peut faire I'objet d’'une assurance. L'Investisseur
doit également étre conscient du fait que si le Producteur est déclaré en faillite, il est possible que I'Investisseur n'obtienne pas
la Prime dans son intégralité (cf. titre 3.1.1. - Risque de non-obtention ou d’obtention partielle de I'avantage fiscal — Risques
liés au Producteur).

Le mécanisme Tax Shelter repose sur une loi fédérale modifiée de fagon importante via des amendements adoptés en mai
2014, suivis de nouveaux amendements, plus limités, en mai 2016 ainsi que par la loi du 25 décembre 2017 portant sur la
réforme de I'impét des sociétés, par la loi du 28 avril 2019 portant sur des dispositions fiscales diverses et modifiant I'article
1ier, § 1ter de la loi du 5 avril 1955 (M.B. du 6 mai 2019), par la loi du 29 mai 2020, du 15 juillet 2020, du 20 décembre 2020,
du 2 avril 2021, par la loi du 14 février 2022 portant diverses mesures fiscales urgentes en raison de la pandémie du COVID-
19 (M.B. du 11 juin 2020, du 23 juillet 2020, du 30 décembre 2020, du 13 avril 2021 et du 25 février 2022) et par la Loi portant
des dispositions fiscales diverses du 5 juillet 2022 (M.B. du 15 juillet 2022). Comme toute loi, celle-ci est susceptible d'étre a
nouveau amendée voire abrogée, ce qui supprimerait tout ou en partie I'avantage fiscal.

Toute modification des dispositions légales relatives & la présente Offre, donnera lieu, le cas échéant, a la publication d'un
supplément au Prospectus, conformément & la 1égislation en vigueur. Pour connaitre les conséquences de cette situation pour
linvestisseur, veuillez-vous référer au Section 7— Caractéristique de I'Offre.
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L’agrément d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » en date du 10 février 2015 et
I'agrément d'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « arts de la scéne » en date du 2 mars 2017 ont été
octroyés pour une période indéterminée et ont pour objectif de permettre au ministre qui a les Finances dans ses attributions
de tenir une liste des sociétés de production et des intermédiaires agréés et de retirer cet agrément en cas de non-respect
des conditions prescrites par la Loi.

Le retrait éventuel des agréments n’aurait pas d’'impact sur I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour les opérations en cours,
sauf si cela devait rendre impossible 'achévement de 'ceuvre, notamment dans le cas ou la levée sur une ceuvre ne serait
pas terminée. Toutefois, dans ce cas, le Producteur pourrait lever des fonds lui-méme ou par un autre intermédiaire éligible
pour achever I'CEuvre. Un retrait d'agrément aurait été un impact sur la stabilité financiére de I'Offrant (cf. titre 3.1.2. - Risque
lié a la stabilité financiere de Casa Kafka Pictures). Le retrait éventuel ne s’applique pas aux Conventions-Cadres signées
antérieurement. Un tel retrait ne permettrait plus a Casa Kafka Pictures d’accueillir favorablement de nouvelles souscriptions
a I'Offre et de signer de nouvelles Conventions-Cadres.

En cas de retrait de I'un de ces agréments, une nouvelle demande pourrait étre introduite par la société concernée aprés un
délai d'attente de vingt-quatre (24) mois et ferait I'objet d’un examen plus approfondi. Le nouvel agrément ne pourrait étre
octroyé que pour une période de trois (3) ans renouvelable.

L'Investisseur éligible court le risque de ne pas obtenir de compensation de la perte totale ou partielle de I'avantage fiscal en
cas d'instabilité financiere ou de faillite de I'agent d'assurance ou de I'assureur.

Le risque d'instabilité financiere ou de faillite éventuelle de 'agent d’assurance ou de I'assureur existe, comme pour toute autre
société.
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Les Films du Fleuve, « Tori et Lokita » (©Christine Plenus)

Comme expliqué dans la section 3 du présent Prospectus intitulée « Facteurs de risques », Casa Kafka Pictures a mis en
place des mécanismes de protection pour limiter les risques encourus par I'lnvestisseur.

Ces mécanismes s'appliquent a des aspects différents de I'lnvestissement et/ou dans des situations différentes. L'Offrant ne
peut cependant pas exclure totalement le risque de non-obtention de I'avantage fiscal.

4.1. Limitation des risques liés a I'lnvestissement

Une assurance a été contractée auprés de I'agent d'assurance Circles Group via I'intermédiaire du courtier en assurances
BCOH - (ou aupreés de tout autre courtier, agent d’assurance et/ou assureur avec lequel CKP contracterait) - par le Producteur
via Casa Kafka Pictures, aux frais du Producteur pour le cas d’une non-délivrance ou d’une délivrance partielle de I'Attestation
Tax Shelter. Circles Group est un agent d’assurance inscrit sous la référence 2022AC001 aupres du Commissariat aux
Assurances, au Luxembourg et qui agit pour le compte de ces mandants. Sur chaque attestation d’assurance annexée a la
Convention-Cadre signée au moment de la levée de fonds les mandants sont indiqués. Les mandants actuels sont HDI Global
Specialty SE, Belgian Branch et Hamilton Insurance Designated Activity Company.
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Cette assurance est automatique et gratuite dans le chef de I'lnvestisseur. L'attestation d’assurance au nom de I'lnvestisseur
est insérée en Annexe |V du Volet Il de la Convention-Cadre.

Dans le cas d’'une non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter, I'lnvestisseur bénéficiera en principe d'un montant égal a
I'avantage fiscal non accordé (105,25%) par le biais d’'une assurance contractée actuellement auprés de la société BCOH (ou
aupres de tout autre courtier, agent d’assurance et/ou assureur qui viendrait a le remplacer a I'avenir) par le Producteur via
Casa Kafka Pictures, aux frais du Producteur.

Dans le cas d’une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, I'assureur indemnisera I'investisseur sur la perte subie.

A cette indemnité seront ajoutés les éventuels intéréts de retard légaux et I'éventuel montant d'impdt dd sur l'indemnité
d’assurance que I'assuré devrait payer a 'Etat.

Les clauses d’exclusion de cette police d'assurance Tax Shelter de Circles Group, 'agent d’assurance actuel, sont les
suivantes :

Pour les ceuvres audiovisuelles :

« Qutre ce qui est repris aux conditions générales sous la rubrique exclusions générales, aucune indemnité ne sera due :

a) Au cas ou linvestisseur n’aurait pas payé au producteur l'investissement auquel il s'était engagé par la convention-cadre
signée, dans les délais prévus a I'Article ;

b) S'il est prouvé que linvestisseur n’a pas joint a la déclaration de ses impéts sur le revenu, pour la période imposable au
cours de laquelle il revendique I'exonération définitive, une copie de l'attestation Tax Shelter qu'il a préalablement regue ;

¢) Au cas ou l'investisseur n’est pas une société résidente ou un établissement belge d’un contribuable visé a l'article 227 , 2°
tel que défini a I'Article ;

d) Si l'intermédiaire n'est pas un intermédiaire éligible selon I'Article au moment de la signature de la police et / ou s'il nest
pas assuré en responsabilité civile professionnelle & hauteur de minimum de 1.250.000 € ;

e) Pour toutes réclamations dont I'origine serait liée a des considérations artistiques ;

f) Pour toutes réclamations liées a la promotion et/ou la distribution, sauf stipulation contraire aux conditions particulieres ;

g) En cas de refus de dépenses liées a des factures concernant d’autres projets que celui en question ;

h) En cas de levée du total des investissements sur I'ceuvre supérieur a 50% du budget déclaré a la signature de la police ;

i) En cas de refus de dépenses effectuées en dehors des périodes prévues a I'Article ;

j) En cas de refus de dépenses déclarées comme étant des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique,
mais ne faisant pas l'objet d’une taxation au régime ordinaire sauf dérogation écrite des autorités compétentes ou s'il est
démontré que l'intermédiaire n’avait pas pu ou su vérifier le manquement au moment de la signature de la police. »

Pour les productions scéniques :

« Qutre ce qui est repris aux conditions générales sous la rubrique exclusions générales, aucune indemnité ne sera due :

a) Au cas ou linvestisseur n‘aurait pas payé au producteur 'investissement auquel il s’était engagé par la convention-cadre
signée, dans les délais prévus aux Articles ;

b) S'il est prouvé que l'investisseur n’a pas joint & la déclaration de ses impéts sur le revenu, pour la période imposable au
cours de laquelle il revendique I'exonération définitive, une copie de l'attestation Tax Shelter qu'il a préalablement regue ;

¢) Au cas ol l'investisseur n’est pas une société résidente ou un établissement belge d’un contribuable visé a l'article 227, 2°
du CIR tel que défini aux Articles ;

d) Si l'intermédiaire n’est pas un intermédiaire éligible selon les Articles au moment de la signature de la police et/ ou s'il n’est
pas assuré en responsabilité civile professionnelle a hauteur de minimum de 1.250.000 € ;

e) Pour toutes réclamations dont I'origine serait liée a des considérations artistiques ;

f) Pour toutes réclamations liées a la promotion et/ou la distribution, sauf stipulation contraire aux conditions particulieres. »

Les principales conditions d’assurabilités de cette police d'assurance Tax Shelter sont exposées ci-apres :

A défaut de respect d'une seule des conditions mentionnées aux points A et B ci-dessous, la présente couverture d'assurance
soit sera nulle et I'Indemnité faisant I'objet de la présente garantie ne sera pas acquise en faveur des Investisseurs Eligibles
soit I'assureur aura la possibilité d’indemniser et de se retourner contre I'assureur de la partie adverse. En cas de non-
intervention de I'assurance, I'Offrant ne prend aucun engagement d’indemnisation.
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A) Ala signature de la police d’assurance

L'intermédiaire aura vérifié que (pour les ceuvres audiovisuelles) :

a

) Le producteur n'a pas d'arriérés auprés de |'Office national belge de sécurité sociale a la date de la conclusion de la
convention-cadre ;
La convention-cadre est conforme a I'Article ;
Le producteur répond aux exigences de la loi ;

)
c)
d) L'ceuvre (film) & financer est bien une ceuvre telle que définie a I'Art 4.1 des présentes conditions ;
e)

L(es) investisseur(s) et le(s) producteur(s) répondent bien aux définitions et conditions de I'Article ;
L’ceuvre (film) est financée & concurrence d’au moins 80 % ;

) Pour le calcul de ces 80 %, il est entre autres tenu compte des contrats de financement(s) par des organismes
publics et/ ou privés, des contrats en apports de biens et services, des contrats de nantissement par une institution
financiére, de(s) convention(s) cadre(s). L'ensemble de ces contrats et / ou conventions devant étre valablement
signé ;

) Ne doit pas étre financé, le salaire producteur et les imprévus, a concurrence chacun de maximum 10 % du budget

déclaré ;
Le producteur a obtenu de la part de la co-production un engagement écrit ferme et définitif d’effectuer minimum
186,28 % de l'investissement en dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique et 130,4 % en
dépenses directement liées a la production et a I'exploitation en Belgique pour I'exercice d'imposition 2020 et 186,65
% de l'investissement en dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique et 130,66 % en dépenses
directement liées a la production et a I'exploitation en Belgique a partir de I'exercice d'imposition 2021. D’autre part,
il s'engage a effectuer ces dépenses dans un délai de 18 mois prenant cours au plus t6t 6 mois avant la date de
signature de la convention-cadre pour I'obtention de I'attestation Tax Shelter pour la production de I'ceuvre (film) et
terminant au plus tard 18 mois apreés la signature de la convention-cadre précitée. Pour les films d'animation et pour
les séries télévisuelles d'animation ce délai de 18 mois est porté a 24 mois. Les dépenses de production et
d’exploitation effectuées dans la période avant la date de la signature des conventions-cadre ne peuvent étre
supérieures a 50 p.c. du total de ces dépenses de production et d’exploitation.

j) Le producteur s'engage a ne pas financer son film par le biais du Tax Shelter pour plus de 50 % du budget total de
production ;

k) Les éléments essentiels de I'ceuvre (film) (support, réalisateur, acteurs principaux, frais supplémentaires)
doivent étre assurés & hauteur du budget de production tel que déclaré & la conclusion de la convention-
cadre.

L'intermédiaire aura vérifié que (pour les productions scéniques) :

a

(=

Q@ Do OO

_— ===

) Le producteur n'a pas d'arriérés auprés de |'Office national belge de sécurité sociale & la date de la conclusion de la

convention-cadre ;

La convention-cadre est conforme aux Articles ;

Le producteur répond aux exigences de la loi ;

La production scénique a financer est bien une ceuvre telle que définie a I'Art 4.1 des présentes conditions ;

L(es) investisseur(s) et le(s) producteur(s) répondent bien aux définitions et conditions des Articles;

La production scénique est financée a concurrence de 80 % ;

Pour le calcul de ces 80 %, il est entre autres tenu compte des contrats de financement(s) par des organismes

publics et/ ou privés, des contrats en apports de biens et services, des contrats de nantissement par une institution

financiere, de(s) convention(s) cadre(s). L'ensemble de ces contrats et / ou conventions devant étre valablement

signé ;

) Ne doit pas étre financé, le salaire producteur et les imprévus, a concurrence chacun de maximum 10 % du budget
déclaré ;
Le producteur s'engage a effectuer minimum 186,28% de linvestissement en dépenses de production et
d’exploitation effectuées en Belgique et 130,4% en dépenses directement liées a la production et & I'exploitation en
Belgique pour I'exercice d'imposition 2020 et 186,65 % de linvestissement en dépenses de production et
d’exploitation effectuées en Belgique et 130,66% en dépenses directement liées a la production et a I'exploitation en
Belgique a partir de I'exercice d'imposition 2021. D’autre part, il s'engage a effectuer ces dépenses dans un délai de
24 mois prenant cours au plus tot 6 mois avant la date de signature de la convention- cadre pour l'obtention de
I'attestation Tax Shelter pour la production de la production scénique et terminant au plus tard 24 mois aprés la
signature de la convention-cadre précitée et au plus tard un mois aprés la Premiére de la production scénique. Les
dépenses de production et d’exploitation effectuées dans la période avant la date de la signature des conventions-
cadre ne peuvent étre supérieures a 50 p.c. du total de ces dépenses de production et d’exploitation.
Le producteur s'engage a ne pas financer son production scénique par le biais du Tax Shelter pour plus de 50 % du

-
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budget total de production ;

k) Les éléments essentiels & la réalisation de la production scénique doivent étre assuré et ce au minimum jusqu’a la
premiére représentation de la production scénique en Belgique ou dans un autre Etat de 'Espace économique
européen incluse. On entend par éléments essentiels, le metteur en scéne, les acteurs principaux et / ou les artistes
principaux (no show), 'annulation, I'intempérie et les décors essentiels a la réalisation de la production scénique ;

[) Le metteur en scéne et les acteurs principaux et / ou les artistes principaux doivent avoir moins de 75 ans ;

m) Au moment de la prise d'effet de la couverture, le preneur d’assurance déclare que le metteur en scéne et les acteurs
principaux et/ ou les artistes principaux lui ont certifié qu'ils n'avaient pas connaissance d’une maladie préexistante
pouvant entrainer I'annulation ou le report de I'événement.

B). Postérieurement a la signature de la Convention

Le Producteur Eligible s’engage (pour les ceuvres audiovisuelles) :

a) A notifier la convention-cadre signée au Service Fédéral Finance conformément a I'Article ;

b) A ne pas déclarer des dépenses antérieure(s) a la signature de(s) convention(s)- cadre(s), exception faite des
dépenses effectuées dans les six mois qui précedent la date de signature de la convention-cadre de I'ceuvre
(film) ;

c) Dans un délai de 9 mois aprés I'achévement de I'ceuvre (film), & demander au Service Public Fédéral Finances, la
délivrance des attestations Tax Shelter ;

d) Pour ce faire, il s'engage a remettre au Service Public Fédéral Finances un document par lequel la Communauté
concernée atteste que I'ceuvre (film) répond a la définition d’'une ceuvre éligible visée a I'Article ainsi qu'un
document émis par la Communauté concernée attestant que la réalisation de I'ceuvre (film) est achevée et que
son financement global effectué a respecté les conditions des plafonds visés par I'Article.

Le Producteur Eligible s’engage (pour les productions scéniques) :

a) A notifier la convention-cadre signée au Service Fédéral Finance conformément au §1er, alinéa 1er, 5° de l'article
194ter CIR'92 et ;

b) A ne pas déclarer des dépenses antérieure(s) a la signature de(s) convention(s)-cadre(s), exception faite des
dépenses effectuées dans les six mois qui précedent la date de signature de la convention-cadre de la
production scénique ;

c) 31 jours suivant la premiére représentation de la production scénique en Belgique ou dans un autre Etat de 'Espace
Economique Européen, a demander au SPF finances, la délivrance des attestations Tax Shelter ;

d) Pour ce faire, il s'engage a remettre au SPF un document par lequel la Communauté concernée atteste que la
production scénique répond a la définition d’'une ceuvre éligible visée aux Articles ainsi qu'un document émis par
la Communauté concernée attestant que la réalisation de la production scénique est achevée et que son
financement global effectué a respecté les conditions des plafonds visés par les Articles.

L'agent d'assurance actuel est Circles Group S.A par I'intermédiaire du courtier en assurances BCOH. Dans la période entre
mars 2017 et 2018, l'assureur était Belfius Insurance et dans la période entre 2019 et juin 2020, I'assureur était P&V
Assurances. L'intermédiaire en assurance pendant lesdites périodes était Vander Haeghen & C°.

A la fin de 2021, courant 2022 et début 2023, I'Offrant a été confronté a différents sinistres pour des productions dont les
producteurs étaient soit le groupe Music Hall, soit Grid Animation et pour lesquelles I'Offrant a levé du financement Tax Shelter
aupres des Investisseurs en 2017 et 2018. Chaque sinistre a été notifié a 'assureur concerné via l'intermédiaire en assurance
accompagné d’'une demande d'indemnisation des investisseurs. Pour presque chaque sinistre, Belfius Insurance et Vander
Haeghen & C° ont informé I'Offrant de leurs positions de refus de prise en charge des sinistres estimant que, entre autres, les
conditions d’assurabilité n'ont pas été respectées. Casa Kafka Pictures conteste cette position et exige que Belfius Insurance
dédommage les investisseurs desdites productions. En conséquence, Casa Kafka Pictures, d'une part, et Vander Haeghen &
Co et Belfius Insurance, d’autre part, sont en désaccord au sujet de la couverture d’'assurance. A cause de ces positions
contradictoires, les Investisseurs ne sont pas encore dédommagés par I'assureur Belfius Insurance. Pour plus d'information
actuel concernant les sinistres et les actions pris par et contre Vander Haeghen & Co et Belfius Insurance, I'Offrant fait
référence a titre 3.1.1. - Risque de non-obtention ou d'obtention partielle de I'avantage fiscal. Pour plus d'information actuel
concernant les litiges déja encourus, I'Offrant fait référence a titre 5.1.13 - Litiges.

Dans le cas ou ni I'assureur, ni le Producteur n’interviennent, Casa Kafka Pictures ne s’engage pas
contractuellement a indemniser I'lnvestisseur. Si cette situation se matérialise et en cas de décisions judiciaires in
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fine défavorables aux Investisseurs, les Investisseurs concernés perdront dés lors partiellement ou totalement
I'avantage fiscal escompté.

Le montant de la prime envisagé est le montant maximum autorisé par la loi (& savoir le montant calculé sur une période de
maximum 18 mois). Ce montant est cependant dépendant (i) de la date de versement de I'lnvestissement et (i) de la date
d’'obtention de I'attestation fiscale définitive. L'investisseur risque dés lors de ne pas percevoir le montant maximum de la
prime. La Prime ne peut faire 'objet d’'une assurance.

La Prime est versée sur un compte rubriqué ouvert par Casa Kafka Pictures identifié par le nom de chaque Investisseur
individuel auprés de Belfius Banque ou toute autre institution financiére et qui ne sert qu'aux mouvements de fonds liés a la
Prime. Ce n’est donc pas le Producteur qui paie la Prime. Par conséquent, en principe, la faillite du Producteur n'affecte pas
le paiement de la Prime a I'Investisseur. Casa Kafka Pictures a en outre mis en place les mesures suivantes :

e Par la signature de la Convention-Cadre, Casa Kafka Pictures s’engage a ne pas utiliser ce compte rubriqué en
garantie d'un engagement financier a sa charge de quelque nature qu'il soit et qui sortirait du cadre de 'exécution
de la Convention-Cadre.

e Parlasignature de la Convention-Cadre, Casa Kafka Pictures s'engage, en cas de saisie, a porter a la connaissance
du saisissant la destination particuliére de ce compte rubriqué, sans que cela n'affecte les autres droits du saisissant.

En conséquence, Casa Kafka Pictures estime également que le risque que la Prime retenue ne soit pas payée a
I'Investisseur, ou ne le soit que partiellement, est limité.

En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’une part, les investisseurs d’autre
part. Au coté de ses démarches commerciales, Casa Kafka Pictures gere le suivi administratif et technique. Ces taches
administratives et techniques gérées par Casa Kafka Pictures sont essentiellement les suivantes : rédaction et signature des
convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des
producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au
SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert
ultérieur aux producteurs, versement des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations
se fasse dans les délais légaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les
investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures
n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, ['utilisation des
budgets, les dépenses et la composition du dossier Tax Shelter sont le terrain exclusif du Producteur. Casa Kafka Pictures ne
prend aucune responsabilité pour les activités du Producteur.

Le Producteur joue un réle important afin de garantir 'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'lnvestisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais légaux prescrits. Concernant les risques liés au Producteur, I'Offrant renvoie au titre 3.1.1. - Risque de non-
obtention ou d’obtention partielle de 'avantage fiscal, Point : Risques liés au Producteur.

Néanmoins, si certains éléments entrainent la non délivrance de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une délivrance
partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du Producteur et de I'assureur mais
l'investisseur pourrait étre emmené a s’adresser le cas échéant au Producteur ou a l'assureur. Casa Kafka Pictures pourra
assister l'investisseur en la matiére si nécessaire.

Lors de la réception des fonds Tax Shelter versés par I'Investisseur, un compte bancaire rubriqué dédié a I'ceuvre est ouvert
aupres de Belfius Banque. Les fonds sont majoritairement libérés vers le compte bancaire de la société de production sur
présentation d'un apergu général par le Producteur des dépenses de Tax Shelter qu'il a couvert et/ ou a l'intention de couvrir
par ce biais. Néanmoins, Casa Kafka Pictures ne peut pas étre tenu responsable pour les dépenses réellement effectuées par
le Producteur avec le montant libéré et transféré.
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Casa Kafka Pictures est un pur intermédiaire.

Casa Kafka Pictures est un intermédiaire Tax Shelter et n'est pas (co)producteur. L'Offrant ne confond pas les roles
d’intermédiaire et de producteur, et s’engage pour le suivi administratif et technique de l'instrument fiscal Tax Shelter qu'elle
offre sur le marché belge. L'Offrant n’est donc nullement lié a une société de Production et a sa stabilité financiere. Cela permet
a I'Offrant de sélectionner les Producteurs avec lesquels I'Offrant collabore et les CEuvres pour lesquelles I'Offrant leve des
fonds en toute indépendance, dans I'intérét de I'Offre et des Investisseurs.

Validation de la Convention-Cadre par le SPF Finances

Casa Kafka Pictures a obtenu la validation officielle de son modéle de Convention-Cadre « CKP9 » par la Cellule Tax Shelter
du SPF Finances. Cette derniére confirme que le modéle utilisé est conforme aux dispositions de I'article 194ter CIR'92. Cette
validation ne présage pas que les conditions relatives a I'obtention définitive de 'avantage fiscal soient remplies et n’a pas la
méme portée qu'une décision anticipée prise par la Service des Décisions Anticipées du SPF Finances. La derniére
modification de la convention-cadre (version « CKP9 ») a été effectuée en octobre 2022 et a été publiée dans le cadre du
premier supplément au prospectus 2022-23. Les modifications ont été énumérées dans ledit supplément. Actuellement, la
convention-cadre « CKP 9 » est toujours utilisée. Elle est en annexe 3 du prospectus.

Assurance RC Professionnelle obligatoire

En cas de faute professionnelle commise dans le chef de I'Offrant, celui-ci a contracté une assurance RC Professionnelle qui
couvrira sa responsabilité. Cette assurance pourrait permettre, le cas échéant, d'indemniser I'Investisseur de tout dommage
qu'il aurait subi du fait de la faute professionnelle commise (selon les conditions et modalités prévues dans le contrat
d’'assurance).

L'assureur pour l'assurance RC Professionnelle est la société AIG Europe Limited dont le siége est situé boulevard de la Plaine
11, 1050 Bruxelles — Belgique. Le site web est www.aig.be. Son numéro de téléphone est le +32 (0)2 739 96 20.

Garantie Production dans le chef du Producteur

L'Offrant vieille a ce que les Producteurs avec lesquelles il travaille, disposent d’une assurance Garantie Production contractée
aupres d'une société d’assurance renommée, afin de couvrir les cas éventuels de sinistre dans le chef du Producteur. Cette
assurance pourrait permettre, le cas échéant, d'indemniser l'investisseur de tout dommage qu'il aurait subi du fait du sinistre
causé dans le chef du Producteur (selon les conditions et modalités prévues dans le contrat d’assurance - cf. titre 3.3.1. -
Risque lié¢ & la non-intervention de I'assurance). Toutefois, les conditions dans lesquelles les limitations de la couverture
peuvent étre appliquées varient en fonction du Producteur et de I'CEuvre.


http://www.aig.be/
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el Frangois, danseur Solal

Rosas, « Exit Above » (2023). Chorégraphie Anne Teresa De Keersmaeker, scénographie Mich
Mariotte.(© Anne Van Aerschot)

5.1. Présentation de Casa Kafka Pictures

Casa Kafka Pictures est une société anonyme de droit belge, ayant son siége a 1040 Bruxelles, boulevard Louis Schmidt 2,
et inscrite a la Banque-Carrefour des Entreprises sous le numéro d’entreprise 0877.535.640.

L'objet de Casa Kafka Pictures, tel que défini par l'article 3 de ses statuts, se présente comme suit :

« La société a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en
participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle
relative a la recherche d'investisseurs disposés a participer au financement de la production d'ceuvres audiovisuelles,
d'ceuvres scéniques ou théétrales, originales ou non, telle que une piéce de théatre, une comédie musicale, un
ballet, un opéra, un récital de musique, un cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total.

La société a également pour objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs
disposés a participer au financement d’ceuvres littéraires, de musique, d’ceuvres interactives, de collections de mode,
des arts plastiques, de jeux vidéos et de tous autres événements et supports de toute nature, a portée notamment
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culturelle ou sportive au sens large, susceptibles d'étre visés par la législation sur le tax shelter ou toute autre
legislation de soutien fiscal aux entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs d’activité.

La société a également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance, I'expertise technique,
l'assistance, la formation, le marketing, la représentation, l'intermédiation et tous autres services en général dans le
domaine du financement de la production des ceuvres et événements précités.

La société a également pour objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de
tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou
matérielle relative a la conception, le développement, la création, la production, la réalisation, I'exploitation, la
distribution, la vente, la location et tous autres services en général en matiére d’ceuvres audiovisuelles et en matiere
de diversification de produits et de services dérivés, au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de
la RTBF.»

Une version coordonnée des statuts de Casa Kafka Pictures est reprise en Annexe 2 au Prospectus.

L'exercice social de Casa Kafka Pictures commence le 1¢" janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Le capital social de Casa Kafka Pictures s’éléve a la somme de un million onze mille six cent septante-cing euros (1 011 675
EUR). Le capital est intégralement souscrit et entiérement libéré.

Il est représenté par 1.645 actions sans mention de valeur nominale, représentant chacune un / mille six cent quarante
cinquiéme (1/1.645eéme) du capital social et réparties en trois catégories :

- Mille cent douze (1.112) actions, numérotées de 1 a 99 inclus, 101 & 175 inclus et 271 a 1.208 inclus, appartenant
ala catégorie A ;

- Cing cent dix-huit (518) actions, numérotées 100, 186 a 265 inclus et 1.209 a 1.645 inclus, appartenant a la catégorie
B;

- Quinze (15) actions, numérotées de 176 a 185 inclus et de 266 a 270 inclus, appartenant a la catégorie C.

Les actions sont et restent nominatives (article 7 des statuts de Casa Kafka Pictures).
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Casa Kafka Pictures a été créée en 2005 et a démarré son activité commerciale début 2006. Elle est actuellement un des
acteurs importants de l'intermédiation Tax Shelter, jouant ainsi depuis sa création un réle important dans I'évolution et la
structuration de I'audiovisuel en Belgique et, depuis 2017, du secteur des arts de la scéne. A la date du présent prospectus
Casa Kafka Pictures sélectionne et soutient prioritairement des CEuvres développés et ancrées en Belgique dans ces deux
secteurs et la continuation de cette ligne éditoriale se fera également dans le futur.

Dans I'historique de Casa Kafka Pictures, plusieurs périodes se distinguent :

2005 - 2009

Durant cette période de 4 années, Casa Kafka Pictures a développé son activité sur base de démarches commerciales propres
et s'est développée sur le marché francophone, collaborant d’une part avec les producteurs audiovisuels indépendants
francophones, d’autre part avec les entreprises désireuses d’investir en Tax Shelter en Communauté frangaise de Belgique.

2009 -2019

En 2009, Casa Kafka Pictures a signé une convention de collaboration avec Belfius Banque. Cette collaboration exclusive a
constitué pour Casa Kafka Pictures un apport commercial important et lui a permis de devenir un des acteurs importants du
secteur. Cette collaboration avec Belfius Banque a également permis & Casa Kafka Pictures d’étendre son activité
d’intermédiation — avec succés — dans la partie néerlandophone du pays.

Il est a noter que 'approche et la philosophie de travail de Casa Kafka Pictures est restée constante depuis sa création, offrant
ainsi, tant aux Producteurs qu’aux Investisseurs, un cadre de travail d’'une grande stabilité et d’'une grande constance.

La loi du 12 mai 2014 modifiant I'Article 194ter du CIR'92 relatif au régime de Tax Shelter pour la production audiovisuelle,
entrée en vigueur le 1er janvier 2015, a offert & Casa Kafka Pictures de nouvelles possibilités de développement, grace
notamment & la signature de la Convention de Collaboration avec Belfius Retail Banking.

Casa Kafka Pictures est ainsi devenue en 2015 un des grands acteurs du marché de l'intermédiation Tax Shelter. Casa Kafka
Pictures a ainsi pu poursuivre sa progression et son développement, mettant de nouveaux fonds a disposition de la production
audiovisuelle indépendante tout en renforgant sa philosophie et les valeurs qu’elle a toujours défendues depuis sa création.

Casa Kafka Pictures a en 2017 étendu son spectre d'activités aux arts de la scéne, suite a I'entrée en vigueur le 1er février
2017 de la loi portant sur 'exonération de revenus investis dans une convention-cadre destinée a la production d’'une CEuvre
Scénique.

2020 - date d'établissement du présent Prospectus

La collaboration avec Belfius Banque s'est arrétée en juillet 2020 au niveau de la distribution physique et en mars 2022 au
niveau de la distribution digitale. Casa Kafka Pictures a développé depuis sa propre force commerciale.
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Depuis juillet 2020, la collaboration entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures s'articulait autour de la distribution physique
assurée par Casa Kafka Pictures via sa propre équipe commerciale et la distribution digitale assurée par Belfius Banque.

La collaboration entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures a pris fin le 22 mars 2022 ce qui a entrainé une diminution de la
levée de fonds sur I'année 2022 ainsi une perte partielle de certains de ses clients historiques résultant de ladite convention.
Par ailleurs, les sinistres déclarés liés aux dossiers Music Hall / Grid Animation (et leurs conséquences pour les investisseurs)
et les sinistres potentiels futurs liés aux producteurs du groupe Music Hall ont également eu un impact sur les levées de fonds
de I'année 2022. Ainsi la levée de fonds 2022 a connu une baisse de 45% comparé a la levée de fonds 2021. La levée de
fonds 2022 (7 487 659 EUR) est donc trés largement inférieure @ 19 M EUR, qui constituait le seuil de rentabilité de I'activité
de Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures a, en 2022, également entamé ses réserves financiéres, c'est-a-dire, les levées
de I'année 2022 n'ont pas permis de couvrir les charges de la société, ce qui a entrainé une diminution significative des
liquidités disponibles. En conséquence, CKP a comptabilisé, pour 2022, une perte nette de 568 693 EUR ce qui a résulté en
des fonds propres négatifs de 386 038 EUR au 31 décembre 2022. Dans ce contexte, CKP a déclenché la procédure de
sonnette d'alarme. Dans la foulée de cette procédure, I'Offrant a pris des mesures pour conserver sa stabilité financiére. En
effet, 'assemblée générale extraordinaire a procédé a une augmentation de capital a concurrence de 845 625 EUR en date
du 20 avril 2023 et s'est vue octroyée une ligne de crédit de 1 200 000 EUR par les actionnaires RTBF et RMB afin d’assurer
un cash-flow positif tenant compte de la saisonnalité des levées de fonds. Pendant le premier semestre de 2023 la levée de
fonds de CKP a connu une progression de 59% par rapport a la méme période en 2022 résultant en un chiffre d’affaires en
hausse de 57% sur cette méme période. Casa Kafka Pictures conteste les motifs de cette rupture unilatérale de collaboration.
Toutefois, si Belfius Banque entame des actions juridiques contre Casa Kafka Pictures pour manquement aux obligations
contractuelles, ceci pourrait avoir un effet négatif sur la stabilité financiére de la société.

Les relations entre Belfius Banque et Casa Kafka Pictures n'ont donc pas a ce stade d’impact direct sur I'lnvestisseur ni sur
I'Investissement.

L'Offrant Iéve depuis juillet 2020 les fonds Tax Shelter avec sa propre équipe commerciale.

Casa Kafka Pictures a été informée en date du 22 mars 2022, que Vander Haeghen & Co (l'intermédiaire en assurance)
déposait une plainte pénale pour fraude a I'assurance et toutes autres fautes pénales auprés de la juridiction compétente. Le
24 mars 2022, Vander Haeghen & Co a confirmé par courriel officiel que la plainte pénale & I'encontre de Casa Kafka Pictures
a été recue par le juge d'instruction compétent. A ce jour, Casa Kaka Pictures n’a pas pu prendre connaissance du contenu
de la plainte pénale et est donc dans l'impossibilité de déterminer et d’évaluer les risques et conséquences potentiels,
notamment financiéres, liés a cette plainte. Toutefois, si la plainte pénale engendre effectivement des actions juridiques contre
Casa Kafka Pictures, ceci pourrait avoir un effet négatif sur la stabilité financiére de la société. Pour éviter tout malentendu, a
la date du Prospectus, aucune action juridique résultant de la plainte pénale n’a été engagée a I'égard de Casa Kafka Pictures.

Casa Kafka Pictures est une société d'intermédiation en Tax Shelter, filiale de la RTBF et de sa régie publicitaire Régie Média
Belge, et a été créée en novembre 2005 avec un double objectif :

- soutenir la croissance et la structuration de la production audiovisuelle belge ;
- offrir un produit d’investissement aux entreprises belges intéressées par le Tax Shelter.

Forte de sa démarche unique, Casa Kafka Pictures occupe aujourd’hui une position importante sur le marché de
lintermédiation Tax Shelter et offre a ses investisseurs une dimension additionnelle qui est celle de la création belge. Elle est
active tant sur le marché audiovisuel que sur le marché des arts de la scéne.

Casa Kafka Pictures est un intermédiaire éligible au sens de I'article 194ter, §1er 3° CIR'92 et Iéve des fonds Tax Shelter pour
des ceuvres audiovisuelles et des ceuvres scéniques. Casa Kafka Pictures ne |éve pas de fonds Tax Shelter pour les jeux
vidéo. En tant que société intermédiaire, Casa Kafka Pictures assure le lien entre les producteurs d’une part, les investisseurs
d’autre part. Au c6té de ses démarches commerciales, Casa Kafka Pictures gére le suivi administratif et technique. Ces taches
administratives et techniques gérées par Casa Kafka Pictures sont essentiellement les suivantes : rédaction et signature des
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convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des
producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-cadres signées au
SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs et leur transfert
ultérieur aux producteurs, versement des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance des attestations
se fasse dans les délais Iégaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues par les
investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka Pictures
n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, I'utilisation des
budgets, les dépenses et la composition du dossier Tax Shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures ne
prend aucune responsabilité pour les activités du producteur.

Le Producteur joue un role important afin de garantir 'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue
en faveur de I'lnvestisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se
fasse dans les délais légaux prescrits.

Néanmoins, si certains éléments du Producteur entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une
délivrance partielle de I'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi aupres du producteur et de I'assureur
mais l'investisseur pourrait étre emmené a s'adresser le cas échéant au Producteur ou a I'assureur. Casa Kafka Pictures
pourra assister I'investisseur en la matiére si nécessaire.

SA LIGNE EDITORIALE

La spécificité de sa ligne éditoriale se trouve au cceur de 'ADN de Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures soutient
prioritairement des CEuvres développées et ancrées en Belgique ainsi que des projets internationaux qui favorisent le
développement du tissu économique et artistique local belge. Elle joue un réle important dans le développement de la création
belge, tant a l'intérieur des frontiéres qu'a l'international. Ainsi, tout investissement Tax Shelter via Casa Kafka Pictures
participe pleinement a la créativité et au développement des ceuvres audiovisuelles et productions scéniques belges. Ainsi,
plus de 90 % des ceuvres soutenues en cours de 'année 2022 ont été développées en Belgique.

Casa Kafka Pictures travaille en étroite collaboration avec la production audiovisuelle et scénique indépendante et développe
un catalogue d'CEuvres tant diversifié qu’en constante évolution, permettant ainsi aux investisseurs de soutenir tous types de
productions, tous types de budgets, tous types de sujets et tous types de publics, tant francophones que néerlandophones.
Le catalogue particulierement diversifié de films, séries télévisées, documentaires, films d’animation et productions scéniques
est consultable sur le site www.casakafka.be.

Le développement futur de la société se construira autour les ancrages suivants: une politique d'investissement axée sur le
développement de la création et des talents belges, un produit d'investissement personnalisé et éthique et une dynamique
d’entreprise favorisant le respect des intéréts et des roles de toutes les parties, investisseur comme producteur, condition
nécessaire au bon développement du systéme Tax Shelter et 'assurance de la pérennité de celui-ci.

Casa Kafka Pictures a élargi son spectre d'activités aux productions scéniques depuis I'extension du Tax Shelter aux
productions scéniques et est, depuis 2017, active tant dans le secteur audiovisuel que dans le secteur scénique.

Afin de mener a bien ses objectifs, Casa Kafka Pictures entend mettre tous ses moyens en ceuvre pour satisfaire et fidéliser
les Investisseurs qui souscriront a la présente Offre en matiére de Tax Shelter. Selon les décisions actuelles des organes
d’administration de Casa Kafka Pictures, les activités Tax Shelter de cette derniére ne connaitront pas, ni pour I'exercice en
cours, ni pour ceux a venir, de changement et d’évolution de nature a modifier substantiellement le contenu de la présente
Offre.


http://www.casakafka.be/
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L’Entreprise Publique Autonome « Radio-Télévision Belge de la Communauté Frangaise » RTBF contréle I'Offrant Casa Kafka
Pictures.

Catégorie

Actionnaires Nombre d'actions v et En % du capital
d'action

Entreprise Publique Autonome "Radio-Télévision Belge de »la 1.112 A 67,60%
Communauté Frangaise" (RTBF)

Société anonyme Régie Media Belge (RMB) 518 B 31,49%
Les Films du Fleuve SPRL 6 c 0,36%
Dream Rokh SPRL 3 c 0,18%
Frakas Productions SPRL 3 c 0,18%

C

Pdle Image de Liége SA 3 0,18%
Total 1.645 100,00%

Toutes les actions de Casa Kafka Pictures conférent a leur titulaire un droit de vote identique lors de I'assemblée générale.

Les prestations de Casa Kafka Pictures, au niveau de ses démarches commerciales, administratives et techniques, sont
facturées aux sociétés de production et correspondent a un pourcentage du montant de I'investissement Tax Shelter réalisé
par un investisseur. Cette commission est actuellement fixée a 12,5% des fonds Tax Shelter levés et répond aux régles de
marché. En cas de changement de cette commission, elle restera en tout état de cause en dessous de 15%.

Madame Isabelle Molhant est la CEO de Casa Kafka Pictures depuis sa création. Elle travaille sous I'égide du conseil
d’administration et de RMB SA, administrateur délégué, ayant comme représentant permanent M. Jean-Paul Philippot.

L’actionnaire majoritaire de Casa Kafka Pictures étant la RTBF, le caractére public de cette derniére confére a Casa Kafka
Pictures une grande stabilité de fonctionnement et de développement tout en lui assurant une pérennité au niveau de son
évolution future.

L’actionnaire minoritaire principal, RMB (Régie Media Belge), dispose, quant a lui, d'une grande connaissance du marché
économique et du monde des médias.

Casa Kafka Pictures recherche et sélectionne un Producteur et une CEuvre éventuellement en fonction des préférences
temporelles que I'Investisseur lui exprime. Par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'Investisseur donne mandat a
Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs a cette fin.

La sélection des CEuvres et des Producteurs s'opeére selon les critéres suivants par le département production :

- les éléments et criteres dits techniques : la copie 0 ou la date de la Premiére et la durée d'immobilisation disponible
de I'CEuvre, I'historique et la structure du Producteur ;

- les éléments et critéres dits artistiques : le pitch, la filmographie du réalisateur ou metteur-en-scéne et des acteurs
et l'approche artistique de I'CEuvre ; la filmographie et la valeur ajoutée du Producteur ;

- les éléments et critéres dits sociétaux : le sujet, la réalisation d’'une premiere CEuvre ou mise-en-scéne ou non,
I'approche du réalisateur ou metteur-en-scéne; 'approche du Producteur en la matiére;

- les éléments et critéres dits d’ancrage belge : les talents belges impliqués, le sujet belge, I'ancrage belge et le soutien
a la création belge par le Producteur.

Casa Kafka Pictures limite sa sélection aux critéres susmentionnés, ne s'engage pas a prendre en compte d’autres critéres et
en tiendra compte au mieux de ses capacités. Tous les criteres ne seront pas nécessairement présents au sein de I'ceuvre et
/ ou du Producteur. Casa Kafka Pictures ne peut étre tenu responsable du fait qu'un critére ait été plus ou moins présent dans
la réalisation de la sélection.
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Casa Kafka Pictures a recu un agrément du Ministre des Finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax
Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015, pour une durée indéterminée, conformément a I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 2° du
CIR'92, et selon les modalités et conditions prévues par I'Arrété royal du 19 décembre 2014 portant exécution de I'Article
194ter du CIR'92 et déterminant les modalités et conditions de la procédure d’agrément des sociétés de production et des
intermédiaires éligibles.

En outre, Casa Kafka Pictures a regu un agrément du Ministre des Finances comme intermédiaire éligible dans le cadre du
régime Tax Shelter « arts de la scéne » le 2 mars 2017, pour une durée indéterminée, conformément a I'Article 194ter, §1er,
alinéa 1¢r, 2° du CIR'92, et selon les modalités et conditions prévues par I'Arrété royal du 27 janvier 2017 portant exécution
des articles 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 en ce qui concerne les modalités et conditions de la procédure d’agrément des
sociétés de productions et des intermédiaires éligibles.

Ces différents litiges/procédures entrainent des codts pour Casa Kafka Pictures. Casa Kafka Pictures dispose d'une assurance
professionnelle a cet effet. La résolution de ces litiges/procédures prendra de nombreuses années et les résultats et
conséquences pour la situation financiére de Casa Kafka Pictures et les Investisseurs restent incertains a ce jour.

Procédures pénales

i. Casa Kafka Pictures a été informée en date du 22 mars 2022, que Vander Haeghen & Co déposait une plainte
pénale pour fraude a l'assurance et toutes autres fautes pénales auprés de la juridiction compétente. Le 24
mars 2022, Vander Haeghen & Co a confirmé par courriel officiel que la plainte pénale a I'encontre de Casa
Kafka Pictures a été regue par le juge d'instruction compétent. A date du Prospectus, Casa Kaka Pictures n'a
pas pu prendre connaissance du contenu de la plainte pénale et elle est donc dans I'impossibilité de déterminer
et d'évaluer les risques et conséquences potentiels, notamment financiers, liés a cette plainte. Par conséquent,
elle n'est pas encore en mesure d'informer les investisseurs de 'impact éventuel de cette procédure pénale sur
les procédures civiles qui pourraient étre initiées contre Vander Haeghen & Co et/ou Belfius Insurance. Si la
plainte pénale révéle finalement qu'elle porte également sur le contenu de la procédure civile qui pourrait étre
engagée contre ou initiée par Vander Haeghen & Co et/ou Belfius Insurance, linvestisseur doit tenir compte du
fait que la procédure civile sera mise "en attente" tant que la procédure pénale ne sera pas terminée. Dans ce
cas, l'investisseur doit facilement prendre en compte une période supplémentaire de 1 a 2 ans. Si la plainte
pénale n'est pas liée au contenu de la procédure civile, celle-ci peut simplement étre poursuivie
indépendamment de I'avancement de la procédure pénale.

Casa Kafka Pictures réfute fermement toutes accusations a son encontre et va entamer toutes actions
nécessaires contre les différentes parties.

i. Casa Kafka Pictures a déposé une plainte pénale auprés du juge d'instruction de Gand & 'encontre des maisons
de production du groupe Music Hall, c’est-a-dire, Music Hall TS BV, Aida Belgié BV, Notenkraker Belgié BV
(changement de dénomination en « Prima Donna Events ») et Geert Allaert en date du 28 juillet 2022. Les chefs
d’accusation sont abus de confiance (détournement ou dissipation de fonds confiés avec intention frauduleuse)
et blanchiment d’argent (conversion ou transfert de fonds avec l'intention de déguiser ou dissimuler leur origine
illégale - aide & une personne concernée par le délit & échapper aux conséquences juridiques - dissimulation
et déguisement des fonds obtenus). Cette procédure est actuellement en cours et a pour objectif de renforcer
les positions de Casa Kafka Pictures et des investisseurs face aux producteurs et a I'assureur dans les
différentes procédures et démarches en cas de décision favorable a Casa Kafka Pictures.

Procédures civiles
i. Le 29 mars 2023, un investisseur, client apporté par le producteur Music Hall, a initié une procédure a I'encontre

de Vander Haeghen & C°, Belfius Insurance a titre principal, et, 4 titre subsidiaire, a 'encontre de Casa Kafka
Pictures. Casa Kafka Pictures a, a son tour, introduit une requéte en intervention forcée a I'encontre de Music
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Hall. La principale demande de cet investisseur est de s'assurer que l'assureur Belfius Insurance remplira ses
obligations contractuelles. Le tribunal a déja acté un calendrier de procédure. Le jugement n'est pas attendu
avant le printemps 2025.

i. Il n’existe pas de litiges avec Music Hall ou Belfius Banque. Néanmoins, I'Offrant ne peut statuer avec certitude
que de telles procédures ne pourraient un jour effectivement étre initiées. Toutefois, I'Offrant n’estime pas
qu'une telle procédure sera initiée avant la finalisation de la procédure d'appel initiée par les producteurs de
Music-Hall établissant définitivement le dommage (cf. supra). Cependant, I'Offrant ne peut I'affirmer avec
certitude.

i Le 14 juin 2023, Casa Kafka Pictures a été citée en justice par Vander Haeghen & Co en vue de faire constater
la nullité de la convention d'assurance. L'audience d'introduction est prévue pour le 21 septembre 2023 devant
le Tribunal des entreprises a Bruxelles. Casa Kafka Pictures conteste intégralement les motifs invoqués par
Vander Haeghen & Co. Dans la citation, Vander Haeghen & Co a annoncé qu'elle mettrait cette procédure
" en attente " tant que la plainte pénale déposée par Vander Haeghen & Co contre Casa Kafka Pictures (cf.
supra) est encore pendante. Par conséquent, Casa Kafka Pictures ne s'attend pas a ce qu'une décision soit
rendue sur cette question dans un avenir proche. Tant que la nullité n'a pas été constatée par un tribunal, le
contrat d'assurance reste valable.

iv. Pour les décisions prises par le FPS Finances en 2021 et 2022 concemant les CEuvres du groupe Music Hall pour
lesquelles Casa Kafka Pictures a levé des fonds Tax Shelter en 2017 et 2018, les sociétés de production du
groupe Music Hall ont introduit un recours auprés du Tribunal de Premiére Instance de Bruxelles contre les
décisions prises par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances et par CJM Vlaanderen (Viaamse Gemeenschap).
Ces procédures sont toujours en cours.

5.2. Informations financiéres

Les comptes annuels de Casa Kafka Pictures au format BNB pour les trois derniers exercices comptables cloturés sont
disponibles sur le site de la BNB ou sur simple demande au siége situé boulevard Louis Schmidt 2 a 1040 Bruxelles. Les
comptes de CKP sont établis en accordance avec les Belgian Generally Accepted Accounting Principles (BGAAP).

Les comptes annuels de Casa Kafka Pictures ont été certifiés sans réserve par le commissaire de la société (la scrl RSM Inter
Audit). Ce rapport est disponible sur le site de la BNB ou sur simple demande au siége social : boulevard Louis Schmidt 2 &
1040 Bruxelles. La scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises (membre de I'IRE), dont le siége se situe & Chaussée de
Waterloo 1151 & 1180 Bruxelles, est représentée par Monsieur Thierry Lejuste, réviseur d'entreprises dont I'adresse
professionnelle est Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles.

Les comptes annuels de Casa Kafka Pictures relatifs aux exercices cléturés au 31 décembre 2020, au 31 décembre 2021 et
au 31 décembre 2022 ainsi que les rapports du commissaire y afférent sont annexés au Prospectus avec le consentement du
commissaire (cf. titre 11.5. Annexe 5). Les informations provenant du commissaire ont été fidelement reproduites sans aucun
fait omis qui rendrait les informations inexactes ou trompeuses.

L'Offrant souhaite informer I'Investisseur concernant les considérations du commissaire dans son rapport relatif a I'exercice
cloturé au 31 décembre 2022 concernant la continuité de I'Offrant ;

« Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-avant, nous attirons I'attention sur I'annexe A-cap16 des comptes
annuels ot 'organe d’administration, faisant suite aux capitaux propres négatifs a concurrence de € 386.038 et aux
pertes des exercices 2022 et 2021, justifient la continuité d’exploitation par la mise en place d’un nouveau plan
d’affaires, par une augmentation de capital en numéraire et par I'apport d’'une nouvelle ligne de crédit octroyée par
des actionnaires de la société.

Sur base de ces éléments, 'assemblée générale extraordinaire de la société du 28 mars 2023 a voté la continuité
d’exploitation. Dans ces conditions, les membres de I'organe d’administration sont suffisamment confiants pour
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arréter les comptes annuels en perspectives de continuité, tout en reconnaissant que celles-ci reposent sur une série
d’hypotheses, raisonnablement établies, dont personne ne peut toutefois considérer quelles se réaliseront.
Ces éléments révélent l'existence d’'une incertitude significative susceptible de jeter un doute quant a la capacité de
I'entité a poursuivre ses activités. Cependant, I'application par 'organe d’administration du principe comptable de
continuité d’exploitation lors de I'établissement des comptes annuels, aprés analyse de toutes les données
conduisant a cette situation, nous parait appropriée et notre opinion n’est pas modifiée concernant ce point. »

Sur la base des toutes les données quil a examinées, le commissaire conclut donc que la continuité de I'Offrant est
suffisamment assurée pour que les comptes annuels soient établis sur la base de la continuité de I'exploitation.

ACTIF
En EUR Ex 31/12/2020 Ex 31/12/2021 Ex 31/12/2022
n (12 mois) (12 mois) (12 mois)
ACTIFS IMMOBILISES 107 895 150 593 114 074
Immobilisations incorporelles 93 656 99 688 109 898
Immobilisations corporelles 13319 49 985 3257
Immobilisations financiéres 919 919 919
ACTIFS CIRCULANTS 2271813 1892 522 826 771
Créances commerciales 960 038 864 272 400 950
Autres créances 128 338 57 600 107 754
Placements de trésorerie 1004 000 703 015 4000
Valeurs disponibles 157 067 267 636 314 066
Comptes de régularisation 22372 0 0
TOTAL DE L'ACTIF 2379708 2043 114 940 844
PASSIF
Ex 31/12/2020 Ex 31/12/2021 Ex 31/12/2022
En euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
CAPITAUX PROPRES 1688 131 1229 085 (-) 386 038
Capital 166 050 166 050 166 050
Réserves 16 605 16 605 16 605
Bénéfice reporté 1505476 1046 430 (-) 568 693
Subsides en capital 0 0 0
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 0 137 500 400 000
DETTES 691 577 664 792 925 525
Dettes financiéres 0
Dettes a plus d’'un an échéant dans I'année 3715 0 0
Dettes commerciales 466 039 469 035 495 346
Dettes fiscales, salariales & sociales 221468 195 757 130179
Autres dettes 0 0 300 000
Comptes de régularisation 354 11737 1357
TOTAL DU PASSIF 2379708 2043114 940 844




PROSPECTUS 2023 -2024
41

En 2022, Casa Kafka Pictures a réalisé une levée de fonds de 7 487 659 EUR. Sur la période janvier — juin 2023, la
levée de fonds a connu une progression de 59% par rapport a janvier — juin 2022 résultant en un chiffre d’affaires en
hausse de 57% sur cette méme période.

Les Immobilisations incorporelles a fin 2022 sont constituées des investissements effectués dans le cadre de la migration des
licences de l'outil de gestion de la relation client (« CRM »). Les Immobilisations corporelles sont constituées de matériel de
bureau et de mobilier.

La rubrique Immobilisations financiéres est constituée d’un cautionnement en faveur du secrétariat social.

Le montant de la rubrique Créances commerciales correspond a la commission actuellement fixée a 12,5% prélevée par
I'Offrant sur les montants levés pour les producteurs (et non encore versés par les investisseurs) et suit la méme tendance
que l'activité de Casa Kafka Pictures. En effet, la commission de I'Offrant est facturée aux producteurs au moment du
versement des fonds par les investisseurs, et directement déduite du montant versé aux Producteurs. En fin d'année une
créance commerciale est comptabilisée étant donné que les investisseurs ont 3 mois aprés la signature de la Convention-
Cadre pour verser leur investissement.

La trésorerie courante, sous les rubriques Valeurs disponibles et Placements de trésorerie, est en baisse par rapport a 2021.
Ceci s’explique par la diminution du chiffre d’affaires.

CKP a comptabilisé, pour 2022, une perte nette de 568 693 EUR ce qui a résulté en des fonds propres négatifs de (-) 386 038
EUR au 31 décembre 2022. Dans ce contexte, CKP a déclenché la procédure de sonnette d'alarme. Dans la foulée de cette
procédure, I'Offrant a pris des mesures pour conserver sa stabilité financiere. En effet, 'assemblée générale extraordinaire a
procédé a une augmentation de capital a concurrence de 845 625 EUR en date du 20 avril 2023 et s’est vue octroyé une ligne
de crédit de 1 200 000 EUR par les actionnaires RTBF et RMB afin d'assurer un cash-flow positif tenant compte de la
saisonnalité des levées de fonds. Pendant le premiere semestre de 2023 la levée de fonds de CKP a connu une progression
de 59% par rapport a la méme période en 2022 résultant en un chiffre d'affaires en hausse de 57% sur cette méme période.
Par rapport a I'année 2021 (levée de fonds annuelle de 13 511 334 EUR), la levée de fonds sur le premier semestre est de
94%.

Le Capital et les Réserves étant stables au cours des exercices comptables, le montant du Bénéfice reporté, auquel la totalité
de la Perte de I'exercice 2022 (cf. « Compte de Résultats » ci-dessous) est alloué, fait passer les Capitaux Propres en négatif.

Les Dettes commerciales sont constituées par les soldes dus par CKP a ses différents fournisseurs.

COMPTE DE RESULTATS
Ex 31/12/2020 Ex 31/12/201 Ex 31/12/2022

EN EUR (12 mois) (12 mois) (12 mois)
PRODUITS ET CHARGES
D’EXPLOITATION

o 1053442 787 568 (-) 507 466
Marge brute d'exploitation
Chiffre d'affaires (produits 1901151 1684 928 891688
d’exploitation)
Approvisionnements, 847 709 922 679 1417 474
marchandises, services et biens
divers
Rémunérations, charges sociales et 1081 124 1035 465 770 881
pensions
Amortissements et réductions de 34 968 50 268 49 952
valeur
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Ex 31/12/2020 Ex 31/12/201 Ex 31/12/2022
EN EUR (12 mois) (12 mois) (12 mois)
o . 137 500 262 500
Provision pour risques et charges
o 3615 1043 2291
Autres charges d'exploitation
o o (-) 66 264 (-) 436 707 (-) 1593 090
Bénéfice (perte) d'exploitation
Produits financiers
o 1608 20 180 21410
Charges financiéres
Bénéfice (perte) courant avant (-) 67 872 (-) 456 888 (-) 1614 499
impdt
Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles ) )
Bénéfice (perte) de I'exercice avant (-) 67 872 (-) 456 888 (-) 1614 499
impot
28 478 2158 623

Impdts sur le résultat

. ] (-) 96 350 (-) 459 046 () 1615123
Bénéfice (perte) de I'exercice
Etat des flux de trésorerie
Flux de trésorerie nets provenant (-) 315 961 (-) 73 554 (-) 617739
des activités d'exploitation
Flux de trésorerie nets provenant (-)46 189 (-) 2389 (-)21410
des activités de financement
Flux de trésorerie nets provenant (-) 95059 (-) 92 966 () 13433
des activités d'investissement

Le chiffre d’affaires correspond au montant annuel des levées de fonds multiplié par le taux de commissionnement que I'Offrant
fixe.

Les Approvisionnements, marchandises, services et bien divers ont augmenté par rapport & 2021, suite a des frais de
consultance supplémentaires. La transformation de CKP en 2022 a nécessité de faire appel a des consultants externes en
remplacement de personnes sous payroll.

Le montant des autres charges d'exploitation en 2022 est principalement constitué de taxes.

Les comptes annuels se trouvent au point 11.5. des annexes (annexe 5) ou se trouvent les méthodes comptables et notes
explicatives.

Le montant provisionné en risques et charges correspond a I'estimation des frais d’avocats a la date de clture des comptes
annuels qui seront a encourir dans le cadre des litiges et réclamations. Cette provision a toujours été augmentée pour I'exercice
cloturé le 31 décembre 2021 et a nouveau pour I'exercice clturé le 31 décembre 2022 en raison des litiges décrits au titre
5.1.13.
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L'Offrant informe les investisseurs que le 20 avril 2023, 'assemblée générale extraordinaire a approuvé (i) une augmentation
de capital de 845 625 EUR et (ii) une ligne de crédit de 1 200 000 EUR afin d’assurer un cash-flow positif tenant compte de la
saisonnalité des levées de fonds. L’actionnaire majoritaire de Casa Kafka Pictures, la RTBF, ainsi que sa filiale RMB, qui
contrélent ensemble plus de 75% des droits de vote de Casa Kafka Pictures, ont souscrit ensemble le montant total de
l'augmentation de capital et ont accordé ensemble la ligne de crédit. Par cette recapitalisation les fonds propres de I'Offrant
s'établissent a 459 587 EUR au 30 juin 2023. Avec ces mesures, Casa Kafka Pictures estime, a la date du Prospectus, que,
a court terme, son activité, sa liquidité et sa solvabilité ne sont pas mises en péril

Les perspectives de I'Offrant depuis la date de ses derniers états financiers audités et publiés, et les performances financieres
survenues entre la fin du dernier exercice (31/12/2022) et la date du présent Prospectus sont renvoyés au titre 3.2.1. - Risques
liés a la stabilité financiére de Casa Kafka Pictures. Il en est de méme pour la situation financiére de I'Offrant.

5.3. Renseignements complémentaires sur Casa Kafka Pictures

En vertu de l'article 14 des statuts, le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures se compose de minimum trois
administrateurs personnes physiques ou morales, actionnaires ou non de la société, qui sont répartis en deux catégories et
qui sont nommés comme suit :

- Lesadministrateurs de la catégorie 1, qui sont au nombre maximum de cinq et qui sont nommés parmi les candidats
proposés par les détenteurs d’actions de catégorie A ; ces administrateurs portent le titre d’administrateurs A.

- Les administrateurs de la catégorie 2, qui sont au nombre maximum de un et qui est nommé parmi les candidats
proposeés par les détenteurs d'actions de catégorie B ; cet administrateur porte le titre d’administrateur B.

L'assemblée générale peut également décider de désigner, en plus des maximum six administrateurs susvisés, un maximum
de trois administrateurs indépendants non-exécutifs qui répondent aux exigences de l'article 7:87 du Code des sociétés et
associations. Ces administrateurs indépendants non-exécutifs ont les mémes droits et mémes obligations que les autres
administrateurs, sous réserve de ce qui est explicitement prévu pour les administrateurs de catégorie 1 ou 2.

A 'heure actuelle, le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures se compose comme suit :

Début/renouvellement Catégorie

Administrateurs Fin de mandat Fonction or
de mandat d'actions

Régie Media Belge SA, représentée

par 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur-délégué B

M. Jean-Paul Philippot

Mme Johanne Moyart 17 mars 2020 17 mars 2025 Adm|n|strgtr|<?e et P fes'd?”te du A
conseil d'administration

M. Vincent Engel 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A

Mme Julie Leprince 17 mars 2020 17 mars 2025 Administratrice A

M. Philippe Reynaert 17 mars 2020 17 mars 2025 Administrateur A

M. Peter Quaghebeur 17 mars 2020 17 mars 2025 Adm|n|strate2;ér;ittei?endant non- n.a.

Casa Kafka Pictures déclare que ses administrateurs :

- n'ont pas de liens familiaux entre eux ;

- disposent de I'expertise et I'expérience en matiére de gestion nécessaire a I'exercice de leur mandat ;

- n'ont pas été condamné pour fraude au cours des cinq derniéres années au moins, ni ont été I'objet d'incrimination
et/ou sanction publique officielle des autorités statutaires ou réglementaires, ni empéchée par un tribunal d’agir en
qualité de membre d'un organe d’administration, de gestion ou de surveillance d’'un émetteur ou d’intervenir dans la
gestion ou la conduite des affaires d’'un émetteur au cours des cinq derniéres années ;
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- ne sont pas en situation de conflit d'intéréts potentiels entre les devoirs & I'égard de Casa Kafka Pictures et leurs
intéréts privés et/ou d'autres devoirs ;

- n'ont pas été associés (en qualité de membre d'un organe d’administration, de direction ou de surveillance, ou de
directeur général) a une faillite, & une mise sous séquestre ou a une liquidation de société.

Un des administrateurs de Casa Kafka Pictures, M. Vincent Engel, a été associé d’'une SPRL dont la « Dissolution — mise en
liquidation et cléture de liquidation » sont intervenus en mars 2018. L’expert-comptable a confirmé que le passif net était de 0
EUR.

Sauf décision contraire de I'assemblée générale, le mandat d'administrateur est gratuit, sauf en ce qui concerne le mandat
d’administrateur indépendant non-exécutif qui est rémunéré.

Le conseil d'administration a le pouvoir d'accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de I'objet de la société,
a I'exception de ceux que la loi réserve a 'assemblée générale.

Pour plus d'information concernant le fonctionnement du conseil d'administration de Casa Kafka Pictures, I'Investisseur est
invité a consulter les statuts de la Société qui sont repris en Annexe 2 du Prospectus.

Nihil

Nihil

Nihil
5.3.7. Intéressement du personnel dans le capital

A 'heure actuelle, aucun intéressement dans le capital de Casa Kafka Pictures n’est prévu pour le personnel.

5.3.8. Conflits d’intéréts

Le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures n'a pas di appliquer la procédure de conflit d'intéréts prévue a l'article 523
du Code des sociétés au cours du dernier exercice.

5.3.9. Gouvernance d’entreprise
Nihil

5.3.10. Date de cloture de I'exercice social

L'exercice social en cours a commencé le 1¢r janvier 2023 et sera cl6turé le 31 décembre 2023.
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Antwerp Symphony Orchestra

L’avantage fiscal décrit dans le présent Prospectus est réservé par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 & certains
contribuables. En 'occurrence, la présente Offre est réservée aux seules sociétés résidentes belges (sociétés belges soumises
a limpét des sociétés en Belgique) ou aux établissements belges d'un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR'92
(établissements belges de sociétés étrangéres soumis en Belgique a limpdt des non-résidents sociétés) qui signent une
Convention-Cadre telle que visée a I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 5° du CIR'92 dans laquelle elles s’engagent a verser des
sommes en vue de recevoir une Attestation Tax Shelter et qui ne sont pas :

1. des sociétés de production éligibles au sens de I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 2° du CIR'92, ni des sociétés de
production similaires qui ne sont pas agréées ;

2. des sociétés liees au sens de I'article 1:20 du Code des sociétés et des associations, a une société visée au point 1
ci-dessus et qui interviennent dans I'CEuvre;

3. des entreprises de télédiffusion.

Chaque Investisseur qui participe a la présente Offre est par conséquent tenu de vérifier qu'il est bien un investisseur éligible
au sens des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92. Chaque Investisseur est par ailleurs tenu de vérifier, au besoin
avec l'aide de ses propres conseillers et sous sa seule responsabilité, que rien ne s'oppose a ce qu'il participe a un tel
investissement, que ce soit en raison de son objet social, de ses moyens financiers, de sa stratégie, de ses perspectives, des
conventions auxquelles il serait partie, etc.

L'attention de I'lnvestisseur est attirée sur le fait que la Convention-Cadre doit étre signée durant la période de souscription de
I'Offre et que I'lnvestisseur doit étre prét a effectuer un Placement d’'un montant de minimum 3.000 euros.
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CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE

Tarantula - « Normale »

7. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE
Approbation de I'Autorité des Services et Marchés Financiers

En application de I'article 8 de la loi belge du 11 juillet 2018 juncto 20 du Reglement Prospectus relative aux offres publiques
d’instruments de placement et aux admissions d'instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés, qui
étend le champ d’application du Reglement Prospectus au produit Tax Shelter (la « Loi Prospectus »), 'Autorité des Marchés
et des Services Financiers (la « FSMA ») a approuvé le présent Prospectus en date du 22 ao(t 2023. Le Prospectus a été
approuvé par la FSMA en tant qu'autorité compétente au titre du réglement (UE) 2017/1129. La FSMA n’approuve ce
Prospectus qu’en tant que respectant les normes en matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposées
par le réglement (UE) 2017/1129. Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur I'Offrant ni quant
ala qualité de l'instrument de placement faisant 'objet du Prospectus.

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues dans le
prospectus, qui est de nature a influencer 'évaluation de I'lnvestissement et survient aprés ou est constaté entre I'approbation
du Prospectus et la cléture définitive de I'Offre sera mentionné dans un supplément au Prospectus, conformément & l'article
23 du Réglement au Prospectus. En cas de publication d'un tel supplément, chaque Investisseur qui aura accepté de souscrire
a I'Offre avant que ce supplément ne soit publié aura le droit de révoquer son acceptation pendant deux jours ouvrables aprés
la publication du supplément, a condition que le fait nouveau soit antérieur (i) a la cléture définitive de I'Offre et (ii) a la date de
la Convention-Cadre signée par cet Investisseur. L'obligation de publier un supplément au Prospectus en cas de faits nouveaux
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significatifs ou d’erreurs ou inexactitudes substantielles ne s’applique pas lorsqu’un Prospectus n’est plus valide.

Ce Prospectus n'est juridiquement valable que dans sa version originale qui est diffusée en Belgique en conformité avec les
lois et réglements applicables. Lorsqu’une réclamation afférente a l'information contenue dans le Prospectus est portée a la
connaissance d’un tribunal, I'lnvestisseur plaignant pourrait, selon le droit applicable, devoir supporter les coits liés a la
traduction du Prospectus avant le commencement de la procédure. Les personnes qui, apres avoir pris connaissance des
renseignements repris dans le Prospectus, aprés les avoir analysés et compris, souhaiteraient un avis relatif a I'attitude a
adopter a I'égard de la présente Offre, sont invitées a s'adresser a leurs conseillers financiers et fiscaux habituels.

L’Offre

L'Offre est fondée sur les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR'92, en vertu desquels une société belge (ou une société
résidente imposée en Belgique) participant au financement d’'une CEuvre Audiovisuelle ou Scénique peut bénéficier, a certaines
conditions et dans certaines limites, d’'une exonération de ses bénéfices imposables a concurrence de 421% pour toutes
sociétés imposées au taux de 25%.

Le régime du Tax Shelter pour la production des CEuvres Audiovisuelles existe depuis 2003. Il a toutefois été étendu a la
production d’CEuvres Scéniques par la loi du 25 décembre 2016 portant sur I'exonération de revenus investis dans une
Convention-Cadre destinée a la production d'une CEuvre Scénique.

La loi Tax Shelter a été modifiée a plusieurs reprises dont la derniéere fois par la Loi portant des dispositions fiscales diverses
du 5 juillet 2022 (M.B. du 15 juillet 2022).

7.1. Investissement dans une CEuvre éligible au sens des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR’92

Les principales dispositions des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 peuvent étre résumées comme suit. En signant
une Convention-Cadre, I'Investisseur s'engage a I'égard d'un Producteur a verser une somme en vue d’obtenir une Attestation
Tax Shelter portant sur une CEuvre. Cette Convention-Cadre doit étre notifiée, dans le mois de sa signature, au SPF Finances
par le Producteur qui peut toutefois donner mandat a I'lntermédiaire pour ce faire.

Le bénéfice imposable de I'lnvestisseur est exonéré provisoirement pour la période imposable au cours de laquelle la
Convention-Cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du
CIR'92, & concurrence de 421% des sommes qu'il s’est engagé a verser en exécution de la Convention-Cadre signée au cours
de la période imposable, pour autant que ces sommes soient réellement versées par I'Investisseur dans les trois mois suivant
la signature de cette Convention-Cadre.

L’exonération provisoire est accordée a concurrence d'un montant limité & 50%, plafonné & 1 000 000 EUR des bénéfices
réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution d’'une réserve exonérée visée par I'Article
194ter, §4 du CIR'92. Ce montant limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux articles 194ter et
194ter/1 du CIR'92.

Le montant d’investissements maximal s'éléve a 237 529,69 EUR. Le montant d'investissement minimal est fixé a 3 000 EUR
par I'Offrant.

Il appartient & chaque Investisseur de vérifier s'il dispose de suffisamment de bénéfices réservés imposables au regard du
montant qu'il souhaite investir.

Un outil de calcul Excel est disponible via 'administration fiscale ou via Casa Kafka Pictures pour aider I'lnvestisseur a
déterminer le montant maximum qu'il peut investir dans le respect des limites 1égales prévues par le régime tax shelter.

Ce calcul restant toutefois de la responsabilité finale de I'lnvestisseur, il lui est particuliérement conseillé de le valider avec son
conseiller fiscal. En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont
affectées a l'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée
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successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que, par période imposable, I'exonération ne
puisse excéder les limites précitées.

L'investisseur éligible qui, au cours d’une période imposable pour laquelle le taux de I'impét des sociétés visé au CIR'92, article
215, alinéa 1er, est fixé a 29%, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants pour
permettre 'exonération visée a I'Article 194ter, § 2 et pour qui dés lors, conformément a I'alinéa 2, 'exonération non accordée
est reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération
non accordée, un coefficient multiplicateur de :

- 421/310 si le taux de I'imp06t des sociétés est fixé a 25% pour la période imposable a laquelle la partie non exercée
de I'exonération est reportée.

L'Investissement visé par le Prospectus sera matérialisé par la signature du Volet | et du Volet Il qui forment une seule et
unique Convention-Cadre tripartite, reprise en Annexe 3 au Prospectus. En signant la Convention-Cadre, I'Investisseur
s'engage a se lier au Producteur selon les termes de la Convention-Cadre.

Conformément a I'article 194ter, §2 CIR'92, I'Investisseur dispose de trois (3) mois suivant la signature du Volet Il pour effectuer
le versement des sommes investies. Toutefois, pour des raisons pratiques, il est demandé a I'lnvestisseur dans le cadre de la
présente Offre d’effectuer le versement de ces sommes dans un délai de quarante (40) jours suivant la signature du Volet Il.

7.2. Avantage fiscal lié a I'Investissement

Le régime du Tax Shelter est soumis, tant pour son obtention que pour son maintien dans le chef de I'lnvestisseur, a un certain
nombre de conditions énoncées par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92.

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de l'avantage fiscal
susmentionné, le Producteur s'engage a satisfaire aux conditions suivantes :

7.2.1.1. Caractéristiques du Producteur

Le Producteur doit étre une société de production éligible et répondre aux critéres suivants :

- étre une société résidente belge ou I'établissement belge d’un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR'92 ;

- étre une société qui n'est pas une entreprise de télédiffusion ou une entreprise liée au sens de l'article 11 du Code
des sociétés a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres ;

- étre une société dont l'objet principal est le développement et la production d’CEuvres Audiovisuelles ou d’'CEuvres
Scéniques ;

- étre une société agréée en tant que telle par le Ministre des Finances suivant la procédure simplifiée dont les
modalités et conditions sont déterminées par le Roi.

A cet égard, n'est pas considérée comme entreprise liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, I'entreprise
qui est liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, mais qui s'engage a ne pas signer de convention-cadre
relative au régime de Tax Shelter pour la production d'une ceuvre éligible pour laquelle ces entreprises de télédiffusion retirent
des avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible. Cette condition est présumée remplie si
la société de production éligible s'y est engagée par écrit, tant envers l'investisseur éligible qu'envers l'autorité fédérale.

Casa Kafka Pictures sélectionne les producteurs avec lesquels elle travaille afin de répondre aux criteres susmentionnés. De
plus, I'article 4. des Conditions Générales contient 'engagement contractuel du producteur vis-a-vis de Casa Kafka Pictures
et des investisseurs qu'il respectera les conditions des articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 CIR'92 comme énoncés ci-dessus
etl'Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre comprend I'extrait des statuts du Producteur définissant son objet. Concernant
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les risques liés au Producteur, I'Offrant renvoie a titre 3.1.1. - Risque de non-obtention ou d'obtention partielle de 'avantage
fiscal, Point : Risques liés au Producteur.

7.2.1.2. Budget global de I'GCEuvre

Le total des sommes récoltées par le Producteur dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 ne peut pas
excéder 50% du budget global des dépenses de I'CEuvre. L'article 4.8., d) des Conditions Générales de la Convention-Cadre
reprise en Annexe 3 au Prospectus dispose a cet égard que le Producteur s'engage définitivement et irrévocablement vis a
vis des Parties et leur garantit, inconditionnellement et de maniére ininterrompue « a limiter le total des montants définitifs
versés par les investisseurs éligibles participant au financement de I'GCEuvre a un maximum de cinquante pour cent (50%) du
Budget ».

Le plan de financement de 'CEuvre sera inséré en Annexe 1.2 du Volet Il de la Convention-Cadre précisera de maniére chiffrée
la part du Budget qui sera financée par des sommes récoltées dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du
CIR92.

7.2.1.3. Affectation des fonds

Le total des sommes récoltées par le Producteur dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 doit étre
effectivement affecté par le Producteur a I'exécution du Budget. L'article 4.8., h) des Conditions Générales de la Convention-
Cadre dispose a cet égard que le Producteur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit,
inconditionnellement et de maniére ininterrompue « a affecter effectivement la totalité des sommes versées, dans les trois
mois suivant la signature de la Convention-Cadre, au titre d’Investissement au financement de I'GEuvre, conformément au
Budget ».

7.2.1.4. Dépenses européennes et Dépenses belges

La valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est déterminée en fonction du montant des Dépenses européennes et des
Dépenses belges devant étre réalisées par le Producteur.

Le Producteur doit effectuer en Belgique des Dépenses belges dans un délai maximum de 18 mois prenant cours au plus tot
6 mois avant et au plus tard 18 mois aprés — 24 mois pour les films d’animation, les séries télévisuelles d’animation et les
CEuvres Scéniques - la date & laquelle est signée la Convention-Cadre, pour un montant minimum égal & 90% du montant de
I'Attestation Tax Shelter, dont au moins 70 % de ces dépenses doivent étre directement liées a la production et & I'exploitation.
Les Dépenses belges effectuées dans la période avant la date de signature des Conventions-Cadres ne peuvent étre
supérieures a 50% du total des Dépenses belges. Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées
au plus tard un mois aprés la Premiére. Le Producteur prend un engagement en ce sens en vertu de I'article 4.8 des Conditions
Générales.

Par ailleurs, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est également plafonnée a 70 % du montant des dépenses de
production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui sont effectuées pour la production et
I'exploitation de I'CEuvre éligible, dans la mesure ou ces 70 % du montant des dépenses sont des dépenses directement liées
a la production et a I'exploitation.

L'article 4.8., a), b) et ¢) des Conditions Générales de la Convention-Cadre dispose a cet égard que le Producteur s'engage
définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit, inconditionnellement et de maniére ininterrompue :

« a effectuer des Dépenses belges pour un montant minimum égal & 90 % du montant de I'Attestation Tax Shelter,
de sorte que l'estimation finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte. Ces Dépenses belges doivent étre
effectuées dans un délai de 18 mois prenant cours au plus tot 6 mois avant la date de signature de la Convention-
Cadre et terminant au plus tard 18 mois apres la date de la signature de la Convention-Cadre & I'exception toutefois
des films d’animation, des séries télévisuelles d’animation et des (Euvres Scéniques pour lesquels le délai de 18
mois est porté a 24 mois. Les Dépenses belges effectuées dans la période avant la date de la signature de la
Convention-Cadre ne peuvent étre supérieures a 50% du total des Dépenses belges. Pour les CEuvres Scéniques,
ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére. »
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- « a effectuer des Dépenses européennes conformes a I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 6° et a ce qu'au moins 70
% des dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, soient des
dépenses directement liges a la production et a I'exploitation au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article
194ter, §1er, alinéa 1er, 8°, et, pour les Euvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 1°» ;

- « a ce que 70 % au moins du montant des Dépenses belges soient des dépenses directement liges a la production
et a l'exploitation au sens pour les (Euvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er, alinéa Ter, 8°, et, pour les CEuvres
Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 1°».

Pour les CEuvres Audiovisuelles, I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 8° et 9° du CIR'92 précise comme suit la notion de « dépenses
directement liées a la production et a I'exploitation » et la notion de « dépenses non directement liées a la production et a
I'exploitation » :

« 8° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation : les dépenses qui sont liges a la production créative et
technique de I'ceuvre éligible, telles que :

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période
précédant la convention-cadre. Cette période précédant la convention-cadre est adaptée le cas échéant
conformément a l'alinéa 6 ;

- les salaires et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataires de service indépendants ;

- les frais affectés au paiement des acteurs, musiciens et fonctions artistiques dans la mesure ou ils contribuent a
I'interprétation et la réalisation de I'ceuvre éligible ;

- les charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisieme tirets ;

- les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés a l'image, ainsi que les frais nécessaires a la
reprise des décors, accessoires, costumes et attributs dans la mesure ou il est démontré que cette reprise n'a pas
pour effet de réutiliser les décors, accessoires, costumes et attributs comme base de dépenses de production et
d’exploitation qualifiantes ;

- les frais de transport et de logement, limités & un montant correspondant a 25 p.c. des frais visés aux deuxiéme et
troisiéme tirets ;

- les frais affectés au matériel et autres moyens techniques ;
- les frais de laboratoire et de création du master ;
- es frais d’assurance directement liés a la production ;

- les frais d’édition et de promotion propres a la production : création du dossier de presse, site web de base, montage
d’une bande-annonce, ainsi que la premiére ;

- les rémunérations payées au manager de la production, au coordinateur post-production et au producteur exécutif.

« 9° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation: notamment les dépenses suivantes :

- les dépenses qui concernent 'organisation administrative et financiére et I'assistance de la production audiovisuelle ;

- les frais inhérents au financement de 'ceuvre éligible ou des sommes versées sur base d’une convention-cadre telle
que visée au 5°, y compris les frais d’assistance juridique, les frais d’avocats, les frais de garantie et les frais
administratifs ;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, & I'exception des factures d’entreprises de services techniques
audiovisuels lorsque les biens ou services facturés sont directement liés & la production et dans la mesure ou le
montant de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement
indépendantes I'une de l'autre ;

- les frais de distribution qui sont & charge de la société de production. »

Sont également prises en considération comme dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation de I'ceuvre
éligible :
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- lorsque toutes les activités de producteurs non visés au 8° ont été effectivement exercées par la société de
production éligible, une rémunération a concurrence de maximum 10 p.c., déterminée forfaitairement, des dépenses
de production et d’exploitation réalisées en Belgique, qui sont directement liées a la production ou a I'exploitation ;

- lorsque la société de production éligible n’exerce pas I'ensemble des activités des producteurs non visés au 8° qui
sont visées au premier tiret, les rémunérations conformes au marché payées ou attribuées aux producteurs non

visés au 8°, qui sont relatives a des prestations effectives ;

- les frais financiers et les commissions conformes au marché payés dans le cadre du recrutement d’entreprises
concluant une convention-cadre destinée a la production d’une ceuvre éligible ;

- les frais généraux de production au profit du producteur.

Les rémunérations, frais et commissions visés a l'alinéa 2 ne sont considérés comme des dépenses non directement liges a
la production et a I'exploitation de I'ceuvre éligible que si leur total ne dépasse pas 18 p.c. des dépenses de production et
d’exploitation directement liées a la production et a I'exploitation qui ont été effectuées en Belgique.

Pour les CEuvres Scéniques, I'Article 194ter/1, §3, 1° et 2° du CIR'92, précise comme suit la notion de « dépenses directement
liées a la production et a I'exploitation » et la notion de « dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation » :

« 1° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production créative et
technique de I'ceuvre éligible, telles que:

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période
précédant la convention-cadre ;

- les salaires et autres indemnités du personnel ou les indemnités des prestataires de services indépendants, associés
a la création et a l'exécution de I'ceuvre éligible ;

- les salaires et autres indemnités des acteurs, acrobates, danseurs, chefs d'orchestre, musiciens, chanteurs et
fonctions artistiques, qu'elles soient ou non indépendants, qui sont seulement liés a I'exécution de I'ceuvre éligible ;

- les charges sociales liges aux salaires et frais visés aux deuxieme et troisiéme tirets ;

- les frais de décors, accessoires, instruments, costumes et attributs, qui sont portés a la scéne ;

- les frais relatifs a I'éclairage, a la sonorisation, aux effets spéciaux et a d'autres moyens techniques ;
- les frais de transport relatifs aux frais visés aux cinquieéme et sixieme tirets ;

- les frais de transport et de logement de personnes, limités a un montant correspondant a 25 p.c. des frais visés aux
deuxiéme et troisieme tirets ;

- les frais de location d'espaces pour les répétitions et les représentations ;
- les frais d'assurance directement liés a la production ;

- les frais d'édition et de promotion propres a la production: affiches, flyers, création du dossier de presse, site web ou
page web liée a la production, ainsi que la Premiere ;

2° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation: notamment les dépenses suivantes:
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les dépenses qui concernent l'organisation administrative, financiére et juridique et I'assistance de la production
scénique ;

les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d'entreprises concluant une convention-
cadre destinée a la production d'une ceuvre éligible ;

les frais inhérents au financement de I'ceuvre éligible ou des sommes versées sur base d'une convention-cadre telle
que visée a l'article 194ter, § 1er, alinéa Ter, 5°, y compris les frais juridiques, les frais d'avocats, les intéréts, les
frais de garantie, les frais administratifs, les commissions et les frais de représentation ;

les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d'entreprises de services techniques
scénique lorsque les biens ou services facturés sont directement ligs a la production et dans la mesure ot le montant
de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes
I'une de l'autre ;

les frais de distribution qui sont a charge de la société de production. Les codts en principe supportés par la structure
qui accueille la production scénique telle que les centres culturels, ne sont pas admissibles ».

7.2.1.5. Absence d’arriérés aupreés de I’Office National de la Sécurité Sociale

Le Producteur ne peut avoir d'arriérés auprés de I'Office National de Sécurité Sociale selon I'article 194ter CIR. Une attestation
délivrée par I'Office National de Sécurité garantissant que la société de Production n'a pas d'arriérés jusqu’a la date
mentionnée sera inséré en Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

7.2.1.6. Attestation Tax Shelter

Une Attestation Tax Shelter n’est émise par le SPF Finances que si les conditions suivantes sont réunies :

1.

3bis

4bis

Le Producteur (c'est-a-dire, en I'espéce, I'Intermédiaire en vertu du mandat qui lui est donné par le Producteur par
une convention séparée) a notifié la Convention-Cadre dans le mois de sa signature au SPF Finances et avant
I'achévement de 'CEuvre, conformément a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢, 5° du CIR'92 ;

Le Producteur a demandé I'Attestation Tax Shelter dans un délai de 9 mois aprés 'achévement de I'CEuvre sur base
de la Convention-Cadre notifiée et des Dépenses européennes et des Dépenses belges faites pour la réalisation de
la production et I'exploitation de I'CEuvre ;

Le Producteur a remis les documents suivants au SPF Finances avec la demande d’Attestation Tax Shelter :

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition d’'une ceuvre
éligible visée, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'article 194fer, §1e, alinéa 1e, 4° du CIR'92 et, pour les
CEuvres Scéniques, a l'article 194ter/1, §2, 1° du CIR'92 et que, dans le cas ou la société de production est liée
avec une entreprise de télédiffusion, conformément a l'article 194ter, §1¢r, alinéa 2, 2°, alinéa 2 du CIR'92, elle
estime, en premiéere analyse, que I'entreprise de télédiffusion n’obtient pas des avantages directement liés a la
production ou a I'exploitation de I'ceuvre éligible;

- undocument par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée et que le
financement global de I'CEuvre respecte la condition et le plafond visés a I'Article 194ter, §4, 3° du CIR'92 ;

La société de télédiffusion telle que visée a I'article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 2° n’obtient pas d’avantages directement
liés & la production ou & I'exploitation de I'ceuvre éligible ;

Au moins 70 % des Dépenses européennes sont des dépenses directement liées a la production et & I'exploitation ;

Au moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement
liées a la production et a I'exploitation ;
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5. Le Producteur n'a pas d’arriérés auprés de I'Office National de Sécurité Sociale au moment de la conclusion de la
Convention-Cadre ;
6. Les conditions visées a l'article 194ter, §4, 1° a 3° du CIR'92 sont respectées de maniére ininterrompue, & savoir :

- les bénéfices exonérés provisoirement sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan
jusqu’a la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- les bénéfices exonérés provisoirement ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions
quelconques jusqu’a la date a laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée;

- letotal des sommes effectivement versées en exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices,
par I'ensemble des Investisseurs, n‘excéde pas 50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre et a été
effectivement affecté a I'exécution de ce Budget.

7. Toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées par les Articles 194ter,
194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 ont été respectées.

Dans I'éventualité ou il est constaté qu’une de ces conditions cesse d'étre observée ou fait défaut pendant une période
imposable quelconque, les bénéfices antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de
cette période imposable.

Dans I'éventualité ou I'Attestation Tax Shelter n'a pas été délivrée au 31 décembre de la quatriéme année qui suit celle de la
signature de la Convention-Cadre, le bénéfice exonéré provisoirement est considéré comme bénéfice de la derniére période
imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter pouvait étre délivrée valablement.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a 203 % de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter. Le surplus
éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement est considéré
comme un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée.

Le taux de I'imp6t des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a I'Article 194ter, §7, alinéa 2 du CIR'92,
au bénéfice exonéré provisoirement visé a I'Article 194ter, §7, alinéa 3 du CIR'92 et au surplus mentionné a I'Article 194ter,
§7, alinéa 4 du CIR'92, est le taux de I'impdt des sociétés visé au CIR'92, article 215 en vigueur pour I'exercice d’imposition
pour lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois, augmenté le cas échéant de la contribution complémentaire
de crise visée au CIR'92, article 463bis.

Par dérogation a l'article 416 du CIR'92, dans les cas visés dans I'Article 194ter, §7, alinéas 2 a 4 du CIR'92, des intéréts de
retard sont dus sur I'impdt dd conformément a I'Article 194ter, §7, alinéa 5 du CIR'92, ainsi & partir du 30 juin de 'année qui
suit I'exercice d'imposition pour lequel 'exonération a été demandée pour la premiére fois.

Dans le cadre de son suivi administratif et technique, Casa Kafka Pictures gére essentiellement les taches suivantes : rédaction
et signature des convention-cadres, vérification des statuts des investisseurs et des producteurs, vérification de I'agrément
Tax Shelter des producteurs, vérification de I'attestation ONSS des producteurs, notification en temps utile des convention-
cadres signées au SPF Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les investisseurs
et leur transfert ultérieur aux producteurs, versement des primes aprés 18 mois, suivi des producteurs afin que la délivrance
des attestations se fasse dans les délais Iégaux prescrits, suivi de la délivrance des attestations Tax Shelter définitives regues
par les investisseurs lorsque celles-ci sont disponibles et le suivi de la communication avec les investisseurs. Casa Kafka
Pictures n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, l'utilisation
des budgets, les dépenses et la composition du dossier Tax Shelter sont le terrain exclusif du producteur. Casa Kafka Pictures
ne prend aucune responsabilité pour les activités du producteur.

Le Producteur joue un réle important afin de garantir 'obtention de I'attestation Tax Shelter et Casa Kafka Pictures effectue en
faveur de I'lnvestisseur un suivi auprés de chacun des Producteurs afin que la livraison des Attestations Tax Shelter se fasse
dans les délais Iégaux prescrits.

Néanmoins, si certains éléments entrainent la non livraison de I'attestation Tax Shelter ou résultent en une délivrance partielle
de l'attestation Tax Shelter, Casa Kafka Pictures assurera le suivi auprés du producteur et de I'assureur mais l'investisseur
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pourrait étre emmené a s’adresser le cas échéant au Producteur ou a l'assureur. Casa Kafka Pictures pourra assister
linvestisseur en la matiére si nécessaire.

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de l'avantage fiscal
susmentionné, il doit satisfaire a certaines conditions. La Convention-Cadre contient I'engagement de [I'lnvestisseur de
respecter ces conditions :

- il doit déclarer « étre une société résidente ou I'établissement belge d’'un contribuable visé a l'article 227, 2° du
CIR’92 » et « ne pas étre ni une société de production éligible, ni une société de production similaire qui n’est pas
agréée, ni une société liée a I'une de celles-ci au sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des associations et
qui intervient dans I'GEuvre, ni une entreprise de télédiffusion au sens de I'Article 194ter ». L'Investisseur doit en
outre déclarer et garantir que « son objet social est celui qui figurera en Annexe Ill du Volet Il de la Convention-
Cadre » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance du fait qu'il ne pourra pas bénéficier de I'exonération fiscale s'il ne verse
pas le montant visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre dans les trois mois de la signature de celle-ci. » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, du Prospectus et de ses éventuels
Suppléments rédigés par I'intermédiaire et approuvés par la FSMA, et des conditions d’exonération provisoire et
d’exonération définitive posées par ces articles. » ;

- il doit déclarer « avoir pris connaissance de son droit a revendiquer la déduction éventuelle comme frais
professionnels d’autres montants que ceux versés dans le cadre de la Convention-Cadre et qui ont été également
affectés a la production des ceuvres éligibles et cela, dans les conditions mentionnées dans les articles 49 et suivants
du Code des Impbts sur les Revenus 1992. » ;

- il doit s’engager « définitivement et irrévocablement vis-a-vis du Producteur et de I'lntermédiaire a respecter
inconditionnellement et de maniére ininterrompue les obligations qui lui incombent en vertu des Articles 194ter,
194terl1 et 194ter/2, et notamment :

. a comptabiliser les bénéfices exonérés sur base des Articles 194ter a un compte distinct au passif de son
bilan jusqu’au moment ou I'lnvestisseur revendique I'exonération définitive conformément aux délais et
conditions visés a I'Article 194ter, § 5 ;

. a ne pas utiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter, § 2 et/ou de I'Article 194ter/1, §5 comme
base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques, jusqua la date a laquelle I'Attestation Tax
Shelter est délivrée ;

. a annexer a sa déclaration a l'impét sur les revenus de la période imposable pour laquelle il revendique

I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter délivrée conformément a I'Article 194ter, §1er,
alinéa 1er, 10°;

3 a conserver ['Attestation Tax Shelter, conformément a I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 10°;

. a ne pas avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'CEuvre. »

Pour que I'Investisseur qui procéde a un Investissement dans le cadre de I'Offre puisse bénéficier de l'avantage fiscal
susmentionné, I'CEuvre doit également satisfaire certaines conditions parmi lesquelles :

7.2.3.1. L’agrément de I'CEuvre

e Les CEuvres Audiovisuelles

L'CEuvre Audiovisuelle doit consister en une CEuvre audiovisuelle européenne telle qu'un film de fiction, un documentaire, un
film d'animation, un film court-métrage, une série de fiction ou d’animation, produite avec l'intervention d’une société de
production éligible a des fins commerciales autres que la publicité dans le but d’étre montrée a un large public qui sont agréés
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par les services compétents de la Communauté concernée en tant que CEuvre européenne au sens de la directive “services
de médias audiovisuels‘ du 10 mars 2010 (2010/13/UE).

Les productions internationales dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinées & une exploitation a
un large public sont éligibles a condition :

- soit de tomber dans le champ d’application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et du Conseil du 10
mars 2010 visant & la coordination de certaines dispositions Iégislatives, réglementaires et administratives des Etats
membres relatives a la fourniture de services de médias audiovisuels (directive "Services de médias audiovisuels”);

- soit de tomber dans le champ d’application d’une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par la
Belgique avec un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés 4 la fois le niveau fédéral
et toutes les subdivisions administratives.

e Les CEuvres Scéniques

L'CEuvre Scénique doit consister en une production scénique originale et agréée par les services compétents de la
Communauté concernée comme (Euvre Scénique européenne au sens de I'Article 194ter/1, §2, c'est-a-dire que I'CEuvre est :

(i) réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de 'Espace économique européen
ou supervisée et effectivement contrélée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres
de I'Espace économique européen ; et

(ii) agréée en tant que production scénique originale : une production théatrale, de cirque, de théatre de rue, d’opéra,
de musique classique, de danse ou de théatre musical en ce compris la comédie musicale et le ballet, ainsi que la
production d’'un spectacle total, dans laquelle le dramaturgie, le texte thééatral, la mise en scéne ou la scénographie
est nouveau, ou qui concerne une réinterprétation et dont I'objectif principal ou I'un des objectifs principaux n’est pas
de faire de la publicitt ou de promouvoir certains autres biens ou services. Par spectacle total, on entend la
combinaison de différents arts de la scéne visés ci-dessus, éventuellement complétés d'ailleurs avec de la
chorégraphie, de jeux de scéne, d'effets spéciaux, d’effets pyrotechniques et de technologies innovantes en termes
de son, d'image et de scénographie.

Il doit en outre s’agir d'une CEuvre pour laquelle les Dépenses belges sont effectuées dans un délai se terminant dans un délai
de 18 mois prenant cours au plus tot 6 mois avant la date de signature de la Convention-Cadre et se terminant au plus tard
18 mois aprés la signature de la Convention-Cadre. Pour les films d’animation, les séries télévisuelles d’animation et les
CEuvres Scéniques, ce délai de 18 mois est porté a 24 mois.

Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiére.

Par « Premiére », 'on entend « la premiére représentation de la production scénique en Belgique ou dans un autre Etat de
I'Espace économique européen qui aura lieu au plus tard 2 mois aprés le Try-out ». Le Try-out est une représentation d’essai
de la production scénique destinée a jauger la réaction du public et a apporter éventuellement des modifications a la production
scénique, pour laquelle le prix du billet facturé au public est sensiblement inférieur au prix du billet facturé pour la Premiere et
les représentations suivantes.

Aucune CEuvre intégre la levée de fonds de Casa Kafka Pictures sans obtention de I'agrément de I'CEuvre. Toutes les CEuvres
sélectionnées par Casa Kafka Pictures répondent par conséquent aux prescrits des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du
CIR92.

7.2.3.2. L’achévement de I'CEuvre
Pour que I'Investisseur puisse obtenir 'exonération définitive, I'CEuvre doit étre achevée. L'Article 194ter, §7, 3°du CIR'92
prévoit que I'Attestation Tax Shelter ne sera émise par le SPF Finances que si le Producteur lui a remis, notamment, un
document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est achevée.

Pour pouvoir attester que la réalisation de I'CEuvre Scénique est achevée, la Communauté concernée doit s'assurer qu'elle a
été représentée en public pour la premiére fois dans I'Espace économique européen.
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L'Article 194ter, §5 du CIR'92 prévoit que 'exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée par le
SPF Finances effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatriéme année qui suit celle de la signature de la Convention-
Cadre. L'article 4.3 des Conditions Générales de la Convention-Cadre dispose a cet égard que « Le Producteur déclare et
garantit qu'il a réuni les financements nécessaires pour couvrir la totalité du codt définitif de production de I'CEuvre et se porte
garant de la bonne fin de celle-ci conformément aux usages de la profession, c’est-a-dire, pour les CEuvres Audiovisuelles, la
livraison de I'ensemble du matériel de tirage de I'CEuvre, et, pour les (Euvres Scéniques, la Premiere, conformément au
scénario approuvé et aux déclarations et caractéristiques ci-dessus exposées, ainsi qu'aux éléments artistiques, techniques
et financiers repris dans le Volet Il de la Convention-Cadre, avec tous visas de contrble éventuellement nécessaires a
I'exploitation de I'GEuvre ».

En ce qui concerne le risque fiscal inhérent a un éventuel non-achévement ou une éventuelle non-réalisation de I'CEuvre, Casa
Kafka Pictures renvoie I'lnvestisseur a la section 3 du Prospectus relatif aux risques.

Dans le chef de I'lnvestisseur éligible, le bénéfice imposable est exonéré provisoirement pour la période imposable au cours
de laquelle la Convention-Cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées ci-aprés, a concurrence de 421%
des sommes que I'lnvestisseur s'est engagé a verser en exécution de cette Convention-Cadre pour autant qu'elles soient
réellement versées par cet Investisseur dans les trois mois suivant la signature de cette Convention-Cadre.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a
I'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée successivement
sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que, par période imposable, I'exonération ne puisse excéder les
limites visées ci-dessus.

Les bénéfices exonérés a titre provisoire sont limités a 203% de I'estimation finale de la valeur fiscale de I'Attestation Tax
Shelter comme reprise dans la Convention-Cadre.

L'exonération provisoire ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au plus tard le 31
décembre de la quatriéme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre. L'exonération définitive qui est octroyée
sur base des sommes versées en vertu d'une Convention-Cadre en vue de l'obtention de I'Attestation Tax Shelter n'est
accordée que si I'lnvestisseur joint & la déclaration de I'impdt sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle
il revendique I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter a délivrer par le SPF Finances, et dans la mesure
du respect, par période imposable, des limite et plafond applicables a I'exonération provisoire.

L'Attestation Tax Shelter n’est émise par le SPF Finances que si les conditions visées pour les CEuvres Audiovisuelles, par
I'Article 194ter, §7 du CIR'92 et, pour les CEuvres Scéniques, par I'Article 194ter/1, §6, du CIR'92 et les modalités qui sont
prévues par le Roi, sont respectées.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a, pour les Investissements rattachés a une période imposable qui
débute au plus t6t le 1er janvier 2020, 203% de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter. La valeur fiscale de I'Attestation
Tax Shelter est déterminée, conformément aux modalités déterminées par le Roi, a :

- 70% du montant des Dépenses européennes qui sont effectuées pour la production et I'exploitation de I'CEuvre dans
la mesure ou ces 70% du montant des dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a
I'exploitation;

- avec un maximum égal a dix neuviémes du montant des Dépenses belges dans un délai maximum de 18 mois — 24
mois pour les films d’animation, les séries télévisuelles d’animation et les CEuvres Scéniques — a partir de la date de
signature de la Convention-Cadre pour I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour la production et I'exploitation de
I'CEuvre, éventuellement adapté conformément a I'Article 194ter, §1¢, alinéa 6 du CIR'92. Pour les CEuvres
Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées au plus tard un mois aprés la Premiere.

Si toutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées a la production et a I'exploitation est
inférieur a 70% du total des Dépenses belges, la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter est alors diminuée
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proportionnellement au pourcentage des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation effectuées en Belgique
par rapport aux 70% exigés.

La somme de toutes les valeurs fiscales des Attestations Tax Shelter s'élévent par CEuvre Audiovisuelle a 15 000 000 EUR
maximum et par CEuvre Scénique a 2 500 000 EUR maximum. Par ailleurs, le total des sommes effectivement versées en
exécution de la Convention-Cadre en exonération des bénéfices par I'ensemble des Investisseurs éligibles ne peut excéder
50 % du budget global des dépenses de I'CEuvre éligible et doit avoir été effectivement affecté a I'exécution de ce budget.

7.2.6.1. Trésorerie

Casa Kafka Pictures souhaite offrir a I'Ilnvestisseur la possibilité de souscrire a tout moment de I'année, via la signature du
Volet | d’'une Convention-Cadre.

L'Investisseur donne son accord pour que, en I'absence d’CEuvre disponible a financer pendant le trimestre choisi dans
I'Annexe | du Volet | de la Convention-Cadre, son Investissement soit reporté sur le trimestre suivant immédiatement celui
choisi initialement, pour autant que la date de signature du Volet Il correspondant a ce trimestre suivant se situe dans le méme
exercice comptable de I'lnvestisseur que la date de signature du Volet Il correspondant au trimestre choisi initialement, le tout
conformément a l'article 3.3 du Volet | de la Convention-Cadre.

Les versements convenus dans la Convention-Cadre doivent étre effectués en totalité au plus tard a la date indiquée a I'’Annexe
| du Volet | de la Convention-Cadre, a savoir quarante jours calendriers a compter de la signature de la Convention-Cadre,
respectant ainsi I'exigence légale d'effectuer la totalité des versements convenus dans un délai de trois mois suivant la
signature de la Convention-Cadre conformément a I'Article 194ter, § 2 du CIR'92.

La ligne du temps ci-dessous illustre les mouvements de trésorerie pour un Investissement de 100 000 EUR et pour une
immobilisation de 18 mois. La chronologie de I'Investissement et les mouvements de trésorerie en découlant restent cependant
propres a chaque CEuvre et a chaque Investissement.

Pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus tét le 1¢r juillet 2023 (taux valable
jusqu’au 31/12/2023 et modifié positivement ou négativement a partir du 1/1/2024) :

Signature Versement de Réception de la
Convention-Cadre investissement Prime brute
Déduction provisoire Déduction définitive
105 250 € (+) 100 000 € (-) 12430 € (+)
N
| »~
Signature Versement Signature
+40 jours + 18 mois +4ans
(maximurm) (maximurn) (maximurm)

L'Article 194ter, § 4 du CIR'92 prévoit en substance que, pour que I'lnvestisseur puisse bénéficier de I'avantage fiscal, les
bénéfices exonérés doivent rester comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan et qu'ils ne peuvent pas servir de base
au calcul de rémunérations ou attributions quelconques jusqu'a la date de délivrance de I'Attestation Tax Shelter.
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7.2.6.2. Conditions d’obtention de I'avantage fiscal

Le schéma ci-dessous illustre les conditions d’obtention de I'avantage fiscal :

FONCTIONMEMENT

Investisseur 3 Exonération (B Exonération
Sournis 3 'soc provisoire définitive
permet i
| permet
) N } i
Casa Kafka Pictures signent >| 1) Convention-cadre '
Agrémentdu |ccco-0 T T contre |3 nore i
p + | () Assurance M . g Sous condition
SPF Finances réception de labtertion e Iatiestation
! o) Tax Shelter
| ' A
: fixe le montant des o
1
i
Société de Production | J:
Agrérment du (4) Dépenses - .
SPF Finances belges & européennes > permettent |a livraison de

©)

Convention-Cadre : tripartite, notifiée au SPF Finances par I'lntermédiaire dans le mois de la signature.

Assurance : au nom de I'Ilnvestisseur, délivrée en préalable au versement et couvrant la totalité de I'avantage fiscal.

Exonération provisoire : correspondant & 421 % du montant de versement défini dans la Convention-Cadre (1).

Dépenses belges : a réaliser par le Producteur et respecter pour chacune des Conventions-Cadres signées sur I'CEuvre.

Attestation Tax Shelter : délivrance de I'Attestation Tax Shelter au plus tard au 31 décembre de la 4¢me qui suit celle de la signature de la Convention-
Cadre.
Exonération définitive : comptabilisation sur base de I'avis de la Commission des Normes Comptables (cf. annexe 1).

7.2.7.1. Pour les Investissements rattachés a une période imposable qui débute au plus tét le 1er janvier
2023 :

Pour autant qu'il respecte les limitations et les conditions reprises dans le Prospectus et dans la Convention-Cadre,
I'Investisseur (i) est autorisé a déduire fiscalement, a titre provisoire, un montant correspondant & 421% du montant de
I'Investissement et (ii) recoit une Prime versée par le Producteur.

(i)

Pour un Investissement de 100 000 euros, I'Investisseur pourra déduire fiscalement 421 000 EUR (421% de 100
000 euros). Ce faisant, il pourra réaliser une économie d'imp6t de 421 000 EUR x 25% = 105 250 EUR (& supposer
qu'il soit taxé au taux marginal d'imposition de 25%). Si leur taux d'imposition est inférieur & 25 %, le gain global,
exprimé en pourcentage, sur la période entiére de I'lnvestissement pourrait étre plus bas, voire négatif (c'est-a-dire
un rendement négatif de (-) 15,80% en cas de taux d'imposition réduit & 20%). La Prime actuelle, si un Investisseur
effectue un Investissement jusqu’au 31 décembre 2023 et bénéfice d’'une Prime calculée sur la période maximale
de 18 mois, peut augmenter ledit rendement. En effet, pour les investissements réalisés jusqu'au 31 décembre 2023,
la Prime est de 9,94% (4,5% légal + moyenne du taux Euribor 12 mois sur le dernier semestre) et permet donc de
réduire le rendement négatif global de I'investissement a un taux négatif de (-) 5,86%. Cette Prime n’étant ni assurée
ni garantie, les Investisseurs doivent examiner leurs situations particuliéres avec leurs conseillers fiscaux habituels.
Les rendements ne sont pas des rendements actuariels.

La Prime est calculée sur le montant de I'Investissement (dans I'exemple, 100 000 EUR), au prorata des jours courus
entre la date du premier versement sur base de la Convention-Cadre et le moment oU I'Attestation Tax Shelter est
délivrée a I'lnvestisseur, avec un maximum de 18 mois, et sur base d'un taux égal a la moyenne des taux d'intérét
EURIBOR a douze mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde le versement de
I'Investissement, majoré de quatre cent cinquante (450) points de base, soit un taux annuel brut de X% (sur base du
taux applicable pour un versement de I'Investissement au second semestre 2023).
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La simulation reprise dans le tableau ci-dessous illustre la structure d’un investissement en Tax Shelter de 100 000 EUR pour
une mise a disposition des fonds de 18 mois, sur base du taux applicable pour un versement de I'Investissement au second

semestre 2023. Les rendements dans le Prospectus ne sont pas des rendements actuariels.

SIMULATION DE GAIN GLOBAL
INVESTISSEMENT DE 100.000 EUR- IMMOBILISATION SUR 18 MOIS (taux du 2éme semestre 2023)

Par conséquent, le gain global, exprimé en pourcentage, de I'Investissement Tax Shelter pour une immobilisation de 18 mois
est, dans cet exemple, de 14,57% net (pour un taux d'imposition de 25 %).

Gain total (par rapport a la

14 570

14 570

Investissement 100 000 Sans Tax
EUR Immobilisation sur 18 Avec Tax Shelter Shelter Timing — commentaire
mois (EUR)
Engagement Cash
(EUR) (EUR)
1 Bénéfice imposable avant 1500 000 1500 000
Tax shelter (exemple)
2 | Investissement Brut (-) 100 000 i Dans Ieg 3 mois de la signature de la
Convention-Cadre
A i i i 0,
3 | Montant exonéré 421000 i I'Exoner.ahon provisoire de 421% de
I'Investissement
4 Bénéfice imposable apres 1079 000 1500 000
Tax Shelter
5 | Economie sur Isoc (non taxé) 105 250 - é:;:}ate de signature de a Convention-
Economie d'impdts réalisée au moment
6 | Investissement Net 5250 5250 - des VA prochain ou de paiement de
Iimpdt
7 | Prime 12 430 12 430 i l'?alemgnt 18 mois aprés le versement de
I'Investissement
8 | Isoc sur bénéfice imposable (-) 269 750 (-) 375000
9 | Isoc sur prime (-)3107,50 | (-)3107,50
10 | Solde 1139570 1125000

Gain total net de 14,57% de

I'Investissement

situation sans Tax Shelter)

7.3. Rendement de I'Investissement

Le régime établi par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 prévoit que le gain global auquel un Investissement
Tax Shelter donne droit est identique, quelle que soit I'CEuvre et indépendamment de son succes commercial. Le taux de gain
global peut cependant varier en fonction de la situation individuelle de chaque investisseur.

Le gain de I'Investisseur est constitué par deux composantes : un avantage fiscal et une Prime.

Les rendements dans le Prospectus ne sont pas des rendements actuariels.

L'Investisseur a droit a une exonération provisoire de son bénéfice imposable pour la période imposable au cours de laquelle
la Convention-Cadre est signée, a concurrence de 421 % des sommes qu'il s'est engagé a verser en exécution de cette
Convention-Cadre, pour autant qu'elles soient réellement versées par I'lnvestisseur dans les trois mois suivant la signature de
cette Convention-Cadre. Par période imposable, cette exonération provisoire est accordée a concurrence d'un montant limité
a 50 %, plafonnés &, pour tout Investissement rattaché & une période imposable qui débute au plus t6t le 1er janvier 2023,
1.000.000 euros, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution de la réserve
exonérée visée a I'Article 194ter, § 4 du CIR'92. Ce montant limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations
visées aux articles 194ter et 194ter/1 du CIR'92. En d'autres termes, si un Investisseur peut cumuler sur une méme période
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imposable des Investissements pour la production d’CEuvres Audiovisuelles et d’CEuvres Scéniques, la limitation et le plafond
précités s'appliquent néanmoins globalement au montant total de ces Investissements. Il n’y a donc pas d’augmentation de la
capacité d'investissement en Tax Shelter du fait que les Investissements seraient répartis sur des CEuvres Audiovisuelles et
sur des CEuvres Scéniques.

Les bénéfices exonérés provisoirement sont limités a 203 % de I'estimation finale de la valeur fiscale de I'Attestation Tax
Shelter comme reprise dans la Convention-Cadre.

L'exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au plus tard le 31 décembre de la
quatriéme année qui suit celle de la signature de la Convention-Cadre et pour autant que I'exonération définitive soit
revendiquée dans les formes au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est lié a la quatriéme période imposable qui suit
I'année de la signature de la Convention-Cadre. L’exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a 203 % de la valeur
fiscale de I'Attestation Tax Shelter.

L'Article 194ter, §6 du CIR'92 dispose que, pour la période écoulée entre la date du premier versement sur base de la
Convention-Cadre et le moment ou I'Attestation Tax Shelter est délivrée, avec un maximum de 18 mois, le Producteur peut
octroyer a I'lnvestisseur une Prime calculée sur base des versements réellement effectués dans le cadre de la Convention-
Cadre en vue de ['obtention de I'Attestation Tax Shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux ne dépassant pas
la moyenne des taux d’'intérét EURIBOR a douze mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précede le
versement de I'lnvestissement, majoré de quatre cent cinquante (450) points de base. Les conditions particuliéres de
I'application de ce taux sont déterminées dans la Convention-Cadre.

Il résulte de cette disposition que le taux qui sert de référence au calcul de la Prime octroyée a I'lnvestisseur variera deux fois
par an, en fonction du moment ou intervient le versement de I'Investissement. En d’autres termes, les Primes qui sont payées
suite au versement de I'Investissement entre le 1¢rjuillet 2023 et le 31 décembre 2023 sont calculées sur base des versements
réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre en vue de l'obtention de I'Attestation Tax Shelter, au prorata des
jours courus et sur base d'un taux ne dépassant pas la moyenne des taux d'intérét EURIBOR a douze mois du dernier jour de
chaque mois entre le 1¢r janvier 2023 et le 30 juin 2023 majoré de quatre cent cinquante (450) points de base. Il est important
de noter que le taux EURIBOR a douze mois peut étre négatif.

Le taux EURIBOR a douze mois du dernier jour ouvrable de chaque mois du premier semestre civil de 2023 était fixé comme
suit’

Date Taux (en %)
31 janvier 2023 3,413%
28 février 2023 3,725%
31 mars 2023 3,622%
28 avril 2023 3,880%
31 mai 2023 3,939%
30 juin 2023 4,134%

Moyenne 3,786%

Le taux moyen est arrondi & 3,786%. On y ajoute ensuite quatre cent cinquante points de base, soit + 4,5 %. Les Primes qui
seront payées suite au versement de I'lnvestissement entre le 1¢r juillet 2023 et le 31 décembre 2023 seront calculées sur
base des versements réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre en vue de l'obtention de I'Attestation Tax
Shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux annuel brut de 8,286 %. Les rendements dans le Prospectus ne
sont pas des rendements actuariels.

1Source : http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.htmil.
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7.4. Formalités et différentes étapes de I'Offre

Casa Kafka Pictures sélectionne uniquement des CEuvres, Audiovisuelles et Scéniques, au sens des articles 194ter et 194ter/1
CIR'92. Ce choix n’impacte aucunement le rendement pergu par I'lnvestisseur, puisque celui-ci n'est lié en rien au succés de
I'CEuvre concernée.

Casa Kafka Pictures recherche et sélectionne un Producteur et une CEuvre en fonction des préférences temporelles que
I'Investisseur lui exprime dans I'’Annexe | au Volet | de la Convention-Cadre, étant entendu que ce Producteur et cette CEuvre
sont identifiés dans le Volet Il de la Convention-Cadre. Par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'lnvestisseur
donne mandat & Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs a cette fin.

La sélection des CEuvres et des Producteurs s’opére selon les critéres suivants :

- les éléments et critéres dits techniques : la copie 0 ou la date de la Premiére et la durée d’immobilisation disponible
de I'CEuvre, I'historique et la structure du Producteur ;

- les éléments et critéres dits artistiques : le pitch, la filmographie du réalisateur ou metteur-en-scéne et des acteurs
et l'approche artistique de I'CEuvre ; la filmographie et la valeur ajoutée du Producteur ;

- les éléments et critéres dits sociétaux : le sujet, la réalisation d’'une premiére CEuvre ou mise-en-scéne ou non,
I'approche du réalisateur ou metteur-en-scéne; 'approche du Producteur en la matiére ;

- les éléments et criteres dits d’ancrage belge : les talents belges impliqués, le sujet belge ; I'ancrage belge et le
soutien a la création belge par le Producteur.

L'Investisseur qui souhaite participer au financement de la production d’une CEuvre et, par conséquent, bénéficier du régime
d’exonération des bénéfices imposables octroyé par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92, conclut avec Casa
Kafka Pictures et un Producteur une Convention-Cadre.

La Convention-Cadre proposée par Casa Kafka Pictures se présente en trois volets, a savoir :

- Un Volet | signé par I'Investisseur et par Casa Kafka Pictures, auquel est jointe une Annexe | destinée & permettre
a I'Investisseur de choisir certaines modalités relatives a son Investissement ;

- Un Volet Il signé par Casa Kafka Pictures agissant en son nom et au nom et pour le compte de I'lnvestisseur et du
Producteur, et auquel sont jointes quatre Annexes portant sur I'CEuvre, le Producteur, I'Investisseur et 'assurance ;

- Des Conditions Générales : par leur signature du Volet | et Il, I'Investisseur, le Producteur et Casa Kafka Pictures
reconnaissent avoir lu et accepter celles-ci dans leur intégralité et se dispensent mutuellement de les parapher ou
de les signer.

Les dispositions du Volet | (y compris son Annexe I), du Volet Il (y compris ses Annexes | & IV) et des Conditions Générales
ne peuvent étre lues isolément et forment une seule et unique Convention-Cadre, dont I'existence est subordonnée a la
signature du Volet | et du Volet Il et & 'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet Il.

Le contenu du Volet I, du Volet Il et des Conditions Générales de la Convention-Cadre se présente comme sulit.

7.4.3.1. Mesures de protection

Le Volet | et les Conditions Générales de la Convention-Cadre conférent a I'lnvestisseur des mesures de protection de
plusieurs ordres.

Dans le cas d’une non-délivrance ou d’une délivrance partielle de I'Attestation Tax Shelter, I'Investisseur bénéficiera en principe
d’un montant équivalent a celui qu'il aurait pergu s'il avait obtenu I'avantage fiscal par le biais d’'une assurance contractée
aupres de 'agent d'assurance Circles Group via lintermédiaire du courtier en assurances BCOH (ou auprés de tout autre
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courtier, agent d’assurance et/ou assureur avec lequel Casa Kafka Pictures contracterait) par le Producteur via Casa Kafka
Pictures, aux frais du Producteur.

Cette assurance est automatique et gratuite dans le chef de I'lnvestisseur. L'attestation d’assurance au nom de I'lnvestisseur
est insérée en Annexe |V du Volet Il de la Convention-Cadre.

L'article 2.6 du Volet | de la Convention-Cadre prévoit que le montant de la Prime octroyée par le Producteur a I'lnvestisseur
sera prélevé par Casa Kafka Pictures, agissant pour le compte du Producteur, sur le montant de I'lnvestissement. A sa date
d’exigibilité, la Prime sera payée a I'Investisseur.

Les articles 2.7 et 2.8 du Volet | de la Convention-Cadre prévoient les modalités de libération du montant de la Prime en faveur
de I'lnvestisseur en exécution des articles 2.5 et 2.6 précités.

Aux termes de l'article 4.17 des Conditions Générales de la Convention-Cadre, en cas de non-respect par le Producteur de
ses obligations telles qu'elles découlent de la Convention-Cadre entrainant la perte par I'lnvestisseur des avantages fiscaux
sollicités en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92, le Producteur
s'engage a payer a I'lnvestisseur une indemnité égale au montant des impdts, des intéréts de retard dus et de I'imp6t dd sur
lindemnité d’assurance. L'Investisseur devra néanmoins apporter au préalable la preuve que la perte des avantages fiscaux
sollicités en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR'92 ne résulte pas du
non-respect, de son propre chef, des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention-Cadre.

Les articles 17et 18 de la Loi du 5 juillet 2022 — Loi portant des dispositions fiscales diverses publiée dans le Moniteur Belge
en date du 15 juillet 2022 — ont apporté des modifications a I'art 194ter. Ces modifications sont applicables aux conventions-
cadres signées sur des ceuvres dont la demande d’agrément aupres de la Communauté concernée est effectuée a partir du
premier jour du mois qui suit la publication de la Loi au Moniteur belge, soit le 1 aolt 2022. Ce qui précéde s'applique a tous
les Investissements réalisés dans le cadre du présent Prospectus. Ces Investissements seront soumis aux conditions
générales CKP9.

Dans ce cadre I'Offrant souligne que I'lntermédiaire n’intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative,
ni financiére). La production, I'utilisation des budgets, les dépenses et la composition du dossier Tax Shelter sont le domaine
exclusif du Producteur. L’Intermédiaire ne prend aucune responsabilité pour les activités du Producteur, ce que I'Investisseur
reconnait.

7.4.3.2. Mandats

Comme expliqué au point 8.4.2. ci-dessus, le processus de conclusion de la Convention-Cadre proposée par Casa Kafka
Pictures qui prend la forme de plusieurs volets et de Conditions Générales repose sur un systéme de mandats conférés par
I'Investisseur et par le Producteur a Casa Kafka Pictures.

Aux termes de l'article 3.1 du Volet | de la Convention-Cadre, par sa signature du Volet | de la Convention-Cadre, I'Investisseur
donne mandat a Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :

(i) rechercher et sélectionner un Producteur et une CEuvre a produire sur la base des préférences temporelles qu'il lui
exprime dans le document figurant en Annexe | du Volet | de la Convention-Cadre ; ce Producteur et cette CEuvre
étant identifiés dans le Volet Il de la Convention-Cadre ;

(i) signer en son nom et pour son compte le Volet Il de la Convention-Cadre établi sur la base du modéle dont il a pu
prendre connaissance (a I'exception des caractéristiques liées au choix de I'CEuvre et au choix du Producteur visés
sous le point (i) ci-dessus).

En vertu de cette méme disposition, I'lnvestisseur accepte expressément que Casa Kafka Pictures agisse également comme
mandataire du Producteur. Ce dernier donne mandat a Casa Kafka Pictures, par un acte séparé, pour signer les Conventions-
Cadres en son nom et pour son compte.
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L'article 3.2 du Volet | de la Convention-Cadre prévoit que, pour le cas ol le montant total de I'Investissement visé a l'article
2.1 du Volet | de la Convention-Cadre ne pourrait pas étre affecté a la production d'une seule CEuvre, I'lnvestisseur donne
mandat a Casa Kafka Pictures, avec pouvoir de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :

(i) signer en son nom et pour son compte un avenant au Volet | de la Convention-Cadre en vue de réduire le montant
de 'Investissement visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre ;
(i) signer en son nom et pour son compte une ou plusieurs autre(s) Convention(s)-Cadre(s), étant entendu que le

montant total des Investissements visés dans les Conventions-Cadres signées en application du présent article 3.2
ne peut pas dépasser le montant de I'lnvestissement visé a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre avant sa
révision par I'avenant visé & l'article 3.2, point (i) ci-dessus.

7.4.3.3. Réle et responsabilité de Casa Kafka Pictures

Aux termes du Volet |, du Volet |l et des Conditions Générales de la Convention-Cadre, le role de Casa Kafka Pictures, en sa

qualité d'Intermédiaire a I'égard de I'lnvestisseur, consiste a :

- rechercher et sélectionner un Producteur et une CEuvre, conformément a I'article 3.1, (i) du Volet | de la Convention-
Cadre ;

- signer au nom et pour le compte de I'Investisseur le Volet Il de la Convention-Cadre, conformément a I'article 3.1,
(i) du Volet | de la Convention-Cadre ;

- recevoir, pour le compte du Producteur, le montant total de I'lnvestissement a la date convenue par les Parties,
conformément a l'article 2.2 du Volet | de la Convention-Cadre ;

- prélever sur le montant de I'lnvestissement, pour le compte du Producteur et dans le respect des modalités de
libération du montant de la Prime prévues a l'article 2.7 du Volet | de la Convention-Cadre, le montant de la Prime
octroyée a I'lnvestisseur, conformément a l'article 2.6 du Volet | de la Convention-Cadre.

L'article 2.8 du Volet | de la Convention-Cadre précise par ailleurs que Belfius Banque ou tout autre institution financiére,
aupres de laquelle un compte rubriqué est ouvert par Casa Kafka Pictures identifié par le nom de chaque Investisseur individuel
et qui ne sert qu'aux mouvements de fonds liés a la Prime et sur lequel le montant de la Prime est placé par I'Intermédiaire
pour le compte du Producteur. n'assume aucune fonction de contrdle préalable a I'exécution de I'ordre de paiement de la
Prime et, de maniére générale, ne peut étre tenue responsable du dommage qui résulterait de I'exécution de I'ordre de
paiement de la Prime.

Par ailleurs, Casa Kafka Pictures n’encourt aucune responsabilité si elle ne trouve pas d'CEuvre susceptible d'étre financée
par I'lnvestissement promis par I'lnvestisseur ayant signé le Volet | de la Convention-Cadre, conformément & l'article 3.3 du
Volet | de la Convention-Cadre. Dans ce cas, le versement du montant de I'lnvestissement ne pourra toutefois pas étre réclamé
al'lnvestisseur car I'entrée en vigueur de la Convention-Cadre est liée a la conclusion préalable du Volet Il aprés identification
de I'CEuvre sélectionnée. L'Offrant ne s’engage nullement & intervenir via une quelconque indemnisation de non-octroi de
l'avantage fiscal.

7.4.3.4. Autres éléments caractéristiques
Pour le reste, le Volet | contient, pour 'essentiel :

- le montant total de I'lnvestissement que I'lnvestisseur s'engage a verser pour participer au financement de I'CEuvre ;

- la résolution de plein droit de la Convention-Cadre en I'absence du versement du montant total de I'lnvestissement
au plus tard dans les trois mois de la signature de la Convention-Cadre, ayant pour effet de libérer immédiatement
et inconditionnellement le Producteur et I'Intermédiaire de leurs engagements, tout en imposant a I'lnvestisseur le
paiement d’une indemnité forfaitaire correspondant & 15% du montant qu'il s’était engagé a investir ;

- I'accord de I'Investisseur pour un report de son Investissement sur le trimestre suivant immédiatement celui choisi
initialement mais dans le méme exercice comptable, en I'absence d'CEuvre disponible a financer pendant ledit
trimestre.
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Le Volet Il contient, pour I'essentiel :

- la description des caractéristiques principales de I'CEuvre a produire ;

- les engagements du Producteur et, en particulier, son acceptation sans réserve de I'ensemble des dispositions des
Volets | et Il ainsi que des Conditions Générales ;

Les Conditions Générales contiennent, pour I'essentiel :

- les définitions des termes principaux utilisés dans la Convention-Cadre ;
- la description des modalités d’octroi de I'exonération ;

- les déclarations et garanties de I'Investisseur ;

- les déclarations, garanties et engagements du Producteur ;

- les déclarations, garanties et engagements de Casa Kafka Pictures ;

- des dispositions relatives a 'entrée en vigueur, la durée et la résolution de la Convention-Cadre.

Une fois le Volet | de la Convention-Cadre signé par I'lnvestisseur, le Volet Il de la Convention-Cadre lui sera envoyé par
I'Offrant au plus tard dans le mois suivant la date de sa cléture comptable. Un bordereau de paiement l'invitant a verser les
fonds dans les 40 jours (délai de paiement légal de 3 mois) lui sera envoyé.

Au plus tard 18 mois aprés le versement des sommes investies par I'lnvestisseur, Casa Kafka Pictures libere le montant de la
Prime sur le compte bancaire de I'lnvestisseur, mise plus tot sur compte rubriqué ouvert par Casa Kafka Pictures identifié par
le nom de chaque Investisseur individuel auprés de Belfius Banque ou toute autre institution financiére et qui ne sert qu’aux
mouvements de fonds liés a la Prime. Si I'Attestation fiscale est obtenue avant ce terme maximal de 18 mois, le calcul de la
Prime s'arréte a la date d’obtention de I'Attestation fiscale et la Prime est versée a ce moment-la.

Une fois I'ceuvre achevée et les comptes de I'ceuvre arrétés, le Producteur, et seulement lui, prépare et dépose le dossier
visant a obtenir I'attestation « respect des plafonds » auprés de la Communauté compétente. Une fois celle-ci obtenue, le
Producteur, et seulement lui, prépare et dépose le dossier visant a obtenir I'attestation fiscale auprés du SPF Finances. Celle-
ci est envoyée a I'lnvestisseur par I'’Administration fiscale.

7.5. Informations complémentaires concernant I'Offre

L'Offre consiste exclusivement en une offre relative a la conclusion d’'une Convention-Cadre portant sur un Investissement
dans la production d’CEuvres sous le régime du Tax Shelter.

Le montant qui sera récolté par Casa Kafka Pictures dans le cadre de I'Offre sera affecté exclusivement et effectivement au
financement des CEuvres, conformément au Budget des CEuvres.

L'Offre court a partir du 23 aodt 2023 et se cldture de plein droit lorsque des Investisseurs ont signé des Conventions-Cadres
a concurrence du montant maximal de I'Offre, ou le 22 aolt 2024 si ce montant maximal n’est pas atteint a cette date. Casa
Kafka Pictures se réserve le droit de cléturer I'Offre anticipativement.

Le présent Prospectus est disponible sans frais au siege social de Casa Kafka Pictures et sur Internet a I'adresse suivante :
www.casakafka.be.
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L'Offre qui fait 'objet du Prospectus résulte d’une décision prise par le conseil d'administration de Casa Kafka Pictures le 28
mars 2023. Casa Kafka Pictures a fixé le montant maximal de I'Offre & 30 000 000 EUR, étant entendu qu'elle poursuit
parallélement a I'Offre un placement privé pour des investissements supérieurs a 100 000 EUR. Le montant d’investissement
maximal s'éléve & 237 529,69 EUR. Le montant d’investissement minimal est fixé a 3 000 EUR par I'Offrant.

Sous réserve des réglementations impératives applicables le cas échéant a I'Offre et a la diffusion du Prospectus a I'étranger,
I'Offre est régie par et interprétée conformément au droit belge. Tout litige né ou a naitre en rapport avec cette opération sera
soumis aux Tribunaux de Bruxelles, sans préjudice de I'article 16 des Conditions Générales de la Convention-Cadre dans le
cas ou une Convention-Cadre est conclue.

Il n'existe aucun intérét, y compris les intéréts conflictuels, pouvant influencer sensiblement le déroulement de I'Offre.

Selon I'Art. 9.2. des conditions générales de la Convention-Cadre, celle-ci sera résolue de plein droit si bon semble a
I'Investisseur dix (10) jours aprés 'envoi d'une mise en demeure par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée
a I'Intermédiaire et au Producteur, et restée sans effet, dans 'hypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses
obligations telles qu'elles découlent de la Convention-Cadre; ou en cas d'inexactitude de ses déclarations ou garanties
données en vertu de la Convention-Cadre; ou en cas d’interruption définitive de la production de I'CEuvre; ou en cas
d'insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés financiéres majeures, etc.), de demande de
réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite du Producteur.

Dans ces différentes hypotheses, le Producteur sera tenu de rembourser immédiatement a I'Investisseur, a premiére demande,
la totalité du montant de son Investissement, sans préjudice d’éventuels dommages et intéréts. Lorsqu'il entreprend une telle
action contre le Producteur, linvestisseur doit tenir compte du fait (i) qu'il ne sera pas la seule partie qui subit des dommages
en raison de la non-obtention des attestations Tax Shelter (ii) que les comptes annuels du producteur Music Hall TS BV
indiquent des fonds propres négatifs et que donc les actifs a partir desquels les investisseurs pourraient obtenir un
dédommagement sont limités, voire inexistants, et pour Grid, qui a été déclaré en faillite, toute récupération est elle-méme
pratiquement inexistante (iii) qu'il doit supporter lui-méme tous les colts liés & ces actions et (iv) que les producteurs
mentionnés ci-dessus peuvent encore faire appel des décisions prises par la Cellule Tax Shelter du SPF Finances (et,
si applicable, le Vlaamse Gemeenschap). L'investisseur doit donc savoir que la procédure contre le producteur peut prendre
plusieurs années.

En cas d'application du droit de résolution de la Convention-Cadre, 'assurance liée a celle-ci prendra immédiatement fin de
plein droit. Il n'y aura plus de lien contractuel entre I'lnvestisseur et Casa Kafka Pictures. Aucun recours envers Casa Kafka
Pictures et/ou 'assureur ne pourra étre introduit pour obtenir une quelconque indemnisation.
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Les Films du Fleuve — Why Not Productions, « Jeanne du Barry » © Stéphanie Branchu - Why Not Productions

8.1. Déclaration de conformité et responsabilité

Casa Kafka Pictures, représentée par son conseil d’'administration, assume la responsabilité du Prospectus. Casa Kafka
Pictures atteste que les données contenues dans le Prospectus sont, a sa connaissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée.

8.2. Contréle des comptes

Lors de 'assemblée générale des actionnaires du 26 avril 2022, Casa Kafka Pictures a décidé de nommer en qualité de
commissaire, pour un troisiéme mandat d’'une durée de trois ans, la scrl RSM InterAudit, Réviseurs d'Entreprises (membre de
I'IRE), dont le siége social se situe a Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles, et représentée par Monsieur Thierry
Lejuste, réviseur d'entreprises dont I'adresse professionnelle est Chaussée de Waterloo 1151 a 1180 Bruxelles. Les
informations provenant du commissaire ont été fidélement reproduites sans aucun fait omis qui rendrait les informations
inexactes ou trompeuses.
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8.3. Politique d’information

Responsable de l'information :
CASA KAFKA PICTURES
Société anonyme
Boulevard Louis Schmidt 2
1040 Bruxelles

BCE n° 0877535640
Téléphone : +32(2) 730 46 04

E-mail corporate@casakafka.be
im@casakafka.be (Isabelle Molhant - Chief Executive Officer)

Site Internet : www.casakafka.be - Les informations figurant sur le site web ne font pas partie du Prospectus

8.4. Documents accessibles au public

Pendant la durée de validité du présent Prospectus, les documents sociaux, comptables (dont rapport des comptes du
commissaire) ou juridiques dont la communication est prévue par la loi et les statuts peuvent étre consultés au siége social de
Casa Kafka Pictures, Boulevard Louis Schmidt 2 & 1040 Bruxelles et également sur le site web de [I'Offrant
(www.casakafka.be).

Les statuts consolidés de Casa Kafka Pictures et ses comptes annuels au 31 décembre 2020, 2021 et 2022, ainsi que les
rapports du commissaire y afférents, sont annexés au Prospectus (cfr . titre 11.5 Annexe 5).

8.5. Prospectus

Le Prospectus est disponible en frangais. Le résumé du Prospectus est disponible en frangais et en néerlandais. L'approbation
de la FSMA porte uniquement sur la version frangaise du Prospectus. Lorsqu'une réclamation afférente a I'information
contenue dans un Prospectus est portée a la connaissance d’un tribunal, I'lnvestisseur plaignant pourrait, selon le droit
applicable, devoir supporter les colts liés a la traduction du Prospectus avant le commencement de la procédure.

Le Prospectus a été approuvé par la FSMA en tant qu'autorité compétente au titre du reglement (UE) 2017/1129. La FSMA
n‘approuve ce Prospectus qu'en tant que respectant les normes en matiére d’exhaustivité, de compréhensibilité et de
cohérence imposées par le réglement (UE) 2017/1129. Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorable
sur 'Offrant ni quant & la qualité de I'instrument de placement faisant I'objet du Prospectus.

Le Prospectus sera mis gratuitement & la disposition des Investisseurs au siége social de Casa Kafka Pictures, et peut étre
obtenu sur simple demande auprés de cette derniére au numéro de téléphone suivant : +32 (2) 730 46 04. Ce Prospectus est
également disponible sur le site Internet de Casa Kafka Pictures : www.casakafka.be.

Toute modification des dispositions légales relatives a la présente Offre, donnera lieu, le cas échéant, a la publication d'un
supplément au Prospectus, conformément a la législation en vigueur.

Tout Investisseur qui aurait déja accepté de souscrire & I'Offre avant que le supplément ne soit publié, aura la possibilité de
révoquer son acceptation pendant deux jours ouvrables aprés la publication du supplément, & condition que I'élément qui a
donné lieu a la publication du supplément soit survenu ou ait été constaté avant la cléture de I'Offre ou I'allocation de
I'Investissement a une CEuvre, si cet évenement intervient plus tot.
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Les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2du Code belge des Impdts sur les Revenus 1992, tels
que modifiés en derier lieu par la loi du 5 juillet 2022 (M.B. du 15 juillet 2022), repris en
Annexe 1 au Prospectus.

L'attestation fiscale délivrée par le Service Public Fédéral Finances et visée a I'Article 194ter,
§1er, alinéa 1er, 10° du CIR'92, ou une part de cette attestation fiscale.

Le budget global des dépenses nécessaire pour assurer la production de I'CEuvre, repris en
Annexe | du Volet Il de la Convention-Cadre.

CASA KAFKA PICTURES (« CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite & la BCE
sous le numéro d’entreprise 0877.535.640, ayant regu I'agrément du Ministre des finances le
10 février 2015 en qualité d’'intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter
« audiovisuel » et le 2 mars 2017 en qualité d’intermédiaire éligible dans le cadre du régime
Tax Shelter « arts de la scéne » au sens de I'Article 194ter, §1¢r, 3° du CIR'92, dont le siége
social est établi & 1040 Etterbeek, boulevard Louis Schmidt 2.

Les conditions générales qui font partie intégrante de la Convention-Cadre.

La convention-cadre « CKP 9 » reprise en annexe 3 au Prospectus, composée du Volet |, du
Volet II, des Conditions Générales ainsi que I'ensemble de leurs Annexes qui en font partie
intégrante, le tout formant ensemble une convention-cadre au sens de I'Article 194ter, § 1er,
alinéa 1¢, 5° du CIR'92 et mentionnant 'ensemble des informations requises par I'Article
194ter, § 10 du CIR'92. La convention-cadre « CKP 9 » a été validée par la Cellule Tax Shelter
du SPF Finances le 24 novembre 2022. La validation ne préjuge pas que les conditions en
vue de I'obtention de I'avantage fiscal définitif seront effectivement remplies.

Les dépenses de production et d’exploitation de I'CEuvre effectuées en Belgique au sens de
I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1er, 7° du CIR'92, & savoir les dépenses effectuées en Belgique
qui sont relatives & la production et & I'exploitation d’'une ceuvre éligible (tant directement au
sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 8° du CIR'92 ou,
pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 1° du CIR'92 que non directement au
sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 9° du CIR'92 ou,
pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, §3, 2° du CIR'92) et qui sont constitutives
de revenus professionnels imposables, dans le chef du bénéficiaire, a Iimpdt des personnes
physiques, a limpdt des sociétés ou a I'impdt des non-résidents, au régime ordinaire de
taxation, a I'exclusion des dépenses qui de la part de la société de production, peuvent étre
considérées comme les montants non déductibles a titre de frais professionnels, visés a
I'article 206/1, alinéa 2, 2°, ainsi que de tous autres frais qui ne sont pas engagés aux fins de
production ou d'exploitation de I'CEuvre.

Les dépenses de production et d'exploitation qualifiantes dans I'Espace économique
européen au sens de I'Article 194ter, §1¢r, alinéa 1¢r, 6° du CIR'92, a savoir les dépenses qui
sont faites dans I'Espace économique européen en relation avec la production et I'exploitation
de I'CEuvre, dans la mesure ol au moins 70 % de ces dépenses sont des dépenses
directement liées a la production et a I'exploitation.

Financial Services and Markets Authority (« FSMA ») ou Autorité des Marchés et des Services
Financiers.
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La société anonyme Casa Kafka Pictures, plus amplement qualifiée ci-dessus et qui répond
aux conditions visées par I'Article 194ter, § 1er, alinéa 1er, 3° du CIR'92.

La part de I'lnvestisseur au financement de I'CEuvre, pour le montant total forfaitaire et définitif
indiqué a l'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre reprise en Annexe 3 du Prospectus.

La société résidente ou I'établissement belge d’'un contribuable visé a l'article 227,2° du
CIR'92, plus amplement qualifiée en préambule du Volet | et du Volet Il de la Convention-
Cadre, autre (i) qu'une société de production éligible, ou qu'une société de production similaire
qui n’est pas agréée ou (i) qu'une société qui est liée au sens de l'article 1:20 du Code des
sociétés et des associations & une société visée au point (i) ci-avant qui intervient dans
I'CEuvre concernée ou (iii) qu'une entreprise de télédiffusion, qui signe une Convention-Cadre
dans laquelle I'Investisseur s’engage a verser des sommes en vue de recevoir une Attestation
Tax Shelter, dans les conditions visées par I'Article 194ter, al. 1er, 10° du CIR'92.

L'ceuvre éligible, c’est-a-dire une ceuvre audiovisuelle européenne, remplissant les conditions
fixées a I'Article 194ter, §1er, alinéa 1er, 4°, qui fait I'objet de la Convention-Cadre, et dont
les caractéristiques principales sont décrites dans le Volet Il de ladite Convention-Cadre. I
est expressément convenu entre les Parties que le Producteur a la faculté, et ce sous son
entiére responsabilité, de modifier ces caractéristiques principales, pour autant qu'il n‘altére
pas l'identification de I'CEuvre.

L'ceuvre éligible, c’est-a-dire une production scénique originale européenne, remplissant les
conditions fixées a I'Article 194ter/1, §2, qui fait I'objet de la Convention-Cadre, et dont les
caractéristiques principales sont décrites dans le Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est
expressément convenu entre les Parties que le Producteur a la faculté, et ce sous son entiére
responsabilité, de modifier ces caractéristiques principales, pour autant qu'il n’'altere pas
lidentification de I'CEuvre.

L’CEuvre Audiovisuelle ou I'CEuvre Scénique.
L’offre visée par le Prospectus.

La premiére représentation de I'CEuvre Scénique en Belgique ou dans un autre Etat de
I'Espace économique européen qui aura lieu au plus tard deux mois aprés le Try-Out.

La somme octroyée par le Producteur a I'lnvestisseur pour la période écoulée entre la date
du premier versement sur base d’'une Convention-Cadre et le moment ou I'Attestation Tax
Shelter est délivrée, dans les limites et selon les conditions visées par I'Article 194ter, § 6 du
CIR92.

La société de production éligible, plus amplement qualifiée en préambule de la Convention-
Cadre, a savoir une société résidente ou I'établissement belge d’un contribuable visé a I'article
227, 2° du CIR'92, autre (i) qu'une entreprise de télédiffusion ou (i) qu’'une entreprise liée au
sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des associations a des entreprises de
télédiffusion belges ou étrangéres, dont I'objet et I'activité principale sont le développement et
la production d'ceuvres audiovisuelles ou de productions scéniques originales et qui a été
agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions.

Le présent document établi par Casa Kafka Pictures et approuvé par la FSMA le 22 ao(t
2023, ainsi que I'ensemble de ses annexes qui en font partie intégrante.
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Un incitant fiscal destiné a encourager la production d’ceuvres audiovisuelles et productions
scéniques. Ce régime fiscal permet aux Investisseurs qui souhaitent investir dans le soutien
de la production audiovisuelle et scénique de bénéficier d'une exonération fiscale (provisoire
puis, le cas échéant, définitive) et, éventuellement, d’'une Prime.
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ANNEXE 1 : Articles 194ter et 194ter/1 CIR92

§ 1. Pour l'application du présent article, on entend par:

1° investisseur éligible:

- la société résidente; ou

- 'établissement belge d'un contribuable visé a l'article 227, 2°;
autre:

- qu'une société de production éligible telle que visée au 2°, ou qu'une société de production similaire qui n'est pas
agréée; ou

- qu'une société qui est liée au sens de 'article 1:20 du Code des sociétés et des associations a une société visée au

premier tiret qui intervient dans l'oeuvre éligible concernée; ou
- qu'une entreprise de télédiffusion,

qui signe une convention-cadre telle que visée au 5° dans laquelle il s'engage a verser des sommes en vue de recevoir

une attestation tax shelter telle que visée au 10°;

2° société de production éligible: la société résidente ou I'établissement belge d'un contribuable visé a 'article 227, 2°,
autre qu'une entreprise de télédiffusion ou qu'une entreprise liée au sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des
associations a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, dont I'objet principal et I'activité principale sont
le développement et la production d'ceuvres audiovisuelles et qui a été agréé en tant que tel par le ministre qui a les
Finances dans ses attributions suivant une procédure simplifiée dont les modalités et conditions sont déterminées par
le Roi;

Pour I'application du présent article, n'est pas considérée comme entreprise liée a des entreprises de télédiffusion belges
ou étrangeres, I'entreprise qui est liée a des entreprises de télédiffusion belges ou étrangeres, mais qui s'engage a ne
pas signer de convention-cadre relative au régime de Tax Shelter pour la production d'une oeuvre éligible pour laquelle
ces entreprises de télédiffusion retirent des avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'oeuvre
éligible. Cette condition est présumée remplie si la société de production éligible s'y est engagée par écrit, tant envers

linvestisseur éligible qu'envers 'autorité fédérale;

L'activité principale visée a I'alinéa 1er est déterminée sur la base du compte de résultats et du bilan, qui doit

faire apparaitre que le développement et la production d'ceuvres audiovisuelles est I'activité a laquelle se livre
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principalement la société résidente ou I'établissement belge d'un contribuable visé a I'article 227, 2°. Le Roi peut

déterminer les modalités pratiques de la détermination de I'activité principale.

L’agrément visé a l'alinéa 1er peut étre suspendu ou retiré par le ministre qui a les Finances dans ses
attributions selon une simple procédure contradictoire dont le Roi détermine les modalités, lorsque la société
de production agréée n’a plus son objet principal et son activité principale dans le développement et la
production d’ceuvres éligibles ou lorsqu’il apparait que la société de production agréée a violé de maniére

répétée le § 6, le § 11 ou le § 12 du présent article.
3° intermédiaire éligible:

la personne physique ou morale qui intervient dans le cadre de la négociation et de la conclusion d'une convention-cadre

dans l'optique de la délivrance d'une attestation tax shelter moyennant une rémunération ou un avantage,
qui n'est pas elle-méme une société de production éligible ou un investisseur éligible

et qui a été agréée en tant que tel par le ministre qui a les Finances dans ses attributions, suivant une procédure simplifiée

dont les modalités et conditions sont déterminées par le Roi;
4° oeuvre éligible:

- une ceuvre audiovisuelle européenne telle qu’un film de fiction, un documentaire, un film d'animation, un film
court-métrage, une série de fiction ou d'animation produite avec I'intervention d'une société de production
éligible a des fins commerciales autres que la publicité dans le but d'étre montrée a un large public qui sont
agréés par les services compétents de la Communauté concernée en tant qu’ceuvre européenne au sens de la
directive “services de médias audiovisuels” du 10 mars 2010 (210/13/UE). Les productions internationales dans
la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinées a une exploitation a un large public sont
éligibles a condition :
e soit de tomber dans le champ d'application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen et du Conseil
du 10 mars 2010 visant a la coordination de certaines dispositions I|égislatives, réglementaires et

administratives des Etats membres relatives a la fourniture de services de médias audiovisuels (directive
"Services de médias audiovisuels");

e soit de tomber dans le champ d'application d'une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par
la Belgique avec un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés a la fois le niveau
fédéral et toutes les subdivisions administratives;

- pour laquelle les dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique visées au 7°, sont effectuées dans
un délai de 18 mois prenant cours au plus tot 6 mois avant la date de signature de la convention-cadre pour I'obtention
de l'attestation Tax Shelter pour la production de cette oeuvre visée au 5° et terminant au plus tard 18 mois aprés la
signature de la convention-cadre précitée. Pour les films d'animation et pour les séries télévisuelles d'animation ce délai

de 18 mois est porté a 24 mois;
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Les dépenses de production et d'exploitation visées a |'alinéa 1, effectuées dans la période avant la date de la signature

des conventions-cadre ne peuvent étre supérieures a 50 % du total de ces dépenses de production et d'exploitation.

5° convention-cadre: la convention notifiée, dans le mois de sa signature, et avant I'achévement des ceuvres éligibles,
au Service public fédéral Finances par la société de production éligible par laquelle un investisseur éligible s'engage, a
I'égard d'une société de production éligible, a verser une somme en vue d'obtenir une attestation tax shelter d'une oeuvre

éligible;

6° dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen: les dépenses qui sont
faites dans I'Espace économique européen en relation avec la production et I'exploitation d'une oeuvre éligible, dans la

mesure ol au moins 70 % de ces dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

7° dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique: les dépenses effectuées en Belgique qui sont
relatives a la production et a I'exploitation d'une oeuvre éligible et qui sont constitutives de revenus professionnels
imposables, dans le chef du bénéficiaire, a Iimp6t des personnes physiques, a I'imp6t des sociétés ou a I'imp6t des non-
résidents au régime ordinaire de taxation, a I'exclusion des dépenses qui, de la part de la société de production,
peuvent étre considérées comme les montants non déductibles a titre de frais professionnels, visés a I'article
206/1, alinéa 2, 2°, ainsi que de tous autres frais qui ne sont pas engagés aux fins de production ou d'exploitation

de I'ceuvre éligible.

8° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production créative et

technique de I'oeuvre éligible, telles que:

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période
précédant la convention-cadre. Cette période précédant la convention-cadre est adaptée le cas échéant conformément

al'alinéa 6;

- les salaires et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataires de service indépendants;

- les frais affectés au paiement des acteurs, musiciens et fonctions artistiques dans la mesure ou ils contribuent a

linterprétation et la réalisation de I'oeuvre éligible;

- les charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisiéme tirets;

- les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés a I'image, ainsi que les frais nécessaires
a lareprise des décors, accessoires, costumes et attributs dans la mesure ou il est démontré que cette reprise
n'a pas pour effet de réutiliser les décors, accessoires, costumes et attributs comme base de dépenses de

production et d'exploitation qualifiantes;;

- les frais de transport et de logement, limités a un montant correspondant a 25 % des frais visés aux deuxieme et

troisieme tirets;
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- les frais affectés au matériel et autres moyens techniques;
- les frais de laboratoire et de création du master;
- les frais d'assurance directement liés a la production;

- les frais d'édition et de promotion propres a la production: création du dossier de presse, site web de base, montage

d'une bande-annonce, ainsi que la premiere.

- les rémunérations payées au manager de la production, au coordinateur post-production et au producteur exécutif;
9° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation: notamment les dépenses suivantes:

- les dépenses qui concernent l'organisation administrative et financiére et 'assistance de la production audiovisuelle;
- (abrogé)

- les frais inhérents au financement de I'oeuvre éligible ou des sommes versées sur base d'une convention-cadre telle
que visée au 5°, y compris les frais d'assistance juridique, les frais d'avocats, les frais de garantie et les frais

administratifs;

- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d'entreprises de services techniques
audiovisuels lorsque les biens ou services facturés sont directement liés a la production et dans la mesure ou le montant
de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes
['une de l'autre;

- les frais de distribution qui sont a charge de la société de production.

Sont également prises en considération comme dépenses non directement liées a la production et a

I'exploitation de I'ceuvre eligible;

- lorsque toutes les activités de producteurs non visés au 8° ont été effectivement exercées par la société
de production éligible, une rémunération a concurrence de maximum 10 p.c., déterminée
forfaitairement, des dépenses de production et d’exploitation réalisées en Belgique, qui sont
directement liées a la production ou a I'exploitation ;

- lorsque la société de production éligible n'exerce pas I'ensemble des activités des producteurs non
visés au 8° qui sont visées au premier tiret, les rémunérations conformes au marché payées ou
attribuées aux producteurs non visés au 8°, qui sont relatives a des prestations effectives ;

- les frais financiers et les commissions conformes au marché payés dans le cadre du recrutement
d'entreprises concluant une conventioncadre destinée a la production d'une ceuvre éligible ;

- les frais généraux de production au profit du producteur.
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Les rémunérations, frais et commissions visés a I'alinéa 2 ne sont considérés comme des dépenses non
directement liées a la production et a I'exploitation de I'ceuvre éligible que si leur total ne dépasse pas 18 p.c.
des dépenses de production et d'exploitation directement liées a la production et a I'exploitation qui ont été

effectuées en Belgique

10° attestation tax shelter: une attestation fiscale, ou une part de cette attestation fiscale, délivrée par le Service public
fédéral Finances, sur demande de la société de production éligible, selon les modalités et conditions telles que prévues
au § 7 et qui peuvent étre complétées par le Roi, sur base de la convention-cadre telle que visée au 5° et des dépenses
faites pour la réalisation de la production et I'exploitation d'une oeuvre éligible telle que définie au 4°. L'attestation tax

shelter est conservée par linvestisseur éligible.

Par dérogation a l'alinéa 1«, 7°, lorsque la dépense constitue, pour le bénéficiaire, la rémunération de prestations de
services et lorsque le bénéficiaire fait appel a un ou plusieurs sous-traitants pour la réalisation de ces prestations de
services, cette dépense n'est considérée comme une dépense effectuée en Belgique que si la rémunération des
prestations de services du ou des sous-traitants n'excéde pas 10 % de la dépense. Cette condition est présumée remplie

si le bénéficiaire s'y est engagé par écrit, tant envers la société de production qu'envers l'autorité fédérale.

Pour le calcul du pourcentage prévu a l'alinéa 2, il n'est pas tenu compte des rémunérations des sous-traitants qui
auraient pu étre considérées comme des dépenses effectuées en Belgique si ces sous-traitants avaient contracté

directement avec la société de production.
(Abrogé)

§ 2. Dans le chef de l'investisseur éligible, le bénéfice imposable est exonéré provisoirement pour la période imposable
au cours de laquelle la convention-cadre est signée, dans les limites et selon les conditions posées ci-aprés, a
concurrence de 421 % des sommes que l'investisseur s'est engagé a verser en exécution de cette convention-cadre
pour autant qu'elles soient réellement versées par cet investisseur dans les trois mois suivant la signature de cette

convention-cadre.

§ 3. Par période imposable, I'exonération prévue au § 2 est accordée a concurrence d'un montant limité a 50 %,
plafonnés a 750.000 euros, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution

de la réserve exonérée visée au § 4.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont affectées a
l'exécution de la convention-cadre, l'exonération non accordée pour cette période imposable est reportée
successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes, sans que, par période imposable, 'exonération

ne puisse excéder les limites visées a l'alinéa 1e.

L'investisseur éligible qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé a l'article
215, alinéa 1+, est fixé a 33 %, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants

pour permettre 'exonération visée au § 2 et pour qui dés lors, conformément a I'alinéa 2, I'exonération non accordée est
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reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération

non accordée, un coefficient multiplicateur de:

- 356/310 si le taux de I'imp6t des sociétés est fixé a 29 % pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de

I'exonération est reportée;

-421/310 si le taux de I'imp6t des sociétés est fixé a 25 % pour la période imposable a laquelle la partie non exercée de

I'exonération est reportée.

L'investisseur éligible qui, au cours d'une période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé a l'article
215, alinéa 1+, est fixé a 29 %, a versé des sommes telles que les bénéfices de la période imposable sont insuffisants
pour permettre 'exonération visée au § 2 et pour qui dés lors, conformément a I'alinéa 2, I'exonération non accordée est
reportée successivement sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération
non accordée, un coefficient multiplicateur de 421/356 si le taux de I'imp6t des sociétés est fixé a 25 % pour la période

imposable a laquelle la partie non exercée de I'exonération est reportée.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé a l'article 215, alinéa 1, est fixé a 29 %, le

montant maximum visé a l'alinéa 1, est porté a 850.000 euros.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé a l'article 215, alinéa 1, est fixé a 25 %, le

montant maximum visé a l'alinéa 1« est porté a 1.000.000 euros.

§ 4. L'exonération qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une convention-cadre en vue de 'obtention

de l'attestation tax shelter n'est accordée et maintenue que si:

1° les bénéfices exonérés visés au § 2 sont et restent comptabilisés a un compte distinct au passif du bilan jusqu'au

moment ou l'investisseur revendique I'exonération définitive conformément aux délais et conditions visés au § 5;

2° les bénéfices exonérés visés au § 2 ne servent pas de base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques

jusqu'a la date a laquelle I'attestation tax shelter est délivrée par le Service Public Fédéral Finances;

3° le total des sommes effectivement versées en exécution de la convention-cadre en exonération des bénéfices
conformément au § 2, par I'ensemble des investisseurs éligibles, n'excéde pas 50 % du budget global des dépenses de

l'oeuvre éligible et a été effectivement affecté a 'exécution de ce budget;

4° |es bénéfices exonérés visés au § 2 sont limités a 203 % de I'estimation finale de la valeur fiscale de I'attestation tax

shelter comme reprise dans la convention-cadre.

§ 5. L'exonération ne devient définitive que si l'attestation Tax Shelter est délivrée par le Service Public Fédéral Finances

effectivement au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit celle de la signature de la convention-cadre.
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L'exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement sur base de la convention-cadre
dans le délai visé au § 2, soit du chef de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter, et du report visé au § 3, alinéa 2,
peut étre octroyée au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est lié a la quatriéme période imposable qui suit I'année

de la signature de la convention-cadre.

L'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu d'une convention-cadre en vue de
I'obtention de I'attestation tax shelter n'est accordée que si l'investisseur joint a la déclaration de I'imp6t sur les revenus
pour la période imposable au cours de laquelle il revendique I'exonération définitive une copie de I'attestation tax shelter
qu'il a regue conformément au § 1, alinéa 1e, 10°, et dans la mesure du respect, par période imposable, des limite et

plafond visés au § 3.

§ 6. Pour la période écoulée entre la date du premier versement sur base d'une convention-cadre et le moment ol
I'attestation tax shelter est délivrée, mais avec un maximum de 18 mois, la société de production éligible peut octroyer
a linvestisseur éligible une somme calculée sur base des versements réellement effectués dans le cadre de la
convention-cadre en vue de I'obtention de I'attestation tax shelter, au prorata des jours courus et sur base d'un taux ne
dépassant pas la moyenne des taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéede le

versement fait par l'investisseur éligible, majoré de 450 points de base.

§ 7. L'attestation tax shelter n'est émise par le Service public fédéral Finances que si, selon les modalités et conditions

reprises ci-dessous et celles qui sont éventuellement prévues par le Roi:

1° la société de production éligible a notifié la convention-cadre au Service public fédéral Finances conformément au §

1er alinéa 1er, 5°;

2° la société de production éligible a demandé I'attestation tax shelter dans un délai de 9 mois apreés I'achévement
de I'ceuvre eligible sur base de la convention-cadre notifiée et des dépenses faites pour la réalisation de la production

et I'exploitation d'une oeuvre éligible telle que définies au § 1«, alinéa 1«, 6° et 7°;

3° la société de production éligible a remis au Service public fédéral Finances avec la demande d'attestation tax shelter:

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que 'oeuvre répond a la définition d'une oeuvre éligible
visée au § 1, alinéa 1=, 4°, et que, dans le cas ou la société de production est liée avec une entreprise de télédiffusion,
conformément au § 1+, alinéa 1¢, 2°, alinéa 2, elle estime, en premiére analyse, que I'entreprise de télédiffusion n'obtient

pas des avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'oeuvre éligible;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de cette oeuvre est achevée et que le
financement global de I'oeuvre effectué en application du présent article respecte la condition et le plafond visés au § 4,
30.

3°bis la société de télédiffusion telle que visée au § 1e, alinéa 1=, 2°, n'obtient pas d'avantages directement liés a la

production ou a I'exploitation de l'oeuvre éligible;
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4° au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, sont

des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

4°bis au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses

directement liées a la production et a I'exploitation;

5° la société de production éligible n'a pas d'arriérés auprés de ['Office national de sécurité sociale au moment de la

conclusion de la convention-cadre;

6° les conditions visées au § 4, 1° a 3°, sont respectées de maniére ininterrompue;

7° toutes les conditions de qualité, de limite, de plafond, de délai et de territorialité visées au présent article ont été

respectées.

Dans I'éventualité ou il est constaté qu'une de ces conditions cesse d'étre observée ou fait défaut pendant une période
imposable quelconque, les bénéfices antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours

de cette période imposable.

Dans I'éventualité ou l'investisseur éligible n'a pas regu I'attestation tax shelter au 31 décembre de la quatrieme année
qui suit celle de la signature de la convention-cadre, le bénéfice exonéré provisoirement est considéré comme bénéfice

de la derniére période imposable au cours de laquelle I'attestation tax shelter pouvait étre délivrée valablement.

L'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a 203 % de la valeur fiscale de I'attestation tax shelter. Le surplus
éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement
conformément aux §§ 2 et 3 est considéré comme un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'attestation

tax shelter est délivrée.

Le taux de I'impdt des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a l'alinéa 2, au bénéfice exonéré
provisoirement visé a l'alinéa 3 et au surplus mentionné a l'alinéa 4, est le taux de I'impdt des sociétés visé a l'article 215
en vigueur pour I'exercice d'imposition pour lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois, augmenté le cas

échéant de la contribution complémentaire de crise visée a l'article 463bis.

Par dérogation a l'article 416, dans les cas visés dans les alinéas 2 a 4, des intéréts de retard sont dus sur I'imp6t di
conformément a l'alinéa 5 ainsi a partir du 30 juin de I'année qui suit I'exercice d'imposition pour lequel I'exonération a

été demandée pour la premiére fois.

Le Roi peut déterminer les modalités d'application, en particulier pour I'octroi, le maintien, le transfert, I'administration et
I'enregistrement de l'attestation, ainsi que pour la maniére dont doivent étre démontrées les dépenses

mentionnées au § 1er, alinéa 1er, 6° et 7°.

§ 8. La valeur fiscale de I'attestation tax shelter telle que visée au § 1+, alinéa 1=, 10°, est déterminée, conformément

aux modalités déterminées par le Roi, a:
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- 70 % du montant des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, qui
sont effectuées pour la production et I'exploitation de I'oeuvre éligible dans la mesure ou ces 70 % du montant des

dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

- avec un maximum égal a dix neuviémes du montant des dépenses de production et d'exploitation effectuées en
Belgique telles que visées au § 1+, alinéa 1, 7° dans un délai maximum de 18 mois a partir de la date de signature de
la convention-cadre pour l'obtention de I'attestation tax shelter pour la production et I'exploitation de I'oeuvre éligible,

éventuellement adapté conformément au § 1« alinéa 1=, 4°, deuxieme tiret.
Pour les films d'animation et les séries d'animation, ce délai de 18 mois est prolongé de six mois.

Si toutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées a la production et a I'exploitation est
inférieur a 70 % du total des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique, la valeur fiscale de
I'attestation Tax Shelter est alors diminuée proportionnellement au pourcentage des dépenses directement liées a la

production et a I'exploitation effectuées en Belgique par rapport aux 70 % exigés.

La somme de toutes les valeurs fiscales des attestations Tax Shelter s'éléve par oeuvre éligible a 15.000.000 euros

maximum.

§ 9. Les versements convenus dans la convention-cadre doivent étre effectués en totalité au plus tard trois mois avant

que l'attestation tax shelter soit délivrée.

§ 10. La convention-cadre destinée a la production d'une oeuvre éligible mentionne obligatoirement:

1° la dénomination, le numéro d'entreprise, I'objet social et la date de I'agrément de la société de production éligible;
2° la dénomination, le numéro d'entreprise et I'objet social des investisseurs éligibles;

3° la dénomination, le numéro d'entreprise et l'objet social ou l'identité et le numéro national, ainsi que la date de
I'agrément des intermédiaires éligibles;

4° l'identification et la description de I'oeuvre éligible faisant I'objet de la convention-cadre;
5° le budget des dépenses nécessitées par ladite oeuvre, en distinguant:

- la part prise en charge par la société de production éligible;

- la part financée par chacun des investisseurs éligibles, déja engagés;

6° le mode de rémunération convenu des sommes affectées a I'exécution de la convention-cadre;
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7° la garantie que chaque investisseur éligible n'est pas une société de production éligible ni une entreprise de
télediffusion, ni une société liée au sens de l'article 1:20 du Code des sociétés et des associations, & une société de

production éligible;

8° I'engagement de la société de production:

- qu'elle n'est pas une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangere, ou qu'elle peut ne pas étre
considérée comme entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangére conformément au § 1=, 2°, alinéa
2, du fait que ladite entreprise de télédiffusion n'obtient pas d'avantages directement liés a la production ou a I'exploitation

de l'oeuvre éligible;

- de limiter le montant définitif des sommes affectées a I'exécution de la convention-cadre en exonération des bénéfices
a un maximum de 50 % du budget des dépenses globales de I'oeuvre éligible pour I'ensemble des investisseurs éligibles

et d'affecter effectivement la totalité des sommes versées conformément au § 2 a I'exécution de ce budget;

- qu'au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique européen, sont

des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation;

- qu'au moins 70 % des dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique sont des dépenses directement

liées a la production et a I'exploitation;

- qu'au moins 90 % des dépenses de production et d'exploitation qualifiantes prises en compte pour le calcul de la valeur
fiscale de I'attestation Tax Shelter reprise dans la convention-cadre sont des dépenses de production et d'exploitation

effectuées en Belgique de sorte que I'estimation finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte;

- de mentionner dans le générique final de I'oeuvre le soutien apporté par la |égislation belge relative au tax shelter;

9° I'engagement de la société de production éligible et des intermédiaires éligibles au respect de la législation relative

au régime du tax shelter et en particulier du § 12 du présent article.

Le Roi peut déterminer les modalités pratiques d'élaboration, de contenu et de forme de la convention-cadre.

§ 11. Aucun avantage économique ou financier ne peut étre octroyé a l'investisseur éligible, a I'exception des cadeaux
commerciaux de faible valeur au sens de I'article 12, § 1<, alinéa 1=, 2°, du Code de la taxe sur la valeur ajoutée. La
garantie de l'achévement de l'oeuvre éligible et de la délivrance de I'attestation tax shelter n'est pas considérée comme
un avantage économique ou financier, pour autant que l'investisseur éligible, en cas d'appel a cette garantie, ne regoive
pas plus que le montant des impdts et des intéréts de retard dus par ce dernier en cas de non-respect de cette condition

d'exonération.

L'investisseur éligible ne peut avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur 'oeuvre éligible.
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Les stipulations qui précédent ne dérogent pas au droit de l'investisseur éligible de revendiquer la déduction éventuelle
comme frais professionnels d'autres montants que ceux versés dans le cadre de la convention-cadre et qui ont été
également affectés a la production des oeuvres éligibles et cela, dans les conditions mentionnées dans les articles 49

et suivants.

Par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61, les frais et pertes, de méme que les moins-values, provisions et
amortissements en relation avec l'acquisition de I'attestation tax shelter ne sont pas déductibles en tant que frais

professionnels ou pertes, ni exonérés.

§ 12. L'offre de I'attestation tax shelter par la société de production éligible ou l'intermédiaire éligible et I'intermédiation
dans les conventions-cadre sont effectuées en conformité avec les dispositions de la loi du 16 juin 2006 relative aux

offres publiques d'instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés.
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§ 1. L'application de I'article 194ter est étendue aux sociétés de production éligibles I'objet principal et I'activité principale

sont la production et le développement des productions scéniques originales.
§ 2. Pour l'application du présent article, on entend par:

1° oeuvre éligible: par dérogation a l'article 194ter, § 1=, alinéa 1=, 4°, une production scénique originale telle que visée
au 2°, qui est agréé par les services compétents de la Communauté concernée comme oeuvre scénique européenne,

c'est-a-dire:

- réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de I'Espace économique européen ou
supervisée et effectivement contrélée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de

I'Espace économique européen;

- pour laquelle les dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique visées a l'article 194ter, § 1«, alinéa
1er, 7°, sont effectuées dans un délai de 24 mois prenant cours au plus t6t 6 mois avant la date de signature de la
convention-cadre pour l'obtention de I'attestation Tax Shelter pour la production de cette oeuvre visée a l'article 194ter,
§ 1«1, alinéa 1e, 5° et terminant au plus tard 24 mois aprés la signature de la convention-cadre précitée et au plus tard

un mois aprés la Premiére de la production scénique;

Les dépenses de production et d'exploitation visées a l'alinéa 1, effectuées dans la période avant la date de la signature

des conventions-cadre ne peuvent étre supérieures a 50 % du total de ces dépenses de production et d'exploitation.

2° production scénique originale: une production théatrale, de cirque, de théatre de rue, d'opéra, de musique classique,
de danse ou de théatre musical en ce compris la comédie musicale et le ballet, ainsi que la production d'un spectacle
total, dans laquelle le dramaturgie, le texte théatral, la mise en scene ou la scénographie est nouveau, ou qui concerne
une réinterprétation et dont I'objectif principal ou I'un des objectifs principaux n'est pas de faire de la publicité ou

de promouvoir certains autres biens ou services ;;

3° spectacle total: la combinaison de différents arts de la scéne visés au 2°, éventuellement complétés d'ailleurs avec
de la chorégraphie, de jeux de scéne, d'effets spéciaux, d'effets pyrotechniques et de technologies innovantes en termes

de son, d'image et de scénographie;

4° Premiére: la premiere représentation de la production scénique en Belgique ou dans un autre Etat de I'Espace

économique européen qui aura lieu au plus tard deux mois aprés le Try-out.

5° Try-out : une représentation d'essai de la production scénique destinée a jauger la réaction du public et a
apporter éventuellement des modifications a la production scénique, pour laquelle le prix du billet facturé au

public est sensiblement inférieur au prix du billet facturé pour la premiére et les représentations suivantes.

§ 3. Par dérogation a I'article 194ter, § 1<, alinéa 1¢, 8° et 9°, on entend par:
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1° dépenses directement liées a la production et a I'exploitation: les dépenses qui sont liées a la production créative et

technique de I'oeuvre éligible, telles que:

- les frais couvrant les droits artistiques a I'exception des frais de développement du scénario qui datent de la période

précédant la convention-cadre;

- les salaires et autres indemnités du personnel ou les indemnités des prestataires de services indépendants, associés

a la création et a I'exécution de l'oeuvre éligible;

- les salaires et autres indemnités des acteurs, acrobates, danseurs, chefs d'orchestre, musiciens, chanteurs et fonctions

artistiques, qu'elles soient ou non indépendants, qui sont seulement liés a I'exécution de l'oeuvre éligible;
- les charges sociales liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisiéme tirets;

- les frais de décors, accessoires, instruments, costumes et attributs, qui sont portés a la scéne;

- les frais relatifs a I'éclairage, a la sonorisation, aux effets spéciaux et a d'autres moyens techniques;

- les frais de transport relatifs aux frais visés aux cinquieme et sixieme tirets;

- les frais de transport et de logement de personnes, limités a un montant correspondant a 25 % des frais visés aux

deuxiéme et troisieme tirets;
- les frais de location d'espaces pour les répétitions et les représentations;
- les frais d'assurance directement liés a la production;

- les frais d'édition et de promotion propres a la production: affiches, flyers, création du dossier de presse, site web ou

page web liée a la production, ainsi que la Premiére;
2° dépenses non directement liées a la production et a I'exploitation:
notamment les dépenses suivantes:

- les dépenses qui concernent l'organisation administrative, financiére et juridique et I'assistance de la production

scénique;

- les frais financiers et les commissions payés dans le cadre du recrutement d'entreprises concluant une convention-

cadre destinée a la production d'une oeuvre éligible;

- les frais inhérents au financement de I'oeuvre éligible ou des sommes versées sur base d'une convention-cadre telle
que visée a l'article 194ter, § 1=, alinéa 1«, 5°, y compris les frais juridiques, les frais d'avocats, les intéréts, les frais de

garantie, les frais administratifs, les commissions et les frais de représentation;
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- les factures qui émanent de l'investisseur éligible, a I'exception des factures d'entreprises de services techniques
scéniques lorsque les biens ou services facturés sont directement liés a la production et dans la mesure ou le montant
de ces factures correspond au prix qui aurait été payé si les sociétés intervenantes étaient totalement indépendantes
['une de l'autre;

- les frais de distribution qui sont a charge de la société de production. Les colits en principe supportés par la structure

qui accueille la production scénique telle que les centres culturels, ne sont pas admissibles.

§4.(.)

§ 5. Par période imposable, I'exonération prévue a l'article 194ter, § 2, est accordée a concurrence d'un montant limité
a 50 %, plafonnés a 750.000 euros, des bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la
constitution de la réserve exonérée visée a l'article 194ter, § 4. Ce montant limite et ce plafond sont applicables au total
des exonérations visées aux articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/3.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé a l'article 215, alinéa 1, est fixé a 29 %, le

montant maximum visé a l'alinéa 1« est porté a 850.000 euros.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé a l'article 215, alinéa 1, est fixé a 25 %, le

montant maximum visé a l'alinéa 1« est porté a 1.000.000 euros.

Si une période imposable ne dégage pas ou pas assez de bénéfice pour utiliser les sommes en application de la
convention-cadre, I'exonération non utilisée pour cette période imposable conformément a I'article 194ter, § 3, alinéas 2
a4, estreportée sur les bénéfices successifs des périodes imposables suivantes, pour lesquelles les exonérations visées
aux articles 194ter, § 2, et 194ter/1, § 5, le cas échéant appliquées conjointement, ne peuvent jamais, par période

imposable, excéder les limites fixées dans l'alinéa 1e.

Par dérogation a l'article 194ter, § 8, alinéa 4, la somme de toutes les valeurs fiscales des attestations tax shelter s'éléve
par oeuvre éligible & 2.500.000 euros maximum.

§ 6. Pour pouvoir attester, conformément a I'article 194ter, § 7, alinéa 1, 3°, deuxieme tiret, que la réalisation de la
production scénique originale est achevée, la Communauté concernée doit s'assurer qu'elle a été représentée en public
pour la premiere fois dans I'Espace économique européen.
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ANNEXE 2 : Statuts de Casa Kafka Pictures SA

"CASA KAFKA PICTURES"
en abrégé "CKP"
Société Anonyme
Etterbeek (1040 Bruxelles), Boulevard Louis Schmidt, 2
Registre des Personnes Morales de Bruxelles
Banque Carrefour des Entreprises,
Numéro d’Entreprise 0877.535.640
Taxe sur la Valeur Ajoutée, numéro BE 877.535.640

STATUTS

TITRE I. DENOMINATION - SIEGE - OBJET - DUREE

Article 1 - Nom et forme

La société adopte la forme anonyme. Elle est dénommée "CASA KAFKA PICTURES", en abrégé "CKP". L'appellation
compléte et 'appellation abrégée pourront étre employées séparément.

Article 2 - Siége
Le siége est établi en Région de Bruxelles-Capitale.

L'adresse du siege peut étre transférée en tout endroit de la Région de Bruxelles- Capitale ou de la région de langue
frangaise de Belgique par simple décision de I'organe d’administration qui a tous pouvoirs aux fins de faire constater
authentiquement la modification statutaire éventuelle qui en résulte, sans que cela ne puisse entrainer une modification de la
langue des statuts.

La société peut établir, par simple décision de I'organe d’administration, des siéges administratifs, agences, ateliers,
dépdts et succursales, tant en Belgique qu'a I'étranger.

La société peut, par simple décision de I'organe d’administration, établir ou supprimer des sieges d’exploitation, pour
autant que cette décision n'entraine pas de changement en matiére de régime linguistique applicable a la société.

La société adopte une adresse électronique, conformément a l'article 2:31 du Code des sociétés et associations,
pour la réception des communications découlant de I'exécution des présents statuts avec les actionnaires, les titulaires de
titres émis par la société et les titulaires de certificats émis avec la collaboration de la société, les administrateurs et les
personnes en charge de la gestion journaliére et le commissaire. Cette adresse électronique peut étre modifiée par le conseil
d’administration, qui en informe sans délai tous les intéressés, le cas échéant par publication au Moniteur.

Article 3 - Objet

La société a pour objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de tiers ou en
participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la
recherche d'investisseurs disposés a participer au financement de la production d'ceuvres audiovisuelles, d’ceuvres scéniques
ou théatrales, originales ou non, telle que une piece de théatre, une comédie musicale, un ballet, un opéra, un récital de
musique, un cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total.

La société a également pour objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs
disposés a participer au financement d'ceuvres littéraires, de musique, d’ceuvres interactives, de collections de mode, des arts
plastiques, de jeux vidéo et de tous autres événements et supports de toute nature, & portée notamment culturelle ou sportive
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au sens large, susceptibles d’étre visés par la législation sur le tax shelter ou toute autre 1égislation de soutien fiscal aux
entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs d'activité.

La société a également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance, I'expertise technique,
I'assistance, la formation, le marketing, la représentation, l'intermédiation et tous autres services en général dans le domaine
du financement de la production des ceuvres et événements précités.

La société a également pour objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte de
tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales, toute opération conceptuelle ou matérielle
relative a la conception, le développement, la création, la production, la réalisation, I'exploitation, la distribution, la vente, la
location et tous autres services en général en matiére d’ceuvres audiovisuelles et en matiére de diversification de produits et
de services dérivés, au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de la RTBF.

La société peut, dans les limites de son objet, en général, tant directement qu'indirectement, tant en Belgique qu'a
I'étranger, effectuer, toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobiliéres et immobiliéres qui sont de
nature a élargir ou @ promouvoir de maniére directe ou indirecte son entreprise.

Elle peut s'intéresser, par voie d’apport, de transfert, de fusion, de souscription, de participation, d'intervention
financiere ou par tout autre mode, dans toutes sociétés, entreprises, associations ou affaires ayant un objet identique, similaire
ou connexe au sien ou susceptibles d'en favoriser la réalisation ou de faciliter la commercialisation de ses produits ou services.

Elle peut acquérir tous biens mobiliers et immobiliers, méme si ceux-ci n'ont aucun lien direct ou indirect avec l'objet
de la société.

Article 4 - Durée

La société a été constituée pour une durée illimitée ; elle peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale
délibérant comme en matiére de modification aux statuts.

TITRE II. - CAPITAL

Article 5— Capital

Le capital est fixé a un million onze mille six cent septante-cing euros (1.011.675 €). | est divisé en mille six cent
quarante-cinq (1.645) actions sans désignation de valeur nominale, représentant chacune un/mille six cent quarante-cinquiéme
(1/1.645¢8me) du capital et qui sont réparties en trois catégories :

— mille cent douze (1.112) actions, numérotées de 1 a 99 inclus, de 101 & 175 inclus et de 271 a 1.208 inclus,
appartenant a la catégorie A,

— cinq cent dix-huit (518) actions, numérotées 100, de 186 a 265 inclus et de
— 1.209 a 1.645inclus, appartenant a la catégorie B,

— quinze (15) actions, numérotées de 176 & 185 inclus et de 266 & 270 inclus, appartenant a la catégorie C.

Article 6 — Droit de préférence

Lors de toute augmentation de capital, le conseil d'administration fixe le taux et les conditions d'émission des actions
nouvelles, @ moins que l'assemblée générale n'en décide elle-méme.

Les nouvelles actions a souscrire en espéces doivent étre offertes par préférence aux actionnaires au prorata du
nombre de leurs actions, dans les conditions prévues par les articles 7:188 et suivants du Code des sociétés et des
associations.

Le droit de préférence revient tout d'abord aux titulaires d'actions de la catégorie a émettre. L'émission a lieu dans le
respect de l'article 7:155 du Code des sociétés et associations, & moins que I'émission ne se fasse dans chaque catégorie
proportionnellement au nombre d'actions détenues par les actionnaires dans chaque classe.

Le droit de préférence ne revient aux titulaires d'actions d'une autre catégorie d'actions que celle des actions a émettre
que dans la mesure ou les titulaires d'actions de la classe dans laquelle de nouvelles actions sont émises n'en ont pas fait
usage.
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Les actions souscrites reléveront de la catégorie A, B ou C suivant qu'elles auront été souscrites par des actionnaires
titulaires d'actions de catégorie A, B ou C.

A moins que 'assemblée générale n'en décide elle-méme, le conseil d'administration fixe le délai et les conditions de
I'exercice du droit de préférence.

Le conseil d'administration décide si le non-usage total ou partiel par un actionnaire de son droit de préférence a, ou
non, pour effet d'accroitre la part proportionnelle des autres.

Le conseil d'administration a, dans tous les cas, la faculté de passer, aux clauses et conditions qu'il avise, des
conventions destinées a assurer la souscription de tout ou partie des actions a émettre.

Article 7 — Nature des actions

Les actions sont et restent nominatives.

Elles sont inscrites dans le registre des actions nominatives ; ce registre contiendra les mentions requises par I'article
7:29 du Code des sociétés et des associations, notamment les droits de vote et les droits aux bénéfices attachés a chaque
action et, le cas échéant, les restrictions relatives a la cessibilité résultant des statuts et, si une des parties le demande, les
restrictions relatives a la cessibilité des actions résultant de conventions ou des conditions d'émission. Les titulaires d’actions
peuvent prendre connaissance de ce registre relatif a leurs titres.

Le conseil d'administration peut décider de tenir le registre des actions en la forme électronique.

Article 8- Cessibilité —Droit de préemption

Les titres de la société ne peuvent étre cédés a un tiers non-actionnaire qu'apres avoir été préalablement offerts en
vente aux autres actionnaires.

Les dispositions ci-aprés s'appliquent a tout transfert de titres, a titre onéreux ou a titre gratuit, en pleine propriété, en
nue-propriété d'actions représentatives du capital de la société et de tout titre pouvant donner droit a terme a des actions de
la société.

A Cession libre

Les titres de la société sont librement cessibles entre actionnaires.

B.1.  Droit de préemption

Dans les cas de cession non prévus sub A, les actionnaires se consentent réciproquement un droit de préemption
sur les titres de la société qu'ils détiennent.

Le droit de préemption de chaque actionnaire se détermine au prorata du nombre de ses actions représentatives du
capital par rapport & I'ensemble de celles émises par la société, déduction faite de celles dont la cession est envisagée.

Le non-usage total ou partiel par un ou plusieurs actionnaires de leur droit de préemption a pour effet d'augmenter
proportionnellement celui des autres actionnaires.

B.2.  Notification

Le droit de préemption s'exerce suivant la procédure suivante :

L'actionnaire qui désire céder tout ou partie de ses titres (dénommé ci-aprés
« I'actionnaire-cédant »), notifie son projet au conseil d'administration.

Cette notification indique la nature de l'opération, l'identité compléte du candidat cessionnaire, le nombre de titres
dont la cession est envisagée, le prix ou la contrepartie offerte et toutes les autres conditions de la cession.

Le conseil d’administration dispose d'un délai de quinze jours a dater de la réception de la notification visée au
paragraphe précédent pour en transmettre le

contenu aux autres actionnaires et pour indiquer a chacun de ceux-ci le nombre de titres auxquels il peut prétendre en
application du droit de préemption.
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B.3.  Exercice du droit de préemption

Les actionnaires disposent d'un délai de trente jours & dater de la notification visée au paragraphe précédent pour
faire savoir au conseil d’administration s'ils exercent ou non leur droit de préemption. En cas d'exercice de ce droit, 'actionnaire
indique le nombre de part qu'il souhaite acquérir. L'absence de réponse dans ledit délai de trente jours vaut renonciation a
I'exercice du droit de préemption.

B.4.  Non exercice du droit de préemption

L'exercice du droit de préemption doit s'effectuer su la totalité des titres faisant I'objet du projet de cession.

En cas de non-exercice total ou partiel par un ou plusieurs actionnaires de leur droit de préemption dans le délai
prévu, le conseil d’administration disposera d'un délai de quinze jours pour inviter les actionnaires a exercer leur droit sur le
solde des titres restant & acquérir durant un délai de quinze jours. L'absence de réponse dans ledit délai vaut renonciation a
I'exercice du droit de préemption sur le solde des actions restant a acquérir.

B.5.  Notification a I'actionnaire-cédant

Dans les trois mois de la notification du projet de cession par l'actionnaire- cédant, le conseil d’administration informe
ce dernier des résultats de la procédure d'exercice du droit de préemption.

Si le nombre de titres pour lesquels le droit de préemption a été exercé est inférieur au nombre d'actions offertes ou
si le droit de préemption n'a pas été exercé, la cession pourra étre réalisée par I'actionnaire-cédant au prix et aux conditions
convenues avec le candidat cessionnaire initial.

B.6.  Fixation du prix des titres préemptés

En cas d'exercice du droit de préemption, les titres sont acquis au prix offert par le candidat cessionnaire.

B.7.  Dispositions communes

Toutes les notifications faites en vertu du présent article sont envoyées par courrier électronique, ou, pour les
personnes dont la société ne dispose pas d’'une adresse électronique, par courrier recommandé, a envoyer le méme jour que
les communications électroniques, les délais commengant a courir le premier jour qui suit 'envoi.

Article9—  Indivisibilité des titres
Les titres sont indivisibles a I'égard de la société.

Si plusieurs personnes ont des droits réels sur un méme titre, la société peut suspendre I'exercice du droit de vote
jusqu’a ce qu'une seule personne ait été désignée comme titulaire a son égard du droit de vote. Par dérogation a ce qui
précéde et sauf disposition testamentaire ou conventionnelle contraire, 'usufruitier de titres exerce tous les droits attachés a
Ceux-Ci.

Article 10 - Droits et obligations attachés au titre
Les droits et obligations attachés a un titre le suivent, en quelque main qu'il passe.

Les créanciers ou héritiers d'un actionnaire ne peuvent, sous aucun prétexte, provoquer l'apposition des scellés
sur les biens et valeurs de la société, en demander le partage ou la licitation, ni s'immiscer en aucune maniére dans son
administration.

Ils doivent, pour I'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux comptes annuels et aux délibérations de 'assemblée
générale.
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TITRE IIl. - ADMINISTRATION - CONTROLE

Article 11— Conseil d’administration

Le conseil d’administration se compose de minimum trois (3) administrateurs, personnes physiques ou morales,
actionnaires ou non de la société, qui sont répartis en deux catégories et qui sont nommés comme suit :

- les administrateurs de la catégorie 1, qui sont au nombre maximum de cinq (5) et qui sont nommés parmi les
candidats proposés par les détenteurs d'actions de la catégorie A ; ces administrateurs portent le titre
d'administrateurs A ; et

- un (1) administrateur de la catégorie 2, qui est nommé parmi les candidats proposés par les détenteurs d'actions
de la catégorie B ; cet administrateur porte le titre d'administrateur B.

L'assemblée générale peut également décider de désigner, en plus des maximum six (6) administrateurs susvisés, un
maximum de trois (3) administrateurs indépendants non-exécutifs qui répondent aux exigences de I'article 7:87 du Code des
sociétés et associations. Ces administrateurs indépendants non-exécutifs ont les mémes droits et mémes obligations que les
autres administrateurs, sous réserve de ce qui est explicitement prévu pour les administrateurs de catégorie 1 ou 2.

Les listes doivent étre communiquées a la société par courriel au moins trois jours ouvrables avant |'assemblée
générale qui doit nommer les administrateurs.

Les administrateurs sont nommés pour une durée de cing ans, sauf décision contraire de I'assemblée générale.
Les administrateurs sont rééligibles.

A moins que 'assemblée générale n'en décide autrement lors de leur nomination, le mandat des administrateurs
court de I'assemblée générale qui les a nommés jusqu’a I'assemblée générale ordinaire ayant lieu dans 'année comptable
durant laquelle leur mandat prend fin selon la décision de nomination.

En cas de vacance d’une place d'administrateur, les administrateurs restants ont le droit de coopter un nouvel
administrateur sur proposition des autres administrateurs de la méme catégorie que I'administrateur dont le mandat est vacant.
L'administrateur coopté en remplacement d'un autre administrateur est considéré comme un administrateur de la méme
catégorie que I'administrateur dont le mandat est vacant. La premiére assemblée générale qui suit doit confirmer le mandat de
I'administrateur coopté ; en cas de confirmation, I'administrateur coopté termine le mandat de son prédécesseur, sauf si
lassemblée générale en décide autrement. A défaut de confirmation, le mandat de I'administrateur coopté prend fin aprés
I'assemblée générale, sans que cela puisse porter préjudice a la régularité de la composition du conseil d’administration jusqu’a
cette date.

Lorsqu’une personne morale assume un mandat de membre d’'un organe d’administration ou de délégué a la gestion
journaliére, elle désigne une personne physique comme représentant permanent chargé de I'exécution de ce mandat au nom
et pour le compte de cette personne morale. Ce représentant permanent doit satisfaire aux mémes conditions que la personne
morale et encourt solidairement avec elle les mémes responsabilités civiles et pénales, comme s'il avait exercé ce mandat en
son nom et pour son compte. Les régles en matiére de conflit d'intérét applicables aux membres de I'organe d’administration
s'appliquent le cas échéant au représentant permanent. Le représentant permanent ne peut siéger au sein de l'organe
concerné ni a titre personnel ni en qualité de représentant d’une autre personne morale administrateur. La personne morale
ne peut mettre fin & la représentation permanente sans avoir désigné simultanément un successeur.

En application de larticle 6, § 7, du décret du 14 juillet 1997 portant statut de la Radio-Télévision Belge de la
Communauté frangaise (RTBF), le Gouvernement de la Communauté frangaise peut désigner deux délégués, avec voix
consultative, au conseil d’administration de la société.

Article 12— Fonctions

Le conseil d'administration élit, parmiles administrateurs A, un président ; il peut élire un ou plusieurs administrateurs-
délégués.

Article 13—  Convocation

Le conseil se réunit sur la convocation de son président ou de deux administrateurs agissant conjointement. Le
conseil d’administration se réunit au moins une fois par trimestre, ainsi que chaque fois que l'intérét de la société I'exige.
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Les convocations sont faites par courrier électronique. Elles sont envoyées au plus tard dix jours avant la réunion,
sauf urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence sont mentionnés dans la convocation ou dans le procés-
verbal de la réunion

Les réunions se tiennent au lieu indiqué dans les convocations.

En cas d'empéchement du président, un administrateur désigné a cet effet par ses collegues préside la réunion.

Article 14— Délibération

Le conseil d'administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée ; il statue
a la majorité des voix des membres présents ou représentés, les abstentions n'étant pas prises en considération. En cas de
parité des voix, celle du président sera prépondérante.

Tout administrateur empéché ou absent, peut donner, par écrit, télégramme, télécopie, télex ou courrier
électronique, a un de ses collegues, délégation de le représenter aux réunions du conseil et y voter en ses lieu et place.
Le délégant est, dans ce cas, réputé présent.

Un administrateur peut également participer a une réunion du conseil par le canal d'une conférence téléphonique,
vidéo conférence ou tout autre moyen technique reliant tous les administrateurs présents du conseil et permettant une
délibération effective, y exprimer des avis et y formuler des votes, pour autant que son vote soit confirmé par un écrit transmis
par tout moyen de communication.

Les décisions du conseil d'administration peuvent étre prises par décision unanime de tous les administrateurs,
exprimée par écrit.

Article 15— Conflit d'intérét

La procédure prévue par le Code des sociétés et associations sera appliquée lorsque le conseil d’administration est
appelé a prendre une décision ou a se prononcer sur une opération relevant de sa compétence a propos de laquelle un
administrateur a un intérét direct ou indirect de nature patrimoniale qui est opposé a l'intérét de la société.

Article 16—  Procés-verbaux

Les délibérations du conseil d'administration sont constatées dans des procés- verbaux, signés par les membres
présents. Ces procés-verbaux sontinscrits ou reliés dans un registre spécial. Les délégations y sont annexées.

Les copies ou extraits a produire en justice ou ailleurs, sont signés par un ou plusieurs administrateurs ayant le
pouvoir de représentation.

Article 17— Pouvoirs du conseil d’administration

Le conseil d'administration a le pouvoir d'accomplir tous les actes nécessaires ou utiles & la réalisation de I'objet de la
société, a I'exception de ceux que la loi réserve a l'assemblée générale.

Article 18—  Représentation vis-a-vis des tiers

La société est représentée dans les actes, y compris ceux ou interviennent un fonctionnaire public ou un officier
ministériel, et en justice :

a) soit par deux administrateurs agissant conjointement ;

b) soit, dans les limites de la gestion journaliére, par le ou les délégués a cette gestion, agissant seuls
ou conjointement suivant ce qui sera décidé lors de la nomination ;

c) soit par des mandataires spéciaux, dans les limites de leur mandat.



PROSPECTUS 2023 -2024
91
Article 19— Gestion journaliére

Le conseil d'administration peut déléguer la gestion journaliere des affaires de la société ainsi que la représentation
pour cette gestion, a un ou plusieurs administrateurs, directeurs et autres agents, actionnaires ou non.

La gestion journaliére de la société comprend tous les actes et les décisions qui n'excedent pas les besoins de la vie
quotidienne de la société ainsi que les actes et les décisions qui en raison de lintérét mineur qu'ils représentent ou en
raison de leur caractere urgent ne justifient pas lintervention du conseil d’administration, de I'administrateur unique
ou du conseil de direction.

En cas de délégation, le conseil d'administration fixe les rémunérations spéciales attachées a ces fonctions.

Article 20— Contréle de la société

Le contréle de la situation financiére et de la régularité, au regard de la loi et des statuts, des opérations a constater
dans les comptes de la société, est confié a un commissaire :

- soit, lorsque la nomination d'un commissaire est imposée par la loi ;
- soit, lorsque I'assemblée générale le décide ainsi a la majorité simple des voix, les abstentions n'étant pas

prises en considération.

Article 21— Rémunération des administrateurs
La rémunération des administrateurs est décidée par I'assemblée générale.

Le conseil d'administration peut accorder aux administrateurs et directeurs, chargés de fonctions ou de missions
spéciales, des indemnités a prélever sur les frais généraux.

TITRE IV. - ASSEMBLEES GENERALES.

Article 22— Tenue et convocation
L'assemblée générale ordinaire se réunit annuellement le dernier mardi du mois d’avril, a 15 heures.
Toutefois, lorsque ce jour est un jour férié Iégal, I'assemblée a lieu le jour ouvrable suivant.

L'assemblée peut étre convoquée extraordinairement, chaque fois que l'intérét de la société I'exige. Elle doit I'étre
dans un délai de trois semaines lorsque des actionnaires qui représentent un dixieme du capital le demandent, avec au moins
les points de I'ordre du jour proposés par ces actionnaires.

Les assemblées générales extraordinaires ou ordinaires se tiennent au siége, ou a l'endroit indiqué dans la
convocation.

Les convocations sont faites par courriel envoyé quinze jours au moins avant I'assemblée aux actionnaires, aux
administrateurs et, le cas échéant, aux titulaires d'obligations convertibles nominatives, de droits de souscription nominatifs
ou de certificats nominatifs émis avec la collaboration de la société et au commissaire. Elles sont faites par courrier ordinaire
aux personnes pour lesquelles la société ne dispose pas d’'une adresse électronique, le méme jour que I'envoi des convocations
électroniques.

Le conseil d'administration peut stipuler dans I'avis de convocation que, pour étre admis a I'assemblée générale, tout
propriétaire d'actions nominatives doit, au plus tard le sixiéme jour qui précéde la date de I'assemblée, informer par écrit ou
par le biais de I'adresse électronique de la société, le conseil d'administration de son intention d'assister a I'assemblée et
indiquer le nombre de titres pour lesquels il entend prendre part au vote.

Article 23—  Délibérations

A assemblée générale, chaque action donne droit & une voix, sous réserve des dispositions légales régissant les
actions sans droit de vote.

Tout propriétaire de titre peut se faire représenter a 'assemblée générale, par écrit, télégramme, télécopie, télex ou
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courrier électronique, par un fondé de pouvoirs. Le mandataire ne doit pas étre actionnaire. Un mandataire peut représenter
plus d'un actionnaire.

Le conseil d'administration peut arréter la formule des procurations et exiger que celles-ci soient déposées au lieu
indiqué par lui, au plus tard le sixiéme jour qui précéde la date de I'assemblée.

Sauf dans les cas prévus par la loi ou les présents statuts, les décisions sont prises a la majorité des voix, quel que
soit le nombre de titres représentés a 'assemblée générale.

Article 24 —  Participation a distance par voie électronique

Le conseil d'administration peut prévoir la possibilité pour les titulaires d'actions, d'obligations convertibles, de droits
de souscription ou de certificats émis en collaboration avec la société de participer a distance a l'assemblée générale par
lintermédiaire d'un moyen de communication électronique mis a la disposition par la société, conformément au Code des
sociétés et associations.

Article 25 - Procés-verbaux

Les procés-verbaux des assemblées générales sont signés par les membres du bureau et les actionnaires qui le
demandent.

Les copies ou extraits a produire en justice ou ailleurs sont signés par le président du conseil d'administration ou un
administrateur-délégué.

Article 26— Prorogation

Toute assemblée générale, ordinaire ou extraordinaire, peut étre prorogée, séance tenante, a trois semaines au plus
par 'organe d'administration. Sauf si 'assemblée générale en décide autrement, cette prorogation n’annule pas les autres
décisions prises. La seconde assemblée délibérera sur le méme ordre du jour et statuera définitivement.

TITRE V. - EXERCICE SOCIAL - REPARTITION - RESERVES.

Article 27 — Exercice social

L'exercice social commence le 1¢r janvier pour finir le 31 décembre de chaque année.

Article 28 — Répartition — Réserves

Chaque année, les administrateurs dressent un inventaire et établissent les comptes annuels, ainsi qu'un
rapport de gestion, conformément & la loi.

L’'assemblée générale fait annuellement, sur les bénéfices nets, un prélévement d’un vingtiéme au moins, affecté a
la formation d’un fonds de réserve ; ce prélevement cesse d'étre obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint le dixiéme du
capital.

Le solde est mis a la disposition de I'assemblée générale, qui en détermine I'affectation sur proposition du conseil
d'administration sous réserve des dispositions de l'article 7:212 du Code des sociétés et des associations.

Article 29—~ Acompte sur dividende

Le conseil d'administration est autorisé a distribuer un acompte a imputer sur le dividende qui sera distribué sur les
résultats de I'exercice, dans les conditions prévues par l'article 7:213 du Code des sociétés et des associations.

Article 30—  Procédure de la sonnette d’alarme
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Si, par suite de pertes, I'actif net est réduit a un montant inférieur a la moitié du capital, 'assemblée générale doit étre
réunie a l'initiative du conseil d'administration, dans le délai et les conditions prévues a l'article 7:228 du Code des sociétés et
des associations.

TITRE VI. - DISSOLUTION - LIQUIDATION.

Article 31— Dissolution

En cas de dissolution de la société, I'assemblée générale régle le mode de liquidation et nomme un ou plusieurs
liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs et les émoluments. Elle conserve le droit de modifier les statuts si les besoins de
la liquidation le justifient.

TITRE VII. - DISPOSITIONS DIVERSES

Article 32— Adresses électroniques

Les actionnaires, les titulaires de titres émis par la société et les titulaires de certificats émis avec la collaboration de
la société, les administrateurs et les personnes en charge de la gestion journaliére et le commissaire, doivent indiquer une
adresse électronique telle que visée a l'article 2:32 du Code des sociétés et associations, a laquelle toute communication
découlant de I'exécution des présents statuts peut leur étre valablement adressée. Cette adresse électronique peut étre
modifiée par son titulaire moyennant I'indication d’'une nouvelle adresse électronique qui peut étre utilisée dans les mémes
conditions. A défaut, toute communication & 'ancienne adresse électronique est réputée étre intervenue valablement.

Le conseil d’administration tient & jour un registre des personnes ayant déclaré une adresse électronique en
application du présent article. En cas de modification, chaque titulaire informe sans délai la société de sa nouvelle adresse
électronique. Pour les besoins des communications en application des présents statuts, toute personne peut recevoir par mail,
sans délai, communication des données d'identification actualisées des personnes reprises au registre.

Article 33— Election de domicile

Pour I'exécution des statuts, tout actionnaire, administrateur, commissaire, liquidateur ou porteur d'obligations
domicilié & I'étranger, fait élection de domicile au siége oU toutes communications, sommations, assignations, significations
peuvent lui étre valablement faites s'il n'a pas élu un autre domicile en Belgique vis-a-vis de la société.

De méme, chaque administrateur ou délégué a la gestion journaliére peut élire domicile au siége de la société pour
toutes les questions qui concernent I'exercice de son mandat. Cette élection de domicile est opposable aux tiers aux conditions
fixées a l'article 2:18 du Code des sociétés et associations.

Article 34— Compétence judiciaire

Pour tout litige entre la société, ses actionnaires, administrateurs, commissaires et liquidateurs relatifs aux affaires
de la société et a I'exécution des présents statuts, compétence exclusive est attribuée aux tribunaux du siege, a moins que la
société n'y renonce expressément.

Article 35— Droit commun

Les dispositions du Code des sociétés et des associations auxquelles il ne serait pas licitement dérogé sont réputées
inscrites dans les présents statuts et les clauses contraires aux dispositions impératives du Code des sociétés et des
associations sont censées non écrites.
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ANNEXE 3 : Convention-Cadre CKP9 et conditions générales

Convention-Cadre — Volet |

Convention-Cadre Destinée a la Participation au Financement de la Production d’une CEuvre Eligible

ENTRE LES SOUSSIGNES

Dénomination de la société et forme
juridique

Numéro d’entreprise

Adresse du siege

Par la présente, diment représenté par

Qualité

Ci-aprés dénommée "I'lnvestisseur", mieux qualifiée en Annexe Ill du Volet Il,

CASA KAFKA PICTURES (ou « CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le numéro
d’entreprise 0877.535.640, ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le
cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du
régime Tax Shelter « arts de la scene » le 2 mars 2017, dont le siége est établi a 1040 Etterbeek, Boulevard Louis
Schmidt 2, ayant comme adresse e-mail « invest@casakafka.be », dont 'administrateur-délégué est Régie Média
Belge S.A. représentée par Jean-Paul Philippot, ci-aprés représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant
en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "'Intermédiaire";

L’lnvestisseur et I'Intermédiaire sont dénommés ci-aprés individuellement une "Partie", et collectivement les
"Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

1. L’lnvestisseur souhaite participer au financement de la production d’'une CEuvre a sélectionner par
I'Intermédiaire.

2. Ce faisant, I'lnvestisseur souhaite bénéficier du régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé par
les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code des Impdts sur les Revenus 1992 (ci-apres, « CIR 1992 »)
selon les conditions et modalités arrétées dans la présente Convention-Cadre, y compris dans les Conditions
Générales accessibles sur le site internet de I'Intermédiaire ou peuvent étre obtenues sur simple demande
adressée a I'Intermédiaire identifié ci-dessus.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. OBJET

1.1. Les Parties concluent le présent Volet I, dont les dispositions ne peuvent étre lues isolément de celles
énoncées par 'Annexe | du présent Volet |, par le Volet |l (en ce compris les Annexes | a V) et par les
Conditions Générales — dans leur version en vigueur au moment de la signature du présent Volet | — avec
lesquelles elles formeront une seule et unique Convention-Cadre.

1.2. Les termes repris en majuscules dans le présent Volet | ont la signification qui leur est donnée dans les
Conditions Générales.

2. INVESTISSEMENT ET AVANTAGE FISCAL
2.1. L’Investisseur accepte de participer au financement de

I’CEuvre pour un montant total et forfaitaire de EUR
2.2. L’Investisseur s’engage a verser a I'lntermédiaire, qui recoit pour le compte du Producteur, le montant total

de I'Investissement a la date convenue par les Parties telle que fixée dans I'’Annexe | au présent Volet I.
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Le versement sera appelé par I'envoi d’un courriel de I'Intermédiaire a I'lnvestisseur, envoyé a titre
informatif, contenant un bordereau de versement et mentionnant les coordonnées du compte bancaire et
la communication afférente au versement. Ce courriel sera envoyé dans le courant du mois précédant la
date de versement indiquée dans I’Annexe | du présent Volet I.

En 'absence de versement du montant total de I'Investissement dans les trois mois de la signature de la
Convention-Cadre, la Convention-Cadre sera résolue de plein droit. Le Producteur et I'Intermédiaire seront
automatiquement, immeédiatement et inconditionnellement libérés de leurs engagements. L’Investisseur
sera en outre redevable d’'une indemnité fixée forfaitairement a 15 % du montant qu'il s’était engagé a
investir.
Au cas ou le régime d’exonération des bénéfices imposables octroyé a I'lnvestisseur dans les conditions
prévues par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992 ne serait pas obtenu, une assurance est
souscrite pour compenser lInvestisseur de l'avantage fiscal escompté non-obtenu. Une attestation
d’assurance dont I'lnvestisseur est le bénéficiaire figurera en Annexe IV du Volet Il.
En contrepartie de I'Investissement, I'Investisseur recevra une Prime égale au montant des versements
réellement effectués dans le cadre de la Convention-Cadre, multiplié par un taux égal a la moyenne des
taux EURIBOR 12 mois du dernier jour de chaque mois du semestre civil qui précéde le versement de
I'Investissement, majoré de 450 points de base, au prorata des jours courus entre la date du versement
sur base de la présente Convention-Cadre et la date d’exigibilité de la Prime, soit la date ou I'Attestation
Tax Shelter est délivrée par le Service public fédéral Finances ou au plus tard 18 mois apres la date du
versement sur base de la présente Convention-Cadre.
Le montant de cette Prime sera prélevé par I'Intermédiaire, agissant pour le compte du Producteur, sur le
montant de I'Investissement, et placé sur un compte bancaire rubriqué spécifiquement ouvert au nom de
I'Intermédiaire auprés de Belfius Banque ou tout autre institution financiére dans le cadre de la présente
Convention-Cadre. Ce compte bancaire rubriqué ne pourra servir quau paiement de la Prime a
I'lnvestisseur.
L’Investisseur donne dés a présent son accord par la signature du Volet | de la Convention-Cadre pour
que, en exécution des articles 2.5 et 2.6. du présent Volet |, la Prime soit libérée en sa faveur par
I'Intermédiaire, agissant pour le compte du Producteur, dans les conditions reprises ci-dessous :
- dans le mois de sa date d’exigibilité¢ et au plus tard le dernier jour du 18¢™ mois suivant la date de
signature de la convention-cadre : la partie de la Prime acquise a cette date ;
- auplus tard le dernier jour du 228™e mois suivant la date de signature de la convention-cadre : le solde
éventuel de la Prime.
Belfius Banque ou tout autre institution financiere n’est tenue d’effectuer aucun contréle préalable (par
exemple, contrdle sur l'instruction du paiement tel qu’introduite par I'lntermédiaire) a I'exécution de 'ordre
de paiement de la Prime, par le débit du compte bancaire rubriqué. Belfius Banque ou tout autre institution
financiére ne peut des lors étre tenue responsable du dommage qui résulterait d’'une exécution erronée
ou tardive de cette opération.

MANDAT, DISPOSITIONS DIVERSES ET ENTREE EN VIGUEUR DE LA CONVENTION-CADRE

Par sa signature du présent Volet |, I'lnvestisseur donne mandat a I'Intermédiaire, avec pouvoir de
substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :
0] rechercher et sélectionner, de maniere discrétionnaire, un Producteur et une CEuvre & produire

sur la base des préférences qu’il lui exprime dans le document figurant en Annexe | du présent
Volet | ; ce Producteur et cette CEuvre seront identifiés dans le Volet Il ;

(i) signer en son nom et pour son compte le Volet Il établi sur la base du modéle dont il a pu prendre
connaissance (a I'exception des caractéristiques liées au choix de I'CEuvre et au choix du
Producteur visés sous le point (i) ci-dessus).

L’Investisseur accepte expressément que I'Intermédiaire agisse également comme mandataire du

Producteur.

Dans le cas ou le montant total de I'Investissement visé a I'article 2.1 du présent Volet | ne pourrait pas

étre affecté a la production d’une seule CEuvre, I'Investisseur donne mandat a I'lntermédiaire, avec pouvoir

de substitution, lui conférant tous pouvoirs en vue de :

0] signer en son nom et pour son compte un avenant au présent Volet | en vue de réduire le
montant de I'Investissement visé a l'article 2.1 du présent Volet | ;
(i) signer en son nom et pour son compte un ou plusieurs autre(s) Volet(s) | en vue de conclure

une ou plusieurs autre(s) Convention(s)-Cadre(s), étant entendu que le montant total des

Investissements visés dans les Conventions-Cadres signées en application du présent article

3.2 ne peut pas dépasser le montant de I'Investissement visé a l'article 2.1 du présent Volet |

avant sa révision par I'avenant visé au présent article 3.2, point (i).

L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité s’il ne trouve pas d’CEuvre susceptible d’étre financée par
I'Investissement promis par I'Investisseur ayant signé le Volet | de la Convention-Cadre.

L’Investisseur donne son accord pour que, en I'absence d’CEuvre disponible a financer pendant le trimestre

qu’il a choisi a 'Annexe |, son Investissement soit reporté sur le trimestre suivant immédiatement celui

choisi initialement, pour autant que la date de signature du Volet Il correspondant a ce trimestre ultérieur
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se situe dans le méme exercice comptable de I'Investisseur que la date de signature du Volet Il
correspondant au trimestre choisi initialement.

L’Intermédiaire n’encourt aucune responsabilité sur I'évolution des taux EURIBOR en cas d’un report de
I'Investissement d’un trimestre a un autre.

3.4. Par leur signature du présent Volet |, les Parties reconnaissent avoir lu et accepter l'intégralité des
Conditions Générales et se dispensent mutuellement de parapher ou de signer celles-ci.

3.5. L’Investisseur s’engage a adresser a I'lntermédiaire I'extrait de ses statuts coordonnés décrivant son objet
au jour de la signature du présent Volet I, dans les 10 jours suivant la signature du présent Volet | et au
plus tard a la date ultime de réception du Volet | par I'lntermédiaire telle que visée a '’Annexe | du présent
Volet |, a 'adresse email suivante : « invest@casakafka.be ». Il s’engage par ailleurs a ne pas modifier cet
objet avant la signature du Volet Il. La signature du Volet Il est subordonnée a la réception par
I'Intermédiaire de I'extrait des statuts précité.

3.6. Si I'Investisseur signe et renvoie plusieurs exemplaires du Volet |, les montants de I'Investissement
indiqués dans chacun de ceux-ci seront cumulés et ne remplacent en aucun cas un ou plusieurs
engagement(s) d’Investissement pris antérieurement dans un ou plusieurs autres Volet(s) I.

3.7. L’ensemble composé du présent Volet |, du Volet Il et des Conditions Générales formera une seule et
unique Convention-Cadre tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet
Il et a 'acceptation des Conditions Générales.

3.8. La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet Il.

Faita .........coooeieinninn. e , en un seul exemplaire original.

L’Investisseur, L’Intermédiaire,

Pour CASA KAFKA PICTURES

Nomde lasociété ...........cooviiiiiiiiiiiiins

Isabelle Molhant

Nom du signataire ...

Chief Executive Officer,

agissant en vertu d’'un mandat spécial
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ANNEXE | - Volet |

MODALITES D’INVESTISSEMENT
DENOMINALION 0B 18 SOCIETE 1 i e e e e

Montant A INVEStiISSEMENt 1 e
Minimum 3 000 EUR et maximum 237 529 EUR

Date de début de I'exercice comptable 1 .. .o
Date de cloture de I'exercice Comptable @ ..o s

Timing d’Investissement :

Trimestre Date ultime de Date ultime de Date de versement des fonds par Date ultime d’envoi de Nombre de
réception du Volet | signature du I'Investisseur I'attestation a I'lnvestisseur mois
par CKP Volet Il maximum
pour la
Prime
o Tx/annéey Avantlej/m/a Avant le j/m/a  Date de signature du Volet Il + Avant le 31/12/année y 18
-zjours 40 jours +4 ans

COORDONNEES DE SUIVI ADMINISTRATIF INVESTISSEUR

Personne de contact responsable dU SUIVI ...
TIEPNONE (lIgNE fIXE) &
GOSN L e

Adresse postale d’envoi des AOCUMEBNES & ..ot e e et

Email d’envoi des dOCUMEBNES & e

C0dE Bl 1

Signature Investisseur :

Volet | — Annexe |
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Convention-Cadre — Volet I

Convention-Cadre Destinée a la Participation au Financement de la Production d’une CEuvre Eligible
CEUVRE: " «TITRE» "

ENTRE LES SOUSSIGNES

«INVESTISSEURY, inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise «NUMERO BCE», dont le siége est établi a
«ADRESSE_INVEST» «ADRESSE_INVEST_CP__ Ville», mieux qualifiée en Annexe lll, ci-aprés représentée par
I'Intermédiaire, agissant en vertu d’'un mandat spécial lui conféré en vertu du Volet | de la Convention-Cadre ;

Ci-aprés dénommée "I'lnvestisseur";

«PRODUCTEURY, inscrit a la BCE sous le numéro d’entreprise <KNUMERO BCE», ayant recu I'agrément du Ministre
des finances le «<DATE», dont le siege est établi a <kxADRESSE_PRODUCTEUR» «<ADRESSE_PROD_CP__ Ville»,
mieux qualifiée en Annexe Il, ci-aprés représentée par I'Intermédiaire, agissant en vertu d’'un mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée le "Producteur”;

CASA KAFKA PICTURES (ou « CKP »), une société anonyme de droit belge, inscrite a la BCE sous le huméro
d’entreprise 0877.535.640, ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme intermédiaire éligible dans le cadre
du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10 février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime
Tax Shelter « arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le siége est établi a 1040 Etterbeek, Boulevard Louis Schmidt
2, ayant comme adresse e-mail « invest@casakafka.be », dont I'administrateur-délégué est Régie Média Belge S.A.
représentée par Jean-Paul Philippot, ci-apres représentée par Isabelle Molhant, mandataire agissant en vertu d’un
mandat spécial ;

Ci-aprés dénommée "I'Intermédiaire";

L’Investisseur, le Producteur et I'Intermédiaire sont dénommés ci-aprés individuellement une "Partie", et
collectivement les "Parties".

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

Le Producteur a pris connaissance du Volet | signé par I'Investisseur le « DATE DE SIGNATURE DU VOLET | »,
ainsi que des Conditions Générales, et en particulier de l'article 4 « Déclarations, garanties et engagements du
Producteur », et souhaite bénéficier de I'Investissement pour la production de I'CEuvre.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

1. OBJET

1.1. Les termes repris en majuscules dans le présent Volet Il ont la signification qui leur est donnée dans les
Conditions Générales accessibles sur le site internet de I'intermédiaire ou peuvent étre obtenues sur simple
demande adressée a I'Intermédiaire identifié ci-dessus.

1.2. Le Producteur souhaite produire une CEuvre dont le plan de financement, le budget et 'agrément sont repris
en Annexe | et pour lesquels le Producteur assume toute responsabilité quant a leur contenu et leur mise
en ceuvre. Les caractéristiques principales de cette CEuvre sont les suivantes:

1. TYPE : « TYPE CEUVRE »

2. TITRE : «TITRE OEUVRE»

3. Scénariste(s)/Dramaturge(s) : «SCENARISTES»

4. Réalisateur(s)/Metteur(s) en Scene : «REALISATEUR/METTEUR EN SCENE>»
5. Budget : «DEVIS_EUR»

6. Casting Principal : «CASTING»

Volet Il -1
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INVESTISSEMENT ET ENGAGEMENTS DU PRODUCTEUR

Le Producteur reconnait avoir pris connaissance du montant de I'lnvestissement indiqué dans le Volet | et
s’engage a utiliser celui-ci exclusivement en vue de produire une CEuvre dans le cadre du et conformément
aux conditions du régime Tax Shelter visé par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

Le Producteur reconnait avoir pris connaissance de I'ensemble des dispositions du Volet | y inclus son
Annexe | et des Conditions Générales et déclare accepter ces deux documents dans leur intégralité et sans
aucune réserve. A cet égard, le Producteur reconnait que I'lntermédiaire n'intervient pas dans la production
en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiéere). La production, I'utilisation du Budget, les dépenses et
la composition du dossier Tax Shelter sont le domaine exclusif du Producteur.

ATTESTATION TAX SHELTER

En contrepartie de I'Investissement, le Producteur s’engage a exécuter et respecter toutes les obligations
découlant de la Convention-Cadre (en particulier, I'article 4 des Conditions Générales) de sorte que le
Service public fédéral Finances délivre une Attestation Tax Shelter au bénéfice de I'Investisseur au plus tard
a la date convenue par les Parties telle que fixée dans I’Annexe | du Volet I.

Le montant de I'Attestation Tax Shelter donne droit a I'Investisseur a une exonération de son bénéfice
imposable a hauteur de quatre cent vingt-et-un pourcent (421%) de I'Investissement, dans les limites et
selon les conditions prévues par les Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du CIR 1992.

ENTREE EN VIGUEUR

L’ensemble composé du Volet I, du présent Volet Il et des Conditions Générales formera une seule et unique
Convention-Cadre tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet Il et a
I'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet II.

CONDITIONS GENERALES
La date de la demande d’agrément de I'CEuvre « TITRE CEUVRE » est le « dd/mm/aaaa ».

Les CEuvres dont la date de la demande d’agrément est antérieure au 1 aolt 2022 sont soumises a la version
B des Conditions Générales.

Les CEuvres dont la demande d’agrément est postérieure au 31 juillet 2022 sont soumises a la version A
des Conditions Générales.

Fait & « LIEU_SIGNATURE_CONVENT_CADRE », le <kDATE_CONVENT_CADRE», en un seul exemplaire original
conserve par I'Intermédiaire, I'Investisseur et le Producteur reconnaissant avoir regu une copie.

L’Intermédiaire,
agissant tant pour son compte qu’au nom et pour le compte du Producteur et de I'Investisseur,

Pour CASA KAFKA PICTURES

Isabelle Molhant,
agissant en vertu d’'un mandat spécial

Volet Il — 2
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ANNEXE | — CEUVRE

1. PLAN DE FINANCEMENT, distinguant la part prise en charge par le Producteur et la part financée par chacun
des Investisseurs déja engagés

2. BUDGET

3. AGREMENT DE L’CEUVRE

Volet Il — Annexe |
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ANNEXE Il - PRODUCTEUR

1. IDENTIFICATION [Article des statuts du Producteur indiquant son objet]
2. ATTESTATION ONSS

Volet Il — Annexe Il
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ANNEXE IIl - INVESTISSEUR
1. IDENTIFICATION

[Dénomination et numéro d’entreprise]
[Article des statuts de I'lnvestisseur indiquant son objet]

Volet Il — Annexe Il
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ANNEXE IV — ASSURANCE

1. ATTESTATION ASSURANCE

Volet Il — Annexe IV
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CONDITIONS GENERALES VERSION A — VERSION 9 DU 18R OCTOBRE 2022

1. DEFINITIONS

Dans la Convention-Cadre, les mots mentionnés ci-apres revétent la signification suivante:

Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2

Attestation Tax Shelter

Budget

Conditions Générales

Convention-Cadre

Dépenses belges

Dépenses européennes

Intermédiaire

les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code belge des Impbts sur les Revenus
1992, tel que modifiés en dernier lieu par la loi du 5 juillet 2022.

I'attestation fiscale délivrée par le Service public fédéral Finances et visée a I'Article
194ter, 81°", alinéa 1°', 10°, ou une part de cette attestation fiscale.

le budget global des dépenses nécessaires pour assurer la production de I'CEuvre,
repris en Annexe | du Volet Il de la Convention-Cadre.

les présentes conditions générales, faisant partie de la Convention-Cadre.

la présente convention-cadre, composée du Volet I, du Volet Il, des Conditions
Générales ainsi que I'ensemble de leurs Annexes qui en font partie intégrante, le
tout formant ensemble une convention-cadre au sens de I'Article 194ter, §1°¢,
alinéa 1°¢', 5°.

les dépenses de production et d’exploitation de I'CEuvre effectuées en Belgique au
sens de l'Article 194ter, §1°¢, alinéa 1°", 7°, a savoir les dépenses effectuées en
Belgique qui sont relatives a la production et a I'exploitation de I'CEuvre (tant
directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°,
alinéa 1°*', 8° ou, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 1° que non
directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°¢,
alinéa 1°", 9° ou, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 2°) et qui
sont constitutives de revenus professionnels imposables, dans le chef du
bénéficiaire, a Iimpdt des personnes physiques, a I'imp06t des sociétés ou a I'impdt
des non-résidents, au régime ordinaire de taxation, a I'exclusion des dépenses qui
de la part de la société de production, peuvent étre considérées comme les
montants non déductibles au titre de frais professionnels, visés a I'article 206/1,
alinéa 2, 2° ainsi que de tous autres frais qui ne sont pas engagés aux fins de
production ou d’exploitation de I'CEuvre éligible.

les dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace
économique européen au sens de I'Article 194ter, 81°", alinéa 1¢', 6°, a savoir les
dépenses qui sont faites dans 'Espace économique européen en relation avec la
production et I'exploitation de I'CEuvre, dans la mesure ou au moins 70 % de ces
dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation.

la société anonyme CASA KAFKA PICTURES, inscrite a la BCE sous le numéro
d’entreprise 0877.535.640, ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme
intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10
février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter
« arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le siege est établi a 1040 Etterbeek,
Boulevard Louis Schmidt 2, dont I'objet est défini comme suit : « La société a pour
objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte
de tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales,
toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs
disposés a participer au financement de la production d'ceuvres audiovisuelles,
d’ceuvres scéniques ou théatrales, originales ou non, telle que une piece de
théatre, une comédie musicale, un ballet, un opéra, un récital de musique, un
cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total. La société a également pour
objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche
d'investisseurs disposés a participer au financement d’ceuvres littéraires, de
musique, d’ceuvres interactives, de collections de mode, des arts plastiques, de
jeux vidéo et de tous autres événements et supports de toute nature, a portée
notamment culturelle ou sportive au sens large, susceptibles d’étre visés par la
Iégislation sur le tax shelter ou toute autre Iégislation de soutien fiscal aux
entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs d’activité. La société a
également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance,
I'expertise technique, l'assistance, la formation, le marketing, la représentation,
l'intermédiation et tous autres services en général dans le domaine du financement
de la production des ceuvres et événements précités. La société a également pour
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objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte
de tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales,
toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la conception, le
développement, la création, la production, la réalisation, [l'exploitation, la
distribution, la vente, la location et tous autres services en général en matiére
d’ceuvres audiovisuelles et en matiére de diversification de produits et de services
dérivés, au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de la RTBF.
La société peut, dans les limites de son objet social, en général, tant directement
qu’indirectement, tant en Belgique qu'a I'étranger, effectuer, toutes opérations
industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobiliéres et immobiliéres qui sont
de nature a élargir ou a promouvoir de maniére directe ou indirecte son entreprise.
Elle peut s’intéresser, par voie d’apport, de transfert, de fusion, de souscription, de
participation, d’intervention financiere ou par tout autre mode, dans toutes sociétés,
entreprises, associations ou affaires ayant un objet identique, similaire ou connexe
au sien ou susceptibles d’en favoriser la réalisation ou de faciliter la
commercialisation de ses produits ou services. Elle peut acquérir tous biens
mobiliers et immobiliers, méme si ceux-ci n'ont aucun lien direct ou indirect avec
I'objet de la société. »

la part de I'Investisseur constituant la participation au financement de I'CEuvre, pour
le montant total forfaitaire et définitif indiqué a larticle 2.1 du Volet | de la
Convention-Cadre.

la société belge ou I'établissement belge d’'une société étrangére remplissant les
conditions fixées a I'Article 194ter, 81°", alinéa 1°", 1°, qui réalise un Investissement
dans les conditions visées a la Convention-Cadre, plus amplement qualifié dans
I'en-téte du Volet | et dans I’Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

I'CEuvre éligible, c’est-a-dire une CEuvre audiovisuelle européenne, remplissant les
conditions fixées a l'Article 194ter, §1%, alinéa 1%, 4° qui fait I'objet de Ia
Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales sont décrites dans le
Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties
que le Producteur a la faculté, et ce sous son entiére responsabilité, de modifier
ces caractéristiques principales, pour autant qu’il n'altére pas lidentification de
I'CEuvre.

I’'CEuvre Audiovisuelle ou la Production Scénique.

la premiére représentation de la Production Scenique en Belgigue ou dans un autre
Etat de 'Espace économique européen qui aura lieu au plus tard deux mois apres
le Try-Out.

la somme octroyée a llnvestisseur en vertu de larticle 2.5 du Volet | de la
Convention-Cadre.

la société de production éligible produisant I'CEuvre remplissant les conditions
fixées a I'Article 194ter, 81°", alinéa 1°", 2° et I'Article 194ter/1, §1°', plus amplement
qualifiée dans I'en-téte et dans I’Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

I'CEuvre éligible, c’est-a-dire une production scénique originale européenne,
remplissant les conditions fixées a I'Article 194ter/1, §2, qui fait I'objet de la
Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales sont décrites dans le
Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties
gue le Producteur a la faculté, et ce sous son entiere responsabilité, de modifier
ces caractéristiques principales, pour autant qu’il n'altére pas l'identification de
I'CEuvre.

Try-Out une représentation d’essai de la Production Scénique destinée a jauger la réaction
du public et a apporter éventuellement des modifications a la Production Scénique,
pour laquelle le prix du billet facturé au public est sensiblement inférieur au prix du
billet facturé pour la Premiére et les représentations suivantes.

2. MODALITES D’OCTROI DE L’'EXONERATION

2.1. Aux conditions et dans les limites fixées par I'Article 194ter, I'Investisseur bénéficie d’'une exonération

provisoire de ses bénéfices imposables pour la période imposable au cours de laquelle la Convention-

Volet Il — Annexe IV
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Cadre est signée, a concurrence de quatre cent vingt-et-un % (421%) des sommes que I'lnvestisseur s’est
engagé a verser en exécution de la Convention-Cadre pour autant qu’elles soient réellement versées par
I'Investisseur dans les trois mois suivant la signature de la Convention-Cadre.

Cette exonération lui est accordée, par période imposable, a concurrence d’'un montant limité a cinquante
% (50 %), plafonné &, pour I'lnvestissement rattaché a une période imposable qui cl6ture au plus tard le
31 décembre 2022, deux millions d’euros (2.000.000 EUR) et a, pour I'lnvestissement rattaché a une
période imposable qui débute au plus tot le 1°" janvier 2023, un million d’euros (1.000.000 EUR), des
bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution de la réserve
exonérée visée a I'Article 194ter, 84, 1°.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont
affectées a I'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable
est reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes jusque, au plus tard
pour I'exercice d’'imposition qui est lié a la quatrieme période imposable qui suit 'année de la signature de
la Convention-Cadre et sans que, par période imposable, I'exonération ne puisse excéder les limites visées
a l'article 2.2 ci-dessus.

L’Investisseur qui, au cours d’une période imposable pour laquelle le taux de I'imp6t des sociétés visé au

CIR 1992, article 215, alinéa 1°", est fixé a 33 p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la

période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée a I'Article 194ter, §2 et pour qui des

lors, conformément a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée successivement

sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération non

accordée, un coefficient multiplicateur de:

- 356/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 29 p.c. pour la période imposable a laquelle la
partie non exercée de I'exonération est reportée ;

- 421/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25 p.c. pour la période imposable a laquelle la
partie non exercée de I'exonération est reportée.

L’Investisseur qui, au cours d’une période imposable pour laquelle le taux de I'impét des sociétés visé au
CIR 1992, article 215, alinéa 1*, est fixé a 29 p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la
période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée a I'Article 194ter, §2 et pour qui dés
lors, conformément a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée successivement
sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération non
accordée, un coefficient multiplicateur de 421/356 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25 p.c. pour
la période imposable a laquelle la partie non exercée de I'exonération est reportée.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé au CIR 1992, article 215,
alinéa 1¢, est fixé & 25 p.c., le montant maximum visé a I'Article 194ter, 83, alinéa 1°" est porté & 2.000.000
EUR pour I'lnvestissement rattaché a une période imposable qui cléture au plus tard le 31 décembre 2022
et a 1.000.000. EUR pour I'Investissement rattaché a une période imposable qui débute au plus tot le 1¢
janvier 2023.

L’exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a deux cent trois % (203%) de I'estimation finale de
la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter indiquée a l'article 3.2. du Volet Il de la Convention-Cadre. Le
surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés
provisoirement conformément a I'Article 194ter, §2 et §3 ou a I'Article 194ter/1, 85, est considéré comme
un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée.

DECLARATIONS ET GARANTIES DE L’'INVESTISSEUR

L’Investisseur déclare étre une société résidente ou I'établissement belge d’'un contribuable visé a I'article
227, 2° du CIR 1992. Il déclare ne pas étre ni une société de production éligible, ni une société de
production similaire qui n’est pas agréée, ni une société liée a I'une de celles-ci au sens de l'article 1:20
du Code des sociétés et des associations et qui intervient dans I'CEuvre, ni une entreprise de télédiffusion
au sens de I'Article 194ter. L’Investisseur déclare et garantit que son objet est celui qui figurera en Annexe
11l du Volet Il de la Convention-Cadre.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance du fait qu’il ne pourra pas bénéficier de I'exonération fiscale
s’il ne verse pas le montant visé a I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre dans les trois mois de la
signature de celle-ci.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, du Prospectus et

de ses éventuels Suppléments rédigés par I'Intermédiaire et approuvés par la FSMA, et des conditions
d’exonération provisoire et d’exonération définitive posées par ces articles. En particulier :
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dans le chef de I'Investisseur, le bénéfice réservé imposable est exonéré provisoirement pour la
période imposable au cours de laquelle la Convention-Cadre est signée, a concurrence de quatre
cent vingt-et-un % (421%) des sommes que I'lnvestisseur s’est engagé a verser en exécution de
la Convention-Cadre signée au cours de la période imposable pour autant que ces sommes
soient réellement versées par l'Investisseur dans les trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre ;

par période imposable, cette exonération provisoire est accordée a concurrence d’'un montant
limité & 50 %, plafonné a deux millions d’euros (2.000.000 EUR) pour I'Investissement rattaché a
une période imposable qui cléture au plus tard le 31 décembre 2022 et plafonné a un million
d’euros (1.000.000 EUR) pour I'lnvestissement rattaché a une période imposable qui débute au
plus t6t le 1°" janvier 2023, des bénéfices réservés imposables de la période imposable,
déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée a I'Article 194ter, 84. Ce montant
limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux Articles 194ter et
194ter/1. En cas d’absence ou d’insuffisance de bénéfices d’'une période imposable pour laquelle
les sommes sont affectées a I'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée
pour cette période imposable est reportée conformément a l'article 2.3 ci-dessus ;

I'exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au
plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit 'année de la signature de la Convention-
Cadre;

I’exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement conformément
a la Convention-Cadre, soit du chef de la valeur fiscale de I'Attestation de Tax Shelter, et du
report a 'article 2.3 ci-dessus, peut étre octroyée au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est
lié a la quatrieme période imposable qui suit 'année de la signature de la Convention-Cadre ;

I’exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu de la Convention-
Cadre en vue de I'obtention de I'Attestation Tax Shelter n’est accordée que si I'lnvestisseur joint
a la déclaration de I'impdt sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle il
revendique I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter, et dans la mesure du
respect, par période imposable, des limites et plafonds visés aux Articles 194ter, §3 et 194ter/1,

’

dans I'éventualité ou il est constaté qu’'une des conditions d’émission de I'Attestation Tax Shelter
cesse d’étre observée ou fait défaut pendant une période imposable quelconque, les bénéfices
antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette
période imposable ;

dans I'éventualité ou I'Attestation Tax Shelter n'a pas été délivrée au 31 décembre de la
quatrieme année qui suit 'année de la signature de la Convention-Cadre, le bénéfice exonéré
provisoirement est considéré comme bénéfice de la derniere période imposable au cours de
laquelle I'Attestation Tax Shelter pouvait étre délivrée valablement ;

I'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a deux cent trois % (203%) de la valeur
fiscale de I'Attestation Tax Shelter. Le surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui
ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement est considéré comme un
bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;

le taux de I'impét des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a I'Article
194ter, §7, alinéa 2, au bénéfice exonére provisoirement visé a I'Article 194ter, 87, alinéa 3 et au
surplus mentionné a I'Article 194ter, §7, alinéa 4, est le taux de I'imp6t des sociétés visé au Code
belge des Imp6éts sur les Revenus 1992, article 215 en vigueur pour I'exercice d’imposition pour
lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois ;

dans les cas visés dans I'Article 194ter, 8§87, alinéas 2 a 4, des intéréts de retard sont dus sur
'impét di conformément a 'Article 194ter, §7, alinéa 5, ainsi a partir du 30 juin de 'année qui suit
I'exercice d’imposition pour lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois ;

si toutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées a la production
et a I'exploitation, telles que visées, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, §1°, alinéa
1°", 6°, et, pour les CEuvres Scéniques, a I'Article 194ter/1, 83, 1°, est inférieur a 70 % des
Dépenses belges, la valeur fiscale de [I'Attestation Tax Shelter est alors diminuée
proportionnellement au pourcentage des dépenses directement liées a la production et a
I'exploitation effectuées en Belgique par rapport aux 70 % exigés.
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L’Investisseur déclare avoir pris connaissance de son droit a revendiquer la déduction éventuelle comme
frais professionnels d’autres montants que ceux versés dans le cadre de la Convention-Cadre et qui ont
été également affectés a la production des ceuvres éligibles et cela, dans les conditions mentionnées dans
les articles 49 et suivants du Code des Imp6éts sur les Revenus 1992.

En revanche, par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61 du Code des Impdts sur les Revenus 1992, les
frais et pertes, de méme que les moins-values, provisions et amortissements en relation avec I'acquisition
de I'Attestation Tax Shelter ne sont pas déductibles en tant que frais professionnels ou pertes, ni exonérés.

L’Investisseur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis du Producteur et de I'lntermédiaire a
respecter inconditionnellement et de maniere ininterrompue les obligations qui lui incombent en vertu des
Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, et notamment :

- acomptabiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter a un compte distinct au passif
de son bilan jusqu’au moment ou I'lnvestisseur revendique I'exonération définitive conformément
aux délais et conditions visés a I'Article 194ter, 85 ;

- ane pas utiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter, §2 et/ou de I'Article 194ter/1,
85, comme base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques, jusqu’a la date a
laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;

- a annexer a sa déclaration a I'impét sur les revenus de la période imposable pour laquelle il
revendique I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter délivrée conformément
a I'Article 194ter, 81°, alinéa 1°", 10° ;

- aconserver 'Attestation Tax Shelter, conformément a 'Article 194ter, 81°', alinéa 1°', 10° ;
- ane pas avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'CEuvre.

L'Investisseur reconnait que I'Intermédiaire agit dans les limites de la législation applicable en matiere de
Tax Shelter et limite par conséquent son intervention en termes de suivi de I'lnvestissement au suivi
administratif et technique. Ces taches administratives et techniques gérées par I'Intermédiaire sont
essentiellement les suivantes : rédaction et signature des Conventions-Cadre, vérification des statuts des
Investisseurs et des Producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des Producteurs, vérification de
I'attestation ONSS des Producteurs, notification en temps utile des Conventions-Cadre signées au SPF
Finances, surveillance de la réception dans les délais Iégaux des fonds versés par les Investisseurs et leur
transfert ultérieur aux Producteurs, versement des Primes aprés 18 mois, suivi des Producteurs afin que
la délivrance des Attestations Tax Shelter se fasse dans les délais légaux prescrits, suivi de la délivrance
des Attestations Tax Shelter définitives recues par les Producteurs aux Investisseurs lorsque celles-ci sont
disponibles et le suivi de la communication avec les Investisseurs. L’Intermédiaire n'intervient pas dans la
production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiere). La production, l'utilisation des budgets,
les dépenses et la composition du dossier Tax Shelter sont le domaine exclusif du Producteur.
L’Intermédiaire ne prend aucune responsabilité pour les activités du Producteur, ce que l'Investisseur
reconnait.

L'Investisseur reconnait que la participation au financement de la production d'une CEuvre éligible en vue
d'obtenir un avantage fiscal est un investissement a risque sans garantie d’obtention effective de
l'avantage fiscal escompté. L’Investisseur reconnait également qu'il lui est conseillé d’examiner sa
situation particuliere avec son conseiller fiscal habituel.

DECLARATIONS, GARANTIES ET ENGAGEMENTS DU PRODUCTEUR

Le Producteur déclare et garantit étre une société de production éligible, & savoir une société résidente ou
I'établissement belge d’un contribuable visé a l'article 227, 2° du Code des Imp6éts sur les Revenus 1992,
dont I'objet principal et I'activité principale sont le développement et la production d’CEuvres Audiovisuelles
ou la production et le développement de Productions Scéniques originales, comme en attestent ses
statuts, dont un extrait est repris en Annexe Il du Volet Il.

Il déclare et garantit qu'’il n’est pas une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangere,
ou qu'’il ne peut pas étre considéré comme une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou
étrangere conformément a 'Article 194ter, §1%, alinéa 1%, 2°, alinéa 2, du fait que ladite entreprise de
télédiffusion n’obtient pas d’avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'CEuvre.

Il déclare et garantit avoir été agréé par le Ministre des Finances en tant que société de production éligible

a la date indiquée dans le Volet |l et s’engage a faire le nécessaire pour que cet agrément soit maintenu
pendant toute la durée de la Convention-Cadre.
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Il déclare et garantit ne pas avoir d’arriérés auprés de I'Office national belge de sécurité sociale a la date
de la conclusion de la Convention-Cadre.

a) Pour les CEuvres Audiovisuelles, le Producteur déclare et garantit que I'CEuvre est une CEuvre éligible
au sens de 'Article 194ter, §1°", alinéa 1°, 4°, c’est-a-dire :

(i) une CEuvre audiovisuelle européenne telle qu’un film de fiction, un documentaire, un film d’animation,
un film court-métrage, une série de fiction ou d’animation, produite avec l'intervention d’'une société de
production éligible a des fins commerciales autres que la publicité dans le but d’étre montrée a un large
public qui sont agrées par les services compétents de la Communauté concernée en tant qu’CEuvre
européenne au sens de la directive « Services de médias audiovisuels » du 10 mars 2010 (210/13/UE).

(i) une production internationale dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinée a
une exploitation a un large public a condition :

e soit de tomber dans le champ d’application de la Directive 2010/13/UE du Parlement européen
et du Conseil du 10 mars 2010 visant a la coordination de certaines dispositions législatives,
réglementaires et administratives des Etats membres relatives a la fourniture de services de
médias audiovisuels (directive « Services de médias audiovisuels ») ;

e soit de tomber dans le champ d’application d'une convention bilatérale en matiere de
coproduction conclue par la Belgique avec un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour
la Belgique, sont visés a la fois le niveau fédéral et toutes les subdivisions administratives.

(iii) dans les deux cas mentionnés aux (i) et (ii) ci-dessus, que I'CEuvre a été agréée par les services
compétents de la Communauté concernée comme CEuvre européenne, comme en atteste la copie de
I'agrément mentionné a '’Annexe | du Volet Il

b) Pour les Productions Scéniques, le Producteur déclare et garantit que I'CEuvre est une Production
scénique originale et agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme
Production Scénique européenne au sens de I'Article 194ter/1, 82, c'est-a-dire que I'CEuvre est :

(i) réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de I'Espace économique
européen ou supervisée et effectivement contr6lée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou
plusieurs Etats membres de 'Espace économique européen ;

(ii) agréée en tant que production scénique originale : une production théatrale, de cirque, de théatre de
rue, d'opéra, de musique classique, de danse ou de théatre musical en ce compris la comédie musicale
et le ballet, ainsi que la production d’'un spectacle total, dans laquelle la dramaturgie, le texte théatral, la
mise-en-scéne ou la scénographie est nouveau, ou qui concerne une réinterprétation et dont I'objectif
principal ou I'un des objectifs principaux n’est pas de faire de la publicité ou de promouvoir certains autres
biens ou services. Par spectacle total, on entend la combinaison de différents arts de la scéne visés ci-
dessus, éventuellement complétés d’ailleurs avec de la choréographie, de jeux de scene, d'effets
spéciaux, d’effets pyrothechniques et de technologies innovantes en termes de son, d’'image et de
scénographie ; et

(iii) agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme Production Scénique
européenne, comme en atteste la copie de I'agrément mentionné a I’Annexe | du Volet Il.

Le Producteur déclare et garantit qu’il a acquis I'ensemble des droits nécessaires a la production et a
I'exploitation continue, paisible et optimale de I'CEuvre, par tous modes, supports et procédés.

Le Producteur déclare et garantit qu’il a réuni les financements nécessaires pour couvrir la totalité du codt
définitif de production de I'CEuvre et se porte garant de la bonne fin de celle-ci conformément aux usages
de la profession, c’est-a-dire, pour les CEuvres Audiovisuelles, la livraison de 'ensemble du matériel de
tirage de I'CEuvre et, pour les Productions Scéniques, la Premiére, conformément au scénario approuvé
et aux déclarations et caractéristiques ci-dessus exposées, ainsi qu'aux éléments artistiques, techniques
et financiers repris dans le Volet Il & la Convention-Cadre, avec tous visas de contréle éventuellement
nécessaires a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur garantit I'lnvestisseur qu’il agira exclusivement en son nom propre sous sa seule
responsabilité vis-a-vis de 'ensemble des tiers qui pourraient étre concernés par la production de I'CEuvre.

L’Investissement est une somme forfaitaire et définitive, de telle sorte qu’en cas de dépassement du colt
de I'CEuvre par rapport au Budget, le Producteur garantit I'lnvestisseur qu'il aura seul la charge de trouver
les financements nécessaires pour payer I'excédent des dépenses. En revanche, si le Producteur, tout en
respectant les caractéristiques artistiques et techniques de I'CEuvre ainsi que toutes ses obligations aux
termes de la Convention-Cadre, réalisait une économie par rapport au Budget, cette économie lui resterait
définitivement acquise.
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Le Producteur déclare et garantit que tant I'CEuvre qu’il a a produire que ses modalités de production, de
réalisation et d’exploitation répondront au prescrit des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, de sorte que
I'Investisseur pourra, pour autant qu'il remplisse les obligations qui lui incombent, bénéficier du régime
d’exonération des bénéfices imposables octroyé par cette disposition Iégale.

Le Producteur garantit que I'CEuvre n’est pas contraire aux lois ou a I'intérét général, qu’elle ne porte pas
atteinte au respect de la dignité humaine, et notamment qu’elle ne contient pas des incitations a la
discrimination, a la haine ou a la violence, en particulier pour des raisons de race, de sexe ou de nationalité.

Le Producteur déclare avoir pris connaissance de la circonstance que I'exonération revendiquée, soit du
chef des sommes qui ont été payées réellement dans le délai de trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre, soit du chef de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter et du report visé a I'Article
194ter, §3, alinéa 2, ne peut étre octroyée a I'lnvestisseur au-dela de I'exercice d’imposition lié a la
quatrieme période imposable qui suit I'année de la signature de la Convention-Cadre.

Le Producteur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit,
inconditionnellement et de maniére ininterrompue :

a) a effectuer des Dépenses belges pour un montant minimum égal a 90 % du montant de I'Attestation
Tax Shelter, de sorte que I'estimation finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte. Ces Dépenses
belges doivent étre effectuées dans un délai de 18 mois prenant cours au plus t6t 6 mois avant la date de
signature de la Convention-Cadre et terminant au plus tard 18 mois aprés la date de la signature de la
Convention-Cadre a I'exception toutefois des films d’animation, des séries télévisuelles d’animation et des
CEuvres Scéniques pour lesquels le délai de 18 mois est porté & 24 mois. Les Dépenses belges effectuées
dans la période avant la date de la signature des Conventions-Cadre ne peuvent étre supérieures a 50%
du total des Dépenses belges. Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées
au plus tard un mois apres la Premiére ;

b) a effectuer des Dépenses européennes conformes a I'Article 194ter, §1°", alinéa 1°", 6° et a ce qu’au
moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique
européen, soient des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation au sens, pour les
CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, 81¢', alinéa 1°, 8°, et, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article
194ter/1, 83, 1°;

c) a ce que 70 % au moins du montant des Dépenses belges soient des dépenses directement liées a la
production et a I'exploitation au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, 8§1°', alinéa 1°¢',
8°, et, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 8§83, 1°;

d) a limiter le total des montants définitifs versés par les investisseurs éligibles participant au financement
de I'CEuvre a un maximum de cinquante % (50 %) du Budget ;

e) a limiter la somme de toutes les valeurs fiscales des attestations Tax Shelter par CEuvre Audiovisuelle
a 15.000.000 euros maximum et par CEuvre Scénique a 2.500.000 euros maximum ;

f) a mentionner dans le générique final de I'ceuvre le soutien apporté par la législation belge relative au
Tax Shelter ;

g) a veiller a ce que le Budget ventile correctement :
- lapart prise en charge par le Producteur ;
- la part financée par chacun des Investisseurs, déja engagée ;

h) a affecter effectivement la totalité des sommes versées dans les trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre par I'lnvestisseur au titre d’Investissement au financement de I'CEuvre, conformément
au Budget ;

i) a ce que les rémunérations, frais et commissions visés a I'Article 194ter, §1¢, alinéa 2 soient relatives a
des prestations effectives et que leur total ne dépasse pas 18 % des Dépenses belges directement liées
a la production et a I'exploitation.

Le Producteur s’engage :
0] a notifier la Convention-Cadre au Service public fédéral Finances dans le mois de sa signature,
et avant 'achevement de I'CEuvre, conformément a I'Article 194ter, §1*, alinéa 1°", 5° ou & donner

mandat a I'Intermédiaire a cette fin par une convention séparée étant entendu que le respect du
délai pour effectuer la notification est de la seule responsabilité du Producteur ;
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(ii) a communiquer a I'lntermédiaire 'achévement de I'CEuvre et ce au plus tard 5 jours ouvrables
avant la date prévue de I'achévement de I'CEuvre ;

(iii) a payer a I'lnvestisseur, par I'intermédiaire de I'Intermédiaire, la Prime visée a I'article 2.5 du Volet
I;

(iv) a faire bénéficier I'Investisseur d’'une assurance le couvrant contre le risque de non-délivrance,
en tout ou en partie, de I'Attestation Tax Shelter.

Le montant de la Prime déposée sur le compte bancaire rubriqué visé a 'article 2.6 du Volet | ne peut en
aucune maniéere faire partie intégrante du patrimoine du Producteur. Le Producteur reconnait et garantit
également qu'il n'utilisera sous aucun prétexte les fonds Tax Shelter levés a d'autres fins que celles
prévues dans la Convention-Cadre.

Le Producteur s’oblige, en cas de saisie portant sur le compte bancaire rubriqué, a porter a la
connaissance du saisissant, la destination particuliere de ce compte.

Le Producteur s’engage a demander I'Attestation Tax Shelter dans un délai de 9 mois apres I'achévement
de I'CEuvre éligible sur base de la Convention-Cadre notifiée et des dépenses faites pour la réalisation de
la production et I'exploitation de I'CEuvre telle que définies, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article
194ter, 81°", alinéa 1%, 6°, 7°, 8° et 9° et, pour les CEuvres Scéniques, a I'Article 194ter, 81, alinéa 1°¢, 6°
et 7° et 'Article 194ter/1, 83, 1° et 2°.

Le Producteur s’engage a remettre au Service public fédéral Finances avec la demande d’Attestation Tax
Shelter :

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition
d'une CEuvre au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°¢, alinéa 1°", 4° et,
pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 82 ;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est
achevée ou que la Premiére a eu lieu et que le financement global de I'CEuvre effectué en
application des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 n’excéde pas cinquante % (50 %) du Budget
et a été effectivement affecté a I'exécution de ce Budget, conformément a 'Article 194ter, 84, 3°.

Dans le cas ou le Producteur est lié avec une entreprise de télédiffusion, conformément a I'Article 194ter,
81°" alinéa 1¢, 2°, alinéa 2, le Producteur s’engage a remettre au Service public fédéral Finances avec la
demande d’Attestation Tax Shelter un document par lequel la Communauté concernée estime, en
premiere analyse, que l'entreprise de télédiffusion n’obtient pas des avantages directement liés a la
production ou a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur s’engage a exécuter toutes les obligations découlant de la Convention-Cadre (en particulier,
le présent article) de sorte que le Service public fédéral Finances délivre une Attestation Tax Shelter au
bénéfice de I'Investisseur, au plus tét trois mois aprées le versement du dernier Investissement relatif a
I'CEuvre et au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit la date de la signature de la
Convention-Cadre. Si les mémes Parties ont signé plusieurs conventions-cadres relatives a la méme
CEuvre, I'Attestation Tax Shelter sera délivrée au plus tard le 31 décembre de la quatriéme année qui suit
la date de la signature de la premiére de ces conventions-cadres.

Le Producteur s’engage a ne consentir aucun droit ni aucune slreté qui pourrait faire échec ou nuire au
bon exercice des droits reconnus a I'Investisseur par la Convention-Cadre.

Le Producteur déclare et garantit qu’aucun avantage économique ou financier ne sera octroyé a
I'Investisseur, a I'exception des cadeaux commerciaux de faible valeur au sens de l'article 12, §1°¢', alinéa
1¢r, 2°, du Code de la Taxe sur la valeur ajoutée.

De maniére générale, le Producteur s’engage a ne consentir a I'lnvestisseur aucun droit sur I'CEuvre,
directement ou indirectement.

Si le non-respect par le Producteur de ses obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre
entraine la perte par I'lnvestisseur des avantages fiscaux sollicités en raison de son Investissement dans
le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, le Producteur s’engage a payer a I'lnvestisseur une
indemnité égale au montant des impdts, des intéréts de retard dus ainsi que I'impdt sur 'indemnité.
L’Investisseur devra néanmoins apporter au préalable la preuve que la perte des avantages fiscaux
sollicités en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 ne résulte
pas du non-respect, de son propre chef, des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention-Cadre.
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Le Producteur s’engage a respecter la législation relative au régime Tax Shelter et déclare et garantit que
I'offre de I'Attestation Tax Shelter est effectuée en conformité avec I'Article 194ter, §12 relatif aux offres
publiques d’instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés.

Le Producteur déclare avoir pris connaissance du Prospectus et de ses éventuels Suppléments rédigés
par I'Intermédiaire et approuvés par la FSMA.

Le Producteur garantit I'lnvestisseur contre tout recours ou action que pourraient former a un titre
quelconque, les producteurs ou coproducteurs, les auteurs ou ayants droit, éditeurs, réalisateurs, artistes,
interprétes ou exécutants, et d'une maniére générale toute personne ayant participé directement ou
indirectement a la production ou a la réalisation de I'CEuvre. Il garantit également I'lnvestisseur contre tout
recours ou action de toute personne qui, bien que n’ayant pas participé a la production ou a la réalisation
de I'CEuvre, serait susceptible de faire valoir un droit quelconque.

Le Producteur reconnait expressément que I'Intermédiaire n'intervient pas dans la production en tant que
tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, l'utilisation du Budget, les dépenses et la
composition du dossier Tax Shelter sont le domaine et la responsabilité exclusive du Producteur.

Le Budget, ainsi que ses éventuelles modifications, est établi sous la responsabilité exclusive du
Producteur.

DECLARATIONS, GARANTIES ET ENGAGEMENTS DE L'INTERMEDIAIRE

L’Intermédiaire déclare et garantit avoir été agréé par le Ministre des Finances en tant qu’Intermédiaire
éligible a la date indiquée a l'article | DEFINITIONS ci-dessus et s’engage a faire le nécessaire pour que
cet agrément soit maintenu pendant toute la durée de la Convention-Cadre.

L’Intermédiaire s’engage vis-a-vis de I'Investisseur, dans sa capacité d’'Intermédiaire Tax Shelter :

a) a notifier la Convention-Cadre au Service public fédéral Finances dans le mois de sa signature,
conformément a I'Article 194ter, §1°, alinéa 1°', 5° et au mandat que lui a donné le Producteur par
une convention séparée ;

b) a faire en sorte que I'offre de I'Attestation Tax Shelter et I'intermédiation dans les Conventions-Cadre
soient effectuées en conformité avec les dispositions de la loi du 11 juillet 2018 relative aux offres au
public d’instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés et du Reglement
2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier
en cas d’offre au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de valeurs mobilieres a la
négociation sur un marché réglementé, et abrogeant la directive 2003/71/CE ;

c) [I'Intermédiaire ne portera aucune responsabilité en cas de non-communication par le Producteur de
I'achévement de I'CEuvre, conformément a l'article 4.9. ci-dessus.

Le montant de la Prime déposée sur le compte bancaire rubriqué visé a l'article 2.6 du Volet | ne peut en
aucune maniére faire partie intégrante du patrimoine de I'Intermédiaire.

Les montants non libérés de I'Investissement sont déposés sur un compte bancaire rubriqué ouvert au
nom du Producteur qui ne peut en aucune maniére faire partie intégrante du patrimoine de I'lntermédiaire.

L’Intermédiaire s’engage a ne pas utiliser les comptes bancaires rubriqués en garantie d’'un engagement
financier a sa charge de quelque nature qu'il soit et qui sortirait du cadre de I'exécution de la Convention-
Cadre.

L’Intermédiaire s’oblige, en cas de saisie portant sur les comptes bancaires rubriqués, a porter a la
connaissance du saisissant, la destination particuliere de ces comptes.

L’Intermédiaire n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére) et
ne prend aucune responsabilité en la matiere. La production, I'utilisation du Budget, les dépenses et la
composition du dossier Tax Shelter sont le domaine et la responsabilité exclusive du Producteur.

L'intermédiaire n'assume aucune autre responsabilité que celles décrites dans le Prospectus et la
Convention-Cadre.

ASSURANCES

Le Producteur souscrira une assurance couvrant I'lnvestisseur contre le risque de non-délivrance, en tout
ou en partie, de I'Attestation Tax Shelter, selon la police visée par I'attestation qui figure dans I’Annexe IV
du Volet II. Les codts liés a cette assurance seront a charge du Producteur.
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VERIFICATION DU RESPECT DE LA CONVENTION-CADRE

Le Producteur tiendra la comptabilité de la production de I'CEuvre. Il s’engage a tenir une comptabilité
analytique, mentionnant chaque rubrique du Budget, tous les justificatifs faisant partie de cette comptabilité
pouvant étre consultés en tout temps par I'lnvestisseur, et ce dans un délai de dix (10) jours ouvrables
suivant la demande de I'Investisseur.

COMMUNICATIONS ENTRE LES PARTIES

Toutes communications faites en raison de ou en relation avec la Convention-Cadre seront faites par écrit
et envoyées par courriel aux adresses mentionnées dans les Volets | et Il de la Convention-Cadre, ou
remises avec accusé de réception.

Le Producteur et I'Investisseur communiqueront entre eux en passant uniquement par I'lntermédiaire. A
cet effet, ils donnent mandat a I'Intermédiaire pour recevoir les communications qui leur sont adressées.

Chacune des Parties peut communiquer son changement d’adresse aux autres Parties conformément au
présent article.

ENTREE EN VIGUEUR, DUREE ET RESOLUTION

L’ensemble composé des présentes Conditions Générales, du Volet | et du Volet Il formera une seule et
unique Convention-Cadre tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet
Il et a 'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet 1.

La Convention-Cadre est établie en un seul exemplaire original, conservé par [lIntermédiaire.
L’Investisseur et le Producteur reconnaissent en avoir regu une copie.

La Convention-Cadre prendra fin quand chacune des Parties aura rempli 'ensemble de ses obligations.

La Convention-Cadre sera résolue de plein droit si bon semble a I'lnvestisseur dix (10) jours aprés I'envoi
d’une mise en demeure par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée a I'Intermédiaire et
au Producteur, et restée sans effet, dans I'hnypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses
obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre ; ou en cas d'inexactitude de ses déclarations
ou garanties données en vertu de la Convention-Cadre ; ou en cas d’interruption définitive de la production
de I'CEuvre ; ou en cas d’insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés financieres
majeures, etc.), de demande de réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite du Producteur.

Dans ces différentes hypothéses, le Producteur sera tenu de rembourser immédiatement a I'lnvestisseur,
a premiére demande, la totalité du montant de son Investissement, sans préjudice d’éventuels dommages
et intéréts.

Sans préjudice de la sanction prévue a l'article 2.3. du Volet |, la Convention-Cadre sera résolue de plein
droit dix (10) jours aprés I'’envoi d’'une mise en demeure par lettre recommandée avec accuseé de réception,
adressée par I'Intermédiaire (en son nom et en celui du Producteur) a I'Investisseur, et restée sans effet,
dans I'hypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses obligations telles qu’elles découlent de
la Convention-Cadre ; ou en cas d’inexactitude de ses déclarations ou garanties données en vertu de la
Convention-Cadre ; ou en cas d’insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés
financieres majeures, etc.), de demande de réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite de
I'Investisseur.

Dans ces différentes hypothéses, les sommes ayant déja été versées par I'Investisseur dans le cadre de
la Convention-Cadre resteront définitivement acquises au Producteur, sans préjudice d’éventuels
dommages et intéréts.

INTITULES

Les intitulés des différents articles et paragraphes de la Convention-Cadre ont été insérés pour des raisons
de clarté et ne peuvent en aucune maniere étre considérés comme pouvant définir, limiter ou circonscrire,
de quelque maniére que ce soit, le champ d’application ou le but de I'article ou du paragraphe spécifique
auquel ils se réferent.
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RENONCIATION

Aucune des Parties ne sera présumée avoir renoncé a un droit résultant de la Convention-Cadre, ou d’'une
faute ou d’'une violation commise par les autres Parties, a moins qu’elle n’y ait expressément renoncé par
écrit.

La renonciation a un recours ou a un droit quelconque qui serait faite par 'une des Parties conformément
a l'alinéa précédent, n’entraine pas renonciation, de la part de cette Partie, a tout autre droit pouvant
résulter de la Convention-Cadre ou d’une violation ou faute de I'autre Partie, méme si ce droit ou ce recours
est comparable a celui auquel il a été renoncé.

INVALIDITE PARTIELLE

Si I'une des clauses de la Convention-Cadre était déclarée nulle ou inapplicable, cette nullité ou
inapplicabilité n’affecterait pas la validité des autres clauses de la Convention-Cadre. Toutefois, si cette
clause affectait la nature ou I'équilibre de la Convention-Cadre, les Parties s’efforceraient de négocier de
bonne foi une clause valable ou applicable d’effet similaire en remplacement de celle-ci.

DECLARATIONS ET CONVENTIONS ANTERIEURES

Les Parties conviennent que la Convention-Cadre constitue une reproduction compléete, fidéle et
exhaustive de leurs engagements réciproques et elles annulent tout éventuel accord antérieur, renongant
formellement & se prévaloir de toute discussion ou négociation ayant précédé la signature de la
Convention-Cadre. La Convention-Cadre ne peut étre modifiée sans I'accord écrit et préalable de toutes
les Parties. En cas de contradiction entre les termes des présentes Conditions Générales et ceux des
Volets | et II, ces derniers primeront.

INCESSIBILITE

La Convention-Cadre est conclue intuitu personae dans le chef des Parties. En conséquence, aucune des
Parties ne pourra céder a quelque tiers que ce soit tout ou partie des droits et obligations résultant de la
Convention-Cadre sans I'accord spécial, exprés, préalable et écrit des autres Parties.

ABSENCE DE SOCIETE ENTRE LES PARTIES

La Convention-Cadre ne pourra en aucun cas étre considérée comme une association ni une société entre
les Parties ni a I'égard des tiers, la responsabilité de chacune étant limitée aux engagements pris par elle
dans la Convention-Cadre, chaque Partie ne pouvant en aucun cas étre tenue pour responsable des
engagements pris par l'autre & I'égard de tiers. Cette position est essentielle et déterminante de la
Convention-Cadre sans laquelle celle-ci n‘aurait pas été passée.

LOI APPLICABLE ET COMPETENCE

La Convention-Cadre sera exclusivement régie par et interprétée conformément au droit belge. Tout litige
né ou a naitre entre les Parties des suites de la formation, de l'interprétation, de I'exécution ou de la
dissolution de la Convention-Cadre sera soumis aux Tribunaux de Bruxelles francophones, appliquant le
droit belge.
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CONDITIONS GENERALES - VERSION B — VERSION 9 DU 18R OCTOBRE 2022

1. DEFINITIONS

Dans la Convention-Cadre, les mots mentionnés ci-apres revétent la signification suivante:

Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2

Attestation Tax Shelter

Budget

Conditions Générales

Convention-Cadre

Dépenses belges

Dépenses européennes

Intermédiaire

les articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 du Code belge des Impbts sur les Revenus
1992, tel que modifiés en dernier lieu par la loi du 5 juillet 2022.

I'attestation fiscale délivrée par le Service public fédéral Finances et visée a I'Article
194ter, 81°", alinéa 1°', 10°, ou une part de cette attestation fiscale.

le budget global des dépenses nécessaires pour assurer la production de I'CEuvre,
repris en Annexe | du Volet Il de la Convention-Cadre.

les présentes conditions générales, faisant partie de la Convention-Cadre.

la présente convention-cadre, composée du Volet I, du Volet Il, des Conditions
Générales ainsi que I'ensemble de leurs Annexes qui en font partie intégrante, le
tout formant ensemble une convention-cadre au sens de I'Article 194ter, §1°¢,
alinéa 1°¢', 5°.

les dépenses de production et d’exploitation de I'CEuvre effectuées en Belgique au
sens de l'Article 194ter, §1°¢, alinéa 1°", 7°, a savoir les dépenses effectuées en
Belgique qui sont relatives a la production et a I'exploitation de I'CEuvre (tant
directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°,
alinéa 1°*', 8° ou, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 1° que non
directement au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°¢,
alinéa 1°", 9° ou, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 83, 2°) et qui
sont constitutives de revenus professionnels imposables, dans le chef du
bénéficiaire, a Iimpdt des personnes physiques, a I'imp06t des sociétés ou a I'impdt
des non-résidents, au régime ordinaire de taxation, a I'exclusion des dépenses
visées a l'article 57 du CIR 1992 qui ne sont pas justifiées par la production de
fiches individuelles et par un relevé récapitulatif, des frais visés a l'article 53, 9° et
10° du CIR 1992, des dépenses ou avantages visés a l'article 53, 24° du CIR 1992
ainsi que de tout autre frais qui n'est pas engagé aux fins de production ou
d'exploitation de I'CEuvre.

les dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace
économique européen au sens de I'Article 194ter, 81°", alinéa 1¢', 6°, a savoir les
dépenses qui sont faites dans 'Espace économique européen en relation avec la
production et I'exploitation de I'CEuvre, dans la mesure ou au moins 70 % de ces
dépenses sont des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation.

la société anonyme CASA KAFKA PICTURES, inscrite a la BCE sous le numéro
d’entreprise 0877.535.640, ayant regu I'agrément du Ministre des finances comme
intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter « audiovisuel » le 10
février 2015 et comme intermédiaire éligible dans le cadre du régime Tax Shelter
« arts de la scéne » le 2 mars 2017, dont le siége est établi a 1040 Etterbeek,
Boulevard Louis Schmidt 2, dont I'objet est défini comme suit : « La société a pour
objet principal, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte
de tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales,
toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche d'investisseurs
disposés a participer au financement de la production d'ceuvres audiovisuelles,
d’ceuvres scéniques ou théatrales, originales ou non, telle que une piéce de
théatre, une comédie musicale, un ballet, un opéra, un récital de musique, un
cirque, un spectacle de rue et/ou un spectacle total. La société a également pour
objet toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la recherche
d'investisseurs disposés a patrticiper au financement d’ceuvres littéraires, de
musique, d’ceuvres interactives, de collections de mode, des arts plastiques, de
jeux vidéo et de tous autres événements et supports de toute nature, a portée
notamment culturelle ou sportive au sens large, susceptibles d’étre visés par la
Iégislation sur le tax shelter ou toute autre Iégislation de soutien fiscal aux
entreprises et aux particuliers actifs dans ces secteurs d’activité. La société a
également pour objet la gestion, le management, le conseil, la consultance,
I'expertise technique, l'assistance, la formation, le marketing, la représentation,
l'intermédiation et tous autres services en général dans le domaine du financement
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de la production des ceuvres et événements précités. La société a également pour
objet accessoire, tant en Belgique qu'a I'étranger, pour compte propre, pour compte
de tiers ou en participation avec des tiers, directement ou par I'entremise de filiales,
toute opération conceptuelle ou matérielle relative a la conception, le
développement, la création, la production, la réalisation, [l'exploitation, Ila
distribution, la vente, la location et tous autres services en général en matiere
d’ceuvres audiovisuelles et en matiére de diversification de produits et de services
dérivés, au sens large, liés aux programmes de radio et de télévision de la RTBF.
La société peut, dans les limites de son objet social, en général, tant directement
qu’indirectement, tant en Belgique qu'a I'étranger, effectuer, toutes opérations
industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobiliéres et immobiliéres qui sont
de nature a élargir ou a promouvoir de maniére directe ou indirecte son entreprise.
Elle peut s’intéresser, par voie d’apport, de transfert, de fusion, de souscription, de
participation, d’intervention financiére ou par tout autre mode, dans toutes sociétés,
entreprises, associations ou affaires ayant un objet identique, similaire ou connexe
au sien ou susceptibles d’en favoriser la réalisation ou de faciliter la
commercialisation de ses produits ou services. Elle peut acquérir tous biens
mobiliers et immobiliers, méme si ceux-ci n'ont aucun lien direct ou indirect avec
I'objet de la société. »

la part de I'Investisseur constituant la participation au financement de I'CEuvre, pour
le montant total forfaitaire et définitif indiqué a l'article 2.1 du Volet | de la
Convention-Cadre.

la société belge ou I'établissement belge d’'une société étrangére remplissant les
conditions fixées a I'Article 194ter, 81°", alinéa 1°", 1°, qui réalise un Investissement
dans les conditions visées a la Convention-Cadre, plus amplement qualifié dans
I'en-téte du Volet | et dans I’Annexe Ill du Volet Il de la Convention-Cadre.

I'CEuvre éligible, c’est-a-dire une CEuvre audiovisuelle européenne, remplissant les
conditions fixées a I'Article 194ter, 8§1°", alinéa 1°, 4°, qui fait I'objet de la
Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales sont décrites dans le
Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties
que le Producteur a la faculté, et ce sous son entiére responsabilité, de modifier
ces caractéristiques principales, pour autant qu’il n’altére pas lidentification de
I'CEuvre.

I'CEuvre éligible, c’est-a-dire une production scénique originale européenne,
remplissant les conditions fixées a I'Article 194ter/1, §2, qui fait I'objet de la
Convention-Cadre, et dont les caractéristiques principales sont décrites dans le
Volet Il de ladite Convention-Cadre. Il est expressément convenu entre les Parties
que le Producteur a la faculté, et ce sous son entiére responsabilité, de modifier
ces caractéristiques principales, pour autant qu’il n’altére pas lidentification de
I'CEuvre.

CEuvre I’'CEuvre Audiovisuelle ou I'CEuvre Scénique.

Premiére la premiére représentation de I'CEuvre Scénique en Belgique ou dans un autre Etat
de I'Espace économique européen.

Prime la somme octroyée a lInvestisseur en vertu de larticle 2.5 du Volet | de la
Convention-Cadre.

Producteur la société de production éligible produisant I'CEuvre remplissant les conditions
fixées a I'Article 194ter, 81°", alinéa 1°", 2° et I'Article 194ter/1, §1°', plus amplement
qualifiée dans I'en-téte et dans I’Annexe Il du Volet Il de la Convention-Cadre.

2. MODALITES D’OCTROI DE L’'EXONERATION

2.1. Aux conditions et dans les limites fixées par I'Article 194ter, I'Investisseur bénéficie d’'une exonération

provisoire de ses bénéfices imposables pour la période imposable au cours de laquelle la Convention-
Cadre est signée, a concurrence de quatre cent vingt-et-un % (421%) des sommes que I'Investisseur s’est
engageé a verser en exécution de la Convention-Cadre pour autant qu’elles soient réellement versées par
I'Investisseur dans les trois mois suivant la signature de la Convention-Cadre.

Volet Il — Annexe IV



2.2.

2.3.

2.4.

3.2

3.3.

PROSPECTUS 2023 -2024
17

Cette exonération lui est accordée, par période imposable, a concurrence d’'un montant limité a cinquante
% (50 %), plafonné &, pour I'Investissement rattaché a une période imposable qui cléture au plus tard le
31 décembre 2022, deux millions d’euros (2.000.000 EUR) et a, pour I'lnvestissement rattaché a une
période imposable qui débute au plus tot le 1°" janvier 2023, un million d’euros (1.000.000 EUR), des
bénéfices réservés imposables de la période imposable, déterminés avant la constitution de la réserve
exonérée visée a I'Article 194ter, 84, 1°.

En cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices d'une période imposable pour laquelle les sommes sont
affectées a I'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée pour cette période imposable
est reportée successivement sur les bénéfices des périodes imposables suivantes jusque, au plus tard
pour I'exercice d’'imposition qui est lié a la quatrieme période imposable qui suit I'année de la signature de
la Convention-Cadre et sans que, par période imposable, I'exonération ne puisse excéder les limites visées
a l'article 2.2 ci-dessus.

L’Investisseur qui, au cours d’une période imposable pour laquelle le taux de I'impét des sociétés visé au

CIR 1992, article 215, alinéa 1°*', est fixé a 33 p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la

période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée a I'Article 194ter, §2 et pour qui des

lors, conformément a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, 'exonération non accordée est reportée successivement

sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération non

accordée, un coefficient multiplicateur de:

- 356/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 29 p.c. pour la période imposable a laquelle la
partie non exercée de I'exonération est reportée ;

- 421/310 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25 p.c. pour la période imposable a laquelle la
partie non exercée de I'exonération est reportée.

L’Investisseur qui, au cours d’une période imposable pour laquelle le taux de I'impét des sociétés visé au
CIR 1992, article 215, alinéa 1°", est fixé a 29 p.c., a versé des sommes telles que les bénéfices de la
période imposable sont insuffisants pour permettre I'exonération visée a I'Article 194ter, §2 et pour qui dés
lors, conformément a I'Article 194ter, §3, alinéa 2, I'exonération non accordée est reportée successivement
sur les périodes imposables suivantes, peut appliquer au premier report de cette exonération non
accordée, un coefficient multiplicateur de 421/356 si le taux de I'impdt des sociétés est fixé a 25 p.c. pour
la période imposable a laquelle la partie non exercée de I'exonération est reportée.

Pour la période imposable pour laquelle le taux de I'impdt des sociétés visé au CIR 1992, article 215,
alinéa 1¢', est fixé a 25 p.c., le montant maximum visé a I'Article 194ter, 83, alinéa 1°" est porté a 2.000.000
EUR pour I'lnvestissement rattaché a une période imposable qui cléture au plus tard le 31 décembre 2022
et a 1.000.000. EUR pour I'Investissement rattaché a une période imposable qui débute au plus tét le 1¢
janvier 2023.

L’exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a deux cent trois % (203%) de I'estimation finale de
la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter indiquée a I'article 3.2. du Volet Il de la Convention-Cadre. Le
surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui ont été reprises comme des bénéfices exonérés
provisoirement conformément a I'Article 194ter, §2 et §3 ou a I'Article 194ter/1, 85, est considéré comme
un bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée.

DECLARATIONS ET GARANTIES DE L'INVESTISSEUR

L’Investisseur déclare étre une société résidente ou I'établissement belge d’'un contribuable visé a I'article
227, 2° du CIR 1992. Il déclare ne pas étre ni une société de production éligible, ni une société de
production similaire qui n’est pas agréée, ni une société liée a I'une de celles-ci au sens de l'article 1:20
du Code des sociétés et des associations et qui intervient dans I'CEuvre, ni une entreprise de télédiffusion
au sens de I'Article 194ter. L’Investisseur déclare et garantit que son objet est celui qui figurera en Annexe
11l du Volet Il de la Convention-Cadre.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance du fait qu'’il ne pourra pas bénéficier de I'exonération fiscale
s’il ne verse pas le montant visé a I'article 2.1 du Volet | de la Convention-Cadre dans les trois mois de la
signature de celle-ci.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, du Prospectus et
de ses éventuels Suppléments rédigés par I'Intermédiaire et approuvés par la FSMA, et des conditions
d’exonération provisoire et d’exonération définitive posées par ces articles. En particulier :

- dans le chef de I'Investisseur, le bénéfice réservé imposable est exonéré provisoirement pour la

période imposable au cours de laquelle la Convention-Cadre est signée, a concurrence de quatre
cent vingt-et-un % (421%) des sommes que I'lnvestisseur s’est engagé a verser en exécution de
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la Convention-Cadre signée au cours de la période imposable pour autant que ces sommes
soient réellement versées par l'Investisseur dans les trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre ;

par période imposable, cette exonération provisoire est accordée a concurrence d’'un montant
limité & 50 %, plafonné a deux millions d’euros (2.000.000 EUR) pour I'Investissement rattaché a
une période imposable qui cléture au plus tard le 31 décembre 2022 et plafonné a un million
d’euros (1.000.000 EUR) pour I'Investissement rattaché a une période imposable qui débute au
plus t6t le 1°" janvier 2023, des bénéfices réservés imposables de la période imposable,
déterminés avant la constitution de la réserve exonérée visée a I'Article 194ter, 84. Ce montant
limite et ce plafond sont applicables au total des exonérations visées aux Articles 194ter et
194ter/1. En cas d’absence ou d’insuffisance de bénéfices d’'une période imposable pour laquelle
les sommes sont affectées a I'exécution de la Convention-Cadre, I'exonération non accordée
pour cette période imposable est reportée conformément a l'article 2.3 ci-dessus ;

I'exonération ne devient définitive que si I'Attestation Tax Shelter est délivrée effectivement au
plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit 'année de la signature de la Convention-
Cadre;

I’exonération revendiquée, soit du chef des sommes qui ont été payées réellement conformément
a la Convention-Cadre, soit du chef de la valeur fiscale de I'Attestation de Tax Shelter, et du
report a 'article 2.3 ci-dessus, peut étre octroyée au plus tard pour I'exercice d'imposition qui est
lié a la quatrieme période imposable qui suit 'année de la signature de la Convention-Cadre ;

I'exonération définitive qui est octroyée sur base des sommes versées en vertu de la Convention-
Cadre en vue de I'obtention de I'Attestation Tax Shelter n’est accordée que si I'lnvestisseur joint
a la déclaration de I'imp6t sur les revenus pour la période imposable au cours de laquelle il
revendique I'exonération définitive une copie de I'Attestation Tax Shelter, et dans la mesure du
respect, par période imposable, des limites et plafonds visés aux Articles 194ter, §3 et 194ter/1,

dans I'éventualité ou il est constaté qu'une des conditions d’émission de I'Attestation Tax Shelter
cesse d’étre observée ou fait défaut pendant une période imposable quelconque, les bénéfices
antérieurement exonérés sont considérés comme des bénéfices obtenus au cours de cette
période imposable ;

dans I'éventualité ou I'Attestation Tax Shelter n’a pas été délivrée au 31 décembre de la
quatriéme année qui suit 'année de la signature de la Convention-Cadre, le bénéfice exonéré
provisoirement est considéré comme bénéfice de la derniére période imposable au cours de
laquelle I'Attestation Tax Shelter pouvait étre délivrée valablement ;

I'exonération définitive est, dans tous les cas, limitée a deux cent trois % (203%) de la valeur
fiscale de I'Attestation Tax Shelter. Le surplus éventuel des sommes qui ont été versées et qui
ont été reprises comme des bénéfices exonérés provisoirement est considéré comme un
bénéfice de la période imposable au cours de laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;

le taux de I'impét des sociétés applicable au bénéfice antérieurement exonéré visé a I'Article
194ter, §7, alinéa 2, au bénéfice exonére provisoirement visé a I'Article 194ter, 87, alinéa 3 et au
surplus mentionné a I'Article 194ter, §7, alinéa 4, est le taux de 'imp6t des sociétés visé au Code
belge des Imp6éts sur les Revenus 1992, article 215 en vigueur pour I'exercice d’imposition pour
lequel 'exonération a été demandée pour la premiére fois ;

dans les cas visés dans I'Article 194ter, 8§87, alinéas 2 a 4, des intéréts de retard sont dus sur
'impét di conformément a 'Article 194ter, §7, alinéa 5, ainsi a partir du 30 juin de 'année qui suit
I'exercice d’'imposition pour lequel I'exonération a été demandée pour la premiére fois ;

si toutefois le total des dépenses effectuées en Belgique qui sont directement liées a la production
et a I'exploitation, telles que visées, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, §1°, alinéa
1°", 6°, et, pour les CEuvres Scéniques, a l'Article 194ter/1, 83, 1°, est inférieur a 70 % des
Dépenses belges, la valeur fiscale de [I'Attestation Tax Shelter est alors diminuée
proportionnellement au pourcentage des dépenses directement liées a la production et a
I'exploitation effectuées en Belgique par rapport aux 70 % exigés.

L’Investisseur déclare avoir pris connaissance de son droit & revendiquer la déduction éventuelle comme
frais professionnels d’autres montants que ceux versés dans le cadre de la Convention-Cadre et qui ont
été également affectés a la production des ceuvres éligibles et cela, dans les conditions mentionnées dans
les articles 49 et suivants du Code des Imp6ts sur les Revenus 1992.
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En revanche, par dérogation aux articles 23, 48, 49 et 61 du Code des Impdts 1992 sur les Revenus, les
frais et pertes, de méme que les moins-values, provisions et amortissements en relation avec I'acquisition
de I'Attestation Tax Shelter ne sont pas déductibles en tant que frais professionnels ou pertes, ni exonérés.

L’Investisseur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis du Producteur et de I'lntermédiaire a
respecter inconditionnellement et de maniére ininterrompue les obligations qui lui incombent en vertu des
Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, et notamment :

- acomptabiliser les bénéfices exonérés sur base de I'Article 194ter a un compte distinct au passif
de son bilan jusqu’au moment ou I'lnvestisseur revendique I'exonération définitive conformément
aux délais et conditions visés a I'Article 194ter, 85 ;

- ane pas utiliser les bénéfices exonérés sur base de 'Article 194ter, §2 et/ou de I'Article 194ter/1,
85, comme base au calcul de rémunérations ou attributions quelconques, jusqu’a la date a
laquelle I'Attestation Tax Shelter est délivrée ;

- a annexer a sa déclaration a I'impot sur les revenus de la période imposable pour laquelle il
revendique I'exonération définitive une copie de I’Attestation Tax Shelter délivrée conformément
a l'Article 194ter, §1°, alinéa 1°', 10°;

- aconserver I'Attestation Tax Shelter, conformément a I'Article 194ter, 81°', alinéa 1°", 10°;
- a ne pas avoir détenu ni détenir, directement ou indirectement, des droits sur I'CEuvre.

L'Investisseur reconnait que I'Intermédiaire agit dans les limites de la Iégislation applicable en matiére de
Tax Shelter et limite par conséquent son intervention en termes de suivi de I'Investissement au suivi
administratif et technique. Ces taches administratives et techniques gérées par I'intermédiaire sont
essentiellement les suivantes : rédaction et signature des Conventions-Cadre, vérification des statuts des
Investisseurs et des Producteurs, vérification de I'agrément Tax Shelter des Producteurs, vérification de
I'attestation ONSS des Producteurs, notification en temps utile des Conventions-Cadre signées au SPF
Finances, surveillance de la réception dans les délais légaux des fonds versés par les Investisseurs et leur
transfert ultérieur aux Producteurs, versement des Primes aprés 18 mois, suivi des Producteurs afin que
la délivrance des Attestations Tax Shelter se fasse dans les délais |égaux prescrits, suivi de la délivrance
des Attestations Tax Shelter définitives recues par les Producteurs aux Investisseurs lorsque celles-ci sont
disponibles et le suivi de la communication avec les Investisseurs. L’Intermédiaire n'intervient pas dans la
production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiére). La production, l'utilisation des budgets,
les dépenses et la composition du dossier Tax Shelter sont le domaine exclusif du Producteur.
L’'Intermédiaire ne prend aucune responsabilité pour les activités du Producteur, ce que I'Investisseur
reconnait.

L’Investisseur reconnait que la participation au financement de la production d’'une CEuvre éligible en vue
d’'obtenir un avantage fiscal est un investissement a risque sans garantie d’obtention effective de
'avantage fiscal escompté. L’Investisseur reconnait également qu'il lui est conseillé d’examiner sa
situation particuliere avec son conseiller fiscal habituel.

DECLARATIONS, GARANTIES ET ENGAGEMENTS DU PRODUCTEUR

Le Producteur déclare et garantit étre une société de production éligible, a savoir une société résidente ou
I'établissement belge d’'un contribuable visé a l'article 227, 2° du Code des Impbts sur les Revenus 1992,
dont I'objet principal est le développement et la production d’CEuvres Audiovisuelles ou la production et le
développement d’CEuvres Scéniques originales, comme en attestent ses statuts, dont un extrait est repris
en Annexe Il du Volet Il.

Il déclare et garantit qu’il n’est pas une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou étrangere,
ou qu'il ne peut pas étre considéré comme une entreprise liée a une entreprise de télédiffusion belge ou
étrangére conformément a I'Article 194ter, §1¢, alinéa 1%, 2°, alinéa 2, du fait que ladite entreprise de
télédiffusion n’obtient pas d’avantages directement liés a la production ou a I'exploitation de I'CEuvre.

Il déclare et garantit avoir été agréé par le Ministre des Finances en tant que société de production éligible
a la date indiquée dans le Volet |l et s’engage a faire le nécessaire pour que cet agrément soit maintenu
pendant toute la durée de la Convention-Cadre.

Il déclare et garantit ne pas avoir d’arriérés auprées de I'Office national belge de sécurité sociale a la date
de la conclusion de la Convention-Cadre.
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a) Pour les CEuvres Audiovisuelles, le Producteur déclare et garantit que I'CEuvre est une CEuvre éligible
au sens de 'Article 194ter, §1°", alinéa 1°, 4°, c’est-a-dire :

(i) une CEuvre audiovisuelle européenne telle qu’un film de fiction, documentaire ou d’animation, destiné a
une exploitation cinématographique, un film court-métrage, a I'exception des courts-métrages publicitaires,
un téléfilm de fiction longue, le cas échéant en épisodes, une série télévisuelle de fiction ou d’animation,
une série destinée aux enfants et aux jeunes, a savoir une série de fiction a contenu éducatif, culturel et
informatif pour un groupe cible d’enfants et de jeunes de 0 a 16 ans, ou un programme télévisuel
documentaire ; ou

(i) une production internationale dans la catégorie film de fiction, documentaire ou d’animation destinée a
une exploitation cinématographique, a condition soit de tomber dans le champ d’application de la Directive
2010/13/UE du Parlement européen et du Conseil du 10 mars 2010 visant a la coordination de certaines
dispositions Iégislatives, réglementaires et administratives des Etats membres relatives a la fourniture de
services de médias audiovisuels (directive « Services de médias audiovisuels »), soit de tomber dans le
champ d’application d’'une convention bilatérale en matiére de coproduction conclue par la Belgique avec
un autre Etat. Par Etat, et cela vaut également pour la Belgique, sont visés a la fois le niveau fédéral et
toutes les subdivisions administratives.

(iii) dans les deux cas mentionnés aux (i) et (ii) ci-dessus, que I'CEuvre a été agréée par les services
compétents de la Communauté concernée comme CEuvre européenne, comme en atteste la copie de
I'agrément mentionné a '’Annexe | du Volet Il.

b) Pour les CEuvres Scéniques, le Producteur déclare et garantit que I'CEuvre est une production scénique
originale et agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme CEuvre Scénique
européenne au sens de 'Article 194ter/1, 82, c'est-a-dire que I'CEuvre est :

(i) réalisée par un ou des producteurs établis dans un ou plusieurs Etats membres de 'Espace économique
européen ou supervisée et effectivement contrdlée par un ou plusieurs producteurs établis dans un ou
plusieurs Etats membres de I'Espace économique européen ;

(i) agréée en tant que production scénique originale : une production théatrale, de cirque, de théatre de
rue, d’'opéra, de musique classique, de danse ou de cabaret en ce compris la comédie musicale et le
ballet, ainsi que la production d’un spectacle total, dans laquelle le scénario, le texte thééatral, la régie ou
la scénographie est nouveau, ou qui concerne une réinterprétation. Par spectacle total, on entend la
combinaison de différents arts de la scéne visés ci-dessus, éventuellement complétés d’ailleurs avec de
la choréographie, de jeux de scene, d'effets spéciaux, d’effets pyrothechniques et de technologies
innovantes en termes de son, d'image et de scénographie ; et

(iii) agréée par les services compétents de la Communauté concernée comme CEuvre Scénique
européenne, comme en atteste la copie de I'agrément mentionné a ’Annexe | du Volet II.

Le Producteur déclare et garantit qu’il a acquis I'ensemble des droits nécessaires a la production et a
I'exploitation continue, paisible et optimale de I'CEuvre, par tous modes, supports et procédés.

Le Producteur déclare et garantit qu'il a réuni les financements nécessaires pour couvrir la totalité du colt
définitif de production de I'CEuvre et se porte garant de la bonne fin de celle-ci conformément aux usages
de la profession, c’est-a-dire, pour les CEuvres Audiovisuelles, la livraison de I'ensemble du matériel de
tirage de I'CEuvre et, pour les CEuvres Scéniques, la Premiére, conformément au scénario approuvé et aux
déclarations et caractéristiques ci-dessus exposées, ainsi qu’aux éléments artistiques, techniques et
financiers repris dans le Volet Il a la Convention-Cadre, avec tous visas de contrdle éventuellement
nécessaires a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur garantit I'lnvestisseur qu’il agira exclusivement en son nom propre sous sa seule
responsabilité vis-a-vis de 'ensemble des tiers qui pourraient étre concernés par la production de I'CEuvre.

L’Investissement est une somme forfaitaire et définitive, de telle sorte qu’en cas de dépassement du co(t
de I'CEuvre par rapport au Budget, le Producteur garantit I'lnvestisseur qu’il aura seul la charge de trouver
les financements nécessaires pour payer I'excédent des dépenses. En revanche, si le Producteur, tout en
respectant les caractéristiques artistiques et techniques de I'CEuvre ainsi que toutes ses obligations aux
termes de la Convention-Cadre, réalisait une économie par rapport au Budget, cette économie lui resterait
définitivement acquise.

Le Producteur déclare et garantit que tant I'CEuvre qu’il a a produire que ses modalités de production, de
réalisation et d’exploitation répondront au prescrit des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, de sorte que
I'Investisseur pourra, pour autant qu'il remplisse les obligations qui lui incombent, bénéficier du régime
d’exonération des bénéfices imposables octroyé par cette disposition légale.
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Le Producteur garantit que I'CEuvre n’est pas contraire aux lois ou a l'intérét général, qu’elle ne porte pas
atteinte au respect de la dignité humaine, et notamment qu’elle ne contient pas des incitations a la
discrimination, a la haine ou a la violence, en particulier pour des raisons de race, de sexe ou de nationalité.

Le Producteur déclare avoir pris connaissance de la circonstance que I'exonération revendiquée, soit du
chef des sommes qui ont été payées réellement dans le délai de trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre, soit du chef de la valeur fiscale de I'Attestation Tax Shelter et du report visé a I'Article
194ter, §3, alinéa 2, ne peut étre octroyée a I'lnvestisseur au-dela de I'exercice d’imposition lié a la
guatrieme période imposable qui suit I'année de la signature de la Convention-Cadre.

Le Producteur s’engage définitivement et irrévocablement vis-a-vis des Parties et leur garantit,
inconditionnellement et de maniére ininterrompue :

a) a effectuer des Dépenses belges pour un montant minimum égal a 90 % du montant de I’Attestation
Tax Shelter, de sorte que I'estimation finale de cette valeur fiscale puisse étre atteinte. Ces Dépenses
belges doivent étre effectuées dans un délai de 18 mois prenant cours au plus t6t 6 mois avant la date de
signature de la Convention-Cadre et terminant au plus tard 18 mois apres la date de la signature de la
Convention-Cadre a I'exception toutefois des films d’animation, des séries télévisuelles d’animation et des
CEuvres Scéniques pour lesquels le délai de 18 mois est porté a 24 mois. Les Dépenses belges effectuées
dans la période avant la date de la signature de la Convention-Cadre ne peuvent étre supérieures a 50%
du total des Dépenses belges. Pour les CEuvres Scéniques, ces dépenses belges doivent étre effectuées
au plus tard un mois apres la Premiére ;

b) & effectuer des Dépenses européennes conformes a I'Article 194ter, §1°", alinéa 1°", 6° et a ce qu'au
moins 70 % des dépenses de production et d’exploitation qualifiantes, dans I'Espace économique
européen, soient des dépenses directement liées a la production et a I'exploitation au sens, pour les
CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, 81°', alinéa 1°", 8°, et, pour les CEuvres Scéniques, de I'Article
194ter/1, 83, 1°;

¢) a ce que 70 % au moins du montant des Dépenses belges soient des dépenses directement liées a la
production et a I'exploitation au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, 81¢', alinéa 1°¢',
8°, et, pour les CEuvres Scéniques, de 'Article 194ter/1, 83, 1°;

d) a limiter le total des montants définitifs versés par les investisseurs éligibles participant au financement
de I'CEuvre a un maximum de cinquante % (50 %) du Budget ;

e) a limiter la somme de toutes les valeurs fiscales des attestations Tax Shelter par CEuvre Audiovisuelle
a 15.000.000 euros maximum et par CEuvre Scénique a 2.500.000 euros maximum ;

f) a mentionner dans le générique final de I'ceuvre le soutien apporté par la législation belge relative au
Tax Shelter ;

g) a veiller a ce que le Budget ventile correctement :
- lapart prise en charge par le Producteur ;
- la part financée par chacun des Investisseurs, déja engagée ;

h) a affecter effectivement la totalité des sommes versées dans les trois mois suivant la signature de la
Convention-Cadre par I'Investisseur au titre d’Investissement au financement de I'CEuvre, conformément
au Budget ;

i) & ce que les rémunérations payées ou attribuées aux producteurs délégués, coproducteurs, producteurs
associés ou autres non visés, pour les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, §1°, alinéa 1°", 8° et,
pour les CEuvres Scéniques, a I'Article 194ter/1, 83, 1°, ainsi que les frais généraux et commissions de
production au profit du Producteur soient relatives a des prestations effectives et qu’elles ne dépassent
pas 18 % des Dépenses belges de sorte qu'elles soient considérées comme des dépenses non
directement liées a la production et a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur s’engage :
0] a notifier la Convention-Cadre au Service public fédéral Finances dans le mois de sa signature,
conformément a I'Article 194ter, §1°", alinéa 1°, 5° ou a donner mandat a I'Intermédiaire a cette

fin par une convention séparée ;

(ii) a payer a I'Investisseur, par l'intermédiaire de I'lntermédiaire, la Prime visée a 'article 2.5 du Volet
I
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(i) a faire bénéficier I'Investisseur d’'une assurance le couvrant contre le risque de non-délivrance,
en tout ou en partie, de I'Attestation Tax Shelter.

Le montant de la Prime déposée sur le compte bancaire rubriqué visé a I'article 2.6 du Volet | ne peut en
aucune maniéere faire partie intégrante du patrimoine du Producteur. Le Producteur reconnait et garantit
également qu'il n'utilisera sous aucun prétexte les fonds Tax Shelter levés a d'autres fins que celles
prévues dans la Convention-Cadre.

Le Producteur s’oblige, en cas de saisie portant sur le compte bancaire rubriqué, a porter a la
connaissance du saisissant, la destination particuliére de ce compte.

Le Producteur s’engage a demander I'Attestation Tax Shelter sur base de la Convention-Cadre notifiée et
des dépenses faites pour la réalisation de la production et I'exploitation de I'CEuvre telle que définies, pour
les CEuvres Audiovisuelles, a I'Article 194ter, §1°, alinéa 1°', 6°, 7°, 8° et 9° et, pour les CEuvres Scéniques,
a I'Article 194ter, 81°, alinéa 1°', 6° et 7° et I'Article 194ter/1, 83, 1° et 2°.

Le Producteur s’engage a remettre au Service public fédéral Finances avec la demande d’Attestation Tax
Shelter :

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que I'CEuvre répond a la définition
d'une CEuvre au sens, pour les CEuvres Audiovisuelles, de I'Article 194ter, §1°¢, alinéa 1°", 4° et,
pour les CEuvres Scéniques, de I'Article 194ter/1, 82 ;

- un document par lequel la Communauté concernée atteste que la réalisation de I'CEuvre est
achevée ou que la Premiére a eu lieu et que le financement global de I'CEuvre effectué en
application des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 n’excéde pas cinquante % (50 %) du Budget
et a été effectivement affecté a I'exécution de ce Budget, conformément a I'Article 194ter, 84, 3°.

Dans le cas ou le Producteur est lié avec une entreprise de télédiffusion, conformément a I'Article 194ter,
81°" alinéa 1¢', 2°, alinéa 2, le Producteur s’engage a remettre au Service public fédéral Finances avec la
demande d’Attestation Tax Shelter un document par lequel la Communauté concernée estime, en
premiere analyse, que l'entreprise de télédiffusion n’obtient pas des avantages directement liés a la
production ou a I'exploitation de I'CEuvre.

Le Producteur s’engage a exécuter toutes les obligations découlant de la Convention-Cadre (en particulier,
le présent article) de sorte que le Service public fédéral Finances délivre une Attestation Tax Shelter au
bénéfice de I'Investisseur, au plus tét trois mois apres le versement du dernier Investissement relatif a
I'CEuvre et au plus tard le 31 décembre de la quatrieme année qui suit la date de la signature de la
Convention-Cadre. Si les mémes Parties ont signé plusieurs conventions-cadres relatives a la méme
CEuvre, I'Attestation Tax Shelter sera délivrée au plus tard le 31 décembre de la quatriéme année qui suit
la date de la signature de la premiére de ces conventions-cadres.

Le Producteur s’engage a ne consentir aucun droit ni aucune slreté qui pourrait faire échec ou nuire au
bon exercice des droits reconnus a I'Investisseur par la Convention-Cadre.

Le Producteur déclare et garantit qu’aucun avantage économique ou financier ne sera octroyé a
I'Investisseur, a I'exception des cadeaux commerciaux de faible valeur au sens de l'article 12, §1°¢', alinéa
1¢", 2°, du Code de la Taxe sur la valeur ajoutée.

De maniéere générale, le Producteur s’engage a ne consentir a I'lnvestisseur aucun droit sur I'CEuvre,
directement ou indirectement.

Si le non-respect par le Producteur de ses obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre
entraine la perte par I'lnvestisseur des avantages fiscaux sollicités en raison de son Investissement dans
le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2, le Producteur s’engage a payer a I'lnvestisseur une
indemnité égale au montant des impdts, des intéréts de retard dus ainsi que I'impdt sur I'indemnité.
L’Investisseur devra néanmoins apporter au préalable la preuve que la perte des avantages fiscaux
sollicités en raison de son Investissement dans le cadre des Articles 194ter, 194ter/1 et 194ter/2 ne résulte
pas du non-respect, de son propre chef, des obligations qui lui incombent en vertu de la Convention-Cadre.

Le Producteur s’engage a respecter la législation relative au régime Tax Shelter et déclare et garantit que
I'offre de I'Attestation Tax Shelter est effectuée en conformité avec I'Article 194ter, 812 relatif aux offres
publiques d’instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés.

Le Producteur déclare avoir pris connaissance du Prospectus et de ses éventuels Suppléments rédigés
par I'lntermédiaire et approuvés par la FSMA.

Le Producteur garantit I'lnvestisseur contre tout recours ou action que pourraient former a un titre
quelconque, les producteurs ou coproducteurs, les auteurs ou ayants droit, éditeurs, réalisateurs, artistes,
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interprétes ou exécutants, et d'une maniére générale toute personne ayant participé directement ou
indirectement a la production ou a la réalisation de I'CEuvre. Il garantit également I'Investisseur contre tout
recours ou action de toute personne qui, bien que n’ayant pas participé a la production ou a la réalisation
de I'CEuvre, serait susceptible de faire valoir un droit quelconque.

Le Producteur reconnait expressément que I'Intermédiaire n'intervient pas dans la production en tant que
tel (ni artistique, ni créative, ni financiere). La production, l'utilisation du Budget, les dépenses et la
composition du dossier Tax Shelter sont le domaine et la responsabilité exclusive du Producteur.

Le Budget, ainsi que ses éventuelles modifications, est établi sous la responsabilité exclusive du
Producteur.

DECLARATIONS, GARANTIES ET ENGAGEMENTS DE L'INTERMEDIAIRE

L’Intermédiaire déclare et garantit avoir été agréé par le Ministre des Finances en tant qu’Intermédiaire
éligible a la date indiquée a l'article | DEFINITIONS ci-dessus et s’engage a faire le nécessaire pour que
cet agrément soit maintenu pendant toute la durée de la Convention-Cadre.

L’Intermédiaire s’engage vis-a-vis de I'Investisseur, dans sa capacité d’Intermédiaire Tax Shelter :

a) a notifier la Convention-Cadre au Service public fédéral Finances dans le mois de sa signature,
conformément a I'Article 194ter, §1¢, alinéa 1°', 5° et au mandat que lui a donné le Producteur par
une convention séparée ;

b) a faire en sorte que I'offre de I'Attestation Tax Shelter et I'intermédiation dans les Conventions-Cadre
soient effectuées en conformité avec les dispositions de la loi du 11 juillet 2018 relative aux offres au
public d’instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés et du Réglement
2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier
en cas d’offre au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de valeurs mobiliéres a la
négociation sur un marché réglementé, et abrogeant la directive 2003/71/CE.

Le montant de la Prime déposée sur le compte bancaire rubriqué visé a l'article 2.6 du Volet | ne peut en
aucune maniére faire partie intégrante du patrimoine de I'Intermédiaire.

Les montants non libérés de I'Investissement sont déposés sur un compte bancaire rubriqué ouvert au
nom du Producteur qui he peut en aucune maniére faire partie intégrante du patrimoine de I'lntermédiaire.

L’Intermédiaire s’engage a ne pas utiliser les comptes bancaires rubriqués en garantie d’'un engagement
financier a sa charge de quelque nature qu'il soit et qui sortirait du cadre de I'exécution de la Convention-
Cadre.

L’Intermédiaire s’oblige, en cas de saisie portant sur les comptes bancaires rubriqués, a porter a la
connaissance du saisissant, la destination particuliére de ces comptes.

L’Intermédiaire n'intervient pas dans la production en tant que tel (ni artistique, ni créative, ni financiere) et
ne prend aucune responsabilité en la matiére. La production, l'utilisation du Budget, les dépenses et la
composition du dossier Tax Shelter sont le domaine et la responsabilité exclusive du Producteur.

L'intermédiaire n'assume aucune autre responsabilité que celles décrites dans le Prospectus et la
Convention-Cadre.

ASSURANCES

Le Producteur souscrira une assurance couvrant I'lnvestisseur contre le risque de non-délivrance, en tout
ou en partie, de I'Attestation Tax Shelter, selon la police visée par I'attestation qui figure dans I'Annexe IV
du Volet II. Les colts liés a cette assurance seront a charge du Producteur.

VERIFICATION DU RESPECT DE LA CONVENTION-CADRE

Le Producteur tiendra la comptabilité de la production de I'CEuvre. Il sS’engage a tenir une comptabilité
analytique, mentionnant chaque rubrique du Budget, tous les justificatifs faisant partie de cette comptabilité
pouvant étre consultés en tout temps par I'lnvestisseur, et ce dans un délai de dix (10) jours ouvrables
suivant la demande de I'Investisseur.
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COMMUNICATIONS ENTRE LES PARTIES

Toutes communications faites en raison de ou en relation avec la Convention-Cadre seront faites par écrit
et envoyées par courriel aux adresses mentionnées dans les Volets | et Il de la Convention-Cadre, ou
remises avec accusé de réception.

Le Producteur et I'Investisseur communiqueront entre eux en passant uniquement par I'lntermédiaire. A
cet effet, ils donnent mandat a I'ilntermédiaire pour recevoir les communications qui leur sont adressées.

Chacune des Parties peut communiquer son changement d’adresse aux autres Parties conformément au
présent article.

ENTREE EN VIGUEUR, DUREE ET RESOLUTION

L’ensemble composé des présentes Conditions Générales, du Volet | et du Volet Il formera une seule et
unique Convention-Cadre tripartite, dont I'existence est subordonnée a la signature du Volet | et du Volet
Il et a 'acceptation des Conditions Générales.

La Convention-Cadre est considérée comme signée, et entre en vigueur, le jour de la signature du Volet 1.

La Convention-Cadre est établie en un seul exemplaire original, conservé par [IIntermédiaire.
L’Investisseur et le Producteur reconnaissent en avoir regu une copie.

La Convention-Cadre prendra fin quand chacune des Parties aura rempli 'ensemble de ses obligations.

La Convention-Cadre sera résolue de plein droit si bon semble a I'lnvestisseur dix (10) jours aprés I'envoi
d’une mise en demeure par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée a I'Intermédiaire et
au Producteur, et restée sans effet, dans I'hnypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses
obligations telles qu’elles découlent de la Convention-Cadre ; ou en cas d’'inexactitude de ses déclarations
ou garanties données en vertu de la Convention-Cadre ; ou en cas d’interruption définitive de la production
de I'CEuvre ; ou en cas d’insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés financieres
majeures, etc.), de demande de réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite du Producteur.

Dans ces différentes hypothéses, le Producteur sera tenu de rembourser immédiatement a I'Investisseur,
a premiére demande, la totalité du montant de son Investissement, sans préjudice d’éventuels dommages
et intéréts.

Sans préjudice de la sanction prévue a l'article 2.3. du Volet |, la Convention-Cadre sera résolue de plein
droit dix (10) jours aprés I'envoi d’une mise en demeure par lettre recommandée avec accusé de réception,
adressée par I'Intermédiaire (en son nom et en celui du Producteur) a I'lnvestisseur, et restée sans effet,
dans I'hypothése ou ce dernier serait en défaut de satisfaire a ses obligations telles qu’elles découlent de
la Convention-Cadre ; ou en cas d’inexactitude de ses déclarations ou garanties données en vertu de la
Convention-Cadre ; ou en cas d’insolvabilité (cessation de payement, ébranlement de crédit, difficultés
financieres majeures, etc.), de demande de réorganisation judiciaire ou de procédure de faillite de
I'lnvestisseur.

Dans ces différentes hypotheses, les sommes ayant déja été versées par I'Investisseur dans le cadre de
la Convention-Cadre resteront définitivement acquises au Producteur, sans préjudice d’éventuels
dommages et intéréts.

INTITULES

Les intitulés des différents articles et paragraphes de la Convention-Cadre ont été insérés pour des raisons
de clarté et ne peuvent en aucune maniere étre considérés comme pouvant définir, limiter ou circonscrire,
de quelque maniére que ce soit, le champ d’application ou le but de I'article ou du paragraphe spécifique
auquel ils se réferent.

RENONCIATION

Aucune des Parties ne sera présumée avoir renoncé a un droit résultant de la Convention-Cadre, ou d’'une
faute ou d’'une violation commise par les autres Parties, a moins qu’elle n’y ait expressément renoncé par
écrit.

La renonciation a un recours ou a un droit quelconque qui serait faite par I'une des Parties conformément
a l'alinéa précédent, n’entraine pas renonciation, de la part de cette Partie, a tout autre droit pouvant
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résulter de la Convention-Cadre ou d’une violation ou faute de I'autre Partie, méme si ce droit ou ce recours
est comparable a celui auquel il a été renoncé.

INVALIDITE PARTIELLE

Si I'une des clauses de la Convention-Cadre était déclarée nulle ou inapplicable, cette nullité ou
inapplicabilité n’affecterait pas la validité des autres clauses de la Convention-Cadre. Toutefois, si cette
clause affectait la nature ou I'équilibre de la Convention-Cadre, les Parties s’efforceraient de négocier de
bonne foi une clause valable ou applicable d’effet similaire en remplacement de celle-ci.

DECLARATIONS ET CONVENTIONS ANTERIEURES

Les Parties conviennent que la Convention-Cadre constitue une reproduction compléte, fidele et
exhaustive de leurs engagements réciproques et elles annulent tout éventuel accord antérieur, renongant
formellement & se prévaloir de toute discussion ou négociation ayant précédé la signature de la
Convention-Cadre. La Convention-Cadre ne peut étre modifi€ée sans I'accord écrit et préalable de toutes
les Parties. En cas de contradiction entre les termes des présentes Conditions Générales et ceux des
Volets | et ll, ces derniers primeront.

INCESSIBILITE

La Convention-Cadre est conclue intuitu personae dans le chef des Parties. En conséquence, aucune des
Parties ne pourra céder a quelque tiers que ce soit tout ou partie des droits et obligations résultant de la
Convention-Cadre sans I'accord spécial, exprés, préalable et écrit des autres Parties.

ABSENCE DE SOCIETE ENTRE LES PARTIES

La Convention-Cadre ne pourra en aucun cas étre considérée comme une association ni une société entre
les Parties ni a I'égard des tiers, la responsabilité de chacune étant limitée aux engagements pris par elle
dans la Convention-Cadre, chaque Partie ne pouvant en aucun cas étre tenue pour responsable des
engagements pris par l'autre a I'égard de tiers. Cette position est essentielle et déterminante de la
Convention-Cadre sans laquelle celle-ci n‘aurait pas été passée.

LOI APPLICABLE ET COMPETENCE

La Convention-Cadre sera exclusivement régie par et interprétée conformément au droit belge. Tout litige
né ou a naitre entre les Parties des suites de la formation, de l'interprétation, de I'exécution ou de la
dissolution de la Convention-Cadre sera soumis aux Tribunaux de Bruxelles francophones, appliquant le
droit belge.
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ANNEXE 4 : Validation de la Convention-Cadre CKP9 par le SPF Finances

Service Public
Fédéral
FINANCES

Administration générale de la
FISCALITE

Fiscalité des Entreprises et des Revenus

Bruxelles, le 24/11/2022

SPF FINANCES

Centre GE Bruxelles Gestion et Contréles Spécialisé
Division Cantrole

Cellule Tax Shelter

Bld du Jardin Botanique 50 Bte 3353

1000 BRUXELLES

E-mail : taxshelter@minfin.fed.be

Casa Kafka Pictures
Boulevard Louis Schmidt 2
1040 Bruxelles

Votre courrier du Vos références

Madame, Monsieur,

Nos références
0877.535.640/TS/IAB

Annexe(s)

Je fais référence & votre demande par mail au sujet de la validation de votre modéle de convention-cadre
CKP/9, La modification m’a été transmise le 21 novembre 2022,

Par la présente, je vous confirme que la convention-cadre CKP/9 est conforme aux dispositions de 1'art.
194ter CIR 92, tel que modifié par la loi du 12 mai 2014, 26 mai 2016, 25 décembre 2017, 26 avril 2019,

29 mai 2020 et 5 juillet 2022.

4

agréer, Madame, Monsieur, I’expression de mes sentiments distingués.

i g
=
langer
chef de service
Cellule Tax Shelter
Pour pius d'inft tions sur votre dossier, veulllez prendre contact avec -
Anja Berlanger

Centre GE Bruxelles Gestion et Contréles Spécialisés —
Cellule Tax Shelter

Tél. : 0257 76745

Fax: 0257 95902

E-mail : anja.beranger@minfin.fed be

sur rendez-vous
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ANNEXE 5 : Comptes annuels arrétés au 31/12/2020, 31/12/2021 et 31/12/2022

20

04/05/2021

BE 0877.535.640

22

EUR

MNAT.

Date du dépdt

N®

21135.00283

A-cap 1.1

COMPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS

DONMNEES D'IDENTIFICATION (& la date du dépét)

Dénomination:
Forme juridique:

Adresse:

Pays:

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de l'entreprise de:

Adresse Internet: hittp:/f'www.casakafka.be

CASA KAFKA PICTURES SA
Société anonyme

Boulevard Louis Schmidt
Code postal: 1040

Belgigue

Commune: Etterbesk

N

Boite:

Bruxelles, francophone

Numéro d'entreprise

Date de dépdt du document le plus récent mentionnant la date de publication des actes constitutif et 13-10-2016
modificatif(s) des statuts.

BE 0877.535.640 |

COMPTES ANNUELS EN EUROS approuvés par l'assemblée

geénérale du

el relatifs a I'exercice couvrant la période du

Exercice précédent du

27-04-2021

01-01-2020

o |

31-12-2020 |

01-01-2019

au |

31-12-2019 |

Les montants relatifs a 'exercice précédent sont identiques & ceux publiés antérieurement.

Muméros des sections du document normalisé non déposées parce que sans objet:
A-cap 6.2, A-cap 6.7, A-cap 6.9, A-cap 7.1, A-cap 7.2, A-cap 9, A-cap 10, A-cap 11, A-cap 13, A-cap 14, A-cap 15, A-

cap 16
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|N“ | BE 0877.535.640 A-cap 2.1

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS
ET COMMISSAIRES ET DECLARATION
CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION
OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numdéro, code postal et commune) et fonction au
sein de la société

RASKIM Jean-Frangois

Ville Basse 13
7830 Silly
BELGIQUE

Début de mandat: 12-12-2014 Fin de mandat: 17-03-2020 Président du Conssi d'Administration

FELD Mogmie

Place de Luttre 32
1180 Forest
BELGIQUE

Début de mandat: 02-12-2014 Fin de mandat: 17-03-2020 Administratrice

LEPRIMNCE Julie

place de Luttre 4
6238 Luttre
BELGIGUE

Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025 Administratrice

MOYART Joanne

avenue de la Basiligue 376
1081 Koekelberg
BELGIQUE

Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025 Frésidente du Conseil d'Administration

QUAGHEBEUR Peter

Muldersdreef 30/A
8831 Deuwre
BELGIQUE

Début de mandat: 30-07-2018 Fin de mandat: 16-03-2025 Administrateur

SOUDANT Daniel

rue Ferrer 18
6200 Chéatelst
BELGIQUE

Début de mandat: 12-12-2014 Fin de mandat: 17-03-2020 Administrateur
REYNAERT Philippe

rue du Gruyer 20
1170 Watermael-Boitsfort
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|N" | BE 0877.535.640

A-cap 21

BELGIGUE
Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025

FREMAY Murizlle

rue Lamarck 97
4000 Ligge
BELGIQUE

Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025

ENGEL Vincent

avenue Brugman 416/4
1180 Uccle
BELGITQILUE

Dabut de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025

REGIE MEDIA BELGE SA,
BE 0427.916.686
boulevard Louis Schmidt 2
1040 Etterbeak

BELGIQUE

Début de mandat: 17-03-2020 Fin de mandat: 16-03-2025

Représanté directement ou indirectemeant par:
PHILIPFOT Jean-Paul
place de |a Vieille Halle aux Blés 3

1000 Bruxelles
BELGIQUE

RSM INTERAUDIT (BO04E1)

BE 0436.3981.122

chaussée de Waterdoo 1151

1180 Uccle

BELGIQLE

Début de mandat: 30-04-2019 Fin de mandat: 30-04-2022
Représanté directerment ou indirectement par:

LEJUSTE Thiemry (BO04E1)
chaussée de Waterdoo 1151

1180 Uccle
BELGIQUE

Administrateur

Adminisiratrice

Administrateur

Administrateur
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|N" | BE 0877.535.640 A-cap 22

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de wérification ou de redressement n'a &té confiée & une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 et 37 de la ki du 22 avril 1989 relative aux professions comptables et fiscales.

Les compies annuels nont pas été wérifiés ou cormigés par un expert-comptable externe, par un révisewr d'entreprises qui n"est pas le
commissaine.

Dans 'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; le numérno de membre
auprés de son institut et la nature de la mission:

A La tenue des comples de la société®,

B. L'établissement des compies annuels®,
C. La verification des comptes annuels etiou
D. Le redressement des comples annuels.

5i des missions visées sous A ou sous B. ont éié accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent étre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chague compiable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numén de membre auprés de l'nstitut Professionnel des Complables et Fiscalistes agréés ainsi que la natwre de sa

MiEsion.

Arx?
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|H" | BE 0877.535.640 A-cap 3.1
| COMPTES ANNUELS
BILAN APRES REPARTITION
Ann. | Codes Exercice Exercice précedert
ACTIF
FRAIS D'ETABLISSEMENT 20
ACTIFS IMMOBILISES 2128 107.895 47.804
Immobilisations incorporelles 811 | 21 83.656 23358
Immuobilisations corporelles 612 | =237 13.31% 19.526

Terrains et constructions 22

Installations, machines et outillage 3

Mobilier et matériel roulant 24 13.318 19.526

Location-financement et droits similaires 25

Audres immobilisations corporelles %

Immaobilisations en cours et acomples versas by i}
Immobilisations financiéres 613 | 28 18 4.919
ACTIFS CIRCULANTS 258 2.271.813 3.190.245
Créances a plus d'un an 7

Créances commerciales 30

Audres créances 1
Stocks et commandes en cours d'exécution 3

Siocks 3038

Commandes en cowrs d'exécution 3T
Créances a un an au plus 4041 1.088.375 1.548.197

Créances commerciales 40 DiE0.0:38 1.548.197

Audres créances 41 128.338 4]
Placements de trésorerie 5¥53 1.004.000 1.254.000
Valeurs disponibles 54/58 157.067 364,274
Comptes de régularisation 4301 22372 23775
TOTAL DE L"ACTIF 20058 2.379.708 3.238.049

522
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|N“ | BE 0877.535.640 A-cap 32
Ann. Codes Exeftice Exercice précident
PASSIF
CAPITAUX PROPRES 1015 1.688.131 1.784.482
Apport 1011 166.050 166.050
Capital 0 166.050 166.050
Capital souscrit 100 166.050 166.050
Capital non appelé 101
En dehors du capital 11
Primes d'émission 110010
Autres 1108/18
Plus-values de réévaluation 12
Réserves 13 16.805 16.605
Résarves indisponibles 1301 16.605 16.605
Réserve légala 130 16.805 16.605
Réserves statutairement indisponibles 131
Acquisition d'actions propres 1312
Soutien financier 1313
Autres 1318
Réserves immunisées 132
Réserves disponibles 133
Bénéfice (Perte) reporté(e) {+)-) 14 1.505.476 1.601.827
Subsides en capital 15
Avance aux associés sur la répartition de I"actif net k-]
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16
Provisions pour risques et charges 16075
Pensions et obligations similaires 160
Charges fiscales 161
Grosses réparations et gros entretien 162
Obdigations environnementales 163
HAurtres risques et charges 16415
Impédts différés 168
DETTES 17148 691.577 1.453.567
Dettes a plus d'un an 63 | 17 0 3715
Dettes financiénes 1704 0 AT15
Etablissements de cradit, deties de location-
financement et dettes assimilées 1723 0 ATis
Autres emprunts 1740
Dettes commerciales 175
Acomptes sur commandeas 176
Autres dettes 1788
Dettes a un an au plus 6.3 | 4248 691.223 1.448.717
Dettes & plus d'un an échéant dans I'année 42 3715 44 581
Dettes financiéres 43
Etablissements de crédit 43078
Autres emprunts 433
Dettes commerciales a4 466039 1.016.484
Fournisseurs 44004 466.030 1.016.494
Effats & payer 441
Acomples sur commandeas A5
Dettes fiscales, salariales et sociales 45 221.468 387642
Impdts 45003 14.870 84 358
Rémunérations et charges sociales 4549 206.508 303286
Autres dettes 47148
Comptes de régularisation 43273 354 1.135
TOTAL DU PASSIF 10449 2.379.708 3.238.049
B/22
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|N" | BE 0877.535.640 A-cap 4
COMPTE DE RESULTATS
Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits et charges d'exploitation
Marge brute {+¥i(-) E00 1.053.442 1.4%0.405
Dont produits d'exploitation non récurrents TEA
Chiffre d'affaires T 1.B76.568 3.202.028
Approvisionnements, marchandises, senvices et
biens divers BOVE1 BAT.T0D 1.718.418
Rémunérations, charges sociales et pensions  (+)(-) B2 1.081.124 oG8 817
Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
corporelles B30 34968 18.189
Réductions de valeur sur stocks, sur commandes
en couwrs dexécution et sur créances commerciales:
dotations (reprises) (*N(-) B3114
Prowvisions pour risques et charges: dotations
[utilisations et reprises) (+Wi-) E3SE
HAudres charges d'exploitation B40/E 38615 &7a
Charges d'exploitation portées & l'actif au titre de frais
de restructuration -1 B48
Charges d'exploitation non récumentes BEA o 158 878
Bénéfice (Perte) dexploitation {+)1-) Ea01 -66.264 322734
Produits financiers 6.4 | TSTEE
Produits financiers récurmants 75
Dont subsides en capital et an intéréts 753
Produits financiers non récumrents TEE
Charges financiéres 6.4 | B5/66B 1.608 1.513
Charges financiéres rcumentes ES 1.608 1.513
Charges financiéres non récurrentes B5E
Bénéfice [Perte) de I'exercice avant impdts {+)i-) EB03 -6T.8T2 Iz
Preélevement sur les impots différés TAD
Transfert aux impdts différés EA0
Impdts sur le résultat {+Wi-) BTTT 28.478 aT.617
Bénéfice (Perte) de l'exercice {+)Wi-) eroid -86.350 223.604
Prélévement sur les réserves immunisées 789
Transfert aux réserves immunisées E89
Bénéfice (Perte) de Mexercice a affecter (+)-) 5905 -96.350 223,604

2
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|N" | BE 0877.535.640 A-cap 5
AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS
Codes Exercice Exercice précedent

Bénéfice (Perte) a affecter (#)-) | cooe 1.505.4T6 1.601.827

Bénéfice (Perie) de l'exercice & affecter (+)-] | =305 -06.350 223604

Bénéfice (Perte) reporig(e) de l'exercice précédent [+)-) | 14P 1.601.827 1.378.223
Prélévement sur les capitaux propres THI2
Affectation aux capitaux propres B91/2

& l'apport B9

a la raserve légale E920

Bux auires réserves E321
Bénéfice (Perte) a reporter (#)0-) | 14 1.505.476 1.601.827
Intervention des associés dans la perte Tod
Bénéfice a distribuer E34T

Rémunération de l'apport Ead

Administratewrs ou gérants B35

Travaillaurs E36

Autres allocataires Ea7

a2z
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|H" | BE 0B77.535.640

A-cap .11

ANNEXE

ETAT DES IMMOEBILISATIONS

IMMOEILISATIONS INCORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y compris la production immobilisée

Cessions et désaffectations

Transferts dune rubrique & une autre {+)i-)
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice
Mutations de I'exercice

Actés

Repris

Acquis de tiers

Annulés & la suite de cessions et désaffectations

Transférés d'une rubrique & une autre {+)-)
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice
VALEUR COMPTABLE METTE AU TERME DE L'EXERCICE

Codes Exentce Exercice précédent |
EOSOP 0000000 305.994 |
BOZ9 91.118
ED39
ED49
EOS3 3aTA10
E129F HOODOO0K 282.636
EO7E 20,819
]
EC3a
E108
E118
E129 303454
71 93.656
Ty
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|N" | BE 0877.535.640

A-cap 6.1.2 |

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y comipris la production immobilisée

Cassions et désaffectations

Transferts dune rubrigque & une autre {+)i-)
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice
Plus-values au terme de lMexercice
Mutations de lI'exercice

Actées

Acquises de tiers

Annulées

Transférées d'une rubrigue a une autre {+)i-)
Plus-values au terme de lMexercice
Amortissements et réductions de valeur au terme de l'exercice
Mutations de I'exercice

Actés

Repris.

Acquis de tiers

Annulés & la suite de cessions et désaffectations

Transférés d'une rubrigque & une autre {+)i-)
Amortissements et réductions de valeur au terme de I"'exercice
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Codes

Exercice précédent |

E13ar

E183
E178
E188
E199
E259P

E218
E229
E238
E248
BE238
B3Z9P

Bz
E289
E239
E309
E318
B329
22027

7.943

35.955

14.149

B6.635

82.012 |

T2.486

10722
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|N" | BE 0877.535.640 A-cap 6.1.3 |
Codes Exefcace Exercice précédent |
IMMOEILISATIONS FINANCIERES
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice E395P OO0 4.918 |
Mutations de I'exercice
Acquisitions E365
Cessions ef retraits E37S 4.000
Transferts dune rubrigque & une autre {+)fi-} | B38S
Autres mutations {+)i-} | B3B8
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice B85 919
Plus-values au terme de lMexercice B455P 0000000
Mutations de I'exercice
Actées Bd15
Acquises de tiers Bd25
Annulées Bd35
Transférées dune rubrique & une autre (+)i-} | Ba4s
Plus-valuas au terme de Mexarcice Bd55
Réductions de valeur au terme de 'exercice B525P FOOCOCOK
Mutations de l'exercice
Actées BATS
Reprises E485
Acquises de tiers B495
Annulées & la suite de cessions ef retraits ES0S
Transférées dune rubrigue & une autre {+)i-} | B515
Réductions de valeur au terme de 'exercice B525
Montants non appelés au terme de l"exercice ES55P OO0
Mutations de l'exercice {+)i-} | B545
Montants non appelés au terme de I"exercice B555
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE 2B 919
11122

Volet Il — Annexe IV



PROSPECTUS 2023 -2024

138
|H" | BE 0877.535.640 A-cap 6.3
ETAT DES DETTES
Codas Emefeion
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE
LEUR DUREE RESIDUELLE
Total des dettes a plus d'un an échéant dans 'année 42 iTis
Total des dettes ayant plus d’'un an mais 5 ans au plus a courir BE312
Total des dettes ayant plus de 5 ans a courir B33
DETTES GARANTIES
Dettes garanties par les pouvoirs publics belges
Dettes financiéres Ea21
Etablissements de crédit, dettes de location-financement et dettes assimilées B
Autres emprunts B
Dettes commerciales BB
Foumisseurs B39
Effets & payar B001
Acomples sur commandes o1
Dettes salariales et sociales 8021
HAurtres dettes BOS1
Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges oG 1
Dettes garanties par des siiretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les
actifs de la société
Dettes financiéres Eaz2
Etablissements de crédit, dettes de location-financement et dettes assimilées B3z
Autres emprunts B0z
Dettes commerciales EBaz
Foumissaurs B2
Effets & payar Bo02
Acomples sur commandes B2
Diettes fiscales, salariales et sociales D022
Impots B032
Remunérations et charges sociales o042
HAutres dettes BO52
Total des dettes garanties par des slretés réelles constituées ou imévocablement
promises sur les actifs de la société BiE2
12522
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N° | BE 0877 535640

A-cap 6.4

RESULTATS

PERSOMMNEL
Travailleurs pour lesquels la société a introduit une déclaration
DIMOMA ou qui sont inscrits au registre général du personnel
Effectif moyen du personnel calculé en égquivalents temps plein
PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE
EXCEPTIOMMNELLE
Produits non récurrents
Produits d'exploitation non récuments
Produits financiers non récurments
Charges non récurrentes
Charges dexploitation non récumrentes
Charges financiéres non récurmentes
RESULTATS FINANCIERS
Intéréts portés a l"actif

Codes

EvEftce precaden

BoaT

TE
TEA
TEB
EE
BEA
EEB

B502

g8

158.878
158,878

13722
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|N" | BE 0B77.535.640 A-cap 65

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Coides Eeqcioe
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT
PROMISES PAR LA SOCIETE POUR SORETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS
DE TIERS o148
Dont
Effets de commerce en circulation endossés par la société Bi50
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par la société sur ses actifs
propres pour sdreté de dettes et engagements de la société
Hypothégues
Valeur compiable des immeubles grevés BiE11
Montant de Finscription Bi621
Powr les mandats inrévocables d'hypothéquer, ke montant pour lequel le mandataire ast
autorisé & prendre inscription en vertu du mandat B1631
Gages sur fonds de commerce
Le montant maximum & concwmence duquel la detie est garantie et qui fait Mobjet de
l'enregistrement BT
Pour les mandats irrévocables de mise en gage du fonds de commerce, le montant pour
lequel le mandataire est autorisé & procéder a l'enregistrement en vertu du mandat 1721
Gages sur d'autres actifs ou mandats imévocables de mise en gage d'autres actifs
La valeur comptable des actifs grewvés Bia11
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie Bia21
Siretés constituées ou irrévocablement promises sur actifs futurs
Le montant des actifs en cause Big11
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie Bi821
Privilege du vendeur
La valeur comptable du bien vendu B0
Le montant du prix non payé B2021
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par la société sur ses actifs
propres pour sireté de dettes et engagements de tiers
Hypothégues
Valeur compitable des immeubles grevés Bi612
Montant de Finscription pig22
Pour les mandats irrévocables d'hypothéquer, ke montant pour lequel le mandataire ast
autorisé & prendre inscription en vertu du mandat pig3z2
Gages sur fonds de commerce
Le montant maximum & concuwmrence duquel la detie est garantie et qui fait Mobjet de
l'enregistrement BiTiZ
Pour les mandats irrévocables de mise en gage du fonds de commerce, le montant pour
lequel le mandataire est autorisé & procéder & lenregistrement en vertu du mandat BiT22
Gages sur d'autres actifs ou mandats imévocables de mise en gage d'autres actifs
La valeur comptable des actifs grewvés pig1z
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie pig22
Soretés constituées ou irrévocablement promises sur actifs futurs
Le montant des aclifs en cause Big1z
Le montant maximum & concurrence duquel la dette est garantie Bi922
Privilege du vendeur
La valeur comptabde du bien vendu o212
Le montant du prix non payé L2022
Exercice
MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS
IMPORTANTS
1452
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|N‘= | BE D877.535.640

A-capB5

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU

PERSONNEL OU DES DIRIGEANTS
Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMEBE A LA SOCIETE ELLE-MEME
Montant estimé des engagements résultant de prestations déja effectuges
Bases et méthodes de cette estimation

MATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et
dans la mesure od la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour I'appréciation de

la situation financiére de la société

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN (DONT CEUX NON SUSCEPTIELES

D'ETRE CIU.AH'I'IFIES}
Compte rubriqués pour tiers

Code Exefises
B220
Exgfeice
Exefeice
6.364 127
15722
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|N= | BE 0877.535.640

A-cap 6B

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES, LES ADMIMISTRATEURS,

GERANTS ET COMMISSAIRES

ENTREPRISES LIEES OU ASSOCIEES
Garanties constituées en leur faveur
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur
LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU
MORALES QUI CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT LA SOCIETE
SANS ETRE LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES
DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES
Créances sur les personnes précitées
Caonditions principales des créances, taux d'intérét, durée, montants éventuallemant
remboursés, annulés ou auxguels il a été renonca

Garanties constituées en leur faveur
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur

LE(S) COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT

LIES)

Révision des comples annuels

TRANSACTIONS CONCLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT, EN DEHORS DES

CONDITIONS DE MARCHE NORMALES

Avec des personnes détenant une participation dans la société
Mature des fransactions

Avec des entreprises dans lesquelles la société détient une participation
Mature des fransactions

Avec des membres des organes d'administration, de gestion ou de surveillance de la sociéta

Mature des transachtions

Codes Exersice

B2o4

8285

8500

B501

8502
Exprcice

3.383
Expreice
16722
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|N" | BE 0877.535.640 A-cap 6.8

REGLES D'EVALUATION

Féglem @ dvalzation & la accléts CASR FAFEA FICTURES 5.A.

Il mat prdcied gus done saslécs genécals L1 asas spmlicaticon dem polncipsa el fdgersnt daza 1'A.R. de 30 jaswiss 3201 st qu'il ascs
tanu compte Sea avis ds la Comaisaion des Hormsa Laa.

Ds maniérs plzs spcifigus, il mera fait applicac

o= dam régles particalidcss dnoncssa ci-aprém.

1. FRAIS D'ETARLISSENENT
Laax fraia d'éctablissscsnt scns pr

an chargs au momsnt of ilm mcnt sngaghs.

I. IMMORILISATIONS CORFORELLES ET INCORFOAELLES
a mcot svalusss & leor prix d"scquisition, de cevisnt, ou valsur d"sppact, y compris lea frais scosasoirsa, cosforsémsnt mex articlam 36,
37 st 3% ds L°A.R. &= 309072002

Lax immckdlisaticns corparsiless & uzdls

lan Limdtés dans ls teopa foot l'obje: dascotisssssnts lirdalres aux tacs sudvanze =

®» Mobdlisr : ITH

» Matérisl ds bursso @ 208

* Mazdérisl informatigee : 1MW

» Frogicimlm : 20k

Les imachilimaticne iocorporelles font l'ckist d'ascrrissscsnte lindsirss sux taux suivests @

» Achat clisntdls : 13

Lex smortissssents moet calculés procsts tesporis s= fonction de la dats d'scquisition s sn nomboes da jours.
Lax imschilissticns #= coors saont amoctiss & partic ds 1'sasrcics su coorm deguel sllas . schavbsn
Lax immckilisstione corporsllss Séasffeccéen oo qui ont cesad d"8zre affsctdss durablessst & 1'aszivitd da L
dannctimssmscsta sxcspriossale pour s sligrer L'évalustion sor lsur valsor prohabls ds réalimatien.

nerapriss, fonk LTokjst

J. IMNIRCLISATIONS FIEMNCIERES
Lax crésccem #t len cautizccamsnts sant insccits & lesur valsus cominels.

4. CREMSCES A FLUS D"OW AH ET A TH AN AD FLUS

Les coéazces scnt oeprisss 4 lesor valscr nomizale cocfoomdomnt & l'acticle &7 du 30/017304L0.

Laa codazces font 1'chdiet <@ rédectione de valsur sl des rlaques ds nos-récupdcatiss, de modne- walus cu de depodcilations probablss sXlatent.
Loragu'il spparalt qa”uns créance sat Gefinitivemsnt pacdss, CSCts pacts sst Glrsctezant ssregistrés ma compts de reaultats

Las facrurss Ssa frels dliztermédisacics scne conprabilisdss & la daze Ss le signaccors de la Convencioe-Cados snccos D'Investissscr st la
Froductsur = préseccs de Cass Kafks Fictusss 3.A.

5. FLACEMENTS D& TRESCAERIZ ET VALEURS DISPOMIRLES
Lax compcasnts da ces rubciguss scnt cepris & lsur wvalsur cosdnals.

Lax plscssants das tréacrscis st lsa valsurs disponiblsa fost 1'chbjsc de réductions e walser, cooforsscent d 1'acticls 74 de 1°A.R. &
32/01/2001.

6. FLUS-VALUES DE REZTALUATION
Lea plus-valuss de cédvalostion scnt tralcéss en comformitd & 1%arzicls 37 de L'ALR. do 30/0152021.

T- FROVISIONS FOUR RISQUES ET CHARGES

Lax provismions pour risgues st charges sont izdividealiséss st tlennent cospts des risguss prévisibles, conforsdssst sox articlea 50 & 38
s 1'A.R. do 30/01/2801. Elles foni D'cbist de reprisss dans la mssurs ob ellss t, mn Ein 4 ice, une apprécistios actoslle des
risquas st charges, sn cossidécation dssquslles sllea ant dté conasdbsdes.

B. DETTES A PLOS D'IM AN ET A UM &N AU FLUS
Lax smpronze #t les Ssczves sont Svalods & Leor velssr nomicsls sz spplicazics da 1"arzicls 77 ds 1'ALR. do 30001/3001. Elles sont sajordss,
ls cam échés=t, des inténdts de retand cu d'actres pénalites doss.

§. DEVISES

Laa awvoira, detces, drolte #° engagessecta Litsllés #= de 3 ESST COMTEIt
diffdrscces ¢ changs sont comprabllisdss en pocdults oo #n charges.

A la cliturs ds l'sxercics, lss poates sn dewv mcat pidTalods au teex de changs e cliture et 1 ATATLE O SISTEIAILE AGHD CORpECSASA pA
devimss. Lex dcarts de Cozversicn négatifs sont pris an chargs sz les écacts de conversicn positifs sont reportés {so passif). Les dcares
&s comreraios mur lss valsura disponiblss st lss placssscts ds trésorscis so devisss most lmsédistemsst pris san compte s Th

&0 surs Aur baas des cours officisls dsa chaczges. las

17722
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|N" | BE DB77.535.640 A-cap B

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE LA SOCIETE A LA DATE DE CLOTURE DE SES
COMPTES

telle quielle résulte des déclarations recues par la société en vertu de article 7:225 du Code des sociétés et des associations, |'article
14, alinéa 4 de la koi du 2 mai 2007 relative a la publicité des participations importantes ou larticle § de l'arrété royal du 21 aoidt 2008
fixant les régles complémentaires applicables & certains systémes multilatéraux de néagociation.

DENOMINATION des personnes délenant des drais Droils socisw délenus
socisie dans 18 sociéte, aves mention de L'ADRESSE (du Mombre de droils de vate

Sitsge DOUT |EE PENSONNES Morales) e, pour les enfreprises Malure Afschéz & | Monliés & g
de droit belge, mention du NUMERD D'ENTREPRISE P— P ——

RTEF

BE 0223 453,590
boulevard Reyers 52
1040 Etterbesk
EELGIQUE

Actions 174 o 8445

RME

BE 0427.916.688
boulevard Louis Schridt 2
1040 Elterbaek
EELGIQUE

Aclions a1 o 30

Dream Rokh SPRL

BE (:848.554 605

rue Auguste Donnay 99
4000 Litsge
BELGIQUE

Aclions 3 1] 1,11

Frakas Productions SPRL
BE 0821.888.222

rue des lxellois 3

4000 Litsge

BELGIQUE

Aclions 3 1] 1,11

Pl Image de Lisge SPRL
BE (885003 842

rue Malalis 2

4000 Litsge

BELGIGUE

Aclions 3 1] 1,11

Les Films du Fleuve

18722
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N° | BE DBTT.535.640 A-cap 8
BE (453 460839
Cuai de Gaule 13
4020 Litge
EELGIQUE
Actions E 0 2,22

19722
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|N“ | BE 0877.535.640

A-cap 12

BILAN SOCIAL

Muméros des commissions paritaires dont dépend la société:

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS LA SOCIETE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT
INSCRITS AU REGISTRE GENERAL DU PERSONNEL

Codes | 1. Temps plein 2 Temps partiel k1 Total (T) 3F. Total (T) ou total
Au cours de lMexercice at de o otal en en équivalents
lexercice précédent éiuivalenis Lemps
termnpsa plein (ETP)
plein (ETF)
(exenzice) (exanzica) (exerzice) (exerzice précédant)
Mombre moyen de travailleurs 100 9.5 1 10.3| ETP BE| ETP
Mombre d'heures effectivement
prestées 101 16.383 1312 17.705 T 14.835 T
Frais de personnel 102 1.001.008 80115 1.081.124 T 98 817 T
Ala date de cléture de lexercice Codes | 1. Tempsplein |2 Tempspame |3 squevalents
temps plein
Mombre de travailleurs 105 1 1 11,8
Par type de contrat de travail
Conftrat & durée indéterminga 110 1 1 11,8
Contrat & duréde déterminéa 1
Contrat pour 'exécution d'un travail nettement défini | 112
Contrat de remplacemeant 113
Par sexe et niveau d'études
Hommes 120 3 3
de niveau primaire 1200 2 2
de niveau secondaire 1201
de niveau supériewr non wuniversitaire 1202 1 1
de niveau universitaire 1203
Femmes 121 B 1 a8
de niveau primaire 1210 1 0.8
de niveau secondaire 1211
de niveau supérieur non universitaire 1212 4 4
de niveau universitaire 1213 4 4
Par catégorie professionnelle
Parsonnel de direction 130
Employés 134 11 1 11,8
Ouvriars 132
Autres 133
2002
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N* | BE 0877.535.640 A-cap 12

TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE

Codes | 1. Temps plein 2. Temps patiel 3. Tatal &n
dquivalents
temps plein

ENTREES

Mombre de travailleurs r lesguels la société a introduit
une déclaration DIMONA ou qui ont éia inscrits au registre
général du personnel au cours de lMexercice 205 4 4

SORTIES

Mombre de travailleurs dont la date de fin de contrat a
été inscrite dans une déclaration DIMONA ou au regisire
général du personnel au cours de lMexercice 305 1 1

RENSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS AU COURS DE L'EXERCICE

Codes Hormemes Codes Femmes
Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a caractére
formel a charge de 'employeur
Nombre de travaillewrs concemés 5801 5811
Mombre d'heures de formation suivies 5802 5812
Colt net pour la sociéta 5803 5813
dont coit brut directement lié aux formations 58031 58131
dont cotisations payées et versements & des fonds collectifs 5A032 5B132
dont subventions et autres avantages financiers recus (4 déduire) 58033 58133
Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a caractére
moins formel ou informel a charge de I'employeur
Mombre de travailleurs concemés 5821 5831
Mombre d'heures de formation suivies 5822 5832
Colt net pour la société 5A23 5833
Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale a charge de
lemployeur
Mombre de travaillewrs concemés 5841 5851
MNombre d'heures de formation suivies 5842 5852
Colt net pour la sociata 5R43 5853
21522
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| BE 0877.535.640 A-cap 17

AUTRES DOCUMENTS

(& spécifier par la société)

CE HOTAELE SUR LE CEVELOFFEMENT DR LA SOCISTR

antrés #n confizemsnt 4 deux reprissa (s= mars &t an sovesbos 2030).

L'annés 2030, st par ca de chiffrm affaicms

limsticn des fonds levés, i1 § & o par inobicn ds
ls report de certainss pooductioss so . LUsntrsprims

s mars fort probablessst chesovd wac 10 sssds 2 Héazmoine, ls

TE SONNUE ou eEtimsa az 10 Maram

JEDICATIONS SUR LES CLACOHSTANCES SUSCEAFPTIELES CUAVOIR UHE IWFLD

ture des colits.

I"actirizd ds producticn, sults & ls fermsturs des sal
u wu ds I"dwolstion &s ls criss ma

& da l'sntrepriss n'sst pan

ire, un impsct simd
uss sur bass GSea
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CASA KAFKA PICTURES S.A.

Rapport du commissaire
31 décembre 2020

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD RSM

AUDIT | TAX | CONSULTING
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RSM

CASA KAFKA PICTURES S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L'EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2020

(COMPTES ANNUELS)

Dans le cadre du contrdle légal des comptes annuels
de la S.A. Casa Kafka Pictures (la « Société »), nous
vous présentons notre rapport du commissaire.
Celui-ci inclut notre rapport sur les comptes annuels
ginsi que les autres obligations légales et
réglementaires. Le tout constitue un ensemble et est
inséparable.

Nous avons été nommés en tant que commissaire
par l'assemblée générale du 20 awril 2019,
conformément a la proposition de lorgane
d'administration. Notre mandat de commissaire vient
a échéance a la date de l'assemblée générale
délbérant sur les comptes annuels cloturés au 31
décembre 2021. Nous avons exercé le contrdle légal
des comptes annuels de Casa Kafka Pictures durant
5 exercices consécutifs.

RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS
Opinion sans réserve

Nous avons procédé au contrdle légal des comptes
annuels de la Scciété, comprenant le bilan au [Date
Situation], ainsi que le compte de résultats pour
I'exercice cios a cette date et I'annexe, dont le total
du bilan s'éléve a € 2.379.708 et dont le compte de
résultats se solde par une perte de |'exercice de
€ 96.350.

A notre avis, ces comptes annuels donnent une
image fidéle du patrimoine et de la situation
financiére de la Société au 31 décembre 2020, ainsi
que de ses résuitats pour I'exercice clos a cette date,
conformément au référentel comptable applicable
en Belgique.

Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
Internationales d'audit (ISA) telles qu'applicables en
Belgique. Les responsabilités qui nous incombent en
vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités du commissaire
relatives & l'audit des comptes annuels » du présent
rapport. Nous nous sommes conformés a toutes les
exigences déontologiques qui s'appliquent a 'audit
des comptes annuels en Belgique, en ce compris
celles concemant l'indépendance.

Nous avons obtenu de I'organe d’administration et
des préposés de la Société, les explications et
informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants que nous
avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Observation

Sans remetire en cause notre opinion, nous
renvoyons a l'annexe A-Cap 17 dans laquelle
l'organe d'administration expose l'impact estimé de
la pandémie Covid-19 sur la situation financiére de
la société et ses perspectives.
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Responsabilités de |'organe d'administration
relatives a I'établissemont des comptes annuels

mmmwmm

significatives, que cellesci proviennent de fraudes
ou résuitent d'erreurs.

Lors de I'établssement des comptes annuels, i
incombe & l'organe d'administration d'évaluer la
capacité de 1a Société a poursuivre son exploitation,
de fournir, le cas échéant, des informations relatives
4 la continuité d'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf sl
lorgane d'administration a l'intention de mettre la
Société en Iquidation ou de cesser ses actvités ou
8'll ne peut envisager une autre solution alternative
réaliste.

Responsabllités du commissaire relatives a
Faudit des comptes annuels

Nos objectifs sont d'cbtenir lassurance raisoanable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comporent pas danomalles significatives, que
celles-c  proviennent de fraudes ou résultent
derreurs, et d'émetire un rapport du commissaire
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond @ un niveau &levé dassurance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un audt réaksé

comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
s'attendre a ce que, prises individueliement ou en

annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Lors de lexécution de notre conirble, Nous
respectons lo cadre légal, réglementaire et normatif
qui s'applique & laudt des comptes annuels en
Belgique. L'étendue du contrdle kgal des comples
ne comprend pas d'assurance quant & la viabilté
future de la Société ni quant & l'efficience ou
I'efficacité avec laquelle 'organe dadministration a
mené ou ménera les affaires de la Société. Nos
responsabilités relatives & 'application par lorgane
d'administration du prncipe comptable de continuité
d'exploftation sont décrites ci-aprés

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes ISA et tout au long de celuici, nous
exergons notre jugement professionnel et faiscns

i nim A nen Al e
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RSM

» nous identifions et évaluons les risques que les
comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-c proviennent de
fraudes ou résultent d'ereurs, définissons et
mettons on couvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, et recuellons des

En outre :

dune anomalie signficative provenant d'une
fraude est plus elevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car ia fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses dédarations
ou le contournement du contrdle interne:;

» nous prenons connaissance du contrdle interne
pertinent pour laudt afin de définir des
procéddures daudit spproprides en I
circonstance, mais non dans le but d'exprimer
une opinion sur lefficacité du contrdle interne
de Ia Socité,

»  nous apprécions le caractére approprié des
méthodes comptables retenues et lo caractére
raisonnable des estimations comptablas faites
par forgane d'sdministration, de méme que des
informations les concernant fournies par ce
dernier;

» nous concluons quant au caractére approprié
de l'appication par lorgane dadministraton du
principe comptable de continuité d'exploitation
et, selon les éléments probants recueillis, quant
4 lexistence ou non dune incertiude
significotive léo a dos événements ou
situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la Sacité 2
poursuivre son exploitation. Si nous concluons
2 lexistence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer lattention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur
les Informations foumies dans les comples
annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants recueillis
jusqu'a la date de notre rapport du
commissaire. Cependant, des situations ou
événements futurs pourraient condure &
Société & cesser son exploitation;

» nous apprécions la présentation d'ensamble, la
structure et le contenu des comptes annuels et
évaluons si les comptes annuels refiétent les
opérations et événements sous-jacents dune
maniére telle qu'ils én donnent une Image
fidéle.
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Nous communiquons a l'organe d'administration
notamment I'éendue des lravaux d'auvdit et le
calendrier de réaksation prévus, ainsi que les
constatatons importantes relevées lors de notre
audit, y compris toute faiblesse significative dans le
contrdie intere,

AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET
REGLEMENTAIRES

Responsabilités de I'organe d"administration

L'organe d'administration est responsable de la
préparation et du contenu des documents & déposer
conformément i

comptabiité ainsi que du respect du Code des
sociétés et des associations ot dos statuts de la
Sociéte.

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mission et conformément a

mmumm et le respect
de certaines dispositions du Code des sociétés et
des asscociations ot des statuts, ainsi que de faire
rapport sur ces éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion

La Socité n'est pas tenue d'établir un rapport de
gestion.

Mention relative au bilan social

Le bdan social, a déposer a la Banque natonale de
Belgique conformément & I'article 3:12, § 1er, 8° du
Code des sociétés et des associations, traite, tant au
niveau de la forme qu'au niveau du contenu, des
mentions requises par ce Cede, en ce comprs celies
concemant l'information relative aux salaires et aux
formations, et ne comprend pas dincohérences
significatives par rapport aux informations dont nous
disposons dans le cadre de notre mission.

Mention relative aux documents & déposer
conformément & "article 3:12, § 1er 5% et 7° du
Code des sociétés ot des associations

La société n'est pas tenue a de telles mentions

RSM

Mentions relatives a l'indépendance

Notre cabinet de révision n'a pas effectué de
missions incompatibles avec le contrdle légal des
comptes annuels et est resté indépendant vis-a-vis
de la Société au cours de notre mandat

Autres mentions

» Sans préjudice d'aspects formels dimportance
mineure, la  comptabiité est tenue
conformément aux dispositions légales et
réglementaires applicables en Belgique.

» La répartition des résultats proposée 2
fassemblée générale est conforme aux
dispositions légales et statutaires.

» Nous n‘avons pas 3 vous signaler d'opération
conclue ou de décision prse en violation des
statuts, du Code des sockiés et des
associations,

Bruxelies, 19 mars 2021

RSM INTERAUDIT SC
COMMSSAIRE

REPRESENTEE Pmr\

THERRY LEJUSTE
ASSOCE
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2022-20025665 | OB77535640 | 2021 |EUR|22.‘IB.IB| mo-f | 1000512022 | 28 | Acap 1

COMPTES ANNUELS ET/OU AUTRES
DOCUMENTS A DEPOSER EN VERTU DU
CODE DES SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS

DONNEES D'IDENTIFICATION (a la date du dépét)

Dénomination : CASA KAFKA PICTURES SA

Forme juridique :  Société anonyme

Adresse . Boulevard Louis Schmidt Ne: 2
Code postal : 1040 Commune : Etterbeek

Boite

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de lenireprise de Bruxelles, francophone
Adresse Internet : casakafka.be

Adresse e-mail :

Numéro d'entreprise | 0877.535.640

Date du dépdt du document le plus récent mentionnant la date de publication des actes constitutif 13-10-2016

et modificatifis) des statuts

Ce dépdt conceme :
les COMPTES ANNUELS en
les AUTRES DOCUMENTS

approuvés par lassemblée générale du 28-04-2022

relatifs a

'exercice couvrant la péniode du 01-01-2021 au 31-12-2021
l'exercice précédent des comptes annuels du 01-01-2020 au 31-12-2020

Les montants relatifs a I'exercice précédent sont identiques a ceux publiés anténeurement.

Muméros des sections du document normalisé non déposées parce que sans objet :

A-cap 62, Acap 6.7, Acap 6.9, A-cap 7, A-cap 9, A-cap 10, A-cap 13, A-cap 14, A-cap 15, A-cap 16
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0BTT535640 A-cap 2.1

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES ET DECLARATION
CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT
COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicile (sdresse, numéra, code postal et commune) et fonction au sein de la société

MOYART Joanne

Avenue de la Basilique 376 21

1061 Knekeiberg

BELGIGUE

Deébut de mandat - 2020-03-17 Fin de mandat : 2025-03-16 Présiderie du Consail CAdminisiration

LEPRINCE Julie

Piace de Luttre 4

E23E Lutine

BELGIQUE

Detut de mandat - 30500317 Fin de mandai : 2025-03-18 Adminisirairice

FREMAY Murielle

Fue Lamaeck 97

4000 Libge

BELGIQUE

Detbut de mandat - 202003197 Fin de mandat : 2025-03-16 Admiristratnce

QUAGHEBEUR Peter

Muldersdreef 304

9631 Dewrie

BELGIQUE

Début de mandat - 2018-07.30 Firi e mandat : 2025.02-16 Admiristrateur

REYNAERT Philippe

Rue du Gnoyer 20

1170 Waienmaed Botision

BELGIQUE

Deétbut e mandai - 30300317 Fin de mandat : 2025-03-18 Administrabeur

ENGEL Vincent

Averue Brugmann 416 4

11ED Uccle

BELGIQUE

Début de mandat : 2020-03-47 Fin de mandat : 2025-03-16 Admiristrateur

REGIE MEDIA BELGE 5.A.

D427TEIEEEE

Boubard Lows Schmidt 2

1040 Etierbeek

BELGIQUE

Début de mandat : 20200317 Fin de mandal : 2025-03-18 Adminisiaieur dékgué

Représersd drectement ou indrectement par :
FHILIPFOT Jean-Faul
Place de la Vieile Halle aux Blés 3
1000 Brseles
EELGIQUE
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[

0677535640 |

A-cap 2.1

RSM Interaudit (BO0461)
Dd43E3a81122
Chaussés de Waterioo 1151
11BD Ucdle

BELGIQUE

Detbut de mandat - 2019-04-30

Représerss drectement ou indrectement par :

LEJUSTE Thiesry [BO04EL)

Chaussées de Wateroo 1151
1180 Ucce
BELGIQUE

Fin de mandat : 2022-04-30
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[ne | os77sasea0 | A-cap 22 |

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de wrification ou de redressement n'a été confiée & une p Qui 'y est pas risée par la loi, en
application des anicles 34 et 37 de |a o du 22 avril 1999 refative aux professions comptables et fiscales.

Les comples annuels Mont pas été werifiés cu cOMges par un expert-comptabie exteme, par un révisewr d'entreprises qui Mest pas le commissaire.

Dans raffirmative, sonl mensionnés dans ke tableau & les nom, jon et domicie; ke numéro de membre auprés ge Son institud et la
nature de la mission:

A Latenue des comples de 1a scciélé,

B. Létablissament des camptes annuels®,
C. La vérification des compies annuels evou
D. Le redressement des compes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont &6 accomplies par des complables agréés cu par des comptables-fiscakistes agréés, peuvent &lre
mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chagque agrésé ou iste agréé et son numéro de membre
auprés de I'nssiut x des C el agréés ainsi que 1a nature de sa mission.

(* Mention facuative.)

il & Nature de la mission (A, B, C
Noen, g P Numéro de membre ¥ou D)
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[we | osr7sssaan | A-cap 3.1
| COMPTES ANNUELS
BILAN APRES REPARTITION
Ann, Coxus Enurcien Emarcica priidant

ACTIF

FRAIS 'ETABLISSEMENT =

ACTIFS IMMOBILISES Sk 150,593 107,895

Immabilis ations inconporelles gi1 | 99,688 93656

Immaobilisations corporelles a1z | 20T 49.985 1318
Terraing el constructions =
Installations, machines &l outikage ]

Mabilier o mabériel roukan EN 4.885 12318
Lacation-financement el draits similsires 2

Aufires imenabilisations corparelles E]

Immabisalions en cours el Acomples vensds S 45.000

Immabilisations financiéres and | a18 o9

ACTIFS CIRCULANTS ezd 1882 522 2271843

Criances & plug d'un an =
Créances commerciabes 2
ALlEs CreaRcRS £l

Stocks et &N cours d fi 3
Stacks 2w
Commandes &n cours dexécution »

Créances & un an au plus a1 821.8T1 1.088.375
Créances commerciales 44 BG4.272 960.038
Aufres créances 4 57,600 126,338

Placements de irdsorerie Srsa T03.018 1.004.000

Valeurs disponibles Sussd 267.638 157.067

Comptes de régularisation 4 0 22.372

TOTAL DE L"ACTIF auid 2.043.114 2.379.708
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0a77T535640

A-cap 3.2

PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Appart
Capital
Capilal souscail
Capital pon appels
En dehirs du capital
Prifmes démission
Auilres
Plus-values de réévaluation
Résarves
Réserves indisponibles
Resarve légale
Résarves stalutairement indispanibies
Asquisiion dactions propres
Soutien financies
Aulres
Riéserves immunisdes
Riéserves dsponibles
Bénifice (Perte) reparté(e) e
Subsides en capital
Avance SUx SSS0CiES Sur 1a répartition de I'actif net
PROWVISIONS ET IMPOTS DIFFERES
Provisions pour risques et charges
Pensions el obligalions simi aires
Charges fiscales
Groasss réparafions el gros enirefien
Obligations emvircnnementales
Avdres fsques b charges
Impats différas

Exvicicn priscicnl

Tinn

TS

1.228.085
166.050
166,060
166.050

16805
16605
16,605

137.500

137.500

1688131
166.050
166.060
168,050

1B.B0E
16805
18.605

1.605.4T8
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0BTTE35640

A-cap 3.2

DETTES
Diwties & plus d'un an
Debies financitres
Etablissemenis de crédil, defies de location-financement & defies:
assimilées
Awuires emprunis
Debles commerciales
Arcomgples sur commandes
Auires deites
Dieties & un an au plus
Debies & ples dun an dchéant dans Fannés
Debies financitres
Etablissemenis de orédi
Awuires emprunis
Debles commerciales
Fournsseuns
Effets & payer
Arcomgples sur commandes
Debles fiscales, salariales e sociales
Impéits
RémunéraBans el charges spoiales
Auires deites
Comptes de régularisation
TOTAL DU PASSIF

Emarzicn priintart.

i
5
=
g

a3 | ¥

83 | 4x4a BB4. T3

4308

4%

“ 4568035
o4 468035
41

48

45 185.757
4507 16883

4525 177.064

A2 11.737

E81.57T

Ba1.223
37158

466.038
466.033

221468
14.870
204.598

s 2.043.114

23T9.T0B
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[ne ] osr7sasean | Acap 4
COMPTE DE RESULTATS
Aen Condu Esurcus Exurzin primivant
Produits ¢ charges dexploitation
Marge binbe 13- b TBT.56E 1.053.442
Donl: produils d'exploitalion non récuments e
Chilffre J'affaires L] 1684 928 1.878.568
Appravisionnements, marchandises, sardoss el biens dvens Lo 922 870 8477080
Rémunéralions, chafges Socales & pensions i) & 1.035.4685 1.081.124
Amortisgements el réductions de valews sur Fais 50,988 34088
d I, ST i &l corporelies
Reductions de valeur sur slocks, SUr commandes en cours R B¥iM
d'exdculion el sur créances commernciales: dolations (reprises)
::r;:::;s pour risques el charges: dolations {uliksations e . — 137.500
Autres charges d'exploilalicn e 1.043 ZE15
Charges dexploitation pertées & Faclif au bive de frais de o an
resiruciuralion
Charges dexploilation non récurrenles BEa o
Bénéfice (Perte) dexploitation ] e =438.707 66264
Produits financiers B4 || T
Produits financiens récuments s
Dionl: subsides en capital el en inlérdls T
Produits inanciens nan réouments L |
Charges financiéres 84 | sieal 20180 1.608
Charges financiénes réourrenies 85 20,180 1.808
Charges financiéres non réourrenles e |
Béniéfice (Perte) de Fexercice avant impdts Uy R -456 BRE ET.872
Pridévement sur les impéts différés E
Transfert sux impats différés o
Impats sur ke résultat M) amrr 2168 2BATE
Bénéfice (Perte) de Nexercice sl L 450,045 -HE.350
Prilévement sur les réserves immunisées e
Transfert aux réserves immunisées L
M) s =450, 046 26350

Bénéfice (Perte) de Nexercice & affecter
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS
Lotk Ezurcicn Exmurcion pricduurt
Bénéfice (Perte] & affectar e} || unos 1.046.430 1.505.476
Bénéfics [Pere) de Mexercices & affectar ielit || ) 450,046 -DB.350
Bénéfice [Pere) reponéfe) de fexercice précedent et} || 4P 1.505.476 1.601.827
Prélévement Sur les capilaux propres mig
Affectation aux capitaux propres i
& Fappart A
A la résarve légals L
aux aulres résenves L
Bénifice [Perte) & reporier il | 4 1.046.430 1.505.4T6
Intervention des a550ciés dans 18 perte e
Bénéfice & distribuer e
Rémunération de l'appan Ll
Adminiglraleurs ou gérans L]
Travailleurs 0
Aulres allocataires GiF
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ANNEXE

ETAT DES IMMOBILISATIONS

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de Fexercice
Mutations de lexercice
Acquisiions, y compris la production immobilisée
Cessinns el désaffectations
Transfests dune rubrique & une aulre
Valeur d'acquisition au terme de Fexercice
Amortissements et reductions de valeur au terme de Mexercice
Mutations de Nexercice
Actés
Repris
Acqies de s
Arnuks A la suile de cessions ef désalfectalions
Transfénés dune rubligue & ne aulne
Amortissements et riductions de valeur au terme de Fexercice
VALEUR COMPTAELE NETTE Al TERME DE LEXERCICE

[ Eauroom Emarzica podcintart. ]
L s siisid |0
L 46575
B
Boe)

[ 443 BRS

L g s siisid 303454
BET 40543

Bl

B

Bl

Bl

[yF Ja38aT
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IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de Fexercice
Mutations de Nexercice
Acquesilions, y compris la production immobiksée
Cassions el désalfectalions
Transfeds dune rubrique & une aulre
Valeur d'acquisition au terme de Mexercice
Plus.-values au terme de l'exercice
Mutations de lexercice
Actées
Arcquises de liers
Armukes
Transfésées dune rubrique 3 une aulre
Plus.-values au terme de l'exercice
Amortissements et réductions de valeur au terme de Mexercice
Mutations de Nexercice
Actés
Repris
Acuis de ers
Armuks i 1 suile de cessions of désalfectalions
Transfénds dune rubrigue & wne aulne
Amortissements et réductions de valeur au terme de Fexercice
VALEUR COMPTAELE NETTE Al TERME DE LEXERCICE

=4

[ o]

=4

Esscicn priscdddart |

LRl

(e

[-Fab]
[.F-o
[Fe]

B

BXMP

BT
B
B
B
B
B

REIT)

46,391

146.345

8725
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0877535640 A-capB13
| l

Cods [ [——— |

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Valeur d'acquisition au terme de Pexercice s 200000000 919

Mutations de lexercice

Acxusitions B
Casgions o nalrails BETS
Translests dune rubrique & une aulre [y | B385
Aulres mutalions eht-p | B38E
Valeur d'stquisition au terme de Mexercice a%s s

Plus-values au terme de exercics B455P frerersrid

Mutations. de l'exercice
Actées B415
Acrjses de liers B42S
Arnukes B4
Translérées dune rubrique 4 une aulre [ehk) | B4aS

Plus-values au terme de "exencice

455
Réductions de valeur su terme de I'exercice Lo preseibiiid

Mutations de l'exercice

Artdes B4TS
Reprises BaBs
Acrjses de liers B4
Arnulées i la suile de cessions el relrais BSOS
Translérées dune rubrique 4 une aulre [hkp | 8515
Réductions de valeur au terme de I'exercice =

nen au terrne de I agssp 000000
Mutations de l'exercice [hk) | B35
nen au terrne de I e

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE LEXERCICE 128) 218
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ETAT DES DETTES
Codi Essrcan
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE
Total des dettes & plus d'un an échéant dans I'année e o
Total des deties ayant plus o'en an mais § ans au plus & courir N2
Total des dettes ayant plus de 5 ans & couric B3
DETTES GARANTIES [COMPRISES DANS LES RUBRIQUES 17 ET 42148 DU PASSIF)
Deties garanties par les pouvoirs publics belges
Delles fnancires ez
Etablssements de crédl, delles de location-financerment o detles assimilbes a1
Auilres emprunts w1
Delles commendales s
Fonirisseins B
EMfets & payer 00
Acomples Sur commandeas o
Delles salariales o sociales oz
Allres delles: s
Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges ook
Deties garanties par des siretés réelles constituées ou imévocablement promises sur les actifs de ka
sociét
Delles fnancires i
Etablssements de crédl, delles de location-financerment o detles assimilbes L
Aulres efmgrunls oz
Delles commendales L
Furnisse s L
Effets & payer ol
Acoimgles suf commandes arid
Detes fscales, salafiales o sociales i
Impdts D
Rémundralions o charges socales o
Allres delles: st
Total des dettes garanties par des slretés rielles ou irr p sur les actifs | ..
de b sociits
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RESULTATS
Codes Exuwrcen Exurcicn pricicrt

PERSONNEL

Travailleurs pour lesquels la société a introduit une déclaration DIMONA ou qui

sont inscrits au registre général du personnel
EMecH moyen du persannel caleulé en équivalents lemps plein amE? 10,2 03

PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE EXCEPTIONNELLE

Produits non recurments ™
Produits dexploilation non résurments ey
Produits fnanciens nan rcumems (B :)

Charges non récurrenes L] o
Charges dexploitation non récurrenies [BEA) o
Charges financiénes non récurrentes 858y

RESULTATS FINANCIERS

(L]

Intéréts portés & Factil
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A-cap &5

DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR LA SOCIETE
POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS

Dant
Effets de commerce en circulation endessés par la sociélé
GARANTIES REELLES

Gi réglles o i pr par la Sociét Sur Ses actifs propres pour
siirete de dettes ot engagements de 13 socite

Hygolheques
WValeur complable des immeaibles gravés
Meritant 8 Fingiption

Powr bes mandats irévocables Thypathéquer, ke montanl pour lequel ke mandataire est auboriss 3 prendrs
inscriplion en vedty du mandal

Gages sur Tonds de commernce
Le mantant maximum 3 concurrence dugquel | delte sst garantie el qui il Fobjel de Menregisirement

Pous les mandals indvocables de miss &n gage du londs de commence, b mantant pour lequel b mandstaire
el autariss & procédes 3 'enregistrement en verl du mandal

Gages sur aules actlifs ou mandals irdvocables de mise en gage daulies actifs
La valeur complable des aclifs grevés
Le mantanl maximum & concurrence dugquel la delte est garanlie
Sorelds consliluées ou irévocablement promises sur aclifs fuluns
Le montanl des aclils en causs
Le mantanl maximum & concurrence dugquel la delte est garanlie
Priviége du vendeur
La valeur comgptable du bien vendu
Le montant du prix non payé

Essscan

ansn

mrn

arrn
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Coics Enmscen
riellos ou irr b |par la sociébé sur ses actifs propres poasr
sireté de deties et engagements de tiers
Hypoihirues
Valeur comptable des immeubles grevis awnz
Moritant de Finserniplion anez
m::mnn:nrd:;n::um dhypathéquer, ke mantant pour lequel ke mandataire a1 auborisd 4 prendne ey
Gages sur fonds de commence
Le maontanl maximum & concurrence duduel la delte ezl garantie @b gui fail Pobjet de Fenregistrement oz
Pour les mandats imévocables de mise en gage du fonds de commence, le montant pour lequed ke mandataire | (o
s aubarisé & procéder & l'enregisirement en veriu du mandai
Gages sur d'aubres aclifs ou mandats irdvocables de mise en gage davires actifs
La valeur comptable des aclils grevés angn
Le maontanl maximum & concurrence duguel la dete esl garantie anerz
Sorelés consliluées ou irévocablement promises sur aclils fulurs:
Le montant des aclifs en cause ok
Le maontanl maximum & concurrence duguel la dete esl garantie areaz
Prividge du vendeur
La valeur comptable du bisn vendy o
Le mantanl du prix non paygé s
Esurcen

MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES

DIRIGEANTS

Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge
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A-cap &5

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A LA SOCIETE ELLE-MEME

estimé des résultant de prestations déja effectuies o
Bases el méthodes de cefls eslimalion

MATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

A condition gue |es risgues ou les svantages découlant de ces opérations soient significatife et dans la mesure od
I8 divulgation des risques ou Svantages soit r o I dela de la saciété

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN [dont ceux non susceplibles d'dtre quantifiés)

Compiles rubriqués pour tiers

5.B51.577
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A-cap 66

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES, LES ADMINISTRATEURS,

GERANTS ET COMMISSAIRES

Loy

ENTREPRISES LIEES OU ASSOCIEES
Garanties constituges en lewr favewr
Autres engagements significatifs souserits en leur faveur

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI CONTROLENT
DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT LA SOCIETE SANS ETRE LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES
ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES PERSONMES

§ B

Créances sur les personnes précitées

Condiions principales des créances, Laus dinténdl, durde, mantanls dventusbement rembolnsés, anmuilés ou
AUKGUEES il & Elé rEnomnod

Garanties constituges en lewr favewr w1

Autres engagements significatifs souserits en leur faveur

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT LIES)

Révision des compies annuels

TRANSACTIONS CONCLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT, EN DEHORS DES CONDITIONS DE
MARCHE NORMALES

Aot des vl par 1 dans la sociébé
Matre des ransacsons

Avec des entreprises dans lesquelles [a Societé détient une participation
MNatre des transacsons

Avec des membres des onganes dadministration, de gestion ou de surveillance de la sociéte
Matre des ransacsons

Esican

5.451
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Biglss & évaloatisa da 1a soclétd CASA KAFEA PICTURES 5.A.

[l sat préciss qos diuns saniécs gécdcals L1 saca faic applicstics das princlipss gob figocent dasa 1°A.R. Su IW/D4/Z0LY postant sxécution du
C.5.A. @t guiil Eers tans compts des avis da La Commtaslon das Norsas Compe 3

Dw manidce plos spécifigee, L1 sscs falc applicstion des régles parciculldéses doonobes ci-apréa.

L. FRAIS D'ETABLISSEMENT

Lam fralm &'écablissssant oot pris an chArge &0 Bomant ob L1s ssat sogagéa.

2. IMMCEILISATIONS CORPORSLLES BT INCORPOBELLES

Elles mcnt évalubss & leus prix d"acquisitlon, de rewless, cu waless & spport, § compris lea frals sccessoires.
Law tmachilissticms corporelles & wtiliastlon limicés dane ls tesps font 1%chjet d"amortissssents lisdsizes sox tesx sulvancs

Mobilisc?: 0%
Matarisl ds borsmal: 0%
Matarisl izformaciguel: 33%

Frogicislel: 304

Lam imschilisstioss iscorporsllss font 1chiet 4'amortisssssnts licdsires sox tsux sulwsnts?:

Achat clisstals?: 138
Llam amcrtisssssnts scat caloslés PESTAtS tempSTis n faactisn de la dats dacquialtion st en ooskes da jours
Lam Lmschilisstions ez cours soo:t smortles & partir de 1'sxercice au coors duqosl slles soot achewkes.

Lax imschilisstioos corporslles démaffectées cu qul cnt cemsd &'btre affeccéss dursblesant & Lfactivicé de l%sstreprise, font 1'chjes
&' smcrtlaenants sacepciconals poor an aligner 17éwvalustion sor leus walsur probable de céslissticn.

1. IMMOBILISATIONS FINAMCIRRES
Llam cTéances St 184 CAULLOATAEESCE Aot iZaccits d laur vAlsur nominals.

4. CEEASCES A FLDS DFUM AN ET A UN AN AD FLOS

Lax créances mcat reprisss & less valess somizale.
lam créances font Lochdet de reductlons e vAlEGT @3 der riagusa de non-récoperasics, ds moina- Taloe o de dépTéciatlons probablss sxiaceat.
Lorequril ApPATAIt QU'URE COSARCE AN GAELSitlusmant Rardos, CETES PACTE SAC dirSCCamsnt sATeFLELTeE AU compts de TAmiltata.

Lam facturss des frais d'intermbdistios scat cospoabiliséss & ls dace de 1a sigatore de ls Scmvesticn-Cadrs sccce 17 Investissess st ls Prodoccesc
wn prissnce de Cass Kafls Fictores 3.k

%, PLACEMENTS Of TRESCRESIE BT VALEURS DISFONIGLES

Llam cospomsate de ceE ToSriguam sont reprls & leur walssr nomisals.

Llsm placesszcs de trsoraris st lss valsura disponiblss font 1'obisc 4 am waleur, & L'A.R. S TR/04/2009.

. FLUS-VALTES DE REEVALDATION

Lam plus-valuss de réduslustion sont Eraitées an conformitd & 1°R.R. du 29/04/3016.

7. FROVISICONS FOUR AISQUES ET CHARGES
Llam prowimions pour Slaguas #t Charges scat isdividosliséss st tisansat compts das risguss pravisiblsa. Ellas font 1'objes de reprisss dasa la

mewore oo elles sxchdent, sn fiz d"exercice, une spprécistion actuslls des clsgues e chacges, sz comaidératios desgoslles slles ont été
conmtltbes.

B, DETTES A DLUS DUUN AN ET & 1N AN AD FLOS

Llam ssprunts st lss Sattea mcnt dvalués 4 leor valseor nominals. ELLles ment sajcséss, ls cas schéant, dea iscérdts ds oetard oo dfsutres panalités
5.

¥, DEVISES

Lam avolrs, dettes, drolts et sogegemsscs libellés eo deviess sont comwercls an wooc sir hase des cours officiels des chasges.
change sont comprabiliskss ez prodolce oo en charges.

A ls clécore de 1'exercics, les postes sn devises sonc réévalols au taux de chasge de clitsre st les dcarte de commcslos soat compensés par
i Lea écarts de conversion ségacifs mont pris ez chazge st les écarts de cosveraios poaitifs soac reporcés (e passif). Les écarcs de
canversion sur les valsora 41 iblem st lsm R a &2 devimsa EInt lmmsdiatemant Prld & Compts da resultats.
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AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER EN VERTU DU CODE DES
SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE LA SOGIETE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES

telle quiele résulbe des déclarations regues par la sociéié en veriu de Fasticle 7:225 du Code des sociélés el des associalions, 'article 14, alinda 4 de |2 loi
du 2 mai 2007 relative 3 |a pubbcité des parficipations imporianies ou Faricle 5 de Famié royal du 21 sodi 2008 fixant les régles complémentaires
apphcables 3 cerlaine sysiémes mullilatéras de négodation.

DENOMINATION des PErSONnes Sétenant das drofs sociau dans a socks, avec
meniion de LADRESSE Im;&gemrlnﬁersgmmudﬂ et, pour les entepnses Mombes de droits de wote
de croe beige, mention du NUMERD DENTREPRISE K

DOiroits ook détenus

Affachés & des
Stres

Hon ligs & des
teres

Dream Rokh SPRL
DE45E54605

Rue Augusic Donnay S5
4000 Lisge

BELGIQUE

Actions

3|

Frakas Productions SPRL
DEZ1BEEZIZ

Fue des hodios 3

4000 Ligge

BELGIGUE

Actions

Les Films du Fleuve
0453480835
Quai de Gaule 13

4020 Lidge-4020
BELGIQUE

Actions

222

Pile Image de Liége SPRL
DEES5G3R4T

Rue Matalis 2

4000 Ligge

BELGIQUE

Actions

RME

D42THEERE

Bouksard Lows Schmidi 2
1040 Etterbeek
BELGIGUE

Actions

=

RTEF
0223455650
Boukard Reyers 52
1040 Efterbeek
BELGIQUE

Actions

174
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RAPPORT DES COMMISSAIRES
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BILAN SOCIAL

Numiros des oommissions panianes dont dapend la sockls:

TRAVMAILLEURS POUR LESQUELS LA SOCIETE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT INSCRITS AU REGISTRE

GEMERAL DU PERSONNEL

#u cours de lexercics of de
Fexercice précédent

1. Temps plein

(exercice)

2. Temps paiel

(exercice)

3. Tonal (T) ou toisl en
dguivalents temps plein
{ETR)

{exercice)

3P. Tonal (T) ou toisl en
éguivalents lemps plein
(ETF}

(exercice précédent)

Nombre Moy 08 Mavallsurs 100
Nombre dhedres eective ment [resibes L]
Frats 8 personnel [

15854
o 0an

a5

1424

%]
TS
1081124

A la date de clbture de Fexercice
Mombre de travaillewrs
Par type de contrat de travail
Coniat i durde inditerminde
Coniat & durde ddieminds
ot pou Nexdoution dum raval netiemeni défini
Coniat de remplacement.
Par soxe ot niveau détudes
Hommaes:
e Niveau primaine
e Niveau secondaire
e NFveau Supdfiour Ron unkrsiiain
e Niveay universiiain
Fammes
e Niveau primaine
o NS SeconE
o RSa SUPEIGUT NN ERETSIEin
O Niad UNYOTSilang
Par catégorie professionnelle
Pesonns do dnection
Emplopis
DT
Auves

1. Temps plein

2. Temps partiel

3. Total en équivalents
lemps plein

108

1@
i
i
LiE]

i

i
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TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE
N Codes 1. Temps plain 2 Temps partisd 2. T“:‘:;*z‘;"‘“"‘
Hombre de ravalleurs pow lesquets k sockdid a inrodull une
déclaration DIMONA cu gl ol 4l NS au regisire géndral du
persomne| au cours de lexarcion EH 2 2
SORTIES
Hombre de ravalleurs dont |a daie de fin do contral a 40 inscrie dans
e diéschanaiion DEMOMA ou auw negisine géndnal du personned au cours
de Faxercior e 3 i B
RENSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS Al COURS DE L'EXERCICE
Cades Hommes Codes Femmes
Initiatives en matiere de f [ a car
formel & charge de I'employour
Mombne de Tavailleurs concermds Sadn &1
Mombne dheures do fomation suvies £ ELE
ol el pour ka sockiod 5308 Eakd
doni colft brut dineciomen [k aux fomations. Sadan ELk)
donl colisations paybes ef wersements & des fonds collectits Sadl SEIED
ont SUWENIONS & GlTes Svamages Ianckers repus (4 dedung) sams 58153
Initiatives en matiere de f [ a car
moins formed ou a charge da I
Mombie di Tavailleds COncrnis san Sem
Mombie AT o8 Imation Suves L Sear
ol el pour ka sockiod E-] SER%
Imitiatives on matiére de formation professionnolle initiale & charge de
I'employeur
Mombne de Tavailleurs concermds a4 5851
Mombne dheures do fomation suvies Sa42 5853
Colt m pour ke socking 5343 L
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AUTRES DOCUMENTS

(& spéofier par 2 sooists)

LOPPEMENT 22 LA S0C

ENDICATION SUR LES CIRCONSTANCES SUCEPTIRLES O'AVDIR UME IHFLUENCE NOTARLE SOUR 1E [GVE

. L'ntrepriss s suivl au plus poés

crbt pa

La c Ltalce cuisbe p -16 & pardicd en 303 mlue &
ni reais e

L*évclotion de s criss ssnitsire gul o's pan profonddmsnt affects mom mc

che une perts poor la deuxléos annés consécutive, o qol n'ssplche sn riss le maintlen des régles comptables de costisuité

um 1
its 48 l'activits,

Cans Hafics
az la pour
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CASA KAFKA PICTURES S.A.

Rapport du commissaire
31 décembre 2021

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD RSM
AUDIT | TAX | CONSULTING
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CASA KAFKA PICTURES S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L'EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMERE 2021

(COMPTES ANNUELS)

Dans le cadre du conirdle légal des comptes annuels
dela CASA KAFKA PICTURES S.A. (la « Sociéé »),
nous vous présentons natre rapport du commissaire.
Celui-¢l inclul notre rappor sur les comples annuels
ainsi que les aulres obligations légales et
réglementaires. Le lout constitue un ensemble et esl
inséparable.

Nous avons ébé nommés en lant gue commissaire
par l'assemblée générale du 20 awvrl 2019,
conformément & la proposilion de lorgane
d'administration. Notre mandal de commissaire vient
4 échéance & la dale de l'assemblée générale
délibérant sur les comptes annuels cldlurés au 31
décambre 2021. Nous avons exercé le contrile lgal
des comptes annuels de CASA KAFKA PICTURES
durant B exercices conséculifs.

RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS
Opinion sans résarva

Nous avens procédé au contrdle légal des comptes
annuels de la Sociéldé, comprenant e bilan au 31
décembre 2021, ainsi que le comple de résullats
pour l'exercice clos 4 celte dale et 'annexe, dont le
tolal du bilan s'léve 4 € 2.043 114 et dont le comple
de résullals se soldae par une perte de l'exercice de
€ 459.046.

A notre avis, ces comples annuels donnent une
image fidéle du patrimoine et de la situation
financiére de la Socikété au 31 décembre 2021, ainsl
que de ses nésultals pour lexercice clos 4 calle dale,
conformément au référentiel complable applicable
an Belgigque.

RSN irmarAudit SRL - Fry s,

RS Toahiss Cinls Dporn Kosvests -

Fondement de I'opinion sans réserve

MNous avons effectud notre audit selon les Normes
internationales daudit {ISA) telles qu'applicables en
Balgique. Las responsabilités qui nous incombeant en
vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la seclion « Responsabilités du commissaire
relatives 4 'audit des complas annuels » du présent
rappart. Nous nous sommes conformeés a toutes les
exigences déontologiques qui s'appliquent & l'audit
des comples annuels en Belgique, en ce compris
celles concernant l'indépendance.

Mous avons obtenu de l'organe d'administration et
des préposés de la Sociéld, les explications et
infarmations requises pour nolre audit.

Noiis estimons que les dléments probants que nous
avons recueilis sonl suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Responsabilites de l'organe d’administration
relatives a l'atablissement des comptes annuals

L'organe d'administration est responsable de
I'“lablissement des comples annuels donnant une
image fidéle conformémant au référentiel complable
applicable an Belgique, ainsi que du coniréle interne
qu'il estime nécessaire 4 I'dlablissement de comples
annuals ne comportanl pas  danomalies
significatives, gue celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs.

Lors de lélablissement des comples annuels, il
incombe & lorgane d'administration d'évaluer la
capacilé de la Société & poursuivire son exploitation,
de fournir, le cas échéant, des informations relatives
4 la continuité d'exploitation et d'appliquer ke principe
comptable de continuité d'exploitation, saul si
l'organe d'administration a lintention de metire la
Sockélé en liquidation ou de cesser sas aclivités ou
&'ll ne peut envisager une aulre solution alternative
réaliste.
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Responsabilités du commissaire relatives a
l'audit des comptas annuels

Nos objectils sont d'oblenir I'assurance raisonnable
que las comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significatives, que
celles-ci  proviennent de fraudes ou résultent
d'arreurs, et d'émalire un rapport du commissaire
conlenant nolré opinion. L'assurance ralsonnable
correspond 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit  toulefois pas quun  audit  réalisé
conformément aux normes |SA permeltra de
toujours détecter loute anomalie  significative
axistanle. Les anomalies pauvenlt provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées
comme significatives lorsquiil est raisonnable de
s'attendre & ce que, prises individuellment ou en
cumulé, elles puissent Iinfluencer les décisions
économiques que les ulilisateurs des comples
annuels prennent en sé fondant sur caux-ci.

Lors de [lexéculion de notre conirdle, nous
respectans b cadre légal, réglementaire el normatif
qui s'applique & laudil des comples annuels en
Belgique_ L'élendue du contrdle légal des comples
na comprend pas d'assurance guanl A la viabilité
fulure de |la Sociélé ni quant & lefficience ou
l'efficacité avec laguelle ['organe d'adminisiration a
mené ou ménara les affaires de la Société. Nos
responsabiliths relatives 4 I'application par l'ergane
d'administration du principe complable de continuité
d'axploitation sont décriles ci-aprés.

Dans ba cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes |1SA et toul au long de celuici, nous
axercons nolre jugement professionnel et faisons
preuve d'espril critigue. En outre -

» nous identifions et évaluons les risgues que les
comples annuels comporent des anomalies
significatives, que calles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs, définissons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, el recuaillons des
déléments probants suffisants et appropriés pour
fonder nofre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celul d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les
amissions volontaires, les fausses déclarations
au le contournement du contribe interne;

>  nous pranons connhaissance du contrdle inteme
pertinent pour laudit afin de définir des
procédures  d'audit appropridées  en  la
circonstance, mais non dans le but d'exprimer
une opinion sur l'efficacité du contrdle interne
de la Société;
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» nous apprécions le caraclére approprié des
méthodes complables retenues el e caractére
raisonnable des estimations complables faites
par l'organe d'administration, de méme que des
informations |les concernant fournies par ce
demier,

B+ nous concluons quant au caraclére approprié
de I'application par l'argane d'administration du
principe complable de continuité d'exploitation
al, selon les dléments probants recueillis, quant
4 lexistence ou non  dune  incertitude
significative lide & des événements ou
siluations suscaplibles de jeter un doule
imporiant sur la capacité de la Sockélé 4
poursuivre son exploitation. Si nous concluons
4 l'existence d'une incerlitude significative,
nous sommes lenus dallirer 'allention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur
les informations fournies dans les comples
annuels au sujet de celle incertilude ou, si ces
informations ne sont pas adéguates, d'exprimar
une opinion modifise. Mos  conclusions
s'appulent sur les éléments probants recueillis
jusqua la date de nolre rapport du
commissaire. Cependant, des situations ou
événements futurs pourraient conduire la
Sociéle & cesser son exploitation;

» nous apprécions |a présentation d'ensemble, la
structure el le contenu des comples annuels et
évaluons si les comples annuals reflétent les
opérations el événements sous-jacents dune
maniére telle quils en donnent une image
fidésle.

Mous communiquons & lorgane d'administration
notamment 'dlendue des travaux dawdit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi gue les
constatations importantes relevées lors de notre
audit, y compris toule faiblesse significative dans le
contrdle interne.

2|Page
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AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET
REGLEMENTAIRES

Responsabilités de I'organe d'administration

L'argane d'administration esl responsable de la
préparation el du conlenu des documents & déposer
conformément  aux dispositions  légales et
réglementaires, du respect des dispositions légales
al réglementaires applicables & la lenue de la
comptabilité ainsl que du respect du Code des
Sociétés el des Associalions el des statuts de la
Sockité.

Responsabilités du commissaira

Dans b cadre de notre mission el conformément &
la norme belge complémentaire (version révisée
2020) aux normes internationales d'audit (ISA)
applicables en Belgique, notre responsabilitd est de
vérfier, dans laurs aspects significatifs, cerains
documents 4 déposer conformément aux
dispositions légales el réglementaires, el le respect
de certaines dispositions du Code des Sociélés el
des Associations et des staluls, ainsi que de faire
rapport sur ces élémants.

Aspects relatifs au rapport de gestion

La société n'est pas tenue d'établir un rapport de
geastion.

Mention relative au bilan social

Le bilan social, 4 déposer & la Banque nationale de
Belgique conformément & l'article 3:12, § 1er, 8° du
Code des sociétés el des associations, traite, tant au
niveau de la forme gqu'au niveau du contenu, des
mentions requises par ca Code, en ca compris celles
concarnant information relative aux salaires et aux
formations, &l ne comprend pas dincohérences
significatives par rapport aux informations dont nous
disposons dans e cadre de nolre mission.

Mention relative aux documents a déposer
conformément A I'article 3:12, § 1er 5" et 7° du
Code des sociatés et des associations

La société n'est pas tenue 4 de telles mentions.

Mentions relatives a l'indépendance

MNotre cabinel de révision n'a pas effectué de
missions incompatibles avec le controle légal des
comptes annuels el est restd indépendant vis-a-vis
de la Société au cours de notre mandat.
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Autres mentions

» Sans préjudice d'aspects formels dimportance
mineure, la complabilité est  tlenue
conformément aux dispositions  légales et
réglementaires applicables en Belgique.

» La répartition des résultals proposée A
lassemblée générale ast conforme aux
dispasitions légales al slatiutaires.

» Nous n'avons pas a vous signaler d'opération
conclue ou de décision prise en violation des
slatuts, du Code des Sockélés el des
Associations.

Bruxelles, le 29 mars 2022
RSM INTERAUDIT SRL

COMMISSAIRE
REPRESENTEE PAR

THIERRY LEJUSTE
AssOCIE

3|Page
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202300097016 | 0877535640 | 2022 |EUR [22.1820 | m01f | 23/05/2023 | a0 | A-cap 1
COMPTES ANNUELS ET/OU AUTRES
DOCUMENTS A DEPOSER EN VERTU DU
CODE DES SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS
DONNEES D'IDENTIFICATION (4 la date du dépdt)
Dénomination : CASA KAFKA PICTURES SA
Forme juridique :  Socigté anonyme
Adresse . Boulevard Louis Schmidt i Boite :
Code postal - 1040 Commune : Etterbeek
Pays . Belgique
Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de l'entreprise de Bruxelles, francophone
Adresse Intemet : casakafka.be
Adresse e-mail :
Numéro d'enfreprise 0877 535.640 |

Date du dépdt du document le plus récent mentionnant la date de publication des actes constitutif

et modificatif(s) des statuts

01-03-2023

Ce dépdt conceme -

les COMPTES ANNUELS en EURO approuvés par I'assemblée générale du

les AUTRES DOCUMENTS

relatifs a

I'exercice couvrant la période du 01-01-2022
'exercice précédent des comptes annuels du 01-01-2021

Les montants relatifs a I'exercice précédent sont identigues a ceux publiés antérieurement.

| 25-04-2023

31122022 |
31122021 |

Numeéros des secfions du document normalisé non déposées parce gue sans objet :

A-cap B2, A-capB.3, A-cap 6.7, AcapB9, Acap7, A-cap 8, A-cap 10, A-cap 13, A-cap 14, A-cap 15, A-cap 17

Page 1 of 30
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N® DE7T535640 A-cap 2.1

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES ET DECLARATION
CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT
COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénomes, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au sein de la société

MOYART Joanne

Avenue de la Baslique 376 21

1081 Koekelbeng

BELGIQUE

Début de mandat : 2020-03-17 Fin de mandat : 2025-03-16 Présidente du Conseil d Administration

LEPRINCE Julie

Place de Lutire 4

6238 Luttre

BELCIQUE

Début de mandat : 2020-03-17 Fin de mandat - 2025-03-16 Administratrice

FREMNAY Murielle

Rue Larmarck 87

4000 Ligge

BELGIQUE

Début de mandat : 2020-03-17 Fin de mandat - 2025-03-16 Administratrice

QUAGHEBEUR Peter

Muldersdrest 30 A

BE31 Deurle

BELGIQUE

Début de mandat : 2018-07-30 Fin de mandat : 2025-03-16 Administrateur

REYMAERT Philippe

Rue du Gruyer 20

1170 Walermasl-Boitstort

BELGIQUE

Début de mandat : 2020-03-17 Fin de mandat : 2025-02-16 Administrateur

ENGEL Vincent

Aweniie Brugmann 416 4

1180 Ugcle

BELGIQUE

Debut de mandat : 2020-03-17 Fin de mandat : 2025-03-16 Administrateur

REGIE MEDIA BELGE S.A.

0427018686

Boulvard Louls Sehmidt 2

1040 Etterbesk

BELGIQUE

Debut de mandat : 2020-03-17 Fin de mandat : 2025-03-16 Administrateur dalégue

Représanté directement ou indrectement par -
PHILIPPOT Jean-Paul
Place de la Vieile Halle aux Blés 3
1000 Brusellas
BELGIQUE

Page 2 of 30
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N® DE7T535640

A-cap 2.1

RSM lteraudit (BO0461)
0438381122

Chausséa da Waterlon 1151
1180 Uecle

BELGIQUE

Debut de mandat : 2022-04-30

Représanté directement ou indrectement par -

LEJUSTE Thierry {BD0451)

Chaussée de \Waterlon 1151
1180 Uccle
EBELGIQUE

Fin de mandat : 2025-04-30

Page 3 of 30
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‘N° | 0877535640 A-cap 2.2

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclate qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confiée a une personne qui n'y est pas autorisée par la loi, en
application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels mont pas été vérifiés ou corrigés par un expeart-comptable exteme, par un réviseur dentreprises qui n'est pas le commissaire.

Dans l'affirmative, sont jonnés dans le tableau ci les nom, pré profession et domicile; le numéro de membre auprés de son institut et la
nature de la mission:

A_La tenue des comptes de la société*,

B. L'établissement des comptes annuels*,
C. La vérification des comptes annuels etou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés, peuvent étre
mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chague comptable agréé ou comptable-fiscaliste agréé et son numéro de membre
auprés de rinstitut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa mission.

(* Mention facultative.)

Nature de la mission (A, B. C
D

Nom, prénoms, profession, domicile Numéro de membre etiou D)

Page 4 of 30
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N | 0877535640 |

A-cap 3.1

COMPTES ANNUELS

BILAN APRES REPARTITION

ACTIF
FRAIS D'ETABLISSEMENT
ACTIFS IMMOBILISES
Immaobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains et consinuctions
Installations, machines et outillage
Mobilier et matériel roulant
Location-financement et droits similaires.
Autres immobilisations corporelles
Immebilisafions en cours et acomples versés
Immobilisations financiéres
ACTIFS CIRCULANTS
Créances a plus d'un an
Créances commerciales
Autres créances
Stocks et commandes en cours d'exécution
Stocks
Commandes en cours d'exécution
Créances a un an au plus
Créances commerciales
Aulres créances
Placements de trésorerie
Valeurs disponibles
Comptes de régularisation
TOTAL DE L"ACTIF

Ann Codes Euercice Exerrice précadent
an
2zE 114.074 150.5593
611 |21 1059.858 95.688
612 | 2w 3257 49985
2
X1
24 3.257 4.885
I
I
E a 45.000
513 | I8 919 o3
25058 826.7M 1.892 522
L]
230
281
3
e
ar
401 508.705 921.871
40 400.850 8684.272
4 107 754 57.600
SIéS3 4.000 T03.M5
S4i58 314.066 267.636
481 1]
MsE 940.844 2.043.114
Page 5 of 30
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N° DETT535640 A-cap 3.2
Ann. Codes Exercice Exzroice précédent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES s -386.028 1.225.085
Apport 011 166.050 166.050
Capital i 186.050 166.050
Capital souscrit 100 1686.050 16868.050
Capital non appelé i
En dehors du capital 1
Primes d'émission #1004
Autres 110813
Plus-values de réévaluation =
Réserves 2 16.605 16.605
Réserves indisponibles 1304 16.805 168.805
Réserve legale 30 16.605 168.605
Reéserves statutairement indisponibles. 12411
Acquisifion d'acfions propres 1312
Soufien financier 1313
Autres 1313
Réserves immunisées 132
Réserves disponibles 133
Bénéfice (Perte) reporté(e) I} 1 -568.693 1.046.430
Subsides en capital i
Avance aux associés sur la répartition de I'actif net s
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES as 400.000 137.500
Provisions pour risques et charges 1EmE 400,000 137.500
Pensions et obligations similaires 160
Charges fiscales 161
Grosses réparations et gros entretien 1562
Obfigations environnementales 163 400.000
Autres risques et charges 1= 137.500
Impots différés 183
Page & of 30
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N 0877535640 A-cap 3.2
Ann. Codes Exercice Exzroice précédent
DETTES LEL 926.882 B76.529
Dettes 3 plus d'un an andd IELA
Dettes financiéres 1T
Etablissements de crédit, dettes de location-financement et deftes Jr—
assimilées
Autres emprunts 740
Dettes commerciales 175
Acomptes sur commandes 178
Autres dettes s
Dettes 3 un an au plus 5.3 | d2ks 925.525 664.793
Diettes & plus d'un an &chéant dans Fannée A2 4]
Dettes financiéres 42
Etablissements de crédit Az0m
Autres emprunts 438
Dettes commerciales a4 405,345 488.035
Fournisseurs 4o 405,346 489.035
Effets & payer 48
Acomptes sur commandes 48
Dettes fiscales, salariales et sociales 45 1301789 185.757
Impidits 452 11.812 18.683
Reémunérations et charges sociales A543 118.386 177.084
Autres deftes 4ri4z 300.000
Comptes de régularisation Ao 1.357 11.737
TOTAL DU PASSIF A0S 540844 2043114 ]
Page 7 of 30
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N° DETT535640 A-cap 4
COMPTE DE RESULTATS
Ann. Codes Exercice Exercice precedent
Produits et charges d'exploitation
Marge brute {*1T) 5500 -507 485 TB7.5088
Dont produits d'exploitation non récurments TEA
Chiffre d'affaires m B01.688 1.884.928
Approvisionnements, marchandises, services et biens divers EDvET 1.417.474 922 670
Reémunérations, charges sociales et pensions [ EZ T70.881 1.035.485
Anu'hs&e‘ '_ ments et n?dudin!t_s dE \ralt_!ur sur frais g0 40.052 50288
d'etablissement, sur immobilisations incorporelles et corporelles
Réductions de valewr sur stocks, sur commandes en cours G 5
d'exécution et sur créances commerdiales: dotations (reprises)
Frmrlsluns pour risques et charges: dotations (ufilisations et U - 282 500 137.500
reprises)
Autres charges d'exploitation EanvE 2201 1.043
Charges d'exploitation poriges a Factif au fitre de frais de 5 s
restructuration
Charges d'exploitation non récumrentes EEA

Bénéfice (Perte) d'exploitation ] bl -1.593.090 -436.707

Produits financiers S b
Produits financiers récurrents .

Dont subsides en capital et en intéréts 752
Produits financiers non récumrents i)

Charges financiéres el =] 21.410 20.180
Charges financiéres récurrentes B2 21.410 20.180
Charges financiéres non récurrentes e

Bénéfice [Perte) de MNexercice avant impdts hadia) e -1.614.499 -156 888

Prélevement sur les impdts différés e

Transfert aux impots différés L

Impéts sur le résultat =3} bked 623 2158

Bénéfice (Perte) de Nexercice T} S804 -1.615.123 -459.046

Prélevement sur les réserves immunisées i

Transfert aux réserves immunisées Bas

Bénéfice [Perte) de MNexercice i affecter hadia) a2 -1.615123 -455.046

Page & of 30
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N" 0877535640 Acap 5
AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS
Codes Exsroice Ewercice précédent
Bénéfice [Perte) 3 affecter et | smme -568.593 1.046.430
Bénéfice (Perte) de Mexercice 3 affecter it | zsos -1.815.123 450,048
Bénéfice (Perte) reporié(e) de Fexercice précédent =y | 1em 1.048.430 1505476
Prélévement sur les capitaux propres =
Affectation aux capitaux propres 6512
& lapport 881
4 la réserve légale &320
aux aulres réserves g
Bénéfice (Perte) 3 reporter | -568.693 1.045.430
Intervention des associés dans la perte s
Bénéfice a distribuer S
Rémunération de l'apport 684
Administrateurs cu gérants B35
Travailleurs 58
Autres allocataires 857
Page @ of 30
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N° DETT535640 A-cap 6.1.1
ANNEXE
ETAT DES IMMOBILISATIONS
Codes Exsroice Ewercice précédent
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de Iexercice e HXOXAXKKK 443685 |
Mutations de I'exercice
Acquisitions, y compris la production immobilisée 8025 12818
Cassions et désaffectations BO3S
Transferts d'une rubrique & une autre N | Bnag 45.000
Valeur d'acquisition au terme de |"exercice o 501.503
Amortissements et réductions de valeur au terme de 'exercice AL MICOOOO0OCK 343.957 |
Mutations de I'exercice
Actés BO7S 47308
Repris BOES
Acquis de tiers 8035
Annulés & la suite de cessions et désaffectations 8109
Transférés d'ume rubrique & une auire N | ares
Amortissements et réductions de valeur au terme de 'exercice i 391.605
VALEUR COMPTAELE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE @1
Page 10 of 30
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N® DE7T535640

IMMOBILISATIOMS CORPORELLES
Valeur d'acquisition au terme de 'exercice
Mutations de l'exercice
Acquisitions, y compris la preduction immobilisés
Cessions et désaffectations
Transferts d'une rubrique & une autre Ry
Valeur d'acquisition au terme de I"exercice
Plus-values au terme de |'exercice
Mutations de I'exercice
Actées
Acquises de fiers
Annulées
Transférées d'une rubrique 4 une autre L]
Plus-values au terme de I'exercice
Amortissements et réductions de valeur au terme de Pexercice
Mutations de I'exercice
Actés
Repris
Acquis de tiers
Annulés 3 la suite de cessions et désaffectations
Transférés d'ume rubrique & une auire L]
Amortissements et réductions de valeur au terme de 'exercice
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

A-cap B.1.2
Codes Exsroice Ewercice précédent
B155P OO0 146.345
1] 6815
BTE
a1es -45.000
a15% 101.961
B2E5F HOO0O0CO0C
B21%
8228
L]
B24%
BI5%
fazsp 0000000 56.360
B27% 2344
8285
8258
B30%
R
8328 58.704
(22027} 2257
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IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Valeur d'acquisition au terme de 'exercice
Mutations de l'exercice

Cessions et refraits

Transferts d'une rubrique & une autre

Autres mutstions
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice
Plus-values au terme de I'exercice
Mutations de I'exercice

Actées

Acquises de fiers

Annulées

Transférees d'une rubrique a une autre
Plus-values au terme de I'exercice
Réductions de valeur au terme de Pexercice
Mutations de l'exercice

Actées

Reprises

Acquises de fiers

Annulées 3 |a suite de cessions et retraits.

Transférees d'une rubrique a une autre
Réductions de valeur au terme de Pexercice
Montants non appelés au terme de Mexercice
Mutations de l'exercice
Montants non appelés au terme de Mexercice
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Lo 1y}
-

)

i)

i)

Ewercice précédent

B3ES

a3gs

a3ge

B3ss

BacsP

BaTE

Bags

8435

asos

00000000 19

Ha
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A-cap 6.4

RESULTATS

PERSOMNMEL
Travailleurs pour lesquels la société a introduit une déclaration DIMONA ou qui
sont inscrits au registre général du personnel
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein
PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE EXCEPTIONNELLE
Produits non récurrents
Produits d'exploitation non récurments
Produits financiers non récumrents
Charges non récurrentes
Charges d'exploitation non récurrentes
Charges financiéres non récurrentes
RESULTATS FINANCIERS
Intéréts portés a Factif

Codes Exercice Ewercice précédent
3087 7.8 10,2
TE
[TEA)
[TeE)
BE
[EEA)
(58]
6502
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Codes Exencice

GARANTIES PERSONMELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR LA SOCIETE 5145
POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS

Diomt
Effets de commerce en circulation endossés par la societe 1=
GARANTIES REELLES

Garanties réelles constituées ou imévocablement promises par la société sur ses actifs propres pour
sureté de dettes et engagements de la société

Hypothéques
Valeur compiable des immeubles greves B
Montant de l'inscription Siex

Pour les mandats irévocables dhypothéguer, le montant pour lequel le mandataire est autorisé & prendre
inscription en veriu du mandat

Gages sur fonds de commerce
Le montant maximum a concurrence duguel la detfe est garantie et qui fait l'objet de 'enregistrement T

Powr les mandats imévocables de mise en gage du fonds de commerce, ke montant pour lequed le mandataire 7T
est auforise & proceder & 'enregistrement en vertu du mandat

Gages sur d'autres actifs ou mandats irévecables de mise en gage d'autres actifs

s

La valeur comptable des actifs greves sE

Le montant maximum & concurrence duguel la dette est garantie sia
Sdretes constifuees ou imavocablement promises sur actifs futurs

Le montant des actifs en cause w51

Le montant maximum & concurmence duguel la dette est garantie s=n
Privilege du vendeur

La valeur comptable du bien wendu s

Le montant du prix non paye s2021
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A-cap 6.5

Garanties réelles constituées ou imévocablement promises par la société sur ses actifs propres pour
stireté de dettes et engagements de tiers
Hypothéques
Valeur comptable des immeubles grevés
Montant de inscription
Pour les mandats imevocables dhypothequer, le montant pour lequel le mandataire est autorisé a prendre
inscription en vertu du mandat
Gages sur fonds de commerce
Le montant maximum & concurrence duguel la dette est garantie et qui fait l'objet de 'enregistrement

Powr les mandats imévocables de mise en gage du fonds de commerce, ke montant pour lequed le mandataire
est autorisé & procéder & 'enregistrement en vertu du mandat

Gages sur d'autres actifs ou mandats imevocables de mise en gage d'autres actifs
La valeur comptable des actifs grevés
Le montant maximum & concurrence duguel la dette est garantie
Siretés constifuées ou irmévocablement promises sur actifs futurs
Le montant des actifs en cause
Le montant maximum a concurrence duguel la detfe est garantie
Privilége du vendeur
La valeur compiable du bien wendu
Le montant du prix non paye

MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMEMNTS IMPORTANTS

‘Codes

ez

sezz

5132

5172

ST

sE12

S22

5512

v d

53012

Exercice

4.818.378

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES

DIRIGEANTS
Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge
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‘Codes Exercice
PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A LA SOCIETE ELLE-MEME
Montant estimé des engagements résultant de prestations déja effectuées b
Bases et méthodes de cette esfimation

Exercice
NATURE ET OBJECTIF COMMERCIAL DES OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN
A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et dans la mesure od
la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour I"appréciation de la situation financiére de la société

Exercice
AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN [dont ceux non susceptibles d'éfre quantifiés)
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES, LES ADMINISTRATEURS,
GERANTS ET COMMISSAIRES

‘Codes Exercice

ENTREFPRISES LIEES OU ASSOCIEES
Garanties constituées en leur faveur
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur

LES ADMINISTRATELIRS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI CONTROLENT
DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT LA SOCIETE SANS ETRE LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES
ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES
Créances sur les personnes précitées
Canditions principales dgsn'é\anr.a, taux dintérét, durée, montants &ventuellerment remboursés, annulés ou
auxguels il a &te renonce

Garanties constituées en leur faveur
S50z

Autres engagements significatifs souserits en leur faveur

EXECICE

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT LIES]

Ravision des comptes annuels 4.000

TRANSACTIONS CONCLUES, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT, EN DEHORS DES CONDITIONS DE
MARCHE NORMALES

Avec des personnes détenant une participation dans la sociéte
Mafure des transacfions

Avec des entreprises dans lesquelles la societe detient une participation
Mafure des transactions

Avec des membres des organes d'administration, de gestion ou de surveillance de la societé
Mature des transactions
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REGLES D'EVALUATION
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Régles d'évaluation de la société CASA KAFKA PICTURES S.A. |

Il est précisé que d'une maniére générale il sera fait application des principes qui figurent dans AR du
29/04/2019 portant exécution du C.5 A et qu'il sera tenu compte des avis de la Commission des Normes
Comptables.

De maniére plus spécifique, il sera fait application des regles particuliéres énoncées ci-aprés.

1. FRAIS D’ETABLISSEMENT

Les frais d'établissement sont pris en charge au moment ol ils sont engagés.

2. IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
Elles sont évaluées & leur prix d'acquisition, de revient, ou valeur d'apport, y compnis les frais accessoires.

Les immobilisations corporelles a utilisation limitée dans le temps font I'objet d'amortissements linéaires
aux taux suivants

= Mobilier - 20%

» Matériel de bureau - 20%

s Maténel informatique - 33%

s Progiciels : 20%

Les immobilisations incorporelles font I'objet d'amortissements linéaires aux taux suivants :
= Achat clientéle - 33%

Les amortissements sont calculés prorata tempons en fonction de la date d’acquisition et en nombre de
jours.

Les immobilisations en cours sont amorties a partir de I'exercice au cours duquel elles sont achevees.
Les immobilisations corporelles désaffect®es ou qui ont cessé d'éire affect®es durablement a l'activité de

l'entreprise, font l'objet d'amortissements exceptionnels pour en aligner I'évaluation sur leur valeur
probable de réalisation.

3. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les créances et les cautionnements sont inscnts a leur valeur nominale.

4. CREANCES A PLUS D’UN AN ET A UN AN AU PLUS

Les créances sont reprises a leur valeur nominale.

Les créances font Fobjet de réductions de valeur si des risques de non-récupération, de moins- value ou
de dépréciations probables existent.
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Lorsqu'il apparait qu'une créance est définifivement perdue, cette perte est directement enregistrée au
compte de résultats.

Les factures des frais d'intermédiation sont comptabilisées a la date de la signature de la Convention-
Cadre entre ['lnvestisseur et le Producteur en présence de Casa Kafka Pictures S.A.

5. PLACEMENTS DE TRESORERIE ET VALEURS DISPONIBLES
Les composants de ces rubriques sont repris a leur valeur nominale.

Les placements de frésorene et les valeurs disponibles font |'objet de réductions de valeur, conformément
alA R du 29/04/2019.

6. PLUS-VALUES DE REEVALUATION

Les plus-values de réévaluation sont traitées en conformité & FAR. du 29/04/2019.

7. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Les provisions pour nisques et charges sont individualisées et tiennent compte des risques prévisibles.

Elles font I'objet de reprises dans la mesure o1 elles excédent, en fin d'exercice, une appréciation actuelle
des risques et charges, en considération desquelles elles ont &t constituées.

8. DETTES APLUS D'UN AN ET A UN AN AU PLUS

Les emprunts et les dettes sont évalués a leur valeur nominale. Elles sont majorées, le cas échéant, des
intéréts de retard ou d autres pénalités dues.

8. DEVISES

Les avoirs, dettes, droits et engagements libellés en devises sont convertis en euro sur base des cours
officiels des changes. Les différences de change sont comptabilisées en produits ou en charges.

A la cloture de 'exercice, les postes en devises sont réévalués au taux de change de clture et les écarts
de conversion sont compensés par devises. Les écarts de conversion négatifs sont pris en charge et les

ecarts de conversion positifs sont reportés (au passif). Les écaris de conversion sur les valeurs
disponibles et les placements de trésorerie en devises sont immédiatement pris en compte de résultats.
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AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER EN VERTU DU CODE DES
SOCIETES ET DES ASSOCIATIONS

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE LA SOCIETE A LA DATE DE CLOTURE DE SES COMPTES

telle quielle résulte des déclarations regues par la société en vertu de l'article 7:225 du Code des sociétés et des associations, Farficle 14, alinéa 4 de la loi
du 2 mai 2007 relafive & la publicité des participations importantes ou Farficle 5 de l'arété royal du 21 aodt 2008 fixant les régles complémentaires
applicables & certains systémes muliilatéraux de négociafion.

DENCMIMATION des des droits sociauy dans |a société, aves i de droits de vote

persones détenant |
n'\errhmdeLADRESSE siege pour les s entreprises
I‘:elge.rmmmduﬂ D'ENTR%PRE.- Mature mEI'a"dE Men lids & des %

Dream Rokh SPRL Actions 3 0 i1
DB40554605

Rue Auguste Donnay 99
4000 Ligge

BELGIQUE

Frakas Productions SPRL Acticns 3 0 1.1
DEZ1E2a22

Baulvard de i Saunenidre 130
4000 Ligge

BELGIQUE

Les Films du Fleuve Actions L 0 222
453480830
Qual de Gaule 13
4020 Likge-4020
BELGIQUE

Pdle Image de Liége SPRL Action 3 0 1.1
DE250a3842
Rue Maialis 2
4000 Ligge
BELGIQUE

RMB Actions 81 0 0|
O4270106ES

Boulvard Louls Schmidt 2
1040 Etterbesk
BELCIQUE

RTBF Actions 174 1} .45
OZX3458680
Boulvard Reyers 52
1040 Etterbesk
BELGIQUE
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RAPPORT DES COMMISSAIRES
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CASA KAFKA PICTURES S.A.

Rapport du commissaire
31 décembre 2022

H I
THE POWER OF BEING UNDERSTOOD RSM
AUDIT | TAX | CONSULTING
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CASA KAFKA PICTURES S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE DE LA SOCIETE POUR L’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2022

(COMPTES ANNUELS)

Dans le cadre du contrdle Iégal des comptes annuels
de la CASA KAFKA PICTURES S A. (la « Société »),
nous vous présentons notre rapport du commissaire.
Celui-ci inclut notre rapport sur les comptes annuels
ainsi que les autres obligations légales et
réglementaires. Le tout constitue un ensembie et est
inséparable.

Nous avons été nommés en tant que commissaire
par lassemblée générale du 26 avril 2022,
conformément a la proposition de [l'organe
d’administration. Notre mandat de commissaire vient
a échéance a la date de l'assemblée générale
délibérant sur les comptes annuels cloturés au 31
décembre 2024. Nous avons exercé le controle légal
des comptes annuels de CASA KAFKA PICTURES
durant 7 exercices consécutifs.

RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS
Opinion sans réserve

Nous avons procédé au controle légal des comptes
annuels de la Société, comprenant le bilan au 31
décembre 2022, ainsi que le compte de résultats
pour I'exercice clos a cette date et 'annexe, dont le
total du bilan s'éléve a € 940.844 et dont le compte
de résultats se solde par une perte de I'exercice de
€1.615.123.

A notre avis, ces comptes annuels donnent une
image fidéle du patrimoine et de la situation
financiere de la Société au 31 décembre 2022, ainsi
que de ses résultats pour 'exercice clos a cette date,
conformément au référentiel comptable applicable
en Belgique.

AUDIT | TAX | CONSULTING

Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes
internationales d’'audit (ISA) telles qu'applicables en
Belgique. Les responsabilités qui nous incombent en
vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités du commissaire
relatives a 'audit des comptes annuels » du présent
rapport. Nous nous sommes conformés a foutes les
exigences déontologiques qui s'appliquent a I'audit
des comptes annuels en Belgique, en ce compris
celles concemnant l'indépendance.

Nous avons obtenu de 'organe d’administration et
des préposés de la Société, les explications et
informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants que nous
avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Incertitude significative relative a la continuité
d’exploitation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-avant,
nous attirons I'attention sur 'annexe A-cap16 des
comptes annuels ol l'organe d'administration,
faisant suite aux capitaux propres négatifs a
concurrence de € 386.038 et aux pertes des
exercices 2022 et 2021, justifient la continuité
d’exploitation par la mise en place d’'un nouveau plan
d'affaires, par une augmenattion de capital en
numeéraire et par I'apport d’une nouvelle ligne de
crédit octrroyée par des actionnaires de la société.
Sur base de ces éléments, I'assemblée générale
extraordinanire de la société du 28 mars 2023 a voté
la continuité d’exploiation. Dans ces conditions, les
membres de l'organe d'administration sont
suffisamment confiants pour amréter les comptes
annuels en perspectives de continuité, tout en
reconnaissant que celles-ci reposent sur une série
d’hypothéses, raisonnablement établies, dont
personne ne peut toutefois considérer qu'elles se
réaliseront.

ROM Beigum is & member of Ine R2M network and rades as ROM. R2M is the trading name used by the members of ihe R2M Nelwork. Each member of the REM network =
an independent accounting and consuiting fim which practices In his oan right. The RSM nedwork s not iise & separaie iegal entily In any jurisdiction.

RAM InterAndit 3RL - Réviseurs d'entreprises - Sispe social : Chaussés oe Wateroo 1151 - 5 1150 Bruxeles

audi@@rambeigium be - TVA BE 0435.391.122 - RPM Sruxeles

Member of RSM Toslsn Cats Dupont Kosvoets - Offices In Aaist, Antwerp, Erusse’s, Charerol, Mons and Zaveniem
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Ces éléments révelent Fexistence d'une incertitude
significative susceptible de jeter un doute quant a la
capacité de l'entité a poursuivre ses activités.
Cependant, I'application par I'organe
d'administration du principe comptable de continuité
d'exploitation lors de I'établissement des comptes
annuels, aprés analyse de toutes les données
conduisant a cette situation, nous parait appropriée
et notre opinion nest pas modifiée concemnant ce
point.

Responsabilités de l'organe d’administration
relatives a I'établissement des comptes annuels

L'organe d’administration est responsable de
rétablissement des comptes annuels donnant une
image fidéle conformément au référentiel comptable
applicable en Belgique, ainsi que du contrdle inteme
qu'il estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il
incombe a l'organe d'administration d'évaluer la
capacité de la Société a poursuivre son exploitation,
de fournir, le cas échéant, des informations relatives
a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, sauf si
Forgane d’administration a l'intention de mettre la
Société en liquidation ou de cesser ses activités ou
s'il ne peut envisager une autre solution alternative
réaliste.

Responsabilités du commissaire relatives a
I'audit des comptes annuels

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, et d’émettre un rapport du commissaire
contenant nofre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas quun audit réalisé
conformément aux normes ISA pemmettra de
toujours détecter toute anomalie significative
existante. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'emreurs et sont considérées
comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
s'attendre a ce que, prises individuellement ou en
cumulé, elles puissent influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes
annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

205
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Lors de I'exécution de nofre contrdle, nous
respectons le cadre légal, réglementaire et normatif
qui s'applique a l'audit des comptes annuels en
Belgique. L’étendue du contrdle légal des comptes
ne comprend pas d’assurance quant a la viabilité
future de la Société ni quant a lefficience ou
I'efficacité avec laquelle I'organe d’administration a
mené ou meénera les affaires de la Société. Nos
responsabilités relatives a I'application par I'organe
d’administration du principe comptable de continuité
d’exploitation sont décrites ci-aprés.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes ISA et tout au long de celui-ci, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons
preuve d'esprit critique. En outre :

» nous identifions et évaluons les risques que les
comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d’erreurs, définissons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en
réponse a ces risques, et recueillons des
éléments probants suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations
ou le contournement du controle inteme;

»  nous prenons connaissance du controle interne
pertinent pour laudit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la
circonstance, mais non dans le but d'exprimer
une opinion sur l'efficacité du contrdle interne
de la Société;

» nous apprécions le caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites
par I'organe d’administration, de méme que des
informations les concernant foumies par ce
demier;

2|Page
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» nhous concluons quant au caractére approprié
de I'application par I'organe d’administration du
principe comptable de continuité d’exploitation
et, selon les éléments probants recueillis, quant
a lexistence ou non dune incertitude
significative lice a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la Société a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons
a l'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d’attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur
les informations fourmnies dans les comptes
annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants recueillis
jusqua la date de notre rapport du
commissaire. Cependant, des situations ou
événements futurs pourraient conduire la
Société a cesser son exploitation;

» nous apprécions la présentation d’ensemble, la
structure et le contenu des comptes annuels et
évaluons si les comptes annuels refiétent les
opérations et événements sous-jacents d'une
maniére telle qulils en donnent une image
fidéle.

Nous communiquons a Forgane d’'administration
notamment létendue des travaux d'audit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi que les
constatations importantes relevées lors de notre
audit, y compris toute faiblesse significative dans le
controle inteme.

AUTRES OBLIGATIONS LEGALES

REGLEMENTAIRES

ET

Responsabilités de I'organe d’administration

L'organe d'administration est responsable de la
préparation et du contenu des documents a déposer
conformément aux dispositions légales et
réglementaires, du respect des dispositions légales
et réglementaires applicables a la tenue de la
comptabilité ainsi que du respect du Code des
Sociétés et des Associations et des statuts de la
Société.

206

RSM

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de nofre mission et conformément a
la norme belge complémentaire (version révisée
2020) aux normes internationales d'audit (ISA)
applicables en Belgique, notre responsabilité est de
veérifier, dans leurs aspects significatifs, certains
documents & déposer conformément aux
dispositions légales et réglementaires, et le respect
de certaines dispositions du Code des Sociétés et
des Associations et des statuts, ainsi que de faire
rapport sur ces éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion

La société n'est pas tenue d'établir un rapport de
gestion.

Mention relative au bilan social

Le bilan social, @ déposer a la Banque nationale de
Belgique conformément a I'article 3:12, § 1er, 8° du
Code des sociétés et des associations, traite, tant au
niveau de la forme qu'au niveau du contenu, des
mentions requises par ce Code, en ce compris celles
concernant I'information relative aux salaires et aux
formations, et ne comprend pas dincohérences
significatives par rapport aux informations dont nous
disposons dans le cadre de notre mission.

Mention relative aux documents & déposer
conformément a I'article 3:12, § fer 5° et 7° du
Code des sociétés et des associations

La société n'est pas tenue a de telles mentions.

Mentions relatives a I'indépendance

Nofre cabinet de révision n'a pas effectué de
missions incompatibles avec le controle légal des
comptes annuels et est resté indépendant vis-a-vis
de la Société au cours de notre mandat.

3|Page
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Autres mentions

» Sans préjudice d'aspects formels diimportance
mineure, la  comptabilité est tenue
conformément aux dispositions légales et
réglementaires applicables en Belgique.

» La répartition des résultats proposée A
Fassemblée ogénérale est conforme aux
dispositions légales et statutaires.

» Mous n'avons pas 3 vous signaler d'opération
conclue ou de décision prise en violation des
statuts, du Code des Sociétés et des
Associations.

Bruxelles, le 4 avril 2023

RSM InTERAUDIT SRL
COMMISSAIRE
REFPRESEMTEE FAR

. igitalty si
Thiery Pt
Lejuste | St
(Signature) 1;:!m+ozm'

THIERRY LEJUSTE
ASS0CIE

RSM
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N® DE7T535640 A-cap 12

BILAN SOCIAL

TRAVAILLEURS POUR LESQUELS LA SOCIETE A INTRODUIT UNE DECLARATION DIMONA OU QUI SONT INSCRITS AU REGISTRE
GENERAL DU PERSONNEL

3. Towl (T) outotal en | 3P, Total (T) ou tatal en
1. Temps plein 2. Temps partiel Equivalents temps plein | dquivalents temps plain
Codes {ETF} [ETF}
Au cours de l'exercice et de (exercica) (exercice)
Fexercice précedent {exercice) {exercice précédent)
Momibre moyen de travalleurs 100 TE TE 10,2
Wombre dheures effectivement prestées o 11.825 11.825 16.318
Frals de personnel R lix3 FTO.E81 T70.881 1035465
A la date de cléture de lexercice Caide 1. Temps plein 2. Temps partie! & To::::pql:;alm
Mombre de fravailleurs 0= E] 5
Par type de contrat de travail
Cantrat a duree Ingeteminee 110 3 5
Cantrat & durée geferminée 111
‘Cantrat pour Fexacution dun iraval netiement dean| 112
‘Canrat de remplacement 113
Par sexe et niveau d'études
Haommes 120 3 3
e niveau primaire 1200
g niveau secondalre: 1201
‘e niveau superieur non unhversitaine 1202 1 1
‘82 niveau universitaire 1203 2 3
Fammes i & B
‘B niveau primalre 120
‘g niveau secondalre zn 1 1
2 niveau supereur non wniversitaine 13z 1 1
‘82 niveau universitaire hrak] 4 4
Par catégorie professionnelle
Pessonnel de direction 130
Empioyes 134 ] 5
owriers 122
Alfres 133
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A-cap 12

TABLEAU DES MOUVEMENTS DU PERSONNEL AU COURS DE L'EXERCICE

ENTREES ]

Mombre de travalleurs pour lesquals 13 sociéts a Introdult une

meciaration DIMOMNA ou qui ont ete inserits au registre ganeral du
personnel au cours de I'exercice 205
SORTIES

Wombre de travalleurs dont |a date de fin de confrat a &bé ingcrite dans.

une déclaration DIMONA ou au registre géneral du parsannel 3U Cours
e Mexercce s

1. Temps plein

< 3. Total en équivalents
2. Temps partiel temps plein

RENSEIGNEMENTS SUR LES FORMATIONS POUR LES TRAVAILLEURS AU COURS DE L'EXERCICE

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue 3 caractére
formel a charge de I'employeur
Mamibre @ travalleurs Concemeas.
Momire dheures de formation subdes
Coot nef pour 13 sodede
‘gant coOt brut directement 2 gux formations:
dant cotlsations payees et versements 3 des fands collectifs
ant &4 aufres TEpUE (3 deaulna)
Initiatives en matiére de formation professionnelle continue 3 caractére
mains formel ou informel 3 charge de Memployeur
Mamiore @ ravalleurs CoNcemeas.
Komire fheures de formation subdes
Coot nef pour 13 sociede
Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale 3 charge de
Femployeur
Mamire @ travalleurs Concameas.
Momire Fheurss de fomation sulies
Collt nef pour i3 socéte

Hommes Codes Femmes
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N® DE7T535640 A-cap 16

LES COMPTES ANNUELS

de ['[des) entreprise(s) dans laquele (lesquelles) |a société déposante assume une responsabilité dlimitée en qualits d'associe ou membee a responsabilibé dimitée (3 ajouter
uniquement si les codes A, B et D dans 1a section A-cap 7.2 ne sont pas dapplication] (aricie 3:12, §1, 7* du Code des sociétés et des associations)

En applicatica ﬂ.c 1'article 7.228 du Coda das Cocldtés ot Resociatiocos, le Consail d'Rdministration da Casa Tafka Flcotures CA @ l!a:- la but
4'aspurer la contipuitd des activicds ds la socided, 46 suivra un nouavest plan 4'affairas 2023 - 2025 ddfini sur basa das axas muivants

- Aogmantatioco ll.u I:'MEEru d'affairen ;

- BelfcToamant du SOUtien 2 la production inodpendanta balga
- Maltrisa dof oolca

- Rogmantatico du capital et apport d'upa ligne de crddit par les deux actipmmaires principaun:.

En coosdquence, la cocosedl 4'adnministracico 2 décidd du maintien da 1'applicatian des priocipas corptables da contipuibd.
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ANNEXE 6 : Conditions d’assurabilité et clauses d’exclusion de la police d’assurance Tax Shelter
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CIRCLES
GROUP

Circle Film

Tax Shelter Insurance

Conditions Spécifiques par
garantie
Conditions Générales

www.circlesgroup.com

COG-TAXSHELTER-D1082022 - Version frangaise LN
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Conditions Spécifiques par garantie
Conditions Générales

Le & de cc “" les Condition
Pacticuliéces et forme avec elles le contrat. I1 précise
les caractéristiques propres i chaque garantie, « ce qui
est couvert » et « ce qui est exche (SAUF
DEROGATION exp ée aux
Condmons Puncuhues) » ains: que les conditons et
génénales applicables i tous types de
garantie (SAUF DEROGATION expressement
mentionnée aux Conditions Pacticuliéres).

Vous smous aviry demandl la Porfection...
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GROUP Circle Film — Tax Shelter Insurance
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GROUP Circle Film — Tax Shelter Insurance

CONDITIONS
D'ASSURABILITE

Notre tarification n'est valable gue si les conditions susvantes sont respectées. Si F'une de
ces condstions n'étast pas respectée, la compagnie serait en drost de s'opposer & toute
Indenmits, sauf stipulation expresse aux condstions particuliéres prévoyant
spécifiguement le rachat d'une ou plusieurs des conditions d'assurabilité ci-aprés

énumerees.

11 A LA SIGNATURE DE LA ® L’Intermédiaire aura vérifié que :

POLICE 2) Le Productenr n’a pas d'asriérés auprés de I'Office national belge de sécurité sociale i
ladatedela lus:on de la Convention-cadse ;

b) La Convention-cadre est conforme i I'Acticle ;

c) Le Producteur répond aux exigences de lalo: ;

d) L(Euvre (film) i financer est bien une cuvee telle que définie 3 PAct 4.1 des présentes
conditions ;

€) L(es) Investisseus(s) et le(s)Productenss) sépondent bien aux définttions et
conditions de IAsticle ;

f) L’Euvre (film) est financée i concurrence d’an moins 80 % ;

g) Pousle calcul de ces 80 %, il est entre antres tenu compte des contrats de
financement(s) par des organismes publics et/ou privés, des contrats en apports de
biens et secvices, des contrats de nantissement par une institution financiére, de(s)
convention(s) cadece(s). L'ensemble de ces contrats et/ou conventions devant étre
valablement signé ;

h) Ne doit pas étre financé, le salaire producteur et les imprévus, 3 concurrence chacun
de maximum 10 % du budget déclacé ;

i) Le Producteus a obtenu de la part de la co-production un engagement éceit ferme et
définitif d’effectuer minsmum 186,28 % de I'Investissement en Dépenses de
pmducnon et d’exploitation effectuées en Belgique et 130,4 % en Dépenses

nent liées i la production etal’explonzumenBelg:q\:epowlexe:uce
d’imposition 2020 et 186,65 % de I'lavest: t en Dép de production et
d’exploitation effectnées en Belgique et 130,66 % en Dépenses dicectement lides 3 la
production et i l'exploitation en Belgique 2 partic de Pexescice d’imposition 2021.
D’avtre part, 4 s’engage 3 effectuer ces Dépenses dans ua déla: de 18 mois prenant
couss au plus t6t 6 mois avant la date de signarure de la Convention-cadre pous
I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pour Iz production de I'(Buvee (film) et
termunant au plus tard 18 mois aprés la signatuce de la Convention-cadee précitée.
Pous les films d'animation et pous les séges télévisuelles d'animation ce délai de 18
mois est posté 2 24 moss. Les Dépenses de production et d’exploitation effectuées
dans la période avant la date de Ia signatuse des C ions-cadse ne p éte
supégieures 2 50 p.c. du total de ces Dépenses de production et d'exploitation.

) Le Producteus s’engage i ne pas financer son film par le biass du Tax Shelter pous
plus de 50 % du budget total de production ;

k) Les éléments essentiels de '(Euvre (Film) (suppost, réalisateus, acteuss pri
frais supplémentaires) doivent étre assucés a hauteur du budget de production tel que
déclagé i la conclusion de la Convention-cadre.
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1.2

4

POSTERIEUREMENTALA Le Producteur ou I'Intermédiaire s’engage :
SIGNATURE DE LA 2) A notifier h Convention cadse signée an Service Fédérl Finance conformément 3
« CONVENTION » TArticle ;

b) A ne pas déclaces des dépenses anténiense(s) i la sipnature defs) Convention(s)-
cadse(s), exception faite des dépenses effecmdes dans les six mois qui précédent la
date de signatoge de la Convention-cadse de F(Euvee (film) ;

£) Dans na déla de 9 mods aprés Fachévement de I'(Burre (Film), i demander an
Service Public Fédéral Finances, la délwrance des Attestations Tax Shelrer ;

d) Pous ce faire, il s'enpage i remettre an Service Public Fédécal Finances ua document
par lequel la Commmuananté concernée arteste que I'(Euvee (Film) répond i la
définition d'nne cenvre Eligble visée i Article ainsi qu'un doenment émais par la
Communauté concernée attestant que la séalisation de I'(Euvee (Film) est achevée et
que sou financement global effecmé a respecté les conditons des plafonds visés par
T'Arnele.
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CONDITIONS SPECIFIQUES
GARANTIE TAX SHELTER

21 PREAMBULE

Le Producteur envisage de sipner une Convention par laquelle I(es) Invest: (s)
finance(nt) une partie de 'Buvee (Film) conformément a I'Article (ci-aprés

« I'Tnvestissement »). Par ce biass, le(s) Investisseus(s) souhaite(nt) obtenir les avantages
fiscaux prévus i IArticle.

L{es) Investissent(s) sont ident:fié(s) i Ia signatuse de(s) Conventions-cadres.

En vue de garantic les avantages fiscaux dzns le chef de(s) Investi (s), le Prod
sounhaite octroyer la présente gasantie au bénéfice des Inv s

Préalablement 2 la signature de la présente police d’assucance, 'Intermédiaice doit avoir
const:tué un dossier démontrant que les conditions d'assurabilité visées aux points 1.1 et
1.2 sont réunies. L'assureus est en droit 3 tout moment d’en réclamer une copie.

La présente garantie n'entrera en vigueus qu'i la notification par le Productens au Service
public fédéral Finances de 1a Convention-cadre.
Le Producteus et I'(Euvre (Film) sont ident:fiés aux conditions part:culieres.

2.2  GARANTIES -
EXCLUSIONS

221 CE QUIEST ASSURE

Dans le cas de non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter :

Dans le cas de 12 non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter par le Service Public Fédéal
Finances, pous toutes causes avtres que celles reprises dans les exclusions de la pré
ganntie, I'assucens remboussera I'Investisseur d'vn montant égal au montant de I'avantage
fiscale non pergu conformé ilaC i dre et 2 Asticle. Sesatent ajoutés 3
cette Indemnité, les intéréts de retard légaux sur I'impot di, la majoration dimpdt et le
montant d’impdt dii suc Indemasté dés loss que cenx-ci sont assusés et repris comme tels
aux conditions pacticuliéces.

Daans le cas ot I'(Euvee (Film) ne peut étre pas terminée (Garantie de bonne fin) :
conformé au plan de fin B est en droit de compléter le
financement de I'(Euvee (Film) i hzuteu( maximum du montant assucé afin de permettre
I'émission de IAttestation Tax Shelter dans les délais légaux. Dans ce cas, lassucens aua
les mémes droits que tout autre co-productens. En outce la garantie restera acquise 3
I'lavestissens jusqu’a la délivaance de 'Attestation Tax Shelter 2 PInvestisseur.

La délivrance « partielle » de I'Attestation Tax Shelter :

Daas le cas o1 la valeur de I'Attestation Tax Shelter secait infériense 2 206,98 % du
montant versé au Producteur pous I'exercice dimposition 2020 et 207,39% 2 partis de

r sce d'imposition 2021, I indemnisera I'lnvestissenr de la différence entee le
montant dont il augait dis bénéficies si I'Attestation Tax Shelter avait é2é égale 3 206,98 %
du montant versé au Prod pous I' ice d'imposition 2020 et 207,39% a pactir de

T'exercice d'imposition 2021 et 'avantage fiscal réellement pergu ou & percevoir augmenté
des intéréts de retard léganx et de la majoration d'impdt suc le prorata de I'mpot i
rembourses et du montant d'impot di suc 'Indemnité, dés lors que ceux-c: sont assugés et
repos comme tels aux conditions particuliéres.
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222 CE QUI N'EST PAS Qutre ce qui est repris aux conditions générales sous la rubrique exclusions
ASSURE générales, aucune Indemmité ne sera due :

a) Au cas ou I'Investisseur n'aurait pas payé au Producteur PInvestissement
auquel il s*était engagé par la Convention-cadre sipnée, dans les délais prévus
a PArticle ;

5%l est prouvé que I'Investisseur n’a pas joint i la déclaration de ses impéts sur

le revenu, pour la période imposable au cours de laquelle il revendique

l'exonératnon défimtrve, une copre de PAttestation Tax Shelter qu’il a

préalablement regue ;

c) Au cas ou I'Investisseur n’est pas une société résidente ou un établissement
belge d'un contribuable visé & 'article 227, 2° tel que défini 4 P'Axticle 5

d) SiPIntermédiaire n’est pas un intermédiaire éligible selon 'Article au moment
de la sipnature de la police et fou s'il n’est pas assuré en responsabilité civile
professionnelle a hauteur de mummum de 1L250.000 €€ ;

&) Pour toutes réclamations dont 'origine serait liée 4 des considéradons
artistiques ;

f) Pour toutes réclamatons hiées i la promotion et/ou la distnbution, sauf
stipulation contraire aux conditions particuliéres.

g) En cas de refus de dépenses liées i des factures concernant d*autres projets
que celui en question ;

h) En cas de levée du total des Investissements sur (Euvre supérieur i 50% du
budget déclaré i la signature de la police ;

1) En cas de refus de dépenses effectuées en dehors des penodes prévues 4
PArticle ;

i} En cas de refus de dépenses déclarées comme étant des Dépenses de
production et d’exploitation effectuées en Belgique, mais ne faisant pas Pobjet
d*une taxation au régime ordinaire sauf dérogation écrite des autorités
compétentes ou 51l est démontré que I'Intermédiaire n’avait pas pu ou su
vérfier le mangquement au moment de la signature de la police.

b

o

223 LIMITESET ® Limites et obligations de I'Assureur :
OBLIGATIONS Les obligations de I'Assurens sont imirées aux senls postes du Budget préalablement
agréds qui sont nécessaces i l'achévement de I'Buvee.
En tout état de canse, 'Tndemnité payahle i lnvestissens ne sera jamais cumulée i celle
octroyée par Iassurance de production.
® Dbligations du Producteur :
Il ’engage i ne pas amender de maniére sspnificative le plan de financement tel qu’il avam
€té au préalable défini sans Faccord de I'Assucens.
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CONDITIONS
GENERALES

PRECISION IMPORT.ANTE

w Les conditions et exclusions ponérales sont applicables sanf déropation expressément
nrentionnée anse Conditions Parsiculibres) ».

3.1 GESTION DES SINISTRES

3.1L1 OBLIGATIONS DE 51 l'assuré(e) ne respecte pas 'one des oblipations mentionnées ci-dessous et que de ce fait
L’ASSURE('E} I'azsurens subit un préudice, ce dernier pent réclamer une diminution de sa prestation i
concusrence du préudice subi. L'assureus peut refuser une prestation si lassuréle) n'a pas
respecte ses ohlipatons et ce dans une intention frandolense.

Crotre les oblipanons mentionnées dans les Conditions Spécifiques du risque concerné, le

prenens d'assurance ou lassucéle) doit épalement respecter les oblipations soivantes :

a) Avestir I'assurenr par écnt dans un délai de 24 henges et le metire av couant des
particulantés concernant les causes, les curconstances et les conséquences du sinistre.
En caz de non-respect de ce déla: par Fassueé(e), Fassnrenr ne pourra toutefois pas
l'invoguer si la communrcation a €té fate dans le plus beef délai raisonnablement

ossible ;

b) gxendxe tontes les mesures raisonnables afin déviter et de limiter les snites do sinistre.
Les frass, découlant des mesures urgentes et raisonnables que Passuré(e) a poses de sa
propre initiative afin d'éviter un sinistre 3 Papproche d’on danger, ou, anssmdt qu'nn
sinistre se déclare, ponr en éviter on limiter les conséquences, sont pris en charge par
Tassugenr, pour antant que cela sost fait en bon péce de famille, méme =1 toutes les
mesures prises ont été infrocmenses.

¢) Transmetere 3 Passurens tontes les informations,/docnments otiles et répondre aux
questions qui b sont posées afin de constater les circonstances et amplens du
sifuistee.

m Dans tous les cas :

a) L'assuré(e) est oblipé(e) de communiquer 3 I'assurens tontes les informations wtiles
afin de pouvoir constater le sinistre le plus vite possible, d'en connaitse la cause et les
conséquences et de pouvoir prendre tontes les mesures nécessaires ;

b) L'assuré(e) s'engage i rembourser dans le mois tous les montants qui ne sont pas
garantis par la convention et que I'assurenr, i la demande de 'assucé(e), a payés
infustement.

312 QUAND PAYONS-NOUS ? 15 jours aprés 'acceptation et I'évaluation du simistre.

332 EXPERTISE Les dommages sont évalués de g2é i pré on, 3 défaut et sous résecve des droits rezpectifs
des parties, par denx experts, le premier désigné par 'assuré et le second dés:pné par
l'assurens. Ces experrs domwent de fagon irrévoeable évalner le montant du sinistre,
détecminer la valens i nenf de remplacement ainzi que la valenr réelle des objets
endommagés. IIs se prononceront également suc les cogmes do smustee.

Les expests s'adjoignent, s'ils ne sont pas d'accord, ua troiziéme expert pour les
départager. Les tro:s experts opérent en commua et i la majomté des vom

Faute par I'nne des pasties de nommer son expert, oo par les deux experts de s'entendre
suz le choix du troisiéme, la désignation est effecmée par le Président du Tribunal de
Premiére Instance compétent (endroit o le contrat a été signé).
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Sil'na des expests ne remplit pas sa tiche, il sera remplacé en procédant de 12 méme
facon, sans nuice aux droits des parties.

Chaque partie 2 le droit d'exiger que le trois:iéme expert soit choisi hors de l'endsoit on
T'assusé a son siége social.

Chacune des parties supporte ses propres frais d'expertize.

L'Assucé ainsi que I'assucens intecviennent de moitié pous les fras du troisiéme expest,
méme si ce dernier a été €l d'office.

Toute expertise ou autre action ayant pour but de constater le dommage, ne porte pas
prépudice aux droits que 1'assurens a vis-a-vis de I'Assucé.

33

SANCTIONS

Aucun (£€) assuceus n'est censé fournir une couvertuce, de payer une réclamation ou de
fournir un avantage en vestu des présentes dans la mesure ou la fourniture d'une telle
couvertuge, le pas d'une telle récl ion ou la foucniture d'ua tel avantage
exposerait ce (£é) i toute ion, interdiction ou iction en vertu des
résolutions des Nations Unies ou des ions ¢ iales, écc iq legxshtxves
on séglementaices de 'Union Européence, du Royaume-Uni ou des Etats-Unis
d'Amérique.

34

PROTECTION DE LA VIE
PRIVEE ET DROITS DES
PERSONNES
ENREGISTREES

Le Preneus d’assurance et le cas échéant 'assugé, ci-aprés dénc és “les inte 85,
masquent leur accord sur le teas de leuss données per lles par Ciccles Group
sa, entreprise d’assucance de droit Luxembousgeois sise Route d’Aslon, 6 Bat C, L-8399
Windhof, inscate sous le numéso d’entreprise 20012206098, et par le coustier-
gestionnaire dont le nom et 'adresse sont repas aux Conditions Parsticuliéres, celles-ci
€étant les gesp bles du tra:

Les intéressés marquent leus accord sus l'encegis et le trai de leurs dc
personnelles 3 des fins de conclusion de contrats d’assusance, de gestion des relations qui
découlent des contrats d'assurance, de prévention des abus et des fraudes, de confection
de statist:ques et tests et de prospection commesciale relative aux produits.

Les intéressés marquent leus accord sus I'échange de ces données entre Ciscles Group sa
et le courtier, ains: que sur la cc ication de ces données a d’autces tiers lorsque
I'exécution des contrats le requiest ou en cas d'intéét légtime.

Cet accord vaut égal pour la e« icat:on vers des pays non-membres de I'UE.
L'accés aux données pes lles est stri Limité aux personnes qu: en ont besoin
pous exercice de lenrs fonctions.

Le refus d'un intéressé de 1 certaines données personnelles demandées par
Cnc!esGtoupszonlecoumexpeut pécher Ia nai de relations conts lles, en
modifier la natuce o en influences la gestion.

Les intéressés donnent lene oonsexmemem explicite et spécial pous le traitement par
Ciccles Group sa des données pes leus santé sous la responsabilité
d'un professionnel des soins de santé ainsi que, dans les mémes conditions, pourle
teaitement par des £é s ou co s éventuels situés an Luxembousg ou 2
T'étranger. Les données per il nant Iz santé sont traitées aux fins
mentionnées ci-dessus, i 'exception de la prospection commercialeE.

Les intéresseés ont ua droit de consultation et de rect:ficat:on des données inexactes,
relatives aux données persc Iles les cc Pous ces droits, les intéressés
envoient une demande écrite i (aux) (1) ad (s) ionnée(s). Les intéressés ont le
drost de s’opposes, suc simple demande et gramu au teas de leuss d
pecsonnelles 3 des fins de direct marketing. Vous pouvez adresser une demande en ce
sens i complaint{@cisclesgronp.com.

' \ ““ £ ~ 1S
& Y

SI Insusance (Europe), SA ("SIIE") as an insucer based in Grand-Duchy of Luxembouscg
is subject to an oblgation to professional secrecy nader the Luxembourg Act of 7
December 2015 on the mnsurance sector, as amended (the "Act"). Pursuant to this law, the
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policyholder is informed that SITE outsousces services, activities, tasks or functi
("outsourced services") to external service providers and is required in this context to
transfer to them data or information covered by professional secrecy.

SIIE communicates on www.sompo-intl com /locations /k bousg/ website full
information on the nature of the outsousced services, the type of information transmitted
within the framework of the outsouscing and the countey of establish of the entits
providing the outsourced services. The policyholder can consult this information by
visiting the website or can obtain a copy of it by sending a request to SIIE by mail,
telephone or email specified in the insusance policy.

By signing the insurance application and / or paying the premmum, the policyholder
declares to have read this information and to consent to the outsouscing, the type of
information t itted in the of the out cing and the y of
establishment of outsourced service providers.

Detailed privacy policies of SIIE : hreps:/ /www.sompo-intl com/privacy-policies

3.5 SUBROGATION L’assuceus est subrogé aux droits et aux actions de I éfe) les tiers responsabl
jusqu' concucrence du montant de I'Indemnité payée conformé 1 la législation en
vigueur. L peut récl al’ é(e), dans la mesuce du préjudice subs, le

b de I'Indemnité payée s:, par son fait, la subrogation en faveur de
T'assurens ne peut avoir lien.

3.6 AGGRAVATION DU L’assucé{e) est obligé(e), aussi bien lors de la souscription que pendant la ducée de la
RISQUE police, de communiquer toutes les circonstances nouvelles ou modifications de
circonstances quil/elle dozt raisonnabl considérer comme pouvant avoir de
Pinflv sur Iappréciation dudsquepuhssutew Néanmouas, si celui-ci apporte la
pzeuve quil o’ mznt jama:s assuzé le risque aggravé, sa prestation en cas de sinistee est
au de toutes les primes payées.

37 DUREE DU CONTRAT Le contaat est concls pous 1z ducée prévue dans les conditions pacticuliéres et entre en
1la date ée, 2 condition que la prime ait été payée préalablement.

3.8 SUBSIDIARITE De maniére générale, lorsqu'un méme :ntérét est assucé auprés de différents assucenss
pous le méme sisque, les régles définies par Ia législation locale (pays du domicile du
preneur d’assurance), seront d’application. Si aucune ségle n'est définie par la législation
locale, les présentes conditions ne secont d’application qu'a titce subsidiai

Si un méme intését est assucé aupres de diffé s pour le méme cisque,

I'assucé(e) est obligé(e) d’en aviser 'assusens et de communiquer I'identité de I'(des)
autee(s) (s) et le(s) éro(s) de police(s).

39 FRAUDE Toute frande de la part de 'assucé(e) dans la souscaption de la police, dans la déclasation
ou dzns les séponses aux questions, y compsis dans le quesnonnme méd:cal, a pour
conséq que I’ é(e) est déchu(e) de ses droits vis-3-vis de 'assurens.

3.10 CONTRAT COLLECTIF Lorsque plusieurs compagnies sont pxties prenantes au pze'sem contrat, un apériteus est
désigné dans les conditions part:culiéres ; a défaut, la premiére citée dans la liste des
o s agit en qualité d’apéritens.
L’assugance est sonsmte par chague compagn:ie pous sa part et sans solidanité financiére,
aux mé 1 et conditions que celles dapplication entre 'apéritens et le preneus
d’assucance.
L’apériteur est téputé mandataice des autces coassurenss pour recevosr les déclasations
prévues par le contrat. L'assucé pent hui adresser toutes les significations et notifications
sanf celles relatives 2 une action en justice intentée contre les autres coassucenss.
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L'apéritens en informe les coassugenrs sans délais.

L’apériteus regoit I'avis de sinistre et en informe les autres coassucenss. Il fat les diligences
requises en vue du réglement des sinistres et choisit, i cette fin, 'expert des coassurents,
sans prémudice toutefois du droit de chacun d’eux de faice suivre 'expertise par un
mandataire de son chox.

Toutes déclarations faites i I'apéritens, toutes extensions et restrictions de nsques ou de
conditions, toutes fixations de primes, tous réglements et kquidations de sinsstres
convenus avec l'apéritens, sanf la résiliation et les intecventions "ex-gratia” prises par
I'apéniteunr seront obligatoires pous tous les coassureuss et Lecont irrévocablement
I'ensemble des assurenss.

3.11 EXCLUSIONS (Les exclusions génésales sont applicables i toutes les garanties sauf dérogation
GENERALES expressément mentionnée aux "Conditions Pasticuliéres”).
Le presem contrat ne garanut pas les pertes et/ou les ges, resp bilité
ou frais, di ou indi et/ou partell

par - ou survenant i la suite de, l’usage de, d‘un ou d’une

a) Guerre, déclarée ou non, étant précisé qu'il apparnent a l'assuré de prouver
que le sinistre résulte d'un fait autxe que le fait de guerre ;

b) Insurrections, d’at , actes de
terrorisme ou de sabotage, étant preuse qu'il appaxuem i l'assureur de
prouvet que le sinistre résulte de 1'un de ces faits.

dant, un se déroulant sur les lieux et/ou aux abords immeédiats
du lieu de tournage du film assuré, est assuré ;

c) L'inobservation par I'assuré des obligations auxquelles il est tenu en vertu des
conventions collectives de la profession et aux contrats d'engagement ;

d) Guerre civile, étant précisé qu'il appartient i I'assureur de prouver que le
sinistre résulte de ce fait;

e) L'utilisation ou la mise en action, de iére , de tout ordi
systéme informatique, programme mfo::manque, code malveillant, virus ou
processus informatique ou de tout autre systéme électronique ;

f) Embargo, fi ion, capture, ou destruction, par ordre de tout
gouvernement ou autorité publique, des studios, maténels, pellicules et autres
appareils prévus dans la gaunue Loxsque pour I'une des causes énumeérées ci-
dessus, les locaux servant a la réalisation du d audiovisuel ne sont
plus sous la garde, le ol ousla"‘ position de I'A é ou d'une
personne qui le représente, les effets du contrat sont suspendus pendant la
durée de cette situation ;

g) Inobservation des prescriptions douaniéres ;

h) Faute intentionnelle ou faute grave de I'assuré. Par "faute grave de l'assm’e

on entend I'acte ou la faute qui est a idérer faute inten :
i) Praude malhonnetete ou acte criminel par l'assuré ;
j) Si la perte de Tacettes, les pxe]udwes commerciaux
et/ou artistiques, dép: de et que 3 gagner ;
k) Dn'ty bombs : la présente assurance ne couvre en aucun cas les pertes,
ges, resp "ihtes ou frais, di oui 8s,
entié et/ou partiell , Par — ou survenant 4 la suite de :

« Radiations ionisantes ou contamination par la radioactivité de tout
combustible nucléaire ou de tout déchet nucléaire ou de la combustion de

combustible nucléaire ;

+ Toute arme ou dispositif K' ant la fission et / oula fusi ique ou
nucléaire ou toute autre leacnon similaire ou force ou matiere radioactive ;

+ Proprétés radi ives, toxiques, explosives ou autres pxopnetes
dangereuses ou contaminantes de toute matiére radioactive. L'excl
dans cette sous-clause ne s’étend pas aux isotopes mdmacuﬁ autres que le

bustible nucléaire, lorsque ces pes sont prépares, transportés,
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stockés ou utilisés a des fins commerciales, agricoles, médicales,
scientifiques ou i d’autres fins pmﬁqus similaires ; 3

e

+ Toute arme chimique, biologique, b ou agnétiq
« L’udlisation malveillante réelle ou la » dutilisati Iveillante de
substances biologiques ou chimiques pathogénes ou toxiques, sans égard a
toute autre cause ou i tout autre événement qui y contribuent
simultanément ou dans un m’d:e quelconque.
I) Sini Liés, di oui , 4 la grippe aviaire, la pandémie, et
les épidémies « non sai iéres » ;
m) Le coronavirus (Covid-19), le syndrome respiratoire augu sévére coronavirus 2
(SRAS-Cov-2) ou toute mutation ou vanation de Cette
s’applique égal 4 tout sinistre, perte, frais ou dép de q '.,
que ce soit , étant di ou indir la éq , ou étant
“aggravée” ou causée par :

+ Toute peur ou menace (qu’elle soit réelle ou pergue) du ; ou
+ Toute action prose en vue de contréler, prévenir, supprimer ou autre qui est
liée i la survenance ;
du coronavirus (Covid-19), syndrome respiratoir aigu sévéere coronavirus 2
(SRAS-Cov-2), ou autre mutation ou variatiion de ceux-ci ;
n) Toute maladie contagieuse ou menace ou peur de maladie contagieuse
(qu'elle soit réelle ou pergue) qui provoquerait :
+ L’obligation d’une quauntame ou une restriction du déplacement des

P ou mposée par toute instance ou agence locale,
nat le ou inter 1 le ;
+ Tout il ou averti aux vayageurs €mis par toute instance ou
agence 1 le, nati le ou Intemati
3.12 RECOURS - L'assureur se résecve tout droit de reconss contre les tiers responsables de 1a sucvenance
SUBROGATION du dommage. Il est subrogé dans les droits des assucés pous le montant de son
intervention ;

L'assureur reconnait et accepte cependant l'inviolabilité cimile du preneur d'assurance et de
lenrs employés ;

En cas de dommage, les assucés usecont de tous les moyens doat ils disposent vis-i- vis
des tiers responsables afin de garantic le recours de I'Assucenr. Toutefois, 'assucens ne
déposera aucune plainte contre les assurés du fait de leur négligence ou mégasde. 11
renonce i tout recouss ou appel pour irrecevabilité sauf en cas de fraude du chef des

assuCes.
3.13 CONTESTATIONS - LOI Tout différend relatif 3 la validité, I'interprétation, I'exécution, I'inexécution, Fintecruption
APPLICABLE ou la résolution du contrat d’assucance, lequel est constitué des conditions pasticuliéses et

des présentes conditions spécifiques et générales sera tranché selon la loi et les modalités
convenues par les parties aux conditions particuliéres.

A défaut de stipulations particuliéres, la loi applicable est celle du pays du dom:cide du
Preneur d’assucance.

La partie demandesesse pourra chossic i son gré soit de faire trancher le différend par vose
d’arhitrage comme il est dit ci-dessous, soit de sassir les tribunanx du pays du domicile do
Preneur d’assucance.

® Arbitrage :

Le tobunal achiteal sera composé de trois ashitres. Il sera statué sus le litige, 1a controverse
ou la réclamation conformément au droit du pays du domicile du Preneuns d’assurance.
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3.14 PROCEDURE DE Sivous avez une plainte ou une réclamation concernant les services qui vous ont été
RECLAMATION fousnis par Cizcles Group SA, nous vous invitons i nous contacter.
Vous pouvez nous contacter par téléphone ou par voie postale :
Ciccles Group sa.
6, Rue d'Adon
L-8399 Windhof
(Grand-Duché de Luxembousg)

Tel. : +352 26 458 792
Ou par email i : complaints(@circlesgroup.com

® Information concemant la procédure de récl on
Apzés avoir regu votce mchmznon, Cizrcles Group va examiner oelle—a et vous
transmettre un accusé de réception endéans la semaine survant la réception de votee
réclamation.

Ciccles Group s'engage i fournis une réponse finale i cette réclamation dans un délai
nexcedmtpszO,omssu:mthtecepnondece]]a-m,mepnedznslesczsouh
réclamation est complexe et ite de plus ampl gations. Dans ce cas, votre

réclamation sesa attribuée i une pessonne é chargée d igues et de poser
les actions utiles en vue de répondse i votre xeclzmmon Vous secez informé, endéans la
semaine, du nom de la personne en charge et du délai dans lequel vous devriez recevoir

une réponse.

Sila réponse recue ne vous semble pas satisfaisante i ce stade, vous pouvez demander
que votse réclamation soit examinée pa le ooaseﬂ d’administration de Ciccles Group.
Cette demande sera suivie d'un é de réception, endéans la semaine ainsi que d'uae
réponse finale dans un délai n’excédant pas 30 jours.

Si vous n'étes pas satisfait de notre réponse finale 3 votre plainte vous pouvez soumettse
celle-ci a 'autosité locale compétente :

Commissacat aux Assucances

7, boulevard Joseph II,

L-1840 Luxembousg (Grand-Duché de Luxembousg)

Email: eclamation@caate

Webs:te: www.caalu

Alternativement, vous pouvez également en référer 2 un Ombud al b

Association des Compagnies d’Assucances (ACA)
c/o Médiateur en Assusance

BP. 448

L-2014 Luxembourg (Grand-Duché de Luxembousg)
Fax: +352 44 02 89

Webs:te: https:/ /wow.acalu/.
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DEFINITIONS
LArticle

Le producteur ou sociéte de
production

L’Investisseur

L’Artestation Tax Shelter

Article 194ter du Code des impats sur les reveans belges 1992 relatif an régime du Tax
Shelter pour Ia production d'une (Euvee (film).

Uae société de production éligible : la société sésidente ou I'étable belge d'na
contribuable visé i I'article 227, 2°, autre qu'nne entreprise de télédiffusion ou qu'une
entreprise Liée au sens de 1 acticle 1:20 du Code des sociétés et des associat:ons a des
entreprises de télédiffusion belges ou étrangéres, dont l'objet principal et Pactivité
principale sont le développement et 1a production d'ceuvres audiovisuelles et agréé en tant
que tel par le ministce qui 2 les Finances dans ses attesbutions suivant une procédure
simplifiée dont les modalités et condit:ons sont déterminées par le Rot.

Pour I'application du présent article, n’est pas considésée comme prise liée 2 des
entreprises de télédiffusion belges ou étrangeéres, 'entreprise qui est Liée 2 des entreprises
de télédiffusion belges ou étrangéses, mais qu: s’engage i ne pas signer de Convention-
cadre relative an régime de Tax Shelter pour la production d’une ceuvre éligible pous
laquelle ces entreprises de télédiffusion retirent des avantages dicectement liés 1 la
production ou i 'exploitation de 1 ‘ceuvee éligible. Cette condition est présumé plie si
12 société de production éligible s’y est engagée par écsit, tant envers linvestisseus éligsble
qu'envers 'autorité fédérale.

Un investisseus éligzble : 1a société sésid ou I'établ: belge d'na contribuable
wisé a lacticle 227, 27 | qui n'est pas une société de production éligible telle que visée au
2° ou une société de production similaice qui n’est pas agréée; ou nne société qui est lide
au sens de l'acticle 1:20 du Code des soc:étés et des associations i nae société visée av
premies tiret qui intervient dans I'esuvre éligible concernée; ou une entreprise de
téléd:ffusion, qui signe une Convention-cadre telle que visée au 5° de 'Asticle dans
laguelle 1 s’engage i verser des sommes en vue de recevoir une Attestation Tax Shelter
telle que visée an 10° de 'Article. L'lavestissens n'a pas de droit dans leevvre éligible.

Use attestation fiscale, ou nae part de cette attestation fiscale, délivrée par le Secvice
public fédésal Finances, sur demande de 1a société de production éligible, selon les
modalités et conditions telles que prévues au § 7 de I'Asticle et qui peuvent étce
complétées par le Roi, sur base de la Convention-cadre et des dépenses faites pous la
réalisation de la production et I'exploitation d'uae ceuvre éligible telle que définie au 4° de
TAsticle. LAt ion Tax Shelter est vée par linvestisseur éligzble ;
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Une ceuvre éligzble :
Une ceuvre andiovisuelle européenane, telle que film de fiction, un documentaire, ua film
d’animation, va film court-métrage, nne série de fiction ou d’animation produite avec
I'ntervention d’uae société de production éligible 2 des fins commerciales autres que la
publicité dans le but d’étre montrée 3 un lacge public qui sont agrées par les services
compétents de la C é concernée en tant qu'ceuvee engopéense au sens de la
dmecﬂve « services de médias andiovisuels » du 10 mars 2010 (210/13UE). Les

ionales dans la catégoce film de fiction, documentaire ou d'animation
destmees i une exploitation i un large public sont éligibles i condition :

« Soit de tomber dans le champ d’application de 1z Dicective 2010/13/UE du
Padement européen et du Conseil du 10 mars 2010 visaat i la coordination de
cenzmes dtsposmons 1éguslatives, réglementaires et administratives des Etats

) 1 1z fournituce de services de médias audiovisuels (directive «
Services de médias audiovisnels ») ;

« Soit de tomber dans le champ d’application d'nae convention bilatésale en matiéce
de coproduction conclue parla Belgiqne avec ua avtee Etat. Pac Etat, et cela vaut
également pous la Belgique, sont visés  Ia fois le nivean fédésal et toutes les
subdivisions administratives.

Pour laquelle les Dépenses de production et d'exploitation effectuées en Belgique visées
au 7°, sont effectuées dans ua délai de 18 mois prenant couss au plus t6t 6 mois avant la
date de signature de la Convention-cadre pous 'obtention de I'Attestation Tax Sheltes
pous Ia pxoduction de cette ceuvze visée au 5° de 'Article et tecminant au plus tacd 18
mois agtes la signaruce de la Conv Pous les flms d'animation et
pous les séces télévisuelles d'animation ce délai de 18 mois est porté 3 24 mois. Les
Dépenses de production et d'exploitation effectuées dans la période avant ladate de la
sspnatuce des Conventions-cadge ne penvent étre supérieures i 50 % du total de ces
dépenses de production et d'exploitation.

-cad

Un intermédiaire éligible : 1a personne phvszqne ou mosale qui intervient dans le cadse de
1z négociation et de la Tusion d'une C -cadre dans 'optique de la délivrance
d'nne Attestation Tax Shelter moy ugne é éfat:on Ou U4 avantage quin ‘est pas
elle-méme une soc:été de production ékgible ou ua investissens éligible et qm 2 été agréée
en tant que tel par le ministre qui a les Fe dans ses attributs
pzocedute simplifiée dont les modalités et conditions sont dzneumnees pacle Rm. Cet
édiaire est valabl assuré en Responsabilité Civile professionnelle a b £
min:mum de 1.250.000 €.

Montant investi par I'lnvestissens dans I'(Buvee (Film) selon les régles définies 3 I'Asticle.

Convention notifiée, dans le mois de sa signature, et avant Pachévement des osuvres
€ligibles, au Service public fédéral Finzances par la société de production éligible, par
laquelle un invest:sseus éligzble s’engage, 2 'égard d'une société de production éligible, 3
verser une somme en voe d'obtenic une Attestation Tax Shelter d'une ceuvre élipible.

Les Dépenses qu: sont faites dans IEspace économ:ique européen en relation avec la

ducti etl’explomumd\meczuvxee’hgbledznslzmesu.teovummoms70pcde

5 X )
Dep e qe P g er
d’expl qualifi: dans
IEspace q P

- <o
Deép de p er

d’exploitation effectuées en

Belgique

ces dép sont des d Liées 2 la production et a I'exploitation.

Les Dépenses effectuées en Belgique qu: sont relatives 1 1a pxoducuon et i l'exploitation d
"une ceuvre eligible etqmsomconsnmmsdemveous profe ] bles, dans le
chef du bénéficiaice, 3 l’xmpot des personnes phvuques, al''mpot des sotnetes ou i I'impot
des non-résidents au :egzme ordinaire de taxation, i l’exdns:on des dépenses qui, de la
part de la soczété de prod étre considé les montants non
déductibles a titre de frais ytofessxonnels, vises 3 l’zmcle 2016/1, alinéa 2,2°, ainsi que
tous autes frais qu: ne sont pas engagé aux fins de production ou d’exploitation de

T'eeuvee éligible.
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Depenses directement liées ila  Les Dépenses qu: sont l:iées 3 la production créative et techaique de I'ceuvre éligible, telles
production et 3 Pexploitati que:

a) Les frais couvrant les droits artistiques a l'exception des frais de développement du
scénario qui datent de la péciode précédant la Convention-cadre. Cette période
précédant la Convention-cadre est adaptée le cas échéant conformément 3 I'alinéa 6 ;

b) Les salaites et autres indemnités du personnel, les indemnités des prestataices de
service indépendants ;

c) Les frais affectés au paiement des acteuss, iciens et fonctions artistiques dans la
mesuse ou ils contribuent i l'interprétation et la réalisation de I'ceuvre éligible ;

d) Les charges sociales Liées aux salaires et frais visés aux deuxiéme et troisiéme tigets ;

€) Les frais de décors, accessoires, costumes et attributs, qui sont portés i 'image, asnsi
que les frais nécessaires i la reprise des décors, accessoires, costumes et attributs dans
Ia ou d est dé é que cette reprise 0'a pas pous effet de céutiliser les
décors, accessoires, costumes et attributs comme base de dépenses de productions et
d’exploitation qualifiantes ;

f) Les frais de transport et de logement, kmités i un montant corgespondant a 25 p.c.
des frais visés aux deuxiéme et troisiéme tigets ;

g) Les frass affectés au érie] et autces moy haiques;

h) Les frais de laboratoire et de création du master;

i) Les frais d'assurance ditectement Liés i la production ;

i) Les frais d'édition et de promot:on propres 2 la production: créat:on du dossier de
presse, site web de base, montage dune bande-annonce, ainsi que la premiére.

k) Les témunérations payées au manages de la production, au coordinateus post-
production et au productens exécutif.

L’Indemmnite Montant de la valeur monétaire de I’ ge fiscal auquel un Invest: augait pu
prétendre sur pied de Article, augmenté des intéréts de retard, de la majoration d'impét,
de Ia taxation de I'indemnité si assugés.
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Conditions Spécifiques par garantie
Conditions Générales

Le & de cc “" les Condition
Pacticuliéces et forme avec elles le contrat. I1 précise
les caractéristiques propres i chaque garantie, « ce qui
est couvert » et « ce qui est exche (SAUF
DEROGATION exp ée aux
Condmons Puncuhues) » ains: que les conditons et
génénales applicables i tous types de
garantie (SAUF DEROGATION expressement
mentionnée aux Conditions Pacticuliéres).

Vous smous aviry demandl la Porfection...
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CONDITIONS
D'ASSURABILITE

Notre tarification n'est valable gue si les conditions susvantes sont respectées. Si F'une de
ces condstions n'étast pas respectée, la compagnie serait en drost de s'opposer & toute
Indenmits, sauf stipulation expresse aux condstions particuliéres prévoyant
spécifiguement le rachat d'une ou plusieurs des conditions d'assurabilité ci-aprés

énumerees.

11

3

A LA SIGNATURE DE LA ® L’Intermédiaire aura vérifié que :

POLICE 2) Le Productenr n’a pas d'asriérés auprés de I'Office national belge de sécurité sociale i
ladatedela lus:on de la Convention-cadse ;
b) La Convention-cadre est conforme aux Asticles ;
c) Le Producteur répond aux exigences de lalo: ;
d) La Production scénique i financer est bien une czuvre telle que définie 3 FArt 4.1 des
présentes conditions ;

€) L(es) L i (s) etle(s) Prod «(s) zépondent bien aux définitions et
conditions des Asticles ;
f) LaProducti énique est fi ée i concusrence de 80 % ;

g) Pousle calcul de ces 80 %, il est entse antres tenu compte des contrats de
financement(s) par des organismes publics et/ou privés, des contrats en apports de
biens et secvices, des contrats de nantissement par une mnstitution financiére, de(s)
Convention(s)-cadre(s). L'ensemble de ces contrats et/ou conventions devant étre
valablement signé ;

h) Ne doit pas étre financé, le salaire producteur et les imprévus, 3 concurrence chacun
de maximum 10 % du budget déclacé ;

i) Le Producteus s’engage i 'effectuer memn:nmm 186,28% de IInvestissement en
Dépenses de production et d’exploitation effectuées en Belg:que et 130,4% en
Dépenses directement lies 2 la production et i Iexploitation en Belpique pour
l'exescice dimposition 2020 et 186,65 % de I'lavest: en Dép de
ptoducuon et d’exploitation effectuées en Belg:que et 130,66% en Depenses

liées 3 la production etal’eprnznonenBelg:queapzm:del-excme
d’imposition 2021. D’mue part, il s'engage i effectuer ces dépenses dans un délai de
24 moss prenant cours au plus t6t 6 mois avant la date de sipnatuce de la Convention-
cadre pour I‘obnennon de I'Attestation Tax Shelter pous Ia product:on de la
Producti que et i mplusmd.atmouapteshsxgnztntedeh
Convention-cadse précitée et au plus tard un mois aprés la Premiére de la Production
scénique. Les dépenses de production et d'explostation effectuées dans la péciode
avant la date de Ia signatuse des C. ions-cadge ne penvent étce supérienses 2 50
p-c. du total de ces dépenses de production et d'explo:tation.

) Le Producteus s’engage i ne pas financer son Product:on scénique par le bias du Tax
Sheltx pous plas de 50 % du budget total de pxoducuon i

k) Lesé Is i la céalisation de Ia Product 6niq doivemét:eassmé
et ce au mins jusqu’i Ia Premie ésentation de la Producti en
Belg:ique ou dans ua autce Etar de l’E.spzce €économique européen incluse. Ou entend
par éléments essentiels, le mettenr en scéne, les acteuss principaux et/ou les actistes
pncipaux (no show), I'annulation, I'intempérie et les décors essentiels i la réalisation
de Ia Production scénique ;

1) Le metteur en scéne et les acteurs principaux et/ou les artistes principaux doivent
avoir moins de 75 ans ;
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m) Av moment de la prise d’effet de la couverture, le preneus d’assuance déclare que le
metteur en scéne et les acteuss pancipanx et/ou les artistes pracipanx Ini ont certifié
qu’ils n’avazent pas connaissance d’une maladie préexistante pouvant entrainer
Tannulation ou le report de l'événement.

12  POSTERIEUREMENTALA ., 1. producteur ou Plntermédiaire s'engage :

SIGNATURE DE LA 2) A snotifier la Convention-cadse signée au Secvice Fédécal Finance conformément au §
« CONVENTION » lex, alinéa lec, 5° de Fasticle 194tes CIR92 et ;

b) A ne pas déclacer des dépenses antérience(s) i la signature de(s) Convention(s)-
cadre(s), exception faite des dép effectuées dans les six mois qui précédent la
date de signatuce de la Convention-cadse de la Production scénique :

c) 31 jours suivant la Premiére représentation de la Production scénique en Belg:que ou
dans un avtre Etat de 'Espace Economique Européen, 3 demandes au SPF finances,
1a déliveance des Attestations Tax Shelter ;

d) Pous ce fawe, il s’engage i remettre au SPF ua document par lequel la Commuanauté
concernée atteste que la Production scénique répond i la définition d'une ceuvee
éligible visée aux Articles ainsi qu'na document émis par Iz Communauté concernée
attestant que la réalisation de la Production scénique est achevée et que son
financement global effectué a respecté les conditions des plafonds visés par les
Arsticles ;

4 | CG-TAXSHELTER-EVENT-01082022 - Version francaise

Volet Il — Annexe IV



PROSPECTUS 2023 -2024

235
CIRCLES
GROUP Circle Event — Tax Shelter Insurance

CONDITIONS SPECIFIQUES
GARANTIE TAX SHELTER

21 PREAMBULE Le Producteur envisage de sipner une Convezmon pac laquelle 1{es) Invest: (s)
finance(nt) une partie de la Product conformé aux Amcles (ct-aprés «
I'lnvestissement »). Par ce biais, le(s) Ixxvesusseut(s) souhaite(nt) obtenis les avantages
fiscaux prévus anx Articles.
L{es) Investissent(s) sont ident:fié(s) i Ia signatuce de(s) Conventions-cadres.
En vue de garantis les avantages fiscaux dans le chef de(s) I i (s), le Prod
sounhaite octroyer la présente garantie au bénéfice des Invests s

Préalablement 2 la signature de la présente police d’assucance, 'Intermédiaice doit avoir
const:tué un dossier démontrant que les conditions d'assurabilité visées aux points 1.1 et
1.2 sont réunies. L'assureus est en droit 3 tout moment d’en réclamer une copie.

La présente garantie n'entrera en vigueus qu'i la notification par le Productens au Service
public fédéral Finances de 1a Convention.

Le Producteus et la Production scénique soat :dentifiés aux conditions particuliéces.

2.2  GARANTIES -
EXCLUSIONS

221 CEQUIEST ASSURE ® Dans le cas de non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter :

Dans le cas de la non-délivrance de I'Attestation Tax Shelter par le Service Public Fédésal
Finances, pous toutes causes avtres que celles reprises dans les exclusions de la pré
ganntie, I'assucens remboussera I'Investisseur d'vn montant égal av montant de I'avantage
fiscale non pergu conformé ilaC i dre et aux Asticles. Seraient ajoutés 2
cette Indemnité, les intéréts de retard légaux sur I'impot dii, la majoration dimpét et do
montant d’impot di suc Indemasté, dés lors que ceux-ci sont assusés et repris comme
tels aux conditions particuliéces.

Dans le cas ot la Production scénique ne peut étre pas terminée {Gamnte de bonne fin)
conformé au plm de fin I esten droit de compléter le

fi de la Product: énique 1 | du montant assucé afin de
permettee 'émission de I'Attestation Tax Shelter dans les délais légaux. Dans ce cas,
T'assucens anca les mémes droits que tout autre Productenr. En outee 1z garantie testera
acquise 1 I'Investissens jusqu’a la déliveance de 'Attestation Tax Shelter a Ilnvestisseus

® La délivrance « partielle » de 1'"Attestation Tax Shelter :

Dans le cas ou la valeur de PAttestation Tax Shelter serait infériense 2 206,98 % du
montant versé au Producteus, pous lexeccice dimposition 2020 et 207,39% i pactic de

r sce d'imposition 2021, 1" indemnisera Ilavestissens de la différence entee le
montant dont il augait dis bénéficies si I'Attestation Tax Shelter avait é2é égale 3 206,98%
du montant versé au Prod pous I' ice d'imposition 2020 et 207,39% a pactir de
T'exercice d'imposit:on 2021 et 'avantage fiscal réellement pergu ou 2 percevoir augmenté
des intéréts de retard léganx et de la majoration d'impdt suc le prorata de I'mpot i
rembourses et du montant d'impot di suc 'Indemnité, dés logs que ceux-c: sont assugés et
repos comme tels aux conditions particuliéres.
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222 CEQUIN'EST PAS Outre ce qui est repris aux conditions générales sous la rubrique exclusions
ASSURE générales, aucune Indemnité ne sera due :
a) Au cas ou I'Investisseur n’aurait pas payé au Produ PInvesti
auquel il s’était engagé par la Convention-cadre signée, dans les délais prévus

aux Artcles ;

b) $’l est prouvé que I'Investisseur n’a pas joint i la déclaration de ses imp6ts sur
le revenu, pour la période imposable au cours de laquelle il revendique
Pexonération définitive, une copie de PAttestation Tax Shelter qu'il a
préalablement regue ;

c) Au cas ou I'Investisseur n’est pas une ouun é

belge d’un contribuable visé a l'article 227, 2° du CIR. tel que défini aux

Articles ;

Si PIntermédiaire n’est pas un intermédiaire éligible selon les Articles au

moment de la signature de la police et /ou s’il n’est pas assuré en

responsabilité civile professionnelle a hauteur de minimum de 1.250.000 €;

e) Pour toutes réclamations dont Porigine serait liée 4 des considérations

I T+

d

~

artistiques ;
f) Pour écl: ions liées i la pr et/ou la distribution, sauf
stipulation ire aux ditions particulié
223 LIMITESET m Limites et obligations de 1'Assureur :
OBLIGATIONS Les obligations de I'Assureur sont limitées aux seuls postes du Budget préalablement

agréés qui sont nécessaices i 'achévement de la Production Scénique.

En tout état de cause, 'Indemnsté payable i I'Investisseur ne sera jamais comulée i celle
octroyée par 'assurance de production.

® Obligations du Producteur :
1l s’engage i ne pas amender de maniére significative le plan de financement tel qu’il ava:t
€té au préalable défini sans I'accord de I'Assucent.
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CONDITIONS
GENERALES

PRECISION IMPORT.ANTE

w Les conditions et exclusions ponérales sont applicables sanf déropation expressément
nrentionnée ance Conditions Particulibres) ».

3.1 GESTION DES SINISTRES

3.1L1 OBLIGATIONS DE 51 l'assuré(e) ne respecte pas 'one des oblipations mentionnées ci-dessous et que de ce fait
L’ASSURE('E} I'azsurens subit un préudice, ce dernier pent réclamer une diminution de sa prestation i
concusrence du préudice subi. L'assureus peut refuser une prestation si lassuréle) n'a pas
respecte ses ohlipatons et ce dans une intention frandolense.

Crotre les oblipanons mentionnées dans les Conditions Spécifiques du risque concerné, le

prenens d'assurance ou lassucéle) doit épalement respecter les oblipations suivantes :

a) Avestir I'assurens par écnt dans un délai de 24 henges et le metire av couant des
particulantés concernant les causes, les curconstances et les conséquences du sinistre.
En caz de non-respect de ce déla: par Fassueéle), Fassnrenr ne pourra toutefods pas
l'invoguer si la communrcation a €té fate dans le plus beef délai raisonnablement

ossible ;

b) gxendxe tontes les mesures raisonnables afin déviter et de limiter les snites do sinistre.
Les frass, découlant des mesures urgentes et raisonnables que Iassucé(e) a poses de sa
propre initiative afin d'éviter un sinistre 3 Papproche d’on danger, on, anssmdt qu'un
sinistre se déclare, ponr en éviter ou limiter les conséquences, sont pris en charge par
Tassugenr, pour antant que cela sost fait en bon péce de famille, méme =1 toutes les
mesures prises ont été infrocmenses.

¢) Transmetere 3 Passurens tontes les informations,/docnments otiles et répondre aux
questions qui b sont posées afin de constates les circonstances et lamplens du
sifuistee.

m Dans tous les cas :

a) L'assuré(e) est oblipé(e) de communiquer 3 I'assurens tontes les informations wtiles
afin de pouvoir constater le sinistre le plus vite possible, d'en connaitse la cause et les
conséquences et de pouvoir prendre tontes les mesures nécessaires ;

b} L'assuré(e) s'enpage i rembonrser dans le mois tous les montants qui ne soat pas
parant:s par la coavention et que I'assurenr, i la demande de I'assucé(e], a payés
injustement.

312 QUAND PAYONS-NOUS # 15 jouss aprés I'acceptation et I'évaluation du sinistre.

3.2  EXPERTISE Les dommages sont évalués de gré & gré ou, 3 défant et sous réserve des dreits respectifs
des parties, par denx experts, le premier désigné par 'assucé et le second désigné par
l'azsucens. Ces experts domvent de fagon imrévocable évaluer le montant do sinistre,
déternuner la valens 3 nenf de remplacement amsi que la valenr reelle des objets
endommagés. Ils se prononceront également sur les origines dn sinistre.

Les expests s'adjoignent, s'ils ne sont pas d'accord, na troisiéme expert pour les
départager. Les trois experts opérent en comnma et i la majorieé des vom

Fante par I'nne des parties de nommer son expert, ou par les denx experts de s'entendre
suz le choix do troisiéme, la désignation est effecmée par le Président du Tribuaal de
Premuére Instance compétent (endrodt on le contrat a été signé).
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Sil'na des expests ne remplit pas sa tiche, il sera remplacé en procédant de 12 méme
facon, sans nuice aux droits des parties.

Chaque partie 2 le droit d'exiger que le trois:iéme expert soit choisi hors de l'endsoit on
T'assusé a son siége social.

Chacune des parties supporte ses propres frais d'expertize.

L'Assucé ainsi que I'assucens intecviennent de moitié pous les fras du troisiéme expest,
méme si ce dernier a été €l d'office.

Toute expertise ou autre action ayant pour but de constater le dommage, ne porte pas
prépudice aux droits que 1'assurens a vis-a-vis de I'Assucé.

33

SANCTIONS

Aucun (£€) assuceus n'est censé fournir une couvertuce, de payer une réclamation ou de
fournir un avantage en vestu des présentes dans la mesure ou la fourniture d'une telle
couvertuge, le pas d'une telle récl ion ou la foucniture d'ua tel avantage
exposerait ce (£é) i toute ion, interdiction ou iction en vertu des
résolutions des Nations Unies ou des ions ¢ iales, écc iq legxshtxves
on séglementaices de 'Union Européence, du Royaume-Uni ou des Etats-Unis
d'Amérique

34

PROTECTION DE LA VIE
PRIVEE ET DROITS DES
PERSONNES
ENREGISTREES

Le Preneus d’assurance et le cas échéant 'assusé, ci-aprés dénc és “les inte 85,
masquent leur accord sur le teas de leuss données per lles par Ciccles Group
sa, entreprise d’assucance de droit Luxembousgeois sise Route d’Aslon, 6 Bat C, L-8399
Windhof, insccte sous le numéso d’entreprise 20012206098, et par le coustier-
gestionnaire dont le nom et 'adresse sont repas aux Conditions Parsticuliéres, celles-ci
€étant les gesp bles du tra:

Les intéressés marquent leus accord sus l'encegis et le trai de leurs dc
personnelles 3 des fins de conclusion de contrats d’assusance, de gestion des relations qui
découlent des contrats d'assurance, de prévention des abus et des fraudes, de confection
de statist:ques et tests et de prospection commesciale relative aux produits.

Les intéressés marquent leus accord sus I'échange de ces données entre Ciscles Group sa
et le courtier, ains: que sur la cc ication de ces données a d’autces tiers lorsque
I'exécution des contrats le requiest ou en cas d'intéét légtime.

Cet accord vaut égal pour la e« icat:on vers des pays non-membres de I'UE.
L'accés aux données pes lles est stri Limité aux personnes qu: en ont besoin
pous exercice de lenss fonctions.

Le refus d'un intéressé de 1 certaines données personnelles demandées par
Cnc!esGtoupszonlecoumexpeut pécher Ia nai de relations conts lles, en
modifier la natuce o en :nfluences la gestion.

Les intéressés donnent lene oonsexmemem explicite et spécial pous le traitement par
Ciccles Group sa des données pes leus santé sous la responsabilité
d'un professionnel des soins de santé ainsi que, dans les mémes conditions, pour le
teaitement par des £é s ou co s éventuels situés an Luxembousg ou 2
T'étranger. Les données per il nant Iz santé sont traitées aux fins
mentionnées ci-dessus, i 'exception de la prospection commerciale.

Les intéresseés ont ua dro:t de consultation et de rect:ficat:on des données inexactes,
relatives aux données persc Tles les cc Pous ces droits, les intéressés
envoient une demande écrite i (aux) (1) ad (s) ionnée(s). Les intéressés ont le
drost de s’opposes, suc simple demande et gramu au teas de leuss d
pecsonnelles 3 des fins de direct marketing. Vous pouvez adresser une demande en ce
sens i complaint{@cisclesgronp.com.

' \ ““ £ ~ 1S
& Y

SI Insusance (Europe), SA ("SIIE") as an insucer based in Grand-Duchy of Luxembouscg
is subject to an oblgation to professional secrecy nader the Luxembourg Act of 7
December 2015 on the mnsurance sector, as amended (the "Act"). Pursuant to this law, the
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policyholdes is informed that SITE outsousces services, activities, tasks ot functi
("outsourced services") to external service providers and is required in this context to
transfer to them data or information covered by professional secrecy.
SIIE communicates on www.sompo-intl com/locations /laxembousg/ website full
information on the natuse of the outsoucced secvices, the type of :nformation transmitted
wid:.inthefnmewotkofdmontsomcingmddmeoumxyof--- blish of the
providing the outsourced secvices. The policyholder can consult this information by
visiting the webs:te or can obtain a copy of it by seading a request to SIIE by mail,
telephone or email specified in the insusance policy.
By signing the insurance application and / or paying the premium, the policyholdes
declares to have read this information and to consent to the outsouscing, the type of
information transmitted in the context of the outsouscing and the couatry of
establishment of outsourced service providers.
Detailed privacy policies of SIIE : https:/ /www.sompo-intl com/ privacy-policies

35 SUBROGATION L'assucens est subrogé aux droits et anx actions de l'assucé(e) les tiers responsabl
jusqu'a concucrence do montaat de I'Indemnité payée conformé ila législation en
vigueur. L peut réclamer i I é(e), dans la mesuse du préjudice subs, le
rembous de 1'Tndemnité payée s:, par son fait, la subrogation en faveus de
I'assucens ne peut avoir lien.

36 AGGRAVATION DU L'assué(e) est obligé(e), aussi bien lors de la sonscription que pendant la ducée de la
RISQUE police, de communiquer toutes les circonstances nouvelles ou modsfications de
circonstances qu’il/elle dost raisonnabl considérer comme pouvant avoir de
I'mnfluence sur Fappréciation du nsque pas l'assucens. Néanmoins, si celui-ci apporte la
p:euve quil o’ auu.tt fama:s assucé Je misque agerave, sa prestation en cas de sinistre est
au de toutes les primes payées.

3.7 DUREE DU CONTRAT Le contrat est conclu pous la dusée prévne dans les conditions pasticuliéres et entre en
vigueur i la date mentionnée, 2 condition que la prime ait été payée préalablement.

3.8 SUBSIDIARITE De maniére générale, lorsqu'nn méme intérét est assuré aupses de différents assucenrs
pous le méme risque, les régles définies par la législation locale (pays du domicile do
preneus d’ assmnce), sezont d’application. St ancuyme xegle w'est définie par lalégislation
locale, les présentes conditions ne secont d’ap ion qu’i titre subsidiaire

Siun meme intéét est assugé és de diffe pous le méme dsque,

T'assucé(e) est obligé(e) d'en aviser Fassuceuc et de commuaniquer I'identité de I'(des)
autse(s) (s) et le(s) éro(s) de police(s).

3.9 FRAUDE Toute frande de la pact de l’assute(e) dansla souscnpuon dela polsce, dans la déclasation
ondmslesxeponses aux q ! pris dans le questionnaice médical, 2 pouc

conséq que I’ (e {e) est déchu(e) de ses droits vis-3-vis de T'assurens.

3.10 CONTRAT COLLECTIF Lossque plusienrs compagnies sont parties prenantes au présent conteat, tn apéritens est
désigné dans les conditions particuliéres ; 2 défaut, la premiére citée dans la liste des
co. s agit en qualité d’apériten.
L’assucance est souscrite par chaque compagnie pous sa past et sans solidarité financiéce,
aux mé 1 et conditions que celles d’application entre 'apéritens et le preneus
d’assucance.
L'apériteur est réputé mandataire des autses coassurenss pour recevo:r les déclasations
prévues par le contrat. L'assucé peut hui ad toutes les significations et notification
sauf celles relatives i vne action en justice intentée contre les autres coassurenss.
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L'apéritens en informe les coassugenrs sans délais.

L’apériteus regoit I'avis de sinistre et en informe les autres coassucenss. Il fat les diligences
requises en vue du réglement des sinistres et choisit, i cette fin, 'expert des coassurents,
sans prémudice toutefois du droit de chacun d’eux de faice suivre 'expertise par un
mandataire de son chox.

Toutes déclarations faites i I'apéritens, toutes extensions et restrictions de nsques ou de
conditions, toutes fixations de primes, tous réglements et kquidations de sinsstres
convenus avec l'apéritens, sanf la résiliation et les intecventions "ex-gratia” prises par
I'apéniteunr seront obligatoires pous tous les coassureuss et Lecont irrévocablement
I'ensemble des assurenss.

3.11 EXCLUSIONS (Les exclusions génésales sont applicables i toutes les garanties sauf dérogation
GENERALES expressément mentionnée aux "Conditions Pacticuliéres™).
Le presem contrat ne garanut pas les pertes et/ou les d ges, resp bilité
ou frais, di ou indi és, entierement et/ou partiellement,

par - ou survenant i la suite de, 'usage de, d‘un ou d’une.

a) Guerre, déclarée ou non, étant précisé qu'il appanient a l'assuré de prouver
que le sinistre résulte d'un fait autxe que le fait de guerre ;

b) Insurrections, d’at , actes de
terrorisme ou de sabotage, étant preuse qu'il appaxuem i l'assureur de
prouvet que le sinistre résulte de 1'un de ces faits.

P dant, un se déroul surlesheuxet/ouauxabo:dsxmmeduts
Péve assure, dant imp , selon les autorités locales, la tenue
et I'accés a 'éve 8, est & 3

c) L'inobservation par I'assuré des obligations auxquelles il est tenu en vertu des
conventions collectives de la profession et aux contrats d'engagement ;

d) Guerre civile, étant précisé qu'il appartient i 1'assureur de prouver que le
sinistre résulte de ce fait ;

e) L'utilisation ou la mise en action, de de tout ordi
systéeme mﬁmnanqua, programme informatique, code malveillant, virus ou

Pr infor que ou de tout autre systéme éléctronique ;

f) Embugu confiscation, capture, retenue ou destruction, par ordre de tout
gouvemement ou autorité publique, des studios, matériels, pelhcules et autres
appareils prévus dans la gmnue Lol:sque pour 'une des causes énumeérées ci-
dessus, les locaux servant a la réahi dud audiovisuel ne sont
plus sous la garde, le 6le ou i la disposition de I'A é ou d'une
per qui le représente, les effets du contrat sont suspendus pendant la
durée de cette situation ;

g) Inobservation des prescriptions douaniéres ;

h) Faute intentionnelle ou faute grave de I'assuré. Par "faute grave de l'assuré"
on entend I'acte ou la faute qui est d considérer comme faute intentionnelle ;

i) Fraude malhonnetete ou acte criminel par 'assuré

) Si h perte de recenes, les pm]ud:oes commerciaux
et/ou artistiques, dépré de et que 3 gagner ;

k) Dirty bombs : la présente assurance D8 COUYES ATk SUCIEN Cuy les pertes,
dommages, responsabilités ou frais, di oui é
entiérement et/ou partiellement, par — ou survenant a la suite de :

+ Radiations ionisantes ou contamination par la radioactivité de tout

ieihl

combustible nucléaire ou de tout déch léaire ou de la bustion de
combustible nucléaire ;
+ Toute arme ou dispositif ployant la fission et / ou la fusi ique ou
nucléaire ou toute autre macnon similaire ou force ou matiere radmacuve 3
+ Propriétés radi ives, ques, explosives ou autres propriétés

dangereuses ou contaminantes de toute matiére radioactive. L’exclusion
dans cette sous-clause ne s’étend pas aux isotopes radioactifs, autres que le
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bustible nucléaire, lorsque ces isotopes sont préparés, transportés,

stockés ou utilisés a des fins iales, agricoles, médical
smnuﬁquaouad’mesﬁnspaaﬁquessxmﬂums,

« Toute arme chimique, biologique, biocht ou €l agnétique.

« L'udli Iveill réelle oula d’ ihsati Iveillante de
substances blologxques ou chimiq thogénes ou toxiques, sans égard i
toute autre cause ou i tout autre éve qui y contrib
simultanément ou dans un oxdre quelconque.

I) Sini Liés, di ou , 4 la grippe aviaire, la pandémie, et

les epldenues « non saisonniéres » ;
m) Le coronavirus (Covid-19), le syndrome mpmtoue aigu sévére coronavirus 2

(SRAS-Cov-2) ou toute mutation ou varation de Cette excl
s’applique également a tout s:.mstre, pene frais ou dép de quelq
goe ca soit , étant di ou la éq , ou étant

“aggravée” ou causée par :
« Toute peur ou menace (qu’elle soit réelle ou pergue) du ; ou

+ Toute action prose en vue de contrdler, prévenir, supprimer ou autre qui est
liée a la survenance ;

du coronavirus (Covid-19), syndrome tespmtmx aigu sévere coronavirus 2

(SRAS-Cov-2), ou autre 1 ou var de

Toute maladie contagieuse ou menace ou peur de maladle contagieuse

(qu’elle soit réelle ou pergue) qui provoquerait :
+ L’obligation d’lme quanmame ou une restriction du déplacement des

=]
-~

per ou mposée par toute instance ou agence locale,
nati le ou inter 1 le ;

« Tout il ou averti aux voyageun émis par toute instance ou
agence locale, le ou iIntemati

3.12 RECOURS -

SUBROGATION

a) L'assuceur se résecve tout droit de recours contre les tiers responsables de la

survenance du dommage. Il est subrogé dans les droits des assusés pour le montant de

son intervention ;

L'assusens reconnait et accepte cependant I'inviolabilité civile du preneur d'assurance

et de leurs employés ;

c) En cas de dommage, les assucés useront de tous les moyens dont ils disposent wis-i-
vis des tiess responsables afin de gasantir le recours de I'Assurens. Toutefois, I'assucent
ne déposera aucune plainte contre les assurés du fast de lens néglipence ou mégarde. Il
renonce i tout recours ou appel pour iccecevabilité sauf en cas de fraude du chef des
assucés.

b)

3.13 CONTESTATIONS - LOI

1"

APPLICABLE

Tout différend relatif 3 la validité, 'interprétation, 'exécution, I'inexécution, Fintecruption
ou la résolution du contrat d’assusance, lequel est constitué des cond:itions pacticuliéres et
des présentes conditions spécifiques et générales seqa tranché selon la loi et les modalités
convenues par les parties aux conditions particuliéres.

A défaut de stipulations particuliéres, la loi applicable est celle du pays du domicile du
Preneur d’assucance.

La partie demandesesse ponrra cho:sic 3 son gré soit de faire trancher le différend par voie
d’achitrage comme il est dit ci-dessous, soit de saisir les tribunaux du pays du domicile du
Preneur d’assurance.

Arbitrage :

Le tobunal achiteal sera composé de trois achitees. Il sera statué sug le Litige, 1a controverse
ou la réclamation conformément au droit du pays du domicile du Preneuns d’assurance.
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3.14 PROCEDURE DE Sivous avez une plainte ou une réclamation concernant les services qui vous ont été
RECLAMATION fousnis par Cizcles Group SA, nous vous invitons i nous contacter.

Vous pouvez nous contacter par téléphone ou par voie postale :

Ciccles Group sa.

6, Rue d'Adon

L-8399 W:ndhof (Grand-Duché de Luxembousg)
Tel. : +352 26 458 792
Ou par email 3 : complaints(@circlesgroup.com

® Information nant la procéd de récl jon :
Apsés avoir regu votre réclamation, Ciccles Group va examiner celle-ci et vous
tea tee un : écepti déans la semaine susvant la réception de votre
réclamation.
Ciccles Group s'engage i fournis une réponse finale 3 cette réclamation dans un délai
n’excédant pas 30 jouss susvant la réception de celle-ci, pté dans les casos la
réclamation est complexe et nécessite de plus amples investigations. Daas ce cas, votre
réclamation sera attribuée i une personne compé , chargée d'investiguer et de poser
les actions utiles en vue de répondre 2 votre réclamation. Vous serez informé, endéans Ia
semaine, du nom de la personne en chacge et du délai dans lequel vous devtiez recevois

i 5

une réponse.

Sila réponse recue ne vous semble pas satisfaisante i ce stade, vous pouvez demander
que votse récl ion soit examinée par le conseil d'administration de Ciccles Group.
Cette demande seca suivie d'un é de réception, endéans la ine ainst que d'une

réponse finale dans un délai n'excédant pas 30 jouss.

Si vous n'étes pas satisfait de notre éponse finale i votce plainte vous pouvez soumettre
celle-ci 3 Fautocité locale compétente -

Commissacat aux Assurances

7, boulevard Joseph II,

L-1840 Luxembourg (Grand-Duché de Luxembousg)

Email: reclamation(@caaln

Webs:te: www.caalu

Alternativement, vous pouvez également en réféser 3 un Ombud al b

Association des Compagnies d’Assurances (ACA)
c/o Médiateur en Assugance
B.P. 4487 L-2014 Luxembousg (Grand-Duché de Luxembousg)

Fax: +352 4402 89
Emai: mediatens(@acalu
Webs:te: https:/ /www.acalu/.
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GLOSSAIRE

41

13

DEFINITIONS
Arucles

Le Producteur ou société de
production

L’Investisseur

L’Artestation Tax Shelter

Articles 194ter et 194ter/1 du Code des imp6ts sur les revenus belges 1992 relatif au
régime du Tax Shelter pour la production d'une Producti

Uhe société de production éligible : Ia société ésid ou I'établis belge d'un
contribuable visé i I'article 227, 2°, autre qu'nne entreprise de télédiffusion ou qu'une
entreprise Liée au sens de 1 acticle 1:20 du Code des sociétés et des associat:ons a des
entreprises de télédiffosion belges ou étrangeres, dont I'objet p:indpzl et Pactivité
principale sont le développement et la production de productions scemques originales et
agteeentzntquetelpulennmsueq\nzlesF dans ses att SUivant une

L L:ifiée dont les modalités et conditi Som" iné PnlﬁRDL

Pour I'application du présent article, n’est pas considérée comme prise liée 2 des
entreprises de télédiffusion belges ou étrangeres, 1 'entreprise qui est lide i des entreprises
de télédiffusion belges ou étrangéses, mais qu: s’engage i ne pas signes de Convention-
cadre relative an régime de Tax Shelter pous Ia production d “nne ceuvee éligible pour
laquelle ces entreprises de télédiffusion retirent des avantages dxtectement liés 2 lz
production ou i | exploitation de 1 "osuvre éligible. Cette condition est p

s 1a société de production éligible s’y est engagée par écrit, tant envers Flnvestissen
éligible qu'envers I'autor:té fédérale ;

Usn investisseus éligzble : 1a société sésid ou I'établi belge d’un conte:buable
wvisé a lacticle 227, 2°, qui n'est pas une société de production éligble telle que visée au 27,
ou une société de production similaire qui n’est pas agréée; ou une société qui est Liée au
sens de I'acticle 1:20 du Code des sociétés et des associations i nne société visée an
premies tiret qui intervient dans I'esuvee éligible concernée; ou une entreprise de
téléd:ffusion, qu: signe une Convention-cadce dans laquelle il s’engage 3 verser des
sommes en vue de recevoir une Attestation Tax Shelter. L'Investissens n'a pas de droit
dans 'eenvre éligible.

Use attestation fiscale, ou nae part de cette attestation fiscale, déliveée par le Secvice
public fédésal Finances, sur demande de 1a société de production éligible, selon les
modalités et cond:itions telles que prévues au § 7 de Pacticle 194tec CIR92 et qui peuvent
étre complétées par le Roi, sus base de la Convention-cadee telle que visée au 5° de
T'acticle 194tes CIR92 et des dépenses faites pous la réaksation de la production et
I'exploitation d'vne ceuvee éligible telle que définie au 4° de I'article 194ter CIR92.
L’Attestation Tax Shelter est consesvée par I'lavestisseus éligible;
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La Production Scénique 2) Usne production scénique ocginale telle que visée au 2° de V'acticle 194tec/1 CIR92,
qui est agréé par les services compétents de 1a C é c ée comme

scénique européenne, c’est-a-dire :
o réalisée par un ou des Productenss établis dans un ou plusieucs Etats bres de
I'Espace économique européen ou snperh'sée et effectivement contrélée par un on

plnswuts Producteuss établis dans un ou p Ents bres de I'Espace
économique enropéen ;
« pour laquelle les Dép de production et d’exploitation effectuées en Belgique

visées i Facticle 194te: CIR92, § les, alinéa ler, 7°, sont effectuées dans un délai de
24 mois prenant couss au plus tot 6 mois avant la date de signatuce de la

Convents dee pour I'obtention de I'Attestation Tax Shelter pous Ia producton
de cette ceuve visée 3 l'acticle 194tes, § ler, alinéa ler, 5° et terminant au plus tard
24 mois apzés la signaruge de la Convention-cadre précitée et au plus tacd ua mois
aprés la Premiéce de la Production scénique. Les dépenses de production et
d'exploitation effectuées dans la période avant la date de la signature des
Conventions-cadre ne p étre supéri 1 50 % du total de ces dépenses de
production et d'exploitation.

b) Une production scénique osiginale : une production théitrale, de cirque, de théitce de
rue, d'opésa, de musique classique, de danse ou de théitre musical en ce compxis Ia
comédie musicale et le ballet, ains: que la production d'un spectacle total, dans laquelle
la deamaturgze, le texte théiteal, Ia mise en scéne ou la scénographie est nouvean, ou
qui concerne une émterprétat:on et dont I'objectif principal ou 'ua des objectifs
poincipaux n’est pas de faire de la publicité ou de promouvoir certains autres biens ou
services.

Un spectacle total : 1a comb:naison de différents acts de la scéne visés au 2° de I'acticle
194ter/1 CIR92 éventuellement complétés d'aillenss avec de la choségraphie, de jeux de

scéne, d'effets spéci d’effets pyrotechniques et de technologzes innovantes en termes
de son, d'image et de scénograph:e.
La Premiére La Premiére représentation de la Production scénique en Belgique ou dans un avtre Etat

de FEspace économique enropéen qui aura Lien au plus tard deux mois apsés le Tey-out.

Ty-out Une représentation d’essai de 1a production scénique destinée i jauger la réaction du
public et 3 apporter évenmellement des modifications i la production scénique, pour
laquelle lepnxdubxlletfzcmnempubhcest sens:blememmfexmut au prix du billet
factucé pour la premiéze et les repré n

L’Intermédiaire Personne physique ou morale qu: intervient dans le cadee de la négociation et de Ia
conclusion d'une Convention-cadre dans Poptique de déliviance d'nne Attestation Tax
Shelter moyennant une rfémunération ou ua avantage qu: n’est pas elle-méme une soc:été
deptoduﬁionéligﬂ:leouminmsﬁssméligibleet qui a €té agréée en tant que tel pacle
ministre qui a les Finances daas ses attcibutions, suivant une p:ooednte sunphﬁee dont les

modalités et cond: sont dé inées par le Roi. Cet L éds labl
assugé en Resp bilité Crvile professi lle 3 hanteus mini d21250.000€
L’Investissement Montant invest: par I'nvestissenr dans la Production scénique selon les régles définies
aux Asticles.
La Convention-cadre Convention notifiée, dans le moss de sa signature, et avant Pachévement des c=uvres

€ligibles, au Service public fédéral Finances parcla société de production éligible, par
laquelle ua investisseur éligible s’engage, i I'égard d’une société de production éligible, 3
verser nne somme en vue d’obtenis une Attestation Tax Shelter d'une ceuvre éligible.

Dep de production et Les dépenses qui sont faites dans I'Espace économique européen en relation avec la
d’exploxmnon qualzﬁxntes, dans production et I'exploitation d’'une eceuvee éligible, dans la mesure on au moins 70 p.c. de
FEspace € q P ces dép sont des dép di Liées 1 la production et 2 I'exploitation.
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Dep de production et Les dépenses effectuées en Belg:que qui sont selatives i la production et i 1 "exploitation
d’exploitation effectuées en d’uae csuvre éligible et qui sont constitutives de revenus pzofessionnels imposables, dans
Belgique le chef du bénéficiazce, 2 l’unpot des pexsonnes physxques i I'impot des sociétés ou 2

d

I''mpot des non réss au rég; de taxation, i l'exclusion des dépenses qui,
de la part de 1z soc:été de production, p étce considérées les montants non
déductibles i titce de frais professionnels, visés i Iacticle 2016/1, alinéa 2,2° ainsi que tous
autces frais qui nie sont pas engagé aux fins de productions et d’exploitation de I'ceuvee
éligible.

Deépenses dzrecmmentlxees dla  Les dépenses qui sont kées i la product:on créative et technique de I'ceuvre éligible, telles
duction et 3 Pexploi :

% :;)ue les frais couvrant les droits actistiques 3 I'exception des frais de développement du
scénario qui datent de la période précédant ]a Convention-cadre ;

d) les salaices et antres indemnités du per 1 ou les :ndemnités des prestataices de
services indépendants, associés 3 la création et a I'exécution de 'oeuvee éligible ;

€) les salaires et antres indemnités des actenss, acrobates, dansenss, chefs d'orchestre,
musiciens, chanteurs et fonctions artistiques, qu'elles soient ou non indépendants, qui
sont seul Liés 2 I'exécution de I'ceuvre éligible ;

f) les charges sociales Liées aux salaires et frais visés aux denméme et troisiéme ticets ;

g) les frais de décoss, ires, inst o et atteibuts, qui sont portés 3 la
scéne ;

h) les frais relatifs i I'éclairage, i 12 sonogisation, aux effets spéciaux et i d’avtres moyens
techniques;

i) les frais de transpost relatifs aux frais visés aux cinquiéme et sixiéme ticets ;

i) les frais de transpost et de logement de personnes, kmités i un montant
correspondant 3 25 p.c. des frais visés aux deuxiéme et troisiéme ticets;

k) les frais de location d’espaces pous les répétitions et les représentations ;

1} les frais d'assurance dicectement liés i la production;

m) les frais d'édition et de promotion propres i la production : affiches, flyers, création
du dossier de presse, site web ou page web liée i la production, ains: que la Premiére.

L’Indemmité Montant de la valeur monétaire de I'avantage fiscal auquel un Investisseur aucait pu
prétendre sur pied des Articles, angmenté des intécéts, de la majoration d'impot, de la
taxation de I''ndemnité de retard si assugés.
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