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Note d’information - CRUSO

1. PRINCIPAUX RISQUES PROPRES A L’EMETTEUR ET AUX INSTRUMENTS DE
PLACEMENTS OFFERTS, SPECIFIQUE A L’OFFRE CONCERNEE
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L'attention du lecteur est attirée sur le fait que la liste des risques présentés ci-dessous n'est pas et ne se veut pas
exhaustive et qu'elle est basée sur les informations connues a la date de rédaction de la note d'information. Il faut
donc comprendre que d'autres risques, inconnus, improbables ou dont la survenance n'est pas considérée comme
susceptible d'avoir un effet défavorable sur Spreds Finance, ses activités ou sa situation financiére, peuvent

également exister.
|

Les risques liés a Spreds Finance
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Les risques liés 2 CRUSO SPRL et a I’Actif Sous-Jacent
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|
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Les risques liés aux Notes participatives
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$'12'¢ /"8(#$21 4S2 E6'(, 321481 B<CBAIB ; <5! 4,3'1$3'#$16/ 48210, THX&'(, 314$12, #'($16,, 3¢, (3'$05! 8 . #3421 9(38368)!
L THE(I29D) , (1 A8320%, THXE'(, 314$! ) $344811$2166'(, 32! B<CBAIS ; <5I*1 /38! .0#(, 4!, /1*14$216, 34(", 321U/ (138!
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0)$3'/$H$2! , THX&'(,3214$! 8. #3421 O(38:36%05! $'1HS1H$ 17, /4251.$3"14, ("1 Y'#$! $--$6" /01463212, 31 (3 OXH&H("05! 3! 682!
06Z083'S$125. "(WLSIc, /81, /)48 THSIMIE, 1 . "SHASHRIAL SIA+ST . (58 (, 314SI&! . 04(, ASI4/483 HRU/$HSI8 . £$4219(38368)!
$2'1'$3/14$12486U7 (" $H14$2!, TH(XE'(, 321, /14$21"8T$2! _H06("0$2P1@ /4831631 . OF(, A$1ASIXEH83" (3518 . #3421 . , /48128
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X883 (SIBSIU/ (1. , 7448("1$3"#Rp3BHIEIK04/6" (, 314$2148) $3/2! . $ti /2! . &11$21@0" $3'$/42148!> , "$2! . &#"(B(. &' () $20!
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7). #8468 (& ("-8AH#""6.0" 4N
|

@E32MEILS2/4S!, US>, "$21 . &4 (6(. &' ()$212, 3 (OS2 148! . $i-, #1.836$14+/33I$3'H$ . #(2$!*1) , 68", 31/3(U/$5!$'148:32!
K 127481, 4%2!, TH(XE'(, 321 48! 8. #3421 9(383681 40 . $34$3"1 4$21 #$34$1.$3'2! , 7°$3/2) . 4418 . #3421 9(38:368! 4$! 282!
(3)$2'(2281.$3' 214632184 $IS3'HS . #(2811) , 68"(, 31/3(U/$M$21@0"$3'$/421481> , "$21. &' (6(. &' () $213$17030-(6($3"! . 62!
ASI81#,'$6"(, 31, Z43(SL. &#1/381 . H((U/$148140)$42(-(68'(, 314$2! . 186$1$3' 20!

|

D.*$%&(8',"$%" ("0l
|

C3140°$3'$/41431> ,*$21. 448" (6(. &' () $21. $/"1331. 821, /) SHA+REZS'S/H1 ., /41$21> | "$21. &4 (6(. &' )V $2U/+(412, /Z8( $H&("
V344851, /1.$/"1381.821. , /) , (#1)$344$12821> , "$21 64" (B6(. &' () $218/1 . #(TI$26., 1 . OPI5SIL&3U/SIASH(U/ (4(014$2!> , '$2!
L&' (6(-&"()$2! 0L (2$2! .&#1 8. #5421 O(38:36$! 406, /48! 471 -&('1 U/$1 682! >, '$2! .&#'(6(.&')$2! (b!3$!2,3"! .62!6,"0$2!
JTHUZSLS3'S) ((013+,3') . 82143 H$34$ 1. $3"1-(TS5IS'_(((b13+(361/$3"1 . 8214$148'$14$1#$1 7, /4251 $3"1 .4040"$41 (30%P!
BSI#(2U/$1$2'1 .&#16, 320U/$3"16, 32(40487HSSIS" (116, 3) ($3'14812,, /H(X3$HI&/TIC3)$2" (228/4214$T (2'$36814/14(2U/$148)!
391621, /), (HH$)$344814621> , '$21 . &#'(6(. &' ()$2!16) 83" 1481 48" S 4S1#$1.7 , /428 1.$3'S1U/(S1"$HIU/+(H $2'1$T . H(U/O1B(V
4$22/251$2'1(36, 33/$P E/6/3$14(U/ (4014821 >, "$21 64" (6(.&" () $2! 3+$2" I X&#83" (13" (H (36, LTSI 1 +(3)$2" (228/#14$!
) SN/ (VLY LSI/3I6ZS S/ ., /812821> ,"$21 &4 (6(. &' () $2514$1682106Z083"P! 5 , /#1-(3(151$'14/1-6('14$14+872$369!
4+/311 &46Z014+06Z83XS! . , /#H$21> ,"$21. &4 (6(. &' () $25(H3+$T(2'$18/6/311 , [$314+0"&7H(#1840U/8'$1$3"1/3$110°Z , 49!
A31'8H(-(68°(, 316, 1 .&4')S!. , /H1$21> ,"'$21 84" (6(.&" ) $2M!

2. INFORMATIONS RELATIVES A L’EMETTEUR DES INSTRUMENTS DE PLACEMENT
2.1. Identité de I’Emetteur

L’Emetteur! 5+=1$"$/#4%$2! > ,"$2! participatives! $2'! 8 .#$42! 9(3636%P! 8. #$42! 9(3&36$! &! 0°0!
6,32'(/01! 125 "$LTHSIKL" 12, /248! - 4181 4+/3812, 6(0°0183, 3[1$!_SEHI4S!
44, ("TTEUXSP! - kB! $2°1 $3HSX(2"40S! *1 48! N&IU/SVB&#HS-, /11 432! - 348 . #(2%2!2, /2!4$!
3/10%,1 LFj\P\j J0j Fob! 55! 200X$! 2, 6(84 $2'1 2(*/0! 24868! 88(3'$! R/A/IS! 5! "LLL!
N#t/ TSHS2INSEX (U/$P!!

Activités principales! 8.#$4219(38:36$1$2'1 /38! $3" ("0 482" (30811 28#) (#1431 “1)0Z(6/4$! 43! -(3636$1.$3" 185! &/
2$321 481484 (648! 05l e 11 4814815, (1471"'\1406$ L 74$IKL"TSIU/(1 . $41.$'1 %18 . #3421 8E! 28
2,6(0"01 LIS "SHSIU/SIA064('$I&/! . , (3'Lf 1471 402831 2('4S014S1- , /43(HIST61/2()$1$3"!
4$2128#) (6321491 (38:36$ 1 $3" 184" $38" (-12, 724&- , #1 $IASL. £(2$214$!. &4 (6(.&'(, 32! -, 342!
821, /148" $201483214$21$3'H$ . H(2$2P!

|

5166"()("0! . #(36(. 8! 45! 845421 O(3636%! $2'1 AH(ASH! 432! $3'4$.#(2$2! *1 &6604#! &/!
(383651531531 . 4$38:3'14$2! . &#'(6(-&'(, 3214832143 /4166 . (&M, /1$3N$ /#1866 , #483"14$2!
BHOA('D! 3, /# 6%) -&(HSS! SHS! 01! 432! (492! 4$2'(302! &/! XH&34! . /TH(! , /1 *! 432!
63)$2"(228/42! .#,-$22(, 332!

|

8.#$4219(38:36%! 281 -(3836%! . #1401 (22(, 31 48! " ("#$21"$H21U/$I1S2! >, "$2! 64" (6(.8" () $2!
U/(120644$2283"1%1" , /'$1 . $42, 33812, /Z8('83"1(3) $2' (41463214212, 6(0'02I5$! . #, 4/ (148!
6286/33! 48! 632! 01(22(,32! $2'1 4$2'(30! *! #(3)$2'(22$1.$3"1 4832! /3$! 2,6(0'0! 6(74S!
2.06(-(U/$! 2,721 481 - 418! 4/31 (3)$2(22$1.$3"1 $31 6&. (‘841 , /1 448/74$2! - ,#1.$2! 48!
-(3836$1.$3"I"SHS2AU/SUSIBL0A('12, /21- , 1 $I4$! . £Y' P18 _#$4219(3836$135121$34$"$! . 42!
&/ #2! 431 783U/$2! , /) 4874821 (32'('/'(,32! $'1 318! 4,361 .&2! *1 -g(H$! -86$! *! 432!
#$17, /42$1.$3'21%106Z0836%!-(T$!

| |
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8.4$421 O(3836%! 36! &2 4$! .$42,338H $'1 6,3-($! ¥&! X$2'(, 3! U/, "(4($33%! *1 2,3!
841(3(2'48"(, 3! XO304&4$S! 8 #5421 BESI U/ (! XWiES! 48! 204$6" (, 351 H&IZH[ 2851 131 2/() (1 $'148!
#$)$3'$14$21(3)$2' (2281 $321#084(202! . 8418 . #$4219 (363687

Actionnaires principaux!

8.#$4219(3636$14!8 . #$4218E16, 1 1$186"(, 336(4$! L&, #('&(HS! IIPI LM

Transactions entre
’Emetteur et ses
principaux actionnaires
ou toute autre partie liée!

8..4$4219(3636$1816 , 364/1/3816, 3) $3"(, 314$1X$2'(, 318) $6/2812, 6(0"01LWSSIB . #$4218E!

2 314$Z,#2!14$16$16, 3'#8'518/6/316, 3'#&" (1 . , #'&3"!_&/ #$1U/$1$2!16, 3'4#&"216, 364/2!14832!
1916, /4213, # 1 &h1A$218--&(#$20!3+$2°1*13, " B!

Organe légal
d’administration!

8.#$42) (36368 $2'! X0H0$! .&#! /3! 6,328(H 4841 (3(2'#'(,3! 6,1.,20! 48! ', (2!
RATL(3(2'H$/42) U/(1 3512, 3'1 821 #01 /3040251 *1 ¥ST6S.'(, 31 4! 8. 4421 8E! . , /4 28
-,36"(, 314184 1 (3(2'#&"$/H14040X /06" /$H$ 1 $3'S1$21"# , (2184 1 (3(2'48"$ /4212, 3!

V' 8_#$4218E! #$.402$3'08!. &IBZ&HSVENT$H 14SI<4q("qr [144A2'E, ~N(6IrI$3128/U/84(°0!
4$14$ . #02$3'43"1 . $41.83$3"bln!

V' sgut!B,32/4' (3XIBE!_#$.402$3'08! . &4 R(1$2!) 831 4$# D$$4262$3!$31281 U/84("014$)!
#$_#02$3'83" . $#1.63$3'bIS" n!
V 8(1,3186Z,$'$20!

58&IX$2'(, 31U/, "(4($338! 48! 8.4$42! 9(3836$! &1 0°0! 4040X/0$! *! 8 . #$42! 8ES! 3, 1. 108!
8A1(3(2'48'$/# A0H0X/0! . &1 406(2(, 3! 4716, 32$(H 4641 (3(2'48"(, 3! 471 "1 2$."$ L 749!
KL"jP!

!

Rémunération des
dirigeants

23IKL"eS! 8. #342! 8E! & #$i /1 /31 1 ,3'63"1 43! "K" Pjoe! - C<!$31401/3048"(, 3! 4$! 252!
-,36"(,32!4164 1 (3(2"#&" $/#14040X/0P!

Condamnations des
dirigeants

E/6/314$211$1 748214716, 32$(H4184 1 (3(2'48'(, 314318 . #$4219(3836$!3110'016 , 346.1.30!
., JH/381(3-486"(, 3) (208 1+ 1HG#" (BISIKLIASIIS , (178368(¢$14/IKFI&)HHKL" O

Conflits d’intéréts

Ghl B+$T(2'$1 &/6/31 6, 3-4("1 4+(3'04Y"2! /1 3()$8/1 452!, #X83$2! 4+84 1 (3(2'4&"(, 3! $'1 49!
X$2'(, 30!

Auditeur

8. #$4219(3836$181402(X30!6,, 1 1$140) (28/41u$E3VOHE3i , (2! 1 /7(3514814812, 6(0"0! = #32"!
VIS, /3XI<0) (28/4214 = 3'#$ . #(2$21206P6PP1P)_ 6/ 4("$/#2S@BITHSS HBEIIKSI ™\ j " I@($XSLS!
NSEX(U/$! 37108, 1448/, #(28"(, 3UIN"] Lbp1!

2.2. Informations financiéres concernant I’Emetteur

Historique financier

5821 6,1 .'$2! &33/842! 4$! 8.#$42! 9(3&36$! &/! J"'! 40681 743! KL™]! ,3"1 0'0! #$)/2! $'1 &. .#,/)02! .&#! 4$! 6, 32%(k!
418471 (3(2'4&"(, 31471 Jlc/ (KL e!$'! . &#111822$ 1 7H0$IX030484$14$2186" (, 33&(#$2!4/'KL e/ (3'KL " eP!

58216, 1 ."$2!1&33/$12!6/1J""1406$ 1L 74#3IKL"e! , 310°014$) /2!$"1&. _#,/)02! .

8H14816 , 325(H 41841 (3(2'#8"(, 314/ 0lc/ (3!

KL™\I$'! . &#11&22$ 1 7%0$!X030#&1$!4$2!86"(, 33&(#$2!4/!KLIc/ (3!IKL !

B$216, 1. "$21633/$H2518(32(IU/$H$HHe... . ,

#14$2140) (28742512, 3'Lc,, (3'21$31633$ T$!"P!

58216, 1 .'$2!&33/$1214$!8 . #$4219(3836$!2, 3'10"&7H(2!28%, 314$2!3,#1.$2!6,, 1 . & 74$2! 7$kX$2P!

Déclaration sur le fonds de roulement

Tl
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8..4$4219(336$131$2' 148321, TH(X&'(, 3144$--$6"/$#14$2! . &(SL$3" 218/ TI2('/Ha(4$214$1> ,"$21 64" (6(- &' ()$21$'1*18 . #$42!
8E! -#8(214$X$2'(, 301U/$148321481 1.$2/4814$21(U/ (4 02U/SHSIEST , ('1$--$6"()$1$3"14$1282!(3)$2" (2281 $3'2148:3214$2!
86'(-212, /20686$3'2) , /1471 4, 4/(14$21> ,'$2) 64" (6(. &' ()$218 . #$4219(38:36$1$2' OXEAS L $3'1"$3/$143! . &[$14$2!-46(2!
4$1X$2'(, 31%18 . #3421 8ES! 1 &(216521-#8(21 39! . $/)$3"108 1 &(2140..8228#1 /3812, 1. 1.$16, 452 , 348318/ TI-#6(2! . &[02*!
8.#$4219(3836$! . 4411621 P(* /18 (HS214%! >, "$2! .&4"(6(.&" () $21$'11$212, 6(0°02! 48321 4$2U/$H$2! 8 . #5421 9(38.36%! (3)$2'("!
1,(321 /31 1,3'83" H(1('0! 431 40.$32$2! &41 (3(2'46" () $2! 6, /483'$2! 43! 8. #8421 9(3836%! U/ (! 38! .$/)$3"! 82! Y'#$)!
8--$6"0$21%12$216, 1 . &4"(1.$3'2018. #$4219(38:36$!4, ("1 OXEHSL$3'1) $42$41*18 . #8421 8E1/3$16$#6(3$! . &4'14/17030-(6$!
HORH(20! . &416$#'4(3216, 1 . &#"(1.$3'251 1&(214832148) 1827431, 016312, 1 1$131$2"1 . &[&74$!U/1$3168214817030-(6%5!63!
L&($1.$3'1%18_#$4218E1381.$/"16, 1 _#, 1$"4SI&I 402, 4$H($I4$18 . #$4219(36.36%!

18416, 320U/$3'518 . #$4210(38:36$138128148'% , /) $HR1c& L &(214832! /3812(' /8 (, 3!, 91281402 , #$4($1$2'1 (32/--(283'$! . , /4
. 6048#18/T! . &($1$3 21U/kSHS! $2'1'$3/$141--$6" /SIPIGH 28! . $/°1", /'$-, (AU//316, 1 . &4 (1.$3'14$!8 . #$4219(38368)!
SIHBX(2'H51 4821 . S $212(14621 40 . $32$218--$6"0$21 16816, 1 . &' (1.$3'140. 822831282148 $3/2!_&#1$TSL .4$512(18 . #3421
9(383681$2' (1 . H(U/0$1 46321 /314("(X$18/13, 11 41/316, 1 . 84" (1.$3'516$2!6, 0"21 2%, 3'18--$6'021$"1 2/ . ., #02! . &1 63!
6, 184" (1$3'518'16$2!6,d'21. $/)$3'138! . £21Y"4$16, /) $4'2) . &411$214$) $3/214/16 , 1 . &#"(1$3'1P

Déclaration sur le niveau de capitaux propres a ’endettement (qui distingue les dettes cautionnées ou non
et les dettes garanties ou non) a une date ne remontant pas a plus de 90 jours avant la date d’établissement
du document. L’endettement inclut aussi les dettes indirectes et les dettes éventuelles

8.#$4219(3836$181/3168 . (‘841431 - C<IT""PFLLIS' 3! 8214$14$ ' $218/ 4$21U/ UG4S $21(0$21%1282186" () (0214101 $""$ /41
4313, "'$PIB$214$"$2I$3) $E2MS2L'(/H&(#$214$13, "$212, 3'14$21487$216, 1. "&7(4(20$2/Z , #217 (1631483214216 , 1. . 44" (1.$3"2!
A(2"(36' 251U/ (14$-1"$3" 11921 86" (-21 40°$3/218/1 3, L1431 632! " (" /46,4521 4813, "$P1 BS2! (/48 (#$2! 4913, '$2! 31, 3'1 . 821 48!
196, /4212/41 416./"4$2186' (-21U/$1 6$/T140'$3/2! . &41K$16, 1. 64" (1.$3'1483214$U/$H (12!, 3'1 (3)$2' (P BS6(! . #0) /! . &414$2!
2'8" /" 214314812, 6(0"01$" 145216 , 34('(, 321X0304&4$214$16Z8U/$I0L (22(, 314$13, "$21$"1$2°16 , 3- (101 . &1%84" (BHSIK\IKI"$85!
FIVASIRR S, (1 w6k, ~NA-/34(3Xu! 471 "\! 406$L7#$! KL'™]S! UZ( 2'(. /481 U/$! 482! 66'(-2! 44/31 6, 1 . &4"(1.$3"1 40°$471 (30!
50, ,34$3"1$TE/2)$1$3'148214% , ('214$2!(3) $2" (228424848 (-21*16$16., 1. 4" (1 $37!

Informations sur les changements importants de la situation financiére ou commerciale

E/6/3$! 40°04(, #8"(, 3! 2(X3(-(68" () $! 3+6! &--$6'014$2! .#,2.$6'()$2! 49! 8..#$42! O(3368! 4. /(2! 48! -(3! 4$! H$T$#6(6S!
_#0604$3'512, (*14$1J "1406$ L 74$IKL P!

3. INFORMATIONS SUR LES ACTIFS SOUS-JACENTS

3.1. Description de I’investissement

Description générale de | 5+,--#$! )(28! *! . $#1.$"#$! &/! ./74(6! 43! -(3836%$# HE/X1$3'8'(, 3! 4/! B&.. (‘84! 49!
I’investissement! B<CBAI8; <5 *IHeU/$HS!8 . #$4210(3636812, /264(H8! . , /#1/311,3'83"1 1&T(1L&4!4S!
"FLILLL! - C<PI8/#1NG!" , "GH("014/11 , 3'63"16, HE6'01 4/483" 1H) . O¥(, 4$1 4S1k+ , 4851 /3!
1,3'63'14$1"LL 1 C<1 . &#1>,'$1 . & (6(. 8" () $125¢81 /" (420! . &#18 . #5421 9(36.36$!*16$2!
-(3251 48321461 1.$2/48! , 9149216, 34("(, 32! &/TU/$HS2! 6%! . 186$1.$3'1$2'12, /1 (212,3"!
11 H($2P!

|

5+a/X1$3'¢'(, 3! 48! 68. (Al .40)/$! 481 B<CBA! 8;<5! _40)/$! .44 638! >,
44(3-,818'(,31 4, (") .$#1$" 48! I B<CBA! 8;<5! 48! 1$)$# 182! -, 3421 43U/ (2! ., /81
HORH(2$#12, 3140)$4, . . $1.$3"D!

Eligibilité au Tax B5&!.#0283'$!, . ., #/3("0144(3)$2" (22$1.$3"1$2" 1 04(X (745! *1 /351 04/6"(, 314+(1L . X"12/414%2!
Shelter §$)$3/2) ., 7414821 (3)$2"(22$/42) T$IX$2! 48321 3! 68441 4/1 2[2°WLS! 44(36("8"(, 3! -(26849!
THIX$SIH$18'64"VC 1 28 TIBZSH' S 5&1404/6'(, 31 L&T(1L&K$! 43l 0Fn!14/1 1 ,3'43"13, 1 (38!
*EH (3)$2'(148321482! >, "$2! L &H"(B(. 8" ()$21 $2'1 & . H(6ETHS! 471 -8&("1 U/$I1$21 86" (-212, /2
(86$3'212, 3'11$2186" (, 3214+/ 3811 (6%, V$3'#$ . #(2$P BSHLI2(X3(-($IU/$IHE) 838X $!-(2684!", "84!
2H0MI)$H8) 4,360 *1 /31 1&T(1/1! 43! of! =C<! .&# >,'$! _&#'(6(.&' (%! 2,/26¢('! .&#!
H(3)$2' (228/#!
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3.2. Identité de la Société Sous-Jacente

La Société Sous- 5818,6(0°0! 8, /2Vu86$3'$! $2'! B<CBA! 8; <5/ B<C8A! 8;<5!&! 0'0! 6400$! i$! K\!
Jacente! 2$."$LTHSIKL"\12, /28)- , #1.$141/3$12, 6(0°0! ()OS *14$2.. , 3287 (H("OM(L(0$14$144, ("
TSIXSP! GH $2°1 SIHSX(2'40! &/ . #N2! 4$! 48! N&3U/S! B&#HS- , /41 482! = 3'4$ . #(2821 2, /21 48!
3/104,14+$3'#$ 428 LeLerfFjeP\Jj !

Activités principales! |V og7#(68"(,314$!11.$/ 746214317 /438751451 1.8X82(3514$16/(2(3$514$128% , 32!$'67!
V' B, 1136514811, 7(4($H
V' 8%#)(6$2!4$1401.038X$1.$3"!

Actionnaires 5$166. (8412, 6(84114$IB<CBAI8 ; <5!$2'166'/$1$1 $3'140'$3/16, 1. 1.$12/("l!
principaux!

V' AK) ($#18°0)$384'! eLhb!
V' 5(,3%481/23[1 ) (& E3(L&!BE. (‘&b jLhb!

Organe B<CB8AI8; <5!$2'IX040$! . &#1 A ($#!8'0) $3&#"1$"15(, 3$HI 8/ 23 [ P!
d’administration!

Rémunération des 5$21X0#63'213$128!-, 31 _&2! . &[$tP!

dirigeants

Condamnations des E/6/314%2113$1 74$2!14$IB<C8A!8 ; <5!31£!0'0'6,3481.30! . , /#) (, &' (, 3'4$lH&#" (BYSIKL!

dirigeants ASI4814, (12/414$21783U7/$214/IKFIE)H(HKL" 07!

Conflit d’intéréts Ghl 3+$T(2'$! &/6/31 6, 3-("1 4+(3"04Y'2! &/1 3()$8&/1 432! ,#X83$2! 4+84 1 (3(2'48'(, 3! $'1 49!
A(4$6"(, 3!

Auditeur GhI3+[18166"/$HSLS$3"! . 8214+8/4("$ /49!

3.3. Informations financiéres de la Société sous-jacente

Historique financier

CHI3+[16166"/$MH$ 1 $3"! . £2!14$!6, 1 . "$2!1&33/$i2!

Déclaration sur le fonds de roulement

='83'1/3$12'4'V/ .SS1-, 34214814, /461 $3'14$IB<CBAI8 ; <5!$2'130X8'(-! . &#140-(3('(, 314832!/31-/" /431 .4, 628N
5+(3)$2'(2281$3'1 4, . , 20181 , /#17/"14$)-(3836SHI651448(314$! 402 , HSH(SPI5$2163) $2' (228/4214, )$3')", /'$-, (213, "$#!
U/$I$I30)$6/14817$2, (31331, 3421481# , /1$1.$3140 . $3414S1H81F084(28" , 314148 . #0) (2(, 3!4$IB<CBAI8 ; <5816$1U/(!
('L 84 (SIAS21H(2U/$214$14+(3)$2" (228 183" 4, - , 20!

Déclaration sur le niveau de capitaux propres a ’endettement (qui distingue les dettes cautionnées ou non
et les dettes garanties ou non) a une date ne remontant pas a plus de 90 jours avant la date d’établissement
du document. L’endettement inclut aussi les dettes indirectes et les dettes éventuelles.

E!_#02$3'511$166 . ("&h$2" 1481 " \PLL! - C<!$"I(#13+[1&! . &214$14$ ' $27!

Informations sur les changements importants de la situation financiére ou commerciale

Gh3+ 18! . 8214816 783X$ 1 $3"212(X3(-(68"(-21483214812(* /8" (, 3!-(3836(WES!, /16, L L$H6(&4S! . , /#14+(32'83"P!
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4. INFORMATIONS SUR L’OFFRE DES INSTRUMENTS DE PLACEMENT

4.1. Description de I’offre

Montant minimal de
I’offre!

D,3'63"1 1 (3(1L&k1481+ , -#$ I FLPLLL! - C<! $lyMontant Minimalzb!

Montant minimal et
maximal de
souscription par
Investisseur

- D,3'3"11(3(1L8414812, 7268(."(, 3! . &4163)$2' (228 /42U LF! - C<!
- 5$11,3'63"14$12, 7264(."(, 313+$2'12, / 1 (21*18/6/3! .48~ , 33$1.$3'M!

Conditions préalables
de souscription

5$21>,"$21 84" (6(.&"()$2! . , /4, 3'1Y"#$10 1. (2821/3(U/$ L $3"12(14$2!6., 34('(, 32! . HOBHE 742!
671746 ()$214$12, 7264(."(, 314$18 . #$4219(38:36$!*1h+&/X 1 $3'8(, 314$166.. (‘&HI4$IB<CBA!
8;<5! (34(U/0$2 6(V4$22, /212, 3" #$1 .H($2! 483214821 1 1, (2 U/(1 2/()$3"1 48! @&'$! 47!
BH, 2(3X!I!

|

¥ 5$I1,3'83", AN AS2$3XEX$$3"2-$4 1 $214$12, /264(."(, BI*IHE/X1$3'6'(, 3!
4$1B&. (848" $(3"18/1 1L (3(1/ L1 FLALLL! - C<I$"13+$TOWAS! . &2l0LLALLL! - C<P!

¥ 5818, #(28'(,31 432! 86'(, 32! 43! B<C8A! 8 <5! &/TU/$H$2! 8_4$42! 9(3636$!
2,/264H(88) ., JHHE/X1$3'8'(, 314$1B&. (‘GH3+$T6IAS! . 213" KPFLL! - C<P!

¥ 8.#$42) 9(38&36$! 7030-(6(8! 42! 1YL 4¢, (2! $3! "$41.$2! 48! 6$22(7(4("0! 482!
86'(,321B<C8AI8; <5IU/$I6$/T!,6'%, [0218/TI&/ 4$2!(3)$2"(22$/42! . &' (6(.&3"!
*HE/XL$3'6'(, 3MSIBE. (80! ; &HI&(HS/H#2518 . #$4219(38:36$17030-(6($14+/3144 , (!
4912,#'($16, 3¢, (3'$ *1HOX8#41 44731, /1431 4/2($/42186'(, 338(#$2! 43! B<CBAI
8;<51483211$12$32!, §1$31682!14$16$22(, 314$2186'(, 3214814812, 6(0°0!_(364/83' 118!
)$3'$51 16! 6$22(, 351 H06Z&3XSS! $'6P 4$21 86'(, 320! . &1 US4("1 &6"(, 33&(HSS! 8. #$42!
O(38369! . , /#481604$41682! 842143/ B<CBAI8; <518/11Y1$! 1, 1$3'14832158!
LYLS.4, . #(,318'12, 7218211 Y1$216, 34('(, 320

8. #$4219(36368) O(-($H&I2(1H$24("$2!6., 34('(, 32! . HOBKETIS212, 3'1H$ L . H($218/1 .4/ 21"8#41]!
1, (216 #1281 @&'$14/1B4, 23X0BHX'/#$!_*Ii&lyDate Effectivezb?@83211$1682!,9!/3$!, /!
/2SI 4824('$2!6, 34('(, 32! 3+62'03$12, 3" 621 4$ L H($25162 >, "$2! 64" (6(.&" () $2! 3!
2%#,3'1 .82 01(2$2! $'1 452! 63)$2'(22$/42! 284,31 #8217, /42021 43! ¥$/42) D, 3'83'2! 48!
8, /264(."(, 314$2.$6" (-21&/1 . W/ 28441 Flc, /421, /YHETIS2I8 I @E'S! = --$6" () $P!

Attribution des Notes
participatives

SHE"#(7/'(,314$21> ,"$21 . &' (6(. &' () $21254&1$--$6" /0! . &1 , 444516 Z¢, 3, %, X(U/$!4$2!
2,/264(."(,324$i/$21$"14d 1. $3"1$--$6"/0$ 2!

Montant maximum de
I’offre

"FLPLLL!: C<! f$lyMontant Maximumzb!

Calendrier de I’offre

5&! ;0#(,4%! 4%! 8,/7264#(."(,3! 6,/#"1 _&# #(36(.$! 47! "Il 1&#2! KL"J! }&! yDate
d’Ouverturezh!&/'KL! 1&('KL"J! ¥&!yDate du Closingzh?!!

5&-$41$'/#$183"(6(. 0$14$148) ; 04(, 4$14$18 , /264(.*(, 31 .$/"1Y"4$1406(408! . 8418 . #$42!
O(3836$12(H$!L ,3'63'1", "GHIAS2!, #44$216 , 3'$3/2146324$21- , # 1 /HE(HS214$12, 7264(."(, 3!
2(X30$21$"1"#632-040$21*18 . #$4219(3836$18*$(3'1$!D, 3'63" DET(1/ 17!

58&!;04(,495!143!8, 726#(."(, 3! . $/"1Y'#$10'$34/$12/4#1 /381 406(2( , 3!4$! 8 . #$42!9(3&36$!
2(816(3U!u, /#2! A/ )#&74$2! &) &3 8! @&'$! 47! Bh, 2(3XSI ! 1., 3°83"1 ", "€ 482!, #44$2!
6,3'$3/2! 48321 82! -, #1/4&($2! 48! 2, /26#(."(, 3! 2(X30$2! $'! "#832-040$2! *! 8.#$42!
9(3636%$!&"$(3"4$! D, 3'&3"' 1 D&T(1/1P15$2!63)$2" (22$/4#2!2%#, 31 (3-,#1.02! 431 68" $!
$T°$32(, 31 &#1/38!13,"(-(6&"(, 312/#MS12("SINGTINNAN2 . #34206 , A P!

58! #02/4'&" Xh, 7&K 6,36$#3&3"1 101 (22(,3! 4%2! >,'$2! _&#(6(-&'()$2! 2%#,3"
6,11/3(U/02!15 jours ouvrables apres la Date Effectivef!

5821>,"$2! .&#'(6(. &' ()$2! 28#, 3" 0L (282! 48! . #$ L ($Hlc, /#!, /)HTHISIU/(12/("1h&! @&'$!
1--$6"()$14$2!>, "$2! &' (6(- &' () $2512(1$2!16, 34("(, 32! #0&K& TH$2* 0 1 (22(, 3'4$24("$2!
>, 82184 (6(.&'()$2!12, 3" L . ($2P!

\!
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Frais et charges
applicables aux
Investisseurs a la
souscription

5$ID,3'643'14$18, /26%(."(, 316/ T!>, '$216, #$2.. , 34I*U$/#1D , 3'¢3'1> , 1 (38H4$!"LL!
- C<IR/U/$HA+8c, /' $14$21048(214818 , 726H(. " (, 312+01$) &3 IFN14/1D , 3'43'1>, 1. (384!
$'1-86" /402! 8418 _#$4219(3836$! . , /16, /)H(#11$2140 . $32$214(0$2! %1401 (22(, 31 &(32(!
U/$HS12/() (15" HRHO&H(28"(, 314$M+(3) $2" (228 1.$3"1. &#1+0U/ (. $14+&38H [2$1$"14$IX$2" (, 31!

Frais et charges liés
aux Notes
participatives assumés
par PInvestisseur

B$#'6(3%2!40.$32$2! 284, 3'1404/('$2! 4321 86'(-2!14/' B, 1 . &4'(1.$3"1 48! B<CBA! }$2!
yDépenses Liées aux Actifs sous-jacentszhs!6,3-,4#101$3"1&/T12'¢"'/'214$!8 #$42!
9(3836%M!

5$24('$2! @0.$32$2! 5(0$2! &/T! E6'(-2! 2, /2Vc86$3'2! 6, 1 .#$33$3"1 ", /21 1$2! 6, d'2S!
BZeAX$2I'ATS2S' 18/ 152140 . $32$2514$1U/$HU/$I38" /481U $16$12 , ('S $#2021%1/ 381" ($468!
L&H'($!.8418 . #$4219(3836$1U/(1 . $/)$3'1Y'4$1404/(214/1B, 1 . &' (1$3'14$IB<CBAS!
_(B1UZ( 4,083 Y'#$1 822/102! &1 8.#$42! 9(38:36%! $3! 28! U/&H('0! 43! .#, #(0'& (49!
(364/83"1281U/8H('014+86U/08$ /41 , /143160483'D14$2VE6'(-212, /2Ve86$3' 251, /1U/ (12, 3'!
8/'4$1.$3"1306$228(HS21 48! . H02$#) &', 3I$"HEIX$2'(, 3. (361/83"11816$22(, 3I4S2IEG'(-2!
2,/208683'25! , /! ((b!4(02! &/T! . &($1$3'2! &--04$3'21 &/T! >, "$2! _&4'(6(.&'()$2! U/
8.#$4219(3836$14, ('1$--$6"/$H18/  HI21ASI" , /214$21@0°'$3'$/421481> , "$21 . &#"(6(.&" ) $2M!

- IAIXISIXO30HGASS!" , /'$214$2! @0.. $32821 503218/ TIE6' (-212, /21c86$3'214, ()$3'1Y'£$!
&. .#,/)0$2! 41182251 THOSIX030484$14$21 @0'$3'$/4214$1> "$21 . &4'(6(. &"() $218)&3"!
U/$! 58! B, 1.8 (1.$3'1 43! B<CBAI /(228! 162! 822/ 1.$#1 E! "('4$! 44$T6$."(, 31 49!
B,1.8&"(1$3'14$|B<C8A!.$/1622/ 1 $#1$"! .&[$4!4$2! @0.$32$2! 5(0$2! &/ T! E6'(-2!
8, /2VU86$3" 128321866 , #4! . 10848 TH$I4S1+622$ 1 THOSIX0304&ISIA$21@0"$3"$/4214$1> , *$2!
&H(6(-&"0$2) 21 (0! ¥$24("'$2! @0.$3282! 2,31 (1.,2082! &K1 K& 4,(1 /! 42
HIXISL$38"(, 3281 (0!, /1406 , 743314/ 1 48("$1.$3"1-(268M1& . (68 TH$I&/TIEE'(-212, /21
(46$3"20!

5$11,3'83'14$2! BZ&#X$2! 1 T6S$. '(, 33$H$2! 34521 . 82! _4&-,330!1$'1 3! . $/"1 821 Y'4$!
40'$41(30%, #214$14401.(22(, 314$2!> ,"$21 . &4 (6(. &' () $2M!

4.2. Raisons de I’offre et utilisation prévue du produit

Description du projet

@4+<2&0

B#/2,! $2'1 4&! 184U/ ASIwiked" (283! 471 AS2(X3wSIUZ (! .4, . , 28! A&HH(SH ¥$! 1, 343! 4/!
A$2(X318)$6!481 U/BH("01$" 1451 28) , (HV-B.(4$! 4$14&! 1.$3/(2$4($! "#84("(, B3SHIP! 51, 7c$6'(-!
0'&3"1 48 1O( , #S#I ST . 0#($36$! 482! 6($3"2!1 &) $6! 45! 1., 7(H($t! 4$2(X3P1 B#/2,1$2'1 /33!
18HU/$1 7THiX$1&) $6! &L 7("(, 31 4$14$ #0253 $H14$1 4$2(X314$! 1, 7(H($#! 7$kX$! &) $6! /3!
Z8/"130)$8/14$1U/84('01$" 1 4$14/487 (H(' 0P 5$2! 1.&"0(&/T! /" (4(20212,, 3') . #(36( . &1$ 1 $3"!
38" /45213144, #(X(3$!"LLIN! 1.84$!(31C = S1&L04(, #3"18(32( &1 &H$/#1*14, BXI"$# 1L $1$"!
B(H6/Me (15143, /213,21 .#,4/ ("2

B#/2,1)(281*1&. ., #'$H1 A1 H(33, )&"(, 31 &) $6! H(3'OXH&'(, 31 48! .#,4/6'(, 3 1, 4$43$2!
4832181-8i , 338X$14/17, (91", /1931 1.&(3'$383" 148 . &4'1417/ 1 &(31483214$2! .# ,6$22/2)
4904, [-8XSI$14S1)$3 SPI5$21 4, 4/("212, 316, 31/218)$614$21'$6Z3, §, X($2!j @16) $6!
/381-(3('(, 3181 L&(3SI6SIU/ (1. $41.$'1/ 316 [64$17$6/6., /. .4/ 2146, (4$14$16, 36$."(, 3V
,476'(,31 $'18)$6! /3$! LS(HS/48! UZ8(0! 43! -(3('(, 30 B#/2,! )8! (3)$2'(H 4632!
(33, )& (, 31&) $OIH(3'0X48"(, 314$!3, /) $6/ T 18" 04(&/TI 36" /4$42!$'1 /3$1 68 &6(*0!1 49!
#,4/6'(, 31483214816, 36$. '(, 314$3, /) SHETH$P!

5$2161($3'212, 3'186" /$HS 1 $3' *HRHS6Z$46Z$14$1 1.8/ 74521481 qualitelU/ (12, 3", 7/2'$2!
$'1-8THU/02! *1 &8 (1 48! .#,4/ (21 38" /4342 G121 2, 3" 43! L4/21 $31 4/21 $T(X$63'2!
2/#l'origine des produits'$'1%81"#832 . &#$36$12/414$21 (3248’ (, 3214$!-&7H(68"(, 3! 2!
(12! 6Z$H6Z$3"! 8/22(1 4$2! A$2(X3$H2! 4! L$/74$2! 4$2! .4/2! #$6,33/2! $'1 &)$6! /39!
§$6, 338(228:36%! (3'$#38"(, 384 E, 421 U/$! 418/"4#$2) 18HU/$2! ,--4$3"1 7$8/6,7 .1 48!
A/ BI6S/TVE(HS . #,47(283'12, /)$3114$12(1L 1921716, . ($21al4$1 L , AWES214$6 , 33/ 20!
2316, 320U/$36%514, —-#$14$1 1.$/74$1$313, /) $8/°01*1"$34636$1 I Y 4$I4(L(0$! . , /4148
6,36$."(, 3!, #(X(38i$P!

J!
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58! #(36(. &4 . ,2("(,3351.$3'14$! B#/2,1$2'111 /38 L&HU/$! #$1 (/116 48 [83"S! . , /81
/381 51 (151406, /) $'$14/14$2(X31$"L . , /H14S2164($3" 21+ 148 IHS6Z$H6 281 41/ 351U/ 84("0!
Z8/"1 4$I X&L1$! $'1 4821 &"$3'$2! 04$) 082! 43! -(3('(, 31 B#/2,16Z, (2('! 43! #$3"4$#1 $3!
6,36/4$36$! &)$6! 432! 18#U/$2! D//",5 58! BZ&36$S! D$3/S! 1815 >, #1833
B, .$3Z8X$3SL, /4315 ' ("$I0H(" /4$SPPRbL . #(36( . &ISL$3"2/#1814(1$32(, 3ASHEIU/ (0!
4$1281-87#(68"(, 31$"12/412, 314$2(X3IX0304$/ TI$" 1436, 33&(228.74%P @321/ 35145/ T(WLS!
0'6.95! B#/2,1 40)$h, . . $48! OX&ISL$3'1 /3$1 4(X3$! .4/2! &7, #4&THS! 4$! 1$/74$2! §'1
41866$22 , (462! X861 1.$!" IE66$221abl&) $614$214$22(3212(1 . K$21$"1 4/ 2187 , #AGTHSPI5S/41
L, 2('(,33$1.$3'1 6, 36/#4$3" (SH $2'1 A4S 28(2(#1 432! .&4'2! 43! 1846701 &/T! L&HU/$2!
(32'44082! *1_#(T! .4/21048)02b1&)$6!/38! LS(HS/4$! , —-#$12/414$! 1831 ASIHRIU/H(0!$"!
4314613, 7)$6/°01", /11931, —-#83'14$21 4/ ("21 U216 HE6" (-2) . , 7H1IS216H($3" 214163408
A3IX8 1 1$14/12$X1.$3"1 . #$2(/ 1P

BH/2,1521.#, "0X0I$31"8:3"IU/$I L &4U/$I$ 162807313, /) $&/1L , ANI$IS2'1 4, '0X06, 11!
1, ANPI5H3)$2" (2281.$3'16, 32(4040! . $1.$#81/3$1 #,"$6"(, 31 . H/21484X$I$31" S 1. $2!
491 &[2!

2 3KL"\SIB#/2, 181 $34/1"KI6Z&(2$2!" 1 ; &444$lal . , /#H$2(WX$M4SICN - <IE12'$4481 P!
L8 & $#18",#31)$34186" /S L $3" 1452143/ T120#($2! ! ; &44k$1al$'! ™ lu/(3!aP!

V' 86 0X($!6, 1 1L$46(&4! I - 31 $3'63"1 46321 4$21 866 , 4421 4$1 4(2'H(7/"(, 31 &) $6! 432!
8X$3'2) A4/583'1 HS! S (SH 2552481 KL JS! 492! )$3'$2! 4$)#6($3" 1, 3'$#! $3!
/(2283631 5&! 4$/TANLS! 1L, ('(0! 43! H&330$! KL"J! )&! 6#, 048! /21 )('$! &)$6!
W, /) $H' /431 4$148 9463685 HEHS 1 &X3$!$'14$2! ; & [2UN&I5$2! , 7c$6"(-214$1 ) $3'$2!
2%#,3'16""$(3'2XHN6$18/T16, 348" 214$14(2'#(7/"(, 3148&3214$2) .1/ 21X#8:342) . &[2115$2!
L&[2!, 018216, 346" 21351284, 31 421936 , 4611 (21531 . He6$I2$# , 3'126#) (214(4$6'$ 1. $3"!
(&#IBE/2, SIS31" (483" &4 (14813, "4$IST . 04($36$148321481) $3"$I2/£H$12$X 1.$3"1 . #, (36!
1 A<:BEMIIBSIE! . $#1.$ 461 481 XeX3$H $3IST . 04($36$! 483214$2! . $'("2! 1.846202!
_H/210%, (X30218)&3" 48 #(7/"(, 31481 1846 2021%1/318X$3" 1#$ . #02$3'8:37!

V' 8 58 OX($! 48! A(2H(7/"(, Ul 5 &#1 &22/4$#14$2! . , 22(7(H("02! 4$! )$3"$S! b8! XE L 1 $! 49!
L 47(2))8 V'S 0'$34/ 9! BE/2, ) 28H8] N2 204$6" (-1 2741 48! 67, (T! 4$2! 8X$3'2! 48!
S (BH1H83PI5H/" (H(28"(, 3141/ 351248 OX($I&TOSI2/#14816 , 1. 1./38/°0143! . &22(, 3302!
_0'/4(83'21 4106, §$21 4$1 4$2(X3051 &) $6! 4$2! 6, 36 , /421 43! 4$2(X3$421 $'1 4% -&(HS! 4$2!
2, 2((,321430)$3'$1 4(5$6°S! -, /#1482 4, ¢$'2 (1L, T(H($H2! - , /4148213, /) S8/ T!
L8[ 20154, 7¢86" (-1 #(36( . &HI$2 1ASI40) B, . . SUSIOR'&H, X/SIAS! #, 4/ (' 214$] 184" (6152
A(--08$3'2! &/, /4MZ/(1 *1 Kol &4"(64$2! 4(--0#$3'2! *! (3! KLKLP! B$H&! . $41$"46!
48)83'8X$! 431 )$3'$2! B¢, (20820 BZ&U/$! 3,/)$8/! .#,4/(") 2348) (3'0XH0! 48321 46!
XEL1$I4$!.#,4/(216, 1 1$I/31060 1. $3'17$2"V2$HiH - , "$3" (17!

V' 846 OX($! 44(3"$#38"(, 38&4(28"(, 3N 8/414$16, /41 "$H L $514$21 ) $3'$21 284, 3'16, 364/$2!
(84148216, 3" 21416X$3'21$'14$21) $3'$214(H$6'$21+14$21 ¢, c$'251$31"H8) &(HE318) $6!
1521 1L $(H$/4218X$321483216Z8U/$! . &[0!

;84" $38(4$2! #(36(. &/ T

V9, /43(22$/42V1B#/2,16, 364/186' /$HS L $3'14$13 , /) $&/TI466, #4218) $614$21/2(352!
48] .#,4/6"(,318/1 ; #/XEH $'1$31 5("/83($F 5521 4$/T! &[2! ,--#$3'1 /33! X#834$!
U/84("01*14$2!  #(TI&T , #4874$2) . , /#1471, T(H($H4$2(X3!"LLNIWDE4S$!(3! = /¢, . $uP!

V' @$2(X3$521V1@$/T13, /)$&/TIA$2(X3$4216, 3-(#1.02! . , /414$213, /)$8/T! L, AME$2!$3!
KL"JP! B#/2,10°$34481 2,31 68'84, X/$! &)$6! 452! 4622(32! . ,2("(,3302! 4$! 1&3(WS!
/3(U/$IU/(14$.402$3'$3"1/3ISTO$HS3" 8¢, /' I I&IX&L 1. $14$! ., 4/("20!

V BK$3'2 VI B#/2,0 & 00 6,3-(#10! $31 '&3'l U/S! -/'/# -, /4#3(22$/H
L, JHB'RHT/6r2_ 2 &' NC3(205 U/( &1 &c,/'0! 18! 6Z&(28! 4832 2,3! 27,7, , 1!
406,46°(,3!0 481 >SN sl /8 282 (320 481 )$3'$! &--(H(02! $
4$15$, 3(482! N$IX(U/$h1U/(1&I0XSL$3"1&c, /" 01RI6ZE(2$1$" 18147 , /461 463212$2!
8678'2168'%, X/$! . , /817313, /)$8/140288/14%! 1 8X82(32! 4184(1.$3'¢(, 3! 6,365."!
4$128%, 314$1"Z018/16Z , 6., 48"bP!

! "L
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D.46C1

B#/2, 140-04836$1252!3, /) $Hi$2! . (W6$2!4$! 1, 7(H(SH&)SENS! . , '$3"($114$14$)$3(41/3!
7$2V2$HSH!_jTIVILTI, 736" (-214$1) $3"$hiS" ISHSIXE#4SI6%!  #(36(. SI*1H$2 . 4('1 . , 74148
1836$1$3'14313, /) S8/ TL.#, 4/(2$'1s #214SIHOKET , 48"(, 314821 .#, ", '[ . $2P E-(314$!
1&4T(1(2$414$21628:36$214$14$) $3(41/317$2"V2$H$H5IBH/2,, 16, . H(U/$14$2! . #(36(. $2!
2/()&321!

"D BHOSH/3!.#,4/('18)$6!/314$2(X318 86" (1!

Kb DA&(3'$3(#4$2!6,d"21481 . #,4/6'(, 31H&(2, 33674$21$"1/3$1U/84("0140 . £2283"!
§$218"$3'$214/164($3"n!

§P#,4/(8814813, /) $8/TIGH" (BKS216) $61"HI2! . $/1, /1 .8214816, 36/4$36$!
296" , H(SHS12/H12$2168486" 04(2" (U/$2! . &4 (6/4(IS2L ) , (H1B(V4$22 , /2512"48  OX (S
W2L&4'168"84%, X/ Subln!

OF  BZ,(2(228qM$! LS(HS/#14$2(X3L . , /#1/318c/2'$1$3"] . &#-8 (" 1*IH&IXEL 13!
$T(2'83'$!

5$11846201$/4, .0$314/11$/ 748! 41 (/ 11$2"141$3) (¢, 3le! L (H(&442141 /4, 21$3!

S /4, SI5S$I7, (21$2' 551 18 04(8/1 . H0-040I31™"L. | ZHIK$21 1.$/74$218) $61/31 . &4#'148)!
1.8467014$!Ke sl 1&(2/4! 1.0"&4I$2' 0X84$ 1. $3"1* 148128/ 22901591 1. 8462014$2! .4, 4/("2!
A$IU/8K("01$2'1$316¢ , (2263631431 | IFN! . 841831 *I48- , (21483214$212$X 1 $3'214$1 1 846 20!
4$140'8(HI$"14$! #3207 = 316, 320U/ $36$514$! 1 846 20186" /$414/168'8%, X/$1B#/2, 152"
41$3) (#, 31"SF L (H(&H414$ /4, 21331 = /4, .S

Shz /¢, .S 402$3"SUS! . 1/ 2IXHEIAI 1 846701 . , /414$21 1. $/ THS 214/ TSI HEHS 18X 3S!
$2'HS! b/ 21XH8341 1846 2014/1 1.8/ THSIS3! < /4, . SPIC3$!"$34836$! Lac$/#$! 1, "()&3" 148!
6%, (22836%! 4/! 1846701 $2'1 HEIW3$L$3' 452! 1.$/74$2! A/4874$2! $'1 482 $6'/$/T! 43
¥$3)(#,33$1$3'S! UZ(! $2'! $3'#6p30! &1 4$2! 40,66/ .8"(,32! $3)(#,33$1$3'84$2!
6%, (2283'$21U/(1, 3", /22014321 $34$ /421481 1.$/ 75821 . , /4. 8228418/ 1) $#'71 2 3140, 328!
*14816, 36/H$36%51H$/#12 58 OX($! 1271L64'168'84, X/$1al6, 32(2'$! 1 680$#14$! 3, /) $8/ T!
A, 4/(28)$6!"H2! .$/1, /1. 8214816 , 36/44$36$14/12$X 1. $3"P BS&I2(X3(-($1U/S! . , /4!
6Z&U/S! 2.06(-(68"(, 3! 471 .#,4/('S! (121 )(2$3"1 *1 &) , (1 48! LS(HS/4S! , 4S5 &)$6! k9!
LS(HS/H& . . £ IUZGK(0I0NH(T! ., 22(7481$316, 1 . &4&(2, 318)$6!4$2! 1 84U/ $214$84$42!
D/HISI2$X 1S3 ; &HISTSL HSS! . , /41481 & 748! %1 1L&3X$H! . #(36( . &SB! BH/2, S| (H [1&1 42!
.$/14$16,36/41$368! . , /HES!1/21%, 3XI L, AWESI&""$(X383" jLLI6L14$! , 3XP @He/ 42!
2/72' (/" 02/ #1$1 1 84670!, -#$3'14$214$2(X321 L, (3218)&360251$'14$2! . K" $E/ TIA$17 , (2!
A$IU/84('0(3-04(S/4SIU/$IH$! 46" $8/1$317 , (21 1.822(-1j 611450 . &(22$/41B#/2 !

5" *68& '

5$21.#,4/('2!,3'10°01.402$3'0212, /21481 1. &4U/$!B#/2, 148 . /(21U/$1U/$218330$251 1&(2!
(1213$12,3'1 . 821336, #$16, 1 1 $#6(84(202! I X4834$106Z$HSP 5812, 6(0°0!_B#/2, 12 #ibl&!
0'01406$1 1.$3'1-, 3408$1$3!8$. "$L7#$IKL"\! ., /#16, 1 1$36$#14&16 , 1 1 $#6(&4(28"(, 3!
4321 4,4/ (20 ; #S L (WSI64X" 7451833/ SHSIR/H814(S/ 151 1 @06$ L 74SIKL " JP!

R,/)$43836816, 1. '&74SIISH0U/ (. $I4SI4(4$6"(, 3IST06/"$#61261248" OX (148321452 . #("!
431 6,11/3(68'(,3! ,/)$H'S! £)$6! 282! (3)$2'(228/425! &-(3! 4$! ¥$/H! -, /43( 4%
(3-,41L8"(, 321 HOX/H(IES2! 2/4110) , /"(, 31 4521 )$3'$21 $'1 4821 _#, X#2! 4 ¥$T06/"(, 30!
510U/ (. $1 431 4(4$6"(, 31 2AS3XEXSI X1 /3148 . , #'14186" () (0140"&(H0I&/1 1, (3214$/T!-, (2!
_&H1 &30 531 B, 328(4 6,32/4'8 (-1 28481 6,32/%'0! ., /# §$2! 406(2(, 32! 248" OX(U/$2!
(1.,#83'$2518)$6! /3313, "$1064("$12/#11$2!6, 1 1 $3'4(#$2!$" 146216, 32$(42!4/1B , 32$ (4!
6,32/4'8'(-10'83"14(2'#(7/0218/ TIE6'(, 338(#$27

@832! 43! 260384(, ! 4! 78231 IN&2$! 68281bS! B#/2, 1 H0&K(2$! /33! . $#'$1 6,1 "8 74$! $3!
AL (SIS 14$/ T(WL$I&330$M 502/ 8 133148 . 62281831 . , 2("(-1$3!"#, (2(WL$!&3308!
_JO]'LLL! - C<bi$'1U/& #(W1$1&330$!_| "oL!JoL! - C<tPI5$21)$3'$2! .#0)/$2!463214$2!
_H0)(2(, 3212, 3'10/X0$2! . #/4$3'$218/ HSX&H414 /13, 1 741431 &[210'83"16, /) $H"2! . Gthg!
184U/$1$3IKLK P 5$216Z(--#$214$1)$3'$! . , /H&($3'1Y'#$1 7$8/6 , /.1 .1/2104$) 01 48:32!
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6$4'8(321682) . &HSTSL 481 , /HI6$4'&(321. &[2!, /1. , /#14$21L , AMES212 . 06(-(U/$2M7$2"V
2$Hh$#2ubp!

3, /H14$1-(3836$1.$3'S!kt, 7c$6" (-1 4$1 B#/2, 1$2'1 4$1 "H&) &(HSH $3! . & $38H(816) $6! 432!
(3)$2'(228/42! . &4 (6/4($H21U/ (12, /Z8('$3" 1 #$2"$#1 48321 H$3'#$ . #(281 *1 Z, #(q, 3 0! , /1 !
832016421 248" $34$3"1%16$"$! , 6682(, 3144/3512,#'($! . ,"$3" (SHSL$3"18" 46 [83' S @$/T!
SL($H2!", /82144(3)$2' (225 1.$3"1$3168 . (' 28, 3'1306$228(4$2! . , /41407 3(14$2!- , 342!
306$228(#$2! &/140)$4, . .$1.$3'1 4813, /)$8/T! 4,4/ (21 &(32(1U/$! ., /4182274841462
)$3'$2IHHOBZSHS!(3'$438"(, 384$518)$616/11 , (32101 .&[210°43"16, /) $#"2144(6(1/3183!$"!
"y G[28/17, 7 ASIKLKLIIBS ' $16, /)$#' /45IX0, X¢e.. Z(U/$1$2'16 , 32(4040$16, 11!, /']
*1-8( HOBK(2'SI*IN8 ., #0381 #,2.$6"()$14$2186"() (10214$!)$3'$! . #, -$22(, 332! 284, 325!
6,3'86"214(4$6'218) $614$218X$3214$1) $3"$4$16 , 3'46"18) $614$214(2"4(7/ " $/ 42190071

Répartition du produit | 8/#1$!D,3'¢3'14$!8, /26#(."(, 351 /31 1,3'83"14$! "LL! : C<! .&#1>,'$! .&'(6(.&'()$!
de I’offre 2481 /" (4201 . , /#_()(3)$2"(1148&32! B<CBAI8; <5!$'! ((b!.&[$4!", /'$211$2!@0. $3282!
5(0$2! &/T! E6'(-21 2, /2Vc86$3'2! "$H U/$! 4064('! 6(V4$22/2001 ;$3483'1 48! OH(, 4$! 48!
"1832('(, 31 446/1 18T(1/ 1111, (218 BN @& $14/1 B, 2(3XbS!"&3"1U/+(41 346! . £210°0!
(3)$2"("$HU/SI406H(") . 4/2128/"51/31 1, 3'83"14$I"LLI - C<! 841>, "$1 &' (6(- &' () $12848!
(3)$2'(1 . 8418 #$4219(3836812, /21~ #1.$14$140 . X' 7636&(#$!_$T64/83"1$T .#$2201$3"!
SIS - B8] 44(3)$2' (2288300 B$2! (3)$2'(2281.83'2! 4, ) (2, (562! -, #1.$¢, 3"
OX84$L1.$3'1/38! . &' (SI4S2EE" (-212, /2Vc86$3 25" $HU/$140-(3(16(V4$22,, /2!

Augmentation de E!63!c, 74511$16&. ("&h4$!B<C8AIB ; <5!12+0) $!*I""\PJLL! - C<PIGHI$2"#$ . #02$3"0! . &!

capital planifiée "PLLLIGG"(, 32!

!

BS"$18/X1$3'2"(, 34$168 . (‘&4 HEU/SHSIS . #54210(3836$1) & . &#"(6(. $18) $614+8/#$2!

(3)$2"(228/4212+(3264("1483214$16844814+/31-(38365 1 $3'1 . 1/ 21484X$14$IB<CBAIS ; <5!

H83(-(0!1$3'4$!" FLPLLL! - C<!$"loLLPLLL! - C<! yI’Augmentation de Capitalzb?!B$!

-(3836$1.$3'.$/" V4310 & (16,, 1. 1312/ (!

!

Voo Z3USIFLILLL! :C<!@/' 1 (3(A/L!$" "FLPLLL! - C<! 284, 31421 #02/%'6"2! 49!
WOL(22(,314%2> ,"$21. &#'(6(. &' () $2/4/1B, 1 . &' (1$3"1B#/2, bl2$# , 3'1)$#202!
.88 .#$4219(3836$!4632!/3$18/X1.$3'8'(, 314$!6&. ("&n4$! FLPLLL! - C<!$'!
OLLPLLL! - C<!*1/3$1)8, #(28'(, 314$! . #0-(3836$1$3"1_, /1)84, #(2'&'(, 3! .49V
1,3$[h!14$!J"KPFLL! - C<P!
Vs 3SHLALLLI: C<I$'jFLALLLI - C<I2$#, 3 ) 542021 &#14+8/"4$21(3)$2"(226/42!

*1/381) &4, #(28"(, 314$! . #0-(3&36$1.$3"14$1"KPFLL! - C<P!
I

E)&3"ME/X13$3'4'(,3!4$'B&. (‘&HSIB<CBAIB ; <5!8!0°010)&1/01*1J"KPFLL! - C<PI5&!

)&K$/HA$IB<CBAI8; <51& #IIHE/XL1$3'8"(, 314$!IB&. ("&H! - $/"1Y'#$!$2"(1.0$!$3"43!

UPLTKPFLL! - C<!$'1"PjKPFLL! - C<SI6V*V4IU/$Ih&! )&, #(2&8'(, 3! 4! . 40-(3&36$1.$3"!

B<CB8AI!8;<5l&c,/'0$!1&/'1 ,3'83"14$!" FLPLLL! - C<!*loLLPLLL! - C<!8&!6,3"#(7/0!*!

WE/X1$3'8'(,314$1B4.. (‘8!

!

5H(3)$2'(22$1.$3"152'16, 1 .10°01. 8417381, ."(, 314678 ., /411821, 34&"$/421$"1/ 38!
,-'(,31481)$3'$1 ., /#11$21(3) $2" (228 /420!

¥ AL'(,3148)$3'$!

5$21 4$/T! -, 348&'$/42! 466, #4$3"1 &/T! (3)$2'(228/42! /33! , ."(, 3! 4$1 )$3'$! $'1 4$/4!
866, #4$3' 1451 44, ('SI*1 L&' (11 471 j LI &)#(H KLKOS! 4$ ) $344$1 1321 86"(, 321 $3! 74, 61 &/T!
-, 348'$/42) /1 ¥140-6/"51 %1461 2, 6(0"0b1&/) L H(T14$! KeSFh! 4711, 383" (3("(4$1$3"!
(3)$2'(1 -&#1 4521 (3)$2"(228/42M C3$! 0)$3'/$M$! 26(22(,3! /1'04($/48! 4$2! 86'(,32!
A(L(3/'(,3!,/18/X1$3'8(, 314713, L THSI 466" (, 321 4$2! (3)$2" (22$/4201 3$! . $/°1 . 82!
8--$6"SHINE! ) BIS/H18 " $34/$148H, . (, 3!

! "K|
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¥ AL(,31418628"

C3$!,."(,3! 486Z8' $2'1 .#, ., 208! &/T! -,348'$/42) $31 KLKj! $'! KLKo! *! /3! _#(T!
6,492 ,3463") 1 U$/# _#, 1 #8°8) 48! WSU/('T! )&H/$! 68467401 6, L L$! 2/('M 'K! -, (2!
H:NGP@E! #02/'8"1, 048" (, 33%th! &)$61/3$! ) &S/ 1 (3(L&ISIA$! "SI -, (21481 6Z7(--49!
A8 (ESDIGHS2'T , /'S~ , (216, 3)$3/1U/SUS! H(TILAT(LEH. , /44$I74, 614186"(, 32140°$3/!
_&#1 88421 9(38363! 28481 43! "Tjh! 4/! 1,3'¢3"! (3('(&I$L$3"! (3)$2'(! &4 U2
(3)$2'(228/4201C3$10)$3" /$11$126(22(, 314$2186'(, 32! 4(1L(3/"(, 3!, /18&/X1$3'8' (, 314/
3, 174$14186"(, 3214$2!(3) $2" (228/42013%! . $/"1 . &218--$6"$H1461 ) 843 /418" $34/$14/1 (T
431, .(,3015$21-, 348'$/42! . $/)$3''H32-04$H16$"$!, . (, 3FIHS3 HS _ #(2$P!

% Spreds Finance (account

Cruso)

Min offer Max offer
50.000 EUR : 150.000 EUR
150.000 EUR 471% /
400.000 EUR 3,81% 11,43%

Total financing round

Caractéristiques de la
convention entre
actionnaires

GHI3+$T(2'$!*16$!c, /#18/6/33!6,3)$3"(, 31 $3"#$!1$2! 86" (, 33&(#$2! 86" /$2!$'1 -/ /42! 4%
B<CB8A! 8;<5! U/(! .&#'(6(.$3" *! WE/X1$3'&'(,3! 4$! B&.("&ks! 2/# 4$2! 44, ("2
&' (6/%($421452186° (, 33& (52N @& 3211$1682! , '8 . #$4219(3&36$!16, 32" ("/$H&(" 1/ 3$! ; &4' (3!
4832!/3$16,3)$3"(, 3! $3'4$! &6"(, 33&(#$2! & . HW2! W+E/X L $3"&"(, 3! 48! B&. ("&4S! H&4("$!
6,3)$3"(, 3!$3"#$1&6"(, 33&(HF21M(SH&!", /214$2186"(, 33&(#$2! (36%/&3"18.#$42!9(3836%h!
$'1.$/"16,3"$3(# 654'&(352! 64&/282! U/ (1 &/#,3" /3! (1. 86" A(#$6" 2/#14$2! 44, ("2! 452!
2,/264(."$/#2!1 432! >, "$2! _&4"(6(.&" () $2P! 8.#$42! 9(3&36%! .$/'130&3 1, (32! 4663 . "$i!
I+(364/2(, 3! 4$2! 648/2$2!#02/ 1.0$2! 48321 4&! (2" $! 6(V4$22 , /2P 8 . #3421 9(38369! . , /#&!
2+$3XEXSH! 4832! H&A("$! 6,3)$3'(, 3! 2(! $'1 2$/4$1.$3" 2(! #$2! W(A("&'(,32! $'! H$2!
2.06(-(6&"(,32!03,360%$2!14832!4&14(2'$16(V4$22, /212, 3'14$2 . $6"0$2P E!16$2!- (32518 . #$42!
9(3836%!.$/16663. "$Hll
|
¥ C3%61&/2$14%12,#'(314%16,3c, (3'SIU/ (1. $# LS 1*1", /*1(3) $2" (228 /#1451 $3443!
/38 &# (!4, . #'(, 33MiB!45128) . &#'(6(-&'(, 314&32!B<CBAIB ; <5!4832!i$!
682!,9!/3!, /! %/2($/4#2186"(, 338(#$2!406(4$3"14$1) $344$lH$/#2! . &4 2!n!
¥ C3%! 6he/28! 4+&. #,78"(, 3! .HORKETHS! U/ (1 ST(XS! 48! ", /"1 &6°(, 33&(HS! U/+(#!
, 7'($33%! 1866 ,#4! _#0&K&THS! 432! &6°(,33&(#$2! #$2'43'2! ,/! 4/ 6,32%(H!
44841 (3(2'#8"(, 318)&3"148!. , /) , (#1)$34#$12$2! . &#'2!14832!B<C8A!8 ; <5n!
¥ C3%!648/2%14%12,#($'4$!6, 3c, (3'$512, 7214028#) $1U/+&/1 1, (32! /33! L&, #(*0!
431 FLN! |1 " ! 4821 86°(, 32! $2"1 #8U/ (28! ., /#1 U/ $14$2! &6"(, 33&(#$2! 2, ($3"!
, TH(X0214$!)$344$1$/42! . &4'(6(.&'(, 32!4832!B<CB8AI8 ; <5n!
¥ C3%! 648/23! 44(38H(03&7(%("0! UZ(! (3'$#4(" ", /8! 6322(, 3! 4%2! &6'(,32! 43!
B<CB8AI8;<5!.$34&3"/3316$#"&(3%!. 0#(, 4314$!"$1 . 2512, 721#028#) $1U/ $128!
4/4#0$!3%140.822%! . 82! F1832!*16, 1. "$#1 451181 4&"$!1 41 H+E/X 1. $3'&"(, 3! 49!
B&. (“&4in!
¥ C3!44,(" 4% _#0$1.7(,3! , 7TH(X$&3'! *, /2! U2l &6'(,33&(#$2! *1 _#, ., 28H!
JHOGKETHS 1 $3" 1B /H#2! &4 (6(.&'(,32!4832! B<CBAIB ; <5!8/T!86"(, 334&(#$2!
$T(2'63'2518)&3"14314$21) $344$!*1 /331" ($#6$! _ &' ($!n!
¥ @$2!646/2%2!0&74(2283" /38! L&, #("012.06(-(U/$!, /(1. ,283"H+/383(L("0!
., /H6%$H'4(3%21406(2(, 32!(1 . ,#'&3"$2!, #214$21822$ 1 740$2!X0304&4$2!n!
¥ @$2! 648/2%2! 6#083"! 482! (32'#/1.$3"2! 4(%/*(-2! ST /731 #0OX(1$! 44, .°(, 32!
AR6ZE"! 4H86°(, 32! 4$2! X&#&3'($25! $'6PS! 2, /2! #028#)$! U/$! 2! &6°(, 32!
4(2"8(7/0%$2!4$.#02$3'$3"1&/1 1&T(1/1'KLN!4/16&. ("84 2, 6(&4! 45! B<CB8AI
8;<5h!
¥ @$26%8/2%2! .40), [&3"14&!2,#'($!145!8 . £$4219(38365!4/!6& . (‘&4 43! B<CBAI
8; <54 0'&74(2283" U/+& 42! /3$! _0#(,4$! 43! F1&3251 ", /214$2! &6"(, 33&(H$2!
4,0)$3"! 866$."$#! t+,--#$! 4+&6U7(2("(, 3! ¥&! /2! -&) ,#&7THS! U/(! i$/H#! $2"1
#,.,20%0!!

]!
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?,/'81648/23140# , X$&3" 14BM&H(2"$! . #06("05!14$) #6!1-& (#S+ , 7¢$"14+/381&. . #, 78" (, 3!4$!
82281 740$! X030#84$! 452! @0'$3'$/4#2! 4$! >, "$2! _&#'(6(. &' () $251 &)&3' U/$! 8._#$42!
9(3836%! . /(22%!16,32'("/$H#! /3%! ;&' ($! 4832! /3$!6,3)$3"(, 3! $3"4$! &6'(, 33&(#$2! 43!
B<CB8AI8; <5P!

Attribution a un
compartiment

2, /211821 86'(-2) 86U/ (21 $'1 40'$3/2! .&#1 8. #$42! O(38:36$! *1 "#&)$H2! & H(7/'(, 3! 4/
D,3'63'14$18, /26(."(, 3! "$H U/$! 4064("1 6(14$22/2051 &(32(1 U/$14$2! ., 4/ (21 $'14$2!
§$)$3/21X030402! . 8416$2186" (-218/22(1%, 3X'$ L . 20U/$1$21 >, "$2! 64" (6(- &' () $21¢$2'$3"1
$316(#6/48"(, 3516, 32'("/$3" 2IES" (-212, /2VE6$3'214$24('$21> , "$21 . 44" (B(. &' () $2! 2!
yActifs sous-jacentszt?!5$21 E6'(-212, /21c86$3'212, 3'16"#(7/021*1 /316, 1 .&4"(1$3"!
4(2'(36'14$!8 . #$4219(3836$!_i$lyCompartiment! CRUSOZb!&/!2$3214$!4+8#" (BESIK\S!
K"SIFIASIEIS , (14/!"\I@06$ L 74$IKL P!

5. INFORMATION CONCERNANT LES INSTRUMENTS DE PLACEMENT OFFERTS

5.1. Caractéristiques des notes

Nature, statut et
catégorie!

5$21>,"$21; 84 (6(-&"()$212, 3'1/31' [ $I4$!" (#5127 (IXS3$H(2516$1U/ (12(X3(-($IU/+$H$2!3$!
4,0)$3'1.821Y'#$16, 32(4040$216 , 1 1 $lk+/314$21" [ . $2148V" ("4$2164822(U/$2! $TINGS"(, 32!
L7, THXE'(, 32081 1&(2) . 8/'X"16, 1191 482! (32'#/1$3'2! (34$T02! 2/#1 4$2186'(, 32! , 0!
186" (, 31 XEHE3"(118/1 40'$3'S/#1 41 > "$1 &4 (6(- &' ()$!1$2! 4%, (*2! -(38:36($#2! &2, 6(02!
&/TIE6'(-212, /21c86$3'2! 48! .&#"(6(.&'(, 3!8/!6&. (‘&N 4$IB<C8AI8;<5!2,/2!-,#1$!
4+86"(, 305U SHAU/SISI 44, (1%1", /'1<$34$ L $3" FEH(ETIS! . , "$3" (B! - Hi$2!6, 32 (/$3")
4321 $3XEX$1.$3'21 6,3'#86'/$H2! 43! 8. #8421 O(3836%F! 582! 4#, (*2! (02! &/T! >, "$2!
L8 (6(-&"()$2) ., #'$3"12/#1$2V E6'(-212, /2Vc86$3'21U/ (16, 32'(/$3"1$1B, L . &#'(1$3"!
431 B<CBAM 582! >,'$2! .&#'(6(.&'()$2! 2,3' 01(282! /3(U/$1$3"1 2,72! - 418!
3,1(3&" ()% 52! >,"$2! .&#"(6(.&')$2! .$/)$3"! Y'4$! 06283X0$2! ,/16,3)$#"($2! 2/#1
43183481 4$2! @0'$3'$/42! 431 >, '$2! &' (6(. &' )$2P! S+STS6(6$! 471 44, ("1 481 ), 'S
822,6(0! &/T! E6'(-2! 2, /2Vc86$3'2! #$)($3'1 6$.$3483"! *! 8.#$42! 9(3836%! U/(! 2$4&
186" (, 336(4$140$H483214818 , 6(0°0!8 , /2VUE6$3'$M!!

Devise

:C«!

Dénomination

"LL!

Montant nominal

"LLIzC<!

Durée de vie

5$21>,'$21 . &4 (6(.&'()$2!2, 3101 (292! . , /#1/3314/4081(340"$# L (30$1$"1$T . (¢$#, 3'1%1
§$/4148'$14406Z0836%P!

58148'$14+06Z06.36$!$2' 8148 " $I* EU/SHSHSIB , 1 . 84" (1 $3'1B<CBAILI40-(3("()$L$3"!
6$22014$140"$3(#14$2186" (-218/"#$21U/$14$214(U/ (A("02!4/1-8("14+/310)W3$L$3'1, /14+/3$!
6(#6,32'436$3! (361/&3"1 48! H(U/ (48" (, 31 48! ", 72142 E6'(-2! 2, /2Vc86$3"2! 43! B<CBAI
8;<5! i&lyDate d’Echéancezh!

Distribution du produit
aux Détenteurs de
Notes participatives

Quand, avant la Date d’Echéance, Spreds Finance pergoit un Produit relatif aux
Actifs sous-jacents (“Produit Variable”), il distribuera le Produit Variable Net aux
Détenteur de Notes participatives. Cette distribution constituera la seule obligation
de paiement de Spreds Finance liée aux Notes participatives avant la Date
d’Echéance (tel que défini ci-aprés). Le paiement d’intéréts fixes est par
conséquent expressément exclus. Les montants que Spreds Finance doit verser aux
Détenteurs de Notes participatives sont, en substance, variables.

Le montant a verser pour chaque Note participative devra correspondre au Produit
Variable di aprés déduction des @0.$32$2!5(0$2!&/T'E6'(-2'2, /2Vc&6$3"2!$36 , /#/$2
(“Produit Variable Net”), divisé par le nombre de Notes participatives émises.

Remboursement a la
date d’échéance

8.#$4219(3836$14$) 48 1S 17 , /428481 4, 4/('138'L iSlyProduit Netzh &/TI@0'$3'$/42!
491> "$2) . 84" (6(. &' ) 218 @& $14+=670836%7158! ; #, 4/("1>$'16, 1 .#$341", /'$214$2!
2, 11820 . $#i/$2! . &4 8. #5421 O(383681 4521 E6'(-212, /21c86$3"251 4832148 1$2/48! , 0!

Ilo!
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Annexe 1 : Comptes annuels et rapport du commissaire de Spreds Finance
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40 22/06/2018 BE 0538.839.354 26 EUR

NAT. Date du dZp™t Ni P. D. 18239.00083 c1l1

COMPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS E DfPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIfTfS

DONNfES D'IDENTIFICATION

DZnomination: Spreds Finance
Forme juridique:  SociZtZ anonyme
Adresse: Place Sainte Gudule Nj: 5 Bo'te:

Code postal: 1000 Commune: Bruxelles

Pays: Belgique
Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de Bruxelles, francophone

Adresse Internet:

NumZro d'entreprise BE 0538.839.354

Date du dZp™t de l'acte constitutif ou du document le plus rZcent mentionnant la date de publication des 01-02-2018

actes constitutif et modificatif(s) des statuts.

COMPTES ANNUELS EN EUROS approuvZs par |OassemblZe 20-06-2018

gZnZrale du

et relatifs ~ I'exercice couvrant la pZriode du 01-01-2017 au 31-12-2017
Exercice prZcZdent du 01-01-2016 au 31-12-2016

Les montants relatifs ~ I'exercice prZcZdent sont identiques ~ ceux publiZs antZrieurement.

NumZros des sections du document normalisZ non dZposZes parce que sans objet:

C6.1,C6.2.1,C6.22,C6.23,C6.24,C6.25,C6.3.1,C6.3.2,C6.3.3,C6.34,C6.35C6.36,C6.4.2,C6.43,C
6.5.1,C6.52,C6.6,C6.8C6.9 C6.12,C6.13,C6.17,C6.18.2,C6.20,C9,C10
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Ni BE 0538.839.354

c21

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GfRANTS ET
COMMISSAIRES ET DfCLARATION CONCERNANT UNE
MISSION DE VfRIFICATION OU DE REDRESSEMENT
COMPLfMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GfRANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prZnoms, profession, domicile (adresse, numZro, code postal et commune) et fonction au

sein de l'entreprise

SCHOTERS Simon

Jozef Eerdekensstraat, 26
3001 Heverlee
BELGIQUE

DZbut de mandat; 29-01-2018 Fin de mandat: 20-06-2023

ZURSTRASSEN JosZ

Avenue GZnZral Baron Empain 41
1150 WoluwZ-Saint-Pierre
BELGIQUE

DZbut de mandat; 13-09-2013 Fin de mandat; 27-01-2017

SPREDS SA

BE 0837.496.614
Place Sainte Gudule 5
1000 Bruxelles-Ville
BELGIQUE

DZbut de mandat; 13-09-2013 Fin de mandat: 20-06-2019

ReprZsentZ directement ou indirectement
par:
DE RADZITZKY D'OSTROWICK Charles-Albert

GZrant

Rue du Bourgemestre 22
1050 Ixelles

BELGIQUE

YA-K CONSULTING SA

BE 0476.051.353

Rue du Printemps 4

1380 Couture-Saint-Germain
BELGIQUE

DZbut de mandat; 13-09-2013 Fin de mandat: 20-06-2019

ReprZsentZ directement ou indirectement

par:
VAN DER MEERSCHEN Gilles
rue du Printemps, 4
1380 Lasne
BELGIQUE
OLISA SPRL

BE 0837.302.416
rue de Bayarmont 52
1390 Grez-Doiceau
BELGIQUE

Administrateur

Administrateur

Administrateur

Administrateur
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c21

DZbut de mandat; 27-01-2017 Fin de mandat; 29-01-2018

ReprZsentZ directement ou indirectement
par:

DE DUVE Olivier

rue de Bayarmont 52
1390 Grez-Doiceau
BELGIQUE

TwizARTY SPRL

BE 0827.738.513

Rue du Bourgemestre 22
1050 Ixelles

BELGIQUE

DZbut de mandat; 13-09-2013 Fin de mandat: 27-01-2017

ReprZsentZ directement ou indirectement
par:
DE RADZITZKY D'OSTROWICK Charles-Albert
GZrant
Rue du Bourgemestre 22
1050 Ixelles
BELGIQUE

NODECRO SPRL
BE 0875.330.869
Paddeshootdreef 130
9100 Sint-Niklaas
BELGIQUE

DZbut de mandat; 13-09-2013 Fin de mandat; 27-01-2017

ReprZsentZ directement ou indirectement
par:

NOBELS Roland
Paddeshootdreef 130

9100 Sint-Niklaas
BELGIQUE

ERNST & YOUNG REVISEURS D'ENTREPRISES SCCRL SCRL (B00160)

BE 0446.334.711
De Kleetlaan, 2
1831 Diegem
BELGIQUE

DZbut de mandat; 20-06-2017 Fin de mandat: 20-06-2020

ReprZsentZ directement ou indirectement
par:

HUBIN Jean Franeois

RZviseur d'entreprise
De Kleetlaan, 2

1831 Diegem
BELGIQUE

Administrateur

Administrateur

Administrateur

Commissaire
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Ni BE 0538.839.354 c22

DfCLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VfRIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLfMENTAIRE

L'organe de gestion dZclare qu'aucune mission de vZrification ou de redressement n'a ZtZ confiZe ~ une personne qui n'y est pas
autorisZe par la loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels ont ZtZ vZrifiZs ou corrigZs par un expert-comptable externe, par un rZviseur d'entreprises qui n'est pas le
commissaire.

Dans l'affirmative, sont mentionnZs dans le tableau ci-dessous: les nom, prZnoms, profession et domicile; le numZro de membre
aupres de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comptes de l'entreprise*,

B. LOZtablissement des comptes annuels?,

C. La vZrification des comptes annuels et/ou

D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visZes sous A. ou sous B. ont ZtZ accomplies par des comptables agrZZs ou par des comptables-fiscalistes agrZZs,
peuvent «tre mentionnZs ci-apres: les nom, prZnoms, profession et domicile de chaque comptable agrZZ ou comptable-fiscaliste
agrZZ et son numZro de membre aupres de I'Institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agrZZs ainsi que la nature de sa
mission.

3 Nature de la
Nom, prZnoms, profession, domicile NumZro de mission
membre
(A, B, C et/ou D)
BECOVFIDUS Sociftf CiviLE SPRL 20495 3F 83
BE 0425.375.385 A
av du Cor de Chasse 21 ,B
1170 Watermael-Boitsfort
BELGIQUE

*  Mention facultative.
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COMPTES ANNUELS
BILAN APRéS RfPARTITION
Ann. Codes Exercice Exercice prZcZdent
ACTIF
FRAIS D' fTABLISSEMENT 6.1] 20
ACTIFS IMMOBILISfS 21/28 1.382
Immobilisations incorporelles 6.2 21
Immobilisations corporelles 6.3 | 22/27
Terrains et constructions 22
Installations, machines et outillage 23
Mobilier et matZriel roulant 24
Location-financement et droits similaires 25
Autres immobilisations corporelles 5 26
Immobilisations en cours et acomptes versZs 27
Immobilisations financieres 6.4/6.5.1 | 28 1.382
Entreprises liZes 6.15 | 280/1 1.382
Participations 280 1.382
CrZances 281
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de
participation 6.15 | 282/3
Participations 282
CrZances 283
Autres immobilisations financieres 284/8
Actions et parts . 284
CrZances et cautionnements en numZraire 285/8
ACTIFS CIRCULANTS 29/58 538.318 914.232
CrZaqces " plus d'un an 29
CrZances commerciales 290
Autres crZances 291
Stocks et commandes en cours d'exZcution 3
Stocks 30/36
Approvisionnements 30/31
En-cours de fabrication 32
Produits finis 33
Marchandises _ 34
Immeubles destinZs " la vente 35
Acomptes versZs . 36
Commandes en cours d'exZcution 37
CrZarlces “un an au plus 40/41 25.001 7.872
CrZances commerciales 40 14.402 34
Autres crZances 41 10.600 7.838
Placements de trZsorerie 6.5.1/6.6 | 50/53
Actions propres 50
Autres placements 51/53
Valeurs disponibles 54/58 513.316 906.361
Comptes de rZgularisation 6.6 | 490/1
TOTAL DE L'ACTIF 20/58 538.318 915.614
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Ni BE 0538.839.354 c32
Ann. Codes Exercice Exercice prZcZdent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES 10/15 61.500 61.500
Capital 6.7.1] 10 61.500 61.500
Capital souscrit 100 61.500 61.500
Capital non appelZ 101
Primes d'Zmission 11
Plus-values de rZZvaluation 12
RZserves 13
RZserve IZgale 130
RZserves indisponibles 131
Pour actions propres 1310
_Autres 3 1311
RZserves immunisZes 132
RZserves disponibles 133
BZnZfice (Perte) reportZ(e) (+)() 14
Subsides en capital 15
Avance aux associZs sur rZpartition de I'actif net 19
PROVISIONS ET IMPITS DIFFfRfS 16
Provisions pour risques et charges 160/5
Pensions et obligations similaires 160
Charges fiscales 161
Grosses rZparations et gros entretien 162
Obligations environnementales 163
Autres risques et charges 6.8 | 164/5
Imp™ts diffZrZs 168
DETTES 17149 476.818 854.114
Dettes ~ plus d'un an 6.9 17
Dettes financieres _ 170/4
Emprunts subordonnZs 5 170
Emprunts obligataires non subordonnZs 171
Dettes de location-financement et dettes
assimilZes _ 172
Etablissements de crzZdit 173
Autres emprunts 174
Dettes commerciales 175
Fournisseurs 1750
Effets ~ payer 1751
Acomptes resus sur commandes 176
Autres dettes 178/9
Dettes " un an au plus L . 6.9 | 42/48 476.818 854.099
Dettes " plus d'un an ZchZant dans l'annZe 42
Dettes financieres _ 43 143
Etablissements de crZdit 430/8 143
Autres emprunts 439
Dettes commerciales 44 5.317
Fournisseurs 440/4 5.317
Effets ™ payer 441
Acomptes reeus sur commandes 46
Dettes fiscales, salariales et sociales 6.9 ] 45
Imp™ts_ 450/3
RZmunZrations et charges sociales 454/9
Autres dettes 47/48 476.818 848.639
Comptes de rZgularisation 6.9 | 492/3 15
TOTAL DU PASSIF 10/49 538.318 915.614
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COMPTE DE RfSULTATS

Ventes et prestations
Chiffre d'affaires
En-cours de fabrication, produits finis et commandes
en cours d'exZcution: augmentation (rZduction)
(/) 3
Production immobilisZe
Autres produits d'exploitation
Produits d'exploitation non rZcurrents

Cozt des ventes et des prestations

Approvisionnements et marchandises

Achats

Stocks: rZduction (augmentation) #HIE)
Services et biens divers
RZmunZrations, charges sociales et pensions  (+)/(-)
Amortissements et rZductions de valeur sur frais
d'Ztablissement, sur immobilisations incorporelles et
corporelles
RZductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exZcution et sur crZances commerciales:

dotations (reprises) ()
Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et reprises) ()

Autres charges d'exploitation

Charges d'exploitation portZes " I'actif au titre de frais
de restructuration )
Charges d'exploitation non rZcurrentes

BZnZfice (Perte) d'exploitation (R

Produits financiers
Produits financiers rZcurrents
Produits des immobilisations financieres
Produits des actifs circulants
Autres produits financiers
Produits financiers non rZcurrents

Charges financisres

Charges financieres rZcurrentes
Charges des dettes
RZductions de valeur sur actifs circulants autres
que stocks, commandes en cours et crZances
commerciales: dotations (reprises) /)
Autres charges financisres

Charges financisres non rZcurrentes

BZnZfice (Perte) de I'exercice avant imp™ts QO]
PrZlsvements sur les imp™ts diffZrZs

Transfert aux imp™ts diffZrZs

Imp™ts sur le rZsultat ()
Imp™ts
RZgularisations d'imp™ts et reprises de provisions
fiscales

BZnZfice (Perte) de l'exercice /)

PrZlevements sur les rZserves immunisZes
Transfert aux rZserves immunisZes

BZnZfice (Perte) de I'exercice " affecter /6]

Ann.

6.10

6.10
6.12

6.10

6.10
6.10
6.10

6.12

6.11
6.12

6.11

6.12

6.13

Codes

Exercice

Exercice prZcZdent

70/76A
70

71
72
74
76A

60/66A
60
600/8
609

61

62

630

631/4

635/8
640/8

649
66A
9901

75/76B
75

750
751
752/9
76B

65/66B
65
650

651
652/9
66B

9903
780
680
67177
670/3
7
9904
789
689
9905

125.110
125.110

122.679

121.793

885

2.432

2.437
2.437

2.437

129.533
129.533

129.170

128.822

348

363

36
36

36

399
399

399
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C5

AFFECTATIONS ET PRfLEVEMENTS

BZnZfice (Perte) " affecter
BZnZfice (Perte) de I'exercice " affecter
BZnZfice (Perte) reportZ(e) de l'exercice prZcZdent

PrZlevements sur les capitaux propres
sur le capital et les primes d'Zmission
sur les rZserves

Affectations aux capitaux propres
au capital et aux primes d'Zmission
" la rZserve IZgale
aux autres rZserves

BZnZfice (Perte) " reporter
Intervention d'associZs dans la perte
BZnZfice " distribuer
RZmunZration du capital
Administrateurs ou gZrants

EmployZs
Autres allocataires

(/6
(/6
/)

(6)

Codes

Exercice

Exercice prZcZdent

9906
9905
14P

791/2
791
792

691/2
691
6920
6921

14
794

694/7
694
695
696
697

8/26




Ni BE 0538.839.354 Cc6.4.1

ANNEXE
ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Codes Exercice Exercice przcZdent |
ENTREPRISES LIfES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice 8391P XXX XXXXXXX 1.382 |
Mutations de I'exercice
Acquisitions 8361
Cessions et retraits 8371 1.382
Transferts d'une rubrique ~ une autre (+)/(-) | 8381
Valeur d'acquisition au terme de l'exercice 8391
Plus-values au terme de I'exercice 8451P XXXXXXXXXX
Mutations de I'exercice
ActZes 8411
Acquises de tiers 8421
AnnuIZvesv 8431
TransfZrZes d'une rubrique ~ une autre (#)I() | 8441
Plus-values au terme de l'exercice 8451
RZductions de valeur au terme de I'exercice 8521P HXXXXXXXXXX
Mutations de I'exercice
ActZes 8471
Reprises 8481
Acquises de tiers 8491
AnnulZes ~ la suite de cessions et retraits 8501
TransfZrZes d'une rubrique ~ une autre (+)/(-) | 8511
RZductions de valeur au terme de I'exercice 8521
Montants non appelZs au terme de I'exercice 8551P XXXXXXXXXX
Mutations de l'exercice (H/() 8541
Montants non appelZs au terme de I'exercice 8551
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L 'EXERCICE 280
ENTREPRISES LIfES - CRfANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L 'EXERCICE 281P XXXXXXXXXX
Mutations de l'exercice
Additions 8581
Remboursements 5 8591
RZductions de valeur actZes 8601
RZductions de valeur reprises 8611
DiffZrences de change (H)/(-) | 8621
Autres (+)/(-) | 8631
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L 'EXERCICE 281
RfDUCTIONS DE VALEUR CUMULfES SUR CRfANCES AU TERME DE
L'EXERCICE 8651
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Cc6.7.1

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL

Capital social
Capital souscrit au terme de I'exercice
Capital souscrit au terme de I'exercice

Modifications au cours de l'exercice

Reijsentation du capital
CatZgories d'actions
Actions sans dZsignation de valeur nominale

Actions ngminqtives }
Actions dZmatZrialisZes

Capital non libZrZ
Capital non appelZ
Capital appelZ, non versZ
Actionnaires redevables de libZration

Actions propres .
DZtenues par la sociZtZ elle-meme
Montant du capital dZtenu
Nombre d'actions correspondantes
DZtenues par ses filiales
Montant du capital dZtenu
Nombre d'actions correspondantes

Engagement d'Zmission d'actions

Suite " I'exercice de droits de conversion
Montant des emprunts convertibles en cours
Montant du capital ~ souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions ~ Zmettre

Suite ~ I'exercice de droits de souscription
Nombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital ~ souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions ~ Zmettre

Capital autorisZ non souscrit

Parts non reprZsentatives du capital
RZpartition
Nombre de parts
Nombre de voix qui y sont attachZes
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts dZtenues par la sociZtZ elle-meme
Nombre de parts dZtenues par les filiales

Codes

Exercice

Exercice przcZdent |

100P
100

XXXXXXXXXX
61.500

61.500 |

Codes

Montants

Nombre d'actions

8702
8703

61.500

XXXXXXXXXX
XXXXXXXXXX

61.500

61.500

Codes

Montant non appelZ

Montant appelZ non versZ

101
8712

XXXXXXXXXX

XXXXXXXXXX

Codes

Exercice

8721
8722

8731
8732

8740
8741
8742

8745
8746
8747

8751

Codes

Exercice

8761
8762

8771
8781
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C6.7.2

STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT DE L 'ENTREPRISE E LA DATE DE CLITURE DE SES COMPTES

telle qu‘eIIeJZsuIte des dZclarations resues par I'entreprise en vertu du Code des sociZtZs, art. 631 o2 dernier qlinZavet art. 632 n2
dernier alinZa; de la loi du 2 mai 2007 relative " la publicitZ des participations importantes, art. 14 alinZa 4; de IOarretZ royal du 21
a0zt 2008 fixant les regles complZmentaires applicables ~ certains systemes multilatZraux de nZgociation, art. 5.

Droits sociaux dZtenus

DfNOMINATION des personnes dZtenant des droits sociaux dans la Nombre de droits de vote
sociZtZ, avec mention de LOADRESSE (du siege statutaire pour les Nombre de
personnes morales) et pour les entreprises de droit belge, mention du Nature droits de Nom_bre de %
NUMfRO DOENTREPRISE vote (;Irons dlt_ez
5.~ | vote nonliZs
attachZs N .
des titres des titres
Spreds
BE 0837.496.614
Place Ste Gudule 5
1000 Bruxelles
BELGIQUE
Parts sociales 61.499 99
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Ni BE 0538.839.354

C6.10

RfSULTATS D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net _ 5
Ventilation par catZgorie d'activitZ
Gestion levZe de fonds via crowdfunding

Ventilation par marchZ gZographique
Belgique
France
Angleterre

Autres produits d'exploitation
Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des
pouvoirs publics

CHARGES D'EXPLOITATION

Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une dZclaration
DIMONA ou qui sont inscrits au registre gZnZral du personnel
Nombre total ~ la date de cl™ture
Effectif moyen du personnel calculZ en Zquivalents temps plein
Nombre d'heures effectivement prestZes

Frais de personnel
RZmunZrations et avantages sociaux directs
Cotisations patronales d'assurances sociales
Primes patronales pour assurances extralZgales
Autres frais de personnel
Pensions de retraite et de survie

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations (utilisations et reprises) /)

RZductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours
ActZes
Reprises
Sur crZances commerciales
ActZes
Reprises

Provisions pour risques et charges
Constitutions
Utilisations et reprises

Autres charges d'exploitation
Imp™ts et taxes relatifs ~ I'exploitation
Autres

Personnel intZrimaire et personnes mises " la disposition de
I'entreprise
Nombre total ~ la date de cl™ture
Nombre moyen calculZ en Zquivalents temps plein
Nombre d'heures effectivement prestZes
Frais pour I'entreprise

Codes

Exercice

Exercice prZcZdent

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617

125.110

107.179

17.931

885

129.533

119.995
9.538

348
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Cc6.11

RfSULTATS FINANCIERS

PRODUITS FINANCIERS RfCURRENTS

Autres produits financiers
Subsides accordZs par les pouvoirs publics et imputZs au compte de
rZsultats
Subsides en capital
Subsides en intZrets
Ventilation des autres produits financiers
DiffZrences de rZglements

CHARGES FINANCIERES RfCURRENTES
Amortissement des frais d'Zmission d'emprunts
IntZrets portZs " l'actif

RZducvtions de valeur sur actifs circulants
ActZes
Reprises

Autres charges financieres _
Montant de I'escompte " charge de I'entreprise sur la nZgociation de
crZances

Provisions ~ caractere financier
Dotations
Utilisations et reprises

Ventilation des autres charges financieres
IntZrts & frais bancaires
DiffZrences de reglement

Codes

Exercice

Exercice prZcZdent

9125
9126

6501
6503

6510
6511

653

6560
6561

2.053
383

36

399
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Nj BE 0538.839.354 Cc6.14
DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN
Codes Exercice
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUfES OU IRRfVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREPRISE POUR S6RETf DE DETTES OU D 'ENGAGEMENTS DE TIERS 9149
Dont _
Effets de commerce en circulation endossZs par I'entreprise 9150
Effets de commerce en circulation tirZs ou avalisZs par I'entreprise 9151
Montant maximum ~ concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
I'entreprise 9153
GARANTIES RfELLES
Garanties rZelles cpnstituZes ou irrZvocablement promises par l'entreprise sur ses actifs
propres pour szretZ de dettes et engagements de l'entreprise
Hypotheques 5
Valeur comptable des immeubles grevZs 9161
Montant de l'inscription 9171
Gages sur fonds de commerce - Montant de linscription 9181
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagZs 9191
SZretZs constituZes sur actifs futurs - Montant des actifs en cause 9201
Garanties rZelles cpnstituZes ou irrZvocablement promises par l'entreprise sur ses actifs
propres pour szretZ de dettes et engagements de tiers
Hypotheques _
Valeur comptable des immeubles grevZs 9162
Montant de l'inscription 9172
Gages sur fonds de commerce - Montant de l'inscription 9182
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagZs 9192
SZretZs constituZes sur actifs futurs - Montant des actifs en cause 9202
BIENS ET VALEURS DfTENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTfS AU BILAN
ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS
MARCHf E TERME
Marchandises achetZes (" recevoir) 9213
Marchandises vendues (" livrer) 9214
Devises achetZes (" recevoir) 9215
Devises vendues (" livrer) 9216
Exercice
ENGAGEMENTS RfSULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHfES E DES VENTES OU PRESTATIONS
DfJE EFFECTUfES
Exercice

MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

14/26




Ni

BE 0538.839.354

C6.14

Exercice

RfGIMES COMPLfMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURfS AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES
DIRIGEANTS

Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge

PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE E L 'ENTREPRISE ELLE-Ma&ME

Montant estimZ des engagements rZsultant de prestations dZj effectuZes

NATURE ET IMPACT FINANCIER DES fVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTfRIEURS E LA DATE DE

Bases et mZthodes de cette estimation

CLiITURE , NON PRIS EN COMPTE DANS LE BILAN OU LE COMPTE DE RfSULTATS

Code

Exercice

9220

ENGAGEMENTS D'ACHAT OU DE VENTE DONT LA SOCIfTf DISPOSE COMME fMETTEUR D 'OPTIONS DE
VENTE OU D'ACHAT

NATURE, OBJECTIF COMMERCIAL ET CONSfQUENCES FINANCIERES DES OPfRATIONS NON INSCRITES
AU BILAN

A condition que les risques ou les avantages dZcoulant de ces oerations soient significatifs et
dans la mesure o- la divulgation des risques ou avantages soit nZcessaire pour I'apprZciation de la

situation financiere de la sociZtZ

AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN DONT CEUX NON SUSCEPTIBLES D '&TRE

QUANTIFIfS

074000 Participation 2houses sa (1) / 075000 Crowd 2houses sa (1)
074001 Participation 2houses sa (2) 075001 Crowd 2houses sa (2)
074002 Participation Fear Hunters sa / 075002 Crowd Fear Hunters sa
074003 Participation Youscribe sas / 075003 Crowd Youscribe S.A.S.
074004 Participation Domobios sa / 075004 Crowd Domobios sa
074007 Participation Sacriana sa / 075007 Crowd Sacriana sa

074008 Participation Skinoo sprl / 075008 Crowd Skinoo sprl

074009 Participation Elysia sa / 075009 Crowd Elysia sa

074010 Participation Le 34 sprl / 075010 Crowd Le 34 sprl

074011 Participation Earnieland bvba / 075011 Crowd Earnieland
074012 Participation Woke LLN sprl / 075012 Crowd Woke LLN sprl
074013 Participation MMI sa / 075013 Notes MMI sa

074014 Participation Smart Ener / 075014 Crowd Smart Energy
074016 Participation iReachm / 075016 Crowd iReachm

074017 Particip. Belgibeer/CEBUDECO / 075017 Crowd Belgibeer/CEBUDECO
074018 Participation Chanvreco / 075018 Crowd Chanvreco

Exercice

Exercice

Exercice

Exercice

108.416
45.012
46.200
59.928
87.912
51.920
38.632
49.500
72.248
46.596
87.956

1.401
75.164
66.528
58.168
69.432
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Exercice
074019 Participation Youscribe sas (2 / 075019 Crowd Youscribe S.A.S. (2) 82.855
074021 Participation Evocure/ Teonia / 075021 Crowd Evocure/ Teonia 110.968
074022 Participation MyEco Invest / 075022 Crowd MyEco Invest 44.000
074026 Participation Powersky Energy / 075026 Crowd Powersky Energy 131.500
074027 Particip. Powersky Energy 2 / 075027 Crowd Powersky Energy 2 145.000
074031 Loan Belgium Fit / 075031 Crowd Belgium Fit 99.750
074032 Participation Arca 'up / 075032 Crowd Arca 'up 99.500
074033 Participation James Link / 075033 Crowd James Lind 60.632
074034 Participation Opinium / 075034 Crowd Opinium 87.912
074035 Participation Book n Bike / 075035 Crowd Book N Bike 49.016
074036 Pret Santech sa / 075036 Crowd Santech sa 99.750
074037 Participation Allerinvest / 075037 Crowd Allerinvest sa 60.544
074038 Participation Phytesia sa / 075038 Crowd Phytesia sa 87.912
074039 Participation Elysia sa Il / 075039 Crowd Elysia sa Il 83.600
074040 Pret Smartflats / 075040 Crowd Smartflats 99.800
074041 Participation 20bserve sa Il / 075041 Crowd 2 Observe sa Il 87.824
074043 Participation Relax Drink(Zen. / 075043 Crowd Relax Drink (Zendo) 87.912
074044 Participation Made & More / 075044 Crowd Made & More 60.368
074045 Participation Zencar / 075045 Crowd Zencar 87.912
074046 Participation Freedrive / 075046 Crowd Freedrive 68.552
074047 Participation Mymicroinvest / 075047 Crowd Mymicroinvest 1.750.000
074048 Participation Tconcept / 075048 Crowd Tconcept 62.680
074049 Participation Domoscio / 075049 Crowd Domoscio 69.751
074050 Participation Full of Good / 075050 Crowd Full of Good 77.850
074051 Particip. Belgian Fan's Team / 075051 Crowd Belgian Fan's Team 46.464
074052 Particip. Seerus / 075052 Crowd Seerus 44.000
074053 Particip. Helpigo / 075053 Crowd Helpigo 46.464
074054 Particip. Creo 2 / 075054 Crowd Creo 2 72.688
074055 Particip. Opinum Il / 075055 Crowd Opinum || 52.500
074056 Particip. Cebudeco Il / 075056 Crowd Cebudeco Il 2.600
074057 Particip. QTH Services / 075057 Crowd QTH Services 56.936
074058 Particip. Inventures Il / 075058 Crowd Inventures Il 1.650.000
074059 Particip. Zencar 2 / 075059 Crowd Zencar 2 262.200
074060 Participation Miazia / 075060 Crowd Miazia 56.000
074061 Participation Aproplan / 075061 Crowd Aproplan 70.500
074062 Participation Aproplan private / 075062 Crowd Aproplan private 55.800
074063 Particip. Aller invest 3 / 075063 Crowd Aller invest 3 28.600
074064 Particip. Aproplan 2 / 075064 Crowd Aproplan 2 18.403
074065 Particip. Aproplan 2-private / 075065 Crowd Aproplan 2-private 14.549
074066 Particip. Teh Concept 2 / 075066 Crowd Teh Concept 2 3.885
074067 Particip. Seerus 2 / 075067 Crowd Seerus 2 4.400
074068 Particip. SSX / 075068 Crowd SSX 326.584
074069 Particip. Proxideal / 075069 Crowd Proxideal 36.700
074070 Particip. Europea Residence / 075070 Crowd Europea residences 99.900
074071 Particip. Pilo by Surest/ 075071 Crowd Pilo by Surest 65.300
074072 Particip. Herculean / 075072 Crowd Herculean 62.800
074073 Particip. Fit20 - 11/ 075073 Crowd Fit20 - Il 100.800
074074 Particip. Screening Media / 075074 Crowd Screening Media 51.800
074075 Particip. Elysia Ill / 075075 Crowd Elysia Il 39.800
074076 Particip. Opinum Il / 075076 Crowd Opinum |l 20.700
074077 Particip. Eneco Crowfund Zeebr / 075077 Crowd Eneco crowf Zeebrugge 293.100
074078 Particip. Eneco Crowfund Zeebr / 075078 Crowd Eneco crowf Zeebrugge 297.000
074079 Particip. Shiftmeapp / 075079 Crowd Shiftmeapp 99.900
074080 Particip. Jumpsquare / 075080 Crowd Jumpsquare 99.900
074081 Particip. ViviDoctor / 075081 Crowd ViVDoctor 99.900
074082 Particip. Shippr SPRL / 075082 Crowd Shippr SPRL 100.000
074083 Particip. Chehoma Il / 075083 Crowd Chehoma Il 150.000
074084 Particip. Eventer / 075084 Crowd Eventer 99.900
074085 Particip. Fishtripr.com / 075085 Crowd Fishtripr.com 100.000
074086 Particip. Medicheck / 075086 Crowd Medicheck 100.000
074087 Particip. Chehoma / 075087 Crowd Chehoma 99.700
074088 Particip. Nestore / 075088 Crowd Nestore 100.000
074089 Particip. Medicheck - tracer / 075089 Crowd Medicheck tracer 2017 50.000
074090 Patrticip. Pilo by surest trace / 075090 Crowd Pilo by Surest tracer 17 55.500
074091 Particip. QIQO tracer 2017 / 075091 Crowd QIQO tracer 2017 72.000
074092 Particip. Sizable tracer 2017 / 075092 Crowd Sizable tracer 2017 85.666
074093 Particip. QIQO / 075093 Crowd QIQO 73.600
074094 Particip. Hoplr / 075094 Crowd Hoplr 99.900
074095 Particip. Sizable / 075095 Crowd Sizable 55.000
074096 Particip. Chehoma Il / 075096 Crowd Chehoma I 34.700
074097 Particip. Ewala / 075097 Crowd Ewala 100.000
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIfES, LES ENTREPRISES ASSOCIfES ET LES AUTRES ENTREPRISES
AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

Codes Exercice Exercice prZcZdent
ENTREPRISES LIfES
Immobilisations financieres 280/1 1.382
Participations . 280 1.382
CrZances subordonnZes 9271
Autres crZances 9281
CrZances 9291 14.372 5.052
A plus d'un an 9301
A un an au plus 9311 14.372 5.052
Placements de trZsorerie 9321
Actions 9331
CrZances 9341
Dettes 9351 1.470
A plus d'un an 9361
A un an au plus 9371 1.470
Garanties personnelles et rZelles _
ConstituZes ou irrZvocablement promises par l'entreprise pour szZretZ
de dettes ou d'engagements d'entreprises lizes 5 9381
ConstituZes ou irrZvocablement promises par des entreprises liZes
pour szZretZ de dettes ou d'engagements de l'entreprise 9391
Autres engagements financiers significatifs 9401
RZsultats financiers
Produits des immobilisations financieres 9421
Produits des actifs circulants 9431
Autres produits financiers 9441
Charges des dettes 9461
Autres charges financieres 9471
Cessions d'actifs imn]obilisZs
Plus-values rZalisZes 9481
Moins-values rZalisZes 9491
ENTREPRISES ASSOCIfES
Immobilisations financieres 9253
Participations . 9263
CrZances subordonnZes 9273
Autres crZances 9283
CrZances 9293
A plus d'un an 9303
A un an au plus 9313
Dettes 9353
A plus d'un an 9363
A un an au plus 9373
Garanties personnelles et rZelles .
ConstituZes ou irrZvocablement promises par I'entreprise pour szretZ
de dettes ou d'engagements d'entreprises associZes 9383
ConstituZes ou irrZvocablement promises par des entreprises
associZes pour szretZ de dettes ou d'engagements de I'entreprise 9393
Autres engagements financiers significatifs 9403
AUTRES ENTREPRISES AVEC UN LIEN DE PARTICIPATION
Immobilisations financisres 9252
Participations _ 9262
CrZances subordonnZes 9272
Autres crZances 9282
CrZances 9292
A plus d'un an 9302
A un an au plus 9312
Dettes 9352
A plus d'un an 9362
A un an au plus 9372
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C6.15

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIfES EFFECTUfES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES
DU MARCHf

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la
nature des rapports avec la partie liZe, ainsi que toute autre information sur les transactions qui
serait nZcessaire pour obtenir une meilleure comprZhension de la position financiere de la
sociZtZ

NZant

Exercice
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C6.16

RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GfRANTS , LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTRILENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L 'ENTREPRISE SANS &TRE LIfES E CELLE-CI
OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTRILfES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES
PERSONNES

CrZances sur les personnes prZcitZes
Conditions principales des crZances, taux d'intZret, durZe, montants Zventuellement
remboursZs, annulZs ou auxquels il a ZtZ renoncZ
CrZance en Clc rZsultant de paiements erronnZs, 0% intZrsts

Garanties constituZes en leur faveur
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur

RZmunZrations directes et indirectes et pensions attribuZes, ~ charge du compte de
rZsultats, pour autant que cette mention ne porte pas " titre exclusif ou principal sur la
situation d'une seule personne identifiable

Aux administrateurs et gZrants

Aux anciens administrateurs et anciens gZrants

LE(S) COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIf (ILS SONT LIfS)
Emoluments du (des) commissaire(s)

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulisres accomplies au
sein de la sociZtZ par le(s) commissaire(s)

Autres missions d'attestation

Missions de conseils fiscaux

Autres missions extZrieures " la mission rZvisorale

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulieres accomplies au
sein de la sociZtZ par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est liZ (sont
liZs)

Autres missions d'attestation

Missions de conseils fiscaux

Autres missions extZrieures ~ la mission rZvisorale

Mentions en application de l'article 133, paragraphe 6 du Code des sociZtZs

Codes

Exercice

9500

9501
9502

9503
9504

5.975

121.348

Codes

Exercice

9505

95061
95062
95063

95081
95082
95083

9.838
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DfCLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDfS

Informations ~ complZter par les entreprises soumises aux dispositions du Code des sociZtZs relatives aux comptes
consolidZs

L'entreprise n'Ztablit pas de comptes consolidZs ni de rapport consolidZ de gestion, parce qu'elle en est exemptZe pour la (les)
raison(s) suivante(s)

L'entreprise et ses filiales ne dZpassent pas, sur base consolidZe, plus d'une des limites visZes " l'article 16 du Code des
sociZtZs

LOentreprise ne possede que des entreprises filiales qui, eu Zgard " I0Zvaluation du patrimoine consolidZ, de la position
financiere consolidZe ou du rZsultat consolidZ, ne prZsentent, tant individuellement que collectivement, quOun intZret
nZgligeable

Informations ~ complZter par I'entreprise si elle est filiale ou filiale commune

Nom, adresse complste du siege et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numZro d'entreprise de I'(des) entreprise(s)
mere(s) et indication si cette (ces) entreprise(s) mere(s) Ztablit (Ztablissent) et publie(nt) des comptes consolidZs dans
lesquels ses comptes annuels sont intZgrZs par consolidation*:

Spreds sa

BE 0837.496.614
Place Sainte Gudule, 5
1000 Bruxelles
BELGIQUE

*

Si les comptes de I'entreprise sont consolidZs " plusieurs niveaux, les renseignements sont donnZs d'une part, pour I'ensemble
le plus grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont la sociZtZ fait partie en tant que filiale et pour lequel
des comptes consolidZs sont Ztablis et publiZs.
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Regles d'Zvaluation

Immobilisations financiéres :

Les actions détenues dans la rubrique " immobilisations financiéres sont acquises pour le bénéfice économique de Spreds Finance font 1l'objet de
réductions de valeur en cas de moins-value durable.

Les actifs (actions, obligations ou préts) détenus juridiquement par la société en son nom propre mais intégralement pour compte et aux risques
des investisseurs (crowd, détenteurs des obligations ou " Notes Participatives " émises par la société), et les Notes Participatives émises par
la société, sont présentés dans les comptes d'ordre (comptes 074 et 075 du hors-bilan), et & la page C.6.14 des comptes annuels, parmi les "

autres engagements importants ".

Créances commerciales : a la valeur nominale.
Dettes commerciales : a la valeur nominale.

Montants en devises : écarts de conversion comptabilisées a chaque paiement. Ajustement des avoirs & dettes en devises s/ base du taux au
31/12. Comptabilisation des écarts de conversion latente négatives (créances & dettes) a la date de cloture.

Régles d'évaluation

Comptabilité par compartiment

Comme requis par 1l'article 28, §ler, 5° de la loi " crowdfunding du 18 décembre 2016, chaque participation prise ou prét accordé par la
société a un méme émetteur-entrepreneur est logé dans un compartiment distinct dans le patrimoine de la société, la comptabilité du véhicule
étant tenue par compartiment.

Notes et actifs sous-jacents

Les actifs (actions, obligations ou préts) détenus juridiquement par la société en son nom propre mais intégralement pour compte et aux risques
des investisseurs (crowd, détenteurs des obligations ou " Notes Participatives " émises par la société), et les Notes Participatives émises par
la société, sont présentés dans les comptes d'ordre (comptes 074 et 075 du hors-bilan), et a la page C.6.14 des comptes annuels, parmi les "
autres engagements importants ".

Faisant application de l'article 29 de 1'AR du 30 janvier 2001, le Conseil d'administration est d'avis que cette présentation hors bilan est la
plus appropriée, afin de donner une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de la société, pour les raisons suivantes:

1) Les notes constituent des engagements de la société, liés a un ou plusieurs actifs sous-jacents. L'obligation de remboursement du capital et
le paiement d'un intérét dépend de la valeur et du rendement de ces actifs sous-jacents, de telle sorte que les notes ne constituent pas des
obligations au sens du Code des Sociétés. Les actifs dans lesquels le produit de 1l'émission des Notes est investi, et tous les produits générés
par ces actifs, forment les actifs sous-jacents des Notes. Ces actifs constituent une entité patrimoniale distincte constituée en son sein (un
" compartiment ").

2) Les Notes ne conférent a leurs titulaires aucun droit excédant les sommes que la société percevra effectivement des actifs sous-jacents
correspondant aux Notes. Ceci est prévu dans les statuts de la société, et dans les " terms & conditions " des Notes. Ces derniéres stipulent
en effet que les droits et recours des titulaires de Notes sont limités aux seuls actifs du compte auquel ils ont souscrit, et que les
titulaires de Notes renoncent aux droits qu'ils pourraient avoir d'exercer tout recours sur tout autre actif de la société et en particulier
sur des titres et droits de la société dans ou contre toute autre sous-jacent que le sous-jacent correspondant aux Notes auxquelles ils ont
souscrit. Ceci est également confirmé par l'article 28 § ler, 5° de la loi " crowdfunding " du 18 décembre 2016, qui stipule que les actifs
d'un compartiment déterminé répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce compartiment.

3) Les compartiments distincts mentionnés sous le point 1 ci-dessus ne sont pas dotés d'une personnalité juridique propre, mais constituent des
entités patrimoniales d'affectation reconnues par la loi " crowdfunding ". La division patrimoniale ainsi réalisée par la société en son sein
est dés lors opposable aux tiers, et en particulier aux créanciers de la société qui détiendraient des créances non liées aux actifs
sous-jacents. En d'autres termes, en cas de faillite de la société, les actifs sous-jacents détenus par la société, et les Notes émises, ne
feraient pas partie de la masse faillie.

En sus de cette disposition légale, trois mesures protectrices ont été prises par la société :

- selon ses statuts, la société ne peut conclure de contrat avec un tiers sans obtenir le consentement de celui-ci a renoncer, dans la mesure
ol c'est permis par la loi, & tout droit ou recours sur les actifs sous-jacents aux Notes ;

- les frais généraux de la société sont limités du fait que la société n'a pas de personnel, et sont supportés par Spreds SA, qui est tenue
contractuellement soit de supporter directement ces frais généraux, soit de les déduire de la rémunération a laquelle elle a droit. Il en
résulte que la société devrait normalement avoir un résultat nul;

- enfin, Spreds SA garantit contractuellement toutes les dettes éventuelles de la société autres que les dettes correspondant aux Notes.

Ces mesures permettent de réduire le risque de faillite de la société.

4) Les éventuels revenus en provenance des actifs sous-jacents (intéréts, dividendes ou capitaux résultant de la cession ou du remboursement
des actifs) seront rétrocédés aux propriétaires des Notes dans un délai court (maximum 15 jours). Entre le moment ol ces revenus seront pergus,
et le moment ol ils seront versés aux titulaires des Notes, les liquidités et les dettes correspondantes seront présentées dans le bilan.

5) Si le rendement retiré d'un actif sous-jacent excéde un rendement annuel de 5%, une partie du rendement excédentaire est prélevé par la
société. Cependant, ce rendement sera, le cas échéant, rétrocédé par la société a Spreds SA, de sorte qu'aucun revenu ne sera conservé par la
société sur les Notes et les actifs sous-jacent

correspondants.

Eu égard aux arguments qui précédent, le conseil d'administration estime que les actifs sous-jacents sont, en substance, détenus par la société
a titre fiduciaire et que, dés lors, une présentation hors-bilan des Notes et des actifs sous-jacents correspondant est appropriée.

Cette présentation hors-bilan est d'ailleurs cohérente avec la structure transparente mise en place permettant un régime de transparence
fiscale, tel que confirmé par le Service de Décisions Anticipées. En effet, la société a été conseillée par le Professeur A. Haelterman qui a
obtenu une déclaration du Service des Décisions Anticipée que, bien que les notes ont un champ d'application plus large que les certificats sur
actions (qui sont limités aux actions belges, alors que les notes peuvent porter sur des actions non belges ou des instruments de dette), elles
participent a la méme approche pass-through par laquelle le détenteur de la note est réputé obtenir le revenu ou gain de l'actif sous-jacent,
directement.

Les Mémorandums des Notes Participatives ont été adaptés afin de refléter

- l'existence de la garantie accordée par Spreds SA,

- l'engagement de la société de transférer les produits regus sur les actifs sous-jacent dans un délai court (15 jours),

- les effets fiscaux obtenu par la société

- et le fait que les actifs sous-jacents et les Notes sont comptabilisés hors-bilan.

Sommes pergues par la société, et non encore investies

Les sommes d'argent regues par la société en vue d'étre investies dans des actifs sous-jacent, mais qui ne font pas encore 1l'objet d'un
investissement (par exemple, parce que les conditions nécessaires a un investissement ne sont pas encore réunies, ou parce que l'opération est
annulée), sont susceptibles de devoir étre remboursées aux investisseurs (" crowd "), et sont dés lors présentées dans le bilan, dans les
rubriques 53 " dépbts a terme " et 48 " dettes diverses ". Ces rubriques font 1l'objet d'une décomposition par compartiment.

Estimation de 1'influence de la dérogation (article 29 de 1'AR du 30 janvier 2001) sur le patrimoine et la situation financiére de la société
Si les Notes émises par la société et les actifs sous-jacents correspondant avaient été présentés dans le bilan, et non hors-bilan, le total
des actifs et des passifs serait plus élevé de 10.216.741 EUR.
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Rapport du commissaire & I'assemblée générale de Spreds Finance sa pour

['exercice clos le 31 décembre 2017

Conformeément aux dispositions (égales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre de
notre mandat de commissaire. Ce rapport inclut notre opinion sur le bilan au 31 décembre 2017, le
compte de résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2017 et les annexes formant ensemble les

« Comptes Annuels » ainsi que notre rapport sur d‘autres obligations légales et réglementaires. Ces
rapports constituent un ensembie et sont inséparables.

Nous avons été nommés commissaire par assemblée générale du 20 juin 2017, conformément 3 la
proposition de I'organe de gestion, Notre mandat vient & I'échéance 4 fa date de I'assemblée générale
qui delibérera sur les comptes annuels au 31 décembre 2019, Nous avons exercé le contrdle légal des

Comptes Annueis durant 4 exercices consécutifs.

Rapport sur {'audit des Comptes Annuels

Opinion sans réserve

Nous avons procédé au contréle légal des
Comptes Annuels de Spreds Finance sa (« la
Société »), comprenant le bilan au

31 décembre 2017, ainsi que le compte de
résultats pour 'exercice clos a cette date et
I'annexe, dont le totaf du bilan s'éleve a

€ 538.318 et dont le compte de résultats se
sofde par un résuitat de I'exercice de € 0,

A notre avis, les Comptes Annuels de [a Société
donnent une image fidéle du patrimoine et de la
situation financiére de la Société au

31 décembre 2017, ainsi que de ses résultats
pour |'exercice clos a cette date, conformément
au référentiel comptable applicable en Belgique.

Fondement de notre opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les normes
internationales d'audit (nternational Standards
on Auditing - ("[SA"). Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section "Nos
responsabilités pour ‘audit des Comptes
Annuels” du présent rapport.

Nous nous sommes conformés a toutes les
exigences déontologiques qui sont pertinentes
pour nofre audit des Comptes Annuels en
Belgique, y compris celles relatives a
i‘indépendance.

Sacisté civlie sous Fa forme d'ine saciété coopérative a responsabiitd fimitde

Burgeelijke venroolschiap onder de vacm van een codperatieve vennuolschap et beperkie aansprazelijkheidt
ROM Bruxelies - RER Brusser BN - LYAL BE DA46.334.711 - IBAN N® BET 1 2100 9059 0069

*agissanl au pom dune sociéldhandelead in naam van cen vennontechap

A peenber fion of Ernst & Young Glohal Litnited

Nous avons obtenu de l‘'organe de gestion ef des
préposés de la Société, fes explications et
informations requises pour notre audif et nous
estimons que les éléments probants recueiliis
sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion,

Responsablilités de I'organe de gestion
dans le cadre de I'établissement des
Comptes Annuels

L'organe de gestion est responsable de
I'établissement des Comptes Annuels donnant
une image fidele conformément au référentiel
comptable applicable en Belgique ainsi que e
contrdle interne gue 'organe de gestion estime
nécessaire & I'établissement de Comptes Annuels
ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Dans le cadre de I'etablissement des Comptes
Annuels, I'organe de gestion est chargé d*évaluer
la capacité de la Société a poursuivre son
exploitation, de fournir, le cas échéant, des
informations relatives a la continuité
d'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si
l'organe de gestion a {'intention de mettre fa
Société en liquidation ou de cesser ses activités,
ou s'if ne peut envisager une autre sofution
alternative réaliste.
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Rapport du commissalre du 5 Juin 2018 sur les Comptes Annuels

Nos responsabilités pour Faudit des
Comptes Annuels

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance
ralsonnable que les Comptes Annuels pris dans
feur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résuttent d’erreurs et d'émettre un
rapport du commissaire contenant notre opinion.
L’assurance raisonnable correspond & un niveau
alevé d'assurance, qui ne garantit toutefols pas
qu'un audit effectué seion les ISA permettra de
toujours détecter toute anomalie significative
lorsqu'elle existe. Des anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont
considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce qu'elles puissent,
individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des
Comptes Annuels prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit selon fes normes ISA,
nous exergons notre jugement professionnel et
nous faisons preuve d‘esprit critique tout au long
de l'audit. Nous effectuons également les
procédures suivantes:

»  L'identification ef I'évaluation des risques que
les Comptes Annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs,
la définition et ia mise en ceuvre de
procédures d'audit en réponse a ces risques et
le recueil d'éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le
risque de non détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d'une anomalie provenant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer {a
collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdie interne;

» La prise de connaissance suffisante du
contrdle interne pertinent pour 'audit afin de

de Spreds Finance sa pour ['exerclce clos
fe 31 décembre 2017 (sulte)

définir des procédures d’audit appropriées en
la circonstance, mais non dans fe but
d'exprimer une opinion sur |'efficacité du
contréle interne de la Société;

»  L'appréciation du caractére approprié des
regles d'évaluation retenues et du caractére
raisonnable des estimations comptables faites
par I'organe de gestion, de méme que des
informations fournies par [‘organe de gestion
fes concernant;

»  Conclure sur le caractére approprié de
['application par ['organe de gestion du
principe comptabie de continuité
d'exploitation et, selon les éléments probants
recueillis, quant a I'existence ou non d'une
incertitude significative liée & des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur fa capacité de la Société a
poursulvre son exploitation. Si nous concluons
a Pexistence d'une incertitude significative,
nous somimes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans fes Comptes Annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport du commissaire. Néanmoins,
des événements ou des situations futures
pourraient conduire la Soclété a cesser son
exploitation ;

» Evaluer la présentation d'ensemble, la
structure et fe contenu des Comptes Annuels,
el évaluer si ces Comptes Annuels reflétent les
transactions et les événements sous-jacents
d'une maniere telle qu'ils en donnent une
image fidele,

Nous communiquons a |'organe de gestion
notamment I'étendue et le calendrier prévus des
travaux d'audit ainsi que les constatations
importantes découlant de notre audit, y compris
toute faiblesse significative dans le contréle
interne.
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de Spreds Finance sa pour I'exerclce clos
fe 31 décembre 2017 (suite)

Rapport sur d'autres obligations légales et réglementaires

Responsabilités de ['organe de gestion

L'organe de gestion est responsable de
['établissement et du contenu du rapport de
gestion, du respect des dispositions légales et
réglementaires applicables a la tenue de la
comptabilité, ainsi que du respect du Code des
sociétés et des statuts de a Société,

Responsabilités du Commissaire

Dans le cadre de notre mandat et conformément
a la norme Belge complémentaire (Révisée) aux
normes internationates d'audit ({SA) applicables
en Belgique, notre responsabilité est de vérifier,
dans tous les aspects significatifs, le rapport de
gestion ainsi que le respect de certaines
dispositions du Code des sociétés et des statuts,
ainsi que de faire rapport sur ces éléments,

 Aspects relatifs au rapport de gestion

A notre avis, aprés avoir effectué nos procédures
spécifiques sur le rapport de gestion, le rapport
de gestion concorde avec les Comptes Annuels et
ce rapport de gestion a été établi conformément
aux articles 95 et 96 du Code des sociétés,

Dans le cadre de notre audit des Comptes

- Annuels, nous devons également apprécier, en
particuller sur la base des renseignements
obtenus lors de I'audit, si le rapport de gestion
comporte une anomatlie significative, a savoir une
information substantiellement fausse ou
autrement trompeuse. Sur la base de nos
travaux, nous n'avons pas d’anomalie

- significative a vous communiquer. En outre, nous
n'exprimons aucune forme d'assurance gue ce

soit sur le rapport de gestion. (, :

Mentions relatives & l'indépendance

»  Notre cabinet de révision et notre réseau n‘ont
pas effectué de missions incompatibles avec le
contréle légal des comptes annuels et est
resté indépendant vis-a-vis de la société au
cours de notre mandat,

il n'y a pas eu de missions complémentaires
compatibles avec le contrble légal des
comptes annuels visées a 'article 134 du
Code des sociétés qui ont fait I'objet
d'honoraires.

Autres mentions

»

Sans préjudice d'aspects formels d'importance
mineure, ia comptabitité est tenue
conformément aux dispositions légates et
réglementaires applicables en Belgigue. Nous
attirons I'attention sur {'annexe C 6,19 des
comptes annuels, dans laquelie le Consell
d'Administration justifie la dérogation prévue
a l'article 29 de {'Arrété Royal du

30 janvier 2001, et en estime l'influence,

U'affectation des résultats proposée a
['assemblée générale est conforme aux
dispositions {égales et statutaires.

Nous n'avons pas connaissance d'opération
conclue ou de décision prise en violation des
statuts ou du Code des sociétés qui devrait
étre mentionnée dans notre rapport, a
I'exception du dépassement du délai [€gal de
publication des comptes annuels de 'exercice
clos le 31 décembre 2016 auprés de ia
Banque Nationale de Belgique (Centrale des
bilans).

Bruxelles, le 5 juin 2018

Ernst & Young Réviseurs d'Entreprises SCCRL
Commissaire
Représentée pa

Jean-Frangeis Hubin®
Associé
*Agissant au nom d'une SPRL

18JFHO241
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40 11/08/2017 BE 0538.839.354 28 EUR

NAT. Date du dZp™t Nj P. D. 17432.00182 Cl1a

COMPTES ANNUELS ET AUTRES DOCUMENTS A DEPOSER
EN VERTU DU CODE DES SOCIETES

DONNEES D'IDENTIFICATION

Dénomination: MyMicrolnvest Finance
Forme juridique:  Société anonyme
Adresse: Place Sainte Gudule N°: 5 Boite:

Code postal: 1000 Commune: Bruxelles-Ville

Pays: Belgique
Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de Bruxelles, francophone

Adresse Internet:

Numéro d'entreprise BE 0538.839.354

Date du dépét de l'acte constitutif ou du document le plus récent mentionnant la date de publication des
o o 16-09-2015
actes constitutif et modificatif(s) des statuts.

COMPTES ANNUELS EN EUROS approuvés par I'assemblée

o 20-06-2017
générale du
et relatifs a I'exercice couvrant la période du 01-01-2016 au 31-12-2016
Exercice précédent du 01-01-2015 au 31-12-2015

Les montants relatifs a I'exercice précédent sont identiques a ceux publiés antérieurement.

Numéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans objet:

C6.1,C6.21,C6.22,C6.23,C6.24,C6.25,C6.3.1,C6.32,C6.3.3,C6.34,C6.350C6.36C642,C643,C
6.52,06.6,C6.8,C6.9,C6.13,C6.17,C6.18.2,C6.20,C9,C 10
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N° BE 0538.839.354 C21

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET
COMMISSAIRES ET DECLARATION CONCERNANT UNE
MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT
COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au
sein de l'entreprise

ZURSTRASSEN José

Avenue Général Baron Empain 41
1150 Woluwé-Saint-Pierre
BELGIQUE

Début de mandat; 13-09-2013 Fin de mandat; 27-01-2017 Administrateur
DESCLEE DE MAREDSOUS Guillaume

Parvis Sainte-Alix 41
1150 Woluwé-Saint-Pierre
BELGIQUE

Début de mandat: 13-09-2013 Fin de mandat: 20-06-2016 Administrateur

MYMICROINVEST SA

BE 0837.496.614
Place Sainte Gudule 5
1000 Bruxelles-Ville
BELGIQUE

Début de mandat: 13-09-2013 Fin de mandat: 20-06-2019 Administrateur
Représenté directement ou indirectement
par:

DE RADZITZKY D'OSTROWICK Charles-Albert

Gérant

Rue du Bourgemestre 22
1050 Ixelles

BELGIQUE

YA-K CONSULTING SA

BE 0476.051.353

Rue du Printemps 4

1380 Couture-Saint-Germain
BELGIQUE

Début de mandat: 13-09-2013 Fin de mandat: 20-06-2019 Administrateur

Représenté directement ou indirectement
par:

VAN DER MEERSCHEN Gilles

rue du Printemps, 4
1380 Lasne
BELGIQUE

TwizartY SPRL

BE 0827.738.513

Rue du Bourgemestre 22
1050 Ixelles

BELGIQUE
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N° BE 0538.839.354

C21

Début de mandat: 13-09-2013 Fin de mandat: 27-01-2017

Représenté directement ou indirectement
par:
DE RADZITZKY p'OSTROWICK Charles-Albert
Gérant
Rue du Bourgemestre 22
1050 Ixelles
BELGIQUE

NODECRO SPRL

BE 0875.330.869
Paddeshootdreef 130
9100 Sint-Niklaas
BELGIQUE

Début de mandat: 13-09-2013 Fin de mandat: 27-01-2017

Représenté directement ou indirectement

par:
NOBELS Roland
Paddeshootdreef 130
9100 Sint-Niklaas
BELGIQUE

OLISA SPRL

BE 0837.302.416
rue de Bayarmont 52
1390 Grez-Doiceau
BELGIQUE

Début de mandat: 27-01-2017 Fin de mandat: 20-06-2019

Représenté directement ou indirectement
par:

DE DUVE Olivier
rue de Bayarmont 52

1390 Grez-Doiceau
BELGIQUE

ERNST & YOUNG REVISEURS D'ENTREPRISES SCCRL SCRL (B00160)

BE 0446.334.711
De Kleetlaan, 2
1831 Diegem
BELGIQUE

Début de mandat: 13-09-2013 Fin de mandat: 20-06-2017

Représenté directement ou indirectement
par:

HUBIN Jean Francois

Réviseur d'entreprise
De Kleetlaan, 2

1831 Diegem
BELGIQUE

Administrateur

Administrateur

Administrateur

Commissaire
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N° BE 0538.839.354

c22

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confiée a une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels ont été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est pas le

commissaire.

Dans I'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; le numéro de membre

auprés de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comptes de l'entreprise®,
B. L’établissement des comptes annuels®,
C. La vérification des comptes annuels et/ou

D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent étre mentionnés ci-apres: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numéro de membre aupres de I'Institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa

mission.

Nature de la
Nom, prénoms, profession, domicile N;rgr?]rgrge mission
(A, B, C et/ou D)
BECOVFIDUS SocleTE CIvILE SPRL 20495 3F 83

BE 0425.375.385

av du Cor de Chasse 21
1170 Watermael-Boitsfort
BELGIQUE

*

Mention facultative.
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Ne° BE 0538.839.354 C 3.1
COMPTES ANNUELS
BILAN APRES REPARTITION
Ann. Codes Exercice Exercice précédent
ACTIF
FRAIS D'ETABLISSEMENT 6.1 ] 20
ACTIFS IMMOBILISES 21/28 1.382 1.382
Immobilisations incorporelles 62| 21
Immobilisations corporelles 6.3 | 22/27
Terrains et constructions 22
Installations, machines et outillage 23
Mobilier et matériel roulant 24
Location-financement et droits similaires 25
Autres immobilisations corporelles 26
Immobilisations en cours et acomptes versés 27
Immobilisations financiéres 6.4/6.5.1 | 28 1.382 1.382
Entreprises liées 6.15 | 280/ 1.382 1.382
Participations 280 1.382 1.382
Créances 281
Entreprises avec lesquelles il existe un lien de
participation 6.15 | 282/3
Participations 282
Créances 283
Autres immobilisations financieres 284/8
Actions et parts 284
Créances et cautionnements en numéraire 285/8
ACTIFS CIRCULANTS 29/58 914.232 1.064.507
Créances a plus d'un an 29
Créances commerciales 290
Autres créances 291
Stocks et commandes en cours d'exécution 3
Stocks 30/36
Approvisionnements 30/31
En-cours de fabrication 32
Produits finis 33
Marchandises 34
Immeubles destinés a la vente 35
Acomptes versés 36
Commandes en cours d'exécution 37
Créances a un an au plus 40/41 7.872 91.152
Créances commerciales 40 34 34
Autres créances 41 7.838 91.118
Placements de trésorerie 6.5.1/6.6 | 50/53
Actions propres 50
Autres placements 51/53
Valeurs disponibles 54/58 906.361 973.355
Comptes de régularisation 6.6 | 490A1
TOTAL DE L'ACTIF 20/58 915.614 1.065.889
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N° BE 0538.839.354 C3.2
Ann. Codes Exercice Exercice précédent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES 10115 61.500 61.500
Capital 6.7.1 ] 10 61.500 61.500
Capital souscrit 100 61.500 61.500
Capital non appelé 101
Primes d'émission 11
Plus-values de réévaluation 12
Réserves 13
Réserve légale 130
Réserves indisponibles 131
Pour actions propres 1310
Autres 1311
Réserves immunisées 132
Réserves disponibles 133
Bénéfice (Perte) reporté(e) (+)/(-) 14
Subsides en capital 15
Avance aux associés sur répartition de I'actif net 19
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16
Provisions pour risques et charges 160/5
Pensions et obligations similaires 160
Charges fiscales 161
Grosses réparations et gros entretien 162
Obligations environnementales 163
Autres risques et charges 6.8 | 164/5
Impots différés 168
DETTES 17/49 854.114 1.004.389
Dettes a plus d'un an 69| 17
Dettes financiéres 170/4
Emprunts subordonnés 170
Emprunts obligataires non subordonnés 171
Dettes de location-financement et dettes
assimilées 172
Etablissements de crédit 173
Autres emprunts 174
Dettes commerciales 175
Fournisseurs 1750
Effets a payer 1751
Acomptes regus sur commandes 176
Autres dettes 178/9
Dettes a un an au plus 6.9 | 42/48 854.099 1.003.684
Dettes a plus d'un an échéant dans l'année 42
Dettes financieres 43 143 124
Etablissements de crédit 430/8 143 124
Autres emprunts 439
Dettes commerciales 44 5.317 110.499
Fournisseurs 440/4 5.317 110.499
Effets a payer 441
Acomptes regus sur commandes 46
Dettes fiscales, salariales et sociales 6.9 45
Impéts 450/3
Rémunérations et charges sociales 454/9
Autres dettes 47/48 848.639 893.061
Comptes de régularisation 6.9 | 492/3 15 705
TOTAL DU PASSIF 10/49 915.614 1.065.889
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N° BE 0538.839.354

c4

COMPTE DE RESULTATS

Ventes et prestations
Chiffre d'affaires
En-cours de fabrication, produits finis et commandes
en cours d'exécution: augmentation (réduction)
(+)/(-)
Production immobilisée
Autres produits d'exploitation
Produits d'exploitation non récurrents

Colt des ventes et des prestations

Approvisionnements et marchandises

Achats

Stocks: réduction (augmentation) (+)/(-)
Services et biens divers
Rémunérations, charges sociales et pensions  (+)/(-)
Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
corporelles
Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution et sur créances commerciales:

dotations (reprises) (+)/(-)
Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et reprises) (+)/(-)

Autres charges d'exploitation

Charges d'exploitation portées a I'actif au titre de frais
de restructuration (-)
Charges d'exploitation non récurrentes

Bénéfice (Perte) d'exploitation (+)/(-)

Produits financiers
Produits financiers récurrents
Produits des immobilisations financiéres
Produits des actifs circulants
Autres produits financiers
Produits financiers non récurrents

Charges financiéres

Charges financiéres récurrentes
Charges des dettes
Réductions de valeur sur actifs circulants autres
que stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotations (reprises) (+)/(-)
Autres charges financieres

Charges financiéres non récurrentes

Bénéfice (Perte) de I'exercice avant imp6éts (+)/(-)
Préléevements sur les imp6ts différés

Transfert aux impéts différés

Impéts sur le résultat (+)/(-)
Impots
Régularisations d'imp6éts et reprises de provisions
fiscales

Bénéfice (Perte) de I'exercice (+)/(-)

Prélevements sur les réserves immunisées
Transfert aux réserves immunisées

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter (+)/(-)

Ann.

6.10

6.10
6.12

6.10

6.10
6.10
6.10

6.12

6.11
6.12

6.11

6.12

6.13

Codes

Exercice

Exercice précédent

70/76A
70

71
72
74
76A

60/66A
60
600/8
609

61

62

630

631/4

635/8
640/8

649
66A
9901

75/76B
75

750
751
752/9
76B

65/66B
65
650

651
652/9
66B

9903
780
680

67/77
670/3

77
9904
789
689
9905

129.533
129.533

129.170

128.822

348

363

36
36

36

399
399

372

121.092
121.092

119.779

119.431

348

1.313

120
97

96
23

1.433
1.432

1.432
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N° BE 0538.839.354 C5

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Codes Exercice Exercice précédent
Bénéfice (Perte) a affecter (+)/(-) | 9906
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter (+)/(-) | 9905
Bénéfice (Perte) reporté(e) de I'exercice précédent (+)/(-) | 14P
Prélévements sur les capitaux propres 791/2
sur le capital et les primes d'émission 791
sur les réserves 792
Affectations aux capitaux propres 691/2
au capital et aux primes d'émission 691
a la réserve légale 6920
aux autres réserves 6921
Bénéfice (Perte) a reporter +)/(-) | 14
Intervention d'associés dans la perte 794
Bénéfice a distribuer 694/7
Rémunération du capital 694
Administrateurs ou gérants 695
Employés 696
Autres allocataires 697
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N° BE 0538.839.354

C6.41

ANNEXE ‘
ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ENTREPRISES LIEES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice

Mutations de I'exercice
Acquisitions
Cessions et retraits
Transferts d'une rubrique a une autre

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice
Plus-values au terme de I'exercice

Mutations de I'exercice
Actées
Acquises de tiers
Annulées
Transférées d'une rubrique a une autre

Plus-values au terme de I'exercice
Réductions de valeur au terme de I'exercice

Mutations de I'exercice
Actées
Reprises
Acquises de tiers
Annulées a la suite de cessions et retraits
Transférées d'une rubrique a une autre

Réductions de valeur au terme de I'exercice
Montants non appelés au terme de I'exercice
Mutations de I'exercice

Montants non appelés au terme de I'exercice
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE
ENTREPRISES LIEES - CREANCES

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Mutations de I'exercice
Additions
Remboursements
Réductions de valeur actées
Réductions de valeur reprises
Différences de change
Autres

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

(/)

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE

L'EXERCICE

Codes

Exercice

Exercice précédent |

8391P

8361
8371
8381

8391
8451P

8411
8421
8431
8441

8451
8521P

8471
8481
8491
8501
8511

8521
8551P
8541
8551
280

281P

8581
8591
8601
8611
8621
8631

281

8651

XXXXXXXXXX

1.382
XXXXXXXXXX

XXXXXXXXXX

XXXXXXXXXX

1.382

XXXXXXXXXX

1.382 |
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BE 0538.839.354

C6.5.1

INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS
PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionnées ci-apres, les entreprises dans lesquelles I'entreprise détient une participation (comprise dans les rubriques 280 et

282 de I'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles I'entreprise détient des droits sociaux (compris dans les rubriques 284
et 51/53 de l'actif) représentant 10% au moins du capital souscrit.

DENOMINATION, adresse
compléte du SIEGE et pour les
entreprises de droit belge, mention
du NUMERO D'ENTREPRISE

Droits sociaux détenus

Données extraites des derniers comptes annuels disponibles

Nature

directement

par
les
filiales

Nombre

%

%

Comptes
annuels
arrétés au

Code
devise

Capitaux propres

Résultat net

(+)ou ()

(en unités)

MYMICROINVEST
BE 0837.496.614

Société anonyme

Place Saint Gudule 5
1000 Bruxelles
BELGIQUE

28.945

0,15

31-12-2015

EUR

2.714.002

-997.425
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N° BE 0538.839.354

C6.71

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL

Capital social
Capital souscrit au terme de I'exercice
Capital souscrit au terme de I'exercice

Modifications au cours de l'exercice

Représentation du capital
Catégories d'actions
actions sans désignation de valeur nominale

Actions nominatives
Actions dématérialisées

Capital non libéré
Capital non appelé
Capital appelé, non versé
Actionnaires redevables de libération

Actions propres
Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu
Nombre d'actions correspondantes
Détenues par ses filiales
Montant du capital détenu
Nombre d'actions correspondantes

Engagement d'émission d'actions

Suite a l'exercice de droits de conversion
Montant des emprunts convertibles en cours
Montant du capital a souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émettre

Suite a I'exercice de droits de souscription
Nombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital a souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émettre

Capital autorisé non souscrit

Parts non représentatives du capital
Répartition
Nombre de parts
Nombre de voix qui y sont attachées
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la société elle-méme
Nombre de parts détenues par les filiales

Codes

Exercice

Exercice précédent |

100P
100

XXXXXXXXXX
61.500

61.500 |

Codes

Montants

Nombre d'actions

8702
8703

61.500

XXXXXXXXXX
XXXXXXXXXX

61.500

61.500

Codes

Montant non appelé

Montant appelé non versé

101
8712

XXXXXXXXXX

XXXXXXXXXX

Codes

Exercice

8721
8722

8731
8732

8740
8741
8742

8745
8746
8747

8751

Codes

Exercice

8761
8762

8771
8781
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Mymicroinvest Finances sa

Atrticle 632 §2 du Code des sociétés

Nom NP° national

Mymicroinvest
Place Sainte Gudule, 2 - 1000 Bruxelles

BE 0837.496.614

Nombre

61.499

31/12/2016

%

99,99%
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N° BE 0538.839.354

C6.10

RESULTATS D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net
Ventilation par catégorie d'activité
Gestion levée de fonds via crowdfunding

Ventilation par marché géographique
Belgique
France

Autres produits d'exploitation
Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des
pouvoirs publics

CHARGES D'EXPLOITATION

Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une déclaration
DIMONA ou qui sont inscrits au registre général du personnel
Nombre total a la date de cléture
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein
Nombre d'heures effectivement prestées

Frais de personnel
Rémunérations et avantages sociaux directs
Cotisations patronales d'assurances sociales
Primes patronales pour assurances extralégales
Autres frais de personnel
Pensions de retraite et de survie

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations (utilisations et reprises) (+)/(-)

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours
Actées
Reprises
Sur créances commerciales
Actées
Reprises

Provisions pour risques et charges
Constitutions
Utilisations et reprises

Autres charges d'exploitation
Impots et taxes relatifs a l'exploitation
Autres

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de
I'entreprise

Nombre total a la date de cléture

Nombre moyen calculé en équivalents temps plein

Nombre d'heures effectivement prestées

Frais pour l'entreprise

Codes

Exercice

Exercice précédent

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617

129.533

119.995
9.538

348

121.092

121.092

348
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N° BE 0538.839.354

C6.11

RESULTATS FINANCIERS

PRODUITS FINANCIERS RECURRENTS

Autres produits financiers
Subsides accordés par les pouvoirs publics et imputés au compte de
résultats
Subsides en capital
Subsides en intéréts
Ventilation des autres produits financiers
différences de réglements
Intéréts créditeurs

CHARGES FINANCIERES RECURRENTES
Amortissement des frais d'émission d'emprunts
Intéréts portés a l'actif

Réductions de valeur sur actifs circulants
Actées
Reprises

Autres charges financiéres
Montant de I'escompte a charge de I'entreprise sur la négociation de
créances

Provisions a caractére financier
Dotations
Utilisations et reprises

Ventilation des autres charges financiéres
Intéréts & frais bancaires
Différences de reglement

Codes

Exercice

Exercice précédent

9125
9126

6501
6503

6510
6511

653

6560
6561

36

399

1.431
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BE 0538.839.354

c6.12

PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDENCE EXCEPTIONNELLE

PRODUITS NON RECURRENTS

Produits d'exploitation non récurrents

Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur
immobilisations incorporelles et corporelles

Reprises de provisions pour risques et charges d'exploitation
exceptionnels

Plus-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et
corporelles

Autres produits d'exploitation non récurrents

Produits financiers non récurrents

Reprises de réductions de valeur sur immobilisations financiéres
Reprises de provisions pour risques et charges financiers
exceptionnels

Plus-values sur réalisation d'immobilisations financiéres

Autres produits financiers non récurrents

CHARGES NON RECURRENTES

Charges d'exploitation non récurrentes

Amortissements et réductions de valeur non récurrents sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et corporelles
Provisions pour risques et charges d'exploitation exceptionnels:
dotations (utilisations) (+)/(-)
Moins-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et
corporelles

Autres charges d'exploitation non récurrentes

Charges d'exploitation non récurrentes portées a l'actif au titre de frais
de restructuration (-)

Charges financiéres non récurrentes

Réductions de valeur sur immobilisations financiéres

Provisions pour risques et charges financiers exceptionnels - dotations
(utilisations) (+)/(-)
Moins-values sur réalisation d'immobilisations financiéres

Autres charges financiéres non récurrentes

Charges financieres non récurrentes portées a I'actif au titre de frais
de restructuration (-)

Codes

Exercice

Exercice précédent

76
76A

760

7620

7630
764/8

76B
761

7621
7631
769

66
66A

660

6620

6630
664/7

6690

66B
661

6621
6631
668

6691

23

23

23

N
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N° BE 0538.839.354 C6.14
DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN
Codes Exercice
GARANTIES PERSONNELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREPRISE POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS 9149
Dont
Effets de commerce en circulation endossés par I'entreprise 9150
Effets de commerce en circulation tirés ou avalisés par l'entreprise 9151
Montant maximum a concurrence duquel d'autres engagements de tiers sont garantis par
I'entreprise 9153
GARANTIES REELLES
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sireté de dettes et engagements de I'entreprise
Hypothéques
Valeur comptable des immeubles grevés 9161
Montant de l'inscription 9171
Gages sur fonds de commerce - Montant de I'inscription 9181
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagés 9191
Sdretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs en cause 9201
Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise sur ses actifs
propres pour sireté de dettes et engagements de tiers
Hypothéques
Valeur comptable des immeubles grevés 9162
Montant de l'inscription 9172
Gages sur fonds de commerce - Montant de I'inscription 9182
Gages sur d'autres actifs - Valeur comptable des actifs gagés 9192
Sdretés constituées sur actifs futurs - Montant des actifs en cause 9202
BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS NE SONT PAS PORTES AU BILAN
ENGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS
MARCHE A TERME
Marchandises achetées (a recevoir) 9213
Marchandises vendues (a livrer) 9214
Devises achetées (a recevoir) 9215
Devises vendues (a livrer) 9216
Exercice
ENGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS
DEJA EFFECTUEES
Exercice

MONTANT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS

16/28




N° BE 0538.839.354

c6.14

Exercice

REGIMES COMPLEMENTAIRES DE PENSION DE RETRAITE OU DE SURVIE INSTAURES AU PROFIT DU PERSONNEL OU DES

DIRIGEANTS

Description succincte

Mesures prises pour en couvrir la charge

Code Exercice
PENSIONS DONT LE SERVICE INCOMBE A L'ENTREPRISE ELLE-MEME
Montant estimé des engagements résultant de prestations déja effectuées 9220
Bases et méthodes de cette estimation
Exercice
NATURE ET IMPACT FINANCIER DES EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLf)TURE, NON PRIS EN COMPTE DANS LE BILAN OU LE COMPTE DE RESULTATS
Exercice
ENGAGEMENTS D'ACHAT OU DE VENTE DONT LA SOCIETE DISPOSE COMME EMETTEUR D'OPTIONS DE
VENTE OU D'ACHAT
Exercice
NATURE, OBJECTIF COMMERCIAL ET CONSEQUENCES FINANCIERES DES OPERATIONS NON INSCRITES
AU BILAN
A condition que les risques ou les avantages découlant de ces opérations soient significatifs et
dans la mesure ou la divulgation des risques ou avantages soit nécessaire pour I'appréciation de la
situation financiére de la société
Exercice
AUTRES DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN DONT CEUX NON SUSCEPTIBLES D'ETRE
QUANTIFIES
Les actifs (actions, obligations ou préts) détenus juridiquement par la société en son nom propre mais
intégralement pour compte et aux risques des investisseurs (crowd, détenteurs des obligations ou "
Notes Participatives " émises par la société), et les
Notes Participatives émises par la société, sont présentés dans les comptes d'ordre (comptes 074 et
075 du hors-bilan), et a la page C.6.14 des comptes annuels, parmi les " autres engagements
importants ".
074000 Participation / 075000 Crowd 2houses sa (1) 108.416
074001 Participation / 075001 Crowd 2houses sa (2) 45.012
074002 Participation / 075002 Crowd Fear Hunters sa 46.200
074003 Participation / 075003 Crowd Youscribe sas 59.928
074004 Participation / 075004 Crowd Domobios sa 87.912
074006 Participation / 075006 Crowd 2-Observe sa 49.500
074007 Participation / 075007 Crowd Sacriana sa 51.920
074008 Participation / 075008 Crowd Skinoo sprl 38.632
074009 Participation / 075009 Crowd Elysia sa 49.500
074010 Participation / 075010 Crowd Le 34 sprl 72.248
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NO

BE 0538.839.354

c6.14

074011 Participation / 075011 Crowd Earnieland bvba
074012 Participation / 075012 Crowd Woke LLN sprl
074013 Participation / 075013 Crowd MMI sa

074014 Participation / 075014 Crowd Smart Ener
074016 Participation / 075016 Crowd iReachm

074017 Participation / 075017 Crowd Belgibeer/fCEBUDECO
074018 Participation / 075018 Crowd Chanvreco
074019 Participation / 075019 Crowd Youscribe sas
074021 Participation / 075021 Crowd Evocure/ Teonia
074022 Participation / 075022 Crowd MyEco Invest
074026 Participation / 075026 Crowd Powersky Energy
074027 Participation / 075027 Crowd Powersky Energy 2
074031 Prét /075031 Crowd Belgium Fit

074032 Participation / 075032 Crowd Arca 'up

074033 Participation / 075033 Crowd James Link
074034 Participation / 075034 Crowd Opinium

074035 Participation / 075035 Crowd Book n Bike
074036 Prét / 075036 Crowd Santech sa

074037 Participation / 075037 Crowd Allerinvest
074038 Participation / 075038 Crowd Phytesia sa
074039 Participation / 075039 Crowd Elysia sa (2)
074040 Prét / 075040 Crowd Smartflats

074041 Participation / 075041 Crowd 20bserve sa (2)
074042 Participation / 075042 Crowd Yoga Room
074043 Participation / 075043 Crowd Drink (Zendo)
074044 Participation / 075044 Crowd Made and More
074045 Participation / 075045 Crowd ZenCar

074046 Participation / 075046 Crowd Freedrive

074047 Participation / 075047 Crowd Mymicroinvest (2)
074048 Participation / 075048 Crowd Tconcept

074049 Participation / 075049 Crowd Domoscio
074050 Participation / 075050 Crowd Full of Good
074051 Participation / 075051 Crowd Belgian Fan's Team
074052 Participation / 075052 Crowd Seerus

074053 Participation / 075053 Crowd Helpigo

074054 Participation / 075054 Crowd Creo2

074055 Participation / 075055 Crowd Opinum (2)
074056 Participation / 075056 Crowd Cebudeco I
074057 Participation / 075057 Crowd QTH Services
074058 Participation / 075058 Crowd Inventures Il

Exercice

46.596
87.956
1.401
75.164
66.528
58.168
69.432
82.855
110.968
44.000
131.500
145.000
99.750
99.500
60.632
87.912
49.016
99.750
60.544
87.912
83.600
99.800
87.824
87.912
87.912
60.368
87.912
68.552
1.750.000
62.680
69.751
77.850
46.464
44.000
46.464
72.688
52.500
2.600
56.936
1.650.000
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N° BE 0538.839.354

C6.15

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES AUTRES ENTREPRISES

AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

Immobilisations financiéres
Participations
Créances subordonnées
Autres créances

Créances
A plus d'un an
A un an au plus

Placements de trésorerie
Actions
Créances

Dettes
A plus d'un an
A un an au plus

Garanties personnelles et réelles
Constituées ou irrévocablement promises par I'entreprise pour slreté
de dettes ou d'engagements d'entreprises liées
Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées
pour sireté de dettes ou d'engagements de l'entreprise

Autres engagements financiers significatifs

Résultats financiers
Produits des immobilisations financiéres
Produits des actifs circulants
Autres produits financiers
Charges des dettes
Autres charges financieres

Cessions d'actifs immobilisés
Plus-values réalisées
Moins-values réalisées

ENTREPRISES ASSOCIEES

Immobilisations financiéres
Participations
Créances subordonnées
Autres créances

Créances
A plus d'un an
A un an au plus

Dettes
A plus d'un an
A un an au plus

Garanties personnelles et réelles
Constituées ou irrévocablement promises par l'entreprise pour sireté
de dettes ou d'engagements d'entreprises associées
Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises
associées pour slreté de dettes ou d'engagements de I'entreprise

Autres engagements financiers significatifs
AUTRES ENTREPRISES AVEC UN LIEN DE PARTICIPATION

Immobilisations financiéres
Participations
Créances subordonnées
Autres créances

Créances
A plus d'un an
A un an au plus

Dettes
A plus d'un an
A un an au plus

Codes

Exercice

Exercice précédent

2801
280
9271
9281

9291
9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
9371

9381

9391
9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

9253
9263
9273
9283

9293
9303
9313

9353
9363
9373

9383

9393
9403

9252
9262
9272
9282

9292
9302
9312

9352
9362
9372

1.382
1.382

5.052

5.052

1.470

1.470

1.382
1.382

5.555

5.555

193.354

193.354
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N° BE 0538.839.354

C6.15

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES
DU MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la
nature des rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qui
serait nécessaire pour obtenir une meilleure compréhension de la position financiére de la
société

Néant

Exercice
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N° BE 0538.839.354 C6.16
RELATIONS FINANCIERES AVEC
Codes Exercice
LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A CELLE-CI
OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT PAR CES
PERSONNES
Créances sur les personnes précitées 9500 5.052
Conditions principales des créances, taux d'intérét, durée, montants éventuellement
remboursés, annulés ou auxquels il a été renoncé
Créances en C/C
Garanties constituées en leur faveur 9501
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur 9502
Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de
résultats, pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la
situation d'une seule personne identifiable
Aux administrateurs et gérants 9503 128.248
Aux anciens administrateurs et anciens gérants 9504
Codes Exercice
LE(S) COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE (ILS SONT LIES)
Emoluments du (des) commissaire(s) 9505 9.945
Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au
sein de la société par le(s) commissaire(s)
Autres missions d'attestation 95061
Missions de conseils fiscaux 95062
Autres missions extérieures a la mission révisorale 95063
Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au
sein de la société par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont
liés)
Autres missions d'attestation 95081
Missions de conseils fiscaux 95082
Autres missions extérieures a la mission révisorale 95083

Mentions en application de I'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés
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N° BE 0538.839.354 C6.18.1

DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

Informations a compléter par les entreprises soumises aux dispositions du Code des sociétés relatives aux comptes
consolidés

L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la (les)
raison(s) suivante(s)

L'entreprise et ses filiales ne dépassent pas, sur base consolidée, plus d'une des limites visées a l'article 16 du Code des
sociétés

L’entreprise ne posséde que des entreprises filiales qui, eu égard a I’évaluation du patrimoine consolidé, de la position
financiére consolidée ou du résultat consolidé, ne présentent, tant individuellement que collectivement, qu’un intérét
négligeable

Informations a compléter par I'entreprise si elle est filiale ou filiale commune
Y P P

Nom, adresse compléte du siege et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s)
meére(s) et indication si cette (ces) entreprise(s) mere(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans
lesquels ses comptes annuels sont intégrés par consolidation*:

Mymicroinvest sa

BE 0837.496.614
Place Sainte Gudule, 5
1000 Bruxelles
BELGIQUE

*

Si les comptes de l'entreprise sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble
le plus grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont la société fait partie en tant que filiale et pour lequel
des comptes consolidés sont établis et publiés.
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BE 0538.839.354 c6.19

Regles d'évaluation

Immobilisations financiéres :

Les actions détenues dans la rubrique immobilisations financiéres sont acquises pour le bénéfice économique de Mymicroinvest Finance font
1'objet de réductions de valeur en cas de moins-value durable.

Les actifs (actions, obligations ou préts) détenus juridiquement par la société en son nom propre mais intégralement pour compte et aux risques
des investisseurs (crowd, détenteurs des obligations ou " Notes Participatives " émises par la société), et les Notes Participatives émises par
la société, sont présentés dans les comptes d'ordre (comptes 074 et 075 du hors-bilan), et & la page C.6.14 des comptes annuels, parmi les "

autres engagements importants ".

Créances commerciales : a la valeur nominale.
Dettes commerciales : a la valeur nominale.

Montants en devises : écarts de conversion comptabilisées a chaque paiement. Ajustement des avoirs & dettes en devises s/ base du taux au
31/12. Comptabilisation des écarts de conversion latente négatives (créances & dettes) a la date de cloture.

Régles d'évaluation

Comptabilité par compartiment

Comme requis par 1l'article 28, §ler, 5° de la loi " crowdfunding du 18 décembre 2016, chaque participation prise ou prét accordé par la
société a un méme émetteur-entrepreneur est logé dans un compartiment distinct dans le patrimoine de la société, la comptabilité du véhicule
étant tenue par compartiment.

Notes et actifs sous-jacents

Les actifs (actions, obligations ou préts) détenus juridiquement par la société en son nom propre mais intégralement pour compte et aux risques
des investisseurs (crowd, détenteurs des obligations ou " Notes Participatives " émises par la société), et les Notes Participatives émises par
la société, sont présentés dans les comptes d'ordre (comptes 074 et 075 du hors-bilan), et a la page C.6.14 des comptes annuels, parmi les "
autres engagements importants ".

Faisant application de l'article 29 de 1'AR du 30 janvier 2001, le Conseil d'administration est d'avis que cette présentation hors bilan est la
plus appropriée, afin de donner une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de la société, pour les raisons suivantes:

1) Les notes constituent des engagements de la société, liés a un ou plusieurs actifs sous-jacents. L'obligation de remboursement du capital et
le paiement d'un intérét dépend de la valeur et du rendement de ces actifs sous-jacents, de telle sorte que les notes ne constituent pas des
obligations au sens du Code des Sociétés. Les actifs dans lesquels le produit de 1l'émission des Notes est investi, et tous les produits générés
par ces actifs, forment les actifs sous-jacents des Notes. Ces actifs constituent une entité patrimoniale distincte constituée en son sein (un
" compartiment ").

2) Les Notes ne conférent a leurs titulaires aucun droit excédant les sommes que la société percevra effectivement des actifs sous-jacents
correspondant aux Notes. Ceci est prévu dans les statuts de la société, et dans les " terms & conditions " des Notes. Ces derniéres stipulent
en effet que les droits et recours des titulaires de Notes sont limités aux seuls actifs du compte auquel ils ont souscrit, et que les
titulaires de Notes renoncent aux droits qu'ils pourraient avoir d'exercer tout recours sur tout autre actif de la société et en particulier
sur des titres et droits de la société dans ou contre toute autre sous-jacent que le sous-jacent correspondant aux Notes auxquelles ils ont
souscrit. Ceci est également confirmé par l'article 28 § ler, 5° de la loi " crowdfunding " du 18 décembre 2016, qui stipule que les actifs
d'un compartiment déterminé répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce compartiment.

3) Les compartiments distincts mentionnés sous le point 1 ci-dessus ne sont pas dotés d'une personnalité juridique propre, mais constituent des
entités patrimoniales d'affectation reconnues par la loi " crowdfunding ". La division patrimoniale ainsi réalisée par la société en son sein
est dés lors opposable aux tiers, et en particulier aux créanciers de la société qui détiendraient des créances non liées aux actifs
sous-jacents. En d'autres termes, en cas de faillite de la société, les actifs sous-jacents détenus par la société, et les Notes émises, ne
feraient pas partie de la masse faillie.

En sus de cette disposition légale, trois mesures protectrices ont été prises par la société :

- selon ses statuts, la société ne peut conclure de contrat avec un tiers sans obtenir le consentement de celui-ci a renoncer, dans la mesure
ol c'est permis par la loi, & tout droit ou recours sur les actifs sous-jacents aux Notes ;

- les frais généraux de la société sont limités du fait que la société n'a pas de personnel, et sont supportés par MyMicroInvest SA, qui est
tenue contractuellement soit de supporter directement ces frais généraux, soit de les déduire de la rémunération a laquelle elle a droit. Il
en résulte que la société devrait normalement avoir un résultat nul;

- enfin, MyMicroInvest SA garantit contractuellement toutes les dettes éventuelles de la société autres que les dettes correspondant aux Notes.
Ces mesures permettent de réduire le risque de faillite de la société.

4) Les éventuels revenus en provenance des actifs sous-jacents (intéréts, dividendes ou capitaux résultant de la cession ou du remboursement
des actifs) seront rétrocédés aux propriétaires des Notes dans un délai court (maximum 15 jours). Entre le moment ol ces revenus seront pergus,
et le moment ol ils seront versés aux titulaires des Notes, les liquidités et les dettes correspondantes seront présentées dans le bilan.

5) Si le rendement retiré d'un actif sous-jacent excéde un rendement annuel de 5%, une partie du rendement excédentaire est prélevé par la
société. Cependant, ce rendement sera, le cas échéant, rétrocédé par la société a MyMicroInvest SA, de sorte qu'aucun revenu ne sera conserveé
par la société sur les Notes et les actifs sous-jacent

correspondants.

Eu égard aux arguments qui précédent, le conseil d'administration estime que les actifs sous-jacents sont, en substance, détenus par la société
a titre fiduciaire et que, dés lors, une présentation hors-bilan des Notes et des actifs sous-jacents correspondant est appropriée.

Cette présentation hors-bilan est d'ailleurs cohérente avec la structure transparente mise en place permettant un régime de transparence
fiscale, tel que confirmé par le Service de Décisions Anticipées. En effet, la société a été conseillée par le Professeur A. Haelterman qui a
obtenu une déclaration du Service des Décisions Anticipée que, bien que les notes ont un champ d'application plus large que les certificats sur
actions (qui sont limités aux actions belges, alors que les notes peuvent porter sur des actions non belges ou des instruments de dette), elles
participent a la méme approche pass-through par laquelle le détenteur de la note est réputé obtenir le revenu ou gain de l'actif sous-jacent,
directement.

Les Mémorandums des Notes Participatives ont été adaptés afin de refléter

- l'existence de la garantie accordée par MyMicroInvest SA,

- l'engagement de la société de transférer les produits regus sur les actifs sous-jacent dans un délai court (15 jours),

- les effets fiscaux obtenu par la société

- et le fait que les actifs sous-jacents et les Notes sont comptabilisés hors-bilan.

De méme, les statuts de la Société seront éventuellement revus afin de refléter les mesures protectrices ci-dessus.

Sommes pergues par la société, et non encore investies

Les sommes d'argent regues par la société en vue d'étre investies dans des actifs sous-jacent, mais qui ne font pas encore 1l'objet d'un
investissement (par exemple, parce que les conditions nécessaires a un investissement ne sont pas encore réunies, ou parce que l'opération est
annulée), sont susceptibles de devoir étre remboursées aux investisseurs (" crowd "), et sont dés lors présentées dans le bilan, dans les
rubriques 53 " dépbts a terme " et 48 " dettes diverses ". Ces rubriques font 1l'objet d'une décomposition par compartiment.

Estimation de 1'influence de la dérogation (article 29 de 1'AR du 30 janvier 2001) sur le patrimoine et la situation financiére de la société
Si les Notes émises par la société et les actifs sous-jacents correspondant avaient été présentés dans le bilan, et non hors-bilan, le total
des actifs et des passifs serait plus élevé de 6.769.666,01 EUR.
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Rapport du commissaire a 'assemblée générale de fa société
MyMicrolnvest Finance sa pour 'exercice clos le 31 décembre 2016

Conformément aux dispositions [&gales et statutaires, nous vous faisons rapport dans fe cadre de
notre mandat de commissaire. Ce rapport inclut notre opinion sur le bilan au 31 décembre 2016, ie
compte de résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2016 et les annexes formant ensemble les

« Comptes Annuels » ainsi que notre rapport sur d’autres obligations l1égales et réglementaires.

Rapport sur les Comptes Annuels - opinlon sans réserve

Nous avons procédé au contréle des Comptes Annuels de MyMicroinvest Finance sa (la « Société »)
pour l'exercice clos le 31 décembre 2016, établis sur la base du référentiel comptable applicable en
Belgigue, dont e total du bilan s'éléve & € 915.614 et dont le compte de résultats se soide par un
résultat de P'exercice de € 0,

Responsabilité de I'organe de gestion relative & I'établissement des Comptes Annuels

L.'organe de gestion est responsable de 'établissement des Comptes Annuels donnant une image
fidele conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, Cette responsabifité comprend:
la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement des Comptes
Annuels donnant une image fidéle et ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs: ie choix et I'application de régles d'évaluation appropriées, ainsi
que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces Comptes Annuels sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (International Standards on
Auditing - « ISA ») telles qu'elles ont été adoptées en Belgigue. Ces normes requigrent de notre part
de nous conformer aux exigences déontologiques, ainsi que de planifier et de réaliser I'audit en vue
d'obtenir une assurance raisonnable que les Comptes Annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Un audit impligue la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des étéments probants
concernant fes montants et les informations fournis dans les Comptes Annuels. Le choix des
procédures mises en ceuvre reléve du jugement du commissaire, y compris I'évaluation des risques
que les Comptes Annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs. En procédant a cette évaluation des risques, le commissaire prend en
compte le contrdle interne de P'entité relatif & ['‘établissement des Comptes Annuels donnant une
image fidele, cela afin de définir des procédures d'audit appropriées selon les circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de l'entité.

Un audit consiste également & apprécier le caractere approprié des regles d'évaluation retenues, le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par I'organe de gestion, et I'appréciation de
la présentation d'ensemble des Comptes Annuels.

Sacidté clvile sous la lorme d'une socidté coopéralive 3 responsabilité fimitée

Buigertijke venmootschap onder ce varm van een cobperatiove vennootsehap mel Leperkte aansprakelijkbeid
RPM Braxelles - RPR Brussel - BIW, - TV.A. BE 0446,334.711 - 1BAN b BEYT 2100 9059 0069

* agissant au nom d'une société/mandefend in naam van een vennoolsclinp

Amemiber firme of Erast & Young Glabal Limited
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Rapport du commissaire du 13 juin 2017 sur tes Comptes Annuels
de MyMicrolnvest Finance sa pour I'exerclce clos
fe 31 décembre 2016 (sulte)

Nous avons obtenu de l'organe de gestion et des préposés de 'entité, [es explications et informations
requises pour notre audit et nous estimons gue les éléments probants recueillis sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sans réserve

A notre avis, les Comptes Annuels de la Société donnent une image fidéle du patrimoine et de la
situation financiére de la Société au 31 décembre 20186, ainsi que de ses résultats pour l'exercice clos
a cette date, conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Rapport sur d‘autres obligations [égales et réglementaires

L‘organe de gestion est responsable de {'établissement et du contenu du rapport de gestion sur les
Comptes Annuels conformément a 'article 96 du Code des sociétés («C. Soc») du respect des
dispositions légales et réglementaires applicables & la tenue de fa comptabilité, ainsi que du respect
du C. Soc et des statuts de la Société.

Dans e cadre de notre audit et conformément & la norme Belge complémentaire aux ISA applicables
en Belgigue, notre responsabilité est de vérifier, dans tous tes aspects significatifs, le respect de
certaines obligations iégales et réglementaires. Sur base du résultat de ces procédures, nous faisons
les déclarations compiémentaires sulvantes, gui ne sont pas de nature a modifier notre opinion sur
les Comptes Annuels:

» Lerapport de gestion sur les Comptes Annuels, établi conformément aux articles 95 et 96 du
C. Soc et a déposer conformément a {'article 100 du C. Soc, traite, tant au niveau de la forme
qu'au niveau du contenu, des mentions requises par la loi, concorde avec les Comptes Annuels et
ne comprend pas d'incohérences significatives et ce par rapport aux informations dont nous
avons eu connaissance dans le cadre de notre mandat.

»  Sans préjudice d'aspects formels d'importance mineure, la comptabilité est tenue conformément
aux dispositions [égales et réglementaires applicables en Beigique, Nous attirons I'attention sur
['annexe C 6.19 des comptes annuels, dans lagquelie le Conseit d'Administration justifie fa
dérogation prévue 3 'article 29 de I'Arrété Royal du 30 janvier 2001, et en estime l'influence.

»  |'affectation des résultats proposée a I'assemblée générale est conforme aux dispositions légales
et statutaires.

»  Nous n'avons pas & vous signaler d'opération conclue ou de décision prise en violation des statuts
ou du Codes des sociétés.

Bruxelles, le 13 juin 2017

£rnst & Young Réviseurs d'Entreprises SCCRL
Commissaire
représentée par

Jean-Frangois Hubin
Associé*
*Agissant au nom d‘une SPRL

17JFHO184

28/28




